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Stopy zwrotu funduszy Investors i gtdwnych indeksow rynkowych

Fundusz/Subfundusz soarsonz | wasmrowa | posmaan ok | | Seoment | naeks | 2ronz0m2 | zoovaore | =IO SO P
Investor Zréwnowazony FIO 296,14 3,71% 4,10% WIG 20 2306,37 2261,02 2,0% 7.5%
Investor Obligacji FIO 259,74 0,39% 0,42% 2 WIG 40467,92 39518,87 24% 7,6%
Investor Akcji Duzych Sptek FIO 333,31 4,92% 5,88% mWIG 40 2328,46 2253,98 3,3% 7,1%
Investor Akgji FIO 143,92 7.52% 8,06% sWIG 80 9300,63 8973,77 3,6% 9,5%
Investor Ptynna Lokata FIO 209,08 0,42% 0,35%
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego FIO 21,23 3,16% 3,16% S&P 500 1316,33 1315,38 0,1% 4,7%
Investor Top 25 Matych Spdtek FIO 158,14 9,06% 9,16% DJIA 12660,46 12720,48 -0,5% 3,6%
Investor Top 50 Matych i Srednich Spotek FIO 39,26 7,41% 8,72% E NASDAQ 2816,55 2786,70 1,1% 8,1%
(Sub.) Investor BRIC 70,77 8,61% 9,86% Nikkei 225 8841,22 8766,36 0,9% 4,6%
(Sub.) Investor Nieruchomosci i Budownictwa 57,83 4,63% 4,22% DAX 6511,98 6404,39 1,7% 10,4%
(Sub.) Investor Zmian Klimatycznych 56,26 5,53% 4,85%
(Sub.) Investor Infrastruktury i Informatyki 51,35 5,81% 5,12% BOVESPA 62904,20 62312,13 1,0% 10,8%
(Sub.) Investor Gotéwkowy 118,12 0,39% 0,32% RTS 1565,82 1496,41 4,6% 13,3%
(Sub.) Investor Gold Otwarty 216,78 4,56% 6,25% 2 SENSEX 17233,98 16739,01 3,0% 11,5%
(Sub.) Investor Agrobiznes 174,35 3,91% 4,26% SHCOMP 2319,12 224458 3,3% 5,4%
(Sub.) Investor Rosja 161,24 6.13% 7,77% ISE 100 57356,72 54888,55 4,5% 11,9%
(Sub.) Investor Turcja 159,26 7,17% 7,97%
(Sub.) Investor Indie i Chiny 172,96 3,99% 6,18% EURPLN w23 Py 2.0% 5.2%
(Sub.) Investor Zréwnowazony Rynkéw Wschodzacych 139,56 6,27% 7,00% E USDPLN 3,21 334 -3.7% 6.7%
(Sub.) Investor Ameryka Lacinska 176,60 3,12% 4,54% é EURUSD 1,32 1,29 1,9% 1,7%
WIBOR6M (bps 4,91 4,91 0,0% 1,0%
PZSW5 (bps) 4,85 4,74 11,0% 4,7%
Fundusz zamkniety WANCI Dat‘:;::t;iej pchTaita:: :’:ku
ropa (USD) 110,72 109,63 1,0% 2,9%
Investor FIZ 181636 2011-12-31 -28.22% § miedz (USD) 8511,25 8207,00 3,7% 12,1%
Investor Gold FIZ 2 407,95 2011-12-31 -12,39% g Zloto (USD) 1739,07 1666,65 4,3% 11.2%
Investor CEE FIZ 410,42 2011-12-31 -44,81% @ zloto (EUR) 1320,08 1288,88 2,4% 9,4%
Investor Property FIZ 1 026,66 2011-12-31 1,38%
Investor Private Equity FIZ 1478,41 2011-12-31 1,53% WIG - Indeks gietdy polskiej, WIG20 — Indeks 20 najwigkszych i najptynniejszych spotek

gietdowych, mWIG40 - Indeks 40 $rednich spotek gietdowych, sWIG80 — Indeks 80 matych spotek
gietdowych, S&P500 - Indeks 500 najwigkszych spoétek notowanych na rynku amerykanskim, DIJA
- Indeks 30 najwigkszych spétek notowanych na rynku amerykariskim, NASDAQ - Indeks spotek
amerykanskich, Nikkei225 - Indeks 225 najwiekszych spétek notowanych na rynku japoriskim,
DAX — Indeks 30 najwigkszych spotek notowanych na rynku niemieckim, BOVESPA - Indeks
najwigkszych i najbardziej ptynnych spotek rynku brazylijskiego, RTS - Indeks najwiekszych spotek
rynku rosyjskiego, SENSEX - Indeks najwigkszych i najbardziej ptynnych spétek rynku indyjskiego,
SHCOMP - Indeks gietdy chinskiej, ISE100 - Indeks gietdy tureckiej, WIBOR6M — stawka WIBOR
6 miesieczna, PZSWS5 - stawka 5 letniego swapa (piecioletnia stopa procentowa), PL — Polska, DM
— kraje rozwiniete, EM — kraje rozwijajace si¢, MM/FX — rynek pienigzny/walutowy, ropa — cena
ropy naftowej, miedz — cena miedzi, ztoto — cena ziota.

Fundusz w zblizeniu

Investor Ameryka tacinska nalezy do grupy funduszy akcji zagranicznych. Subfundusz inwestuje od 70 do 100% wartosci aktywéw netto w akcje i inne papiery
wartosciowe oparte o akcje emitentdw majacych siedzibe w krajach Ameryki tacinskiej, takich jak: Argentyna, Brazylia, Chile, Kolumbia, Meksyk, Peru oraz
Wenezuela. Inwestycje te dokonywane sg za posrednictwem jednostek uczestnictwa emitowanych przez fundusz zagraniczny DWS Lateinamerika. Pozostata
czes¢ aktywow lokowana jest w inne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego niebedace akcjami.

Kraje Ameryki tacinskiej nalezg do $wiatowych dostawcow surowcow energetycznych, naturalnych i produktéw rolnych. Rosnacy popyt ze strony dynamicznie
rozwijajgcych sie krajow azjatyckich oraz stabilny popyt ze strony krajow rozwinietych sprawiajg, ze w krajach tych tkwi nadal duzy potencjat do dalszego
wzrostu gospodarczego.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw poszukujgcych inwestycji o potencjalnie wysokich stopach zwrotu, ktérzy jednoczesnie sg w stanie zaakceptowaé
wahania wartosci jednostki uczestnictwa, wynikajgce z wysokiej zmiennosci wyceny rynkowej instrumentéw finansowych. Moze on by¢ réwniez adresowany do
Inwestoréw o mniej agresywnym profilu, ktérzy dywersyfikujg swdj portfel inwestycyjny na wiele funduszy.

Subfundusz Investor Ameryka tacinska zostat utworzony 6 pazdziernika 2008 r. Benchmarkiem Subfunduszu jest 90% - MSCI EM Latin America (przeliczony na
polskg walute) oraz 10% - 6 miesieczna stawka WIBID. Wiecej informacji wraz z biezgcymi notowaniami znajdg Panstwo na: www.investors.pl
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Komentarz rynkowy

Efekt stycznia w USA trwa, chociaz nie wszystkie gtéwne indeksy zakonczyty tydzien na plusie to stopy zwrotu liczone od poczatku stycznia pozostajg dodatnie.
Podobnie jak w Polsce w ostatnim tygodniu lepiej zachowywaty sie spétki o mniejszej kapitalizaciji, Russell2000 zyskat 1.8% i ro$nie 7.8% od poczatku roku. Silnie
rosty tez spotki technologiczne z indeksu Nasdaq (1.1% w ciggu ostatnich pieciu ses;ji i 8.1% od poczatku roku). S&P500 natomiast zyskat tylko symboliczne 0.1%
(+4.7% YTD), a DJIA zakonczyt tydzien 0.5% ponizej poziomu sprzed tygodnia (+3.6% YTD).

Rynki pozostawaty pod wptywem informacji przewodniczacego Fed, dotyczacej pozostawienia stép procentowych w USA na rekordowo niskim poziomie jeszcze
przez diuzszy okres (do korica 2014 roku), ale pod koniec tygodnia nastroje inwestorom popsut nizszy niz oczekiwano odczyt PKB. Mimo to wszystkie cztery
tygodniowe stopy zwrotu w tym roku dla indeksu S&P500 pozostajg dodatnie. Inwestorzy uwierzyli tez, ze problemy Europy (szczegodlnie Grecji) zostang
rozwigzane (a raczej odroczone w czasie), euro w ciggu tygodnia zyskiwato na wartosci wobec dolara.

W USA trwa sezon publikacji wynikéw kwartalnych. Pozytywnie zaskoczyt Procter & Gamble, rozczarowat natomiast Chevron pokazujgc gorszy niz oczekiwano
zysk netto na akcje. Lepsze od konsensusu zyski zaprezentowat Starbucks, ale mimo tego akcje tracity na sesji po publikacji. Lepsze wyniki opublikowata tez
Altria, gorzej niz prognozowano zaraportowat Ford, a Honeywell i Colgate-Palmolive pokazaty wyniki zgodne z konsensusem. Caterpillar i 3M pozytywnie
zaskoczyly rynek publikujgc zyski netto na akcje przewyzszajac prognozy analitykdw, natomiast oczekiwan rynku nie spetnity AT&T i Bristol-Myers Squibb. Zysk
Apple przewyzszyt prognozy inwestorow, a akcje coraz szybciej zblizaja sie¢ do szczytéw z maja 2011 r. (od potowy grudnia kapitalizacja wzrosta o ponad 1/3).
Lepsze niz oczekiwano wyniki zaraportowaty réwniez Boeing, United Technologies i ConocoPhillips, ale tutaj reakcja rynku nie byta tak spektakularna jak
w przypadku producenta iPhona. Dobre wyniki pokazaty réwniez technologiczne Texas Instruments i Western Digital i chociaz notowania Western Digital poszty
ostro w gére to akcjonariusze TXN raczej sprzedawali akcje po publikacji. Lepiej niz konsensus zaraportowaty tez Johnson & Johnson, DuPont, Halliburton
i McDonald's, natomiast wyniki gorsze od prognoz pokazaty Travelers i Verizon.

Pozytywnym wydarzeniem tygodnia byta wypowiedz szefa Fed, ktéry zapewnit, Zze stopy procentowe w USA pozostang na poziomie 0.00% - 0.25% co najmniej do
konca 2014 roku. Fed prognozuje, ze gospodarka USA wzrosnie 0 2.2% - 2.7% (obnizka z prognozowanych poprzednio 2.5% - 2.9%). Nastroje popsut natomiast
wstepny odczyt amerykanskiego PKB za |V kwartat (dane z piatku), ktory wynidst 2.8% i byt gorszy niz oczekiwali analitycy, ktérzy prognozowali wzrost o 3.0%.
Gtéwnym kontrybutorem do PKB byt wzrost zapaséw, ale takze konsumpcja i inwestycje kontrybuowaty pozytywnie. Indeks sentymentu Uniwersytetu w Michigan
wzrost do 75 z 74 i byt wyzszy niz spodziewali sie tego analitycy (konsensus wynosit 74.0). Wskazniki wyprzedzajgce wzrosty w grudniu o 0.4% ze zrewidowanego
w dot do 0.2% w listopadzie, ale i tak odczyt byt nizszy niz rynkowy konsensus (0.7%). Grudniowe zamoéwienia na dobra trwate wzrosty o 3.0% wobec
oczekiwanych przez rynek 2.0%. Odczyt za listopad zostat zrewidowany w goére do 4.3%. Wzrost z wytaczeniem sektora transportu wynidst 2.1% i przewyzszyt
zdecydowanie oczekiwane 0.9%. Amerykanscy bezrobotni ztozyli w minionym tygodniu 377 tys. wnioskéw o zasitki, niewiele wigcej niz oczekiwali analitycy.
Sprzedaz nowych doméw w grudniu spadta 0 2.2% do 307 tys. szt. i byta nizsza niz oczekiwane przez analitykéw 321 tys. szt. Srednia cena domu spadta 0 12.8%
do 210.3 tys. USD. Sprzedaz doméw na rynku wtérnym spadta o 3.5%, bardziej niz oczekiwali tego analitycy.

Mozna powiedzie¢, ze polskie indeksy nadrabiajg zalegtosci do gietd w USA i chociaz liczagc od poczatku roku jestesmy troche gorsi niz niektére rynki wschodzace
(rosyjski RTS wzrést od poczatku roku o 13.31%, turecki ISE o 11.88%, a brazylijska Bovespa o 10.84%, dla poréwnania W1G20 zyskat 7.55%, a sWIG80 9.46%)
to indeksy pna sie do gory. Réwniez w ostatnim tygodniu wigcej zarobili akcjonariusze matych i Srednich spdtek, WIG20 ma coraz bardziej defensywny charakter
(szczegdlnie po opodatkowaniu zyskéw w KGHM) i na wzrostach zostaje w tyle. Najmniejsze spotki przyniosty podczas ostatnich pieciu sesji 3.64% zysku,
podczas gdy mWIG40 i WIG20 zyskaty odpowiednio 3.30% i 2.01%. Indeks WIG zakonczyt pigtkowg sesje na poziomie 40468 punktéw, o 2.40% wyzej niz
tydzien wczesniej.

Czternascie spotek tworzacych WIG20 zakonczyto tydzien nad kreska, a sze$¢ spétek zyskato ponad 5%. Najsilniej drozaty walory dewelopera GTC, ktéry
zwiekszyt w ciggu tygodnia rynkowa kapitalizacje o 15.38% (byto to odreagowanie ostatnich spadkéw, po ktérych kurs znalazt sie na historycznym minimum).
W dobrych nastrojach kohnczg tydzien akcjonariusze Bogdanki i BRE, ktérzy zarobili odpowiednio 12.83% i 8.79%. Tracity natomiast bardziej defensywne walory.
Najbardziej spadaty notowania PGNIG (-4.30%), spétce nie sprzyjajg opdznienia wprowadzenia nowej taryfy gazowej, szczegdlnie, ze temperatura na zewnatrz
zaczyna coraz bardziej spada¢; wydaje sie, ze strata spotki za | kwartat jest przesadzona. Nie zyskali tez akcjonariusze TPSA i Tauronu, ci pierwsi muszg
pogodzi¢ sie ze startg w wysokosci 2.68%, natomiast kapitalizacja Tauronu spadfa 0 2.24%.

W tym tygodniu rusza sezon publikacji wynikdw kwartalnych w Polsce, ale raczej wazniejsze bedg wydarzenia na Swiecie, a polskie indeksy bedg podazaty
w kierunku wyznaczonym przez gietdy $wiatowe.
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Przedstawiony komentarz rynkowy oraz prognozy stanowig wyraz pogladéw Investors TFI S.A., przy czym Investors TFI S.A. zastrzega sobie mozliwo$¢ zmiany opinii ze wzgledu na dynamike rynku bez koniecznosci
powiadamiania. Investors TFI S.A. nie gwarantuje przedstawionych scenariuszy ani prognoz. Przedstawione komentarze i prognozy oparte zostaty na informacjach pozyskanych z powszechnie dostgpnych i
uznanych za wiarygodne zrédet. Wnioski wyciagniete na podstawie przedstawionych komentarzy i prognoz nie moga stanowi¢ podstawy do decyzji inwestycyjnej. Dotychczasowe wyniki Funduszy nie stanowig
gwarancji osiggnigcia podobnych wynikéw w przysztosci. Investors TFl S.A. ani Fundusze nie gwarantujg osiggnigcia zatozonych celéw inwestycyjnych Funduszy. Niniejszy materiat w odniesieniu do danych
Funduszy ma charakter informacyjny i nie zawiera petnych informacji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjg w Fundusze oraz nie stanowi przekazu reklamowego. Przy nabyciu jednostek
uczestnictwa Funduszy pobierana jest optata manipulacyjna na zasadach i w wysokosci okreslonej w Prospektach Informacyjnych Funduszy. Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji nie uwzgledniajg optat
manipulacyjnych pobieranych przy nabyciu lub konwersji jednostek uczestnictwa. Szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka, zasady sprzedazy jednostek uczestnictwa Funduszy, tabela optat manipulacyjnych oraz
szczegdtowe informacje podatkowe zawarte sg w Prospektach Informacyjnych Funduszy, dostgpnych w punktach dystrybucji Funduszy, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie www.investors.pl. Zyski osiggniete z
inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszy obcigzone sg podatkiem od dochodéw kapitatowych, na podst. Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych, (Dz. U. 00.14.176 z pdzn.
zmianami).
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