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Stopy zwrotu funduszy Investors i gtéwnych indeksow rynkowych

Fundusze Investors Indeksy akcji, stawki rynku pienieznego i walutowego, surowce
. . Zm. tyg. (% / | Zm. od pocz.
S t Indek 19.08.2011 12.08.2011
Fundusz/Subfundusz Investors WANIU Zmla.na Zmiana od egmen neaeks bps) roku (% / bps)
18.08.2011 tygodniowa poczatku roku
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Inv estor Obligacji FIO 256,15 0,78% 3,34% mWIG 40 22219 2272,01 2.2% -20,8%
Inv estor Akcji Duzy ch Spétek FIO 319,78 -18,75% -17,74% SWIG 80 9125,05 9235,85 1,2% -25.3%
Inv estor Akcji FIO 141,4 -20,02% -23,78%
Inv estor Plynna Lokata FIO 205,74 0,24% 2,17% S&P 500 1123,53 1178,81 -4.7% -10,7%
Inv estor Zabezpieczenia Emery talnego FIO 20,89 -6,57% -6,66% DJIA 10817,65 11269,02 -4,0% -6,6%
Inv estor Top 25 Maly ch Spotek FIO 153,41 -18,68% -27,16% Z NASDAQ 2341,84 2507,98 6,6% 11,7%
Inv estor Top 50 MiS Spétek FIO 38,15 -17,85% -28,86% Nikkei 225 8719,24 8963,72 -2,7% -14,8%
Inv estor SFIO Sub Investor BRIC 65,48 -14,33% -21,67% DAX 5480 5997,74 -8,6% -20,7%
Inv estor SFIO Sub Investor Sek Nie i Bud 55,79 -17,94% -27,11%
Inv estor SFIO Sub Investor Zmian Klimaty 52,34 -17,22% -25,59% BOVESPA 52447,63 53473,35 1.9% -24.3%
Inv estor SFIO Sub Investor Sek Inf i Inf 49,28 -19,05% -32,18% - RTS 1575,33 1594,68 1.2% 11.0%
419 91 39
Inv estor SFIO Sub Investor Gotéwkowy 116,27 0,22% 2,08% w SENSEX 16141,67 | 1683963 41% 213%
SHCOMP 2534,36 2593,17 -2,3% -9,7%
Inv estor SFIO Sub Investor Gold Otwarty 214,55 8,40% 11,70% 2 2
- ISE 100 53061,74 52188,65 1,7% -19,6%
Inv estor SFIO Sub Investor Agrobiznes 159,9 -12,07% -13,68%
Inv estor SFIO Sub Investor Rosja 148,01 -15,72% -13,97%
EURPLN 4,18 4,16 0,4% 5,4%
Inv estor SFIO Sub Investor Turcja 138,02 -14,84% -35,23% X
E USDPLN 2,90 2,92 -0,7% -2,0%
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Inv estor SFIO Sub Investor Indie i Chiny 161,83 8,94% 19,06% E EURUSD 1.44 1.42 1.0% 7.6%
Inv estor SFIO Sub Investor Zréow Ry n Wsch 130,58 -8,36% -13,58% WIBOR6M (bps 475 474 1,0% 69,0%
Inv estor SFIO Sub Investor Ameryka tac 150,82 -10,27% -19,90% PZSW5 (bps) 457 483 25.8% -89.0%
ropa (USD) 109,53 107,34 2,0% 16,2%
Q
‘; miedz (USD) 8804,50 8845,25 -0,5% -8,8%
o
; Zioto (USD) 1852,10 1746,90 6,0% 30,4%
Zioto (EUR) 1286,18 1227,19 4,8% 21,2%

WIG - Indeks gietdy polskiej, WIG20 — Indeks 20 najwigkszych i najptynniejszych spotek gietdowych, mWIG40 - Indeks 40 $rednich spoétek gietdowych, sWIG80 — Indeks 80 matych
spotek gietdowych, S&P500 - Indeks 500 najwiekszych spotek notowanych na rynku amerykanskim, DIJA - Indeks 30 najwiekszych spétek notowanych na rynku amerykanskim,
NASDAQ - Indeks spoétek amerykanskich, Nikkei225 - Indeks 225 najwigkszych spétek notowanych na rynku japonskim, DAX — Indeks 30 najwigkszych spétek notowanych na rynku
niemieckim, BOVESPA - Indeks najwigkszych i najbardziej ptynnych spotek rynku brazylijskiego, RTS - Indeks najwiekszych spétek rynku rosyjskiego, SENSEX - Indeks najwigkszych i
najbardziej ptynnych spotek rynku indyjskiego, SHCOMP - Indeks gietdy chinskiej, ISE100 - Indeks gietdy tureckiej, WIBOR6M — stawka WIBOR 6 miesigczna, PZSW5 - stawka
5 letniego swapa (piecioletnia stopa procentowa), PL — Polska, DM — kraje rozwiniete, EM — kraje rozwijajgce sie, MM/FX — rynek pieniezny/walutowy, ropa — cena ropy naftowej, miedz
— cena miedzi, ztoto — cena ztota.
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. . . . P . . Kiedy trzymac zioto
aktywow, ale rowniez raporty o rynku zlota i inne ciekawostki. Zioto ad Kilku tysiecy lat przechowuje warlosé majatku, s2czegoini w dobie wezelkich
Dlaczego zloto drozeje kryzysow. Jest 1o jego podstawowa funkcja w ekonomil. Dzieki trwajacej hossie ziota, jest tez
obecnie jedna z najlepszych lokat inwestycyjnych.

Raport o rynku ziota

Najwygodniejsza forma inwestycji na rynku ziota sg fundusze inwestycyjne. Investors TFI
zarzadza jedynymi w Polsce funduszami ziota, ktdre rowniez w tym roku przynosza
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Investor Gold Otwany subfundusz parasolowy, kibrego jednostki moZna naby¢ codziennie z

dni ych. Zostat uruchomiony jesienig 2008 roku i od tego czasu
wypracowat ponad 100% zyskul

Investor Gold FIZ: fundusz notowany na GPW w Warszawie, emitujgcy okresowo nowe
certyfikaty inwestycyjne. Zostat uruchomiony jesienia 2006 roku i od tego czasu wypracowat
ponad 200% zyskul W tym roku otrzymat prestizowa nagrode Zioty Portfel dla najlepszego
funduszu na rynku. “Niekwestionowany lider na polskim rynku funduszy inwestycyjnych.
Posiadacze jego certyfikatow zarobili prawie 64%. Kolejny w rankingu jest dopiero
zwycieski fundusz akcji ze stopa zwrotu mniejsza niz 40%." napisala Gazeta Gietdy
Parkiet przyznajac nagrode za 2010 rok.
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Repatriacja ztota

W ostatni pigtek notowania ztota osiagaty kolejne rekordowe poziomy. Na porannym fixingu w Londynie ustalono cene 1862 dolarow
za uncje. Pozniej obserwowalismy dalsze wzrosty notowan kruszcu, a jego cena moze wkrétce przekroczy¢ poziom 1900 dolarow.

Specjalisci instytucji finansowych znoéw aktualizuja, zazwyczaj w gore, prognozy cen ztota. Wg J.P. Morgan Chase & Co. cena ziota osiggnie
wkrotce poziom 2000 dolaréw oraz 2500 dolaréw na koniec tego roku. Optymistg jest rowniez amerykanski kongresmen Ron Paul, ktory
spodziewa sie wzrostu ceny do 3000 dolaréw. Menedzer funduszu AGF Precious Metals, Ani Markova przewiduje, ze cena ztota osiggnie 2000
dolaréw w ciggu 12 miesiecy oraz 2400-3000 dolaréw w ciggu 2-3 lat.

Zatem inwestowanie w ztoto a takze oparte na nim produkty finansowe bedzie dobrg alternatywg na najblizsze lata. Wartos¢ kupionej rok temu
ztotej sztabki jest dzis wyzsza o okoto 50 proc. Intratne okazaty sie rowniez lokaty oszczednosci w fundusze inwestycyjne, np. Investor Gold
FIZ pozwolit zarobi¢ blisko 54 proc. w ciggu ostatnich 12 miesiecy. Natomiast w ubiegtym tygodniu Investor Gold Otwarty, dzieki osiggnietemu
wynikowi, zostat uznany ,funduszem tygodnia” przez gazete ,Parkiet”.

Dzi$ widzimy, ze fundusze zilota zarabiajg, pomimo pikujgcych indekséw gietdowych. Kto wiec zdywersyfikowat swdj portfel, lokujac czes¢
kapitatu w ztocie, ochronit jego wartos¢ przed duzymi stratami.

Coraz wiekszg wartos$¢ przedstawiajg rezerwy bankéw centralnych, ktére zostaty ulokowane w ztocie. Nie wszystkie kraje jednak posiadajg swoj
Fort Knox, jak USA — niektore przechowujg ztoto w réznych miejscach na swiecie. Wobec pojawiajacych sie watpliwosci dotyczgcych zawartosci
amerykanskiego skarbca, realokacja posiadanych rezerw nabiera sensu. Zabezpiecza ona rowniez przed skutkami ewentualnych wojen,
interwencji obcych panstw, przewrotow spotecznych a takze przed rekami nieodpowiedzialnych politykow.

Przyktadem jest Wenezuela, ktoéra w przesztosci ulokowata 60 proc. swojego ztota za granicg - w Kanadzie, Wielkiej Brytanii oraz Szwaijcarii.
Rezerwy Zzlota, jakie posiada Wenezuela wynoszg 365,8 ton a ich wartos¢ stanowi 60,8 proc. wszystkich rezerw walutowych tego kraju.
Obecnie wobec spadku zaufania do amerykanskich i europejskich instytucji finansowych, prezydent Hugo Havez zamierza $ciggng¢ do kraju 99
ton ztota przechowywanego od 1980 roku w Anglii. Jak wida¢, utrata zaufania do rynkéw finansowych powoduje ucieczke do aktywéw
odpornych na kryzys i warto je mie¢ przy sobie. Na brytyjskich wyspach sg réwniez przechowywane polskie rezerwy ztota. Mamy ich 102,9 ton,
o wartosci stanowigcej 5 proc. catosci rezerw walutowych. Z tej ilosci ztota tylko kilka 12,5-kilogramowych sztab znajduje sie w skarbcu NBP.
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Komentarz rynkowy

Ubiegty tydzien byt pozytywny dla inwestoréw posiadajacych polskie obligacje skarbowe. Rentownosci polskich obligacji spadaty wzdtuz catej
krzywej, jednoczesnie krzywa wystromita sie w przedziale 2-10 lat. Najbardziej zyskiwaly obligacje 5- i 10-letnie, tutaj spadki rentownosci
wyniosty 20 pb. Obligacje 2-letnie spadly o 6 pb. Gidwnym czynnikiem powodujagcym wzrosty cen polskich obligacji byto rosngce
prawdopodobienstwo spowolnienia gospodarczego. W zwigzku z tym rynki oczekujg zmiany w polityce monetarnej Rady Polityki Pieniezne;.
Obecnie rynek wycenia obnizki juz na poczatku roku 2012. Sytuacja ta jest korzystna dla obligacji z krotszego konca krzywej dochodowosci.
Jednoczesnie spadki rentownosci niemieckich obligacji wspieraty nasze 10-latki. Na wycene polskich obligacji nadal korzystnie wptywaja
informacje naptywajgce z Ministerstwa Finanséw. Wedtug szacunkéw MF deficyt budzetowy po lipcu wynidst 21.1 mid PLN, co stanowi 52.5%
planu na roku 2011.

Na rynkach bazowych konfrontowanych z informacjami o gorszej kondycji gospodarki Swiatowej rentownosci obligacji amerykanskich oraz
niemieckich kontynuowaty spadki. Najwiekszym zaskoczeniem dla rynkéw finansowych byt indeks optymizmu konsumentéw amerykanskich
(54.9 pkt wobec oczekiwah na poziomie 56 pkt) oraz odczyt indeksu Fed z Filadelfii (-30.7 pkt wobec oczekiwan na poziomie +3.7 pkt).
Dodatkowo ciggle nie rozwigzana kwestia kryzysu zadtuzeniowego w strefie euro wspiera notowania niemieckich obligagiji.
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Zawirowania nie ominety rynkow walutowych. Na fali wyprzedazy ryzykownych aktywow tracita rowniez ztotéwka. W czwartek kurs EUR/PLN
wyniost 4.2215 a zakonczyt tydzien na poziomie 4.17. W centrum uwagi inwestoréw wcigz pozostajg notowania franka szwajcarskiego.
Szwaijcarski Bank Centralny (SNB) wcigz probuje ostabi¢ rodzimg walute: zwieksza wartos¢ bankowego programu pozyczkowego pod zastaw
obligacji, przeprowadza transakcje na kontraktach terminowych. Réwniez rzad szwajcarski zaniepokojony wptywem mocnej waluty na kondycje
krajowej gospodarki, ogtosit, ze wesprze krajowych przedsiebiorcow kwotg 2 mld CHF. Dziatania te nie doprowadzity wprawdzie do ostabienia
sie szwajcarskiej waluty, ale trend wzrostowy zostat zatrzymany. Kurs EUR/CHF pozostawat w minionym tygodniu w przedziale 1.11-1.15.

Miniony tydzieh indeksy gieldowe zakonczyly po raz kolejny na minusie. W szczegdlnosci czwartkowa sesja zapadnie inwestorom na diugo w
pamieci. DAX zakonczyt dzien z 7.5% minusem, WIG20 w ciggu dnia tracit okoto 9%, zakonczyt sesje -5.8%. Na polskim parkiecie najbardziej
tracity najwieksze spotki (WI1G20 -3.4% w skali tygodnia). Awersja do ryzyka dominuje obecnie na wszystkich rynkach. Kolejne rekordy bije zioto,
ktére przebito w ubiegtym tygodniu poziom 1800 dolaréw za uncje a zakonhczyto tydzien na poziomie 1852.
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Przedstawiony komentarz rynkowy oraz prognozy stanowig wyraz pogladéw Investors TFI S.A., przy czym Investors TFI S.A. zastrzega sobie mozliwo$¢ zmiany opinii ze wzgledu na dynamike rynku bez koniecznosci
powiadamiania. Investors TFI S.A. nie gwarantuje przedstawionych scenariuszy ani prognoz. Przedstawione komentarze i prognozy oparte zostaty na informacjach pozyskanych z powszechnie dostgpnych i
uznanych za wiarygodne zrédet. Wnioski wyciagniete na podstawie przedstawionych komentarzy i prognoz nie moga stanowi¢ podstawy do decyzji inwestycyjnej. Dotychczasowe wyniki Funduszy nie stanowig
gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Investors TFI S.A. ani Fundusze nie gwarantujg osiggnigcia zatozonych celéw inwestycyjnych Funduszy. Niniejszy materiat w odniesieniu do danych
Funduszy ma charakter informacyjny i nie zawiera petnych informacji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjg w Fundusze oraz nie stanowi przekazu reklamowego. Przy nabyciu jednostek
uczestnictwa Funduszy pobierana jest optata manipulacyjna na zasadach i w wysokosci okreslonej w Prospektach Informacyjnych Funduszy. Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji nie uwzgledniajg optat
manipulacyjnych pobieranych przy nabyciu lub konwersji jednostek uczestnictwa. Szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka, zasady sprzedazy jednostek uczestnictwa Funduszy, tabela optat manipulacyjnych oraz
szczegdtowe informacje podatkowe zawarte sg w Prospektach Informacyjnych Funduszy, dostgpnych w punktach dystrybucji Funduszy, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie www.investors.pl. Zyski osiggniete z
inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszy obcigzone sg podatkiem od dochodéw kapitatowych, na podst. Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych, (Dz. U. 00.14.176 z pdzn.
zmianami).
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