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Ogloszenie z dnia 1 lipca 2022 roku
Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
z wydzielonymi subfunduszami

w przedmiocie zmiany statutu funduszu Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
z wydzielonymi subfunduszami (dalej: ,,Fundusz”)

W dniu 27 kwietnia 2022 r. Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
przyjeto w formie aktu notarialnego zmiany Statutu Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty. Wypis aktu notarialnego z dnia 27 kwietnia 2022 r. zawierajacego zmiany Statutu Investor Parasol
Specjalistyczny  Fundusz  Inwestycyjny Otwarty, Repertorium A Nr 1656/2022 sporzadzonego
przed Notariuszem Ilong Marchocka, prowadzaca Kancelari¢ Notarialng w Warszawie, przy Alei Szucha 8,
dostepny jest w siedzibie Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przedmiotowe zmiany wymagaly dla swej waznosci zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita zgody na ich wprowadzenie decyzja z dnia 2 maja 2022 r., sygn.
DFF.4022.1.78.2020.AS., zezwalajac jednoczesnie na skrocenie terminu wej$cia w zycie tych zmian tak, aby
weszly one w zycie z dniem ogloszenia.

Towarzystwo niniejszym oglasza wprowadzenie nastgpujacych zmian w statucie Funduszu:

1. W Czeéci I ,,Fundusz”, w Rozdziale IV ,,Dochody i koszty funduszu i subfunduszy”, w Artykule 17
zmienia si¢ ust. 6 poprzez nadanie mu nowego, nastepujacego brzmienia:

6. Wynagrodzenie Zmienne z tytulu zarzadzania Subfunduszem uzaleznione jest od wynikoéw zarzadzania
Subfunduszem przez Towarzystwo. Sposob kalkulacji i naliczania wynagrodzenia zmiennego dla danego
Subfunduszu okreslony jest w Czgsci Il Statutu, odnoszacej si¢ do danego Subfunduszu.

2. W Czesci II ,,Subfundusze”, w Rozdziale VI ,,Subfundusz Investor Nowych Technologii”, w Artykule
2 ,,Oplaty w Subfunduszu Investor Nowych Technologii” po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a oraz 1b, w
nastepujacym brzmieniu:

la. Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikow zarzadzania
Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych na koniec danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie Odniesienia, odrgbnie dla dane;
kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:

R=R_;—dRum+dR

gdzie:
dR LjUum_, R
= —— %
um L]U_1 -1
20% * WANJU_; « (b — b_,) = LJU, b= b_4
= b— b_
dR (—1) «(R_y—dRum), b< b_4
b_4
natomiast:

b = max(a — apqy, 0)
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a= R — RP
tw
RF = —[ (1+rf)-1
t=t,+1
tw
RB = 1+rf)-1
t=t,+1
Amax Kk €{0,..m} k

r8 = 0,15%(WIG;/ WIG¢; — 1) + 0,75*( MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index:/
MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Indext.1-1) + 0,210*ACT(t-1,t) / 365*WIBIDON.1

g

RE= [ ] (a+r)-1

t=t,+1

ty

RE= [ (a+rB)-1

t=to+1

Przy czym poszczegolne symbole i definicje oznaczaja:

R — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.1 — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny, z tym, ze
jesli dzien ten jest pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum — cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiggowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan
Subfunduszu przeznaczonych do wyptaty Towarzystwu w zwiazku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU.; — warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajacym
Dzien Wyceny,

LJU — Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),
LJU.; — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem
umorzen i naby¢ w tym dniu),

LJUum.; — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny,

tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia warto$ci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien
wyceny w 2021 roku lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem
wyceny w Kkwartale kalendarzowym (w przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego), natomiast dla Dnia
Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym o 5 lat rok
kalendarzowy obejmujacy Dzien Wyceny,

Dni Krystalizacji ({t, ..., tn}) — uporzadkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajacy si¢ z Poczatku
Okresu Odniesienia oraz ostatnich dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z
wylaczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,
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o — Alfa Subfunduszu (tj. r6znica pomig¢dzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku) w Okresie
Odniesienia,

amax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ok — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tk,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b.; — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny, z tym ze jesli
dzien ten jest pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.; =0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczatku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok
kalendarzowy obejmujacy Dzien Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy
ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym, w przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania
wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

RB — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

rf — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — rentownos$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za
okres od dnia wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglgdnieniem wynagrodzenia
zmiennego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny
skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w Dniu Wyceny,

Ri — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t, przyjmujaca dla k =
0 warto$é RE = 0, adlak > 1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla
wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji ¢y,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tc przyjmujaca dla k=0
wartoé¢ RE = 0 a dla k>1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych stop zwrotu Benchmarku dla
wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji ¢y,

WIG — Warszawski Indeks Gietdowy, obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. (ISIN:
PL9999999995),

WIG: - Warto$¢ WIG w Dniu Wyceny t,

WIGt.1 - Warto$¢ WIG w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny t,

MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index — indeks kalkulowany przez firme¢ MSCI Inc.
odzwierciedlajacy zmiang cen akcji duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach krajow rozwinigtych z
sektora nowych technologii (Ticker: MXACIINO Index),

MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index; — Wartos¢ MSCI ACWI IMI Innovation Net Total
Return USD Index w Dniu Wyceny t,

MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Indext1— Wartos¢ MSCI ACWI IMI Innovation Net Total
Return USD Index w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny t,

ACT(t-1,t) — ilo$¢ dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajacym Dzien
Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku
miedzybankowym o jednodniowym terminie zapadalnos$ci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark
S.A. (ISIN: PL9999999169)

WIBIDONL.1 — Wartos¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny t.

1b. Rozliczenie Wynagrodzenia. Na pokrycie Wynagrodzenia tworzone sg rezerwy w cigzar kosztow
Subfunduszu. Naliczenie rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne nastepuje w kazdym Dniu Wyceny w Okresie
Odniesienia. Natomiast rozwigzanie rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne i jego wyplata nastepuje w sytuacji,
gdy: a) Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest dodatnia, b) Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest
wyzsza niz maksymalna alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia z wszystkich Dni Krystalizacji w
Okresie Odniesienia.

Rozliczanie Wynagrodzenia Statego nastgpuje w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesiaca,
natomiast Wynagrodzenia Zmiennego w terminie 7 dni od zakonczenia kazdego roku kalendarzowego.
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Ponadto, w kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastgpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wyplacie do Towarzystwa podlega cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki obliczona w
wysokos$ci proporcjonalnej do udziatu Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w tacznej
liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkow,
o ktorych mowa w niniejszym ustepie nastepuje w ciggu 10 dni od zakonczenia miesigca, w ktorym nastgpito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, zgodnie z ww. zasadami,
takze w przypadku, gdy stopa zwrotu osiggnieta przez Subfundusz jest ujemna.

3. W Czeéci II ,,Subfundusze”, w Rozdziale VI ,,Subfundusz Investor Nowych Technologii”, w Artykule
2 ,,Oplaty w Subfunduszu Investor Nowych Technologii”’, zmianie ulega Tabela nr 4, w poprzez
nadanie jej nowego nastepujacego brzmienia:

Tabela nr 4.

Kategoria jednostek uczestnictwa A F U

Minimalna wptata poczatkowa 50,00 zt 50,00 zt
(waluta)

Wynagrodzenie State 2,00% p.a. 1,75% p.a. 1,80% p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

4. W Czesci 11 ,,Subfundusze”, w Rozdziale VII ,,Subfundusz Investor Dochodowy”, w Artykule 2
»Oplaty w Subfunduszu Investor Dochodowy” po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a oraz 1b w nastepujacym
brzmieniu:

la. Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikow zarzadzania
Subfunduszem przez Towarzystwo osiagnigtych na koniec danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie Odniesienia, odrebnie dla danej
kategorii jednostek uczestnictwa, wedhug ponizszego wzoru:

R=R_;—dRum+dR

gdzie:
LjUum_,
dRum = L]—U_1 * R_1
20% * WANJU_; x(b— b_y) *LJU, b= b_4
= b— b_
dR <b—1) * (R_1 — dRum), b< b_4
-1
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natomiast:

b = max(a — apqy, 0)

a= RF— RS
t_w
Rf = (1+rf)-1
t=tg+1
t_w
RE = (1+7rf)-1
t=t,+1

a = max o
max = 4 cvo,.n} K
_ F B
ak = Rk — Rk

r8 = 0,90*ACT(t-1,t) / 365*WIBOR6M .1+ 0,10*ACT (t-1,t) / 365*WIBIDON¢.1

i3
RE= [ (a+rF)-1
t=ty,+1
Li
RE=[] 1+r8)-1
t=ty,+1

Przy czym poszczegolne symbole i definicje oznaczaja:

R — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.1— warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny, z tym, ze
jesli dzien ten jest pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum — cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiegowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan
Subfunduszu przeznaczonych do wyptaty Towarzystwu w zwiazku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU.; — warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajacym
Dzien Wyceny,

LJU — Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),
LJU.1 — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem
umorzen i naby¢ w tym dniu),

LJUum.; — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny,tw —
Dzien Wyceny (dzien ustalenia warto$ci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien
wyceny w 2021 roku lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem
wyceny w kwartale kalendarzowym (w przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego), natomiast dla Dnia
Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym o 5 lat rok
kalendarzowy obejmujacy Dzien Wyceny,
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Dni Krystalizacji ({tg, ..., t,}) — uporzadkowany chronologicznie zbior dni wyceny skladajacy si¢ z Poczatku
Okresu Odniesienia oraz ostatnich dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z
wylaczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

o — Alfa Subfunduszu (tj. r6znica pomig¢dzy stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku) w Okresie
Odniesienia,

amax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ok — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tk,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b.; — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny, z tym ze jesli
dzien ten jest pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.; =0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczatku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok
kalendarzowy obejmujacy Dzien Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzagdu Towarzystwa bedacy
ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym, w przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania
wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

RB — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

rf — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — rentownos$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za
okres od dnia wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglgdnieniem wynagrodzenia
zmiennego do Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny
skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w Dniu Wyceny,

Ri — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczgtku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t, przyjmujaca dla k =
0 wartoéé¢ RE = 0, adlak > 1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla
wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji ¢y,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tc przyjmujaca dla k=0
wartoé¢ RE = 0 a dla k>1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych stop zwrotu Benchmarku dla
wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji ¢y,
ACT(t-1,t) — ilo$¢ dni kalendarzowych pomigedzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajacym Dzien
Wyceny t,

WIBOR6M — Warsaw Interbank Offered Rate — referencyjna wysoko$¢ oprocentowania 6-ciomiesigcznych
pozyczek na polskim rynku miedzybankowym, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN:
PL9999999615),

WIBOR6M¢.1 — Wartos¢ WIBOR6M w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku
miedzybankowym o jednodniowym terminie zapadalnos$ci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark
S.A. (ISIN: PL9999999169)

WIBIDONL.1 — Wartos¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny t.

1b. Rozliczenie Wynagrodzenia. Na pokrycie Wynagrodzenia tworzone sa rezerwy w cig¢zar kosztow
Subfunduszu. Naliczenie rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne nast¢puje w kazdym Dniu Wyceny w Okresie
Odniesienia. Natomiast rozwigzanie rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne i jego wyptata nastepuje w sytuacji,
gdy: a) Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest dodatnia, b) Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest
wyzsza niz maksymalna alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia z wszystkich Dni Krystalizacji w
Okresie Odniesienia.

Rozliczanie Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca,
natomiast Wynagrodzenia Zmiennego w terminie 7 dni od zakonczenia kazdego roku kalendarzowego.
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Ponadto, w kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wyptacie do Towarzystwa podlega czgs¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki obliczona w
wysokosci proporcjonalnej do udziatu Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w tgcznej
liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkow,
o ktérych mowa w niniejszym ustepie nastgpuje w ciaggu 10 dni od zakonczenia miesigca, w ktorym nastapito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, zgodnie z ww. zasadami,
takze w przypadku, gdy stopa zwrotu osiggni¢ta przez Subfundusz jest ujemna.

5. W Czes$ci II ,,Subfundusze”, w Rozdziale VII ,,Subfundusz Investor Dochodowy”, w Artykule 2
»Oplaty w Subfunduszu Investor Dochodowy” zmianie ulega Tabela nr 6, poprzez nadanie jej
nowego nastepujacego brzmienia:

Tabela nr 6.
Kategoria jednostek uczestnictwa A F U
Minimalna wptata poczatkowa (waluta) 50,00 zt 50,00 z 50,00 zt
Wynagrodzenie State 1,50% p.a. 0,75% p.a. 1,35% p.a.
Maksymalna optata manipulacyjna przy 0,50% 0,50% 0,50%
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

6. W Czesci II ,,Subfundusze”, w Rozdziale XIV ,,Subfundusz Investor Quality”, w Artykule 5 ,,Oplaty
w Subfunduszu Investor Quality” po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a oraz 1b, w nastepnym brzmieniu:

la. Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikow zarzadzania
Subfunduszem przez Towarzystwo osiagnigtych na koniec danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie Odniesienia, odrebnie dla danej
kategorii jednostek uczestnictwa, wedhug ponizszego wzoru:

R=R_;—dRum+dR

gdzie
dR LjUum_, R
= —— %
um L]U_1 -1
20%*WAN]U_1*(b— b_l)*L]U, b > b_1
= b— b_
dR (—1) «(R_— dRum), b< b_y
b_,
natomiast:

b =max(a — A,y 0)
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a= RF— RP
tw
RF = 1_[ (1+rf)-1
t=ty+1
tw
RE = 1_[ 1+rf)-1
t=t,+1

a = max o
max = 40,y K
a, = RE — R}

rf = 0,90*(MSCI World Sector Neutral Quality Net Total Return USD Index:/ MSCI World Sector
Neutral Quality Net Total Return USD Index1-1) + 0,20*ACT(t-1,t) / 365*WIBIDON.1

Ly
R} 1_[ (1+rf)-1
t=t,+1

Ly

R} = 1_[ 1+rf)-1

t=t,+1
Przy czym poszczeg6lne symbole i definicje oznaczaja:
R — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,
R.1 — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny, z tym, ze
jesli dzien ten jest pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,
dRum — cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksieggowywana w Dniu Wyceny do zobowigzah
Subfunduszu przeznaczonych do wyplaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,
dR — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,
WANJU.; — warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajacym
Dzien Wyceny,
LJU — Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),
LJU.; — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem
umorzen i1 naby¢ w tym dniu),
LJUum.; — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajagcym Dzien Wyceny,
tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia warto$ci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),
to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien
wyceny w 2021 roku lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa begdacy ostatnim dniem
wyceny w kwartale kalendarzowym (w przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego), natomiast dla Dnia
Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym o 5 lat rok
kalendarzowy obejmujacy Dzien Wyceny,
Dni Krystalizacji ({tg, ..., t,}) — uporzadkowany chronologicznie zbiér dni wyceny skladajacy si¢ z Poczatku
Okresu Odniesienia oraz ostatnich dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z
wylaczeniem Dnia Wyceny,
Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,
a — Alfa Subfunduszu (tj. réznica pomiedzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku) w Okresie
Odniesienia,
amax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. | www.investors.pl | ul. Mokotowska 1 | 0o0-640 Warszawa | tel. +48 22 378 9100

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy | KRS 0000227685 | NIP 1070001525 | REGON 140027134
Kapitat zaktadowy jest rowny kapitatowi wptacanemu i wynosi 7 257 190 zt.



«Q

A\

2\

,‘; Investors

ax — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tx,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b.1 — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny, z tym ze jesli
dzien ten jest pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.; = 0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczatku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok
kalendarzowy obejmujacy Dzien Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy
ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym, w przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania
wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

RB — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

rf — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — rentownos$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za
okres od dnia wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglgednieniem wynagrodzenia
zmiennego do Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny
skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w Dniu Wyceny,

Ri — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t, przyjmujaca dla k =
0 wartoéé RE = 0, adlak > 1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla
wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tx przyjmujaca dla k=0
warto$¢ RE = 0 a dla k>1, rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych stop zwrotu Benchmarku dla
wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,

MSCI World Sector Neutral Quality Net Total Return USD Index— indeks kalkulowany przez firm¢ MSCI Inc.
odzwierciedlajacy zmiang cen akcji duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach krajow rozwinigtych z
sektora quality (Ticker: M1IWONQ Index),

MSCI World Sector Neutral Quality Net Total Return USD Index; — Warto$¢ World Sector Neutral Quality Net
Total Return USD Index w Dniu Wyceny t,

MSCI World Sector Neutral Quality Net Total Return USD Index.1 — Warto$¢ World Sector Neutral Quality
Net Total Return USD Index w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny t,

ACT(t-1,t) — ilo$¢ dni kalendarzowych pomigedzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajacym Dzien
Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku
miedzybankowym o jednodniowym terminie zapadalnosci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark
S.A. (ISIN: PL9999999169)

WIBIDONt.; — Wartos¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny t.

1b. Rozliczenie Wynagrodzenia. Na pokrycie Wynagrodzenia tworzone sg rezerwy w cigzar kosztéw
Subfunduszu. Naliczenie rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne nast¢puje w kazdym Dniu Wyceny w Okresie
Odniesienia. Natomiast rozwigzanie rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne i jego wyptata nastepuje w sytuacji,
gdy: a) Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest dodatnia, b) Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest
wyzsza niz maksymalna alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia z wszystkich Dni Krystalizacji w
Okresie Odniesienia.

Rozliczanie Wynagrodzenia Statego nastgpuje w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesiaca,
natomiast Wynagrodzenia Zmiennego w terminie 7 dni od zakonczenia kazdego roku kalendarzowego.

Ponadto, w kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wyptacie do Towarzystwa podlega czg$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki obliczona w
wysokos$ci proporcjonalnej do udziatu Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w tacznej
liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa Srodkow,
o ktérych mowa w niniejszym ustepie nastepuje w ciggu 10 dni od zakonczenia miesigca, w ktérym nastgpito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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Towarzystwo jest uprawnione do naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, zgodnie z ww. zasadami,
takze w przypadku, gdy stopa zwrotu osiggni¢ta przez Subfundusz jest ujemna.

7. W CzeSci 11 ,,Subfundusze”, w Rozdziale XIV ,,Subfundusz Investor Quality”, w Artykule 5 ,,Oplaty
w Subfunduszu Investor Quality” zmianie ulega Tabela nr 13, poprzez nadanie jej nowego
nastepujacego brzmienia:

Tabela nr 13.

Kategoria jednostek uczestnictwa A F | P U

Minimalna wptata poczatkowa (waluta) 50,00 zt 50,00 zt 0,01 zt 0,01 z 50,00 zt

Wynagrodzenie State 2,00% p.a. 1,75% p.a. 2,00% p.a. 2,00% p.a. 1,80% p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna przy 5,00% 5,00% 5,00% brak 5,00%
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

8. W Czesci Il ,,Subfundusze”, w Rozdziale XV ,,Subfundusz Investor Akumulacji Kapitalu”, w
Artykule 2 ,,Oplaty w Subfunduszu Investor Akumulacji Kapitalu” zmienia si¢ ust. 4, 8, 9 oraz
Tabele nr 14, poprzez nadanie im nowego, nastepujacego brzmienia:

4. Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych na koniec danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie Odniesienia, odrgbnie dla danej
kategorii jednostek uczestnictwa, wedlug ponizszego wzoru:

R=R_;—dRum+dR

gdzie:
LjUum_
dRum = ]LT—11* 1
20% * WANJU_; *(b— b_)*LJU, b= b_4
dR = (ﬂ) «(R_; —dRum), b< b_3
b_4
natomiast:

b = max(a — gy, 0)
a= RF— R
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tw

RF = 1_[ (1+rf)-1

t=t,+1

tw
RE = 1_[ 1+rf)-1

t=ty,+1
Tmax = X, @
ay = Rf — Rf
8 = 0,06*(WIG:/ WIG¢: — 1) + 0,06*(MSCI World Net Total Return USD Index:/ MSCI World Net

Total Return USD Indext.: -1) +  0,60*(TBSP.Index; / TBSP.Indext: -1) + 0,28*ACT(t-1,t) /
365*(WIBOR6M.1+0,60%)

g
RE= [ ] (a+r)-1
t=t,+1
L
RE = 1+rf)-1
t=1ty,+1

Przy czym poszczegolne symbole i definicje oznaczaja:

R — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.1— warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny, z tym, ze
jesli dzien ten jest pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum — cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiggowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan
Subfunduszu przeznaczonych do wyptaty Towarzystwu w zwiazku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU.; — wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajacym
Dzien Wyceny,

LJU — Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),
LJU.1 — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem
umorzen i naby¢ w tym dniu),

LJUum.; — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny,

tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia warto$ci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien
wyceny w 2021 roku lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa begdacy ostatnim dniem
wyceny w kwartale kalendarzowym (w przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego), natomiast dla Dnia
Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym o 5 lat rok
kalendarzowy obejmujacy Dzien Wyceny,

Dni Krystalizacji ({to, ..., tn}) — uporzadkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajacy sie z Poczatku
Okresu Odniesienia oraz ostatnich dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z
wylaczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

o — Alfa Subfunduszu (tj. r6znica pomig¢dzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku) w Okresie
Odniesienia,
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amax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ok — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tk,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b.; — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny, z tym ze jesli
dzien ten jest pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.; =0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczatku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok
kalendarzowy obejmujacy Dzien Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy
ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym, w przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania
wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego,

RF— stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

RB — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

rf — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — rentowno$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za
okres od dnia wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia
zmiennego do Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny
skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t, przyjmujgca dla k =
0 warto$¢ RE = 0, adlak > 1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla
wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tk przyjmujaca dla k=0
warto$¢ RE =0, a dla k>1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych stop zwrotu Benchmarku dla
wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,

WIG - Warszawski Indeks Gietdowy, obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. (ISIN:
PL9999999995),

WIG; - Wartos¢ WIG w Dniu Wyceny t,

WIGt.1 - Wartos¢ WIG w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny t,

MSCI World Net Total Return USD Index— indeks kalkulowany przez firm¢ MSCI Inc. odzwierciedlajacy
zmian¢ cen akcji duzych 1 S$rednich spotek notowanych na rynkach krajow rozwinigtych (ISIN:
GB00BMY0G899),

MSCI World Net Total Return USD Index; — Wartos¢ MSCI World Net Total Return USD Index w Dniu
Wyceny t,

MSCI World Net Total Return USD Index:1 — Wartos¢ MSCI World Net Total Return USD Index w Dniu
Wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny t,

TBSP.Index — indeks obligacji skarbowych w Polsce, uwzgledniajacy zmiany kursow. obligacji, wartosci
narostych odsetek oraz dochody z reinwestycji kuponow odsetkowych, obliczany i publikowany przez GPW
Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999474).

TBSP.Index; — Wartos¢ TBSP.Index w Dniu Wyceny t,

TBSP.Indext.1 — Warto$¢ TBSP.Index w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny t,

ACT(t-1,t) — ilo$¢ dni kalendarzowych pomigedzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajacym Dzien
Wyceny t,

WIBOR6M — Warsaw Interbank Offered Rate — referencyjna wysoko$¢ oprocentowania 6-ciomiesigcznych
pozyczek na polskim rynku miedzybankowym, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN:
PL9999999615),

WIBOR6Mt.; — Wartos¢ WIBOR6M w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny t.

8. Rozliczenie Wynagrodzenia. Na pokrycie Wynagrodzenia tworzone sa rezerwy w cig¢zar kosztow
Subfunduszu. Naliczenie rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne nast¢puje w kazdym Dniu Wyceny w Okresie
Odniesienia. Natomiast rozwigzanie rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne i jego wyplata nastgpuje w sytuacji,
gdy: a) Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest dodatnia, b) Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest
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wyzsza niz maksymalna alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia z wszystkich Dni Krystalizacji w
Okresie Odniesienia.

Ponadto, w kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastgpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wyptacie do Towarzystwa podlega cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki obliczona w
wysokosci proporcjonalnej do udziatu Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w tgcznej
liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa $rodkow,
o ktérych mowa w niniejszym ustepie nastgpuje w ciaggu 10 dni od zakonczenia miesigca, w ktorym nastapito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, zgodnie z ww. zasadami,
takze w przypadku, gdy stopa zwrotu osiaggnigta przez Subfundusz jest ujemna.

9. Wyptata Wynagrodzenia Stalego nastgpuje w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesiaca,
natomiast Wynagrodzenia Zmiennego w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia kazdego roku

kalendarzowego.”

Tabela nr 14.

Kategoria jednostek uczestnictwa A F P U

Minimalna wptata poczatkowa 50,00 zt 50,00 z 0,01 z 0,01 zt 50,00 z
(waluta)

Wynagrodzenie State nie wiecej niz nie wiecej niz nie wiecej nie wiecej nie wiecej niz
1,50% p.a. 0,75% p.a. niz 1,50% niz 1,50% 1,35% p.a.
p.a. p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna 1,00% 1,00% 1,00% 1,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

! Najmniejsza znizka w optacie manipulacyjnej wynosi 35% optaty manipulacyjnej w przypadku zadeklarowania przez Uczestnika PSO, ze okres
systematycznego oszczg¢dzania w ramach PSO wyniesie 4 lata. Kolejne progi to 40% przy okresie 5-6 lat, 50% przy okresie 7-8 lat i 60% przy okresie 9 i
wiecej lat.

9. W Czesci Il ,Subfundusze”, w Rozdziale XVI ,Subfundusz Investor Obligacji Rynkow
Wschodzacych Plus”, w Artykule 2 ,Oplaty w Subfunduszu Investor Obligacji Rynkow
Wschodzacych Plus” skresla si¢ ust. 4 i 8, natomiast ust. 2, ust. 9 oraz Tabela nr 15, otrzymuje nowa
nowe nastepujace brzmieniu:

2. W zwiazku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State.
4. (skreslony)

8. (skreslony)
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9. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

Tabela nr 15.

Kategoria jednostek uczestnictwa A F U

Minimalna wptata poczatkowa (waluta) 50,00 zt 50,00 zt 50,00 zt

Wynagrodzenie State nie wiecej niz 1,50% nie wiecej niz 0,75% | nie wiecej niz 1,35%
p.a. p.a. p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna przy zbywaniu 0,50% 0,50% 0,50%

Jednostek Uczestnictwa

! Najmniejsza znizka w oplacie manipulacyjnej wynosi 35% optaty manipulacyjnej w przypadku zadeklarowania przez Uczestnika PSO, Ze okres
systematycznego oszczgdzania w ramach PSO wyniesie 4 lata. Kolejne progi to 40% przy okresie 5-6 lat, 50% przy okresie 7-8 lat i 60% przy okresie 9 i
wiecej lat.”

10. W Czeéci II ,,Subfundusze”, w Rozdziale XVII ,,Subfundusz Investor Akcji Spélek Wzrostowych”, w
Artykule 2 ,,Oplaty w Subfunduszu Investor Akcji Spolek Wzrostowych” zmienia si¢ ust. 4, 8, 9 oraz
Tabele nr 16, poprzez nadanie im nowego, nastepujacego brzmienia:

4. Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikow zarzadzania
Subfunduszem przez Towarzystwo osiagnigtych na koniec danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie Odniesienia, odr¢gbnie dla danej
kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:

R=R_;—dRum+dR

gdzie
LjUum_
dRum = ]LT_ll *R_4
20% * WANJU_y+(b— b_)*LJU, b> b_,
dR = (ﬂ) «(R_—dRum), b< b_,
b_,
natomiast:

b =max(a@ — Apgx 0)

a= RF— R
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8 = 0,20%(WIG{/ WIG1 — 1) + 0,70%(MSCI World Growth Net Total Return USD Index;/ MSCI World
Growth Net Total Return USD Index:.:-1) + 0,1*ACT (t-1,t) / 365*WIBIDON¢.1

Ly
R} = 1_[ (1+rf)-1

t=to+1

ty
RE= [ (a+rB)-1
t=t,+1

Przy czym poszczeg6lne symbole i definicje oznaczaja:

R — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.1 — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny, z tym, ze
jesli dzien ten jest pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum — cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiggowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan
Subfunduszu przeznaczonych do wyplaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU.; — warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajacym
Dzien Wyceny,

LJU — Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),
LJU.; — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem
umorzen i1 naby¢ w tym dniu),

LJUum.; — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny,

tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia warto$ci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien
wyceny w 2021 roku lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem
wyceny w kwartale kalendarzowym (w przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego), natomiast dla Dnia
Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym o 5 lat rok
kalendarzowy obejmujacy Dzien Wyceny,

Dni Krystalizacji ({tg, ..., tn}) — uporzadkowany chronologicznie zbiér dni wyceny skladajacy si¢ z Poczatku
Okresu Odniesienia oraz ostatnich dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z
wylaczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

a — Alfa Subfunduszu (tj. réznica pomiedzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku) w Okresie
Odniesienia,

amax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczgtku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ax — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tk,
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b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b.; — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny, z tym ze jesli
dzien ten jest pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.; =0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczatku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok
kalendarzowy obejmujacy Dzien Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy
ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym, w przypadku, gdy mozliwos$¢ naliczania i pobierania
wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

RB — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

rf — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — rentownos$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za
okres od dnia wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia
zmiennego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny
skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w Dniu Wyceny,

Ri — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczgtku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t, przyjmujaca dla k =
0 wartoéé¢ RE = 0, adlak > 1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla
wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczgtku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji ¢y,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tk przyjmujaca dla k=0
wartoé¢ RE = 0, a dla k>1 rozumiana jako geometryczne zlozenie dziennych stop zwrotu Benchmarku dla
wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji ¢,

WIG — Warszawski Indeks Gietdowy, obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. (ISIN:
PL9999999995),

WIG; - Wartos¢ WIG w Dniu Wyceny t,

WIGt.1 - Warto$¢ WIG w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny t,

MSCI World Growth Net Total Return USD Index — indeks kalkulowany przez firm¢ MSCI Inc.
odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i $rednich spolek wzrostowych notowanych na rynkach krajow
rozwinigtych (Ticker: M1WOO000G Index),

MSCI World Growth Net Total Return USD Index; — Wartos¢ MSCI World Growth Net Total Return USD
Index w Dniu Wyceny t,

MSCI World Growth Net Total Return USD Index:1 — Warto§¢ MSCI World Growth Net Total Return USD
Index w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny t,

ACT(t-1,t) — ilo$¢ dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajacym Dzien
Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku
miedzybankowym o jednodniowym terminie zapadalnosci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark
S.A. (ISIN: PL9999999169)

WIBIDONL.1 — Wartos¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny t.

8. Rozliczenie Wynagrodzenia. Na pokrycie Wynagrodzenia tworzone sg rezerwy w cigzar kosztow
Subfunduszu. Naliczenie rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne nast¢puje w kazdym Dniu Wyceny w Okresie
Odniesienia. Natomiast rozwigzanie rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne i jego wyplata nastepuje w sytuacji,
gdy: a) Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest dodatnia, b) Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest
wyzsza niz maksymalna alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia z wszystkich Dni Krystalizacji w
Okresie Odniesienia.

Ponadto, w kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wyptacie do Towarzystwa podlega czgs¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki obliczona w
wysokos$ci proporcjonalnej do udziatu Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w tacznej
liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa Srodkow,
o ktérych mowa w niniejszym ustepie nastepuje w ciggu 10 dni od zakonczenia miesigca, w ktorym nastgpito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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Towarzystwo jest uprawnione do naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, zgodnie z ww. zasadami,
takze w przypadku, gdy stopa zwrotu osiggni¢ta przez Subfundusz jest ujemna.

9. Wyptata Wynagrodzenia Stalego nastgpuje w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesiaca,
natomiast Wynagrodzenia Zmiennego w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia kazdego roku
kalendarzowego.

Tabela nr 16.

Kategoria jednostek uczestnictwa A F U

Minimalna wptata poczatkowa 50,00 zt 50,00 zt 50,00 zt
(waluta)

Wynagrodzenie State 2,00% p.a. 1,75% p.a. 1,80% p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

! Najmniejsza znizka w optacie manipulacyjnej wynosi 35% optaty manipulacyjnej w przypadku zadeklarowania przez Uczestnika PSO, Ze okres
systematycznego oszczgdzania w ramach PSO wyniesie 4 lata. Kolejne progi to 40% przy okresie 5-6 lat, 50% przy okresie 7-8 lat i 60% przy okresie 9 i
wiecej lat.

11. W Czegsci 11 ,,Subfundusze”, w Rozdziale XVIII ,,Subfundusz Investor Bezpiecznego Wzrostu”, w
Artykule 2 ,,Oplaty w Subfunduszu Investor Bezpiecznego Wzrostu” zmienia si¢ ust. 4, 8, 9 oraz
Tabela nr 17 poprzez nadanie im nowego, nastepujacego brzmienia:

4. Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem przez Towarzystwo osiagnigtych na koniec danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie Odniesienia, odrgbnie dla danej
kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:

R=R_{—dRum+dR

gdzie
dR LjUum_, R
= —— %
um U, 1
20% * WANJU_; +(b— b_y) *LJU, b> b_,
= b— b_
dR (b—l) «(R_,—dRum), b< b_,
-1
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natomiast:

b =max(a — A,y 0)

a= RF— RP
tw
RF = 1_[ 1+rf)-1
t=ty+1
tw
R =[] (1+rB)-1
t=1ty,+1
Amax = K en{l(i‘x,n} ay

ay = RE — R}
r8 = 0,90*ACT(t-1,t) / 365*(WIBOR6M.1+0,6%6)+ 0,10*ACT (t-1,t) / 365*WIBIDON.1

Ly
R} = 1_[ (1+rf)-1
t=t,+1

2%
R} = 1_[ 1+rf)-1

t=to+1

Przy czym poszczegolne symbole i definicje oznaczaja:

R — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.1— warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajagcym Dzien Wyceny, z tym, ze
jesli dzien ten jest pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum — cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiegowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan
Subfunduszu przeznaczonych do wyptaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU.; — wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajacym
Dzien Wyceny,

LJU — Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglgdnieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),
LJU.; — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem
umorzen i naby¢ w tym dniu),

LJUum.; — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny,

tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia warto$ci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien
wyceny w 2021 roku lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bgdacy ostatnim dniem
wyceny w kwartale kalendarzowym (w przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego), natomiast dla Dnia
Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym o 5 lat rok
kalendarzowy obejmujacy Dzien Wyceny,

Dni Krystalizacji ({tg, ..., tn}) — uporzadkowany chronologicznie zbior dni wyceny skladajacy si¢ z Poczatku
Okresu Odniesienia oraz ostatnich dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z
wytgczeniem Dnia Wyceny,
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Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

o — Alfa Subfunduszu (tj. r6znica pomigdzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku) w Okresie
Odniesienia,

amax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ok — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tk,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b.1 — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny, z tym ze jesli
dzien ten jest pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.; =0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczatku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok
kalendarzowy obejmujacy Dzien Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy
ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym, w przypadku, gdy mozliwos¢ naliczania i pobierania
wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego,

RF— stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

RB — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

rf — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — rentowno$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za
okres od dnia wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia
zmiennego do Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny
skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tk, przyjmujaca dla k =
0 warto$¢ RE = 0, adlak > 1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla
wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji ¢y,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tx przyjmujaca dla k=0
warto$¢ RE =0, a dla k>1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych stdop zwrotu Benchmarku dla
wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,
WIBOR6M — Warsaw Interbank Offered Rate — referencyjna wysoko$¢ oprocentowania 6-ciomiesiecznych
pozyczek na polskim rynku migdzybankowym, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN:
PL9999999615),

WIBOR6M:.1 — Warto$¢ WIBOR6M w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku
miedzybankowym o jednodniowym terminie zapadalnosci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark
S.A. (ISIN: PL9999999169)

WIBIDONt.1 — Warto$¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajagcym Dzien Wyceny t.

8. Rozliczenie Wynagrodzenia. Na pokrycie Wynagrodzenia tworzone sg rezerwy w cigzar Kosztow
Subfunduszu. Naliczenie rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne nastgpuje w kazdym Dniu Wyceny w Okresie
Odniesienia. Natomiast rozwigzanie rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne i jego wyptata nastepuje w sytuacji,
gdy: a) Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest dodatnia, b) Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest
wyzsza niz maksymalna alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia z wszystkich Dni Krystalizacji w
Okresie Odniesienia.

Ponadto, w kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wyptacie do Towarzystwa podlega czgs¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki obliczona w
wysokos$ci proporcjonalnej do udziatu Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w tacznej
liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkow,
o ktorych mowa w niniejszym ustepie nastgpuje w ciggu 10 dni od zakonczenia miesigca, w ktérym nastapito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, zgodnie z ww. zasadami,
takze w przypadku, gdy stopa zwrotu osiaggni¢ta przez Subfundusz jest ujemna.
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9. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesiaca,
natomiast Wynagrodzenia Zmiennego w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia kazdego roku
kalendarzowego.

Tabelanr 17.

Kategoria jednostek uczestnictwa A F U

Minimalna wptata poczatkowa (waluta) 50,00 zt 50,00 zt 50,00 zt

Wynagrodzenie State nie wiecej niz 1,50% nie wiecej niz 0,75% nie wiecej niz 1,35%
p.a. p.a. p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna przy 5,00% 5,00% 5,00%
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

1 Najmniejsza znizka w optacie manipulacyjnej wynosi 35% optaty manipulacyjnej w przypadku zadeklarowania przez Uczestnika PSO, ze
okres systematycznego oszczedzania w ramach PSO wyniesie 4 lata. Kolejne progi to 40% przy okresie 5-6 lat, 50% przy okresie 7-8 lat i
60% przy okresie 9 i wiecej lat.

12. W Czesci I1 ,,Subfundusze”, w Rozdziale XIX ,,Subfundusz Investor Akcji Rynkow Wschodzacych”,
w Artykule 2 ,,Oplaty w Subfunduszu Investor Akcji Rynkow Wschodzacych” zmienia sie ust. 4, 8, 9
oraz Tabele nr 18 poprzez nadanie im nowego, nastepujacego brzmienia:

4. Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem przez Towarzystwo osiagnictych na koniec danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie Odniesienia, odr¢gbnie dla danej
kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:

R=R_{—dRum+dR

gdzie
dR LjUum_, R
= —— %
um U, 1
20% * WANJU_; *(b— b_y)*LJU, b= b_4
= b— b_
dR (—1) «(R_y—dRum), b< b_4
b_4
natomiast:

b = max(a@ — Apgy 0)
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a= RF— RP
tw
RF = 1_[ (1+rf)-1
t=ty+1
tw
RE = 1_[ 1+rf)-1
t=t,+1

a = max o
max = 40,y K
a, = RE — R}

rf = 0,90*(MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index:/ MSCI Emerging Markets Net Total
Return USD Index1-1) + 0,10*ACT (t-1,t) / 365*WIBIDON.1

Ly
R} 1_[ (1+rf)-1
t=t,+1

Ly
R} = 1_[ 1+rf)-1

t=to+1

Przy czym poszczegolne symbole i definicj¢ oznaczaja:

R — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.1— warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny, z tym, ze
jesli dzien ten jest pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum — cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiegowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan
Subfunduszu przeznaczonych do wyptaty Towarzystwu w zwiazku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU.; — wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajacym
Dzien Wyceny,

LJU — Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),
LJU.1 — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem
umorzen i naby¢ w tym dniu),

LJUum.; — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny,

tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia warto$ci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien
wyceny w 2021 roku lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem
wyceny w kwartale kalendarzowym (w przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego), natomiast dla Dnia
Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym o 5 lat rok
kalendarzowy obejmujacy Dzien Wyceny,

Dni Krystalizacji ({to, ..., tn}) — uporzadkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajacy sie z Poczatku
Okresu Odniesienia oraz ostatnich dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z
wylaczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

o — Alfa Subfunduszu (tj. r6znica pomig¢dzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku) w Okresie
Odniesienia,
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omax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ok — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tk,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b.; — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny, z tym ze jesli
dzien ten jest pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.; =0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczatku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok
kalendarzowy obejmujacy Dzien Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy
ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym, w przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania
wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego,

RF— stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

RB — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

rf — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — rentowno$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za
okres od dnia wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia
zmiennego do Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny
skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym uj¢tych w Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t, przyjmujgca dla k =
0 warto$¢ RE = 0, adlak > 1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla
wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tk przyjmujaca dla k=0
warto$¢ RE =0 , a dla k>1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych stop zwrotu Benchmarku dla
wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczgtku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji ¢y,

MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index — indeks kalkulowany przez firm¢ MSCI Inc.
odzwierciedlajacy zmiang cen akcji duzych i srednich spotek notowanych na rynkach krajow rozwijajacych sig
(Ticker: M1EF Index),

MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index; — Wartos¢ MSCI Emerging Markets Net Total Return
USD Index w Dniu Wyceny t,

MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index.1— Wartos¢ MSCI Emerging Markets Net Total Return
USD Index w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny t,

ACT(t-1,t) — ilos¢ dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajacym Dzien
Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku
miedzybankowym o jednodniowym terminie zapadalnosci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark
S.A. (ISIN: PL9999999169)

WIBIDONt.1 — Warto$¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajagcym Dzien Wyceny t.

8. Rozliczenie Wynagrodzenia. Na pokrycie Wynagrodzenia tworzone sa rezerwy w ciezar Kosztow
Subfunduszu. Naliczenie rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne nastgpuje w kazdym Dniu Wyceny w Okresie
Odniesienia. Natomiast rozwigzanie rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne i jego wyptata nastepuje w sytuacji,
gdy: a) Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest dodatnia, b) Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest
wyzsza niz maksymalna alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia z wszystkich Dni Krystalizacji w
Okresie Odniesienia.

Ponadto, w kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastgpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wyptacie do Towarzystwa podlega czgs¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki obliczona w
wysokos$ci proporcjonalnej do udziatu Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w tacznej
liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa Srodkow,
o ktorych mowa w niniejszym ustepie nastgpuje w ciggu 10 dni od zakonczenia miesigca, w ktorym nastapito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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Towarzystwo jest uprawnione do naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, zgodnie z ww. zasadami,
takze w przypadku, gdy stopa zwrotu osiggni¢ta przez Subfundusz jest ujemna.

9. Wyptata Wynagrodzenia Stalego nastgpuje w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesiaca,
natomiast Wynagrodzenia Zmiennego w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia kazdego roku
kalendarzowego.

Tabela nr 18.

Kategoria jednostek uczestnictwa A F U

Minimalna wptata poczatkowa 50,00 zt
(waluta)

Wynagrodzenie State nie wiecej niz 2,00% p.a. | nie wiecej niz 1,75% p.a. | nie wiecej niz 1,80% p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

! Najmniejsza znizka w optacie manipulacyjnej wynosi 35% optaty manipulacyjnej w przypadku zadeklarowania przez Uczestnika PSO, Ze okres
systematycznego oszczedzania w ramach PSO wyniesie 4 lata. Kolejne progi to 40% przy okresie 5-6 lat, 50% przy okresie 7-8 lat i 60% przy okresie 9 i
wiecej lat.

Pozostate postanowienia statutu Funduszu pozostaja bez zmian.

Zmiany, o ktoérych mowa powyzej wchodzg na podstawie art. 24 ust. 7 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021 r. poz.
605 p6zn. zm.) wchodza w zycie z dniem ogloszenia.

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. | www.investors.pl | ul. Mokotowska 1 | 0o0-640 Warszawa | tel. +48 22 378 9100

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy | KRS 0000227685 | NIP 1070001525 | REGON 140027134
Kapitat zaktadowy jest rowny kapitatowi wptacanemu i wynosi 7 257 190 zt.



