W zataczeniu przekazujemy Prospekt Informacyjny Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz
nastepujace informacije:

. Zmiany dokonane w Prospekcie Informacyjnym Investor Parasol Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

1. PktllID.16.4. ,Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona
od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow
netto Subfunduszu”, otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych
na koniec danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie
Odniesienia, odrebnie dla danej kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:
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Przy czym poszczegolne symbole i definicje oznaczaja:
R — wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,
R.; — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny, z tym, ze jesli dzien ten jest
pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,
dRum — czes$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiegowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan Subfunduszu
przeznaczonych do wyptaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,
dR — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,
WANJU., — warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,
LJU — Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),
LJU.; — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dziern Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i nabyé
w tym dniu),
LJUum.; — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzieh Wyceny,
tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),
to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien wyceny w 2021 roku
lub dzieh wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym (w
przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie
roku kalendarzowego), natomiast dla Dnia Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym
poprzedzajgcym o 5 lat rok kalendarzowy obejmujacy Dzien Wyceny,
Dni Krystalizacji ({t,, ..., t,,}) — uporzadkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajgcy sie z Poczatku Okresu Odniesienia
oraz ostatnich dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z wytgczeniem Dnia Wyceny,
Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,
a — Alfa Subfunduszu (tj. réznica pomiedzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku) w Okresie Odniesienia,
Omax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizaciji,
ayx — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji ty,
b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,



b., — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzieh Wyceny, z tym ze jesli dzien ten jest
pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.; = 0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczatku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzier wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok kalendarzowy obejmujgcy
Dzien Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedgcy ostatnim dniem wyceny w kwartale
kalendarzowym, w przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub
zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

R® — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

rg — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — rentownos¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od dnia wyceny
poprzedzajgcego Dzieh Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym
ujetych w Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t, przyjmujaca dla k = 0 warto$é R% = 0,
a dla k = 1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla wszystkich dni wyceny zawartych w
okresie od Poczgtku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t« przyjmujaca dla k=0 wartos$¢ RE = 0 a
dla k=1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych stop zwrotu Benchmarku dla wszystkich dni wyceny zawartych w
okresie od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,

WIG — Warszawski Indeks Gietdowy, obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999995),

WIG; - Warto$¢ WIG w Dniu Wyceny t,

WIG¢.; - Warto$é WIG w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index — indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajacy zmiane
cen akcji duzych i srednich spétek notowanych na rynkach krajéw rozwinietych z sektora nowych technologii (Ticker: MXACIINO
Index),

MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index; — Wartos¢ MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index w
Dniu Wyceny t,

MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index.. — Wartos¢ MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index w
Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

ACT(t-1,t) — ilo$¢ dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku miedzybankowym o jednodniowym
terminie zapadalnosci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999169)

WIBIDON; — Warto$¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.

Wskaznikiem referencyjnym (dalej takze: Benchmark) stuzacym do obliczenia wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu jest
kombinacja nastepujgcych indeksow: WIG, MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index oraz WIBIDON.

Wynagrodzenie zmienne jest pobierane w sytuacji jednoczesnego spetnienia nastepujgcych warunkoéw:
e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia (docelowo 5 lat) musi by¢ dodatnia. W pierwszych latach po
wprowadzeniu wynagrodzenia zmiennego Okres Odniesienia jest krotszy niz 5 lat.
e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia musi by¢ wyzsza niz skumulowana Alfa od poczatku Okresu
Odniesienia na koniec kazdego z poprzednich lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia.

Ponizej zaprezentowana jest tabela obrazujgca mechanizm naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, uwzgledniajgca
hipotetyczne stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

Zwracamy uwage, ze dane (w szczegoélnosci stopy zwrotu Subfunduszu i Benchmarku) zaprezentowane w tabeli oraz
uproszczony opis mechanizmu pobierania wynagrodzenia za sukces stuza jedynie objasnieniu mechanizmu naliczania
wynagrodzenia zmiennego i w zwigzku z tym maja charakter czysto hipotetyczny.

Szczegotowy opis sposobu naliczania i pobierania optaty za sukces znajduje sie w Statucie Funduszu.

Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

Wartosc¢ jednostki | Wartos$¢ jednostki
bez uczestnictwa z
Baza do Wynagrodz | wynagrodzenia naliczonym
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia ' enie Zmiennego wynagrodzeniem
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia ; 2 ’ s
b zmienne (wartos¢ zmiennym (warto$é
zmiennego
poczatkowa - poczatkowa -

100,00) 100,00)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56




12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02
13 -14,40% -13,90% -0,50% 0,00% 0,000% 182,70 179,78
14 7,20% 7,20% 0,00% 0,00% 0,000% 195,86 192,72
15 36,00% 33,00% 3,00% 2,50% 0,500% 266,37 261,14
16 7,20% 8,20% -1,00% 0,00% 0,000% 285,55 279,94
17 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 326,67 320,25
18 -10,80% -11,30% 0,50% 0,00% 0,000% 291,39 285,67
19 3,60% 3,10% 0,50% 0,00% 0,000% 301,88 295,95

Ad. 1) W pierwszym roku réznica stopy zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 3%, zatem Alfa
Subfunduszu wyniosta 3%. Od tej wartosci zostato wiec pobrane wynagrodzenie zmienne w wysokosci 0,6% (3% * 20% = 0,6%).

Ad. 2) W drugim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z
tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.3) W trzecim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita
-1%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.4) W czwartym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku
z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 5) W pigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 2%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 2% (pierwsza przestanka do pobrania wynagrodzenia zmiennego zostata spetniona). Jednakze, w trzecim roku Alfa
Subfunduszu wyniosta -1%, zatem do obliczenia wynagrodzenia zmiennego nalezy uwzgledni¢ wynik po pokryciu wczesniejszej
straty w stosunku do Benchmarku, tj. 2%-1%=1%. Wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od 1% i bedzie wynosi¢ 0,2%.
(1% * 20% = 0,2%).

Warto$¢ jednostki
Wartos¢ uczestnictwa z
Baza do jednostki bez naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
Rok . d b .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zmiennego zmiennym
Zmiennego (wartos¢ (wartos¢
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05

Ad. 6) W széstym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 4%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 4%. Ujemna Alfa Subfunduszu z trzeciego roku zostata juz pokryta (odpowiednio wyzszg Alfg Subfunduszu w pigtym
roku). Wynagrodzenie zmienne zostato wiec naliczone w petnej wysokosci i wynosi 0,8%. (4% * 20% = 0,8%).

Wartos¢ Wartos¢ jednostki
Baza do jednostki bez uczestnictwa z
' : . | wynagrodzeni naliczonym
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia . Wynagrodzeme a zmiennego | wynagrodzeniem
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne o d s
Zmienneao (wartos¢ zmiennym (warto$¢
9 poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67

Ad. 7) W siédmym roku stopa zwrotu Subfunduszu byfa nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu
wynosita -1%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 8) W 6smym roku stopa zwrotu Subfunduszu ponownie byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa
Subfunduszu wynosita — 0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 9) W dziewigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,25%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 0,25%, lecz nie pokryta wartosci Alf Subfunduszu z lat poprzednich. Niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu wynosita -
1,5%. Skumulowana Alfa Subfunduszu uwzgledniajgca rok 9 wynosi -1,25%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato
naliczone.



Wartos¢ jednostki
Wartos¢ uczestnictwa z
Baza do jednostki bez naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
Rok . g ; h
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zmiennego zmiennym
zmiennego (wartosc¢ (wartosc¢
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17

Ad.10) W dziesigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 0,5%, lecz nie przewyzszyta niepokrytej ujemnej Alfy Subfunduszu z czterech poprzednich lat. W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Wartos¢ jednostki
Wartos¢ uczestnictwa z
Baza do jednostki bez naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
Rok . g > .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zZmiennego zmiennym
zmiennego (wartos¢ (wartosc¢
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00

Ad. 11) W jedenastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwroty Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta -0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Ad. 12) W dwunastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 1%.

Przy ustalaniu mozliwosci naliczenia wynagrodzenia zmiennego uwzgledniane sg wyniki za dany rok oraz za cztery lata
poprzedzajace. W zwigzku z tym nie sg uwzgledniane wyniki w latach 1-7.

Strata z 6smego roku zostata odrobiona w roku dziewigtym i dziesigtym. Pozostata niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu z roku
jedenastego wynoszaca -0,5%. Z uwagi na fakt, iz w roku dwunastym Alfa Subfunduszu wyniosta 1%, wynagrodzenie zmienne
zostanie naliczone od wartosci 0,5%, a zatem w wysokosci 0,1% (0,5% * 20% = 0,1%).

Wartosc¢ jednostki
Wartos¢ uczestnictwa z
Baza do jednostki bez naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
Rok . 4 b .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zmiennego zmiennym
zmiennego (wartos¢ (wartos¢
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,00°0% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02

W kolejnych latach mechanizm dziata analogicznie.

Wynagrodzenie zmienne moze zostac¢ naliczone takze wtedy, gdy Subfundusz osiagnie ujemna nominalng stope zwrotu,
pod warunkiem, ze Alfa Subfunduszu bedzie dodatnia (Subfundusz osiggnie wynik lepszy od Benchmarku).

Po spetnieniu wskazanych powyzej warunkéw wynagrodzenie zmienne pobierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia
jednostek przed koncem roku wynagrodzenie zmienne jest pobierane (po spetnieniu pozostatych przestanek) od umarzanych
jednostek uczestnictwa. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikdw jest zawigzywana, zwigkszana lub
pomniejszana w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu.

Publikowane w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa uwzgledniajg wszystkie
koszty ponoszone przez uczestnika i w petni odzwierciedlajg osiggang przez niego stope zwrotu.



2. Zostat zaktualizowany pkt 11ID.17.3.1. ,Benchmark”, oraz pkt I1ID.17.3.2. ,Informacja o dokonanych zmianach
Benchmarku” poprzez nadanie im nastepujgcego brzmienia:

111D.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 75% MSCI
ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index, w 15% WIG oraz w 10% WIBIDON.

11ID.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 6 wrzesnia 2016 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt
50% WIG Budownictwo i w 50% WIG Informatyka.

Do dnia 30 czerwca 2022 r. wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w
90% WIG i w 10% 6 miesieczna stawka WIBID.

3. PktllIE.16.4. ,Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona
od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow
netto Subfunduszu” otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikdw zarzgdzania Subfunduszem przez
Towarzystwo osiagnietych na koniec danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym
Dniu Wyceny w Okresie Odniesienia, odrebnie dla danej kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:

R=R_; —dRum+dR

gdzie:
dR LJjUum_, R
= ——— %
= Ty, TR
20% * WANJU_; + (b— b_y) *LJU, b > b_,
= b— b_
dR ( 1) «(R_,—dRum), b<b_,
b_,
natomiast:

b = max(a — a,;,,,0)

a= RF— RE
tw
RF = 1_[ 1+rH-1
t=to+1
tw
RB = 1_[ a+r®H-1
t=to+1

Qo = Max a
max = cvo,m) K
a. = Ri;— R}

B = 0,90*ACT(t-1,t) / 365*WIBOR6M,..+ 0,10*ACT(t-1,t) / 365*WIBIDON,;

tic

RE = 1_[ A+ -1

t=t,+1

ty
Ri= []a+m-1

t=t,+1

Przy czym poszczegolne symbole i definicje oznaczaja:

R — wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.; — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny, z tym, ze jesli dzien ten jest
pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum — czes$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiegowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan Subfunduszu
przeznaczonych do wyptaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,



WANJU.; — wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzieh Wyceny,
LJU — Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),

LJU.; — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzieh Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢
w tym dniu),

LJUum.; — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzieh Wyceny,t,, — Dzien Wyceny (dzien
ustalenia wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien wyceny w 2021 roku
lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedgcy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym (w
przypadku, gdy mozliwos$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie
roku kalendarzowego), natomiast dla Dnia Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym
poprzedzajacym o 5 lat rok kalendarzowy obejmujgcy Dzien Wyceny,

Dni Krystalizacji ({t,, ..., t,}) — uporzadkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajacy sie z Poczatku Okresu Odniesienia
oraz ostatnich dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z wylaczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

a — Alfa Subfunduszu ({j. réznica pomiedzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku) w Okresie Odniesienia,

Omax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ay — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji ty,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b., — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzieh Wyceny, z tym ze jesli dzien ten jest
pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.; = 0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczatku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok kalendarzowy obejmujacy
Dzien Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzgdu Towarzystwa bedgcy ostatnim dniem wyceny w kwartale
kalendarzowym, w przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub
zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

RE — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

rg — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

1 — rentowno$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od dnia wyceny
poprzedzajgcego Dzieh Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym
ujetych w Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t, przyjmujaca dla k = 0 warto$é Rf = 0,
adla k = 1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla wszystkich dni wyceny zawartych w
okresie od Poczgtku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizaciji t;,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t przyjmujaca dla k=0 warto$¢ RE = 0 a
dla k=1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych stop zwrotu Benchmarku dla wszystkich dni wyceny zawartych w
okresie od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,

ACT(t-1,t) — ilo$¢ dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBOR6M — Warsaw Interbank Offered Rate — referencyjna wysoko$¢ oprocentowania 6-ciomiesiecznych pozyczek na polskim
rynku miedzybankowym, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999615),

WIBOR6M,.; — Warto$¢ WIBOR6M w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku miedzybankowym o jednodniowym
terminie zapadalnosci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999169)

WIBIDON.; — Warto$¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.

Wskaznikiem referencyjnym (dalej takze: Benchmark) stuzacym do obliczenia wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu jest
kombinacja nastepujgcych indekséw: WIBOR6M oraz WIBIDON.

Wynagrodzenie zmienne jest pobierane w sytuacji jednoczesnego spetnienia nastepujgcych warunkéw:
. Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia (docelowo 5 lat) musi by¢ dodatnia. W pierwszych latach po
wprowadzeniu wynagrodzenia zmiennego Okres Odniesienia jest krétszy niz 5 lat.
. Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia musi by¢é wyzsza niz skumulowana Alfa od poczgtku Okresu
Odniesienia na koniec kazdego z poprzednich lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia.

Ponizej zaprezentowana jest tabela obrazujgca mechanizm naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, uwzgledniajgca
hipotetyczne stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

Zwracamy uwage, ze dane (w szczegolnosci stopy zwrotu Subfunduszu i Benchmarku) zaprezentowane w tabeli oraz
uproszczony opis mechanizmu pobierania wynagrodzenia za sukces stuza jedynie objasnieniu mechanizmu naliczania
wynagrodzenia zmiennego i w zwiagzku z tym maja charakter czysto hipotetyczny.

Szczegotowy opis sposobu naliczania i pobierania optaty za sukces znajduje sie w Statucie Funduszu.

Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

Wartos¢ jednostki | Wartos$¢ jednostki
bez uczestnictwa z
Baza do Wynagrodz | wynagrodzenia naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia : : A
Rok Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia enie zmiennego wynagrodzemen)'
> zmienne (wartos¢ zmiennym (warto$é
zmiennego
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
1 3,50% 0,50% 3,00% 3,00% 0,600% 103,50 102,90
2 0,50% 0,50% 0,00% 0,00% 0,000% 104,02 103,41
3 1,50% 2,50% -1,00% 0,00% 0,000% 105,58 104,97




4 3,25% 3,25% 0,00% 0,00% 0,000% 109,01 108,38
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60
6 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14
7 0,00% 1,00% -1,00% 0,00% 0,000% 115,92 114,14
8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14
10 1,50% 1,00% 0,50% 0,00% 0,000% 119,73 117,88
11 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 120,32 118,47
12 2,00% 1,00% 1,00% 0,50% 0,100% 122,73 120,73
13 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 123,34 121,33
14 1,50% 1,50% 0,00% 0,00% 0,000% 125,19 123,15
15 3,25% 0,25% 3,00% 2,50% 0,500% 129,26 126,54
16 0,50% 1,50% -1,00% 0,00% 0,000% 129,91 127,17
17 3,75% 3,75% 0,00% 0,00% 0,000% 134,78 131,94
18 0,75% 0,25% 0,50% 0,00% 0,000% 135,79 132,93
19 2,75% 2,25% 0,50% 0,00% 0,000% 139,53 136,58

Ad. 1) W pierwszym roku réznica stopy zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 3%, zatem Alfa
Subfunduszu wyniosta 3%. Od tej wartosci zostato wigc pobrane wynagrodzenie zmienne w wysokosci 0,6% (3% * 20% = 0,6%).

Ad. 2) W drugim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z
tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 3) W trzecim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu
wynosita -1%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 4) W czwartym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku
z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 5) W pigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 2%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 2% (pierwsza przestanka do pobrania wynagrodzenia zmiennego zostata spetniona). Jednakze, w trzecim roku Alfa
Subfunduszu wyniosta -1%, zatem do obliczenia wynagrodzenia zmiennego nalezy uwzgledni¢ wynik po pokryciu wczesniejszej
straty w stosunku do Benchmarku, tj. 2%-1%=1%. Wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od 1% i bedzie wynosi¢ 0,2%.

(1% * 20% = 0,2%).

Warto$¢ jednostki | Wartosé jednostki
Baza do bez _ ucze_stnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodz wynagrodzenla nallczonyrr_l
Rok . enie zmiennego wynagrodzeniem
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia ; 2 ’ s
h zmienne (wartos¢ zmiennym (warto$é
zmiennego
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
1 3,50% 0,50% 3,00% 3,00% 0,600% 103,50 102,90
2 0,50% 0,50% 0,00% 0,00% 0,000% 104,02 103,41
3 1,50% 2,50% -1,00% 0,00% 0,000% 105,58 104,97
4 3,25% 3,25% 0,00% 0,00% 0,000% 109,01 108,38
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60

Ad. 6) W sz6stym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 4%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 4%. Ujemna Alfa Subfunduszu z trzeciego roku zostata juz pokryta (odpowiednio wyzszg Alfg Subfunduszu w pigtym
roku). Wynagrodzenie zmienne zostato wiec naliczone w petnej wysokosci i wynosi 0,8%. (4% * 20% = 0,8%).

Warto$¢ jednostki | Wartosé jednostki
Baza do bez uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodz wynagrodzenla nahczonym
Rok . enie zmiennego wynagrodzeniem
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia . > ’ s
) zmienne (wartos¢ zmiennym (warto$é
zmiennego
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
2 0,50% 0,50% 0,00% 0,00% 0,000% 104,02 103,41
3 1,50% 2,50% -1,00% 0,00% 0,000% 105,58 104,97
4 3,25% 3,25% 0,00% 0,00% 0,000% 109,01 108,38
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60




| 6 | 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14

Ad. 7) W siédmym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu
wynosita -1%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 8) W ésmym roku stopa zwrotu Subfunduszu ponownie byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa
Subfunduszu wynosita — 0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 9) W dziewigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,25%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 0,25%, lecz nie pokryta wartosci Alf Subfunduszu z lat poprzednich. Niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu wynosita -
1,5%. Skumulowana Alfa Subfunduszu uwzgledniajaca rok 9 wynosi -1,25%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato

naliczone.

Wartos¢ jednostki | Wartos$¢ jednostki
bez uczestnictwa z
Baza do Wynagrodz nagrodzenia naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia ynag wynag y
Rok . enie zmiennego wynagrodzeniem
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia ; 2 . .
b zmienne (wartosc¢ zmiennym (wartosé
zmiennego
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60
6 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14
7 0,00% 1,00% -1,00% 0,00% 0,000% 115,92 114,14
8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14

Ad.10) W dziesigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 0,5%, lecz nie przewyzszyta niepokrytej ujemnej Alfy Subfunduszu z czterech poprzednich lat. W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Warto$¢ jednostki | Wartosé jednostki
bez uczestnictwa z
Baza d‘? Wynagrodz | wynagrodzenia naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia : ; .
Rok Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu nagrodzenia enie Zmiennego wynagrodzeniem
wynag zmienne (wartosc¢ zmiennym (warto$é
zmiennego
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
6 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14
7 0,00% 1,00% -1,00% 0,00% 0,000% 115,92 114,14
8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14
10 1,50% 1,00% 0,50% 0,00% 0,000% 119,73 117,88

Ad. 11) W jedenastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byfa nizsza od stopy zwroty Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta -0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Ad. 12) W dwunastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 1%.

Przy ustalaniu mozliwosci naliczenia wynagrodzenia zmiennego uwzgledniane sg wyniki za dany rok oraz za cztery lata
poprzedzajgce. W zwigzku z tym nie sg uwzgledniane wyniki w latach 1-7.

Strata z 6smego roku zostata odrobiona w roku dziewigtym i dziesigtym. Pozostata niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu z roku
jedenastego wynoszaca -0,5%. Z uwagi na fakt, iz w roku dwunastym Alfa Subfunduszu wyniosta 1%, wynagrodzenie zmienne
zostanie naliczone od wartosci 0,5%, a zatem w wysokosci 0,1% (0,5% * 20% = 0,1%).

Warto$¢ jednostki | Wartosé jednostki
Baza do Wynagrodz na t:’iszenia u%ﬁisct;;mma ’
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia ynag wynag ym
Rok . enie zmiennego wynagrodzeniem
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia . - ’ ‘s
> zmienne (wartosc zmiennym (wartos$¢
zmiennego
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14
10 1,50% 1,00% 0,50% 0,00% 0,000% 119,73 117,88
11 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 120,32 118,47
12 2,00% 1,00% 1,00% 0,50% 0,100% 122,73 120,73




W kolejnych latach mechanizm dziata analogicznie.

Wynagrodzenie zmienne moze zostac¢ naliczone takze wtedy, gdy Subfundusz osiagnie ujemna nominalng stope zwrotu,
pod warunkiem, ze Alfa Subfunduszu bedzie dodatnia (Subfundusz osiggnie wynik lepszy od Benchmarku).

Po spetnieniu wskazanych powyzej warunkow wynagrodzenie zmienne pobierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia
jednostek przed koncem roku wynagrodzenie zmienne jest pobierane (po spetnieniu pozostatych przestanek) od umarzanych
jednostek uczestnictwa. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikdw jest zawigzywana, zwigkszana lub
pomniejszana w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu.

Publikowane w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa uwzgledniajg wszystkie
koszty ponoszone przez uczestnika i w petni odzwierciedlajg osiggang przez niego stope zwrotu.

4. Nastepuje aktualizacja pkt IlIE.17.3. ,Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)” oraz dodaje sie podpunkty IlIE.17.3.1. ,Benchmark”, oraz IlIE.17.3.2.
sInformacja o dokonanych zmianach Benchmarku” i nadaje im nastepujace brzmienie:

I1IE.17.3.1. Benchmark
Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfundusz (Benchmark) jest w 90% 6
miesieczna stawka WIBOR oraz w 10% stawka WIBIDON.

I1IE.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku
Do dnia 30 czerwca 2022 r. subfundusz nie posiadat poziomu referencyjnego (Benchmarku).

5. PktlllL.16.4. ,Optata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona
od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow
netto Subfunduszu” otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych
na koniec danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie
Odniesienia, odrebnie dla danej kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:

R=R_; —dRum+dR

gdzie:
dR LjUum_, R
= — %
um U, 1
20% * WANJU_; *(b— b_y) *LJU, b= b_;
= b— b_
dR ( 1) «(R_,—dRum), b<b_,
b_4
natomiast:

b = max(a — apa, 0)

a= RF— RE
tw
RF = 1_[ 1+rH-1
t=to+1
tw
= []a+m-1
t=to+1
QAnax kE{Oa,..n} k

a. = Ri;— R}

r8 = 0,90*(MSCI World Sector Neutral Quality Net Total Return USD Index,/ MSCI World Sector Neutral Quality Net Total
Return USD Index;-1) + 0,10*ACT(t-1,t) / 365*WIBIDON.1

123
RE = 1_[ a1+rH-1
t=ty,+1
ty
Ri= [[a+m-1

t=to+1
Przy czym poszczegolne symbole i definicje oznaczaja:



R — wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.; — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny, z tym, ze jesli dzien ten jest
pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum — cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiegowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan Subfunduszu
przeznaczonych do wyptaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU.; — wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,
LJU — Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),

LJU.; — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i nabyé
w tym dniu),

LJUum.; — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,

tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien wyceny w 2021 roku
lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzgdu Towarzystwa bedgcy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym (w
przypadku, gdy mozliwos$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie
roku kalendarzowego), natomiast dla Dnia Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym
poprzedzajgcym o 5 lat rok kalendarzowy obejmujacy Dzien Wyceny,

Dni Krystalizacji ({t,, ..., t,}) — uporzadkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajacy sie z Poczatku Okresu Odniesienia
oraz ostatnich dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z wylaczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

a — Alfa Subfunduszu (ij. réznica pomigdzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku) w Okresie Odniesienia,

Omax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ax — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji ty,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b.; — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny, z tym ze jesli dzien ten jest
pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.; = 0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczgtku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok kalendarzowy obejmujgcy
Dzien Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzagdu Towarzystwa bedgcy ostatnim dniem wyceny w kwartale
kalendarzowym, w przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub
zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

RB — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

rg — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

1 — rentowno$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operaciji Subfunduszu za okres od dnia wyceny
poprzedzajgcego Dzieh Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym
ujetych w Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t, przyjmujaca dla k = 0 warto$é Rf = 0,
adla k = 1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla wszystkich dni wyceny zawartych w
okresie od Poczgtku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t;,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t« przyjmujgca dla k=0 warto$¢ RE = 0 a
dla k=1, rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych stép zwrotu Benchmarku dla wszystkich dni wyceny zawartych w
okresie od Poczgtku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizaciji t;,

MSCI World Sector Neutral Quality Net Total Return USD Index— indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy
zmiang cen akcji duzych i Srednich spétek notowanych na rynkach krajow rozwinietych z sektora quality (Ticker: MTWONQ Index),
MSCI World Sector Neutral Quality Net Total Return USD Index; — Warto$¢ World Sector Neutral Quality Net Total Return USD
Index w Dniu Wyceny t,

MSCI World Sector Neutral Quality Net Total Return USD Index..; — Wartos¢ World Sector Neutral Quality Net Total Return USD
Index w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzieh Wyceny t,

ACT(t-1,t) — ilo$¢ dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku miedzybankowym o jednodniowym
terminie zapadalnosci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999169)

WIBIDON; — Warto$¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.

Wskaznikiem referencyjnym (dalej takze: Benchmark) stuzacym do obliczenia wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu jest
kombinacja nastepujgcych indekséw: MSCI World Sector Neutral Quality Net Total Return USD Index oraz WIBIDON.

Wynagrodzenie zmienne jest pobierane w sytuacji jednoczesnego spetnienia nastepujgcych warunkéw:
e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia (docelowo 5 lat) musi by¢ dodatnia. W pierwszych latach po
wprowadzeniu wynagrodzenia zmiennego Okres Odniesienia jest krotszy niz 5 lat.
e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia musi by¢ wyzsza niz skumulowana Alfa od poczatku Okresu
Odniesienia na koniec kazdego z poprzednich lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia.

Ponizej zaprezentowana jest tabela obrazujgca mechanizm naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, uwzgledniajgca
hipotetyczne stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

Zwracamy uwage, ze dane (w szczegoélnosci stopy zwrotu Subfunduszu i Benchmarku) zaprezentowane w tabeli oraz
uproszczony opis mechanizmu pobierania wynagrodzenia za sukces stuzg jedynie objasnieniu mechanizmu naliczania
wynagrodzenia zmiennego i w zwigzku z tym maja charakter czysto hipotetyczny.

Szczegotowy opis sposobu naliczania i pobierania optaty za sukces znajduje sie w Statucie Funduszu.

Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

Rok | Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa Baza do Wynagrodzen | Wartos¢ Wartos¢ jednostki
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu naliczenia ie zmienne | lednostki bez uczestnictwa z
wynagrodzenia wynagrodzenia naliczonym
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zmiennego zZmiennego wynagrodzeniem
(wartos¢ zmiennym (wartos¢
poczatkowa - poczatkowa -

100,00) 100,00)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02
13 -14,40% -13,90% -0,50% 0,00% 0,000% 182,70 179,78
14 7,20% 7,20% 0,00% 0,00% 0,000% 195,86 192,72
15 36,00% 33,00% 3,00% 2,50% 0,500% 266,37 261,14
16 7,20% 8,20% -1,00% 0,00% 0,000% 285,55 279,94
17 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 326,67 320,25
18 -10,80% -11,30% 0,50% 0,00% 0,000% 291,39 285,67
19 3,60% 3,10% 0,50% 0,00% 0,000% 301,88 295,95

Ad. 1) W pierwszym roku réznica stopy zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 3%, zatem Alfa
Subfunduszu wyniosta 3%. Od tej wartosci zostato wiec pobrane wynagrodzenie zmienne w wysokosci 0,6% (3% * 20% = 0,6%).

Ad. 2) W drugim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z
tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.3) W trzecim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita
-1%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.4) W czwartym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku
z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 5) W pigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 2%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 2% (pierwsza przestanka do pobrania wynagrodzenia zmiennego zostata spetniona). Jednakze, w trzecim roku Alfa
Subfunduszu wyniosta -1%, zatem do obliczenia wynagrodzenia zmiennego nalezy uwzgledni¢ wynik po pokryciu wczesniejszej
straty w stosunku do Benchmarku, tj. 2%-1%=1%. Wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od 1% i bedzie wynosi¢ 0,2%.
(1% * 20% = 0,2%).

Warto$¢ jednostki
Wartosc uczestnictwa z
Baza do jednostki bez naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
Rok . ’ ; .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zmiennego zmiennym
zmiennego (wartos¢ (wartos¢
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05

Ad. 6) W szdstym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 4%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 4%. Ujemna Alfa Subfunduszu z trzeciego roku zostata juz pokryta (odpowiednio wyzszg Alfg Subfunduszu w piatym
roku). Wynagrodzenie zmienne zostato wiec naliczone w petnej wysokosci i wynosi 0,8%. (4% * 20% = 0,8%).

Wartos¢ Wartosc¢ jednostki
Baza do jednostki bez uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzeni naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne a zmiennego | wynagrodzeniem
zmiennego (warto$¢ | zmiennym (warto$é
poczatkowa - poczatkowa -
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100,00) 100,00)
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67

Ad. 7) W siédmym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu
wynosita -1%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 8) W 6smym roku stopa zwrotu Subfunduszu ponownie byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa
Subfunduszu wynosita — 0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 9) W dziewigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,25%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 0,25%, lecz nie pokryta wartosci Alf Subfunduszu z lat poprzednich. Niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu wynosita -
1,5%. Skumulowana Alfa Subfunduszu uwzgledniajgca rok 9 wynosi -1,25%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato
naliczone.

Wartosc¢ jednostki
Wartos¢ uczestnictwa z
Baza do jednostki bez naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
Rok . g ; )
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zZmiennego zmiennym
zZmiennego (wartos¢ (wartosc¢
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17

Ad.10) W dziesigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 0,5%, lecz nie przewyzszyta niepokrytej ujemnej Alfy Subfunduszu z czterech poprzednich lat. W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Wartos¢ jednostki
Warto$¢ uczestnictwa z
Baza do jednostki bez naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
Rok . g ) .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zmiennego zmiennym
zmiennego (wartos¢ (wartos¢
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00

Ad. 11) W jedenastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwroty Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta -0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Ad. 12) W dwunastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 1%.

Przy ustalaniu mozliwosci naliczenia wynagrodzenia zmiennego uwzgledniane sg wyniki za dany rok oraz za cztery lata
poprzedzajace. W zwigzku z tym nie sg uwzgledniane wyniki w latach 1-7.

Strata z 6smego roku zostata odrobiona w roku dziewigtym i dziesigtym. Pozostata niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu z roku
jedenastego wynoszaca -0,5%. Z uwagi na fakt, iz w roku dwunastym Alfa Subfunduszu wyniosta 1%, wynagrodzenie zmienne
zostanie naliczone od wartosci 0,5%, a zatem w wysokosci 0,1% (0,5% * 20% = 0,1%).

_ Wartos¢ Wartosé jednostki
Baza do JEanSﬂ(‘j' bez | yczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Wyzr;r?%rrc])ngegla naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne 9 wynagrodzeniem
zmiennego (wartos¢ zmiennym
poclzo%tkoo(\)lva - (wartos$é
,00) poczatkowa -
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100,00)
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 7.20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02

W kolejnych latach mechanizm dziata analogicznie.

Wynagrodzenie zmienne moze zostac¢ naliczone takze wtedy, gdy Subfundusz osiggnie ujemna nominalng stope zwrotu,
pod warunkiem, ze Alfa Subfunduszu bedzie dodatnia (Subfundusz osiggnie wynik lepszy od Benchmarku).

Po spetnieniu wskazanych powyzej warunkéw wynagrodzenie zmienne pobierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia
jednostek przed koncem roku wynagrodzenie zmienne jest pobierane (po spetnieniu pozostatych przestanek) od umarzanych
jednostek uczestnictwa. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw jest zawigzywana, zwigkszana lub
pomniejszana w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu.

Publikowane w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa uwzgledniajg wszystkie
koszty ponoszone przez uczestnika i w petni odzwierciedlajg osiggang przez niego stope zwrotu.

6. Zostat zaktualizowany pkt I1IL.17.3.1. ,Benchmark”, poprzez nadanie mu nastepujgcego brzmienia:

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 90% MSCI
World Sector Neutral Quality Index i w 10% WIBIDON.

7.  Zostat zaktualizowany rozdziat 11IL.17.3.2. ,Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku”, poprzez nadanie mu
nowego nastepujacego brzmienia:

Subfundusz nie posiadat Benchmarku do dnia 17 wrzes$nia 2009 r.

Do dnia 26 lutego 2021 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
(Benchmark) byt w 90% MSCI EM LATIN AMERICA (przeliczony na polska walute) i w 10% 6-miesigczna stawka WIBID.

Do dnia 30 czerwca 2022 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
(Benchmark) byt w 90% MSCI World Sector Neutral Quality Index i w 10% 6-miesieczna stawka WIBID.

8. PktllIM.16.4. ,Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona
od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow
netto Subfunduszu” otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych
na koniec danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie
Odniesienia, odrebnie dla danej kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:

R=R_; —dRum+dR

gdzie:
dR LjUum_,
= —— %
S Ty, T
20% * WANJU_; *(b— b_y)*LJU, b= b_;
= b— b_
dR ( 1) «(R_,—dRum), b<b_,
-1
natomiast:

b = max(a — apq,, 0)

a= RF - R®
tw
RF = 1_[ A+ -1
t=t,+1
tw
R = 1_[ a+rhH-1
t=ty,+1

Apge = Max a
max T e 0,y K
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a, = R — R}

rf = 0,06*(WIG,/ WIG,.; — 1) + 0,06*(MSCI World Net Total Return USD Index,/ MSCI World Net Total Return USD Index..; -
1) + 0,60*(TBSP.Index;/ TBSP.Index:.; -1) + 0,28*ACT(t-1,t) / 365*(WIBOR6M.;+0,60%)

t
R} = 1_[ a+rH -1

t=t,+1

tg

RE = 1_[ a+rhH-1

t=to+1
Przy czym poszczegolne symbole i definicje oznaczaja:
R — wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,
R.. — wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny, z tym, ze jesli dzien ten jest
pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,
dRum — cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiegowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan Subfunduszu
przeznaczonych do wyptaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,
dR — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,
WANJU.; — warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,
LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),
LJU.; — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢
w tym dniu),
LJUum.; — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,
tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),
to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien wyceny w 2021 roku
lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedgcy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym (w
przypadku, gdy mozliwos¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie
roku kalendarzowego), natomiast dla Dnia Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym
poprzedzajgcym o 5 lat rok kalendarzowy obejmujacy Dzien Wyceny,
Dni Krystalizacji ({t,, ..., t,}) — uporzadkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajacy sie z Poczatku Okresu Odniesienia
oraz ostatnich dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z wytaczeniem Dnia Wyceny,
Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,
a — Alfa Subfunduszu (ij. réznica pomigdzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku) w Okresie Odniesienia,
Omax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,
ay — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji ty,
b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,
b.; — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzieh Wyceny, z tym ze jesli dzien ten jest
pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.; = 0,
Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczatku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,
Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok kalendarzowy obejmujgcy
Dzien Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzgdu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale
kalendarzowym, w przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub
zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego,
RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,
RB — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,
rf — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,
1 — rentowno$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od dnia wyceny
poprzedzajgcego Dzieh Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym
ujetych w Dniu Wyceny,
RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacii t, przyjmujaca dla k = 0 warto$é R% = 0,
adla k > 1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla wszystkich dni wyceny zawartych w
okresie od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,
RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tx przyjmujgca dla k=0 wartos¢ RE = 0, a
dla k=1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych stdép zwrotu Benchmarku dla wszystkich dni wyceny zawartych w
okresie od Poczgtku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,
WIG — Warszawski Indeks Gietdowy, obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999995),
WIG; - Warto$¢ WIG w Dniu Wyceny t,
WIG.1 - Wartos¢ WIG w Dniu Wyceny poprzedzajagcym Dzien Wyceny t,
MSCI World Net Total Return USD Index— indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych
i $rednich spoétek notowanych na rynkach krajéw rozwinietych (ISIN: GBOOBMY0G899),
MSCI World Net Total Return USD Index; — Wartos¢ MSCI World Net Total Return USD Index w Dniu Wyceny t,
MSCI World Net Total Return USD Index.; — Wartos¢ MSCI World Net Total Return USD Index w Dniu Wyceny poprzedzajgcym
Dzien Wyceny t,
TBSP.Index — indeks obligacji skarbowych w Polsce, uwzgledniajgcy zmiany kurséw obligacji, wartosci narostych odsetek oraz
dochody z reinwestycji kuponéw odsetkowych, obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999474).
TBSP.Index; — Warto$¢ TBSP.Index w Dniu Wyceny t,
TBSP.Index... — Warto$¢ TBSP.Index w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dziert Wyceny t,
ACT(t-1,t) — ilo$¢ dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajagcym Dzien Wyceny t,
WIBOR6M — Warsaw Interbank Offered Rate — referencyjna wysoko$¢ oprocentowania 6-ciomiesiecznych pozyczek na polskim
rynku migdzybankowym, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999615),
WIBOR6M,.; — Wartos¢ WIBOR6M w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.
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Wskaznikiem referencyjnym (dalej takze: Benchmark) stuzacym do obliczenia wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu jest
kombinacja nastepujgcych indeksow: WIG, MSCI World Net Total Return USD Index, TBSP.Index oraz WIBOR6M.

Wynagrodzenie zmienne jest pobierane w sytuacji jednoczesnego spetnienia nastepujgcych warunkow:
e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia (docelowo 5 lat) musi by¢ dodatnia. W pierwszych latach po
wprowadzeniu wynagrodzenia zmiennego Okres Odniesienia jest krotszy niz 5 lat.
e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia musi by¢ wyzsza niz skumulowana Alfa od poczatku Okresu
Odniesienia na koniec kazdego z poprzednich lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia.

Ponizej zaprezentowana jest tabela obrazujgca mechanizm naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, uwzgledniajgca
hipotetyczne stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

Zwracamy uwage, ze dane (w szczegodlnosci stopy zwrotu Subfunduszu i Benchmarku) zaprezentowane w tabeli oraz
uproszczony opis mechanizmu pobierania wynagrodzenia za sukces stuzg jedynie objasnieniu mechanizmu naliczania
wynagrodzenia zmiennego i w zwiazku z tym maja charakter czysto hipotetyczny.

Szczegotowy opis sposobu naliczania i pobierania optaty za sukces znajduje sie w Statucie Funduszu.

Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

Wartosc¢ jednostki | Wartos$¢ jednostki
bez uczestnictwa z
Baza do Wynagrodz | wynagrodzenia naliczonym
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia _ enie Zmiennego wynagrodzeniem
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia . I d 2
; zmienne (wartos¢ zmiennym (wartos$¢
zmiennego
poczatkowa - poczatkowa -

100,00) 100,00)
1 2,00% -1,00% 3,00% 3,00% 0,600% 102,00 101,40
2 4,00% 4,00% 0,00% 0,00% 0,000% 106,08 105,46
3 8,00% 9,00% -1,00% 0,00% 0,000% 114,57 113,89
4 -3,00% -3,00% 0,00% 0,00% 0,000% 111,13 110,48
5 5,00% 3,00% 2,00% 1,00% 0,200% 116,69 115,78
6 1,00% -3,00% 4,00% 4,00% 0,800% 117,85 116,01
7 -2,00% -1,00% -1,00% 0,00% 0,000% 115,50 113,69
8 5,00% 5,50% -0,50% 0,00% 0,000% 121,27 119,37
9 2,00% 1,75% 0,25% 0,00% 0,000% 123,70 121,76
10 -1,00% -1,50% 0,50% 0,00% 0,000% 122,46 120,54
11 5,00% 5,50% -0,50% 0,00% 0,000% 128,58 126,57
12 -2,00% -3,00% 1,00% 0,50% 0,100% 126,01 123,91
13 -4,00% -3,50% -0,50% 0,00% 0,000% 120,97 118,96
14 2,00% 2,00% 0,00% 0,00% 0,000% 123,39 121,34
15 10,00% 7,00% 3,00% 2,50% 0,500% 135,73 132,86
16 2,00% 3,00% -1,00% 0,00% 0,000% 138,44 135,52
17 4,00% 4,00% 0,00% 0,00% 0,000% 143,98 140,94
18 -3,00% -3,50% 0,50% 0,00% 0,000% 139,66 136,71
19 1,00% 0,50% 0,50% 0,00% 0,000% 141,06 138,08

Ad. 1) W pierwszym roku réznica stopy zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 3%, zatem Alfa
Subfunduszu wyniosta 3%. Od tej wartosci zostato wiec pobrane wynagrodzenie zmienne w wysokosci 0,6% (3% * 20% = 0,6%).

Ad. 2) W drugim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z
tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 3) W trzecim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu
wynosita -1%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 4) W czwartym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwiazku
z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 5) W pigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 2%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 2% (pierwsza przestanka do pobrania wynagrodzenia zmiennego zostata spetniona). Jednakze, w trzecim roku Alfa
Subfunduszu wyniosta -1%, zatem do obliczenia wynagrodzenia zmiennego nalezy uwzgledni¢ wynik po pokryciu wczesniejszej
straty w stosunku do Benchmarku, tj. 2%-1%=1%. Wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od 1% i bedzie wynosi¢ 0,2%.
(1% * 20% = 0,2%).

Warto$¢ jednostki | Wartosé jednostki
Baza do bez uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wyr;?éodz wynagrodzenia naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia Zmienne Zmiennego wynagrodzeniem
zmiennego (wartos¢ zmiennym (wartos¢
poczatkowa - poczatkowa -
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100,00) 100,00)
1 2,00% -1,00% 3,00% 3,00% 0,600% 102,00 101,40
2 4,00% 4,00% 0,00% 0,00% 0,000% 106,08 105,46
3 8,00% 9,00% -1,00% 0,00% 0,000% 114,57 113,89
4 -3,00% -3,00% 0,00% 0,00% 0,000% 111,13 110,48
5 5,00% 3,00% 2,00% 1,00% 0,200% 116,69 115,78

Ad. 6) W széstym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 4%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 4%. Ujemna Alfa Subfunduszu z trzeciego roku zostata juz pokryta (odpowiednio wyzszg Alfg Subfunduszu w pigtym
roku). Wynagrodzenie zmienne zostato wiec naliczone w petnej wysokosci i wynosi 0,8%. (4% * 20% = 0,8%).

Wartos¢ jednostki | Wartos$¢ jednostki
bez uczestnictwa z
Baza do Wynagrodz nagrodzenia naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia ynag wynag ym
Rok . enie zmiennego wynagrodzeniem
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia ; 2 ’ 2
> zmienne (wartos¢ zmiennym (warto$é
zmiennego
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
2 4,00% 4,00% 0,00% 0,00% 0,000% 106,08 105,46
3 8,00% 9,00% -1,00% 0,00% 0,000% 114,57 113,89
4 -3,00% -3,00% 0,00% 0,00% 0,000% 111,13 110,48
5 5,00% 3,00% 2,00% 1,00% 0,200% 116,69 115,78
6 1,00% -3,00% 4,00% 4,00% 0,800% 117,85 116,01

Ad. 7) W siédmym roku stopa zwrotu Subfunduszu byfa nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu
wynosita -1%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 8) W 6smym roku stopa zwrotu Subfunduszu ponownie byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa
Subfunduszu wynosita — 0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 9) W dziewigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,25%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 0,25%, lecz nie pokryta wartosci Alf Subfunduszu z lat poprzednich. Niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu wynosita -
1,5%. Skumulowana Alfa Subfunduszu uwzgledniajgca rok 9 wynosi -1,25%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato

naliczone.
Wartos¢ Wartos¢ jednostki
Baza do jednostki bez uczestnictwa z
' : . | wynagrodzeni naliczonym
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia . Wynagrodzeme a zmiennego | wynagrodzeniem
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne o ’ s
Zmiennedo (wartosc zmiennym (wartos$é
9 poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
5 5,00% 3,00% 2,00% 1,00% 0,200% 116,69 115,78
6 1,00% -3,00% 4,00% 4,00% 0,800% 117,85 116,01
7 -2,00% -1,00% -1,00% 0,00% 0,000% 115,50 113,69
8 5,00% 5,50% -0,50% 0,00% 0,000% 121,27 119,37
9 2,00% 1,75% 0,25% 0,00% 0,000% 123,70 121,76

Ad.10) W dziesigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 0,5%, lecz nie przewyzszyta niepokrytej ujemnej Alfy Subfunduszu z czterech poprzednich lat. W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Wartos¢ Wartos¢ jednostki
Baza do jednostki bez uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie V;y;ri?égg;eg' Qghfggggzi]em
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne €9 wynag s
Zmienneqo (wartos¢ zmiennym (warto$¢
9 poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
6 1,00% -3,00% 4,00% 4,00% 0,800% 117,85 116,01
7 -2,00% -1,00% -1,00% 0,00% 0,000% 115,50 113,69
8 5,00% 5,50% -0,50% 0,00% 0,000% 121,27 119,37
9 2,00% 1,75% 0,25% 0,00% 0,000% 123,70 121,76
10 -1,00% -1,50% 0,50% 0,00% 0,000% 122,46 120,54
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Ad. 11) W jedenastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byfa nizsza od stopy zwroty Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta -0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Ad. 12) W dwunastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 1%.

Przy ustalaniu mozliwosci naliczenia wynagrodzenia zmiennego uwzgledniane sg wyniki za dany rok oraz za cztery lata
poprzedzajace. W zwigzku z tym nie sg uwzgledniane wyniki w latach 1-7.

Strata z 6smego roku zostata odrobiona w roku dziewigtym i dziesigtym. Pozostata niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu z roku
jedenastego wynoszaca -0,5%. Z uwagi na fakt, iz w roku dwunastym Alfa Subfunduszu wyniosta 1%, wynagrodzenie zmienne
zostanie naliczone od wartosci 0,5%, a zatem w wysokosci 0,1% (0,5% * 20% = 0,1%).

Wartos¢ Wartosc¢ jednostki
Baza do jednostki bez uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Wyna_grodzenl nallczonym
Rok . g a zmiennego | wynagrodzeniem
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne rtosé . rosé
Zmiennego (wartos¢ zmiennym (wartos¢
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
8 5,00% 5,50% -0,50% 0,00% 0,000% 121,27 119,37
9 2,00% 1,75% 0,25% 0,00% 0,000% 123,70 121,76
10 -1,00% -1,50% 0,50% 0,00% 0,000% 122,46 120,54
11 5,00% 5,50% -0,50% 0,00% 0,000% 128,58 126,57
12 -2,00% -3,00% 1,00% 0,50% 0,100% 126,01 123,91

W kolejnych latach mechanizm dziata analogicznie.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone takze wtedy, gdy Subfundusz osiagnie ujemng nominalng stope zwrotu,
pod warunkiem, ze Alfa Subfunduszu bedzie dodatnia (Subfundusz osiggnie wynik lepszy od Benchmarku).

Po spetnieniu wskazanych powyzej warunkéw wynagrodzenie zmienne pobierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia
jednostek przed koncem roku wynagrodzenie zmienne jest pobierane (po spetnieniu pozostatych przestanek) od umarzanych
jednostek uczestnictwa. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw jest zawigzywana, zwigkszana lub
pomniejszana w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu.

Publikowane w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa uwzgledniajg wszystkie
koszty ponoszone przez uczestnika i w petni odzwierciedlajg osiggang przez niego stope zwrotu.

9. Zostat zaktualizowany pkt [1IM.17.3.1. ,Benchmark”, poprzez nadanie mu nastepujgcego brzmienia:

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 60%
TBSP.Index, w 6% MSCI World Net Total Return USD Index, w 6% WIG oraz w 28% 6 miesieczna stawka WIBROR powigkszona
0 0,60%.

10. Zostat zaktualizowany pkt 11IM.17.3.2. ,Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku”, poprzez nadanie mu
nastepujgcego brzmienia:

Do dnia 27 lutego 2021 r. poziom referencyjny (benchmark) wyznaczat wzorzec sktadajgcy sie z 6 miesiecznej stawki WIBID.

Do dnia 30 czerwca 2022 r. Subfundusz nie posiadat poziomu referencyjnego (benchmarku).

11. Pkt1lIN.16.4. ,Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona
od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci Aktywow
netto Subfunduszu” otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.

12. Pkt1110.16.4. ,Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona
od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywoéw
netto Subfunduszu” otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych
na koniec danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie
Odniesienia, odrebnie dla danej kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:

R=R_; —dRum+dR

gdzie:

17



dR LjUum_, R
= —x%
um U, 1

20% « WANJU_y x (b— b_y) = LJU, b= b_,

_ b-b.
dR ( . 1) «(R_,—dRum), b<b_,
-1

natomiast:

b = max(a— a,;,,,,0)

a= RF— R®
tw
r=[]a+m-1
t=to+1
tw
RB = 1_[ a+r®H-1
t=t,+1

Qax = Max a
max = cho,n) K
oy = R£ - Rf

18 = 0,20%(WIG:/ WIG; — 1) + 0,70*(MSCI World Growth Net Total Return USD Index./ MSCI World Growth Net Total Return
USD Index:.1 -1) + 0,1*ACT(t-1,t) / 365*WIBIDON.1

tg
R = 1_[ a+rH-1

t=t,+1

tk
R} = 1_[ @a+rHhH-1
t=ty,+1

Przy czym poszczegdlne symbole i definicje oznaczaja:

R — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.; — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny, z tym, ze jesli dzien ten jest
pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum — cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiegowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan Subfunduszu
przeznaczonych do wyptaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU.; — warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,
LJU — Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),

LJU.; — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dziern Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i nabyé
w tym dniu),

LJUum.; — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,

tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien wyceny w 2021 roku
lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzgdu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym (w
przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie
roku kalendarzowego), natomiast dla Dnia Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym
poprzedzajacym o 5 lat rok kalendarzowy obejmujgcy Dzien Wyceny,

Dni Krystalizacji ({t,, ..., t,}) — uporzadkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajacy sie z Poczatku Okresu Odniesienia
oraz ostatnich dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z wytgczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

a — Alfa Subfunduszu (ij. réznica pomigdzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku) w Okresie Odniesienia,

Omax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ay — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji ty,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b., — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzieh Wyceny, z tym ze jesli dzien ten jest
pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.; = 0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczgtku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzier wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok kalendarzowy obejmujgcy
Dzien Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzgdu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale
kalendarzowym, w przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub
zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

RB — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

r8 — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — rentownos$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od dnia wyceny
poprzedzajacego Dzien Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego do Wartosci Aktywow Netto
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Subfunduszu w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzierh Wyceny skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym
ujetych w Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t przyjmujaca dla k = 0 warto$é Rf = 0,
a dla k = 1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla wszystkich dni wyceny zawartych w
okresie od Poczgtku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tk przyjmujgca dla k=0 warto$¢ RE = 0, a
dla k=1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych stép zwrotu Benchmarku dla wszystkich dni wyceny zawartych w
okresie od Poczgtku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t;,

WIG — Warszawski Indeks Gietdowy, obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999995),

WIG; - Warto$¢ WIG w Dniu Wyceny t,

WIG¢.; - Wartosé WIG w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

MSCI World Growth Net Total Return USD Index — indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiang cen akciji
duzych i $rednich spotek wzrostowych notowanych na rynkach krajéw rozwinietych (Ticker: MIWOO0O00G Index),

MSCI World Growth Net Total Return USD Index; — Wartos¢ MSCI World Growth Net Total Return USD Index w Dniu Wyceny t,
MSCI World Growth Net Total Return USD Index.; — Wartos¢ MSCI World Growth Net Total Return USD Index w Dniu Wyceny
poprzedzajacym Dzien Wyceny t,

ACT(t-1,t) — ilo$¢ dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku miedzybankowym o jednodniowym
terminie zapadalnosci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999169)

WIBIDON; — Warto$¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.

Wskaznikiem referencyjnym (dalej takze: Benchmark) stuzacym do obliczenia wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu jest
kombinacja nastepujgcych indekséw: WIG, MSCI World Growth Net Total Return USD Index oraz WIBIDON.

Wynagrodzenie zmienne jest pobierane w sytuacji jednoczesnego spetnienia nastepujgcych warunkow:
e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia (docelowo 5 lat) musi by¢ dodatnia. W pierwszych latach po
wprowadzeniu wynagrodzenia zmiennego Okres Odniesienia jest krotszy niz 5 lat.
e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia musi by¢ wyzsza niz skumulowana Alfa od poczatku Okresu
Odniesienia na koniec kazdego z poprzednich lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia.

Ponizej zaprezentowana jest tabela obrazujgca mechanizm naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, uwzgledniajgca
hipotetyczne stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

Zwracamy uwage, ze dane (w szczegolnosci stopy zwrotu Subfunduszu i Benchmarku) zaprezentowane w tabeli oraz
uproszczony opis mechanizmu pobierania wynagrodzenia za sukces stuza jedynie objasnieniu mechanizmu naliczania
wynagrodzenia zmiennego i w zwigzku z tym maja charakter czysto hipotetyczny.

Szczegotowy opis sposobu naliczania i pobierania optaty za sukces znajduje sie¢ w Statucie Funduszu.

Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

Wartos$¢ Warto$c¢ jednostki
Baza do jednostki bez_ ucze_stnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia . Wynagrodzenie V;y;;igéggégg' wyrr:ggfggggr:?em
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu Wyna_grodzenla zmienne (wartosé Zmiennym (wartosé
zmiennego poczatkowa - poczatkowa -

100,00) 100,00)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02
13 -14,40% -13,90% -0,50% 0,00% 0,000% 182,70 179,78
14 7,20% 7,20% 0,00% 0,00% 0,000% 195,86 192,72
15 36,00% 33,00% 3,00% 2,50% 0,500% 266,37 261,14
16 7,20% 8,20% -1,00% 0,00% 0,000% 285,55 279,94
17 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 326,67 320,25
18 -10,80% -11,30% 0,50% 0,00% 0,000% 291,39 285,67
19 3,60% 3,10% 0,50% 0,00% 0,000% 301,88 295,95

Ad. 1) W pierwszym roku réznica stopy zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 3%, zatem Alfa
Subfunduszu wyniosta 3%. Od tej wartosci zostato wigc pobrane wynagrodzenie zmienne w wysokosci 0,6% (3% * 20% = 0,6%).
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Ad. 2) W drugim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z
tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.3) W trzecim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita
-1%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.4) W czwartym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku
z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 5) W pigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 2%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 2% (pierwsza przestanka do pobrania wynagrodzenia zmiennego zostata spetniona). Jednakze, w trzecim roku Alfa
Subfunduszu wyniosta -1%, zatem do obliczenia wynagrodzenia zmiennego nalezy uwzgledni¢ wynik po pokryciu wczesniejszej
straty w stosunku do Benchmarku, tj. 2%-1%=1%. Wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od 1% i bedzie wynosi¢ 0,2%.
(1% * 20% = 0,2%).

Wartos¢ jednostki
Wartos¢ uczestnictwa z
Baza do jednostki bez naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
Rok . 4 ) .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zmiennego zmiennym
zmiennego (wartosc¢ (wartosc¢
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05

Ad. 6) W szdstym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 4%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 4%. Ujemna Alfa Subfunduszu z trzeciego roku zostata juz pokryta (odpowiednio wyzsza Alfg Subfunduszu w pigtym
roku). Wynagrodzenie zmienne zostato wiec naliczone w petnej wysokosci i wynosi 0,8%. (4% * 20% = 0,8%).

Warto$¢ jednostki
Wartos¢ uczestnictwa z
Baza do jednostki bez naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
Rok . 4 ) .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zmiennego zmiennym
zmiennego (wartosc¢ (wartosc¢
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67

Ad. 7) W sibdmym roku stopa zwrotu Subfunduszu byfa nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu
wynosita -1%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 8) W 6smym roku stopa zwrotu Subfunduszu ponownie byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa
Subfunduszu wynosita — 0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 9) W dziewiatym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,25%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 0,25%, lecz nie pokryta wartosci Alf Subfunduszu z lat poprzednich. Niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu wynosita -
1,5%. Skumulowana Alfa Subfunduszu uwzgledniajgca rok 9 wynosi -1,25%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato
naliczone.

Wartos¢ jednostki
Wartos¢ uczestnictwa z
Baza do jednostki bez naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
Rok . g b .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zmiennego zmiennym
zmiennego (wartosc (wartosc
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
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8

18,00%

18,50%

-0,50%

0,00%

0,000%

188,61

185,79

9

7,20%

6,95%

0,25%

0,00%

0,000%

202,19

199,17

Ad.10) W dziesigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 0,5%, lecz nie przewyzszyta niepokrytej ujemnej Alfy Subfunduszu z czterech poprzednich lat. W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Wartos¢ jednostki
Wartosc¢ uczestnictwa z
Baza do jednostki bez naliczonym
R Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
ok . g B .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zmiennego zmiennym
zmiennego (wartosc¢ (wartosc
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00

Ad. 11) W jedenastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwroty Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta -0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Ad. 12) W dwunastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 1%.
Przy ustalaniu mozliwosci naliczenia wynagrodzenia zmiennego uwzgledniane sg wyniki za dany rok oraz za cztery lata
poprzedzajace. W zwigzku z tym nie sg uwzgledniane wyniki w latach 1-7.
Strata z 6smego roku zostata odrobiona w roku dziewigtym i dziesigtym. Pozostata niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu z roku
jedenastego wynoszaca -0,5%. Z uwagi na fakt, iz w roku dwunastym Alfa Subfunduszu wyniosta 1%, wynagrodzenie zmienne
zostanie naliczone od wartosci 0,5%, a zatem w wysokosci 0,1% (0,5% * 20% = 0,1%).

Wartos¢ jednostki
Wartos¢ uczestnictwa z
Baza do jednostki bez naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
Rok . d : .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zmiennego zmiennym
zmiennego (wartos¢ (wartos¢
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02

W kolejnych latach mechanizm dziata analogicznie.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone takze wtedy, gdy Subfundusz osiagnie ujemna nominalng stope zwrotu,
pod warunkiem, ze Alfa Subfunduszu bedzie dodatnia (Subfundusz osiagnie wynik lepszy od Benchmarku).

Po spetnieniu wskazanych powyzej warunkéw wynagrodzenie zmienne pobierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia
jednostek przed koncem roku wynagrodzenie zmienne jest pobierane (po spetnieniu pozostatych przestanek) od umarzanych
jednostek uczestnictwa. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw jest zawigzywana, zwigkszana lub
pomniejszana w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu.

Publikowane w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa uwzgledniajg wszystkie
koszty ponoszone przez uczestnika i w petni odzwierciedlajg osiggang przez niego stope zwrotu.

13. Zostat zaktualizowany pkt 1110.17.3.1. ,Benchmark”, poprzez nadanie mu nastepujgcego brzmienia:

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 70% MSCI
World Growth Net Total Return USD Index, w 20% WIG oraz w 10% WIBIDON.

14. Zostat zaktualizowany pkt 1110.17.3.2. ,Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku”, poprzez nadanie mu
nastepujgcego brzmienia:

Do dnia 30 czerwca 2022 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w
90% indeks WIG i w 10% 6 miesigeczna stawka WIBID.
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15. Pkt llIP.16.4. ,Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona
od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow
netto Subfunduszu” otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych
na koniec danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie
Odniesienia, odrebnie dla danej kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:

R=R_; —dRum+dR

gdzie:
dR LJjUum_, R
= — %
um U, 1
20% * WANJU_;+(b— b_))*LJU, b> b_;
= b - b_
dR ( 1) * (R_; — dRum), b< b_,;
b_,
natomiast:

b = max(a— a4, 0)

a= RF— RE
tw
RF = 1_[ a+rH-1
t=t,+1
tw
RE = 1_[ A+rf) -1
t=to+1

Aoy = Max «a
max = cho,m) K
a,= Ri— R}

8 = 0,90*ACT(t-1,t) / 365*(WIBOR6My.1+0,6%)+ 0,10¥ACT(t-1,t) / 365*WIBIDON;

ty
RE = 1_[ a+rH-1

t=t,+1

ty
R = 1_[ @a+rHhH-1

t=t,+1

Przy czym poszczegolne symbole i definicje oznaczaja:

R — wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.; — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzieh Wyceny, z tym, ze jesli dzien ten jest
pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum — cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksieggowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan Subfunduszu
przeznaczonych do wyptaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU.; — wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,
LJU — Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),

LJU.; — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dziernh Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i nabyé
w tym dniu),

LJUum.; — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzieh Wyceny,

tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia warto$ci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien wyceny w 2021 roku
lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedgcy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym (w
przypadku, gdy mozliwos$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie
roku kalendarzowego), natomiast dla Dnia Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym
poprzedzajgcym o 5 lat rok kalendarzowy obejmujacy Dzien Wyceny,

Dni Krystalizacji ({t,, ..., t,,}) — uporzadkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajgcy sie z Poczatku Okresu Odniesienia
oraz ostatnich dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z wylaczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

a — Alfa Subfunduszu (tj. réznica pomiedzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopag zwrotu Benchmarku) w Okresie Odniesienia,

Omax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ax — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji ty,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b., — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzieh Wyceny, z tym ze jesli dzien ten jest
pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.; = 0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczgtku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,
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Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok kalendarzowy obejmujgcy
Dzien Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzagdu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale
kalendarzowym, w przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub
zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

R® — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

rg — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — rentownos¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od dnia wyceny
poprzedzajgcego Dzieh Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym
ujetych w Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t przyjmujaca dla k = 0 warto$é R% = 0,
adla k = 1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla wszystkich dni wyceny zawartych w
okresie od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacii t, przyjmujgca dla k=0 warto$¢ RE = 0, a
dla k=1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych stdép zwrotu Benchmarku dla wszystkich dni wyceny zawartych w
okresie od Poczgtku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,

WIBOR6M — Warsaw Interbank Offered Rate — referencyjna wysoko$¢ oprocentowania 6-ciomiesiecznych pozyczek na polskim
rynku miedzybankowym, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999615),

WIBOR6M,.; — Warto$¢ WIBOR6M w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku miedzybankowym o jednodniowym
terminie zapadalnosci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999169)

WIBIDON; — Warto$¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.

Wskaznikiem referencyjnym (dalej takze: Benchmark) stuzacym do obliczenia wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu jest
kombinacja nastepujgcych indeksow: WIBOR6M oraz WIBIDON

Wynagrodzenie zmienne jest pobierane w sytuacji jednoczesnego spetnienia nastepujgcych warunkow:
e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia (docelowo 5 lat) musi by¢ dodatnia. W pierwszych latach po
wprowadzeniu wynagrodzenia zmiennego Okres Odniesienia jest krotszy niz 5 lat.
. Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia musi by¢ wyzsza niz skumulowana Alfa od poczatku Okresu
Odniesienia na koniec kazdego z poprzednich lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia.

Ponizej zaprezentowana jest tabela obrazujgca mechanizm naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, uwzgledniajgca
hipotetyczne stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

Zwracamy uwage, ze dane (w szczegolnosci stopy zwrotu Subfunduszu i Benchmarku) zaprezentowane w tabeli oraz
uproszczony opis mechanizmu pobierania wynagrodzenia za sukces stuzg jedynie objasnieniu mechanizmu naliczania
wynagrodzenia zmiennego i w zwigzku z tym majg charakter czysto hipotetyczny.

Szczegotowy opis sposobu naliczania i pobierania optaty za sukces znajduje sie¢ w Statucie Funduszu.

Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

Wartos¢ jednostki
Wartos¢ uczestnictwa z
Baza do jednostki bez naliczonym
R Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
ok . g ; .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zmiennego zmiennym
zmiennego (wartos¢ (wartos¢
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
1 3,50% 0,50% 3,00% 3,00% 0,600% 103,50 102,90
2 0,50% 0,50% 0,00% 0,00% 0,000% 104,02 103,41
3 1,50% 2,50% -1,00% 0,00% 0,000% 105,58 104,97
4 3,25% 3,25% 0,00% 0,00% 0,000% 109,01 108,38
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60
6 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14
7 0,00% 1,00% -1,00% 0,00% 0,000% 115,92 114,14
8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14
10 1,50% 1,00% 0,50% 0,00% 0,000% 119,73 117,88
11 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 120,32 118,47
12 2,00% 1,00% 1,00% 0,50% 0,100% 122,73 120,73
13 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 123,34 121,33
14 1,50% 1,50% 0,00% 0,00% 0,000% 125,19 123,15
15 3,25% 0,25% 3,00% 2,50% 0,500% 129,26 126,54
16 0,50% 1,50% -1,00% 0,00% 0,000% 129,91 127,17
17 3,75% 3,75% 0,00% 0,00% 0,000% 134,78 131,94
18 0,75% 0,25% 0,50% 0,00% 0,000% 135,79 132,93
19 2,75% 2,25% 0,50% 0,00% 0,000% 139,53 136,58
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Ad. 1) W pierwszym roku réznica stopy zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 3%, zatem Alfa
Subfunduszu wyniosta 3%. Od tej wartosci zostato wigc pobrane wynagrodzenie zmienne w wysokosci 0,6% (3% * 20% = 0,6%).

Ad. 2) W drugim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z
tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 3) W trzecim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu
wynosita -1%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 4) W czwartym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku
z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 5) W pigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 2%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 2% (pierwsza przestanka do pobrania wynagrodzenia zmiennego zostata spetniona). Jednakze, w trzecim roku Alfa
Subfunduszu wyniosta -1%, zatem do obliczenia wynagrodzenia zmiennego nalezy uwzgledni¢ wynik po pokryciu wczesniejszej
straty w stosunku do Benchmarku, tj. 2%-1%=1%. Wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od 1% i bedzie wynosi¢ 0,2%.
(1% * 20% = 0,2%).

Wartos¢ jednostki
Wartos¢ uczestnictwa z
Baza do jednostki bez naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
Rok . g > .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zZmiennego zmiennym
zmiennego (wartos¢ (wartosc¢
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
1 3,50% 0,50% 3,00% 3,00% 0,600% 103,50 102,90
2 0,50% 0,50% 0,00% 0,00% 0,000% 104,02 103,41
3 1,50% 2,50% -1,00% 0,00% 0,000% 105,58 104,97
4 3,25% 3,25% 0,00% 0,00% 0,000% 109,01 108,38
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60

Ad. 6) W szo6stym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 4%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 4%. Ujemna Alfa Subfunduszu z trzeciego roku zostata juz pokryta (odpowiednio wyzszg Alfg Subfunduszu w pigtym
roku). Wynagrodzenie zmienne zostato wiec naliczone w petnej wysokosci i wynosi 0,8%. (4% * 20% = 0,8%).

Warto$¢ jednostki
Wartos¢ uczestnictwa z
Baza do jednostki bez naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
Rok . g : .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zmiennego zmiennym
zmiennego (wartosc¢ (wartos¢
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
2 0,50% 0,50% 0,00% 0,00% 0,000% 104,02 103,41
3 1,50% 2,50% -1,00% 0,00% 0,000% 105,58 104,97
4 3,25% 3,25% 0,00% 0,00% 0,000% 109,01 108,38
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60
6 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14

Ad. 7) W sibdmym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu
wynosita -1%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 8) W 6smym roku stopa zwrotu Subfunduszu ponownie byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa
Subfunduszu wynosita — 0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 9) W dziewigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,25%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 0,25%, lecz nie pokryta wartosci Alf Subfunduszu z lat poprzednich. Niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu wynosita -
1,5%. Skumulowana Alfa Subfunduszu uwzgledniajgca rok 9 wynosi -1,25%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato
naliczone.

Wartos¢ Wartos$¢ jednostki
Baza do ] jednostki bez uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zmiennego wynagrodzeniem
zmiennego (warto$¢ zmiennym
poczatkowa - (wartos¢
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100,00) poczatkowa -
100,00)
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60
6 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14
7 0,00% 1,00% -1,00% 0,00% 0,000% 115,92 114,14
8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14

Ad.10) W dziesigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 0,5%, lecz nie przewyzszyta niepokrytej ujemnej Alfy Subfunduszu z czterech poprzednich lat. W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Wartos¢ jednostki
Wartos¢ uczestnictwa z
Baza do jednostki bez naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
Rok . 4 ; .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zZmiennego zmiennym
zmiennego (wartosc¢ (wartosc¢
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
6 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14
7 0,00% 1,00% -1,00% 0,00% 0,000% 115,92 114,14
8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14
10 1,50% 1,00% 0,50% 0,00% 0,000% 119,73 117,88

Ad. 11) W jedenastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byfa nizsza od stopy zwroty Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta -0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Ad. 12) W dwunastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 1%.
Przy ustalaniu mozliwosci naliczenia wynagrodzenia zmiennego uwzgledniane sg wyniki za dany rok oraz za cztery lata
poprzedzajgce. W zwigzku z tym nie sg uwzgledniane wyniki w latach 1-7.
Strata z 6smego roku zostata odrobiona w roku dziewigtym i dziesigtym. Pozostata niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu z roku
jedenastego wynoszaca -0,5%. Z uwagi na fakt, iz w roku dwunastym Alfa Subfunduszu wyniosta 1%, wynagrodzenie zmienne
zostanie naliczone od wartosci 0,5%, a zatem w wysokosci 0,1% (0,5% * 20% = 0,1%).

Warto$¢ jednostki
Wartosc uczestnictwa z
Baza do jednostki bez naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
Rok . g B .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zmiennego zmiennym
zmiennego (wartos¢ (wartos¢
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14
10 1,50% 1,00% 0,50% 0,00% 0,000% 119,73 117,88
11 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 120,32 118,47
12 2,00% 1,00% 1,00% 0,50% 0,100% 122,73 120,73

W kolejnych latach mechanizm dziata analogicznie.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone takze wtedy, gdy Subfundusz osiggnie ujemna nominalng stope zwrotu,
pod warunkiem, ze Alfa Subfunduszu bedzie dodatnia (Subfundusz osiagnie wynik lepszy od Benchmarku).

Po spetnieniu wskazanych powyzej warunkéw wynagrodzenie zmienne pobierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia
jednostek przed koncem roku wynagrodzenie zmienne jest pobierane (po spetnieniu pozostatych przestanek) od umarzanych
jednostek uczestnictwa. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikdw jest zawigzywana, zwigkszana lub
pomniejszana w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu.

Publikowane w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa uwzgledniajg wszystkie
koszty ponoszone przez uczestnika i w petni odzwierciedlajg osiggang przez niego stope zwrotu.

16. Zostat zaktualizowany pkt 11IP.17.3.1. ,Benchmark”, poprzez nadanie mu nastepujgcego brzmienia:

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 90% 6
miesieczna stawka WIBOR powigkszona o 0,6% oraz w 10% WIBIDON.
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17. Zostat zaktualizowany pkt 11IP.17.3.2. ,Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku”, poprzez nadanie mu
nastepujgcego brzmienia:

Od 21 grudnia 2016 r. do dnia 31 maja 2018 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu (Benchmark) byta w 100% 6 miesieczna stawka WIBID, pomniejszona o biezgcg stope wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem. Od poczatku dziatalnos$ci Subfunduszu, tj. od 13 marca 2015 r. do dnia 20 grudnia 2016 r. poziom
referencyjny (benchmark) wyznaczat wzorzec sktadajacy sie w 90%z indeksu MSCI World i w 10%z6 miesiecznej stawki WIBID

Od dnia 1 czerwca 2019 roku do dnia 30 czerwca 2022 r. Subfundusz nie posiadat poziomu referencyjnego (benchmarku).

18. PktllIR.16.4. ,Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona
od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow
netto Subfunduszu” otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzagdzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych
na koniec danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie
Odniesienia, odrebnie dla danej kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:

R=R_; —dRum+dR

gdzie:
dR LJjUum_, R
= ——— %
um U, 1
20% * WANJU_; + (b— b_y) *LJU, b > b_,
= b— b_
dR ( 1) «(R_,—dRum), b<b_,
b_,
natomiast:

b = max(a — apga, 0)

a= R — RE
tw
=[] a+m-1
t=to+1
tw
= []a+m-1
t=to+1

a = max a,
max = eq0,.my K
a,= RY— RS

r8 = 0,90*(MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index,/ MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index. -
1) + 0,10*ACT(t-1,t) / 365*WIBIDON,

ty
RE = 1_[ A+ -1

t=t,+1

ty
Ri= []a+m-1

t=t,+1

Przy czym poszczegolne symbole i definicje oznaczaja:

R — wartosc¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.; — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzieh Wyceny, z tym, ze jesli dzien ten jest
pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum — cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiegowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan Subfunduszu
przeznaczonych do wyptaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU.; — warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,
LJU — Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢é w tym dniu),

LJU.; — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i nabyc¢
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w tym dniu),

LJUum.; — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,

tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien wyceny w 2021 roku
lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedgcy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym (w
przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie
roku kalendarzowego), natomiast dla Dnia Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym
poprzedzajacym o 5 lat rok kalendarzowy obejmujgcy Dzien Wyceny,

Dni Krystalizacji ({t,, ..., t,}) — uporzadkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajacy sie z Poczatku Okresu Odniesienia
oraz ostatnich dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z wytgczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

a — Alfa Subfunduszu ({j. réznica pomiedzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku) w Okresie Odniesienia,

Omax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ay — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji ty,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b., — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzieh Wyceny, z tym ze jesli dzien ten jest
pierwszym dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.; = 0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczatku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok kalendarzowy obejmujgcy
Dzien Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzgdu Towarzystwa bedgcy ostatnim dniem wyceny w kwartale
kalendarzowym, w przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub
zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

RE — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

rg — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

1 — rentowno$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od dnia wyceny
poprzedzajgcego Dzieh Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym
ujetych w Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t. przyjmujaca dla k = 0 warto$é Rf = 0,
adla k = 1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla wszystkich dni wyceny zawartych w
okresie od Poczgtku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizaciji t;,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tk przyjmujaca dla k=0 warto$¢ RE =0 , a
dla k=1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych stop zwrotu Benchmarku dla wszystkich dni wyceny zawartych w
okresie od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,

MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index — indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajacy zmiane cen
akcji duzych i Srednich spotek notowanych na rynkach krajow rozwijajgcych sie (Ticker: M1EF Index),

MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index; — Warto§¢ MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index w Dniu
Wyceny t,

MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index., — Wartos¢ MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index w Dniu
Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

ACT(t-1,t) — ilo$¢ dni kalendarzowych pomigedzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku miedzybankowym o jednodniowym
terminie zapadalnosci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999169)

WIBIDON.; — Warto$¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.

Wskaznikiem referencyjnym (dalej takze: Benchmark) stuzacym do obliczenia wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu jest
kombinacja nastepujgcych indekséw: MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index oraz WIBIDON.

Wynagrodzenie zmienne jest pobierane w sytuacji jednoczesnego spetnienia nastepujgcych warunkow:
. Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia (docelowo 5 lat) musi by¢ dodatnia. W pierwszych latach po
wprowadzeniu wynagrodzenia zmiennego Okres Odniesienia jest krétszy niz 5 lat.
. Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia musi by¢ wyzsza niz skumulowana Alfa od poczatku Okresu
Odniesienia na koniec kazdego z poprzednich lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia.

Ponizej zaprezentowana jest tabela obrazujgca mechanizm naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, uwzgledniajgca
hipotetyczne stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

Zwracamy uwage, ze dane (w szczegolnosci stopy zwrotu Subfunduszu i Benchmarku) zaprezentowane w tabeli oraz
uproszczony opis mechanizmu pobierania wynagrodzenia za sukces stuzg jedynie objasnieniu mechanizmu naliczania
wynagrodzenia zmiennego i w zwigzku z tym maja charakter czysto hipotetyczny.

Szczegotowy opis sposobu naliczania i pobierania optaty za sukces znajduje sie w Statucie Funduszu.

Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

Wartos¢ jednostki
Wartos¢ uczestnictwa z
Baza do jednostki bez naliczonym
R Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
ok . g b .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zmiennego zmiennym
zmiennego (wartosc¢ (wartosc
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07

27



4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02
13 -14,40% -13,90% -0,50% 0,00% 0,000% 182,70 179,78
14 7,20% 7,20% 0,00% 0,00% 0,000% 195,86 192,72
15 36,00% 33,00% 3,00% 2,50% 0,500% 266,37 261,14
16 7,20% 8,20% -1,00% 0,00% 0,000% 285,55 279,94
17 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 326,67 320,25
18 -10,80% -11,30% 0,50% 0,00% 0,000% 291,39 285,67
19 3,60% 3,10% 0,50% 0,00% 0,000% 301,88 295,95

Ad. 1) W pierwszym roku réznica stopy zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 3%, zatem Alfa
Subfunduszu wyniosta 3%. Od tej wartosci zostato wiec pobrane wynagrodzenie zmienne w wysokosci 0,6% (3% * 20% = 0,6%).

Ad. 2) W drugim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z
tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.3) W trzecim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita
-1%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.4) W czwartym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku
z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 5) W pigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byla wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 2%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 2% (pierwsza przestanka do pobrania wynagrodzenia zmiennego zostata spetniona). Jednakze, w trzecim roku Alfa
Subfunduszu wyniosta -1%, zatem do obliczenia wynagrodzenia zmiennego nalezy uwzgledni¢ wynik po pokryciu wczesniejszej
straty w stosunku do Benchmarku, tj. 2%-1%=1%. Wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od 1% i bedzie wynosi¢ 0,2%.
(1% * 20% = 0,2%).

Wartos¢ jednostki
Wartos¢ uczestnictwa  z
Baza do jednostki  bez | naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
Rok . ; - ;
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne zmiennego zmiennym
zmiennego (wartos¢ (wartos¢
poczatkowa - | poczatkowa -
100,00) 100,00)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05

Ad. 6) W széstym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 4%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 4%. Ujemna Alfa Subfunduszu z trzeciego roku zostata juz pokryta (odpowiednio wyzszg Alfg Subfunduszu w pigtym
roku). Wynagrodzenie zmienne zostato wigc naliczone w petnej wysokosci i wynosi 0,8%. (4% * 20% = 0,8%).

Wartos¢ jednostki
Wartos¢ uczestnictwa z
Baza do jednostki bez naliczonym
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zmiennego zmiennym
zmiennego (wartos¢ (wartos¢
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
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Ad. 7) W siédmym roku stopa zwrotu Subfunduszu byfa nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu
wynosita -1%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 8) W 6smym roku stopa zwrotu Subfunduszu ponownie byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa
Subfunduszu wynosita — 0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 9) W dziewigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,25%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 0,25%, lecz nie pokryta wartosci Alf Subfunduszu z lat poprzednich. Niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu wynosita -
1,5%. Skumulowana Alfa Subfunduszu uwzgledniajgca rok 9 wynosi -1,25%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato
naliczone.

Wartos¢ jednostki
Wartos¢ uczestnictwa z
Baza do jednostki bez naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
Rok . g h .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zmiennego zmiennym
zmiennego (wartos¢ (wartosc
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17

Ad.10) W dziesigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 0,5%, lecz nie przewyzszyta niepokrytej ujemnej Alfy Subfunduszu z czterech poprzednich lat. W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Wartos¢ jednostki
Wartos¢ uczestnictwa z
Baza do jednostki bez naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
Rok . 4 b .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zmiennego zmiennym
zmiennego (wartos¢ (wartos¢
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00

Ad. 11) W jedenastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byfa nizsza od stopy zwroty Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta -0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Ad. 12) W dwunastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 1%.

Przy ustalaniu mozliwosci naliczenia wynagrodzenia zmiennego uwzgledniane sg wyniki za dany rok oraz za cztery lata
poprzedzajgce. W zwigzku z tym nie sg uwzgledniane wyniki w latach 1-7.

Strata z 6smego roku zostata odrobiona w roku dziewigtym i dziesigtym. Pozostata niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu z roku
jedenastego wynoszaca -0,5%. Z uwagi na fakt, iz w roku dwunastym Alfa Subfunduszu wyniosta 1%, wynagrodzenie zmienne
zostanie naliczone od wartosci 0,5%, a zatem w wysokosci 0,1% (0,5% * 20% = 0,1%).

Wartos¢ jednostki
Wartos$¢ uczestnictwa z
Baza do jednostki bez naliczonym
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie | wynagrodzenia | wynagrodzeniem
Rok . g : .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne zmiennego zZmiennym
zmiennego (wartosc (wartosc
poczatkowa - poczatkowa -
100,00) 100,00)
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02

W kolejnych latach mechanizm dziata analogicznie.
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Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone takze wtedy, gdy Subfundusz osiagnie ujemng nominalng stope zwrotu,
pod warunkiem, ze Alfa Subfunduszu bedzie dodatnia (Subfundusz osiggnie wynik lepszy od Benchmarku).

Po spetnieniu wskazanych powyzej warunkéw wynagrodzenie zmienne pobierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia
jednostek przed koncem roku wynagrodzenie zmienne jest pobierane (po spetnieniu pozostatych przestanek) od umarzanych
jednostek uczestnictwa. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw jest zawigzywana, zwigkszana lub
pomniejszana w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu.

Publikowane w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa uwzgledniajg wszystkie
koszty ponoszone przez uczestnika i w petni odzwierciedlajg osiggang przez niego stope zwrotu.

19. Zostat zaktualizowany pkt 11IR.17.3.1. ,Benchmark” otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 90% MSCI
Emerging Markets Net Total Return USD Index oraz w 10% WIBIDON.

20. Zostat zaktualizowany pkt IIR.17.3.1. ,Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku” otrzymuje nowe
nastepujgce brzmienie:

Do dnia 30 czerwca 2022 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
(Benchmark) byt w 90% indeks MSCI Emerging Markets (MXEF) i w 10% 6 miesigczna stawka WIBID.

21. Zostat zaktualizowany Zatgcznik VII.2. Statut Funduszu.

1. Data i miejsce udostepnienia Uczestnikom Prospektu Informacyjnego

1.  Prospekt Informacyjny zostat opublikowany na stronie www.investors.pl w dniu 1 lipca 2022 roku.
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