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Rys. Jerzy Krzetowski

— Przytapatam go na kupowaniu akgiji firm tytoniowych!

SLOWEM WSTEPU...

Drugi kwartat pogtebit zte nastroje na rynkach finansowych. Spadaty
praktycznie wszystkie klasy aktywdw, co nie dawato inwestorom mozliwosci
ucieczki przed stratami. Niestety byto to widoczne réwniez w wynikach
funduszy Investors.

Cho¢ w dtugim terminie rynki finansowe pozwalaja zarobi¢, to w krét-
szych okresach spadki potrafig by¢ dotkliwe. Jak ograniczy¢ skutki tego
typu wahafi? Sprawdzong strategig jest systematyczne inwestowanie
— bez wzgledu na okresowe wahania koniunktury. Taka wtasnie strategia
zaszyta jest w konstrukcji Pracowniczych Planéw Kapitatowych. O jej
zaletach piszemy w naszym statym cyklu ,,Wszystko, co chcielibyscie
wiedzie¢ o inwestowaniu”.

Zapraszamy do lektury!

NA RYNKACH

Drugi kwartat, podobnie jak cate pierwsze p6trocze charaktery-
zowat sie wysoka zmienno$cig i na zadnym z bazowych rynkéw
nie nalezat do tatwych. Ostatnie trzy miesigce przyniosty konty-
nuacje inflacyjnych obaw oraz coraz to silniejsze reakcje bankdéw
centralnych.

W pierwszym pétroczu 2022 tracity wszystkie gtéwne klasy akty-
wow, a kluczowy amerykafski rynek akcji zaliczyt najgorszy tego
typu okres od ponad 50 lat. Na te wyjatkowo stabe wyniki wptyw
miata przede wszystkim postepujgca inflacja oraz banki centralne
dajace coraz dosadniej do zrozumienia, ze obnizenie dynamiki
wzrostu cen moze odby¢ sie nawet kosztem znacznego spowolnie-
nia gospodarczego.

W efekcie podwyzek stop procentowych (oraz oczekiwai kontynuacji
tej polityki) rosty rentownosci obligacji skarbowych powodujac
spadek ich cen. Jeszcze w styczniu oprocentowanie rocznych
obligacji skarbowych wynosito 3 — 3,5%, aby w czerwcu przebié
prég 7%. Rosnace rentownosci obligacji wptywaty réwniez ne-
gatywnie na wycene spotek gietdowych (wyzsze oprocentowanie
obligacji zwieksza ich atrakcyjnoS¢, przez co czesé inwestoréw
przenosi sie na nie z instrumentéw udziatowych).

Warto jednak pamietaé, ze spadki na rynku aktywéw finansowych
sg czym$ naturalnym i s nieodtaczng czescig inwestowania. Ros-
nace stopy procentowe, inflacja i szoki energetyczno/polityczne
wykreowaty wyjatkowo trudna mieszanke gospodarcza, wptywa-
jaca tez na zarobki spotek gietdowych. Przewidujac pogorszenie
gospodarcze i spadajace zarobki firm, inwestorzy wycofywali
Srodki, przez co wyceny spadaty. Jednak tak wymagajace Srodo-
wisko najprawdopodobniej nie bedzie trwato wiecznie, a para-
doksalnie czesto kulminacja ktopotéw i obaw gospodarczych
jest najlepszym momentem na inwestycje. Krotkoterminowa
zmiennos¢ nie powinna zastoni¢ nam faktu, ze w dtugim terminie
inwestowanie sie optaca, co pokazuje nawet kilkusetletnia historia
rynkéw finansowych. Inwestowanie, szczegélnie te na emeryture
to maraton, a nie sprint.

m 7 perspektywy Pracowniczych Planéw Kapitatowych, Il kwartat
oznaczat kontynuacje spadkowej tendencji wyznaczonej na po-
czatku roku. Ze wzgledu na wcigz trwajgca wyjatkowo niekorzystng
sytuacje zaréwno na rynku akgcji jak i obligacji, zadna z grup fun-
duszy zdefiniowanej daty nie oparta sie spadkom.

= Oceniajac dotychczasowe wyniki funduszy zdefiniowanej daty
warto pamietaé, ze Pracownicze Plany Kapitatowe to narzedzie
dtugoterminowego inwestowania, dzieki ktéremu osoby w nich
oszczedzajace moga gromadzic Srodki do wykorzystania pod
koniec i po zakoficzeniu kariery zawodowej. W zwiazku z tym
bardziej miarodajne dla oceny efektywnosci funduszy beda
wyniki osiggniete po kilku latach dziatalnosci.

= Stopy zwrotu funduszy zdefiniowanej daty
Investors TFl na 30.06.2022 1. za 12 i 24 miesigce

Investor PPK 2025 -13,79% -6,91%
Investor PPK 2030 -14,89% -2,66%
Investor PPK 2035 -16,04% +1,15%
Investor PPK 2040 -15,98% +2,13%
Investor PPK 2045 16,85% +3,12%
Investor PPK 2050 -16,78% +3,51%
Investor PPK 2055 -17,02% +3,09%
Investor PPK 2060 -16,82% +3,21%
Investor PPK 2065 -13,81% —

Zrédto: Investors TFI
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Ceny zmieniajg sie bardziej niz wartosc
~ — to czyni okazje.

— Joel Greenblatt, amerykanski naukowiec, zarzadzajacy funduszami oraz autor ksiazek o inwestowaniu.

WSZYSTKO, CO CHCIELIBYSCIE WIEDZIEC O INWESTOWANIU

= Dlaczego warto inwestowa¢é
systematycznie?

Jednym z istotniejszych nawykéw (i strategii) zarwno z perspek-
tywy dtugoterminowych zwrotéw jak i komfortu psychicznego jest
nawyk systematycznego inwestowania nawet matych kwot. Inwes-
tujgc systematycznie minimalizujemy ryzyko ,,wejScia na gérce”,
a spadki na rynkach tworzg okazje do tafiszego zakupu. Taka
strategia ogranicza ryzyko inwestycji, a swoje atuty najbardziej
uwidacznia podczas podwyzszonej zmiennosci, kiedy emocjonal-
nych impulséw nie brakuje. Jest to szczeg6lnie wazne dla komfortu
psychicznego zwigzanego z inwestowaniem.

Wiekszos¢ inwestoréw chce minimalizowaé ryzyko, réwnoczesnie
maksymalizujgc zyski. O ile jest to zazwyczaj niemozliwe, to strate-
gia systematycznego inwestowania (szczegdlnie w aktywa o wiek-
szej zmienno$ci i dtugoterminowym potencjale — np.: akcje) moze
wymiernie zmniejszy¢ ryzyko, przy utrzymaniu sporego potencjatu
wzrostowego.

WspomnieliSmy, ze strategia ta uwypukla swoje zalety podczas
okreséw o podwyzszonej zmiennosci rynkowej. Dlaczego? Aby
zobrazowac ten schemat postuzymy sie trzema hipotetycznymi
przyktadami, ktére cho¢ upraszczajac, dobrze przedstawiaja naj-
wazniejsze zalety systematycznych wptat.

Przyktad 1: Rynek zmienny*

Wptaty systematy:z\?/—

Wptata jednorazowa
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W tym wypadku, po poczatkowych spadkach rynek dos¢ szybko sie
odbija, jednak dzieki systematycznym wptatom, osiggamy wiekszy
zysk, a wartos¢ naszej inwestycji ,,odbija sie” szybciej. Dzieje sie
tak, poniewaz przy systematycznym oszczedzaniu, inwestujemy
rowniez po i wtrakcie spadkéw, przez co wzgledem jednorazowej
wptaty, kupiliSmy po nizszej cenie.
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Przyktad 2: Rynek zmienny z dtuzszym spadkiem*

Whptaty systematyczne 24,5%

-7,07%

Whptata jednorazowa

W tej sytuacji réznica pomiedzy strategia systematycznych wptat,
a jednorazowa wptata jest jeszcze wieksza. Spowodowane jest
to pozostawaniem rynku przez relatywnie dtugi czas na niskich
poziomach, co dla systematycznego inwestora tworzy Swietng
okazje do zakupu przecenionych aktywéw. Innymi stowy, syste-
matyczny inwestor jeszcze wiekszg czeS¢ kapitatu niz w przykta-
dzie pierwszym ulokowat po spadkach (kupit po niskich cenach),
przez co réznica wyraznie sie zwieksza.

Przyktad 3: Rynek rosnacy*
Wptata jednorazowa 90,0%

44,5%

Whptaty systematyczne

W przypadku rosnacego rynku, przy wptatach regularnych zgro-
madzimy mniej, poniewaz kupujemy po coraz wyzszych cenach.
Niezaleznie jednak od sposobu inwestycji, na tym rynku osiag-
nelismy zysk.

*Pracowniczy Plan Kapitatowy to program dtugoterminowego
oszczedzania, ktory zaktada wtasnie systematyczne comiesieczne
wptaty. Uczestnictwo w nim powinno pozwoli¢ wykorzystac poten-
cjat rynkéw akcji zauwazalny w dtugim okresie, w ktérym uwidocznié
bedzie sie mogta tez strategia systematycznego inwestowania.

INFORMACJA O RYZYKU

Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane w subfundusze Investor Parasol FIO, Investor Parasol SFIO oraz Investor PPK SFIO obarczone sg ryzykiem,
a nie stanowig wytacznie szansy na wzrost wartosci inwestycji. Investors TFl doktada wszelkich staraf, by ograniczy¢ czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja
w subfundusze. Tym niemniej inwestujagcw subfundusze/fundusze nalezy mie¢ na uwadze, ze korzysciom wynikajacym z inwestowania Srodkéw w jednostki
uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka, m.in. takie jak: ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystapienia okolicznosci, na ktére uczestnik
funduszu nie ma wptywu np. operacyjne, a takze ryzyko inflacji, ptynnosci lokat, ptynnosci oraz ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych, jak réwniez
likwidacja funduszu (subfunduszu). Wsrdd ryzyk zwigzanych z inwestowaniem nalezy zwrécic szczeg6lng uwage na ryzyka dotyczace polityki inwestycyjnej,
w tym m.in.: rynkowe, stép procentowych, kredytowe, instrumentéw pochodnych, ryzyko koncentracji, jak réwniez rozliczenia oraz ptynnosci lokat.
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0d 4 czerwca 2022 r. pracodawca moze skrécic okres zatrudnienia,
po ktérym pracownik moze zostaé zapisany do PPK — obecnie
jest to mozliwe juz po 14 dniach zatrudnienia (poprzednio - po
3 miesigcach). Ostateczny termin na zapisanie pracownika do PPK
nie ulegt zmianie (nadal jest to 10 dziehi miesigca nastepujacego
po miesigcu, w ktdrym uptyneto 9o dni zatrudnienia). O momencie
zapisania pracownika do PPK decyduje pracodawca.

B W sumie od poczatku 2022 roku do kofica maja partycypacja wg

danych Ewidencji PFR wzrosta o0 3,2 punkty procentowe i osiggneta
poziom 34,4%. Do PPK przystagpito w tym czasie 70 ooo nowych
pracownikéw — to liczba mieszkaficow Sredniej wielkoSci miasta.

Z ostatniego badania rynku Zwigzku Przedsiebiorstw Finansowych
i Instytutu Rozwoju Gospodarczego SGH wynika, ze w Il kwartale
odsetek respondentéw bedacych w stanie oszczedzaé wynidst

B Réwniez od 4 czerwca 2022 r. zmienity sie regulacje zwigzane 47%. Jeszcze przed rokiem takich os6b byto powyzej 55%. Tym
z wyptata transferowg z poprzedniego PPK do tego prowadzonego bardziej warto uczestniczy¢ w PPK — gdzie do oszczednosci
przez aktualnego pracodawce. Obecnie — uczestnik PPK powinien uczestnika doktadaja sie pracodawca oraz pafistwo. Dodatkowo
zgtosi¢ swojemu pracodawcy fakt posiadania innych PPKw ciggu — osoby zarabiajgce ponizej 120% wynagrodzenia minimalnego
7 dni od zawarcia na jego rzecz umowy o prowadzenie PPK. Jesli moga obnizyé swoje sktadki, bez obnizki wptat dokonywanych
sie sp6zni, a bedzie chciat przetransferowaé Srodki do obecnego przez pracodawce.

PPK — bedzie musiat samodzielnie ztozy¢ stosowne dyspozycje
— pracodawca juz go w tym nie wyreczy.
NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny. Przed podjeciem decyzji o nabyciu jednostek uczestnictwa Subfunduszu, Klient powinien zapoznac sie z Prospek-
tem informacyjnym Investor PPK SFIO, Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw oraz informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére dostepne
sg w siedzibie Investors TFI S.A. oraz na stronie investors.pl, a takze na portalu www.naszeppk.pl. Powyzsze dokumenty zostaty sporzadzone w jezyku polskim. Nalezy
pamietac, iz inwestycje dokonywane przez Subfundusz obarczone sg ryzykiem, a nie stanowig wytacznie szansy na wzrost wartosci inwestycji. Poziom ryzyka i zysku
Subfunduszu zostat oznaczony na skali siedmiostopniowej, gdzie 1 0znacza nizsze ryzyko i potencjalnie nizszy zysk, za$ 7 oznacza wyzsze ryzyko i potencjalnie wyzszy
zyska. Szczegbtowy opis czynnikéw ryzyka znajduje sie w Prospekcie informacyjnym. Dotychczasowe wyniki funduszy inwestycyjnych sa wynikami osiagnietymi
w konkretnym okresie historycznym i nie stanowig gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Przedstawiony wynik funduszu nie jest tozsamy z wynikiem
inwestycyjnym uczestnika Subfunduszu, gdyz nie uwzglednia pobieranej optaty manipulacyjnej i podatkéw. Investors TFI S.A. ani zarzadzane przez nie Subfundusze
nie gwarantujg osiagniecia zatozonych celéw inwestycyjnych funduszy. Materiat zostat sporzadzony przez Investors TFI S.A. z siedziba w Warszawie. Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalnoS¢ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego udzielonego decyzja
nr DFI/W/4030-30-1-3431/05 z dnia 12 lipca 2005 r. w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi, w tym posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa, reprezentowania ich wobec 0séb trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papierdw wartoSciowych. Towarzystwo zostato wpisane
do Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych prowadzonej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie.

NAJLEPSZE TFI
2016, 2017, 2018 oraz 2019 .

Tytut najlepszego TFl przyznany przez Gazete Parkiet,
dziennik Rzeczpospolita oraz Analizy Online.




