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(podmiot uprawniony do badania)

Raport pétroczny zawiera:

ORRRERE

Pismo Prezesa Zarzgdu towarzystwa
Poétroczne sprawozdanie finansowe

Wprowadzenie Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie lokat Zestawienie zmian w aktywach netto
Bilans Rachunek przeptywow pienigznych

Sprawozdanie zarzadu towarzystwa (sprawozdanie z dziatalnosci funduszu)

Oswiadczenie o poprawnosci potrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie depozytariusza

Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawionego do badania sprawozdan finansowych

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

RIS

(data sporzadzenia raportu)

Noty objasniajace
Informacja dodatkowa
Wybrane dane finansowe

Stanowisko zarzadu oraz opinia organu nadzorujgcego w sprawie raportu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

|

Fundusz podstawowy: Fundusz portfelowy:

|

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych: O

Komisja Nadzoru Finansowego
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Waluta sprawozdania finansowego: zt

Fundusz podstawowy:

Fundusze powigzane:

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu)

Plik Opis

WPROWADZENIEDOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

Przekazuje si¢ Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

prowadzenie do SF.pdf

KOREKTASPRAWOZDANIA

Plik Opis

PISMOPREZESAZARZADUTOWARZYSTWA

W zataczeniu przekazuje si¢ Pismo Prezesa Zarzadu Towarzystwa.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

BIR-PIPRE.pdf

SPRAWOZDANIEZARZADU(SPRAWOZDANIEZDZIALALNOSCIFUNDUSZU)

W zalaczeniu przekazuje si¢ sprawozdanie z dzialalno$ci Funduszu.

Plik Opis

2020.1H.SprDzialF.Pub._InvestorCEEFIZ.pdf

Komisja Nadzoru Finansowego
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FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2020

1 potrocze
WYBRANE DANE FINANSOWE 2019 rok
2020 roku
I. Przychody z lokat 39 94
1. Koszty funduszu netto 122 455
I1l. Przychody z lokat netto -83 -361
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -1 256
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 41 371
VI. Wynik z operacji -43 266
VIl. Zobowigzania 107 234
VIII. Aktywa 6 209 6 639
IX. Aktywa netto 6 102 6 405
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 12 574 13 136
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 485,32 487,61
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -3,42 20,29
ZESTAWIENIE LOKAT
1 potrocze
2019 rok
SKEADNIKI LOKAT
2020 roku
Wartos ¢ Wartos¢
P\ t
Wartos é wedtug Prot-:entowy Wartosé wedtug ro?en owy
Wwyceny na udziat w wyceny na udziat w
wedlug ceny ., wedlug ceny A
. dzien laktywach . dzien ktywach
nabyciaw tys. | . ; nabycia w tys. | . ;
bilansowy w jogétem bilansowy w jogétem
tys. tys.
1. Akcje 1006 1911 30,77 1006 1870 28,17
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dtuzne papiery w arto$ciow e 2513 2523 40,63 4020 4 036 60,79
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udziaty w spotkach z ograniczon
*y. .p - g 4 0 0 0,00 0 0 0,00
odpow iedzialno$cig
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19.Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib artos¢ wedtug artos¢ wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ) y ceny nabycia w jwyceny na dzien
emitenta ;
ys. bilansowy w tys.
IGIELDA
PAPIEROW
1.BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) [Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 30 000[Polska 184 91
CH W
ARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
2. MABION S.A. (PLMBION00016) Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 2 900/Polska 64 111
CH W
ARSZAWIE

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat
aktywach
pgotem

1,46

1,78

Komisja Nadzoru Finansowego
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IGIELDA
PAPIEROW
3.CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 2 600[Polska 58 1027
CHW
ARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
4.ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Aktywny rynek - rynek regulowany ART OSCIOWY 605[Polska 33 10
CHW
ARSZAWIE
INYSE
.‘(JPE.IBJ?AN.I['(\)A/_(\)E'(\)A&B{I)—INS SGPS [Aktywny rynek - rynek regulowany Egggmgil ) 2 000[Portugalia 131 139
LISBON
IGIELDA
PAPIEROW
6. ADIUVO INVESTMENT S.A. (PLADVIV00015) [Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 4 455Polska 103 24
CHW
ARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
7.ENTER AIR S.A. (PLENTERO00017) Aktywny rynek - rynek regulowany ART OSCIOWY 2 000 Polska 28 62
CHW
ARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
8. CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 6 165Polska 187 235
CHW
ARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
9. PLAY COMMUNICATIONS S.A. Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 7 000|Luksemburg 218 212
(LU1642887738) o W
ARSZAWIE
Kraj siedziby artos¢ wedtug artos¢ wedtug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L mitenta ceny nabycia w wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
Kraj siedziby artos¢ wedtug artos¢ wedtug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba | mitonta ceny nabycia w |wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
Kraj siedziby artos¢ wedtug artos¢ wedtug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba | mitonta ceny nabycia w |wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
Kraj siedziby artos¢ wedtug artos¢ wedtug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba | mitonta ceny nabycia w jwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
. . Kraj siedziby . arunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Termin wykupu

emitenta

oprocentowania

Komisja Nadzoru Finansowego
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16,53

2,24

0,39

1,01

3,78

3,42

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Rodzaj listu |Podstawa emisji

artosé
nominalna

Liczba

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
ceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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D A . Kraj siedziby [Termin arunki
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Nazwa rynku Emitent bmitenta ykupu bprocentowania
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
ICATALYST -
RYNEK . 1,7900
-Wz0121 (PLO000106068) [Aktywny rynek - rynek regulowany REGULOWANY ISKARB PANSTWA  Polska 2021-01-25 ZMIENNY)
GPW
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigezne
d) Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
ITREASURY L 7900
-WzZ0124 (PLO000107454) Aktywny rynek - altematywny system BONDSPOT ISKARB PANSTWA [Polska 2024-01-25 |
ZMIENNY)
POLAND
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
Emitent [Kraj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku lemitenta
wystawca) wystawcy) bazowy

. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne:

1.

I Niewystandaryzowane instrumenty
"pochodne

1.

UDZIALY W SPOLKACH Z
OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

Siedziba spotki

Kraj siedziby
SpOtki

Liczba

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
Wyceny na dzien
bilansowy w tys.

1.

Komisja Nadzoru Finansowego
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» artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
artost . . L
. Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna ; .
tys. bilansowy w tys. fogétem

1000 1010 1009 16,24
1000 1010 1009 16,24
1 000,00 1000 1010 1009 16,24
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
1500 1503 1514 24,39
1500 1503 1514 24,39
1 000,00 1500 1503 1514 24,39
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00

artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat

Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. fogétem
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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JEDNOSTKI UCZESTNICTWA I - odzal ke Nozwa s Nezwe irodza o [TEROE MeC
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu bys.
I. Jednostki uczestnictwa 0,00 0
1.
Il. Certyfikaty inw estycyjne 0 0
1.
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE . Nazwa Kraj siedziby .
2 Rodzaj rynku INazwa rynku . K Liczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  emitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
1.
. . . o . . . artosc arto$¢ wedtug artos¢ wedtug
WIERZY TELNOSCI Nazwa i rodzaj  Kraj siedziby [Termin —  Rodzaj Ao yo0nia wLiczba ceny nabycia w wyceny na dzien
podmiotu podmiotu magalnosci wiadczenia ;
ys. ys. bilansowy w tys.
1.
artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
WEKSLE ystawca Data ptatnosci  [ceny nabycia w jwyceny na dzien v aktywach
ys. bilansowy w tys. fogétem
1.
Kraj siedziby arunki artos¢ wedtug artos¢ wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku |- aluta bprocentowania ceny nabycia w [ceny nabycia w
danej walucie ys.
. W walutach panstw nalezacych do OECD 0
1.
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0
1.
artos¢ wedtug arto$¢ na dzien\Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
WALUTY Paristwo ceny nabycia w pilansowy w yceny na dzien w aktywach
ys. danej walucie pilansowy w tys. jog6tem
. W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
1.
1. W walutach panstw nienalezacych do
0 0 0,00
OECD
1.

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢ wedtug

Procentowy udziat

ceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. fogétem
0 0,00
0 0,00

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Procentowy udziat

aktywach
pgotem

artos¢ wedtug

yceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

artos¢ wedtug
ceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

0,00

0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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NIERUCHOMOSCI

Rok oddania do
uzytku

Data nabycia

Numer

ieczystej

ksiegi

Kraj potozenia

Adres

Powierzchnia

I.Prawa witasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.Inne

a)

Il. Praw a w s pétwlasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.Inne

a)

lll. Uzytkow anie wieczyste:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.Inne

a)

Krai reiestracii artos¢ wedtug artos¢ wedtug
STATKI MORSKIE statjku ] ! Klasa statku ceny nabycia w Wwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
. Kraj siedziby artos¢ wedtug » . . [Procentowy udziat
Emitent X . . artos¢ na dzien
NNE (wystawca) emitenta stotne parametrylLiczba peny nabyciaw | o W aklywach
wy wystawcy) ys. Wy wiys. logdtem
1.
TABELBDODATKOWE

Komisja Nadzoru Finansowego
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Obcigzenia

[Stuzebnosci

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

artos¢ wedtug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

arto$¢ wedtug
Wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aktywach
logotem

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

taczna

Rodzaj iczba

1. Papiery wartosciowe gwarantowane

przez Skarb Panstwa Obligacje 2500,00 2513 2523 40,63

2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

artosc
nominalna

arunki

. Liczba
oprocentowania

Emitent ITermin wykupu

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

artos¢ wedtug
ceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

1.WZ0121 (PLO000106068)

1009

16,24

2.WZ0124 (PL0000107454)

1514

24,39

APIERY WARTOSCIOWE

MITOWANE PRZEZ

IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH
CZLONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

1.

BILANS

1 poétrocze

2020 roku

2019 rok

I. Aktywa

6 209

6

639

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1675

733

2. Naleznosci

100

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

4.Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

4434

5

906

-dtuzne papiery wartosciowe

2523

4

036

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

-dtuzne papiery wartosciowe

6. Nieruchomosci

7.Pozostate aktywa

=l k= K=)

olOo|O

Il. Zobowigzania

107

234

lll. Aktyw a netto (I-11)

6 102

6

405

IV. Kapitat funduszu

47 217

47

477

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat

aktywach
pgotem

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
ceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Kapitat wptacony 100 000 100 000
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -52 783 -52 523
V.Dochody zatrzymane -42 026 -41 942
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 054 -3 971
2.§§;mcgullook\;v?ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze a7 972 37 971
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 911 870
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+-VI) 6 102 6 405
Liczba zarejestrowanych certyfikatéow inwestycyjnych 12 574 13 136
artos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 485,32 487,61
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 12 574
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 485,32

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:

PLIBURU00017
12 574

arto$¢ aktywow netto na poszczegdlne serie certyfikatow inwestycyjnych:

PLIBURU00017
485,32

RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI

od 2020-01-01

do 2020-06-30

od 2019-01-01

do 2019-12-31

od 2019-01-01

do 2019-06-30

I. Przychody z lokat 39 94 51
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 10 23 20
2. Przychody odsetkowe 29 71 31
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 219 455 230
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 92 206 104
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 48 92 45
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

funduszu 8 17 o
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 63 119 61
7.Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 4 2
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 1
13. Pozostate 8 16 8
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 97 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 122 455 230
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -83 -361 -179
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Vl.Zrealizow any i niezrealizowany zysk (strata) 40 627 571
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 256 147
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0
2. ?/(\)Izk;’stw(is?nd:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 41 371 424
-z tytutu réznic kursowych 6 -1 -1
VII. Wynik z operacji -43 266 392
ynik z operacji na przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -3,42 20,29 28,28
I'\;c\)'vz;lvstt);cnylﬁ]r;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 3,42 20,29 28.28
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO 0d 2020-01-01 | 0d 2019-01-01
do 2020-06-30 [do 2019-12-31
Pmiana wartosci aktyw ow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 6405 6924
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 43 266
a)przychody z lokat netto -83 -361
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 256
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 41 371
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 43 266
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a)z przychodoéw z lokat netto 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -260 -785
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -260 785
6.tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -303 -519
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 6102 6 405
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 6 144 6 850
Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych: Certyfikat
nwestycyjny bez podziatu na serie
Pmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 562 1609
c)saldo zmian -562 -1609
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci
unduszu, w tym:
d)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 100 000 100 000
e)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 87 426 86 864
f)saldo zmian 12 574 13 136
9. Przewidywana liczba certyfikatdow inwestycyjnych 12 574 13136
Pmiana wartosci aktyw éw netto na certyfikat inwestycyjny:
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie
10. warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 487,61 469,58
11. warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezagcego
okresu sprawozdawczego 485,32 487,61
12. procentowa zmiana wartosci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym -0.94 3.84
13. minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 45843 478,20
-data wyceny 2020-03-31 2019-01-31
14. maksymalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
spr;(\slvyozdawczym y y yeviny 488,61 496,60
-data wyceny 2020-01-31 2019-06-30
15. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 485,32 487,61
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-data wyceny 2020-06-30 2019-12-31
16. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 485,32 487,61
l. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywoéw netto, w tym: 77 6.64

1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,01 3,01
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych

dystrybucie 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 1,57 1,34
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow

funduszu 0.26 0.25
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 2,06 1,74
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.00 0.00

funduszu ’ !

RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH

od 2020-01-01

do 2020-06-30

od 2019-01-01

do 2019-12-31

od 2019-01-01

do 2019-06-30

A.Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 1337 955 556
I. Wptywy 1551 2921 2 307
1.Z tytutu posiadanych lokat 37 97 54
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 1514 2 824 2 253
3. Pozostate 0 0 0
1. Wydatki 214 1966 1751
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2. Z tytutu nabycia skkadnikow lokat 0 1503 1503
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 93 207 105
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 46 94 53
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 7 17 8
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 58 118 64
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 5 2
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. Pozostate 10 22 16
B.Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej -395 -809 -451
1. Wptywy 0 0 0
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0
Il. Wydatki 395 809 451
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 395 809 451
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0
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C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i
. P . Lo 0 0 0
ekwiwalentow srodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu sSrodkéw pienieznych netto (A+/-B) 942 146 105
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
733 587 587
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
1675 733 692

koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

W zalaczeniu przekazuje si¢ Note nr 1 - Polityka Rachunkowosci.

Plik Opis

Nota-1.pdf

1 potrocze

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU
2020 roku

. Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

=l =K== E=2E=2E=]

RN BwIN] =

Pozostate
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| a) Koszty pokrywane przez TFI | 97|

1 poétrocze

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2020 roku

. Z tytutu nabytych aktywow
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych

=2 k=2 i=1K=]

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 39

Z tytutu wyptaty dochodoéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodoéw funduszu

@ (N[O ]~

Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

=== =R E=1 k=]

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

12. Z tytutu rezerw 66

13. Pozostate zobowigzania 2

NOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY

L.STRUKTURASRODKOWPIENIEZNYCHNA
RACHUNKACH BANKOWYCH aluta

arto$¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

arto$¢ na dzien
bilansowy w
walucie
lsprawozdania
finansowego w
tys.

I. Banki:

1675

1.ING BANK SLASKI S.A. - Depozytariusz EUR

2

2.ING BANK SLASKI S.A. - Depozytariusz zt

1669

1669

3.ALIOR BANK S.A. zt

0

4.ING BANK SLASKI S.A. - Depozytariusz UsD

4

I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
SRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU aluta
ZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN

arto$¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

artos¢ na dzien
bilansowy w
alucie
lsprawozdania
finansowego w
tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 1669
1. EUR 0 2
2. zt 1663 1663
3. uUsD 1 4
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[IL.EKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH

arto$¢ na dzien
bilansowy w

alucie
lsprawozdania
finansowego w
tys.

lll. Ekwiwalenty Srodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje: 0

NOTA-5 RYZYKA

W zataczeniu przekazuje si¢ Note nr 5 - Ryzyka

Plik

Opis

Nota-5.pdf

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

ITyp zajetej pozycji

Rodzaj instrumenty pochodnego

Cel otwarcia pozycji

arto$¢ otwartej
pozycji

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

arto$¢ na dzien
bilansowy w tys. z

I. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci
i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na fundusz praw
whasnosci i ryzyk 0
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 0
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artos¢
przysztych
strumieni
pienieznych

ITerminy
przysztych
strumieni
pienieznych

Kwota bedgca
podstawg
przysztych
ptatnosci

Termin
zapadalnosci
wygasniecia)
nstrumentu
pochodnego

Termin
ykonania

instrumentu

pochodnego
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1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
whasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku kiérych nie nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw
wtasnosci i ryzyk
lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepis6w rozporzadzenia o pozyczkach papierow 0
wartosciowych
IV.Zobowiazania z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych przez
fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw 0
wartosciowych

0

0

NOTA-SKREDYTYIPOZYCZKI

. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYS

FUNDUSZU
Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciagniecia Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty
Nazwa podmiotu udzielajgcego |.. .
, ) [Siedziba 1
kredytu (pozyczki procentowy
yt (pozy ) tys. fwota W ednostka aluta udziat w tys. fwota W ednostka
walucie walucie
aktywach

Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI

AKTYWOW FUNDUSZU
wota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia
. . . procentowy arunki . . .
Nazwa podmiotu Siedziba bys. kv;(l)iiv; ednostia valuta Ldzial w bprocentowania ITermin sptaty [Zabezpieczenia
aktywach

NOTA-9WALUTY IROZNICEKURSOWE
1 pétrocze
ILWALUTOWASTRUKTURAPOZYCJIBILANSU jednostka waluta
2020 roku
I. (Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego) w tys.
Il. 1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w tys. zt 1675
1. 2) Naleznosci w tys. zt 100
V. 4) Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 4 434
V.- dtuzne papiery wartosciowe w tys. zt 2523
VI.Il. Zobowigzania w tys. zt 107
w walucie sprawozdania finansowego w tys.
A)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. zt 1669
B)2) Naleznosci w tys. zt 100
C)4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 4295
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STANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI AKTYWOW

Narunki

aluta

oprocentowania

ITermin sptaty

Kabezpieczenia
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D)- dtuzne papiery wartoéciowe w tys. zt 2523
E)Il. Zobowigzania w tys. zt 100
w walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego ¢
w tys.
F)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ¢ EUR 2
w tys.
G)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalent
" plenie Y w tys. GBP 0
H) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalent
" prenie y wtys. TRY 0
1)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalent
" prenie y wtys. uUsD 4
J)4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
w tys. EUR 139
K)Il. Zobowigzania
w tys. EUR 7
w walucie obcej
a)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty W tys. EUR 0
b)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty W tys. GBP 0
c)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty W tys. TRY 0
d) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty W tys. usD 1
e)4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. EUR 31
f)Il. Zobowigzania wtys. EUR 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys.
f)1. 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. zt 1675
f)2. 2) Naleznosci w tys. zt 100
f)3.4) Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 4 434
f)4. - dtuzne papiery wartosciowe w tys. zt 2523
f)5. 1l. Zobowigzania w tys. zt 107
Razem
w tys. zt 6102

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

'Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

o N| of of & ofpf =

. Instrumenty pochodne

©

. Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

o|lo|j|o|]o|o|o|o|o|Oo|Oo|O

o|lo|o|]o|o|Oo|o|o|Oo|Oo|D

o|lo|o|]o|o|o|o|o|Oo|Oo|O

o|jo|o|o|o|o|o|o|o|o|Oo

12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg

o

o

o

o

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19.Inne

=== =A== k=]

ojlo|jo|]o|o|O]|O

ojlo|jo|]o|o|O]|O

=l =1 k=2 k=2 E=A =1 K=]
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lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZNBP, ZDNIA [ W 5™ hyaia
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. 0,00
NOTA-10 DOCHODY IICHDYSTRYBUCJA
lartos¢ \Wzrost (spadek)
ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK zrealizowanego |niezrealizowanego
STRATA)ZEZBYCIALOKAT pysku (straty) ze  zysku z wyceny
Zbycia lokat w tys. faktywdw w tys.
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1 41
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktlywnym rynku 0 0
3. Nieruchomosci 0 0
4. Pozostate 0 0

WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU

artos¢ w okresie

sprawozdawczym
W tys.

|. Wyptacone przychody z lokat: 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0

2. Przychody odsetkowe 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0
5. Pozostate: 0
a) 0

Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0

arto$¢ w okresie

Procentowy

Procentowy udziat Lidziat w Wptyw na ptyw na
WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT sprawozdawczym \w aktywach w dniu biktywach netto Wwanoé(: aktywow wartos¢ aktywow
W tys. wyptaty bniu wyptaty w tys. netto w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktyw 6w niepublicznych:

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU
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arto$¢ w okresie
sprawozdawczym
W tys.

[. KOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO

. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
0. Pozostate:

2le|e|~]o|ola]e|n|=
o|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|O|O

a)

arto$¢ w okresie

[I. WYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA

sprawozdawczym
W tys.
1. Cze$é¢ stata wynagrodzenia 92
2. Cze& wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0

[1.LKOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE
BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI

arto$¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

1. (zbyty skadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)

INFORMACJA DODATKOWA

W zalaczeniu przekazuje si¢ Informacje Dodatkows.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik

Opis

Informacja dodatkowa.pdf

OSWIADCZENIEOPOPRAWNOSCIPOEROCZNEGOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

W zalaczeniu przekazuje si¢ o§wiadczenie Zarzadu o poprawnosci potrocznego sprawozdania finansowego.

Plik

Opis

BIR-OSPOP.pdf

OSWIADCZENIDEPOZYTARIUSZA

W zataczeniu przekazuje si¢ O§wiadczenie Depozytariusza.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik

Opis

(Oswiadczenie depo_CEE.pdf

OSWIADCZENIEZARZADUWSPRAWIE PODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

sprawozdan finansowych.

W zalaczeniu przekazuje si¢ o§wiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania

Plik

Opis

(Oswiadczenie w sprawie audytora.pdf

RAPORTPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

Komisja Nadzoru Finansowego
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W zalaczeniu przesylamy raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Plik Opis

27.08.2020 Raport z przeglagdu SF Inv CEE FIZ.pdf

STANOWISKOZARZADUORAZOPINIAORGANUNADZORUJACEGO WSPRAWIE
RAPORTUPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik

Opis

PODPISY

PODPISYWSZYSTKICHCZLONKOWZARZADUTOWARZYSTWA

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
P020-08-27 Zbigniew Wéjtowicz Prezes Zarzagdu

P020-08-27 Beata Sax iceprezes Zarzadu

P020-08-27 Piotr Dziadek iceprezes Zarzadu

PODPISOSOBY,KTOREJPOWIERZONOPROWADZENIEKSIAGRACHUNKOWYCH

Poland Sp. z 0. 0. Podmiotu,
ktoremu powierzono prowadzenie

ksiag rachunkowych

Pata Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Petnomocnik Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. S.K.A., Zastepca
Dyrektora Departamentu Funduszy i
P020-08-27 Marta Brzostowska Portfeli VISTRA Fund Services

Komisja Nadzoru Finansowego
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WPROWADZENIE
1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Investor Central and Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

W dniu 19 czerwca 2007 r. Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy dokonat wpisu Investor Butgaria i
Rumunia Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 302. Fundusz
rozpoczat dziatalnos¢ dnia 20.06.2007 r. Dnia 12.12.2008 r. wprowadzono zmiany Statutu, na podstawie ktérych zmianie ulegta
nazwa Investor Butgaria i Rumunia Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na Investor Central and Eastern Europe Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety. Przedmiotowe zmiany zostaty ogtoszone w dniu 15.12.2008 r. i weszty w zycie w terminie 3 miesiecy
od dnia ogtoszenia. Czas trwania funduszu jest nieograniczony. Fundusz jest Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym

emitujgcym publiczne certyfikaty inwestycyjne.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Ograniczenia inwestycyjne:

I. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat:

1. Fundusz moze inwestowac¢ w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a) akcje i diuzne papiery warto$ciowe spétek prowadzacych dziatalno$¢ w Butgarii, Rumunii, Polsce, Turcji, Grecji, Chorwacji,
Serbii, Stowenii, Czechach, Rosji, Kazachstanie, na Wegrzech, Stowacji lub Ukrainie, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym, oraz

b) akcje i dtuzne papiery wartosciowe spotek prowadzgcych dziatalnos¢ w Butgarii, Rumunii, Polsce, Turcji, Grecji, Chorwacji,
Serbii, Stowenii, Czechach, Rosji, Kazachstanie, na Wegrzech, Stowacji lub Ukrainie, niedopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym
charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem przedmiotowych papieréw warto$ciowych, zaktada ztozenie wniosku o
dopuszczenie tych papieréw do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym w terminie nie dtuzszym niz rok.

2. Fundusz moze ponadto inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje lokat:

a) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

b) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD, oraz przez panstwa, o ktérych mowa w ust. 1,

c) instrumenty rynku pienieznego,

d) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,

e) waluty,

- pod warunkiem ze sg zbywalne.

3. Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych.

4. Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w wystandaryzowane instrumenty pochodne na indeksy gietdowe w Butgarii, Rumunii,
Polsce, Turcji, Grecji, Chorwacji, Serbii, Stowenii, Czechach, Rosji, Kazachstanie, na Wegrzech, Stowacji lub Ukrainie,
notowane na rynkach regulowanych lub zorganizowanych.

5. Fundusz moze roéwniez inwestowa¢ w wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym,
opiewajgce na akcje spotek prowadzacych dziatalno$¢ w Butgarii, Rumunii, Polsce, Turcji, Grecji, Chorwacji, Serbii, Stowenii,

Czechach, Rosji, Kazachstanie, na Wegrzech, Stowaciji lub Ukrainie.
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6. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w niewystandaryzowane instrumenty pochodne dla ktérych instrumentami bazowymi sg
waluty (forward).

7. Przy alokacji aktywéw pomiedzy akcje i diuzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1, kryterium doboru jest analiza
makroekonomiczna, ocena trendéw rynkowych, oraz ocena potencjalu wzrostowego poszczegolnych kategorii lokat.
Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage sg: tempo rozwoju gospodarczego, obecny i prognozowany poziom rynkowych
stép procentowych i inflacji, dynamika zyskow spoétek gietdowych, wskazniki rynkowe spétek oraz wptyw powyzszych czynnikéw
na sytuacje w krajach, o ktérych mowa w ust. 1.

8. Podstawag doboru do portfela akcji, o ktérych mowa w ust. 1, jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych.
Fundusz bedzie poszukiwat akcji spétek, ktore rokujg srednio lub dtugoterminowy wzrost wartosci, jednoczesnie niedocenianych
przez innych inwestorow.

W ocenie istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych z uwzglednieniem
potencjatu wzrostu wartosci firmy lub posiadanych przez firme aktywow. Wsréd elementéw analizy istotne bedg oceny produktu
oferowanego przez dang spotke, jej kadry zarzadzajgcej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju,
mozliwosci przejecia lub restrukturyzaciji.

9. Podstawg doboru do portfela diuznych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1, sg przewidywane zmiany
rynkowych stép procentowych, ksztatt krzywej dochodowosci, poziom inflacji, ocena trendéw rynkowych, oraz ryzyka zwiazane
z inwestycjg w dany papier, takie jak ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci, oraz ryzyko niewyptacalnosci emitenta.

10. Fundusz moze nabywac¢ jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicag w celu zwiekszenia stopy zwrotu i
dywersyfikacji lokat dzieki uzyskaniu dostepu do specyficznych aktywéw w krajach, o ktérych mowa w ust. 1. Podstawg doboru
jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedg zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru
lokat oraz wyniki osiggane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspdlnego inwestowania.

11. Fundusz moze nabywaé papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy
Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, oraz przez panstwa, o ktérych mowa w ust. 1, instrumenty rynku
pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu
zapewnienia ptynnosci i sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu.

12. Przy alokacji aktywoéw pomiedzy poszczegdlnymi instrumentami pochodnymi kryterium doboru lokat jest analiza
makroekonomiczna oraz ocena trendoéw rynkowych. W przypadku instrumentéw pochodnych opiewajgcych na indeks Fundusz
bedzie brat gtéwnie pod uwage tempo wzrostu gospodarczego, dynamike wzrostu zyskéw spotek gietdowych, wskazniki wyceny
rynkowej spétek. W przypadku instrumentéw pochodnych opiewajacych na akcje Fundusz bedzie brat gtéwnie pod uwage
trendy rynkowe, sytuacje fundamentalng spétki, dynamike wzrostu zyskow spotki, wskazniki wyceny rynkowej spotki. W
przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych Fundusz
bedzie brat pod uwage w jakiej walucie denominowane sg Aktywa Funduszu. Fundusz moze zajmowaé pozycje w
instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, umozliwiajgce
zabezpieczenie ryzyka kursowego Aktywoéw Funduszu.

13. Fundusz nie moze wystawia¢ opcji, udziela¢ lub zacigga¢ kredytéw lub pozyczek, udziela¢ poreczen lub gwarancji, ani
emitowac obligaciji.

14. Fundusz nie moze nabywaé certyfikatow inwestycyjnych, ktére wyemitowal, z wyjgtkiem wykupu certyfikatow

inwestycyjnych.

Rodzaje i dywersyfikacja lokat Funduszu:

1. Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywdw Funduszu w lokaty, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 - 2 Statutu.

2. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nie moga stanowi¢ tgcznie wigcej

niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczonych

lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe

instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.
INVESTOR CENTRAL AND EASTERN EUROPE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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3. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Funduszu.

4. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu, z zastrzezeniem, ze
przy stosowaniu powyzszego limitu Fundusz jest obowigzany uwzgledniaé warto$¢ walut stanowiacych baze instrumentéw
pochodnych.

5. Fundusz moze lokowac¢ nie wigcej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg.

6. Wartos¢ pozycji wynikajgcych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych stanowi nie wiecej niz 100% Aktywow Funduszu.

7. Warunki i zasady zajmowania pozycji w instrumentach pochodnych. Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne bedzie
miato na celu zaréwno ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, jak i zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego.

1) Fundusz zajmuje pozycje w instrumentach pochodnych o ekspozycji rynkowej odpowiadajgcej ekspozycji wynikajgcej z
zabezpieczanej czesci portfela przy czym baza instrumentu pochodnego odpowiada w mozliwie najlepszy sposéb strukturze
czesci zabezpieczanej portfela w sposob zapewniajgcy ograniczenie ryzyka.

8. Dokonywanie lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedzie miato na celu ograniczenie ryzyka kursowego.

9. Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscia notowan wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych — znaczne
zaangazowanie Funduszu w wystandaryzowane instrumenty pochodne powoduje, ze ryzyko to jest wysokie, a Fundusz
ogranicza je poprzez odpowiednig dywersyfikacje,

b) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bedzie inwestowat w wystandaryzowane instrumenty pochodne, gdzie rozliczenie
transakcji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegdlnych gietd Ilub rynkéw, w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien
w rozliczeniach transakcji,

c) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez lokowanie Aktywow przede
wszystkim na rynkach instrumentéw pochodnych charakteryzujgcych sie duzg ptynnoscia, niewystandaryzowane instrumenty
pochodne nie sg przedmiotem aktywnego obrotu, Fundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego
instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje gtéwnie w przypadku zabezpieczenia
portfela inwestycji i niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze
dopasowanie instrumentu bazowego i pochodnego,

e) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub
wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest niewystandaryzowany instrument pochodny,

f) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze by¢ wkomponowany
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu
bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢
narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

g) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych i bedzie
ograniczone poprzez dobdr kontrahentéw dajgcych gwarancje wyptacalnosci,

h) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systemoéw kontrolnych.

10. Fundusz, zawierajgc umowe, ktorej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ustala wartos¢ ryzyka
kontrahenta, rozumiang jako ustalong przez Fundusz warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy
ustalaniu wartosci niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat bgdz Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy

zawarciu transakcji, w szczegdlnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie opcji.
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3) FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1

00-640 Warszawa
Investors TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000227685.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku.
Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2020 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2019 roku do

31 grudnia 2019 roku, oraz okres potroczny od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu Investors TFI S.A.
nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania

finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przeglad sprawozdania finansowego Investor Central and Eastern Europe
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku jest PricewaterhouseCoopers Sp.

Z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11.

7) WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ WSKAZANIE
RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat do dnia 30.06.2020 1 serie certyfikatow inwestycyjnych, jest ona przedmiotem obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie pod kodem ISIN - PLIBURUO0017.

Wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Seria: jednostkowa cena emisyjna: data emisji:
seria A 1 000,00 19.06.2007*
*-dzien wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych

INVESTOR CENTRAL AND EASTERN EUROPE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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8) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249 poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w ztotych.
Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug

ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Tabela nr 125/A/NBP/2020 z dnia 2020-06-30

Nazwa waluty Kod waluty Kurs sredni
dolar amerykanski 1USD 3,9806
euro 1EUR 4,4660

INVESTOR CENTRAL AND EASTERN EUROPE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2020 r.

Pismo Prezesa Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Investor Central and

Eastern Europe Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Szanowni Panstwo,

Prezentujemy Panstwu potroczne sprawozdanie finansowe Investor Central and Eastern Europe Funduszu Inwestycyjnego

Zamknietego (Fundusz) za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

W efekcie umorzen oraz osigganych wynikéw inwestycyjnych na dzien 30 czerwca 2020 r. Fundusz posiadat aktywa netto w
wysokosci 6 102 tys. zt, a liczba certyfikatow inwestycyjnych wszystkich serii wynosita 12 574. W dniu 30 czerwca 2020 r.
warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wynosita 485,32 zt. W okresie sprawozdawczym zmiana wartosci

aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wyniosta -0,94 %.

Opis najwazniejszych czynnikéw i wydarzen, ktore wptynety na osiggnietg stope zwrotu prezentujemy Panstwu w Sprawozdaniu
z dziatalnosci Funduszu. Fundusz w pétroczu 2020 roku kontynuowat dziatalno$¢ inwestycyjng zgodnie z politykg inwestycyjng

okreslong w statucie Funduszu.

Zachecam do zapoznania sie z przygotowanym sprawozdaniem, pozostajgc z powazaniem,

Zbigniew Wojtowicz

Prezes Zarzadu

INVESTOR CENTRAL AND EASTERN EUROPE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Sprawozdanie z dziatalnosci
Investor Central and Eastern Europe Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

1) Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych Funduszu:

Na dzien 30 czerwca 2020 r. wartos¢ jednego certyfikatu inwestycyjnego Investor Central and
Eastern Europe Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego wynosita 485,32 zt, co oznacza spadek o
0,47% w stosunku do wyceny z 31 grudnia 2019 r.

Pierwsze pétrocze 2020 roku pozostawato pod znakiem pandemii COVID-19 i jej wptywu na
Swiatowg gospodarke i to wydarzenie nadawato ton gietfdom. Zmienno$¢ byta na niewystepujacym
od lat poziomie, inwestorzy doswiadczyli paniki i duzych spadkéw, a pdzniej rownie dynamicznego
odbicia.

MieliSmy i caty czas mamy do czynienia z najwiekszym szokiem gospodarczym od czasu kryzysu
finansowego z lat 2008-2009. Znaczna czes¢ gospodarki globalnej zostata zatrzymana, co wywarto
olbrzymia presje na przedsiebiorstwa. Sytuacja odbita sie bardzo wyraznie na poziomie zyskdéw
spotek, ale takze na kondycji konsumentéw. Wydaje sie, ze dla niektérych branz zmiany beda
dtugotrwate i z pewnoscig niektdre modele biznesowe bedg wymagaty dostosowania do nowych
warunkéw.

Wprawdzie dziatania pomocowe rzaddéw wyptaszczyly negatywny efekt finansowy (gtéwnie po
stronie kosztow), wydaje sie jednak, ze kluczowy w kolejnych okresach bedzie wzrost popytu, a to
zalezato bedzie od rozwoju pandemii.

Portfel funduszu CEE FIZ sktada sie gtdwnie z akcji notowanych na warszawskiej gietdzie. Polskie
indeksy nie mogg zaliczy¢ pierwszego pétrocza 2020 do udanych, gtdwny indeks WIG spadt w tym
czasie 0 14,3%, a mWIG40 o 11,2%. Jedynie najmniejsze spétki, wchodzace w sktad sWIG80 daty
zarobi¢, ten indeks zyskat 11,4%, co w duzej mierze byto efektem istotnego wzrostu aktywnosci
inwestorow indywidualnych. Nie bez wptywu byta polityka obnizania stop procentowych przez
RPP, ktéra spowodowata spadek oprocentowania depozytéw bankowych niemalze do zera i
przyczynita sie do silnego przeptywu srodkéow z bezpiecznych depozytdw, do bardziej ryzykownych
aktywow, w tym bezposrednio na gietde. llos¢ rachunkdw maklerskich otwartych w pierwszym
potroczu 2020 roku byta na rekordowym poziomie, podobnie jak obroty akcjami spdtek z indeksu
sWIG80 czy na rynku NewConnect. Wydaje sie, ze struktura gtéwnego lokalnego indeksu (duzy
udziat bankow i spétek skarbu panstwa) byta i pozostanie obcigzeniem dla gietdy i gtéwne indeksy
moga pozostawac pod presjg. Dodatkowo, ksztatt reformy OFE stangt pod znakiem zapytania, co
zwieksza niepewnos¢ odnosnie do dtugoterminowych perspektyw rynku kapitatowego. Z drugiej
strony TFI nie sg juz tak istotnym graczem na rynku, w zwigzku z tym nie nalezy sie spodziewac
duzej podazy z tego tytutu, a Srodki z PPK caty czas bedg ptyng¢ (cho¢ prawdopodobnie w mniejszej
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skali niz wczesniej mozna byto zaktadac). O ile lokalne realia bedg bardzo wazne w dtugim terminie,
to w krétkim mozna zatozyé, ze to czynniki globalne (rozwdj pandemii i globalnej recesji) beda
kluczowe.

Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na
skrécone sprawozdanie finansowe Funduszu:

W pierwszym pétroczu 2020 roku, gospodarki Swiatowe zmagaty sie ze skutkami pandemii COVID-
19 jej negatywnego wptywu na globalng gospodarke i rynki finansowe. Wydarzenia, jakie w lutym
i marcu 2020 roku miaty miejsce na rynkach finansowych wptynety negatywnie na wyniki
finansowe Funduszu. Najnizsza, w tym okresie, wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
w poréwnaniu do 31 grudnia 2019 r. wyniosta 458,43 zt, zas na dzien 30 czerwca 2020 r. osiggneta
poziom: 485,32 zt.

Opis zmian organizacji grupy kapitatowej, w tym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takie
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych
konsolidacji:

Nie dotyczy. Fundusz nie posiada jednostek zaleznych ani nie nalezy do grupy kapitatowe;.

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych:

Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty,
procentowego udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych oraz
procentowego udziatu tych akcji w ogodlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu, a takie
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéow akcji emitenta w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego:

Nie wystepuje.

Zestawienie stanu posiadania certyfikatow inwestycyjnych Funduszu lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Fundusz wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych
0sob:

Na dzien 30 czerwca 2020 r. osoby zarzadzajgce albo nadzorujgce nie posiadaty Certyfikatéw Inwestycyjnych
Funduszu.



A\

7)

8)

9)

-
X7’ Investors

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci Funduszu lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Funduszu:

Nie dotyczy. Nie toczg sie postepowania dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Funduszu lub
jego jednostki zaleznej.

Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci:

Nie dotyczy. Fundusz w okresie sprawozdawczym nie zawierat transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Fundusz nie posiada jednostek zaleznych.

Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca:

Nie dotyczy. Fundusz nie udzielat kredytéw, pozyczek ani gwarancji. Fundusz nie posiada
jednostek zaleznych.

10) Inne informacje, ktore zdaniem Funduszu sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Fundusz:

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada srodki wystarczajgce do
regulowania biezgcych zobowigzan. Na przysztg sytuacje Funduszu najwiekszy wptyw bedzie miato
ksztattowanie sie sytuacji na krajowym rynku kapitatowym, w tym w szczegdlnosci zachowanie
gospodarki zwigzane ze skutkami pandemii COVID-19 i jej negatywnego wptywu na gospodarke i
rynki finansowe

11) Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Funduszu bedg miaty wplyw na osiggniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:

Portfel Funduszu stanowig lokalne spotki, prowadzace dziatalnos¢ w Polsce. W obecnej sytuacji,
majac na uwadze ryzyko dalszego rozwoju pandemii oraz nasze oczekiwania zwigzane ze znacznym
spadkiem PKB i wynikdw spotek pozostajemy ostrozni, co do zachowania rynku, dlatego alokacja
bedzie utrzymywata sie na relatywnie niskim poziomie.
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12) Stosowanie zasad tadu korporacyjnego:

Towarzystwo, uchwatg Zarzadu nr 1/141/2014 z dnia 12 grudnia 2014 r., uchwatg Rady Nadzorczej
nr 1/5/2014 z dnia 12 grudnia 2014 r. oraz uchwatg nr 24/1/2015 z dnia 17 kwietnia 2015 r.,
przyjeto i wdrozyto do stosowania ,Zasady fadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych”
uchwalone przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. (dalej: ,Zasady tadu
korporacyjnego”). Zasady te stosowane sg przez Towarzystwo. Natomiast zarzadzane przez
Towarzystwo fundusze inwestycyjne, stosujg Zasady tadu korporacyjnego, w zakresie w jakim da
sie je zastosowac z uwzglednieniem konstrukcji funduszu oraz obowigzujacych przepiséw prawa.
Wobec tego Zasady powyzsze znajdujg zastosowanie m. in. odnosnie polityki informacyjne;j,
sposobu rozpatrywania reklamacji, sposobu wykonywania praw wiascicielskich z posiadanych
akcji/udziatow spotek portfelowych.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2020 r.

Zbigniew Woéjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

. PROWADZENIE KSIAG

1. Ksiegi Funduszu prowadzone sg w siedzibie Funduszu lub w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro
Rachunkowe, ktéremu powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu. Ksiegi Funduszu prowadzone sg w
jezyku polskim i walucie polskiej.

Ksiegi Funduszu prowadzone sa rzetelnie, na biezgco, sprawdzalnie, tak by mozliwe byto ustalenie Wartosci
Aktywoéw Funduszu, zobowigzan Funduszu, Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny na kazdy Dzien Wyceny oraz Dzien Bilansowy.

2. Operacje dotyczace sktadnikéw aktywéw i pasywédw funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po
uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

Podstawg zapiséw w ksiegach rachunkowych Funduszu sg dowody ksiggowe :

1) zewnetrzne:

- wyciagi z kont Funduszu,

- zawiadomienia o zawarciu transakcji,

- inne:

2) wewnetrzne:

- wewnetrzne noty ksiegowe, polecenia ksiegowania.

3. Ksiggi rachunkowe funduszu obejmuja:

- dziennik operaciji,

- konta ksiegi gtéwnej, w kitdrej obowigzuje ujmowanie operacji zgodnie z zasadg podwadjnego zapisu,

- konta ksigg pomocniczych,

- zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtéwne;j,

- zestawienie analityczne (wykaz) sktadnikdw aktywow i pasywow,

- zestawianie analityczne rozliczen migdzyokresowych,

- rejestr certyfikatéw inwestycyjnych.
Il. UUIMOWANIE ORAZ WYCENA AKTYWOW | PASYWOW FUNDUSZU

1 W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:
a Zobowigzania Funduszu,
b. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,
c Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny.
Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 2019
poz. 351) (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859) oraz
wszelkie zmiany tych przepisow.

Aktywami Funduszu sg w szczegdlnosci:

. srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu,

. prawa nabyte za srodki, o ktérych mowa w pkt. a., lub prawa wynikajgce z tych srodkow,

2

a

b. pozostate srodki pieniezne,

c

d. pozytki wynikajgce z praw, o ktérych mowa w pkt. c.,
e

. pozytki z tytutu przechowywania srodkéw pienigznych.

3. Warto$¢ aktywow i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z
uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywéw i pasywéw funduszy

inwestycyjnych.

INVESTOR CENTRAL AND EASTERN EUROPE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Przez Dzien Wyceny rozumie sie:

4
a. dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu nastepujacy po rejestracji Funduszu,
b ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego,

c w przypadku przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

5. Wartos¢ Aktywdw Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywéw Netto przypadajgca
na Certyfikat Inwestycyjnym ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujgcym po nim dniu roboczym wediug
wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy na godz. 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

6. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywow Funduszu o
jego zobowigzania.

7. Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez
podzielenie Wartosci Aktywow Netto na dany Dzien Wyceny przez catkowitg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w
tym Dniu Wyceny.

8. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie
uwzglednia sig¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, ujetych w Ewidencji Uczestnikow
Funduszu na ten Dzien Wyceny. Wydanie i wykup certyfikatéw inwestycyjnych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dniu wpisu do rejestru certyfikatéw inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. Informacje o
wydaniu i wykupie Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi.

9. Wartos¢ Aktywow Netto i Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z doktadnoscig do 2
miejsc po przecinku.

10.  Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

11. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie
zawarcia umowy.

12.  Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu i dniach kolejnych po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to: - w przypadku papieru warto$ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy
kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia (date przeptywoéw pienieznych), - w przypadku papieru
wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z
dokumentu potwierdzenia zawarcia operacji kupna/sprzedazy tego papieru.

13. Aktywa i pasywa funduszu, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach
Funduszu po przeliczeniu ich wartosci na walute polskg z zastosowaniem kursu $redniego ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia ich w ksiggach rachunkowych.

14. Jezeli papier wartosciowy wyceniany jest w walucie innej niz waluta w jakiej zostata zawarta transakcja
kupna/sprzedazy papieru wartosciowego to kurs papieru wartosciowego podawanego przez rynek wedtug ktérego
papier wartosciowy jest wyceniany przeliczany jest z waluty, w ktdrej jest wyceniany na walute w jakiej zawarta
zostata transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego.

15. Prawa poboru oraz dywidendy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszy w nastepujgcy sposéb:

a) Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci
tego prawa poboru.

b) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

c) Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy

wartosci tego prawa do dywidendy.

INVESTOR CENTRAL AND EASTERN EUROPE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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d) Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo potwierdza, czy Fundusz
skorzysta z tych praw. Réwniez Towarzystwo kazdorazowo w przypadku uzyskania odpowiedniej informacji odnosnie
zaistnienia w/w praw uzgadnia z Depozytariuszem stopien jej prawidtowosci i wiarygodnosci. Depozytariusz
zobowigzuje sie réwniez do dotozenia wszelkich staran w celu uzyskania informacji o w/w prawach.

W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo
przekazuje depozytariuszowi informacje czy Fundusz bedzie ubiegat sie o zwrot czesci podatku na podstawie umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, przy czym w dniu ujecia w ksiegach naleznosci z tytutu dywidendy,
uwzglednia sie zobowigzanie z tytutu podatku w petnej wysokosci jezeli istnieje niepewnos¢ co do zwrotu czesci
podatku. W takiej sytuacji zwrot podatku ujmowany jest w dniu wptywu srodkéw na rachunek Funduszu.

16. Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkow okreslonych w prospekcie emisyjnym.

17. Nabyte sktadniki aktywow ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi
Fundusz regulacjami prawa.

18. Przez ceneg nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywow tgcznie z poniesionymi optatami, w
szczegolnosci z prowizjami maklerskimi (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym).

19. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg ceng nabycia rowng zero.

20. Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia papierow wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienieznych.
21.  Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysoko$ci kapitatu zakladowego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny
nabycia.

22. Dtuzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej
metody wyceny:

a) Dla papierow wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wediug wartosci ustalonej w stosunku do ich
nominatu, a skumulowane odsetki wykazuje sie odrebnie jako naleznosci Funduszu.

b) Dla papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie tgcznie z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu
(na jednym koncie po stronie aktywow). Saldo tego konta zawiera rowniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu
papieréw wartosciowych.

23. W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do
dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie:

a) Dla papierow wycenianych rynkowo — wediug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien
Wyceny.

Na koncie rozliczen miedzyokresowych ujmowana jest roznica pomiedzy wartoscig odsetek od sprzedawanego
papieru wartosciowego, wynikajgcg z tabeli odsetkowej, na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy a wartoscig
odsetek od tego papieru na dany Dzien Wyceny.

b) Dla papierow warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia — tacznie z wyceng nominatu wedtug
skorygowanej ceny nabycia ustalonej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Na koncie rozliczeh miedzyokresowych ujmowana jest réznica pomiedzy wartoscig papieru wartosciowego ustalong
wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien
rozliczenia transakcji sprzedazy a wartoscig tego papieru na dany Dzieh Wyceny.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia wyliczany jest
zrealizowany zysk lub strata jako réznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscig tego papieru w skorygowanej

cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.
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24, Sprzedaz skfadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza
przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych
metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela
inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw metodg HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych skitadnikow lokat
Funduszu. Metody tej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO
25. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu opcji uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.
26.  Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym srodkéw pienieznych
na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego
papieru wartosciowego badz tez innym dokumentem (umowa) dotyczgcym tej lokaty.
27. Odsetki od lokat wycenia si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje si¢ XIRR,
XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
28. Zmiany wartosci papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w skorygowanej
cenie nabycia, wykazuje sie na odrebnych kontach — réznic kursowych (przychody / koszty z tytutu réznic kursowych)
oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody / koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic kursowych
od naleznosci odsetkowych i wyceny w SCN.
29. Koszty odsetek z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu w czasie, z
uwzglednieniem charakteru i czasu sptaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia
dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
30. Zasady wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku:
RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajgcy tgcznie nastepujagce kryteria:

instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym momencie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.
Jezeli przez znaczng czes$¢ badanego miesigca byt dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostepna byta
regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, ze rynek dla danego skfadnika lokat jest aktywny.
1) Warto$¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:
a. w przypadku sktadnikéow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs
zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie
dostepny kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
b. w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
c. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego.
2) Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.
3) Jezeli wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywéw jest znaczaco niski (tzn. zerowy), w szczegdlnosci do
wielkosci emisji lub obrotu danym skfadnikiem aktywdw na rynkach, na ktérych taki obrét sie odbywa, albo na danym
skfadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z metodami okreslonymi w
ust. 1 jest korygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.
4) Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostgepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na danym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢ godziwg wyznacza sie
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5) W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

INVESTOR CENTRAL AND EASTERN EUROPE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

¢18



\ \
"‘
A7 Investors

a. jezeli nie mozliwe jest zastosowanie metod wyceny okreslonych w ust. 1 to do wyceny przyjmuje sie wartos¢
wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze rynku aktywnego decyduje
wysokos$¢ wolumenu obrotu w Dniu Wyceny;

b. jezeli niedostepne sg kursy wyznaczone wedtug postanowien ust. 1 oraz niemozliwa jest wycena w oparciu o
metode okreslong w pkt a), a na aktywnym rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy, to do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze
uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Przy
czym jezeli papier wartosciowy jest notowany na nie wiecej niz dwéch aktywnych rynkach to do wyceny stosuje sie
Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy najpierw z rynku gtéwnego, a jezeli nie sg dostepne to z
innego aktywnego rynku. Jezeli papier warto$ciowy jest notowany na wiecej niz dwéch aktywnych rynkach to do
wyceny sg uwzgledniane oferty kupna i sprzedazy tylko z rynku gtéwnego.

c. jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreslone w pkt. a) i b) — to do wyceny stosuje sie wartosé¢
oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a
jezeli oszacowania te nie sg dostepne — stosuje sie warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke sSwiadczgcyg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem, przy czym jednostke tg uznaje sie za niezalezna, jezeli nie jest
emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym lub podmiotem dominujgcym w stosunku do
Towarzystwa. Wartosci BG i BFV do wyceny zaokraglane sag do 2 miejsc po przecinku.

d. jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. a) - ¢) — to stosuje sie wycene w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nieréznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Towarzystwo przekazuje informacje o takich papierach tozsamych
Depozytariuszowi. Przy okreslaniu sktadnika o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym uwzglednia sie
nastepujace elementy:

- oprocentowanie (takie samo lub zblizone)

- data wykupu (ten sam rok wykupu).

Depozytariusz weryfikuje prawidtowo$¢ wyceny papieru, dla ktérego stosuje sie cene papieru tozsamego poprzez
kontrole cen papieru tozsamego. Depozytariusz sprawdza czy wybrany papier tozsamy cechuje takie samo lub
zblizone oprocentowanie oraz zblizong date wykupu (ten sam rok wykupu).

6) W przypadku sktadnikéw lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

a. wyboru (zmiany) rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym roboczym dniu miesigca tj. od pierwszego dnia
roboczego miesiaca;

b. kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesigca kalendarzowego;

c. w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej i za granicg kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym
rynku. Towarzystwo informuje Depozytariusza czy dany fundusz ma mozliwos¢ dokonania transakcji na danym
rynku.

d. w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala
na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt b) to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

- poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub,

- w przypadku, gdy rozpoczyna sie obroét papierem wartosciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie
obrotéw na poszczegdélnych rynkach z dnia pierwszego notowania,

- w przypadku gdy nowy sktadnik lokat zostat przyjety do obrotu na aktywnym rynku, ale nie byt jeszcze notowany —
wybér dokonywany jest na podstawie wolumenu obrotu w pierwszym dniu notowania (z tym, ze w okresie od

momentu nabycia sktadnika lokat do pojawienia sie notowan na aktywnym rynku, sktadnik lokat wyceniany jest
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zgodnie z pkt.2, nastepnie wg Sredniej arytmetycznej z najlepszych ofert kupna/sprzedazy, nastepnie wg 5 c), a jezeli
i ta informacja nie jest dostepna — to wg ceny nabycia)

7) Towarzystwo podejmuje decyzje o utworzeniu lub zwiekszeniu odpisu aktualizujgcego odnosnie danego
sktadnika lokat Funduszu, jezeli w ocenie Towarzystwa wycena sktadnika lokat sporzgdzona zgodnie z zasadami
opisanymi w pkt. || UIMOWANIE ORAZ WYCENA AKTYWOW | PASYWOW FUNDUSZU nie odpowiada jego
wartosci godziwej z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny.

Towarzystwo podejmuje decyzje o rozwigzaniu odpisu aktualizujgcego lub jego zmniejszeniu, w przypadku ustania
okolicznosci lub przyczyn, na podstawie ktorych podjat decyzje o jego utworzeniu lub zwigkszeniu.

31. W przypadku, gdy przez badany miesigc kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny kurs transakcyjny
(lub fixingowy) lub niedostepna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, ze dla danego
sktadnika lokat dany rynek przestat by¢ aktywny, oraz:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych zaczyna stosowac sie zasady jak dla papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, a za cene nabycia przyjmuje sie¢ wartos¢ wynikajacg z ksigg rachunkowych, tj.
ostatnig cene rynkowa tego papieru,

b) dla sktadnikéw lokat, dla ktérych zostata zastosowana zasada wyceny okreslona pod lit. a), Towarzystwo w
porozumieniu z Depozytariuszem obserwuje aktywno$¢ rynku oraz na podstawie historycznych danych z rynku za
okres 3 miesigecy podejmuje decyzje o ewentualnym przejsciu na wycene rynkowa,

c) przyjmuje sie, ze rynek dla danego skfadnika lokat jest ponownie aktywny, jezeli w okresie trzech miesiecy
dostepne byty kwotowania co najmniej raz w tygodniu kazdego miesigca.

d) w przypadku gdy nowy skfadnik lokat zostat przyjety do obrotu na aktywnym rynku, ale nie byt jeszcze
notowany — wyboér dokonywany jest na podstawie wolumenu obrotu w pierwszym dniu notowania (z tym, ze w
okresie od momentu nabycia sktadnika lokat do pojawienia sie notowan na aktywnym rynku, skfadnik lokat
wyceniany jest jak sktadnik lokat nienotowany na aktywnym rynku)

e) W zwigzku z przyznaniem nowej (kolejnej) serii akcji, wycena nastgpuje w oparciu o publicznie ogtoszone na
aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania.

32. W przypadku zagranicznego sktadnika lokat, ktéry byt notowany na rynku krajowym i zagranicznym z tym ze
rynek zagraniczny nie byt dla funduszu dostepny, to po uzyskaniu przez fundusz mozliwosci zawierania transakcji na
rynku zagranicznym, rynek ten stat sie rynkiem gtéwnym dla wyceny to wycena takiego skfadnika lokat dokonywana
jest w oparciu o notowanie w walucie obcej w przeliczeniu na PLN wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty z
dnia wyceny. Niezrealizowane zyski/straty z wyceny lokat uwzgledniajg zmiany wartosci papieréw wartosciowych z
tytutu réznic kursowych. W przypadku sprzedazy papieru warto$ciowego zrealizowane zyski/starty uwzgledniajg
zmiany wartosci papieru warto$ciowego z tytutu réznic kursowych

33. Zasady wyceny szczegélnych sktadnikow lokat Funduszu:

1. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listobw zastawnych oraz weksli, ktérych wycena odbywa sie
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, skutek wyceny
tych sktadnikow zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych funduszu.
Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

2. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w sposob nastepujacy:

a. W przypadku dtuznych papieréow wartosciowych oraz listdw zastawnych — wedlug skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie do przychodéw
odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

b. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach, sktadniki lokat Funduszu, w tym:

papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny,
memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem
przedmiotowych papieréw wartosciowych, zaktada ztozenie wniosku o dopuszczenie tych papieréw do obrotu na
rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku

regulowanym lub zorganizowanym, w terminie nie dtuzszym niz rok,
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wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg
Funduszu oraz praktyka na rynku finansowym. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa
powyzej, podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sie m.in.:

1. ostatnio dostgpne ceny transakcyjne dotyczace danego sktadnika lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie
i nie powigzanymi ze sobg stronami,

2. metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spoétek gietdowych oraz metode poréwnywalnych
transakcji,

3. metody dochodowe, a w szczegolnosci metode zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych,

4. metody ksiegowe, a w szczegolnosci metode skorygowanej wartoéci aktywdw netto.

c. Papiery wartosciowe nie notowane na aktywnym rynku, w tym otrzymane nieodptatnie w formie wypftaty
dywidendy, w sytuacji gdy nie jest mozliwe lub zasadne zastosowanie zadnej z metod okreslonych w pkt b, wycenia
sie wedtug wartosci "0".

3. Jednymi z metod wyceny, ktére mozna zastosowac sa:

a. w przypadku warrantéow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papierow warto$ciowych
udziatowych danego emitenta oraz szczegotowe warunki emisji lub inkorporowanych praw,

Do wyceny warrantéw akcyjnych (subskrypcyjnych) stosuje sie model i metode Black-Scholes'a

b. w przypadku instrumentéw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych,
wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymac;i.

c. w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala sie w oparciu o ustalong na aktywnym rynku cene akcji wyemitowanych
przez podmiot o podobnych parametrach ekonomicznych. (Towarzystwo przekazuje odpowiednig informacje
Depozytariuszowi)

d. w przypadku depozytdow — ich wartos¢ stanowi wartos¢ nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

e. w przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego na Dzierh Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

f. w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ tytutéw uczestnictwa, po ktérej zarzadzajgcy funduszem
zobowigzuje sie dokonywa¢ umorzen jednostek, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wptyw na warto$¢ godziwa,
jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci tytutéw uczestnictwa do godziny 23:00,

g. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$é godziwg prawa poboru uznaje sie:

- przed rozpoczeciem notowania prawa poboru — warto$¢ ustalong wedtug ponizszego wzoru na warto$é teoretyczng
prawa poboru:

A — cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

N — liczba akcji z prawem poboru

M — liczba akcji nowej emisji
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W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku

zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,01

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje sie wartos¢ prawa poboru jako 0.

- po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalong wedtug ponizszego
wzoru na wartos¢ teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji
C-BI/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej ceny prawa poboru oraz
wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwdch
wartosci.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje sie warto$¢ prawa poboru jako O.

h. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — wycena PDA i PNE odbywa sie w
oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa

PNE/PDA = cena emisyjna akcji nowej emisji + warto$¢ teoretyczna prawa poboru lub ostatnia cena rynkowa prawa
poboru*.

* - warto$¢ praw poboru uprawniajgca do zapisu na 1 akcje nowej emisji

i Model Wyceny Akcji Nowej Emisji (NE) — za warto$¢ godziwg NE uznaje sie warto$¢ ustalong w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene akcji nier6znigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

34. Ustalanie oraz wycena innych aktywdw i ustalanie niektérych zobowigzan:

1. Srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje sie w
walucie, w ktérej sg wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta polska wartosci sg przeliczane na walute polskg
wediug zasad przeliczania wskazanych w art. 25 ust. 3 Statutu Funduszu.

2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wykazuje sie w cenie nabycia, ktdra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do
wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

3. Zobowiagzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z
tyt. transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene
skorygowana.

4. Notowane na rynku aktywnym dtuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane sg do dnia
wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wyliczonej od ceny ostatniego notowania diuznego papieru wartosciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza

sie do niezrealizowanego zysku / straty z wyceny.
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5. Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakciji
(forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty w odniesieniu do kursu zawarcia transakciji.
Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych
denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie
rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia
sprzedazy. Z kolei srodki w walucie stanowigce skfadnik lokat Funduszu ujmowane sg w dacie zawarcia umowy,
zgodnie z pkt. 12 Rozdziatu Ill Polityki rachunkowosci. Jezeli zakupiona waluta stanowi sktadnik lokat Funduszu
Towarzystwo kazdorazowo informuje Depozytariusza o tym fakcie w razie braku informacji od Towarzystwa nabytg
walute traktuje sie jako nabytg w celu rozliczenia kupna zagranicznych papieréw wartosciowych.
35. W ksiegach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig funduszu,
niezaleznie od terminu ich zapfaty.
36. Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:
a. Odsetki

od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszu,

od lokat terminowych,

od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami,

inne odsetki
Odsetki od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za kazdy dzien, poczgwszy od nastepnego dnia wyceny po
dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach funduszu. Odsetki od rachunkéw pienieznych ujmowane sg w ksiggach w
dniu ich wplywu nie pdézniej jednak niz w Dniu Wyceny. Ze wzgledu na brak istotnego wptywu na warto$¢ aktywow do
limitéw, odsetki od rachunkéw pienigznych nie bedg uwzgledniane do wyliczen stopnia zaangazowania limitow
inwestycyjnych pomiedzy dniami wyceny.
b. Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przystugujgce dywidendy z papieréow wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy wycenie
na dzien nastepujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do dywidendy.
Dywidendy z papieréw warto$ciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy wycenie na dzien
nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.
C. Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng sktadnikow aktywdéw i pasywéw wyrazonych w
walutach obcych.
W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywéw na potrzeby limitéw inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych skfadnikow aktywoéw i pasywow,
zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski srednim kursem dla danej waluty. Szczegétowg
ewidencje réznic kursowych opisano w pkt. 39 Polityki rachunkowosci.
37. Koszty funduszu obejmujg w szczegolnosci:
a. Koszty zarzgdzania funduszem przez Towarzystwo, okreslone Statutem Funduszu.
b. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.
c. Koszty prowadzenia ksieggowosci Funduszu.
d. Koszty wynagrodzenia likwidatora.
e. Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.
f. Inne koszty -optaty za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwigzku z aktywami
badz zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegodlnosci: optaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje bankowe,
prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne, podatkéw oraz
innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym w szczegdlnosci
opfaty za decyzje i zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania
ogtoszen, a takze koszty ttumaczenia przysiegtego dokumentéw Funduszu oraz koszty doradztwa podatkowego i
obstugi rozliczen podatkowych Funduszu.;

g. Koszty emisji publicznej certyfikatow:
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h. Ujemne réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych ,naleznosci i zobowigzan w walutach
obcych.

i. Koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych.

1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane

dotyczgce poprzedniego i biezgcego roku obrotowego oraz jako pétroczne sprawozdanie finansowe obejmujgce

dane za pierwsze pétrocze biezacego roku obrotowego oraz dane poréwnywalne.

V. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1675 26,98% 733 11,04%
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - R
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 1675 26,98% 733 11,04%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2523 40,63% 4 036 60,79%
Dluzne papiery warto$ciowe 2523 40,63% 4 036 60,79%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 2523 40,63% 4 036 60,79%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO SeofE eIl | R | G e | ey
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA . .
STRONE TRANSAKCJI sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytqum w .przypadklu gd}/by strony trans'akcu nie 4208 69.22% 4769 71.83%
wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1675 26,98% 733 11,04%
Naleznosci 100 1,61% - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2523 40,63% 4036 60,79%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 4198 67,60% 4768 71,82%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. - Depozytariusz 1675 26,97% 732 11,03%
Srodki na rachunkach bankowych 1675 26,97% 732 11,03%
SKARB PANSTWA 2523 40,63% 4036 60,79%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2523 40,63% 4036 60,79%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienig¢znych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2020-06-30 2019-12-31
2 Wartos¢ na L Wartos¢ na
Wartqsc': na dzien Procentowy Wartqst': na dzien Procentowy
dzien : . dzien f s
. bilansowy w udziat w 8 bilansowy w udziat w
o bilansowy h bilansowy ;
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE ( ) e walucie aktywach ———— walucie aktywach
; sprawozdania (w tys.) ; sprawozdania (w tys.)
sktadnikaw | a sktadnikaw | a
tys finansowego ogotem tys finansowego ogotem

w tys. w tys.

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
Suma: - - - - R R
(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnily sie znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu

finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BtEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC
ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez

Fundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej
sie przewidzieC przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu
Investors TFI S.A. nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o

funduszach inwestycyjnych.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTOTNY
SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI
FUNDUSZU | ICH ZMIAN.
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Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace nowego koronawirusa SARS CoV-2
ktory nastepnie wywotat pandemie COVID-19. W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym
Swiecie, a jego negatywny wptyw na globalng gospodarke i rynki finansowe nabrat dynamiki. W ocenie Towarzystwa
wydarzenia, jakie w lutym i marcu 2020 roku miaty miejsce na rynkach finansowych wptyng negatywnie na przyszte
wyniki finansowe Funduszu. Skala pogorszenia uzalezniona jest od czasu, jaki uptynie do opanowania pandemii.

Poniewaz do czasu opanowania pandemii rynki finansowe bedg charakteryzowa¢ sie wysokg zmiennoscia,
Towarzystwo na biezgco podejmowaé bedzie kroki, aby w miare mozliwosci ztagodzi¢ negatywne skutki dla
Funduszu. Zarzadzajacy Funduszem wcigz bedg stosowa¢ wymogi dotyczace zarzadzania ryzykiem i podejmowac

odpowiednie dziatania majace na celu zapewnienie ptynnosci Funduszu na niezbednym poziomie.

W zwigzku z koniecznoscig dostosowania dziatalnosci do przepiséw Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogodlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,Rozporzgdzenie”), w zakresie ekspozycji AFl (zastepujacej dotychczas
stosowang miare catkowitej ekspozycji), od dnia 4 grudnia 2016 r. do pomiaru ekspozycji AFI fundusze stosujg

metode zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzgdzenia oraz metode brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2020 r.

Piotr Dziadek Zbigniew Wojtowicz Beata Sax

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Signed by /
Podpisano przez:

Marta Brzostowska

Date/ Data: 2020-
08-26 10:37

Marta Brzostowska
Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.,
Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z 0. o.
Podmiot, ktéremu powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2020 r.
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 roku poz. 351) oraz
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia potroczne sprawozdanie finansowe Investor Central and Eastern Europe Funduszu

Inwestycyjnego Zamknigtego (Fundusz), sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 r., ktére obejmuje:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. Zestawienie lokat Funduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r. wykazujgce lokaty w wysokosci
4 434 tys. zi,
3. Bilans Funduszu sporzadzony na dzier 30 czerwca 2020 r. wykazujgcy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
6 102 tys. zt,

4. Rachunek wyniku z operacji Funduszu za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. wykazujgcy

ujemny wynik z operacji w kwocie 43 tys. zi,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 303 tys. zt,

6. Rachunek przeptywéw pienieznych Funduszu za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

wykazujgcy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych w kwocie 942 tys. zi,
7. Noty objasniajgce,

8. Informacje dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potroczne sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnywalne zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu w pétroczu 2020 roku
zostaly sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowag oraz osiggniety wynik z operacji Funduszu. Sprawozdanie z
dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiagnie¢ oraz sytuacji Funduszu w pétroczu roku 2020 roku, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przeglagdu sprawozdania finansowego Funduszu
za potrocze roku 2020 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronnego i

niezaleznego sprawozdania z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa polskiego.

Piotr Dziadek Zbigniew Wojtowicz Beata Sax

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Katowice, 26 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla INVESTOR Central and
Eastern Europe Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (zwanego dalej Funduszem)
o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pieni¢znych i1 rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow z tych
aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r., sporzadzonego 26 sierpnia 2020 r.,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signature Not Verified Signature Not Verified
Dokument ptﬂpr;;én przez ‘ Krzystof

Stawomir Trapsz Dokument podpisany pr

Anusiewicz (
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego poétrocznego sprawozdania finansowego Investor Central and
Eastern Europe Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, zarzadzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie do poétrocznego
sprawozdania finansowego, skladniki lokat i bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020r.
oraz rachunek wyniku z operaciji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeptywdw pienigznych
sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020r. oraz noty objasniajgce iinformacje
dodatkowa.

Za sporzgdzenie i rzetelne przedstawienie péitrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351,
Z poézn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859),
a takze zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (,Rozporzgdzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych” - Dz. U.
z2018r., poz.757), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy odpowiedzialni za
sformutowanie wniosku na temat péirocznego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410, Przeglgd Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktoére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl/
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zalgczone péiroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego
i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku z operacji
i przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie
informacji biezacych i okresowych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

Signature Not Verified

Dokument podpisany przez Tomasz OrtgwskKi
Data: 2020.08.27 12:09:53 CEST ]

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 27 sierpnia 2020 r.





