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(podmiot uprawniony do badania)

(data sporzadzenia raportu)

Raport pétroczny zawiera:
Pismo Prezesa Zarzadu towarzystwa

Potroczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Rachunek wyniku z operacji Noty objasniajgce
Zestawienie lokat Zestawienie zmian w aktywach netto Informacja dodatkowa
Bilans Rachunek przeptywow pienigznych Wybrane dane finansowe

Sprawozdanie zarzadu towarzystwa (sprawozdanie z dziatalnosci funduszu)

Oswiadczenie o poprawnosci potrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie depozytariusza

Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawionego do badania sprawozdan finansowych

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

O Stanowisko zarzadu oraz opinia organu nadzorujgcego w sprawie raportu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

Komisja Nadzoru Finansowego
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Fundusz podstawowy:

Fundusze powigzane:

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu)

Plik Opis

WPROWADZENIEDOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

W zataczeniu przekazuje si¢ Wprowadzenie do sprawozdania.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

prowadzenie do sprawozdania.pdf

IKOREKTASPRAWOZDANIA

Plik Opis

PISMOPREZESAZARZADUTOWARZYSTWA

W zataczeniu przekazuje si¢ Pismo Prezesa Zarzadu Towarzystwa.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

Pismo Prezesa Zarzadu_Investor CEE FIZ.pdf

SPRAWOZDANIEZARZADU(SPRAWOZDANIEZDZIALALNOSCIFUNDUSZU)

W zataczeniu przekazuje si¢ Sprawozdanie Zarzadu (Sprawozdanie z dzialalno$ci Investor CEE FIZ).

Plik Opis

Sprawozdanie z dziatalnosci_Investor CEE FIZ.pdf

1 poétrocze

IWYBRANE DANE FINANSOWE 2017 rok
2018 roku

|. Przychody z lokat 58 80

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Koszty funduszu netto 257 543
I1l. Przychody z lokat netto -199 463
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 560 1737
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -758 323
VI. Wynik z operacji -397 1597
VII. Zobowigzania 369 431
VIII. Aktywa 8 267 9604
IX. Aktywa netto 7 898 9173
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 15792 17 576
XI. Wartos¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny 500,15 521,92
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -25,16 90,91
ZESTAWIENIE LOKAT
1 pétrocze
2017 rok
SKLADNIKI LOKAT
2018 roku
Wartos¢ Wartos ¢
I Pr n ‘. wedtu Procentow
Wartos¢ wediug oc.:e towy Wartos¢ 9 . y
Wwyceny na udziat w wyceny na udziat w
wedtug ceny L wedtug ceny L
., dzien jaktywach ., dzien jaktywach
nabyciaw tys. | . s habycia w tys. | . .
bilansowy w jogétem bilansowy w [ogétem
tys. tys.
1. Akcje 2124 3237 39,16 2 306 4198 43,71
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dluzne papiery w artosciow e 4183 4259 51,52 4683 4743 49,39
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
. i ¢ h raniczon
o Ud2|a’ry.w sfpoikaj\c. Z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpow iedzialno$cig
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnos$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19.Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba em:tenta v ceny nabycia w |wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
BULGARIAN
1. ?;ih%%%ig;ngRTY REIT Aktywny rynek - rynek regulowany  [STOCK 119 000 Butgaria 313 223
( EXCHANGE
IGIELDA
PAPIEROW
2.BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016)  |Aktywny rynek- rynek regulowany ~ WARTOSCIOWY 30 000 Polska 184 241
ICHW
ARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
3.MABION S.A. (PLMBIONO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 8 642[Polska 191 985
ICHW
ARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
4.CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 3 369 Polska 76 545
ICHW
ARSZAWIE

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat
aktywach
pgotem

2,70

2,91

11,92

6,59
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IGIELDA
PAPIEROW
5.ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Aktywny rynek- rynek regulowany ~ WARTOSCIOWY Polska 33 40
ICHW
/ARSZAWIE
INYSE
‘(JFI)E_:_QJO'\AN_II_':)AEE':)A&'T;INS SGPS Aktywny rynek - rynek regulowany Eld?g:jgii ) 2 000 [Portugalia 131 108
LISBON
IGIELDA
PAPIEROW
7.ADIUVO INVESTMENT S.A. (PLADVIV00015) |Akiywny rynek- rynek regulowany  WARTOSCIOWY 13 455 Polska 326 133
ICHW
/ARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
8.ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) Aktywny rynek - rynek regulowany /ARTOSCIOWY 20 366 |Polska 285 430
ICHW
/ARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
9.CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO00015) Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 8 425Polska 258 276
ICHW
/ARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
10. PLAY COMMUNICATIONS S.A. Aktywny rynek - rynek regulowany /ARTOSCIOWY 10 000 |Luksemburg 327 256
(LU1642887738) ICH W
/ARSZAWIE
Kraj siedziby artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L mitenta ceny nabyciaw wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
1.
Kraj siedziby artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L mitenta ceny nabyciaw wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
1.
. . Kraj siedziby artos¢ weq%ug artos¢ wedhng’
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L mitenta ceny nabycia w wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
1.
. . Kraj siedziby artos¢ weq%ug artos¢ wed%gg
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba e mitenta ceny nabyciaw wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
1.
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin wykupu anunki )
emitenta loprocentowania
1.

Komisja Nadzoru Finansowego
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0,49

1,61

5,20

3,34

3,10

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2018

Rodzaj listu |Podstawa emisji

artos¢
hominalna

Liczba

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
logétem

Komisja Nadzoru Finansowego
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0 A ) ) Kraj siedziby [Termin arunki
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent kemitenta ykupu bprocentowania
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
ITREASURY L 8100
70119 (PLO000107603) Aktywny rynek - alternatywny system BONDSPOT ISKARB PANSTWA  [Polska 2019-01-25 |
ZMIENNY)
POLAND
ICATALYST -
[OK1018 (PL0000109062) Akt k k | RYNEK ISKARB PANSTWA  |Polska 2018-10-25 ,0000 (ZERO)
ywny rynek - rynek regulowany REGULOWANY s
IGPW
ITREASURY
0DK0419 (PLO000109633) Aktywny rynek - alternatywny system [BONDSPOT ISKARB PANSTWA  [Polska 2019-04-25 [0,0000 (ZERO)
POLAND
b) Bony skarbowe
c) Bony pieni¢zne
d) Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
ICATALYST -
20120 (PLO000108601) Akt K- rynek regul RYNEK SKARB PANSTWA [Polska 2020-01-25 [1:8100
ywny fynek- rynekreguiowany  \oe GULOWANY ZMIENNY)
IGPW
b) Bony skarbowe
c) Bony pieni¢zne
d) Inne
Emitent fraj siedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
1.
0 Niewystandaryzowane instrumenty
"pochodne
1.
UDZIALY W SPOLKACH Z Krai siedzib artos¢ wedtug artos¢ wedtug
OGRANICZONA Nazwa spotki Siedziba spotki spéJHd YLiczba keny nabyciaw [wyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys. pilansowy w tys.
1.

10
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” artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
artosc . . L
) Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna ; .
tys. bilansowy w tys. jogétem

2750 2676 2738 33,12
2750 2676 2738 33,12
1000,00 500 500 506 6,12
1 000,00 750 724 747 9,04
1000,00 1500 1452 1485 17,96
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
1500 1507 1521 18,40
1500 1507 1521 18,40
1000,00 1500 1507 1521 18,40
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00

artos¢ wedtug [Wartos¢ wedtug Procentowy udziat

Liczba ceny nabycia w Mwyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. pgoétem
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | P " o |Namaivdgza | artosc wedlug
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE oczalom aenann unduszu A A

l. Jednostki uczestnictwa 0,00 0

1.

II. Certyfikaty inwestycyjne 0 0

1.

TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE , Nazwa Kraj siedziby .
- Rodzaj rynku Nazwa rynku - : Liczba

SPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  lemitenta

AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA

1.

. ) ) s ) ) artosc artos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
WIERZY TELNOSCI Nazwg | rodzaj  Kraj s‘.edZIby [Fermin - quzaj . Bwiadczenia wLiczba ceny nabycia w Mwyceny na dzien
podmiotu podmiotu ymagalnosci pwiadczenia h
tys. ys. bilansowy w tys.
1.
artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
WEKSLE ystawca Data ptatnosci  ceny nabyciaw |wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. pgoétem
1.
Krai siedzib arunki artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug

DEPOZYTY Nazwa banku bar:ku y aluta bprocentowania P nabyciaw [ceny nabycia w

danej walucie fys.

. W walutach panstw nalezacych do OECD

Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD

artos¢ wedtug

artos¢ na dzien

artos¢ wedtug

Procentowy udziat

OECD

WALUTY Panstwo ceny nabycia w [pilansowy w yceny na dzien w aktywach
tys. danej walucie pilansowy w tys. jpogotem
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
1.
II. W walutach panstw nienalezacych do
0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢ wedtug

Procentowy udziat

yceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. jogétem
0 0,00
0 0,00

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
logotem

Procentowy udziat

aktywach
pgotem

artos¢ wedtug

yceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

artos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
log6tem

0,00

0,00

FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2018
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NIERUCHOM OSClI

uzytku

Rok oddania do

Data nabycia

Numer ksiegi
ieczystej

Kraj potozenia

Adres

Powierzchnia

I. Prawa witasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2. Lokale

a)

3. Grunty

Il. Prawa wspétwtasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2. Lokale

a)

3. Grunty

lll. Uzytkow anie wieczyste:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

Komisja Nadzoru Finansowego

Krai reiestracii artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug
STATKI MORSKIE stathu ] T Kiasa statku ceny nabyciaw wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
1.
Emitent Kraj siedziby artos¢ wedtug artosé na dzier Procentowy udziat
NNE e emitenta Istotne parametry|Liczba teny nabyciaw | aktywach
(wystawca) bilansowy w tys. .
(wystawcy) ys. bgotem
1.
TABELIDODATKOWE
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artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Obcigzenia [Stuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dziehn w aktywach
tys. bilansowy w tys. jogétem
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

kaczna
liczba

ys.

artos¢ wedtug
ceny nabycia w

yc
bila

artos¢ wedtug

eny na dzien
nsowy w tys.

aktywach
bgotem

Procentowy udziat

1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

Obligacje

4 250,00

4183

4259

51,52

2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

[Termin wykupu

arunki
loprocentowania

artosé
nominalna

Liczba

artos¢ wedtug
lceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

artos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
pktywach ogétem

1.WZ0119 (PL0O000107603

506

6,12

2.Wz0120 (PLO000108601

1521

18,40

3.0K1018 (PL0000109062

747

9,04

4.0K0419 (PL0O000109633

1485

17,96

APIERY WARTOSCIOWE

MITOWANE PRZEZ

IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH
CZLONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
lemitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

1.

BILANS

1

potrocze

2018 roku

2017 rok

I. Aktywa

8 267

9 604

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

768

663

2. Naleznosci

3

3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

7 496

8 941

-dtuzne papiery wartosciowe

4 259

4743

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

-dtuzne papiery wartosciowe

6. Nieruchomosci

7. Pozostate aktywa

o|Oo | o

=2 K= K=l

Il. Zobowigzania

369

431

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat

aktywach
pgotem

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
log6tem

FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2018

Komisja Nadzoru Finansowego
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Ill. Aktywa netto (I-1l) 7898 9173
IV. Kapitat funduszu 48 770 49648
1. Kapitat wptacony 100 000 100 000
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -51 230 -50 352
V.Dochody zatrzymane -42 051 42412
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 403 -3 204
2. Zakumul , ni d li K (strata) ze
a mu owany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z 38 648 39 208
zbycia lokat
VI.Wzrost k rtosci lok niesieniu do cen
. (spadek) wartosci lokat w odnie y 1179 1937
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
P y Wyl P 1 7 898 9173
(IV+V+/-VI)
lLiczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 15792 17 576
artos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 500,15 521,92
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 15792
Rozwodniona warto$¢ aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 500,15

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:

A: 15792

artos¢ aklywow netto na poszczegdlne serie certyfikatéw inwestycyjnych:

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie: 500,15

RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI

od 2018-01-01

do 2018-06-30

od 2017-01-01

do 2017-12-31

od 2017-01-01

do 2017-06-30

I. Przychody z lokat 58 80 53
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 31 32 32
2. Przychody odsetkowe 23 45 21
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
4. Dodatnie saldo réznic kursowych
5. Pozostate 0
Il. Koszty funduszu 257 543 281
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 127 303 155
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 48 84 42
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

funduszu 9 19 9
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 65 120 64
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12.Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 2
13. Pozostate 8 16 9
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 257 543 281
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -199 -463 -228
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -198 2 060 1846
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 560 1737 1177
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-z tytutu réznic kursowych 3 -2 -11
2. W k) ni li

[zrost (spadF ) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 758 323 669

lokat, w tym:

-z tytutu réznic kursowych 20 -44 -28

VII. Wynik z operacji -397 1597 1618

ynik z operacji na przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -25,16 90,91 83,35

Rozwodmlony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 2516 90.91 83.35

nwestycyjny

ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO 0d 2018-01-01 " |od 2017-01-01
do 2018-06-30 |[do 2017-12-31
l.Zmiana wartosci aktyw 6w netto
1. Wartos¢ aktlywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawy:lzego PP S 9173 9546
2.Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -397 1597
a)przychody z lokat netto -199 463
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 560 1737
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -758 323
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -397 1597
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -878 -1 970
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych
certyfikatow inwestycyjnych) 0 0
b)zmian.a kapitatu wylpla(’:on.ego (zmnjejszenie kapitatu z tytutu 878 1970
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych)
6.tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym -1275 -373
7. Wartos¢ akkywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 7 898 9173
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 8 502 10 101
Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych: Certyfikat
"inwestycyjny bez podziatu na serie
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1784 3746
c)saldo zmian -1784 -3746
2.Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym:
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 100 000 100 000
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 84 208 82 424
c)saldo zmian 15792 17 576
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 15792 0
III.Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:
Certyfikat inw estycyjny bez podziatu na serie
1. wi S¢ wOw n n fi inwe jny na koniec
psgfzsecdi:igoooh’ezfospr?avis:gavk\izegoegycyj ! 521,92 447,69
> w = , — - - —
Osr;tzuscs;r:\)%c;\ga:ve:tzoegs certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego 50015 521,92
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym -8,41 16,58
4.minimalna warto$¢ aktywow n n ikat inw jny w okresie
ez ywow netto na certyfikat estycyjny 487.21 47314
Hata wyceny 2018-05-31 2017-01-31
. malna wi & wow n n ikat inwe jny w okresie
5 ?p?alswyozzamilz;;osc aktywow netto na certyfikat estycyjny 515,18 53117
Hata wyceny 2018-01-31 2017-03-31
6. wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 500,15 521,92
Hata wyceny 2018-06-30 2017-12-31
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7.Rozwodniona warto$¢ aktlywéw netto na certyfikat inwestycyjny 500,15 521,92
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 6.10 5,38
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,01 3,00
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0.00 000
dystrybucje ’ ’
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 1,14 0,83
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
0,21 0,19
funduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 1,54 1,19
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0.00 000
funduszu , )

RACHUNEKPRZEPLYWOWIENIEZNY CH

od 2018-01-01

do 2018-06-30

od 2017-01-01

do 2017-12-31

od 2017-01-01

do 2017-06-30

A.Przeptywy srodkoéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 1044 -359 -142
1. Wptywy 1760 8 194 5249
1.Z tytutu posiadanych lokat 60 75 54
2. Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 1700 8 119 5195
3. Pozostate 0 0 0
1. Wydatki 716 8 553 5391
1.Z tytutu posiadanych lokat 0 0 1
2.Z tytutu nabycia sktadnikdw lokat 456 8014 5108
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 131 304 154
4.Z tytutu wyp%aconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0 0 0
dystrybucje
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 43 80 44
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 9 19 10
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 67 120 60
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. Pozostate 10 16 14
B. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -939 -1 853 -665
1. Wptywy 0 0 0
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0
2.Z tytutu zaciggnietych kredytéw 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4.Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0
1. Wydatki 939 1853 665
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 939 1853 665
2.Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4.Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0
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C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i 4 3 ]
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 105 2212 -807
E_ Srodk. - e . k . I . k I . .. h
i pieniezne i ekwiwalenty srodkoéw pienieznych na 663 2875 2875
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodk. - e . . I . k I . .. h
. i pieniezne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych na 768 663 2068
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

W zataczeniu przekazuje si¢ Note - 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu.

Plik

Opis

Nota 1.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU

1 poétrocze

2018 roku

. Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

o Nlo|a|sloln| >

Pozostate

(=R == E=RE=R K= EK=)
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3

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

1 poétrocze

2018 roku

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

o|o|o|o

Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

305

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

IN||A[r]|wIN] =

Z tytutu wyemitowanych obligacji

©

. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytéw

11.Z tytutu gwarancji lub poreczen

o|lo|o|o oo

12. Z tytutu rezerw

59

13. Pozostate zobowigzania

FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2018

NOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY

artos¢ na dzien
[.STRUKTURASRODKOWPIENIEZNYCHNA bif::jwf;aw dzien bi;f;:fgvy w
RACHUNKACH BANKOWYCH aluta [danej walucie w [sprawozdania
tys. finansowego w
tys.
I. Banki: 768
1.ING BANK SLASKI S.A. BGN 33 74
2. ING BANK SLASKI S.A. EUR 4 19
3. ING BANK SLASKI S.A. GBP 0 0
4.ING BANK SLASKI S.A. zt 671 671
5. ALIOR BANK S.A. zt 1 1
6. ING BANK SLASKI S.A. TRY 0 0
7.ING BANK SLASKI S.A. UsD 1 3
artos¢ na dzien
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bifaf‘n"jW;aW dzien b';f;:i"gvy w
SRODKOWPIENIEZNY CHUTRZYMYWANY CHWCELU aluta banej walucie w prawozdania
Z.ASPOKOJENIABIEZACY CHZOBOWIAZAN fys. :i”amwe% w
ys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 427
1. BGN 33 71
2. EUR 4 16
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3. GBP 0 0
4. zt 336 336
5. TRY 0 0
6. USD 1 3

IILEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH

arto$¢ na dzien
bilansowy w
alucie
sprawozdania
inansowego w
ys.

lll. Ekwiw alenty Srodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje: 0

NOTA-5 RYZYKA

W zalaczeniu przekazuje si¢ Note - 5 ryzyko.

Plik

Opis

nota 5.pdf

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

ITyp zajetej pozycji

Rodzaj instrumenty pochodnego

Cel otwarcia pozycji

artos¢ otwartej
pozycji
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artos¢
przysztych
strumieni
pienigznych

[Terminy
przysztych
strumieni
pienigznych

Kwota bedgca
podstawg
przysztych
ptatnosci

Termin
zapadalnosci
(wygasniecia)
instrumentu
pochodnego

Termin
ykonania

instrumentu

pochodnego
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE artosé na dzien
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU bilansowy w tys. zt
I. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku kérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci 0
i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku korych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw
witasnosci i ryzyk

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 0

1. Transakcje, w wyniku kérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
witasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku korych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
witasnosci i ryzyk

Il. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepis6w rozporzadzenia o pozyczkach papierow 0
wartosciowych

lll. Zobow igzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréow 0
wartosciowych

NOTA-SKREDYTYIPOZYCZKI

1.ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZY:!

FUNDUSZU
Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciggniecia Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty
Nazwa podmiotu udzielajgcego |.. .
. ) [Siedziba rocentowy

kredytu (pozyczki P o

Yt (pozyezKl) tys. wota W jednostka aluta udziat w tys. ota W jednostka

alucie alucie
laktywach

IIl. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 %WARTOSCI
AKTYWOW FUNDUSZU
wota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia
i iadi procentowy [Warunki ; ; :
Nazwa podmiotu [Siedziba bys kwcita W e dnostia aluta dziat w bprocentowania ITermin sptaty [Zabezpieczenia
alucie kywach
1.
NOTA-9WALUTYIROZNICEKURSOWE
1 pot
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostia waluta potrocze
2018 roku
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STANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI AKTYWOW

Warunki

aluta

bprocentowania

[Termin sptaty

Zabezpieczenia
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I. (Pozycja bilansu po przeliczeniu na walutg sprawozdania finansowego) w tys.
1. 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. zt 768
111. 2) Naleznosci w tys. zt 3
IV. 4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 7 496
V. -dtuzne papiery wartosciowe w tys. zt 4 259
VI. Il. Zobowigzania w tys. zt 369
w walucie sprawozdania finansowego w tys.
A) 1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w tys. zt 672
B)2) Naleznosci w tys. zt 3
C)4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 7 165
D)- dtuzne papiery wartoéciowe w tys. zt 4 259
E)Il. Zobowigzania w tys. zt 359
w walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego wtys
S i pieniezne i ich ekwiwal
F)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wtys. BGN 74
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalent
G) 1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wiys. EUR 19
H) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalent
) 1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wiys. GBP 0
1)1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalent
)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wiys. TRY 0
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalent
J)1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wiys. USD 3
K)2) Naleznosci wtys. USD 0
L)4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: wtys. BGN 223
M)4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: wiys. EUR 108
N)Il. Zobowigzania wys. EUR 10
w walucie obcej
a)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty W tys. BGN 33
b) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty W tys. EUR 4
c)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wtys. GBP 0
d)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty W tys. TRY 0
e)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty W tys. UsD 1
f)2) Naleznosci W tys. usD 0
g)4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: wtys. BGN 100
h)4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: wtys. EUR 25
i)ll. Zobowigzania w tys. EUR 2
w walucie sprawozdania finansowego w tys.
i)1. 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. zt 768
i)2. 2) Naleznosci w tys. zt 3
i)3.4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 7 496
i}4. - dtuzne papiery wartosciowe w tys. zt 4 259
i)5. Il. Zobowigzania w tys. zt 369
Razem
w tys. zt 7 898
Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
. Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
[Skiadniki lokat - - - - - -
Zrealizowane Niezrealizowane |Zrealizowane Niezrealizowane
1. Akcje 3 20 0 0
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
3. Prawa do akcji 0 0 0 0
4. Prawa poboru 0 0 0 0
5. Kwity depozytowe 0 0 0 0
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6. Listy zastawne

7.Dtuzne papiery wartosciowe

8. Instrumenty pochodne

9. Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

=i k= k=2 K=2E=2E=]

=i k= k=2 Kk=1K=2E=]

=i k= k=2 K=2E=2E=]

=2 k=2 k=2 k=2 K=REK=]

12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego

inwestowania majace siedzibg za granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17.Nieruchomosci

18. Statki morskie

19.Inne

o|lo|o|o|o|o|Oo]| ©

o|lo|o|o|o|Oo|Oo]| ©

o|lo|o|o|o|o|Oo]| ©

ol|lOo|Oo|Oo|Oo|Oo|O]| ©

Il. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

do zt

kurs w stosunku

waluta

1.

0,

00

NOTA-10 DOCHODYIICHDYSTRYBUCJA

ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK
STRATA)ZEZBYCIALOKAT

artosé
prealizowanego
Pysku (straty) ze
pbycia lokat w tys.

zrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

560

-758

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

0

0

3. Nieruchomosci

0

0

4. Pozostate

0

0

WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU

artos¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

I. Wyptacone przychody z lokat:

. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

. Przychody odsetkowe

. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

. Dodatnie saldo réznic kursowych

aldlw|N]|=

. Pozostate:

a)

1. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

o| © |oJlo|o|o|©o]|o

WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT

artos¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

Procentowy udziat
aktywach w dniu
yptaty

Procentowy
udziat w
aktywach netto w
dniu wyptaty

ptyw na
artos¢ aktywow
tys.

ptyw na
artos¢ aktywow
netto w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktyw 6w niepublicznych:
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NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

artos¢ w okresie
Isprawozdawczym
tys.

[.LKOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO

. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akkywow funduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

o|o|o|o|o|o|o|Oo|Oo|O

0. Pozostate:

artos¢ w okresie

ILWYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA

Isprawozdawczym

tys.
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 127
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0

NLKOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE
BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI

artos¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)

INFORMACJA DODATKOWA

W zalaczeniu przekazuje si¢ Informacj¢ dodatkowa.
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Plik

Opis

Informacja dodatkowa_Investor CEE FIZ.pdf

OSWIADCZENIEOPOPRAWNOSCIPOLROCZNEGOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

W zataczeniu przekazuje si¢ Oswiadczenie Zarzadu o poprawnosci potrocznego sprawozdania finansowego.

Plik

Opis

O$wiadczenie Zarzadu_Investor CEE FIZ.pdf

OSWIADCZENIDEPOZYTARIUSZA
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W zataczeniu przekazuje si¢ o§wiadczenie depozytariusza.

Plik Opis

Os$wiadczenie depozytariusza_Investor CEE FIZ.pdf

OSWIADCZENIEZARZADU W SPRAWIE PODMIOTUUPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W zalaczeniu przekazuje si¢ oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych.
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Plik

Opis

(Oswiadczenie Zarzadu_Investor CEE FIZ.pdf

RAPORTPODMIOTUUPRAWNIONEGODO BADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

W zataczeniu przekazuje si¢ raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Plik

Opis

raport biegtego.pdf

STANOWISKO ZARZADU ORAZ OPINIA ORGANUNADZORUJACEGOW SPRAWIE
RAPORTUPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH
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Plik

Opis

PODPISY

PODPISYWSZYSTKICHCZEONKOWZARZADUTOWARZYSTWA

Data Imig i nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
P018-08-30 Zbigniew Wojtowicz Prezes Zarzadu

P018-08-30 Beata Sax iceprezes Zarzadu

P018-08-30 Piotr Dziadek iceprezes Zarzadu

PODPISOSOBY,KTOREJPOWIERZONOPROWADZENIEKSIAGRACHUNKOWYCH

Data

Imie i nazwisko

[Stanowisko/Funkcja

Podpis

P018-08-30

Piotr Wtudarczyk

ICztonek Zarzadu VISTRA Fund

[ServicesPoland Sp. z 0.0.
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WPROWADZENIE
1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Investor Central and Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

W dniu 19 czerwca 2007 r. Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy dokonat wpisu Investor Bulgaria i
Rumunia Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFl 302. Fundusz
rozpoczat dziatalnosé dnia 20.06.2007 r. Dnia 12.12.2008 r. wprowadzoho zmiany Statutu, na podstawie ktérych zmianie ulegta
nazwa Investor Bulgaria i Rumunia Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na Investor Central and Eastern Europe Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety. Przedmiotowe zmiany zostaly ogtoszone w dniu 15.12.2008 r. i weszly w zycie w terminie 3 miesiecy
od dnia ogloszenia. Czas trwania funduszu jest nieograniczony. Fundusz jest Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym

emitujacym publiczne certyfikaty inwestycyjne.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
Ograniczenia inwestycyjne:

|. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat:

1. Fundusz moze inwestowa¢ w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a) akcje i diuzne papiery wartoéciowe spotek prowadzacych dziatalno$¢ w Butgarii, Rumunii, Polsce, Turcji, Grecji, Chorwacji,
Serbii, Stowenii, Czechach, Rosji, Kazachstanie, na Wegrzech, Stowacji lub Ukrainie, dopuszczone do obratu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym, oraz

b) akcje i dtuzne papiery warto$ciowe spolek prowadzacych dziatalno$¢ w Bulgarii, Rumunii, Poalsce, Turcji, Grecji, Chorwacji,
Serbii, Stowenii, Czechach, Rosji, Kazachstanie, na Wegrzech, Slowacji lub Ukrainie, niedopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o poadobnym
charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem przedmiotowych papieréw warto$ciowych, zakiada zlozenie wniosku o
dopuszczenie tych papierdw do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym w terminie nie dtuzszym hiz rok.

2. Fundusz moze ponadto inwestowac w nastepujace rodzaje lokat:

a) Jjednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyinych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

b) papiery wartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa i Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezgce do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z paristw nalezgcych do OECD, oraz przez paristwa, o ktorych mowa w ust. 1,

¢) instrumenty rynku pienieznego,

d) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,

e) waluty,

- pod warunkiem ze sg zbywalne.

3. Fundusz moze rowniez inwestowa¢ w wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut abeych,

4. Fundusz moze rowniez inwestowa¢ w wystandaryzowane instrumenty pochodne na indeksy gietdowe w Butgarii, Rumunii,
Polsce, Turcji, Grecji, Chorwaciji, Serbii, Stowenii, Czechach, Rosji, Kazachstanie, na Wegrzech, Stowacji lub Ukrainie,
notowane na rynkach regulowanych lub zorganizowanych.

5. Fundusz moze réwniez inwestowaé w wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym,
opiewajace na akcje spdtek prowadzacych dziatalno$é w Butgarii, Rumunii, Polsce, Turcji, Grecji, Chorwacji, Serbii, Stowenii,

Czechach, Rosji, Kazachstanie, na Wegrzech, Stowacji lub Ukrainie.
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6. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w niewystandaryzowane instrumenty pochodne dla ktérych instrumentami bazowymi sg
waluty (forward).

7. Przy alokacji aktywow pomiedzy akcje i diuzne papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 1, kryterium doboru jest analiza
makroekonomiczna, ocena trendéw rynkowych, oraz ocena potencja