Zmiana Statutu

Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamkni¢tego
z dnia 01 lipca 2021 r.

§1.
1. W Statucie Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (Fundusz) wprowadza si¢

nastepujacg zmiang :
1. W art. 2 zmienia si¢ brzmienie nastepujacej definicji:

,,Aktywny Rynek — rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika Aktywow
lub zobowigzania odbywaja si¢ z dostateczng czgstotliwoscig i majg dostateczny
wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika Aktywow
lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie i rynki

transakcji bezposrednich, ktore cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem, ”.
2. W art. 2 dodaje sie nastepujaca definicje:

»Rozporzqdzenie o Rachunkowosci Funduszy — Rozporzadzenie Ministra Finansoéw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy

inwestycyjnych,”;

,Efektywna Stopa Procentowa — oznacza stope, przy zastosowaniu ktorej nastepuje
zdyskontowanie do biezacej wartosci zwiazanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan
Funduszu przysztych przeptywow pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikbw o zmiennej stopie
procentowej - do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywow lub zobowigzania w danym

okresie,”.
3. Art. 23 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»l. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sga oraz sprawozdania finansowe
Funduszu sporzadzane s3 zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa, w tym — W

szczegolnosci - zgodnie z Rozporzadzeniem o Rachunkowosci Funduszy.”.



4. Art. 25 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»l. Aktywa Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartos$ci
godziwej.

2. Za warto$¢ godziwg przyjmuje si¢ kwote, za jaka dana lokata moglaby zostaé
wymieniona na warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi
1 dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

3. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:

1) ceng z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej w rozumieniu § 24
Rozporzadzenia o Rachunkowosci Funduszy),

2) cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne na Aktywnym Rynku w sposob bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia o
Rachunkowosci Funduszy),

3) wartos¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o nicobserwowalne
dane wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej w rozumieniu § 24
Rozporzadzenia o Rachunkowosci Funduszy).

4. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dhluzszym niz 92 dni, ktéry to termin
dotychczas nie podlegal wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej
emisji potaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz diuznych papierow
warto$ciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycen¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow.

5. Skorygowana cena nabycia aktywow 1 zobowigzan, o ktorej mowa w ust. 4 jest ceng
nabycia, w jakiej skladnik aktywow lub zobowiazah zostal po raz pierwszy
wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong o splaty
warto$ci  nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote
zdyskontowanej roznicy pomiedzy wartoscig poczatkowa sktadnika a jego wartoscig w
terminie zapadalno$ci albo wymagalno$ci, wyliczong przy zastosowaniu Efektywnej
Stopy Procentowe;j.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, Fundusz informuje o poszczegdlnych
aktywach 1 zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o
ich wartosci 1 udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w
informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

7. Wycena aktywow dokonywana jest w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostgpne
kursy z godz. 23:00 czasu polskiego.

8. Wycena skladnikéw lokat denominowanych w walucie obcej dokonywana jest w
walucie jej notowania na Aktywnym Rynku. Przeliczenie na walutg polskg odbywa si¢
przy zastosowaniu $redniego kursu danej waluty obcej ogloszonego przez Narodowy
Bank Polski dla tej waluty dostepnego na godzine okreslong w ust. 2 w Dniu Wyceny.
W przypadku aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do euro.”.

5. Art. 26 i jego tytul otrzymuja nowe, nastepujace brzmienie:

,ZArtykut 26 Zasady wyceny skitadnikéw lokat notowanych na Aktywnym
Rynku



1. W celu okreslenia czy dany rynek jest Rynkiem Aktywnym dla sktadnika lokat,
przeprowadza si¢ badanie aktywnos$ci danego rynku, z uwzglednieniem nastgpujacych
komponentow:
1)badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego
wolumenu, z zastrzezenie, ze warto$¢ miesigcznego obrotu, z miesigca poprzedzajgcego
miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, nie moze by¢ nizsza niz
200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych,
2)badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej
czestotliwoscl, z zastrzezeniem, ze ilosci sesji w miesigcu poprzedzajacym miesigc dla
ktérego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, w ktorych skladnik lokat byt
przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).
2. Wartos$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, jezeli Dzien
Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢
wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny:
1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, na ktérych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie
23:00 czasu polskiego na danym rynku nie b¢dzie dostepny kurs zamknigcia —w oparciu
o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia — W oparciu o ostatni kurs transakcyjny na
danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
3) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00
czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego.
4) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.
5) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia si¢ wedlug kursu drugiego
fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie
zostanie ustalony kurs, zgodnie z nast¢pujaca kolejnoscia:
1) Wedtug kursu ostatniej transakcji w dniu wyceny Funduszu,
2) Wedtug kursu ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland,
3) Wedlug kursu uzyskanego z rynku BGN (Bloomberg Generic Price), ------------
4) Wedhug kursu z poprzedniego dnia wyceny. -----=-========mmmmmmmmmmmm oo
6) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granicg nienotowane na rynku aktywnym
- zgodnie z warto$cig opublikowang przez organ zarzadzajacy,
7) kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.
3. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz
jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.
Rynkiem gléwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu
z miesigca poprzedzajacego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna
byt najwigkszy.
3a. W przypadku braku mozliwos$ci dokonania wyboru rynku w sposéb wskazany w ust.
3, wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ w oparciu kolejno o nastgpujace kryteria:
1) liczbg zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub
2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub




3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Rynkiem gltownym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot
Poland.”.

6. Art. 27 i jego tytul otrzymuja nowe, nastepujace brzmienie:

LArtykut 27 Zasady wyceny skiladnikéw lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku

1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na
zasadach wskazanych w art. 30, do wyceny przyjmuje si¢ ceng ustalong za pomoca
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu § 24
Rozporzadzenia o Rachunkowos$ci Funduszy).

2. W przypadku gdy dla danego skladnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na
zasadach wskazanych w art. 30 i art. 31 ust. 1, do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong
za pomocg modelu wyceny opartego o dane nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii
warto$ci godziwe] w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia o Rachunkowosci Funduszy).

3. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w ust. 1 i ust. 2, oznacza
technik¢ wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto§¢ godziwa sktadnika aktywow lub
zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegoélnosci przeplywdw
pienieznych lub dochodéw 1 wydatkoéw, na jedng zdyskontowana kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomocag innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwej aktywow lub
zobowigzan, gdzie dane wej$ciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob
bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostgpne, dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we
wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane
obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne;

4. Za dane obserwowalne, o ktorych mowa w ust 1 1 ust. 3 uznaje si¢ dane wejsciowe
do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny skladnika aktywdéw lub zobowigzania, uwzgledniajace w sposob bezposredni
lub posredni:

a) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku,
ktory nie jest aktywny,

¢) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w lit. a 1 b, ktore sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w
szczegolnosci:

— stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,

— zaktadang zmienno$¢,

— spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

5. Za dane nieobserwowalne, o ktorych mowa w ust. 2 1 ust.3 uznaje si¢ dane wejsciowe
do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zalozen przyjmowanych przez
uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.



6. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w ust. 1 1 ust. 2,
Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik
wyceny oraz zakres 1 zrodta danych obserwowalnych 1 nieobserwowalnych
wykorzystanych do ustalenia warto$ci godziwej.

7. Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 1 ust. 2:

1) beda stosowane w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

2) stosuje si¢ spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i
rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych przypadkach,
istnienie roznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych,

3) podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

4) podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. .

7. Art. 28 zostal skreslony.
8. Art. 29 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,,1. Srodki pieni¢zne oraz naleznoéci i zobowiazania ustalone w walutach innych niz
waluta polska wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sg wyrazone. Wykazane w walucie innej
niz waluta polska wartos$ci sa przeliczane na walutg polska wedtug zasad przeliczania
wskazanych w art. 25 ust. 8.
2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych
oraz dluzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢
poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowe;j.

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy
od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o
terminie zapadalno$ci nie dhluzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycen¢ metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

4. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych, wycenia si¢
wedlug zasad przyjetych dla tych papierow warto§ciowych.
5. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala si¢
wedlug zasad przyjetych dla tych papierow warto§ciowych. ”

2. Pozostale postanowienia Statutu pozostaja bez zmian.
§ 2
Zmiana Statutu, o ktorej mowa w § 1 nie wymaga zgody Komisji Nadzoru Finansowego

i wchodzi z dniem ogloszenia.



Statut
Investor Gold

Funduszu Inwestycyjnego Zamknie¢tego
(tekst jednolity z dnia 01 lipca 2021 roku)

Spis Tresci

ROZDZIAL I POSTANOWIENIA OGOLNE .........cooiviiiiiiniiieisiesie e ssanns

ARTYKUL L FUNDUSZ .vvvviiiiiiiiitiitiie e seiitbeet e e e s st siabbaet s s s e st siabbaasees e e st ababesesseessasabb b beeseessassb b bbaeeeesseasbbbbaseeeseessasbbrees
ARTYKUL 2 DEFINICIE 11vtiiieeiiiittttitteeeiieistrestesssssiissbssssssesssisssssessssssssssssssssssssssissssessesssamisssssssessssmisssssssessssnisssssses

ROZDZIAL 11 ORGANY FUNDUSZU .....cooiiiiiiiiiiiii i s

ARTYKUL 3 TOWARZYSTWO ...utttiiiieeiiiiittteteeesssisassaetsesssssssssssssssesssasssssssssssssssssssessesssssisstssssesssssssstsssssssssssssssnses
ARTYKUL 4 ZGROMADZENIE INWESTOROW ....cctiiittttitieeeesiitittteesessssssssstessessssssssssessesssssssstssssssssesssrsssssssssssssseses

ROZDZIAL HHI DEPOZYTARIUSZ ..ottt b e nn e

ARTYKUL 5 FIRMA, SIEDZIBA, ADRES | ZADANIA DEPOZYTARIUSZA ....ccciiuiiieeiiieeeiittreessieeesssineessnsanesssssnesssnnnees
ROZDZIAL IV CERTYFIKATY | PRAWA UCZESTNIKOW FUNDUSZU ...........coocovvmrrrrnreerienrnsiensnnes

ARTYKUL 6 CERTYFIKATY INWESTY CYINE . uitieiittieeeitteeeitteeessttteeestseeessssesesssseeeesnsssesssssssssssseesansssesssssssessnnenes
ARTYKUL 7 PRAWA UCZESTNIKOW FUNDUSZU .....eciuviiiiieeiireeitieesteesveesteesteessteessbeessessssessnsessssesssesssessnsessnnes
ARTYKUL 8 UMARZANIE CERTYFIKATOW INWESTYCYINYCH .ovieiviiiiieiieeiieesteesreesteesveesreesreesvessnessnsessssnas
ARTYKUL 8A PODZIAL CERTYFIKATOW INWESTYCYINYCH ..eeiuvieiieeiieeireeiireesreesreeereessresssessreesseesssessnsessssens
ARTYKUL 8B UMOWA O SWIADCZENIE DODATKOWE .....vvieitreeitreeitreeitreessesssreessessssessssessssessssesssssssssessssessssessssees

ROZDZIAL V TERMIN I WARUNKI ZAPISOW NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE......ccccconrvnn.,

ARTYKULE 9 WYSOKOSC WPEAT DO FUNDUSZU. .....ceiiiuvieeeiteeeeeetteeeeeiteeeeeeateeeeettaeeeantaeseeesseeessnsaeeesnsnseesssseeessseeens
ARTYKUL 10 PIERWSZA EMISJIA CERTYFIKATOW INWESTYCYJINYCH SERII A
ARTYKUL 10A EMISIA CERTYFIKATOW INWESTYCYINYCH SERIIB ...oviiiiiiiececee e
ARTYKUL 10B EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYINYCH SERIIC ..oviiiiiieeeeeee ettt
ARTYKULE 10C EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYINYCH SERIID ..ooiiicviieiiieie et
ARTYKUL 10D EMISIA CERTYFIKATOW INWESTYCYINYCH SERILE ..ovviiiiiiiiecce e

ARTYKUL 10E EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII F W DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ................. 10
ARTYKUL 10F EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYJINYCH SERII G W DRODZE OFERTY PUBLICZNE] ................ 11
ARTYKUL 10G EMISIA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII H W DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ................ 11
ARTYKUL 10H EMISJIA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII | W DRODZE OFERTY PUBLICZNE] ................. 11
ARTYKUL 101 EMISIA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII J W DRODZE OFERTY PUBLICZNE] .........cuvvneee. 11
ARTYKUL 10J EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYJINYCH SERII K W DRODZE OFERTY PUBLICZNE................. 12
ARTYKUL 10K EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYJINYCH SERII L W DRODZE OFERTY PUBLICZNE] ................ 12
ARTYKUL 10L EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYJINYCH SERII M W DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ ............... 12
ARTYKUL 10M EMISIA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII N W DRODZE OFERTY PUBLICZNE] ............... 12
ARTYKUL 10N EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYJINYCH SERII O W DRODZE OFERTY PUBLICZNE................ 12
ARTYKUL 100 EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII P W DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ ................ 13
ARTYKUL 10P EMISIA CERTYFIKATOW INWESTYCYJINYCH SERII R W DRODZE OFERTY PUBLICZNE] ................ 13
ARTYKUL 10R EMISIA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII S W DRODZE OFERTY PUBLICZNE] ................ 13
ARTYKUL 10S EMISIA CERTYFIKATOW INWESTYCYJINYCH SERII T W DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ................. 13
ARTYKUL 10T EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII U W DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ................ 13
ARTYKUL 10U EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII VV W DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ................ 14
ARTYKUL 10V EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYJINYCH SERII W W DRODZE OFERTY PUBLICZNE]............... 14
ARTYKUL 10w EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYJINYCH SERII X W DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ............... 14

ARTYKUE 10X EMISIA CERTYFIKATOW INWESTYCYJINYCH SERII Y W DRODZE OFERTY PUBLICZNE]................ 14




ARTYKUL 10Y EMISIA CERTYFIKATOW INWESTYCYJINYCH SERII Z W DRODZE OFERTY PUBLICZNE] ................ 14
ARTYKUL 10Z EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYJINYCH SERII AA W DRODZE OFERTY PUBLICZNE] ............. 15
ARTYKUL 10AA EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYJINYCH SERII AB W DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ........... 15
ARTYKUL 10AB EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII AC W DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ........... 15
ARTYKUL 10AC EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII AD W DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ........... 15
ARTYKUL 10AD EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII AE W DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ........... 16
ARTYKUL 10AE EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERIIl AF W DRODZE OFERTY PUBLICZNE] ........... 16
ARTYKUL 10AF EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYJINYCH SERII AG W DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ........... 16
ARTYKUL 10AG EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII AH W DRODZE OFERTY PUBLICZNE] .......... 16
ARTYKUL 11 OSOBY UPRAWNIONE DO ZAPISYWANIA SIE NA CERTYFIKATY INWESTYCYINE ...cccvvvvveeeeeiinnnnnne. 16
ARTYKUL 12 TERMIN ZAPISOW NA CERTYFIKATY INWESTYCYINE ...uttiiiiiiiiiiiitiiieeeesesisrieneeesssssssbssseeesssssnsssnnns 17
ARTYKUL 13 ZASADY DOKONYWANIA ZAPISOW NA CERTYFIKATY INWESTYCYINE....ccvvtiiieeiiiiiiririeeeeeessnvnenns 21
ARTYKUL 14 PLATNOSC ZA CERTYFIKATY INWESTYCYINE wuviiiiiiiiiiitiiiiieeesiiitrieiseeesssissrssssessssssssssssssssssssssssnes 21
ARTYKUL 15 OPLATA MANIPULACYJNA PRZY ZAPISACH NA CERTYFIKATY INWESTYCYINE ....cccvvvvvieeeeiinrrnnne, 21
ARTYKUL 16 ZASADY DOKONYWANIA WPLAT DO FUNDUSZU .....cooiitiiiiiiee ittt esitien e sibbbna e e sasbaeas 22
ARTYKUL 17 ZASADY PRZYDZIALU CERTYFIKATOW INWESTYCYINYCH ....oiiiuvriiiiieiiiiiiiiiieeee e siirbere e saavvees 22
ARTYKUL 18 NIEPRZYDZIELENIE CERTYFIKATOW INWESTYCYINYCH....vveiiiiiiieeirriieiisieeesireeeesreeeesssseeesssneeens 23
ROZDZIAL VI ZAPISY NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE KOLEIJNYCH EMISJI .....cocoeuveeneee. 23
ARTYKUL 19 KOLEINE EMISJE CERTYFIKATOW INWESTYCYINYCH ..vviiiiviiiiiiiieeiietiiessree e e sreeesssrveeesssvneessveee s 23
ROZDZIAL VII CEL INWESTYCYJNY | ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU....... 24
ARTYKUL 20 CEL INWESTYCYJINY FUNDUSZU ....uuttviiiiiiiiiiiiiieii e ssiiiibtee s e s s s siabbaee s s e s s s siabbbeseessssssasbbssesssssssnsssenns 24
ARTYKUL 21 POLITYKA INWESTYCYJNA, RODZAJE | KRYTERIA DOBORU LOKAT ...ocooviiiriiieeeeeeiiirririee e e e s ssansnenns 24
ARTYKUL 22 DYWERSYFIKACJIA LOKAT FUNDUSZU ....cciiiiittiiiiie e iesittiit e e e s e et tet s s e e s e ssiabaaa s e s e s s ssabbbaaseasssssassnnnns 26
ROZDZIAL VIII RACHUNKOWOSC FUNDUSZU. AKTYWA, ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU |
USTALANIE WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU ....cooooiiiiii 29
ARTYKUL 23 PROWADZENIE KSIAG FUNDUSZU ....uuviiiiiiiiiiiiiiii i e e seeitttit e e e s s siatbaet s e e e s s sabbasssesssssssbbasasessssssssssnnns 29
ARTYKUL 24 WARTOSC AKTYWOW NETTO FUNDUSZU, DNIWYCENY ..ooiiiiiiiiiiiiiee ettt et sasvaees 30
ARTYKUL 25 WYCENA SKEADNIKOW LOKAT FUNDUSZU ...uvvviiiieeiiiiiitiii e s sttt e e e s e siatbet s e e s s s ssasbasaesasssssassseens 30
ARTYKUL 26 ZASADY WYCENY SKEADNIKOW LOKAT NOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU ....ovvvevvveeeeineen. 31
ARTYKUL 27 ZASADY WYCENY SKEADNIKOW LOKAT NIENOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU.....ccvveernnee. 32
ARTYKUL 28 SKRESLONY ....uviiiiittieeiittiresitttessissssssistssesassssssissssssssssssssssessssissssssassssssssssssssissssssssssessssssssssseses 33
ARTYKUL 29 USTALANIE ORAZ WYCENA INNYCH AKTYWOW [ USTALANIE NIEKTORYCH ZOBOWIAZAN........... 33
ROZDZIAL IX KOSZTY FUNDUSZU | WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ..., 34
ARTYKUL 30 WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA Lovtiiiieeiiiiittiiteeessesstteetseessssistasssessssssssssssesssssssssssssesssssssssssees 34
ARTYKUL 31 POKRYWANIE KOSZTOW FUNDUSZU ....ccceiiiiiitiiiiie e e seeittiet e e e e s e eitbaet e e e s s s ssasbaesseesssssasbasssessssssssssnens 35
ROZDZIAL X OBOWIAZKI INFORMACYJINE FUNDUSZU .......coiiiiiiiiiiiie ettt 36
ARTYKUL 32 TRYB UDOSTEPNIENTA PROSPEKTU ..uvvviiieeiiiittttiieieessesssteeteeessssisstssssessssssssssssssssssssssssssesssssssssssens 36
ARTYKUL 33 UDOSTEPNIANIE INFORMACI! O FUNDUSZU ...uvvviiieeiiiiiiiiiii e e e eeeiitiee e e e e s eitvae e e e e e s s ssasbaeaneaessssnnssees 36
ROZDZIAL XI ZASADY ROZWIAZANIA FUNDUSZU ..., 37
ARTYKUL 34 ROZWIAZANIE FUNDUSZU ..vvviiiiiiiiitiiiiiee e e s ieiitiiee e e e s s ssitbbes s s e s s s siabbbasssessssiasbbesesssssssssbassssesssssnsssenes 37
ROZDZIAL XII POSTANOWIENIA KONCOWE ......ooiuiuiieeeteeeeeeeeeeeee e e seseeeeeeseseeesseeeseeeeseseseeeeesesesees 37

ARTYKUL 35 ZMIANY STATUTU oiiiiiiiiiiitiiiee e e s ieiitties s e e s seibattessesssassbabaasseessssiabbastssessssssbbbaseesssssisbbasssesssssssrreees 37




STATUT
INVESTOR GOLD Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Rozdzial | Postanowienia ogélne ----------------—-- -

Artykut 1 Fundusz

1. Fundusz jest osobg prawng i dziala pod nazwa Investor Gold Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety zwany dalej ,,Funduszem”.
2. Fundusz moze uzywac skroconej nazwy Investor Gold FIZ. ----

3. Fundusz zostal utworzony zgodnie z Ustawa jako publiczny fundusz inwestycyjny
zamknigety. --

4. Fundusz uzyskuje osobowos$¢ prawng z dniem wpisania do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych.
5. Siedzibg i1 adresem Funduszu jest siedziba i adres Investors Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. ==-=--mmmmmmmmmmm oo

6. Czas trwania Funduszu jest nieoznaczony.

Artykut 2 Definicje

W Statucie Funduszu uzyto nastepujaCych definicji:---------=--=-m-mmmmmmm oo
Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu,
srodki pieni¢zne, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw, ------=-=-====mmmmmmmmmm oo
Aktywny Rynek — rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika Aktywow lub
zobowigzania odbywajg si¢ z dostateczng czestotliwos$cig i maja dostateczny wolumen, aby
dostarczac¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika Aktywow lub zobowigzania, w
tym rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie 1 rynki transakcji bezposrednich,
ktore cechujg si¢ takg czestotliwoscig 1 wolumenem,

Certyfikaty Inwestycyjne lub Certyfikaty — certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz,
Depozytariusz - instytucja prowadzaca rejestr Aktywow Funduszu,
Dzien Gieldowy — dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na GPW,
Dzien Wyceny - dzien, w ktérym dokonuje si¢ wyceny Aktywoéw Funduszu, ustalenia Wartos$ci
Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Certyfikat
Inwestycyjny,
Dzien Wykupu - ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, -------=-===========mmmmmmmmmmmemmeeeeae
Dzien Wypltaty — dzien, nastepujacy w terminie 7 Dni Gietdowych po Dniu Wykupu, ---------
Efektywna Stopa Procentowa — oznacza stope, przy zastosowaniu ktorej nastgpuje
zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze skladnikiem lokat lub zobowigzan
Funduszu przysztych przeptywdw pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalnos$ci lub wymagalnos$ci, a w przypadku sktadnikow o zmiennej stopie procentowej -
do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca
wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywow lub zobowigzania w danym okresie,

Ewidencja Uczestnikow Funduszu — (skreslone),
GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna,
Instrumenty pochodne — instrumenty pochodne w rozumieniu art. 2 pkt 18 i pkt 19 oraz art. 145
ust. 1 pkt 5 Ustawy,
KDPW — Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna,
Komisja lub KNF — Komisja Nadzoru FinansSowego, --------==-===========mmmmmmmmmm oo




Niewystandaryzowane instrumenty pochodne — rozumie si¢ przez to instrumenty pochodne,
ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢
przedmiotem negocjacji miedzy stronami,
OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, ---------=--=-==-=m-mmmmmmmmmmm oo
Oferta lub Oferta Publiczna — oferta publiczna Certyfikatoéw Funduszu, o
Prospekt lub Prospekt emisyjny — prospekt emisyjny Funduszu, --
Rozporzgdzenie o Rachunkowosci Funduszy — Rozporzadzenie Ministra FinansoOw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
Rynek regulowany — rozumie si¢ przez to rynek, o ktorym mowa w art. 14 Ustawy o obrocie
instrumentami fiNANSOWY M, ====-==== = o m oo
Rynek zorganizowany — rozumie si¢ przez to wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i
finansowym system obrotu dziatajacy regularnie i zapewniajacy jednakowe warunki zawierania
transakcji oraz powszechny i rowny dostep do informacji o transakcjach, zgodnie z zasadami
okreslonymi przez wiasciwe przepisy kraju, w ktérym obrét ten jest dokonywany, a w
szczegblnosci obrét zorganizowany, o ktérym mowa w Ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi,
Statut - Statut Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego,
Towarzystwo - Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa,
Uczestnik Funduszu — osoba fizyczna, osoba prawna oraz jednostka organizacyjna nie
posiadajaca osobowos$ci prawnej, bedaca posiadaczem rachunku papieréw wartosciowych, na
ktoérym sg zapisane Certyfikaty, --------====--mmmmmmmm oo
Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.),---------
Ustawa 0 obrocie instrumentami finansowymi — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.), ------
Ustawa o ofercie publicznej — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539, z pézn. zm.), ----
Wartos¢ Aktywow Netto - warto$¢ Aktywoéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu, --
Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny - wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu
Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich wyemitowanych Certyfikatoéw Inwestycyjnych,
Warunki Emisji — (skre$lone), ----=-=-===-mmmmmmmmmm oo oo
Zgromadzenie Inwestorow - organ Funduszu wykonujacy czynnosci okreslone w Ustawie i
Statucie.

Rozdziat Il Organy Funduszu----------------------- - mcm -

Artykut 3 Towarzystwo

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo.
2. Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza Funduszem 1 reprezentuje Fundusz w
stosunkach z 0S0DaMI trZECIMI . ==========m=mm =
3. Do sktadania o$§wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwoch cztonkow
zarzadu Towarzystwa dzialajacych facznie lub jeden cztonek zarzadu wraz z prokurentem. --
4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu. -----=-========mmmmmmmmmmmm oo




Artykut 4 Zgromadzenie Inwestorow

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestorow wykonujace czynnosci okreslone w Ustawie
I Statucie.

2. Zgromadzenie Inwestorow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu.
3. Uczestnicy Funduszu posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz
Certyfikatow Inwestycyjnych moga domagac¢ si¢ zwolania Zgromadzenia Inwestorow,
sktadajac takie zadanie na pismie zarzadowi Towarzystwa. ----------=--=-=-===-mmmmmmmmm -

4. Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogloszenie nie
pOzniej niz na 21 dni przed terminem Zgromadzenia Inwestorow.
5. Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 dni od dnia
zgloszenia zadania, o ktorym mowa w ust. 3, Sad Rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikow
Funduszu wystepujacych z tym zadaniem do zwotania Zgromadzenia Inwestoréw na koszt
Towarzystwa.
6. Ogloszenie, o ktorym mowa w ust. 4, powinno zawiera¢: doktadne oznaczenie miejsca, datg
1 godzing odbycia Zgromadzenia Inwestorow i porzadek obrad. --

7. Uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Inwestorow sa Uczestnicy Funduszu, ktorzy nie
pozniej niz na 7 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw zloza Towarzystwu
swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.
8. Uczestnik Funduszu moze bra¢ udzial w Zgromadzeniu Inwestorow osobiscie lub przez
petnomocnika. Pelnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci oraz dotagczone do protokotu z posiedzenia Zgromadzenia Inwestorow. ----------

9. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty Zgromadzenia Inwestorow moga by¢
podjete, jezeli na Zgromadzeniu Inwestorow reprezentowane sg wszystkie Certyfikaty
Inwestycyjne i1 nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu co do podjecia uchwaty w takiej sprawie.
Whniosek o zwotanie Zgromadzenia Inwestoréw oraz wnioski o charakterze porzadkowym
moga by¢ uchwalone, mimo Ze nie byly umieszczone w porzadku obrad.
10. (skreslony)
11. Uchwatly Zgromadzenia Inwestorow wymagaja zaprotokotowania przez notariusza. ----

12. Zarzad Towarzystwa zwoluje w terminie 4 miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego
Zgromadzenie Inwestorow, ktorego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie
sprawozdania finansowego Funduszu. Jezeli pomimo prawidlowo zwotanego Zgromadzenia
Inwestorow nie zostanie osiggnigta wymagana wigkszos¢, sprawozdanie finansowe Funduszu
zatwierdza walne zgromadzenie akcjonariuszy Towarzystwa.

13. Zgromadzenie Inwestorow wyraza zgode na:
1) zmiang depozytariusza, ===-==========mmmmm e
2) emisj¢ nowych certyfikatow inwestycyjnych,
3) zmiany Statutu Funduszu w zakresie wytaczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej
emisji Certyfikatow.
14. Zgromadzenie Inwestorow moze podja¢ uchwale o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o
rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli gltosy za rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy
reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatéw Funduszu. ----------------

15. Decyzje inwestycyjne nie wymagaja dla swej wazno$ci zgody Zgromadzenia Inwestoréw
niezaleznie od wartosci Aktywow Funduszu, ktorych dotycza. =

16. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje na Zgromadzeniu Inwestoréw prawo do jednego glosu.
17. Z zastrzezeniem ust. 14 uchwaty Zgromadzenia Inwestorow zapadaja zwykta wiekszoscia
e (L




Rozdziat Ill Depozytariusz -------------------=--mmmm oo

Artykut 5 Firma, siedziba, adres i zadania Depozytariusza

1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywoéw Funduszu na podstawie umowy
o wykonywanie funkcji depozytariusza jest ING Bank Slaski Spotka Akcyjna z siedziba w
Katowicach ulica Sokolska 34, zwany dalej ,,Depozytariuszem” --

2. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa. ---

3. Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan
Funduszu, cze$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych. W celu zarzadzania biezaca
ptynnoscig, w zakresie niezbednym do zaspakajania biezgcych zobowigzan Funduszu oraz
prowadzenia rozliczen z Uczestnikami Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy,
ktorych przedmiotem jest utrzymywanie Aktywoéw Funduszu na rachunkach rozliczeniowych,
w tym biezacych i pomocniczych, a takze na rachunkach lokat terminowych, w tym w
szczegblnosci lokat typu overnight. Umowy lokat terminowych moga by¢ zawierane na czas
nie dluzszy niz 7 dni od dnia zawarcia takiej UMOWY. =-----==-==-==-mmmmmmmmmmm oo

4. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych w
zwigzku z realizowang polityka inwestycyjna. Przedmiotem uméw beda waluty, w ktorych
denominowane sg lokaty Funduszu. Umowy beda zawierane w zgodzie z interesem
Uczestnikdéw 1 na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéow oferowanych przez
inne banki. W szczegdlnosci przy ocenie konkurencyjnos$ci warunkow transakcji pod uwage
brane be¢da nastepujace kryteria oceny (wedlug hierarchii waznosci): cena i koszty transakeji,
termin rozliczenia transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji, wiarygodnos$¢ partnera
transakcji przy zatozeniu, iz cena i koszty transakcji z Depozytariuszem nie bedg wyzsze niz
wynikajace z ofert bankéw konkurencyjnych lub, jezeli sa wyzsze, oferty bankow
konkurencyjnych nie spetniaja co najmniej jednego z pozostatych, podanych wyzej kryteriow
oceny. Przy ocenie oferty Depozytariusza Towarzystwo zbiera i przechowuje oferty
przynajmniej trzech bankéw, ktore same lub ktorych podmioty dominujace posiadaja krotko
lub dtugoterminowy rating inwestycyjny lub odpowiednik takiego ratingu przyznany przez
UzZNnang agencje ratingOwag. ============mmmmmmm oo o

5. Fundusz moze dokonywac lokaty, o ktorych mowa w ust. 3 lub zawiera¢ umowy, o ktérych
mowa w ust. 4, jezeli dokonania lokaty lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw
Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu
interesOw. --

Rozdzial IV Certyfikaty i Prawa Uczestnikow Funduszu-----

Artykut 6 Certyfikaty Inwestycyjne

1. Certyfikaty Inwestycyjne sa papierami wartosciowymi na okaziciela.
2. Certyfikaty Inwestycyjne reprezentuja jednakowe prawa majgtkowe.
3. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym.
4. Certyfikaty Inwestycyjne sa zdematerializowane. -----==========mmmmmmmmmmmmm oo
5. Certyfikaty Inwestycyjne sg emitowane w walucie polskie;j. ----
6. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.
7. Fundusz sktada wniosek o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na GPW w terminie 14 dni
od dnia zamknigcia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow. Komisja moze przedtuzy¢ ten termin
0 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu.




Artykut 7 Prawa Uczestnikéw Funduszu

1. W zwiazku z posiadaniem Certyfikatéw Uczestnikowi przystuguje:
1) prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestoréw zgodnie z art. 4 Statutu, ------------

2) prawo do zlozenia wniosku o wykupienie przez Fundusz Certyfikatéw w celu umorzenia
zgodnie z art. 8 Statutu,
3) prawo do otrzymania wyplat dokonywanych w postgpowaniu likwidacyjnym zgodnie z art.
34 Statutu. -

2. Zapisy w rejestrze uprawnionych z Certyfikatéw serii A, B, C, D, E prowadzonym przez
Biuro Maklerskie Banku Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
uzyskaty znaczenie prawne zapisOw na rachunkach papierow wartosciowych, a zapisy w
ewidencji uczestnikow Funduszu stracity moc prawng z chwilg zarejestrowania Certyfikatow
serii A, B, C, D, E w KDPW. Posiadacze Certyfikatow serii A, B, C, D, E moga zlozy¢
dyspozycje deponowania posiadanych Certyfikatow serii A, B, C, D, E na nalezacych do nich
rachunkach papieréw warto§ciowych. Po zarejestrowaniu Certyfikatow serii A, B, C, D, Ew
KDPW, osobom, ktore ztoza taka dyspozycje, posiadane przez nie Certyfikaty serii A, B, C, D,
E zostana zapisane na wskazanych przez nie rachunkach papierow wartosciowych. W
przypadku osob, ktore nie ztozg dyspozycji deponowania, posiadane przez nie Certyfikaty serii
A, B, C, D, E pozostang zapisane w w/w rejestrze.
3. W przypadku oferowania Certyfikatoéw kolejnych serii wraz ze zlozeniem zapisu na
Certyfikaty kolejnej serii osoby zapisujace si¢ moga ztozy¢ dyspozycje deponowania
obejmowanych Certyfikatow na nalezacych do nich rachunkach papierow wartosciowych. Po
zarejestrowaniu tych Certyfikatow w KDPW osobom, ktére zloza taka dyspozycje,
przydzielone im Certyfikaty zostang zapisane na wskazanych przez nie rachunkach papieréw
wartosciowych. W przypadku osob, ktore nie ztoza takiej dyspozycji, przydzielone im
Certyfikaty zostang zapisane w rejestrze firmy inwestycyjnej oferujacej Certyfikaty danej serii.
Prawa ze zdematerializowanych Certyfikatow kolejnych serii powstang z chwila
zarejestrowania tych Certyfikatow w KDPW oraz zapisania ich na rachunkach papieréw
wartosciowych lub w w/w rejestrze firmy inwestycyjnej 1 przystuguja osobom bedacym
posiadaczami tych rachunkéw lub wskazanym w w/w rejestrze jako posiadacze Certyfikatow.
4. Zbycie lub zastawienie Certyfikatu nie podlega zadnym ograniczeniom.
5. Umowa zobowigzujgca do przeniesienia Certyfikatow przenosi te Certyfikaty z chwilg
dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych.
6. W przypadku gdy nabycie Certyfikatow nastgpito na podstawie zdarzenia prawnego
powodujacego z mocy ustawy przeniesienie tych Certyfikatow, zapis na rachunku papierow
wartosciowych nabywcy jest dokonywany na jego zadanie. ----===============mmmmmmmmmmmm oo

Artykut 8 Umarzanie Certyfikatéw Inwestycyjnych

1. Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika. --------==-=-==-m-mmmmommmmmmm oo
2. Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty w peini optacone. --------=--==-mmmmmmmmmmmm oo
3. Z chwila wykupienia Certyfikaty sa umarzane z mocy prawa.
4. Fundusz wykupuje Certyfikaty w Dniu WYKUPU. -=-=-=====mmmmmmmmm oo

5. Fundusz ogtasza o wykupieniu Certyfikatéw w danym Dniu Wykupu oraz o najblizszym
Dniu Wykupu CertyfikatOw. ===-==-mmmmmmmm oo oo oo oo e

6. Cena wykupu jest rowna Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu
Wykupu.

7. Zlecenie wykupienia powinno wskazywac liczbe Certyfikatoéw podlegajacych wykupieniu
oraz Dzien Wykupu, w ktorym ma nastgpi¢ wykupienie Certyfikatow.




8. Zlecenie wykupienia powinno zosta¢ ztozone nie wczesniej niz 7 dnia i nie pézniej niz 21
dnia miesigca, w ktérym jest Dzien Wykupu.
9. Srodki pieniezne z tytulu wykupienia Certyfikatow wyplacane sa przez Fundusz w Dniu
Wyptaty. W Dniu Wyptaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote¢ przeznaczona do
wyplaty z tytutu wykupienia Certyfikatow pomniejszong o podatek dochodowy, o ile przepisy
prawa zobowigzuja Fundusz do jego obliczenia i pobrania. Za dzien wyptacenia przez Fundusz
srodkoéw pienigznych uznaje si¢ dzien obcigzenia rachunku Funduszu.
10. Srodki pienigzne z tytulu wykupienia Certyfikatow wyplacane sa Uczestnikom za
posrednictwem podmiotdw prowadzacych rachunki papierow wartosciowych, na ktorych
zapisane sg Certyfikaty, z zachowaniem przepiséw prawa oraz regulaminow i zasad dzialania
KDPW. ----

11. Fundusz wykupuje wszystkie Certyfikaty przedstawione do wykupu w danym Dniu
Wykupu, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy liczba Certyfikatow przedstawionych do
wykupu w danym Dniu Wykupu przekracza 20% wszystkich istniejacych (wyemitowanych i
niewykupionych) Certyfikatow, Fundusz w danym Dniu Wykupu wykupuje Certyfikaty w
liczbie rownej 20% wszystkich istniejacych (wyemitowanych i niewykupionych) Certyfikatow,
dokonujac przy tym proporcjonalnej redukcji zlecen wykupu. Powstate w wyniku redukcji
utamkowe czesci Certyfikatow pomija si¢.
12. Jezeli powstata w wyniku zastosowania redukcji liczba Certyfikatow podlegajacych
wykupowi bedzie mniejsza od liczby rownej 20% wszystkich istniejacych (wyemitowanych i
niewykupionych) Certyfikatow, woéwczas kazdy zredukowany pakiet Certyfikatow objety
poszczegblnymi zleceniami wykupu, powigkszany bedzie o jeden Certyfikat, w kolejnosci od
najwigkszego pakietu, az do wystapienia sytuacji, w ktorej liczba Certyfikatow
przedstawionych do wykupu bedzie réwna liczbie 20% wszystkich istniejacych
(wyemitowanych i niewykupionych) Certyfikatow. Jezeli nie bedzie mozliwe powigkszenie
pakietow Certyfikatéw w sposdb opisany w zdaniu poprzednim, w szczegélnosci w sytuacji
gdy poszczegolne pakiety opiewaé beda na rowng liczbe Certyfikatow, wybdr pakietu
podlegajacego powigkszeniu nastapi w sposOb 10SOWY. ==========mmmmmmmm e

13. Z dniem umorzenia wszystkich Certyfikatow posiadanych przez danego Uczestnika
przestaje on by¢ Uczestnikiem Funduszu.

Artykut 8a Podziat Certyfikatow Inwestycyjnych

1. Fundusz moze dokona¢ podziatu Certyfikatow.
2. Certyfikaty dzielone sa na rowne czesci, tak aby ich caltkowita warto$s¢ odpowiadata wartosci
Certyfikatu przed podziatem. Towarzystwo okresla na ile czgsci dzielony jest Certyfikat.
Wszystkie Certyfikaty dzielone sg na tg samg liczbe cze§ci. -----========mmmmmmmmmmmmm oo

3. Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat po podziale ustalana jest poprzez podzielenie
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat przed podziatem przez liczbg cze$ci, na ktore dzielony
jest Certyfikat.

Artykut 8b Umowa o swiadczenie dodatkowe

1. Towarzystwo moze zawrze¢ z podmiotem, ktory objal lub zamierza obja¢ Certyfikaty, w
ilosci nie nizszej niz 2.000 (dwa tysigce) Certyfikatow, umowe o §wiadczenia dodatkowe. Przy
zawieraniu umowy oraz okreslaniu jej warunkow, w tym w szczegélnosci wysokosci
dodatkowego $wiadczenia, Towarzystwo bedzie si¢ kierowato jednym Ilub oboma z
nastepujacych KryteriOw: =------s-emmmmem s e e e e

a) liczbg obejmowanych Certyfikatow,




b) wynegocjowang z podmiotem zamierzajagcym obja¢ Certyfikaty stawka Swiadczenia
dodatkowego wyptacanego przez Towarzystwo i jej wptywem na wielko$¢ przychodow
Towarzystwa osigganych z tytutu wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem. ------------------
2. Warunkami otrzymania przez podmiot, o ktdrym mowa w ust. 1, §wiadczenia dodatkowego
g, === e oo
a) zawarcie umowy o $wiadczenia dodatkowe z Towarzystwem, --
b) srednia ilo$¢ posiadanych w okresie rozliczeniowym wskazanym w umowie o $wiadczenia
dodatkowe Certyfikatow nie nizsza niz okreslona w ust. 1,---------=--=-=mmmmmmmmmmmmm oo
C) przedstawienie Towarzystwu przez podmiot, o ktorym mowa w ust. 1, dokumentow
swiadczacych o posiadaniu Certyfikatow w ilo$ci nie nizszej niz okre§lona zgodnie z ust. 1.
3. Swiadczenie dodatkowe, o ktorym mowa w ust. 1, jest obliczane i wyptacane przez
Towarzystwo wylacznie ze srodkéw Towarzystwa w sposob i w terminach okre§lonych w
umowie o $wiadczenia dodatkowe, ze §rodkdéw otrzymanych od Funduszu (wynagrodzenie
Towarzystwa).
4. Umowa o $wiadczenia dodatkowe okresla sposob obliczenia, wysoko$¢ 1 terminy wyptaty
swiadczen dodatkowych na rzecz podmiotéw, o ktorych mowa w ust. 1.

Rozdziat V Termin i warunki zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne -----------m-mmm o

Artykut 9 Wysokosé wpfat do Funduszu

1. Wptaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej i
nast¢pnych emisji.
2. Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu zebranych w drodze pierwszej i nastepnych emisji nie
bedzie nizsza niz 10.000.000 zk. --=--===-mmmmmmm oo

Artykuft 10 Pierwsza emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A

1. Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji bedzie nie mniej niz 400
(stownie: czterysta) 1 nie wiecej niz 20.000 (stownie: dwadziescia tysigcy) Certyfikatow serii
A

2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego pierwszej emisji serii A wynosi 10.000
(stownie: dziesig¢ tysigcy) ztotych 1 jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych
objetych zapisami.
3. Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu zebranych podczas pierwszej emisji Certyfikatow serii
A nie bedzie nizsza niz 4.000.000 (slownie: cztery miliony) zlotych oraz wyzsza niz
200.000.000 (stownie: dwiescie miliondw) ztotych. ==--========mmmmmmmmm oo

4. Zapis na Certyfikaty serii A moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat. ----------------

5. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji serii
A Towarzystwo ztozy wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

Artykut 10a Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B

1. Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii B bedzie nie mniej niz 10 i nie wigcej niz 10.000
Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie jeden Certyfikat.
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3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii B jest rowna Warto$ci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. -----=--========mmmmmmmmmmmm oo
4. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B nie bedzie nizsza niz 100.000 ztotych. ----

Artykut 10b Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C

1. Przedmiotem zapisOw na Certyfikaty serii C bedzie nie mniej niz 10 i nie wigcej niz 10.000
Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii C jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, 1 jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. -----=--======-mmmmmmmmmmmm oo

4. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii C nie bgdzie nizsza niz 100.000 zlotych. ----

Artykut 10c Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D

1. Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty serii D bedzie nie mniej niz 10 i nie wigcej niz 10.000
Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D jest rowna Warto$ci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, 1 jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. ----------=-==-==-mmmmmmmmmmm oo

4. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii D nie bedzie nizsza niz 100.000 ztotych.

Artykut 10d Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii E

1. Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii E bgdzie nie mniej niz 10 i nie wigcej niz 10.000
Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii E jest rdwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, 1 jest jednolita
dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.
4. Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii E nie bedzie nizsza niz 100.000 ztotych. -=--

Artykut 10e Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii F w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii F bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 400.000
Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii F bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. -------==-====mmmmmmmmmm oo
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4. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii F nie bedzie nizsza niz 100.000 zt. ----------m-m-mmmmmmmmm oo

Artykut 10f Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii G w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty serii G b¢dzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 400.000
Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii G bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatow obje¢tych zapisami. ----------====mm=mnmmmmmmmmmmmemmoeoeee

4. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii G nie bedzie nizsza niz 100.000 zt. -----=--==--mmmmmmmmmmmm oo

Artykut 10g Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii H w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapisoéw na Certyfikaty serii H bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 400.000
Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii H bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, 1 jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. ------=-======-mmmmmmmmm oo

4. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii H nie bedzie nizsza niz 100.000 zt. -----=======mmmmmmmmmmm oo

Artykut 10h Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii | w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapisoOw na Certyfikaty serii [ bedzie nie mniej niz 100 i1 nie wigcej niz 400.000
Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii [ bedzie rowna Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, 1 jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. -------=-=-=-===mmmmmmmmmmmomm e

4. Laczna wysokos¢ wplat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii I nie bedzie nizsza niz 100.000 zt. --=-=====mmmmmmmmmmm oo

Artykut 10i Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii J w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii J bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 400.000
Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii J bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, 1 jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. -==============mmmmmmmmmm oo
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Artykut 10j Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii K w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapisoéw na Certyfikaty serii K bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 400.000
Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii K bedzie réwna Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, 1 jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. --==-==========mmmmmmmmmmm oo

Artykut 10k Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii L w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii L bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 400.000
Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii L bedzie rowna Warto$ci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. -----------=-==-==-m-mmmmmmmm oo -

Artykut 101 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii M w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii M bedzie nie mniej niz 100 1 nie wigcej niz
400.000 Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii M bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. -----==========m=mmmmmmm oo

Artykut 10m Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii N w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapisoéw na Certyfikaty serii N bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 400.000
Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii N bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. --====-========mmmmmmmmmm oo

Artykut 10n Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii O w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty serii O bgdzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 400.000
Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii O bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. -----==========mmmmmmmmmmm oo
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Artykut 100 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii P w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii P bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 400.000
Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii P bedzie rowna Warto$ci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. --==-==========mmmmmmmmmmm oo

Artykut 10p Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii R w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapisoéw na Certyfikaty serii R bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 400.000
Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii R bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. -----------=-==-==-m-mmmmmmmm oo -

Artykut 10r Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii S w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii S bedzie nie mniej niz 100 1 nie wigcej niz 400.000
Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii S bedzie rowna Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. -----==========m=mmmmmmm oo

Artykut 10s Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii T w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii T bedzie nie mniej niz 100 1 nie wigcej niz 400.000
Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii T bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, 1 jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. -----==========mmmmmmmmmm oo

Artykut 10t Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii U w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii U bedzie nie mniej niz 100 1 nie wigcej niz 400.000
Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii U bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, 1 jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. ----=-=-=========mmmmmmmmmmom o mmeee
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Artykut 10u Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii V w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty serii V bgdzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 400.000
Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii V bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, 1 jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. --------=-=====mmmnmmmmmmmmm oo

Artykut 10v Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii W w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii W bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz
400.000 Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu seriit W bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu,
i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.

Artykut 10w Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii X w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty serii X bgdzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 400.000
Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii X bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, 1 jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatow objgtych zapisami. -----------=-=-=-mmmmmmememoomcme oo

Artykut 10x Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii Y w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii Y bedzie nie mniej niz 100 1 nie wigcej niz 400.000
Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii Y bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, 1 jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. -----=-======-=mmmmmmmmmom oo

Artykut 10y Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii Z w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii Z bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 400.000
Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie jeden Certyfikat.
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3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii Z bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. -----=--========mmmmmmmmmmmm oo

Artykut 10z Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AA w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii AA bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz
400.000 Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AA bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu,
i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. ----

Artykut 10aa Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AB w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapisdw na Certyfikaty serit AB bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz
400.000 Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AB bedzie rowna Wartosci Aktywoéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu,
i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. -—--

Artykut 10ab Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AC w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapisoOw na Certyfikaty serii AC bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz
400.000 Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AC bedzie rowna Wartosci Aktywoéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu,
1jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. -=--

Artykut 10ac Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AD w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serit AD bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz
400.000 Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AD bedzie rowna Wartosci Aktywoéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu,
1jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. ----
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Artykut 10ad Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AE w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii AE bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz
400.000 Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AE bedzie roéwna Warto$ci Aktywoéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu,
ijest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. ----

Artykut 10ae Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AF w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapisoOw na Certyfikaty serii AF bedzie nie mniej niz 100 i nie wiecej niz
400.000 Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AF bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu,
i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. -—--

Artykut 10af Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AG w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii AG bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz
400.000 Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AG bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu,
1jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. -=--

Artykut 10ag Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AH w drodze
oferty publicznej

1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serit AH bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz
400.000 Certyfikatow.
2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie jeden Certyfikat.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii AH bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu,
1jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. -=--

Artykut 11 Osoby uprawnione do zapisywania sie na Certyfikaty
Inwestycyjne

Uprawnionymi do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne sg osoby fizyczne, osoby
prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowos$ci prawnej.
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Artykut 12 Termin zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

1. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw na Certyfikaty serii A nastgpi 7 dni od dnia dorgczenia
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu. Zapisy beda przyjmowane przez 7 dni, do
ostatniego dnia ZaPISOW. ========mmmmm s oo

2. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii B nastapi 7 grudnia 2006 r. Zapisy
beda przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisoéw. Termin rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii B moze zosta¢ przesunigty jednak nie wiecej niz o
14 dni w przod lub w tyt. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii B moze zosta¢ wydtuzony
lub skrocony jednak nie wigcej niz o 14 dni.
3. Rozpoczgcie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii C nastapi 7 stycznia 2007 r. Zapisy
beda przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisoéw. Termin rozpoczecia
przyjmowania zapisOw na Certyfikaty serii C moze zosta¢ przesuni¢ty jednak nie wigcej niz o
14 dni w przod lub w tyt. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii C moze zosta¢ wydtuzony
lub skrocony jednak nie wigcej niz o 14 dni.
4. Rozpoczgcie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii D nastgpi 7 marca 2007 r. Zapisy
beda przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisow. Termin rozpoczecia
przyjmowania zapisOw na Certyfikaty serii D moze zosta¢ przesunigty jednak nie wigcej niz 0
14 dni w przéd lub o 7 dni w tyl. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii D moze zostac
wydluzony jednak nie wigcej niz o 14 dni lub skrécony jednak nie wigcej niz 0 7 dni. -------

5. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw na Certyfikaty serii E nastgpi 7 maja 2007 r. Zapisy
beda przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisow. Termin rozpoczgcia
przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty serii E moze zosta¢ przesunigty jednak nie wigcej niz 0
14 dni w przdd lub o 7 dni w tyl. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii E moze zostaé
wydtuzony jednak nie wigcej niz o 14 dni lub skrocony jednak nie wigcej niz 0 7 dni. -------

6. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii F nastagpi w terminie czterech
miesi¢cy od dnia doreczenia decyzji o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy
beda przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisow. Czas trwania zapisOw moze zostac
wydtuzony jednak nie wiecej niz o 14 dni lub skrocony jednak nie wigcej niz o 7 dni. -------

7. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii G nastapi 3 miesigce od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty serii F. Zapisy beda przyjmowane przez 14
dni, do ostatniego dnia zapisOw. Termin rozpoczgcia przyjmowania zapisOw moze zostaé
przesunigty jednak nie wigcej niz o miesigc w przod lub w tyl. Czas trwania zapisOw moze
zosta¢ wydtuzony jednak nie wiecej niz o 14 dni lub skrocony jednak nie wigcej niz o 7 dni.

8. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serit H nastagpi 3 miesigce od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty serii G. Zapisy beda przyjmowane przez 14
dni, do ostatniego dnia zapisow. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisOw moze zostac
przesunigty jednak nie wigcej niz o miesigc w przdd lub w tyt. Czas trwania zapisOw moze
zosta¢ wydtuzony jednak nie wigcej niz o 14 dni lub skrocony jednak nie wigcej niz o 7 dni.

9. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii I nastagpi 3 miesigce od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty serii H. Zapisy beda przyjmowane przez 14
dni, do ostatniego dnia zapisow. Termin rozpoczgcia przyjmowania zapisOw moze zostaé
przesunigty jednak nie wigcej niz o miesigc w przod lub w tyl. Czas trwania zapisow moze
zosta¢ wydtuzony jednak nie wigcej niz o 14 dni lub skrdcony jednak nie wigcej niz o 7 dni.

9a. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii J nastgpi nie wczesniej niz w dniu
nastgpujacym po dniu dorgczenia decyzji Komisji o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego
Funduszu 1 nie p6zniej niz w terminie 9 miesigcy od dnia dorgczenia decyzji Komisji o
zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy bgda przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapisow na Certyfikaty serii J moze zosta¢ wydtuzony
lub skrécony jednak nie wigcej niz o 14 dni.
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9b. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw na Certyfikaty serii K nastgpi 3 miesigce od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisow. Termin rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty serii K moze zosta¢ przesuniety jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przod lub w
tyl. Czas trwania zapisow na Certyfikaty serii K moze zosta¢ wydtuzony lub skrocony jednak
nie wigcej niz o 14 dni.
9c. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii L nastgpi 3 miesigce od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisow. Termin rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty serii L moze zosta¢ przesunigty jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przod lub w
tyt. Czas trwania zapisoOw na Certyfikaty serii L moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak
nie wigcej niz o 14 dni.
9d. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii M nastgpi 3 miesigce od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisoéw. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty serii M moze zosta¢ przesuniety jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przdd lub w
tyl. Czas trwania zapisow na Certyfikaty serit M moze zosta¢ wydtuzony lub skrdcony jednak
nie wigcej niz o 14 dni.
9e. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii N nastapi nie wezesniej niz w dniu
nastepujacym po dniu doreczenia decyzji Komisji o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego
Funduszu i nie p6zniej niz w terminie 9 miesi¢gcy od dnia dorgczenia decyzji Komisji o
zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapisow. Czas trwania zapisow na Certyfikaty serii N moze zosta¢ wydluzony
lub skrocony jednak nie wigcej niz o 14 dni.
9f. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw na Certyfikaty serii O nastgpi 3 miesigce od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisow. Termin rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty serii O moze zosta¢ przesuniety jednak nie wiecej niz o 3 miesigce w przod lub w
tyl. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii O moze zosta¢ wydluzony lub skrocony jednak
nie wigcej niz o 14 dni.
9g. Rozpoczecie przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty serii P nastapi 3 miesiace od dnia
rozpoczegcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisow. Termin rozpoczg¢cia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty serii P moze zosta¢ przesuniety jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przod lub w
tyl. Czas trwania zapisOw na Certyfikaty serii P moze zosta¢ wydtuZzony lub skrocony jednak
nie wigcej niz o 14 dni.
9h. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii R nastapi 3 miesigce od dnia
rozpoczegcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisow. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty serii R moze zosta¢ przesuniety jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przod lub w
tyl. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii R moze zosta¢ wydtuzony lub skrocony jednak
nie wigcej niz o 14 dni.
9i. Rozpoczgcie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii S nastapi nie wezesniej niz w dniu
nastepujagcym po dniu dorgczenia decyzji Komisji o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego
Funduszu i nie pdzniej niz w terminie 9 miesigcy od dnia dorgczenia decyzji Komisji o
zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapisow na Certyfikaty serii S moze zosta¢ wydtuzony
lub skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni.
9j. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw na Certyfikaty serii T nastapi 3 miesigce od dnia
rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane
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przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisow. Termin rozpocz¢cia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty serii T moze zosta¢ przesunigty jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przdd lub w
tyt. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii T moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak
nie wigcej niz o 14 dni.
9k. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii U nastgpi 3 miesigce od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisow. Termin rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty serii U moze zosta¢ przesuniety jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przod lub w
tyl. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii U moze zosta¢ wydtuzony lub skrocony jednak
nie wigcej niz o 14 dni.
91. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw na Certyfikaty serii V nastgpi 3 miesigce od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisow. Termin rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty serii V moze zosta¢ przesuniety jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przod lub w
tyl. Czas trwania zapisdw na Certyfikaty serii V moze zosta¢ wydtuzony lub skrdécony jednak
nie wigcej niz o 14 dni.
9m. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty seriit W nastgpi nie wczesniej niz w
dniu nastepujacym po dniu doreczenia decyzji Komisji o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego
Funduszu i nie p6zniej niz w terminie 9 miesigcy od dnia dorgczenia decyzji Komisji o
zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapisow. Czas trwania zapisOw na Certyfikaty serii W moze zosta¢ wydtuzony
lub skrocony jednak nie wigcej niz o 14 dni.
9n. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii X nastapi 3 miesigce od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisoOw. Termin rozpocz¢cia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty serii X moze zosta¢ przesunigty jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przod lub w
tyl. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii X moze zosta¢ wydluzony lub skrocony jednak
nie wigcej niz o 14 dni.
90. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Y nastagpi 3 miesigce od dnia
rozpoczegcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisow. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty serii Y moze zosta¢ przesuniety jednak nie wiecej niz o 3 miesigce w przod lub w
tyl. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii Y moze zosta¢ wydluzony lub skrocony jednak
nie wigcej niz o 14 dni.
9p. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Z nastgpi 3 miesigce od dnia
rozpoczegcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisow. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty serii Z moze zosta¢ przesunigty jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przdd lub w
tyl. Czas trwania zapisoOw na Certyfikaty serii Z moze zosta¢ wydtuzony lub skrocony jednak
nie wigcej niz o 14 dni.
9r. Rozpoczecie przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty serii AA nastapi nie wczesniej niz w
dniu nast¢pujacym po dniu dorgczenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu
Prospektu emisyjnego Funduszu i nie p6ézniej niz w terminie 9 miesiecy od dnia doreczenia
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu.
Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisow. Czas trwania zapisOw
moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wigcej niz o 14 dni.
9s. Rozpoczecie przyjmowania zapisoéw na Certyfikaty serii AB nastapi 3 miesigce od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bedg przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisow. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty seriit AB moze zosta¢ przesuniety jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przod lub
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w tyl. Czas trwania zapisow na Certyfikaty serii AB moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony
jednak nie wigcej nizZ 0 14 dni.============mmmmmm e

9t. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw na Certyfikaty serit AC nastgpi 3 miesigce od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bgda przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisow. Termin rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty serii AC moze zosta¢ przesunigty jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przod lub
w tyl. Czas trwania zapisow na Certyfikaty serii AC moze zosta¢ wydluzony lub skrocony
jednak nie wigcej nizZ 0 14 dni.============mmemmm e oo

9u. Rozpoczecie przyjmowania zapisoéw na Certyfikaty serit AD nastgpi 3 miesigce od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisow. Termin rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty serii AD moze zosta¢ przesuniety jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przod lub
w tyl. Czas trwania zapisOw na Certyfikaty serii AD moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony
jednak nie wigcej nizZ 0 14 dni.============mmmmmm e oo

9v. Rozpoczecie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii AE nastapi nie wczesniej niz w
dniu nastepujacym po dniu dorgczenia decyzji Komisji o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego
Funduszu i nie p6zniej niz w terminie 9 miesigcy od dnia dorgczenia decyzji Komisji o
zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapisow. Czas trwania zapisOw na Certyfikaty serii AE moze zosta¢ wydtuzony
lub skrécony jednak nie wigcej niz 0 14 dni. ----=--====mm-mmmmmmmm oo
9w. Rozpoczecie przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty serii AF nastapi 3 miesigce od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisoéw. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty serii AF moze zosta¢ przesunigty jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przod lub w
tyl. Czas trwania zapisow na Certyfikaty serii AF moze zosta¢ wydtuzony lub skrocony jednak
nie wiecej niz 0 14 dni. ---------=—mmmm o e e
9x. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AG nastagpi 3 miesigce od dnia
rozpoczegcia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisow. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty seriit AG moze zosta¢ przesuni¢ty jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przdd lub
w tyl. Czas trwania zapisow na Certyfikaty serii AG moze zosta¢ wydhuzony lub skrécony
jednak nie wiecej niz o 14 dni. ------------------ e e
9y. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AH nastapi 3 miesigce od dnia
rozpoczegcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisow. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty seriit AH moze zosta¢ przesuniety jednak nie wigcej niz o 3 miesigce w przdd lub
w tyl. Czas trwania zapisow na Certyfikaty serii AH moze zosta¢ wydluzony lub skrécony
jednak nie wigcej niz 0 14 dni.-=====mmmmmmmmm s

10. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze odwota¢ emisj¢ Certyfikatow danej serii
przed dniem rozpoczecia zapisOw. Fundusz moze odwota¢ zapisy na Certytikaty danej serii
takze po rozpoczgciu zapisOw, jednakze jedynie w wyniku zaistnienia sity wyzszej niezaleznej
od Funduszu ani Towarzystwa uniemozliwiajacej ich kontynuowanie.
11. Terminy rozpoczecia i czas trwania zapisOw na Certyfikaty danej serii okreslone sa w
Prospekcie. Informacja o ich zmianach oraz o odwotaniu zapiséw na Certyfikaty danej serii
zostanie przekazana niezwlocznie po jej ustaleniu w sposob w jaki zostal udostepniony
Prospekt emisyjny, w sposob w jaki udostepniane sg informacje biezace Funduszu oraz na
stronach internetowych Towarzystwa, Www.investors.pl. -----=-==-==-mmmmmmmmmmm e
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Artykut 13 Zasady dokonywania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne

1. Osoba zapisujgca si¢ na Certyfikaty winna ztozy¢ zapis zawierajacy w szczegoOlnosci
o$wiadczenie tej osoby, w ktorym stwierdza, ze zapoznala si¢ z treScig Prospektu oraz
zaakceptowala tre§¢ Statutu. --------=mmmmmmm oo

2. Wszelkie konsekwencje wynikajagce z niewlasciwego zlozenia zapisu ponosi osoba
zapisujaca sie.
3. Dla wazno$ci zapisu na Certyfikaty wymagane jest wtasciwe ztozenie zapisu oraz dokonanie
wplaty 1 wniesienie optaty manipulacyjne;.
4. Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest
nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem. Zapis na Certyfikaty wigze osobg¢ zapisujaca si¢
od dnia dokonania zapiSu. ==-==-==m=mmmmm e e e

5. Osoba, ktora zapisata si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne przestaje by¢ zwigzana zapisem w
przypadku:
1) niedoj$cia emisji Certyfikatow do skutku,
2) ztozenia o§wiadczenia na pisSmie o uchyleniu si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu, w
terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktéra ztozyta
zapis przed udostepnieniem aneksu, w przypadku, gdy po rozpoczeciu zapiséw do publicznej
wiadomosci zostanie udostepniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci
zaistnialych przed dokonaniem przydzialu Certyfikatow, o ktéorych Fundusz powzial
wiadomos¢ przed tym przydziatem, -

3) ztozenia o$wiadczenia na pismie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu, w
terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie
emisyjnej oferowanych Certyfikatow przez osobg, ktora ztozyta zapis przed przekazaniem do
publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow. -------------

6. W trakcie zapisoOw na Certyfikaty danej serii ta sama osoba moze zlozy¢ wigcej niz jeden
zapis, przy czym kazdy zapis traktowany jest oddzielnie. --------------=--=-mmmmmmmmmm oo

7. Wszelkie czynno$ci zwigzane z obejmowaniem, posiadaniem lub umarzaniem Certyfikatow
moga by¢ wykonywane osobiscie lub przez petnomocnika. ---=-===========mmmmmmmmmmm oo

Artykut 14 Pfatnosc¢ za Certyfikaty Inwestycyjne

1. Zapis na Certyfikaty musi zosta¢ optacony w petni najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania
Zapisow. -=--
2. Kwota dokonanej wplaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktore
dokonano zapisu, 1 ceny emisyjnej Certyfikatu powigkszonemu o optat¢ manipulacyjng. ----
3. Za termin dokonania wptaty 1 wniesienia optaty manipulacyjnej przyjmuje si¢ dzien wptywu
pelnej kwoty srodkow na odpowiedni rachunek prowadzony przez Depozytariusza. ----------
4. Niedokonanie wplaty oraz optaty manipulacyjnej w oznaczonym terminie lub niedokonanie
pelnej wptaty oraz optaty manipulacyjnej skutkuje niewaznoscig danego zapisu.---------------

Artykut 15 Opfata manipulacyjna przy zapisach na Certyfikaty
Inwestycyjne

1. Przy zapisach na Certyfikaty Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng. ------------------
2. Optata manipulacyjna wynosi nie wigcej niz 5 % ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy
Certyfikat. --
3. Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos$¢ optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac z
jej pobierania zarowno w stosunku do wszystkich jak 1 oznaczonych zapisujacych. -----------
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4. W przypadku ztozenia wigcej niz jednego zapisu przez tg samg osobe, w celu ustalenia optaty
manipulacyjnej kazdy zapis traktowany jest oddzielnie. ----------=-==-==-=mmmmmmmmmm oo -

Artykut 16 Zasady dokonywania wpfat do Funduszu

1. Wptlaty na Certyfikaty i optaty manipulacyjne nalezy wnosi¢ wylacznie w ztotych
gotowkowo lub przelewem na rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza. ------

2. Wpflaty i oplaty manipulacyjne s3 gromadzone na wydzielonym rachunku Funduszu u
Depozytariusza.
3. Do dnia przydziatu Certyfikatow wplaty rowne iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktore
dokonano zapisu, i ceny emisyjnej Certyfikatu, nie powigkszaja wartosci aktywoéw Funduszu,
a Fundusz nie moze rozporzadza¢ tymi wplatami, pozytkami z tych wptat, ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wplat, ---------mmmmmmmm oo

4. Wplaty z tytutu optaty manipulacyjnej, pozytki z tych wptat, oraz kwoty z tytutu
oprocentowania tych wptat, nie powigkszaja wartosci aktywow Funduszu.
4a. Przed dniem przydziatu Certyfikatow Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami do
Funduszu na Certyfikaty, pobranymi optatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wplaty te przynoszg. ------------------=-------

5. Wplaty z tytulu oplaty manipulacyjnej, pozytki z tych wplat, oraz kwoty z tytutu
oprocentowania tych wplat, przekazywane sa Towarzystwu po dokonaniu przydziatu
Certyfikatow.
6. Dopuszczalne jest wniesienie wplaty 1 optaty manipulacyjnej na dany zapis w kilku
czgsciach, aczkolwiek zalecane jest wniesienie wplaty wraz z optata w jednej czesci. --------

7. Prawidlowo wypeliony zapis, ktory zostat nadplacony jest wazny i dotyczy takiej liczby
Certyfikatow jaka wynika z prawidlowo wypetnionego zapisu. --

Artykut 17 Zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych

1. Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow w terminie 14 dni od dnia zakoficzenia
przyjmowania zapisow.
2. Przydziat Certyfikatow nastapi w oparciu o ztozone wazne zapisy.
3. W przypadku ztozenia wigcej niz jednego zapisu przez jedng osobg, przy dokonywaniu
przydziatu kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.
4. O przydziale Certyfikatoéw decyduje kolejnos¢ ztozonych zapiséw w ten sposédb, iz w
odniesieniu do zapiséw na Certyfikaty ztozonych przed dniem, w ktorym liczba Certyfikatow
objetych zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatow danej serii, zostang
przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajacej z waznie zlozonych zapisOw. -----------------

5. W odniesieniu do zapisow zlozonych w dniu, w ktorym liczba Certyfikatow objetych
zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatow danej serii, zapisy te zostang
proporcjonalnie zredukowane. Utamkowe czesci Certyfikatow, powstate w wyniku redukcji,
nie beda przydzielane. Nieobjete Certyfikaty, ktore pozostaty po dokonaniu redukcji, zostang
przydzielone kolejno tym osobom, ktorych zapisy zostaty objete redukcja 1 ktore ztozyty zapis
na najwigkszg liczbe Certyfikatow, a w przypadku réwnej liczby Certyfikatow objetych
zapisem o przydziale zadecyduje losowanie.
6. W odniesieniu do zapisow zlozonych po dniu, w ktéorym liczba Certyfikatow objetych
zapisami przekroczyta liczb¢ oferowanych Certyfikatow danej serii, zapisy te zostang
zredukowane do zera.
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Artykut 18 Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych

1. Nieprzydzielenie Certyfikatow moze by¢ spowodowane: ---------=========-mmmmcmmmmmmmmmeee
1) niewaznos$cig zapisu na Certyfikaty,
2) dokonaniem redukcji zapisow, w wyniku ktorej moze nastapic przydzielenie mniejszej liczby
Certyfikatow niz wynikajaca z zapisow,
3) zlozeniem o$§wiadczenia na pismie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu,
w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktéra
zlozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, w przypadku, gdy po rozpoczeciu zapisow do
publicznej wiadomosci zostanie udost¢pniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub
okolicznos$ci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Certyfikatow, o ktérych Fundusz
powzigt wiadomos$¢ przed tym przydziatem,
4) ztozeniem o$§wiadczenia na pismie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu,
w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie
emisyjnej oferowanych Certyfikatow przez osobe, ktora ztozyla zapis przed przekazaniem do
publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow. -------------
2. W przypadkach nieprzydzielenia Certyfikatow, o ktérych mowa w ust. 1, Fundusz zwraca
wplaty z tytulu nieprzydzielenia Certyfikatow oraz oplaty manipulacyjne bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od dnia dokonania przydzialu. -------
3. Niedoj$cie emisji Certyfikatow do skutku moze by¢ spowodowane: -----------=--=--=-------

1) nie zlozeniem w okresie przyjmowania zapisow waznych zapisdow na odpowiednig liczbe
CertyfikatOw, ==========m=memm e oo e e e --
2) wycofaniem Oferty po rozpoczeciu zapisow.
4. W przypadku niedojscia emisji Certyfikatow do skutku, o ktorym mowa w ust. 3, zwrot wptat
wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami od tych wptat naliczonymi przez
Depozytariusza oraz oplat manipulacyjnych dokonywany jest niezwlocznie, jednak nie pdznie;j
niz w ciggu 14 dni od daty wystapienia jednego z powyzszych zdarzen. Odsetki beda naliczone
od dnia dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystapienia ktéregokolwiek z powyzszych
zdarzen. Odsetki beda naliczone kazdego dnia wedlug stopy oprocentowania ustalonej z
Depozytariuszem nie nizszej niz stopa oprocentowania rachunkéw biezacych stosowana przez
Depozytariusza.
5. Zwrot nadptaty na dany zapis ponad wysokos$¢ wptaty i oplaty manipulacyjnej wynikajacej
z prawidlowo wypelnionego zapisu dokonywany jest bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan, nie p6zniej niz w ciggu 14 dni od dnia dokonania przydziatu.
6. Zwrot srodkéw pienieznych nastgpi na rachunek osoby, ktora dokonata zapisu na Certyfikaty
zgodnie z dyspozycja wskazang przez tg osobe w formularzu zapisu.

Rozdziat VI Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych
emisji --- --

Artykut 19 Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych

1. Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia
Certyfikatéw kolejnych emisji. ==--====m=mmmmmmm oo oo
2. Warunki i tryb przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow okresla Prospekt. ---------
3. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnych emisji wymaga wskazania w
Statucie Funduszu w odniesieniu do kazdej z tych emisji: -----=--=======m=mmmmmmmmmm oo
1) warunkéw dokonywania zapisow na Certyfikaty, w tym sposobu dokonywania wptat na
Certyfikaty, ------=-==-mmm oo mm-mmmemees
2) liczby Certyfikatow, na ktore przeprowadzane beda zapisy, oraz zasad przydziatu
Certyfikatow.
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Rozdziat VIl Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej
Funduszu---------------m-m e

Artykut 20 Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i1 inne prawa majatkowe. ---
2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego. -----------=-==-=====-==-mm-mmmmmommo--

Artykut 21 Polityka inwestycyjna, rodzaje i kryteria doboru lokat

1. Fundusz inwestuje w wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na rynkach
regulowanych lub zorganizowanych, ktoérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
rynkowej walut obcych oraz od ceny rynkowej nastepujacych metali szlachetnych: zlota,
srebra, platyny i palladu. ------=-==mmmmm e

2. Fundusz moze ponadto inwestowa¢ w nast¢pujace rodzaje lokat:
a) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, oraz akcje
niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt
emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze,
przygotowany w zwigzku z oferowaniem tych akcji, zaktada zlozenie wniosku o ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym w terminie nie dtuzszym
NIZ TOK, == m o mm o e oo e oo

b) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg¢ za granica,
c) papiery wartosciowe emitowane, por¢czane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD,
d) instrumenty rynku pienigznego, -==-============mmmmmmmm e

e) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,

f) waluty, --

- pod warunkiem zZe sg zbywalne. ==-=========mmmmm e

3. Udziat lokat, o ktorych mowa w ust. 1-2, w Aktywach Funduszu bedzie ulegal zmianie w
zaleznos$ci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegodlnych kategorii lokat. Podstawowymi
czynnikami branymi pod uwage przy ocenie potencjalu wzrostowego sa: sytuacja na rynku
metali szlachetnych, sytuacja makroekonomiczna i1 mikroekonomiczna poszczegdlnych
gospodarek 1 spotek, w tym obecne 1 prognozowane tempo wzrostu gospodarczego, poziom
rynkowych stop procentowych i inflacji, dynamika wzrostu zyskow spotek, wskazniki wyceny
rynkowej spotek.
4. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny rynkowej metali szlachetnych, o ktorych mowa w ust. 1, Fundusz bierze pod uwage saldo
popytu i podazy danego metalu szlachetnego, prognozowane zmiany popytu i podazy danego
metalu szlachetnego, obecny 1 prognozowany poziom nominalnych 1 realnych stop
procentowych w gloéwnych gospodarkach $§wiata, prognozowane zmiany kursu dolara
amerykanskiego do gléwnych walut $wiata, zmiany postrzegania przez inwestorow
oczekiwanego zysku i ryzyka aktywow finansowych, zaangazowanie najwazniejszych grup
inwestoroOw (funduszy inwestycyjnych i1 bankéw komercyjnych) na rynku kontraktow
terminowych na metale szlachetne oraz wskazania analizy technicznej wykreso6w cen metali
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szlachetnych. W przypadku instrumentoéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny rynkowej walut obcych Fundusz bedzie brat pod uwage w jakiej walucie
denominowane sg Aktywa Funduszu. Fundusz bedzie zajmowal pozycje w instrumentach
pochodnych, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych,
umozliwiajace zabezpieczenie ryzyka walutowego Aktywow Funduszu.
5. W odniesieniu do cze¢sci akcyjnej, Fundusz poszukuje akcji spotek, ktore dziataja w branzy
poszukiwania, rozwoju 1 eksploatacji zt6z metali szlachetnych oraz zt6z polimetalicznych, w
ktoérych ztoto, srebro, platyna i pallad stanowig istotng cz¢$¢. Fundusz inwestuje w akcje spotek,
ktore rokujg $rednio lub dlugoterminowy wzrost wartosci. Przy ocenie spotek posiadajacych
projekty polegajace na poszukiwaniu zt6z istotne znaczenie beda mialy: jakos$¢ zarzadu,
lokalizacja dziatek, na ktorych prowadzona jest eksploracja z uwzglednieniem towarzyszacych
ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych oraz istniejacej infrastruktury technicznej i
logistycznej, a takze potencjalna wartos¢ zt6z z uwzglednieniem jej relacji do przewidywanych
naktadow kapitalowych niezbednych do budowy i eksploatacji kopaln. Przy ocenie spotek
posiadajacych projekty polegajace na budowie kopaln na istniejacych, opisanych zlozach
istotne znaczenie beda mialy: jako§¢ zarzadu, lokalizacja zt6z z uwzglgdnieniem
towarzyszacych ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych oraz istniejacej infrastruktury
technicznej 1 logistycznej, jakos$¢ zt6z z uwzglednieniem potencjalnych probleméw
technologicznych mogacych powsta¢ na etapie wydobycia i1 przerobu rudy metali, warto$¢ zt6z
z uwzglednieniem jej relacji do nakladow kapitatowych niezbednych do budowy i eksploatacji
kopaln, wielko$¢ bazy zasobowej 1 atrakcyjno$¢ jako obiekt przejecia. Przy ocenie spotek
posiadajacych projekty polegajace na zarzadzaniu istniejagcymi kopalniami istotne znaczenie
beda miaty: jako$¢ zarzadu, lokalizacja zl6z z uwzglednieniem towarzyszacych ryzyk
politycznych, prawnych i spolecznych oraz istniejagcej infrastruktury technicznej i logistyczne;,
jako$¢ zl6z z uwzglednieniem problemdéw technologicznych wystepujacych na etapie
wydobycia i przerobu rudy metali, wartos¢ zt6z, wielko$¢ bazy zasobowej i atrakcyjnosé jako
obiekt przejecia.
6. Fundusz moze nabywac¢ jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg¢ za granicg w celu zwigkszenia stopy zwrotu 1 dywersyfikacji lokat dzigki
uzyskaniu dostgpu do specyficznych rynkow lub aktywoéw. Podstawa doboru jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytuléw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granicg beda zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje 1 kryteria doboru lokat oraz wyniki
osiggane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspdlnego inwestowania.-----------

7. Fundusz nabywa papiery wartosciowe emitowane, por¢czane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD, instrumenty rynku pieni¢znego, depozyty w bankach krajowych,
bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia
ptynnosci 1 sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu. ------==-=-===mmmmmmmmmmm oo

8. Fundusz nie moze wystawia¢ opcji, udziela¢ lub zacigga¢ kredytow lub pozyczek, udziela¢
porgczen lub gwarancji, ani emitowac obligacji.
9. Przy okreslaniu poziomow kupna i sprzedazy instrumentdéw 1 lokat, o ktorych mowa w ust.
1-2, jednym z kryteriow jest analiza techniczna i Systemy transakcyjne oraz poziom
zaangazowania znaczacych inwestoroOw raportowany przez poszczegolne rynki. ---------------

10. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w Niewystandaryzowane instrumenty pochodne dla ktoérych
instrumentami bazowymi sg waluty (forward).
11. W przypadku nabywania Niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych transakcje
mogg by¢ dokonywane wytacznie z bankami krajowymi, bankami zagranicznymi, Instytucjami
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Kredytowymi lub z innymi podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspolnotowym, lub z
podmiotami podlegajacymi i stosujagcymi si¢ do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne,

jak okreslone prawem wspolnotowym.

Artykut 22 Dywersyfikacja lokat Funduszu

1.

10. (skresiony).
11. (skresiony).

Wartos$¢ pozycji wynikajacych z nabytych Instrumentéw pochodnych, ktorych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej metali szlachetnych, o ktérych mowa w art.
21 ust. 1, stanowi nie wiecej niz 200% Aktywow Netto Funduszu. Nie mniej niz 80% i nie
wiecej niz 100% lacznej wartosci pozycji wynikajacych z Instrumentdw pochodnych,
ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej metali szlachetnych, o
ktorych mowa w art. 21 ust. 1, stanowig Instrumenty pochodne, ktorych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej zlota i srebra. Nie wiecej niz 20% warto$ci
pozycji wynikajacych z nabytych Instrumentéw pochodnych, ktorych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej metali szlachetnych, o ktérych mowa w art.
21 ust. 1, stanowig Instrumenty pochodne, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny rynkowej platyny i palladu. Fundusz moze zajmowaé dlugie pozycje w
instrumentach pochodnych na metale szlachetne. Fundusz nie moze zajmowa¢ krotkich
pozycji w instrumentach pochodnych na metale szlachetne. --

Warto$¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych Instrumentow
pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut
obcych stanowi nie wigcej niz 200% Aktywow Netto Funduszu. Fundusz moze zajmowaé
zaréwno dhugie, jak i krotkie pozycje w Instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych.
Suma lokat Funduszu w rodzaje aktywow, o ktorych mowa w art. 21 ust. 2 pkt a) i pkt b)
stanowi nie wiecej niz 100% warto$ci Aktywow Netto Funduszu.
Warto$¢ pozycji Funduszu ustalona zgodnie z ust. 1 wraz z sumg lokat Funduszu, o ktorej
mowa w ust. 3, nie moze facznie przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, z
tym zastrzezeniem, ze catkowite zaangazowanie Funduszu w Instrumenty pochodne, w tym
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie spowoduje naruszenia ograniczen, o
ktérych mowa w ust. 17 1 ust 18. --

(skreslony).
5a. Dokonywanie lokat w Niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedzie miato na
celu ograniczenie ryzyka kursowego.
Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot
nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu. Ograniczen, o
ktorych mowa w zdaniu poprzednim, nie stosuje si¢ do papierow wartoSciowych
emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu z wylaczeniem depozytéw
przechowywanych przez Depozytariusza.
Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Funduszu.
Fundusz moze lokowaé¢ nie wigcej niz 20% warto$ci Aktywdéw Funduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granicg. --------
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13.

14.

15.

16.
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Fundusz, zawierajac umowe, ktoérej przedmiotem sg Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako ustalong przez Fundusz
warto$¢ niezrealizowanego zysku z transakcji, przy czym przy ustalaniu wartosci
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ oplat badz §wiadczen ponoszonych przez
Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegdlnosci warto$ci premii zaptaconej przy zakupie
opcji.
Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych instrumentach
pochodnych z tytutu kilku transakcji zawartych z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka
kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako dodatnia rdznica niezrealizowanych zyskow 1 strat
na wszystkich takich transakcjach o ile:
a) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria
okreslone w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe i
naprawcze (Dz. U z 2012 r. Nr 1112 i 1529 oraz z 2013 r. poz. 355); --------------
b) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona
wylacznie jedna kwota stanowigca rdéwnowazno$¢ salda wartosci rynkowych
wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich
zobowigzania sg juz wymagalne;
C) niewyplacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze
powodowac rozwigzanie tej Umowys;
d) warunki, o ktérych mowa w pkt a - ¢, nie naruszaja przepisOw prawa wlasciwego
dla kazdej ze stron umowy ramowe;.
Wartos$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 10 % Wartosci Aktywow Netto Funduszu, a jezeli
kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20 %
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.-
Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajaca
warto$ci ryzyka kontrahenta w danej transakeji, jezeli tacznie zostang spelnione nastgpujace
warunki:

a) w zwigzku z tg transakcja kontrahent ustanowi na rzecz funduszu
zabezpieczenie w Srodkach pienigznych, zbywalnych papierach warto$ciowych
lub instrumentach rynku pienigznego; ----=-===========m=mmmmmmm oo
b) suma warto$ci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych,
instrumentow rynku pienigznego 1 wartos¢ srodkéw pienieznych przyjetych przez
fundusz jako zabezpieczenie ustalana bedzie w kazdym dniu roboczym 1 stanowié
bedzie co najmniej rOwnowartos¢ ryzyka kontrahenta w tej transakcji; -----------
C) srodki pieni¢zne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wylacznie w
papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezagce do OECD, bank centralny innego panstwa
cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa
w art. 145 ust. 5 Ustawy. -----=====m=mmmmm e
Papier warto$ciowy i instrument rynku pieni¢znego moga stanowi¢ zabezpieczenie, 0
ktorym mowa w ust. 15, jezeli tacznie zostang spetnione nastepujace warunki: ------------
a) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank centralny innego panstwa
cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny; --------=-=========mmmmmmmemmme e
b) popyt i podaz umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggty;------------
C) sa zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym podmiot, ktory:
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nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo
nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem, ze zabezpieczenia przed skutkami
niewyplacalnosci tego podmiotu ksztaltujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego
lub instrumentu rynku pieni¢znego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania
papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pieni¢znego byt zapisany na rachunku
podmiotu, o ktérym mowa w pkt. i; -—--
d) ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru wartosciowego lub
instrumentu rynku pieni¢znego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien
przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a
Ustawy.
17. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty pochodne wyznacza si¢ poprzez
obliczenie catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).. --------
18. Okreslone przez catkowita ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu w
Instrumenty pochodne nie moze w zadnym momencie przekraczac:
1) 300% Wartosci Aktywow Netto Funduszu - w przypadku zastosowania przez Fundusz
metody zaangazowania; =----=-==============mmmme oo mmmmmmmmmmm s
2) 20% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy zalozeniu okresu utrzymywania stalej
wielko$ci i struktury aktywow Funduszu wynoszacego 20 dni roboczych - w przypadku
zastosowania przez Fundusz metody absolutnej warto$ci zagrozonej;
3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami
wydanymi na podstawie rozporzadzenia, o ktorym mowa w ust. 17 - w przypadku zastosowania
przez Fundusz metody wzglednej warto§ci zagrozonej. -------=--==========mmmmmmmmmmmmmm oo
Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej
ekspozycji Funduszu w sprawozdaniu finansowym oraz w Prospekcie emisyjnym. ------------
19. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 22 ust. 2 1 4 Statutu,
Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentow
rynku pieni¢znego, lub walut stanowigcych baz¢ Instrumentéw pochodnych, przy czym
obowigzku tego nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentow pochodnych, ktorych baze
stanowig indeksy.
20. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 145 - 149 oraz art. 151a
Ustawy, Fundusz uwzglednia kwotg zaangazowania w Instrumenty pochodne w ten sposob,
7@ m-mmmmmmmmmmmmmmemeooes e e
a) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach pochodnych,
skutkujace; powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy
papierow warto$ciowych lub instrumentéw rynku pieni¢znego albo spelnienia
$wiadczenia pieni¢znego wynikajacego z zajetej pozycji (pozycja krotka) — od
warto$ci papierow warto$ciowych lub instrumentdéw rynku pienieznego danego
emitenta znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu odejmuje kwote
zaangazowania w Instrumenty pochodne, dla ktérych bazg stanowia papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego tego emitenta,
b) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach pochodnych,
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do kupna papierow
warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo speinienia $wiadczenia
pienigznego wynikajacego z zajete] pozycji (pozycja dhluga) — do wartosci
papierow warto$ciowych lub instrumentéw rynku pieni¢znego danego emitenta
znajdujacych sie¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu dodaje si¢ kwote
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zaangazowania w Instrumenty pochodne, dla ktorych baze stanowig papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego tego emitenta.

21. (skreslony).

22. Rodzaje ryzyk zwigzanych z Instrumentami pochodnymi: ----

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennos$cig notowan Instrumentéw pochodnych —
znaczne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty pochodne powoduje, ze ryzyko

to jest wysokie, a Fundusz ogranicza je poprzez odpowiednig dywersyfikacje, --

b) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bedzie inwestowat w Instrumenty
pochodne, gdzie rozliczenie transakcji jest gwarantowane przez izby
rozrachunkowe poszczegoélnych gietd lub rynkéw. W przypadku Instrumentéw
pochodnych istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpowania btedow lub
op6znien w rozliczeniach transakcji,

€) ryzyko plynno$ci Instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko
ptynnosci poprzez lokowanie Aktywoéw przede wszystkim na rynkach
Instrumentdéw  pochodnych  charakteryzujacych si¢ duza plynnoscia.
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie sa przedmiotem aktywnego
obrotu, Fundusz ma jednak mozliwos$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego
instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w
instrumentach danego rodzaju,

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje
gtownie w przypadku zabezpieczenia portfela inwestycji i niedopasowania
instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze
dopasowanie instrumentu bazowego i pochodnego, --

e) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmienno$ci kursow, cen lub warto$ci instrumentu bazowego, o ktory
oparty jest Instrument pochodny,

f) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty pochodne moze by¢
wkomponowany mechanizm kredytowy, co oznacza, ze Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje

w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej
warto$¢ depozytu zabezpieczajacego. Mechanizm dZzwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskow 1 strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowe;j, --

g) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Instrumentéw
pochodnych 1 bedzie ograniczone poprzez dobdr kontrahentow dajacych
gwarancj¢ wyptacalnosci, -

h) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnos$cig systemow informatycznych i
wewnetrznych systemow kontrolnych. ---=-=======mmmmmmmmm oo

Rozdziat VIIIT Rachunkowos¢ Funduszu. Aktywa,
zobowigzania Funduszu i ustalanie Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu ------------m-mmm e

Artykut 23 Prowadzenie Ksigg Funduszu

1. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa oraz sprawozdania finansowe Funduszu
sporzadzane s3 zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, w tym — w szczeg6olnosci -
zgodnie z Rozporzadzeniem o Rachunkowosci Funduszy. ---------=-==-=-==mmmemmmmmm oo
2. Ksiegi prowadzone sg w taki sposob, by na kazdy Dzien Wyceny byto mozliwe okreslenie
Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu. --




30

3. Ksiggi Funduszu prowadzone sa w jezyku polskim 1 w walucie polskie;j.

Artykut 24 Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu, Dni Wyceny

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu, wyliczenia zobowigzan Funduszu, a takze
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny okre§lonym zgodnie z ust. 2-3.
2. Dniem Wyceny jest:
1) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu nast¢pujacy po rejestracji Funduszu, -------

2) ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego. --------==-======mmmmmmmmm oo

3. W przypadku przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada
na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania ZapiSOW. =-==-===========n=mmmmmmmmmemm oo

4. Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac wartos¢ Aktywow Funduszu o
jego zobowigzania.
5. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez catkowity liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny. --

6. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego na ten Dzien Wyceny. ----

7. W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu
w danym Dniu Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej czesci Aktywow Funduszu zgodnie z
zasadami okre§lonymi w Statucie, Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem odstapic¢
od dokonywania wyceny Warto§ci Aktywoéw Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji Dniem Wyceny Warto$ci
Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie pierwszy
dzien nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktoérej Fundusz odstapit od dokonania
wyceny. Fundusz niezwlocznie zawiadamia Komisj¢ o przyczynach zawieszenia wyceny oraz
publikuje informacje o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu
biezaceg0 oraz na stronie internetowej Towarzystwa, www.investors.pl.

Artykut 25 Wycena skiadnikow lokat Funduszu

1. Aktywa Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j. -----
2. Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dana lokata moglaby zosta¢ wymieniona
na warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi 1 dobrze
poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

3. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje si¢:

1) ceng z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu § 24
Rozporzadzenia o Rachunkowos$ci Funduszy),

2) cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne na Aktywnym Rynku w sposob bezposredni lub posredni (poziom
2 hierarchii warto$ci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia o Rachunkowosci
Funduszy),

3) warto$¢ godziwa ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane
wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwe] w rozumieniu § 24
Rozporzadzenia o Rachunkowos$ci Funduszy).

4. W przypadku aktywow 1 zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz
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2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierow wartoSciowych kolejnej emisji
potaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dluznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.

5. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktorej mowa w ust. 4 jest ceng nabycia,
w jakiej sktadnik aktywoéw lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksiag
rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong o splaty wartosSci nominalne;j,
odpowiednio skorygowana o skumulowang kwot¢ zdyskontowanej réznicy pomiedzy
wartoscig poczatkowg sktadnika a jego wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci,
wyliczong przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

6. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4, Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i
zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i
udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji
dodatkowej sprawozdania finansowego.

7. Wycena aktywow dokonywana jest w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostgpne kursy z
g0odz. 23:00 €zasu POISKIEQO. -=--=n==mmmmmmm oo oo
8. Wycena sktadnikow lokat denominowanych w walucie obcej dokonywana jest w walucie jej
notowania na Aktywnym Rynku. Przeliczenie na walute polska odbywa si¢ przy zastosowaniu
sredniego kursu danej waluty obcej ogloszonego przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty
dostepnego na godzine okreslong w ust. 2 w Dniu Wyceny. W przypadku aktywdw notowanych
lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu ich
wartos$¢ okresla si¢ w relacji do euro. --

Artykut 26 Zasady wyceny skfadnikéw lokat notowanych na
Aktywnym Rynku

1. W celu okres§lenia czy dany rynek jest Rynkiem Aktywnym dla skfadnika lokat,
przeprowadza si¢ badanie aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujacych
komponentow:

1)badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z
zastrzezenie, ze warto$¢ miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajacego miesigce dla ktoérego
wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, nie moze by¢ nizsza niz 200.000 (dwiescie tysiecy)
ztotych,

2)badania poziomu granicznego aktywnos$ci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci,
z zastrzezeniem, ze ilo$ci sesji w miesigcu poprzedzajacym miesigc dla ktdorego wyznaczana
jest aktywno$¢ graniczna, w ktorych sktadnik lokat byt przedmiotem obrotu nie moze by¢
nizsza niz 7 (siedem).

2. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, jezeli Dzien Wyceny
jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny:
1) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych, na ktorych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dost¢pny kurs zamknigcia — w oparciu 0 ostatni kurs
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggltych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — W oparciu 0 ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny 0 godzinie 23:00 czasu polskiego,
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3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego
na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o
ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego. ------------=--=-==-mmmmmmmmmm oo
4) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego. --=-============m=mmmmmmmmm oo
5) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia si¢ wedtug kursu drugiego fixingu na
Treasury BondSpot Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs,
zgodnie z nastepujaca kolejnoscig: --------==-===mmmmmmmmmm
1) Wedhug kursu ostatniej transakcji w dniu wyceny Funduszu,
2) Wedhtug kursu ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland, -------
3) Wedhug kursu uzyskanego z rynku BGN (Bloomberg Generic Price),
4) Wedlug kursu z poprzedniego dnia wyceny.
6) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg nienotowane na rynku aktywnym - zgodnie z
wartoscig opublikowang przez organ zarzadzajacy,
7) kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.
3. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wi¢cej niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Rynkiem
glownym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca
poprzedzajacego miesigc dla ktdrego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna byt najwiekszy.
3a. W przypadku braku mozliwoséci dokonania wyboru rynku w sposéb wskazany w ust. 3,
wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ w oparciu kolejno o nastepujace kryteria:
1) liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub
2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub
4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
4. Rynkiem gltéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

Artykut 27 Zasady wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku

1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach
wskazanych w art. 30, do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomocg modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartos$ci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia o Rachunkowosci
Funduszy).

2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach
wskazanych w art. 30 1 art. 31 ust. 1, do wyceny przyjmuje si¢ ceng ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego 0 dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej w
rozumieniu § 24 Rozporzadzenia o Rachunkowos$ci Funduszy).

3. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w ust. 1 i ust. 2, oznacza technike
wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez
przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienigznych lub dochoddéw i
wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwotg z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto$ci
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godziwe] aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na
rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie
sg dost¢pne, dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w
minimalnym stopniu dane nieobserwowalne;

4. Za dane obserwowalne, o ktorych mowa w ust 1 i ust. 3 uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu
odzwierciedlajace zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika
aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

a) ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory
nie jest aktywny,

¢) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

— stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,

— zaktadang zmienno$¢,

— spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

5. Za dane nieobserwowalne, o ktorych mowa w ust. 2 i ust.3 uznaje si¢ dane wejSciowe do
modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych
w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére
spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;j.

6. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2, Fundusz
ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres
1 zrodta danych obserwowalnych i1 nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci
godziwej.

7. Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2:

1) beda stosowane w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

2) stosuje si¢ spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywoéw w ramach wszystkich funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow
posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewn¢trznych
podmiotéw wyceniajacych,

3) podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

4) podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Artykut 28 (skreslony)

Artykut 29 Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie
niektorych zobowigzan

1. Srodki pienigzne oraz naleznosci i zobowiazania ustalone w walutach innych niz waluta
polska wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sg wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta
polska warto$ci sg przeliczane na walute polskg wedlug zasad przeliczania wskazanych w art.
25 ust. 8.
2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggnicte kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz
dhuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia
ujecia w ksiegach przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.
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3. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczgwszy od dnia
ujecia w ksiggach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycen¢ metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem odpisow z
tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow.

4. Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.
5. Zobowigzania z tytutlu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala si¢ wedlug
zasad przyjetych dla tych papierow warto§Cilowych. ==--==-===-mmmmmmmmm oo

Rozdziat IX Koszty Funduszu i Wynagrodzenie Towarzystwa

Artykut 30 Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
wysokosci okre§lonej w ust. 2, ktére jest pobierane w kazdym Dniu Wyceny od wartosci
Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie jest naliczane w
kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku kalendarzowego liczonego jako 365 lub 366 dni
w przypadku roku przestepnego. -------m--mmmmmmmmmm

2. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, o ktérym mowa w ust. 1 wynosi
3% wartosci Aktywow Netto Funduszu w skali roKuU. -------=-===m-mmemmm e

3. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Wynagrodzenie naliczane jest ostatniego
Dnia Wyceny w roku kalendarzowym, od umarzanych Certyfikatow w momencie umorzenia
Certyfikatow w ciggu roku obrotowego oraz w Dniu Wyceny na 7 dni przed nowa emisja
Certyfikatow.
4. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 3 naliczane jest z zastosowaniem nast¢pujacego
algorytmu: jezeli [WANCI(1) - WANCI(0)]/ WANCI(0)> [(t1-t0)/12] * MSZ, tO ---------------
WPNCI= 20%*[WANCI(1) - WANCI(0)], gdzie
WANCI(1) — warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w danym dniu naliczenia
wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 3, przed naliczeniem wynagrodzenia, o ktorym mowa
W USE. 3, == e e e
WANCI(0) — wyzsza z dwoch wartosci:
a) najwyzszej wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ostatnim Dniu Wyceny
roku, o ktorym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, uzyskanej w ciggu dotychczasowej dziatalnosci
Funduszu,
b) najwyzszej wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym
mowa w art. 24 ust. 3, zwigzanym z ktorakolwiek poprzednig emisja Certyfikatow w ciggu
dotychczasowej dziatalnosci Funduszu, a w przypadku pierwszej emisji w Dniu Wyceny, o
ktorym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji
Funduszu.
W przypadku gdy warto$ci wyznaczone w pkt a i b sg rowne przyjmuje si¢ warto$¢ a. ----------
MSZ - $rednia rentownos$¢ 52-tygodniowych bondéw skarbowych sprzedawanych na
pierwszym przetargu w danym roku obrotowym powigkszona o marzg w wysokosci 8 punktow
procentowych, nie mniej niz 15%, ========mmmmmmmm e e
WPNCI — kwota wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 3 na Certyfikat Inwestycyjny, ---------
t1 — numer miesigca w danym roku odpowiadajacy WANCI(1), tzn. numer miesigca, w ktorym
jest dzien naliczenia wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 3 odpowiadajacy WANCI(1), przy
czym przyjmuje si¢, ze dla pierwszego miesigca w roku (styczef) warto$¢ parametru tl jest
rowna jeden, --
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t0 — numer miesigca w danym roku odpowiadajacy WANCI(0) jezeli WANCI(0) jest ceng
emisyjng z biezacego roku lub 0 w pozostatych przypadkach. ----------------------mmm e -
5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu 1 nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktorym
mowa w ust. 1 iust. 3 lub naliczaniu i pobieraniu jedynie jego czgsci.
6. Jezeli zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktore Towarzystwo
pobiera wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 i ust. 3, zostang obcigzone podatkiem VAT,
wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1 i ust. 3 bedzie uwazane za
wynagrodzenie netto.

Artykut 31 Pokrywanie kosztéow Funduszu

1. Towarzystwo z wilasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem
pobieranego na zasadach okreslonych w art. 30 pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci
Funduszu, z wylgczeniem: =---==-==-mmmmmm oo

1) wynagrodzenia Towarzystwa okreslonego w art. 30 ust. 1 i ust. 3,
2) wynagrodzenia Depozytariusza z tytulu czynnosci wykonywanych w ramach pelnienia
funkcji Depozytariusza, w rozumieniu art. 72 Ustawy, z zastrzezeniem ust. 4,
3) wynagrodzenia likwidatora Funduszu, z zastrzezeniem ust. 5, --
4) kosztow prowadzenia ksiegowosci Funduszu, z zastrzezeniem ust. 6,
5) optat za transakcje portfelowe, optat za wykonywanie czynnosci bankowych w zwiagzku z
aktywami badz zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczego6lno$ci: optaty i prowizje
maklerskie, optaty i prowizje bankowe, prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz
rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne,
6) wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdan finansowych Funduszu, z zastrzezeniem
] T

7) optat sadowych,
8) taksy notarialnej,
9) dokonywania ogloszen wymaganych przepisami prawa i Statutu,
10) podatkow oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z
dziatalno$cig Funduszu, w tym w szczegolnosci optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,-------
11) kosztow zwigzanych z dziatalnoScig Zgromadzenia Inwestorow,
12) kosztow thumaczenia przysiegtego dokumentéw Funduszu, z zastrzezeniem ust. 8, ---------
13) optat KDPW 1 GPW,  =mmmmm e
- ktore pokrywa Fundusz, zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.
2. Koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-4 i 12 stanowig koszty limitowane Funduszu, a pokrycie
tych kosztow nastgpuje najpdzniej w terminie wymagalnosci z tego tytulu lub w terminie
okreslonym przepisami prawa. =-==-========mmmmm e e e

3. Koszty wymienione w ust. 1 pkt 5 - 11 i 13 stanowig koszty nielimitowane Funduszu, a
pokrycie tych kosztéw nastepuje najpodzniej w terminie wymagalnosci z tego tytutu lub w
terminie okre$§lonym przepisami prawa.
4. Koszt wynagrodzenia Depozytariusza wymieniony w ust. 1 pkt 2 jest pokrywany z Aktywow
Funduszu do wysokos$ci nie wigkszej niz 300.000 PLN w skali roku. Koszty wynagrodzenia
Depozytariusza przewyzszajace t¢ kwote pokrywa Towarzystwo.
5. Koszt wynagrodzenia likwidatora Funduszu jest pokrywany z Aktywow Funduszu do
wysokosci nie wyzszej niz 0,1% wartosci Aktywow Funduszu na dzien otwarcia likwidacji
Funduszu, jednak nie mniejszej niz 100.000 PLN za okres trwania likwidacji. Koszt
wynagrodzenia likwidatora wyzszy niz 0,1% wartosci Aktywow Funduszu na dzien otwarcia
likwidacji Funduszu i jednocze$nie wyzszy niz 100.000 PLN jest pokrywany przez
Towarzystwo.
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6. Koszt prowadzenia ksiggowosci Funduszu jest pokrywany z Aktywoéw Funduszu do
wysokos$ci nie wyzszej niz 150.000 PLN w skali roku. Koszty prowadzenia ksiggowosci
Funduszu przewyzszajace t¢ kwote pokrywa TOwarzystwo. ------=-=========nmmmmmmmmmmmmmmmmemeoe

7. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonuje Rada
Nadzorcza Towarzystwa na podstawie co najmniej trzech ofert, a wybor oferty drozszej musi
by¢ szczegdtowo uzasadniony, w tym zwlaszcza renomg podmiotu. Wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Rada Nadzorcza moze rowniez dokonaé
na podstawie jednej lub dwoch ofert, jednak wowczas laczny koszt wynagrodzenia tak
wybranego podmiotu jest pokrywany z Aktywow Funduszu do wysokosci nie wyzszej niz
100.000 PLN w skali roku. Koszty wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Funduszu przewyzszajace t¢ kwote pokrywa Towarzystwo. --------

8. Koszt tlumaczenia przysieglego dokumentéw Funduszu jest pokrywany z Aktywow
Funduszu do wysokosci nie wyzszej niz 10.000 PLN w skali roku. Koszty tlumaczenia
przysiegtego dokumentow Funduszu przewyzszajace t¢ kwotg pokrywa Towarzystwo. -------

9. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych Fundusz zgodnie z ust.
1, z wlasnych $rodkow.
10. Na pokrycie kosztow wymienionych w ust. 1 w ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny
i za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa w zaleznosci od przewidywanej wysokos$ci
kosztow. Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci. Koszty
pokrywane sg przez Fundusz zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.

Rozdziat X Obowiazki informacyjne Funduszu -----------------

Artykut 32 Tryb udostepnienia Prospektu

1. Prospekt zostanie udostgpniony do publicznej wiadomosci w trybie art. 45 Ustawy o ofercie
publicznej, w postaci elektronicznej w sieci Internet na stronach internetowych Towarzystwa,
www.investors.pl, oraz, odpowiednio, na stronach podmiotow biorgcych udziat w subskrypcji
lub sprzedazy CertyfikatOw. ==-========mmemmmmm oo e e e e e e

2. Aktualizacje tresci Prospektu beda dokonywane w formie aneksow do Prospektu, w trybie
okreslonym w art. 51 Ustawy o ofercie publiczne;j.
3. Podmiot udostepniajacy Prospekt jest obowigzany na zadanie osoby zainteresowanej
zgloszone w terminie waznosci Prospektu do nieodptatnego dostarczenia Prospektu w postaci
drukowanej w miejscu przyjecia zadania.

Artykut 33 Udostepnianie informacji o Funduszu

1. Fundusz réwnoczes$nie przekazuje Komisji, spolce prowadzacej rynek regulowany, do
obrotu na ktorym Certyfikaty Funduszu sg dopuszczone lub sg przedmiotem ubiegania sie 0
dopuszczenie oraz do publicznej wiadomosci 1) informacje poufne, 2) informacje biezace i
okresowe, zgodnie z Rozdziatem 3 Ustawy o ofercie publiczne;.-
2. Fundusz umieszcza informacje, o ktorych mowa w ust. 1 takze w sieci Internet na swojej
stronie internetowej, www.investors.pl.
3. Informacja o Wartosci Aktywdéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie udostgpniana w
sposob w jaki udostepniane sg informacje biezace Funduszu oraz na stronach internetowych
Towarzystwa, WWW.INVESLOrS. Pl ==-=mnmmmmmm e o oo oo e

4. Fundusz bedzie publikowat w dzienniku ,,Parkiet” informacje, ktorych publikacja wymagana
jest przez Ustawe w dziennikach, a jezeli nie bedzie to mozliwe informacje te beda publikowane
w dzienniku ,,Puls Biznesu”. -=========== oo



http://www.investors.pl/
http://www.investors.pl/
http://www.investors.pl/

37

Rozdziat XI Zasady rozwigzania Funduszu -----------------------

Artykut 34 Rozwigzanie Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:
1) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech
miesi¢cy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasnigcia zezwolenia
na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo,
2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym bankiem
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza FUNduSzu, -------==-=========msmmmmmmmmm oo

3) Zgromadzenie Inwestorow podjeto uchwale o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o
rozwigzaniu Funduszu jest podj¢ta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentujacy tacznie, co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow,
4) Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu spadta ponizej 2.000.000 PLN.
2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze emitowa¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.
3. Likwidator zglasza niezwlocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane
likwidatora.

Rozdziatl Xll Postanowienia koncowe -------------------—-o oo

Artykut 35 Zmiany Statutu

1. Zmiany Statutu Funduszu nie wymagaja zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem ust. 2. ------

2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana Statutu W zakresie: ---------=-=-=-=----=-m-momomemmem -

1) rodzajow, maksymalnej wysokosci, sposobu kalkulacji 1 naliczania kosztéw obcigzajacych
Fundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenia Towarzystwa, oraz terminéw, w ktdrych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow, o ktorych mowa w
art. 18 ust. 2 pKt 14 UStaWY, ----=-mmmmmm e oo oo e

2) przestanek, trybu i warunkéw wykupywania certyfikatow inwestycyjnych oraz termindéw i
sposobu dokonywania ogloszen o wykupie certyfikatow, o ktorych mowa w art. 139 ust. 3
U S AW . === oo oo oo e e e e

3. Zmiany Statutu, w tym zmiany, o ktorych mowa w ust. 2, oraz tekst jednolity Statutu
oglaszane sg na stronie internetowej Towarzystwa, www.investors.pl.
4. Zmiany Statutu Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 wchodza w zycie z dniem ogloszenia, z
zastrzezeniem, ze zmiany Statutu w zakresie celu inwestycyjnego oraz zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu, o ktorych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 101 11 Ustawy wchodza w zycie
w terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu. Natomiast zmiany
Statutu Funduszu, o ktérych mowa w ust. 2 wchodzg w Zycie w terminie 3 miesi¢cy od dnia
dokonania ogloszenia o zmianie Statutu, chyba ze Komisja zezwoli na skrocenie tego terminu.
5. Zmiana Statutu Funduszu w zakresie celu inwestycyjnego oraz zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu, o ktéorych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 101 11 Ustawy, majaca bezposredni zwigzek ze
zmianami Statutu Funduszu wymagajacymi uzyskania zezwolenia Komisji, moze wejs¢ w
zycie w terminie wej$cia w zycie zmian Statutu Funduszu wymagajacych uzyskania zezwolenia
Komisji, nie krotszym jednak niz 3 miesigce od dnia jej ogtoszenia.
6. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 5, ogltoszenie moze by¢ dokonane z zastrzezeniem, ze
warunkiem wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu, o ktérych mowa w ust. 5, jest uzyskanie
zezwolenia Komisji, o ktorym mowa w ust. 2, z jednoczesnym wskazaniem, ze wejscie w zycie
tych zmian bedzie zgodne z terminem wejscia w Zycie zmian wymagajacych uzyskania
zezwolenia Komisji. W takim przypadku ogloszenie dotyczace zmian wymagajacych
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uzyskania zezwolenia Komisji powinno zawiera¢ informacje o wejsciu w zycie zmian, o
ktérych mowa w ust. 5.
7. W przypadku nieudzielenia przez Komisje zezwolenia na dokonanie zmian Statutu Funduszu
powiazanych ze zmianami, o ktorych mowa w ust. 5, Fundusz niezwlocznie dokonuje
ogloszenia o tym fakcie wraz z podaniem informacji o nieziszczeniu si¢ warunku wejscia w
zycie uprzednio ogloszonych zmian. --




