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Raport pétroczny zawiera:
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Pismo Prezesa Zarzgdu towarzystwa
Poétroczne sprawozdanie finansowe

Whprowadzenie
Zestawienie lokat
Bilans

(podmiot uprawniony do badania)

Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Rachunek przeptywow pienieznych

Sprawozdanie zarzadu towarzystwa (sprawozdanie z dziatalnosci funduszu)

Oswiadczenie o poprawnosci potrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie depozytariusza

Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawionego do badania sprawozdan finansowych

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

RIS

(data sporzadzenia raportu)

Noty objasniajace
Informacja dodatkowa
Wybrane dane finansowe

Stanowisko zarzadu oraz opinia organu nadzorujgcego w sprawie raportu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu:

Typ funduszu:

Subfundusz:
Fundusz podstawowy:
Fundusz powigzany:

O Fundusz sekurytyzacyjny: O
O Fundusz portfelowy: O
O Fundusz aktywéw niepublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego: zt

Komisja Nadzoru Finansowego
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Fundusz podstawowy:

Fundusze powigzane:

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu)

Plik Opis

WPROWADZENIEDOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

W zalaczeniu przekazujemy wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis
GLD-WPROW.pdf
KOREKTASPRAWOZDANIA
Plik Opis

PISMOPREZESAZARZADUTOWARZYSTWA

W zalaczeniu przekazujemy Pismo Prezesa Zarzadu Towarzystwa

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

GLD-PIPRE_.pdf

SPRAWOZDANIEZARZADU(SPRAWOZDANIEZDZIALALNOSCIFUNDUSZU)

W zalaczeniu przekazujemy sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu.

Plik Opis

2019.1H.SprDzialF.Pub._InvestorGoldFIZ.pdf

106
'WYBRANE DANE FINANSOWE pefrocze 2018 rok
2019 roku

I. Przychody z lokat 433 1055
1. Koszty funduszu netto 844 1626
I1l. Przychody z lokat netto -411 -571
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 3697 -2 521
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 233 271
VI. Wynik z operacji 3053 -3 363
VIl. Zobowigzania 331 557
VIII. Aktywa 44 865 43 047

Komisja Nadzoru Finansowego
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IX. Aktywa netto 44 534 42 490
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 29 311 30 014
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1519,37 1415,69
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 104,17 -112,04
ZESTAWIENIE LOKAT
1 potrocze
2018 rok
SKEADNIKI LOKAT
2019 roku
Wartos ¢ Wartos¢
wedtu Procentow wedtu Procentow
Wartos ¢ 9 . y Wartos¢ 9 K y
Wwyceny na udziat w wyceny na udziat w
wedlug ceny . wedlug ceny L
. dzien laktywach . dzien ktywach
nabyciaw tys. | . ; nabycia w tys. | . ;
bilansowy w jogétem bilansowy w jogétem
tys. tys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dtuzne papiery w arto$ciow e 36 511 36 090 80,44 37 496 37 181 86,37
8. Instrumenty pochodne 0 109 0,24 0 12 0,03
9. Udziaty w spotkach z ograniczon
*y. .p - 9 3 0 0 0,00 0 0 0,00
odpow iedzialnoscig
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib artos¢ wedtug artos¢ wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtenta y ceny nabycia w wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
Krai siedzib artos¢ wedtug artos¢ wedtug
IWARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emthenta y ceny nabycia w jyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
Krai siedzib artos¢ wedtug artos¢ wedtug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emthenta y ceny nabycia w jwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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Krai siedzib artos¢ wedtug artos¢ wedtug
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba K ceny nabycia w ceny na dzien
PRAWA POBORU emljtenta ’
ys. bilansowy w tys.
1.
Krai siedzib artos¢ wedtug artos¢ wedtug
odzaj ryn azwa ryn iczba : ceny nabycia w yceny na dzien
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku N ku  Liczb eml’tenta y byci dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
. . Kraj siedziby . arunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent L mitenta Termin wykupu bprocentowania
1.
D A . . Kraj siedziby [Termin arunki
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj rynku Nazwa rynku Fmitent emitenta ykupu bprocentowania
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
ITREASURY
-DS1019 (PL0000105441) Aktywny rynek - alternatywny system BONDSPOT ISKARB PANSTWA [Polska 2019-10-25 [5,5000 (STALY)
POLAND
ITREASURY
-PS0719 (PL0000108148) Aktywny rynek - alternatywny system BONDSPOT ISKARB PANSTWA [Polska 2019-07-25 [3,2500 (STALY)
POLAND
ITREASURY
-PS0420 (PL0000108510) Aktywny rynek - alternatywny system BONDSPOT ISKARB PANSTWA [Polska 2020-04-25 [1,5000 (STALY)
POLAND
ICATALYST -
-WZzZ0120 (PL0000108601) Akt k k | RYNEK ISKARB PANSTWA [Polska 2020-01-25 1,7900
ywny fynek - rynekreguiowany  \oe GULOWANY ZMIENNY)
GPW
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
ICATALYST -
RYNEK .
-0OK0720 (PL0000110375) Aktywny rynek - rynek regulowany REGULOWANY ISKARB PANSTWA  |Polska 2020-07-25 10,0000 (ZERO)
GPW
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigezne

Komisja Nadzoru

Finansowego
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Procentowy udziat
aktywach
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pgotem
” arto$¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
- . .. [Wartos¢ . . S
Rodzaj listu |Podstawa emisji X Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna ; .
tys. bilansowy w tys. fogétem
I arto$¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
artos¢ . . I
X Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna ; X
tys. bilansowy w tys. fogétem
28 500 29 638 29 191 65,06
28 500 29 638 29 191 65,06
1 000,00 7 000 7 645 7 357 16,40
1 000,00 7 500 7 824 7736 17,24
1 000,00 7 000 7 099 7027 15,66
1 000,00 7 000 7070 7071 15,76
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
7 000 6873 6 899 15,38
7 000 6873 6 899 15,38
1 000,00 7 000 6873 6 899 15,38
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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d) Inne

Emitent [raj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
|. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne:
Kontrakt Futures towary GC GCQ9 2019.08.28 COMMODITIES (COMMODITY Stany Instrument:
* (Diuga) Aktywny rynek - rynek regulowany  [EXCHANGE EXCHANGE, iednoczone bl oTO
9 CENTER NC. 1
Kontrakt Futures towary GC GCQ9 2019.08.28 COMMODITIES (COMMODITY Stany Instrument:
* (Diuga) Aktywny rynek - rynek regulowany  [EXCHANGE EXCHANGE, Ziednoczone b oTO
CENTER NC.
Niewystandaryzowane instrumenty
"pochodne
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN . ) NG BANK .
" 2019-07-01 (Krotka) Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy SLASKI S.A. Polska aluta: USD
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN . ) NG BANK .
2. 2019-07-01 (Krdtka) Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy SLASKI S.A. Polska aluta: USD
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN . ) NG BANK .
3. 2019-07-01 (Krotka) Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy SLASKI S.A. Polska aluta: USD
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN . . NG BANK .
'2019-07-01 (Dluga) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy SLASKI S.A. Polska aluta: USD
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN . . NG BANK .
*2019-07-01 (Krotka) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy SLASKI S.A. Polska aluta: USD
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN . . NG BANK .
6. 2019-07-01 (Krotka) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy SLASKI S.A. Polska aluta: USD
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN . ) NG BANK .
7. 2019-07-01 (Dtuga) Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy SLASKI S.A. Polska aluta: USD

UDZIALY W SPOLKACH z Krai siedzib arto$¢ wedtug Wartos¢ wedtug
0GRAN|CZONA Nazwa spotki Siedziba spotki rE,iJ”:e zy Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA e bys. bilansowy wtys
1.
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | ozl vk \ W Nemairodzj | arose wediug
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE ocearm A funduszu DR b
l. Jednostki uczestnictwa 0,00 0
1.
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 0
1.
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE odzai rvnku N W Nazwa Kraj siedziby | .
SPOLNEGO INWESTOWANIA oceann A lemitenta emitenta oee
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
1.
, . . o . . . artosc arto$¢ wedtug artos¢ wedtug
WIERZY TELNOSCI ngvn:?olt:)dzaj K;?n?iz(:jlby Terr:: nalnoéci éRv(v)i:\fiachenia Kwiadczenia w|Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
i i ymag ys. ys. bilansowy w tys.

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. fogétem
84 0 0 0,00
1 0 0 0,00
83 0 0 0,00
3110 000 0 109 0,24
1054 000 0 98 0,22
346 000 0 32 0,07
280 000 0 1" 0,02
500 000 0 -36 -0,08
350 000 0 9 0,02
330 000 0 -1 0,00
250 000 0 -4 -0,01
Procentowy udziat
aktywach
pgotem

artos¢ wedtug [Procentowy udziat
yceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. fogétem

0 0,00

0 0,00

artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. fogétem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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1.

banku

loprocentowania

ceny nabycia w
danej walucie

artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
WEKSLE ystawca Data ptatnosci  [ceny nabycia w jwyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. fogétem
1.
. . . artos¢ wedtug artos¢ wedtug
DEPOZYTY Nazwa banky [ siedziby aluta arunk

ceny nabycia w
ys.

. W walutach panstw nalezacych do OECD

Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD

artos¢ wedtug arto$¢ na dzien\Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
WALUTY Parstwo ceny nabycia w pilansowy w ceny na dzien w aktywach
ys. danej walucie pilansowy w tys. jog6tem

. Wwalutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00

1.

Il. W walutach panstw nienalezacych do 0 0 0.00

OECD ’
1.
4 Rok oddania do . Numer ksiegi . - . .

NIERUCHOMOSCI Lizytiu Data nabycia ieczyste; Kraj potozenia [Adres Powierzchnia

|.Prawa wtasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.Inne

a)

Il. Prawa w s pétwtasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2.Lokale

Komisja Nadzoru Finansowego
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]

artos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

artos¢ wedtug [Procentowy udziat
yceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. fogétem

0 0,00

0 0,00

artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
Obcigzenia IStuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. fogétem
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego



INVESTOR GOLD FIZz FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2019

a)

3. Grunty

a)

4.Inne

a)

lll. Uzytkow anie wieczyste:

1. Budynki
a)
2.Lokale
a)
3. Grunty
a)
4.Inne
a)
Krai reiestracii artos¢ wedtug artos¢ wedtug
STATKI MORSKIE statjku ] " Kiasa statku ceny nabycia w Mwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
. Kraj siedziby arto$¢ wedtug » . . [Procentowy udziat
Emitent artos¢ na dzien
NNE (wystawca) emitenta stotne parametrylLiczba peny nabyciaw |\ W akywach
wy wystawcy) ys. Wy Wiys. logdtem
1.
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI . b aczna artos¢ we(_jlug artos¢ wedlgg’ Procentowy udziat
Rodzaj iczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
LOKAT tys. bilansowy w tys. fogétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 35 500,00 36 511 36 090 80,44
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
NBP
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
ednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wyfaczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
halezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU Emitent ITermin wykupu arunk artose Liczba ceanrilori;\;/?:?;u\?v w;cr:eoné; r\:\;ejlzlijgh
P|EN|EZNEGO oprocentowania pominalna bys. bilansowy w tys.

Komisja Nadzoru Finansowego
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0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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3 | |

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD ot wediug _
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA {wceny na dzien  [roceriow udziaiw
W ART. 107 USTAWY pilansowy w tys.
1.DS1019 (PLO000105441) 7 357 16,40
2.PS0719 (PLO000108148) 7 736 17,24
3.PS0420 (PLO000108510) 7 027 15,66
4.WZ0120 (PLO000108601) 7 071 15,76
5.0K0720 (PLO000110375) 6 899 15,38

Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN

6-2019-07-01 () 99 0,22
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN

720190701 () 32 0,07

8 Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 1 002
'2019-07-01 () '
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 36 0,08

"2019-07-01 ()

Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN
1% 201907:01 ¢ ° 0.02

1 Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 1 0.00
"2019-07-01 () } ’

Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN
1250190701 (0 -4 -0,01

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
Eg‘ll’_?l\ls}g‘évl\ﬁ’Jl(Eg?rRYCH Nazwa emitenta :rlfijt:r?tiziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.
BILANS TPOOSZe 018 ok
2019 roku
I. Aktywa 44 865 43 047
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4624 3771
2. Naleznosci 4 001 2081
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4.Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 36 090 37 181
-dtuzne papiery wartosciowe 36 090 37 181
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 150 14
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
ll. Zobowigzania 331 557
lll. Aktyw a netto (I-11) 44 534 42 490
IV. Kapitat funduszu 12 076 13 085
1. Kapitat wptacony 425 650 425 650
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -413 574 412 565
V.Dochody zatrzymane 32 804 29 518
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -34 669 -34 258
2. fs;mcgulloo';v?ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 67 473 63 776
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia -346 -113
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IVAV+-VI) 44 534 42 490

Komisja Nadzoru Finansowego
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Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 29 311 30014
artos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1519,37 1415,69

Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 29 311

Rozwodniona wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1519,37

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:

PLINVGL00012: 29 311

arto$¢ aktywdw netto na poszczegoélne serie certyfikatéw inwestycyjnych:

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie: 1 519,37

RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI

od 2019-01-01

do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

od 2018-01-01

do 2018-06-30

nwestycyjny

I. Przychody z lokat 433 1055 647
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 433 849 432
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 206 215
5. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 844 1626 863
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 629 1334 702
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 44 95 45
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 10 19 10
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 3 6 3
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 72 134 79
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 2 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 -1 -1
10. Koszty odsetkowe 2 10 10
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 68 0 0
13. Pozostate 14 29 15
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 844 1626 863
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 411 -571 -216
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3464 -2 792 -2 941
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3697 -2 521 -2 826
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0
2. ?/c\)lzct)ystw(st[;rand:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 233 271 115
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0
VIl. Wynik z operacji 3053 -3 363 -3 157
ynik z operacji na przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 104,17 -112,04 -102,83
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 104,17 112,04 102,83

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO

od 2019-01-01

do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Pmiana wartosci aktyw éw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

funduszu

sprawozdawczego 42490 47908
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3053 -3 363
a)przychody z lokat netto 411 -571
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3697 -2 521
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 233 -271
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3053 -3 363
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a)z przychodoéw z lokat netto 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 009 -2 055
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -1009 2055
6.taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 2044 -5 418
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 44 534 42 490
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 42 264 44 439
Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych: Certyfikat
nwestycyjny bez podziatlu na serie
Pmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 703 1424
c)saldo zmian -703 -1424
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci
unduszu, w tym:
d)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 202 821 202 821
e)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 173 510 172 807
f)saldo zmian 29311 30014
9. Przewidywana liczba certyfikatdow inwestycyjnych 29 311 0
Pmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny:
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie
10. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 141569 1523,88
11. wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
okresu spra:/ozdawczego é e aees 1519.37 141569
12. procentowa zmiana wartosci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym 14,77 7,10
13. minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1392,26 1334,49
-data wyceny 2019-04-30 2018-09-30
14. maksymalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1519,37 1 552,39
-data wyceny 2019-06-30 2018-01-31
15. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 1519,37 1415,69
-data wyceny 2019-06-30 2018-12-31
16. Rozwodniona warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 1519,37 1415,69
l. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywoéw netto, w tym: 4,03 3,66
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,00 3,00
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucie 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,21 0,21
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 0,05 0,04
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,34 0,30
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.00 0,00
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RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH

od 2019-01-01

do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

od 2018-01-01

do 2018-06-30

koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D)

A.Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 2110 986 1255
1. Wptywy 25 575 72 026 39 085
1.Z tytutu posiadanych lokat 253 1559 648
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 25 321 70 467 38 437
3. Pozostate 1 0 0
11. Wydatki 23 465 71040 37 830
1.Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 22 668 69 411 36 962
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 631 1349 710
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 51 83 41
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 9 19 10
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 75 147 85
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 3 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. Pozostate 28 31 22
B.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -1 257 -2 056 -1 352
I. Wptywy 0 0 0
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0
1. Wydatki 1257 2 056 1352
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 1257 2 056 1352
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i 10 180 203
ekwiwalentow srodkéw pienieznych

D.Zmiana stanu sSrodkéw pienieznych netto (A+/-B) 853 -1 070 97

E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 37 4 841 4 841

F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
4 624 3771 4744
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NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

W zataczeniu przekazujemy Noteg 1 - Polityka Rachunkowosci.

Plik Opis

GLD-PRAFU-Nota1.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU

1 poétrocze

2019 roku

. Z tytutu zbytych lokat

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

3995

. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

. Z tytutu dywidendy

. Z tytutu odsetek

. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

. Z tytutu udzielonych pozyczek

o(N]Jo|la|ld]lw]|N| =

. Pozostate

EE=N K== K=2K=]
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1 poétrocze
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2019 roku
1. Z tytutu nabytych aktywéw 0
2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu 0
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 41
4.Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 152
6. Z tytutu wyptaty dochodoéw funduszu 0
7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu krotkoterminowych pozyczeki kredytow 0
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow 0
11. Z tytutu gwarancji lub porgczen 0
12. Z tytutu rezerw 136
13. Pozostate zobowigzania 2
a) Podatki i optaty dla organéw panstwa 2
NOTA-4 SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY
arto$¢ na dzien
L.STRUKTURASRODKOWPIENIEZNYCHNA b,fﬂosc na dz'e"b"T“Sf’WV w
ilansowy w alucie
RACHUNKACH BANKOWYCH aluta danej walucie w fsprawozdania
tys. finansowego w
tys.
I. Banki: 4624
1.ING BANK SLASKI S.A. zt 1796 1796
2.ING BANK SLASKI S.A. uUsD 101 377
3.ING BANK SLASKI S.A. uUsD 0 0
4.SAXO BANK A/S uUsD 95 356
5. JPAMORGAN uUsD 561 2095
artos¢ na dzien
IT. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM b,lamsc na dz'enb"T"SPWV w
. . . ilansowy w alucie
SRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU aluta anej walucie w kprawozdania
Z.ASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN fys. [i”a"SOWEQO w
ys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 6 057
1. GBP 0 0
2. zt 895 895
3. uUsD 1356 5161
artos¢ na dzien
bilansowy w
IHL.EKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH alucie
sprawozdania
finansowego w
tys.
lll. Ekwiwalenty Srodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje: 0
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NOTA-5 RYZYKA

W zataczeniu przesytam Note 5 Ryzyka.

Plik

Opis

Nota5.pdf

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE [Typ zajetej pozycji  [Rodzaj instrumenty pochodnego [Cel otwarcia pozycji poaz';cc)?f otwarte]
ng:;r_e;)k;_l;:nuard Waluta PLN FWD USD/PLN Krotia Forward Cr)f‘JNr:;iy(;zyT:;Zcr)yzyka 08
2 gg:g_aol;t.z?rward Waluta PLN FWD USD/PLN Krotka Forward ?svr:;iycczyt?rr:;];yzyka 32
3. gg:g_aol;t.z?rward Waluta PLN FWD USD/PLN Krotka Forward ?svr:;iycczyt?rr:;];yzyka 1
4. gg:;r%l;t_z:nuard Waluta PLN FWD USD/PLN Duga Forward Cr)f‘JNr:;iy(;zyT:;Zcr)yzyka 36
5. gg:;r%l;t_z:nuard Waluta PLN FWD USD/PLN Krotia Forward Cr)f‘JNr:;iy(;zyT:;Zcr)yzyka 9
6. gg:g_aol;t.z?rward Waluta PLN FWD USD/PLN Krotka Forward ?svr:;iycczyt?rr:;];yzyka A
7. gg:g_aol;t.z?rward Waluta PLN FWD USD/PLN Dluga Forward ?svr:;iycczyt?rr:;];yzyka 4
8. Kontrakt Futures towary GC GCQ9 2019.08.28 Dituga Futures isczvstv;fyjz:;zn?dzanie portfelem 0
9. Kontrakt Futures towary GC GCQ9 2019.08.28 Dituga Futures isczvstv;fyjz:;zn?dzanie portfelem 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢ ITerminy Kwota bedgca rermin - Termin
rapadalnosci .
przysztych przysztych podstawg L konania
S S wygasniecia) .
strumieni strumieni przysztych instrumentu
ienigznych pienieznych ptatnosci nstrumentu pochodnego
P pochodnego
-1 054 000,00(2019-07-01 -1 054 000,00/2019-07-01 2019-07-01
-346 000,00/2019-07-01 -346 000,00/2019-07-01 2019-07-01
-280 000,00(2019-07-01 -280 000,00{2019-07-01 2019-07-01
500 000,00/2019-07-01 500 000,00/2019-07-01 2019-07-01
-350 000,00/2019-07-01 -350 000,00/2019-07-01 2019-07-01
-330 000,00/2019-07-01 -330 000,00/2019-07-01 2019-07-01
250 000,00(2019-07-01 250 000,00|{2019-07-01 2019-07-01
0,00 0,00{2019-08-28 2019-08-28
0,00 0,00{2019-08-28 2019-08-28
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE artosé na dzien
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU bilansowy w tys. zt
I. Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci 0
i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na fundusz praw
whasnosci i ryzyk

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie¢ funduszu do odkupu, w tym: 0

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
whasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku kiérych nie nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw
whasnosci i ryzyk

Il. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepis6w rozporzadzenia o pozyczkach papierow 0
wartosciowych

lll. Zobow iagzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw 0
wartosciowych

NOTA-SKREDYTYIPOZYCZKI

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZY!

FUNDUSZU
Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciggniecia Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty
Nazwa podmiotu udzielajgcego |.. .
. . Siedziba t

kredytu (pozyczki procentowy

yt (pozy ) tys. fwota W ednostka aluta udziat w tys. fwota W ednostka

walucie walucie
aktywach

Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI
AKTYWOW FUNDUSZU

wota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia
. . . procentowy arunki . . .
Nazwa podmiotu Siedziba bys. ktha w ednostka  waluta Ldzial w bprocentowania ITermin sptaty [Zabezpieczenia
alucie aktywach
1.

NOTA-9WALUTY IROZNICEKURSOWE
1 pot

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJIBILANSU jednostia waluta potrocze
2019 roku
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STANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI AKTYWOW

aluta

Warunki
oprocentowania

ITermin sptaty

Vabezpieczenia
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I. (Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego) w tys.
1. 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. zt 4624
11l. 2) Naleznosci w tys. zt 4001
IV.4) Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 36 090
V. - dtuzne papiery wartosciowe w tys. zt 36 090
VI.5) Skadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 150
VII.1l. Zobowigzania w tys. zt 331
w walucie sprawozdania finansowego w tys.
A)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. zt 1796
B)2) Naleznosci w tys. zt 6
C)4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 36 090
D)- dtuzne papiery wartoéciowe w tys. zt 36 090
E)5) Skadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 0
F)Il. Zobowigzania w tys. zt 283
w walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego i
w tys.
G)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ¢ UsD 2828
w tys.
H)2) Naleznosci wiys USD 3995
1)5) Skkadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: ¢ USD 150
w tys.
J)II. Zobowigzania ¢ EUR -
w tys.
K)Il. Zobowigzania
w tys. usb 41
w walucie obcej
a)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty W tys. usD 757
b)2) Naleznosci w tys. usD 1070
c)5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. usD 40
d)1l. Zobowigzania wtys. EUR 1
e)ll. Zobowigzania wtys. usD 11
w walucie sprawozdania finansowego w tys.
e)1.1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. zt 4624
e)2.2) Naleznosci w tys. zt 4001
e)3.4) Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 36 090
e)4. - dtuzne papiery wartosciowe w tys. zt 36 090
e)5.5) Skadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 150
e)6. Il. Zobowigzania w tys. zt 331
Razem
w tys. zt 44 534

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

'Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

X N| o af B W=

. Instrumenty pochodne

©

. Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

ojlo|jo|]o|o|o|o|o|Oo|O|O

ojlo|jo|]o|o|o|o|o|Oo|O|O

ojlo|jo|]o|o|o|o|o|Oo|O|O

o|jo|o|o|o|o|o|o|o|Oo|Oo

12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg

13. Wierzytelnosci

Komisja Nadzoru Finansowego

27



INVESTOR GOLD FIZz

FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2019

14. Weksle

0 0 0 0
15. Depozyty 0 0 0 0
16. Waluty 0 0 0 0
17. Nieruchomosci 0 0 0 0
18. Statki morskie 0 0 0 0
19.Inne 0 0 0 0
lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZNBP, ZDNIA [ " *°°U"Y hyaiuta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. 0,00
NOTA-10 DOCHODY IICHDYSTRYBUCJA
artose \Wzrost (spadek)
ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK vrealizowanego |niezrealizowanego
STRATA)ZEZBYCIALOKAT gysku (straty) ze  zysiu z wyceny
Zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3801 -330
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -104 97
3. Nieruchomosci 0 0
4. Pozostate 0 0
artos¢ w okresie
WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU prawozdawczym
tys.
I. Wyptacone przychody z lokat: 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
2. Przychody odsetkowe 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0
5. Pozostate: 0
a) 0
Il. Wyptacony zrealizow any zysk ze zbycia lokat 0
artos¢ w okresie |Procentowy udziat P;ot.:e{ntowy Wptyw na ptyw na
WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT sprawozdawczym w aktywach w dniu :Millv?/a(\:Nh netto y VaTose akywow wartose aktywow
tys. wyptaty dniu wyptaty w tys. netto w tys.
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktyw 6w niepublicznych:

Komisja Nadzoru Finansowego

28



INVESTOR GOLD FIZz

FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2019

Komisja Nadzoru Finansowego

29



INVESTOR GOLD FIZz FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2019

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

arto$¢ w okresie

I.LKOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO Lo 0z76awczym
W tys.

1. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0

2. Optaty dla depozytariusza 0

3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0

4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0

5. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0

6. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0

7. Ustugi prawne 0

8. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0

9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0

10. Pozostate: 0

a)

artos¢ w okresie

ILWYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA prawozdawczym
W tys.

1. Cze&¢ stata wynagrodzenia 629

2. Cze& wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0

[1.LKOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE
BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI

arto$¢ w okresie
sprawozdawczym
W tys.

1. (zbyty skadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)

INFORMACJA DODATKOWA

W zalaczeniu przekazujemy Informacje Dodatkowsa
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Plik

Opis

IGLD-INFDO.pdf

OSWIADCZENIEOPOPRAWNOSCIPOELROCZNEGOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

W zalaczeniu przekazujemy o§wiadczenie zarzadu.

Plik

Opis

GLD-OSPOP.pdf

OSWIADCZENIDEPOZYTARIUSZA

W zalaczeniu przekazujemy o§wiadczenie depozytariusza.
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Plik Opis

Gold.pdf

OSWIADCZENIEZARZADUWSPRAWIE PODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W zataczeniu przekazujemy o$wiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowych.

Plik Opis

GLD-OSPOP.pdf
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RAPORTPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

W zalaczeniu przekazujemy raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Plik Opis

[FI1Z] Investor Gold FIZ - Raport z przegladu HY 2019

STANOWISKOZARZADUORAZOPINIAORGANUNADZORUJACEGO WSPRAWIE
RAPORTUPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH
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Plik

Opis

PODPISY

PODPISYWSZYSTKICHCZLONKOWZARZADUTOWARZYSTWA

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
P019-08-30 Zbigniew Wéjtowicz Prezes Zarzadu

P019-08-30 Beata Sax iceprezes Zarzadu

P019-08-30 Piotr Dziadek iceprezes Zarzadu

PODPISOSOBY,KTOREJPOWIERZONOPROWADZENIEKSIAGRACHUNKOWYCH

Poland Sp. z 0. 0. Podmiotu,
ktéremu powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych

Data Imie i nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
Petnomocnik Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. S.K.A., Zastepca
Dyrektora Departamentu Funduszy i
P019-08-30 Marta Brzostowska Portfeli VISTRA Fund Services
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

I.  PROWADZENIE KSIAG

1. Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu
powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu. Ksiegi Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim i
walucie polskiej.

Ksiegi Funduszu prowadzone sg rzetelnie, na biezaco, sprawdzalnie, tak by mozliwe byto ustalenie Wartosci
Aktywéw Funduszu, zobowigzan Funduszu, Wartosci Aktywdéw Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny na kazdy Dzien Wyceny oraz Dzien Bilansowy.

2. Operacje dotyczace sktadnikéw aktywoéw i pasywoéw funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po
uzyskaniu dowodu ksiggowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

Podstawa zapiséw w ksiegach rachunkowych Funduszu s dowody ksiegowe :

1)  zewnetrzne:

- wyciggi z kont Funduszu,

- zawiadomienia o zawarciu transakcji,

- inne

2)  wewnetrzne:

- wewnetrzne noty ksiggowe, polecenia ksiegowania.

3.  Ksiegi rachunkowe funduszu obejmuja:

- Dziennik operacji,

- Konta ksiegi gtéwnej, w ktérej obowigzuje ujmowanie operacji zgodnie z zasadg podwojnego zapisu,
- Konta ksigg pomocniczych,

- Zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej,

- Zestawienie analityczne (wykaz) sktadnikow aktywéw i pasywow,

- Zestawianie analityczne rozliczen miedzyokresowych,

- Rejestr certyfikatéw inwestycyjnych.

. UUIMOWANIE ORAZ WYCENA AKTYWOW | PASYWOW FUNDUSZU

—_

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:
zobowigzania Funduszu,
Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu,

© T o

Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajacg na Certyfikat Inwestycyjny.

Do wyceny Aktywéw Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.
2019 poz. 351) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. z 2007 nr 249 poz. 1859 z p6zn.zm.).

Aktywami Funduszu sg w szczegélnosci:

. $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu,

. pozostate $rodki pieniezne,

. prawa nabyte za $rodki, o ktérych mowa w pkt. a., lub prawa wynikajgce z tych srodkoéw,
. pozytki wynikajace z praw, o ktérych mowa w pkt. c.,

® o 0 T o N

. pozytki z tytutu przechowywania $rodkéw pienieznych.
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3. Warto$¢ aktywéw i pasywédw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z
uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegélnych zasad wyceny aktywéw i pasywoéw funduszy
inwestycyjnych.

4, Przez Dzien Wyceny rozumie sie:

a. dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu nastepujacy po rejestracji Funduszu,

b. ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego,

c. w przypadku przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni przed

rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

5. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto przypadajgca
na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujacym po nim dniu roboczym wedtug
wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy na godz. 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

6. Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywéw Funduszu o
jego zobowigzania.

7. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez
podzielenie Wartosci Aktywoéw Netto na dany Dzieri Wyceny przez catkowitg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w
tym Dniu Wyceny.

8. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, ujetych w Ewidencji Uczestnikéw
Funduszu na ten Dzien Wyceny. Wydanie i wykup certyfikatéw inwestycyjnych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dniu wpisu do rejestru certyfikatéw inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. Informacje o
wydaniu i wykupie Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi.

9. W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu
Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej czesci Aktywéw Funduszu zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 23-29
Statutu Funduszu, Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem odstgpi¢ od dokonywania wyceny Wartosci
Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji Dniem
Wyceny Wartosci Aktywéw Netto oraz Wartosci Aktywédw Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie pierwszy dzien
nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powodu, ktérej Fundusz odstapit od dokonania wyceny. Fundusz niezwtocznie
zawiadamia Komisje o przyczynach zawieszenia wyceny oraz publikuje informacje o zawieszeniu i/lub odwotaniu
zawieszenia w trybie przekazania raportu biezgcego oraz na stronie internetowej Towarzystwa, www.investors.pl.

10. Warto$¢ Aktywow Netto i Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z doktadnosciag do 2
miejsc po przecinku.

11.  Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

12.  Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie
zawarcia umowy.

13.  Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu i dniach kolejnych po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to: - w przypadku papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy
kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia (date przeptywdw pienieznych), - w przypadku papieru
wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z
dokumentu potwierdzenia zawarcia operacji kupna/sprzedazy tego papieru.

14. Aktywa i pasywa funduszu, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiggach
Funduszu po przeliczeniu ich warto$ci na walute polskg z zastosowaniem kursu $redniego ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych.

15. Jezeli papier wartosciowy wyceniany jest w walucie innej niz waluta w jakiej zostata zawarta transakcja
kupna/sprzedazy papieru wartosciowego to kurs papieru wartosciowego podawanego przez rynek wedtug ktérego
papier wartosciowy jest wyceniany przeliczany jest z waluty, w ktérej jest wyceniany na walute w jakiej zawarta
zostata transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego.
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16. Prawa poboru oraz dywidendy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszy w nastepujgcy sposéb:

a) Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci
tego prawa poboru.

b) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

c) Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

d) Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo potwierdza, czy Fundusz
skorzysta z tych praw. Réwniez Towarzystwo kazdorazowo w przypadku uzyskania odpowiedniej informacji odno$nie
zaistnienia w/w praw uzgadnia z Depozytariuszem stopien jej prawidtowosci i wiarygodnosci. Depozytariusz
zobowigzuje sie réwniez do dotozenia wszelkich staran w celu uzyskania informacji o w/w prawach.

W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo
przekazuje depozytariuszowi informacje czy Fundusz bedzie ubiegat sie o zwrot czes$ci podatku na podstawie umowy
0 unikaniu podwdjnego opodatkowania, przy czym w dniu ujecia w ksiegach naleznosci z tytutu dywidendy,
uwzglednia sie zobowigzanie z tytutu podatku w petnej wysokosci jezeli istnieje niepewno$é co do zwrotu czesci
podatku. W takiej sytuacji zwrot podatku ujmowany jest w dniu wptywu $rodkéw na rachunek Funduszu.

17.  Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartogciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkéw okreslonych w prospekcie emisyjnym.

18. Nabyte sktadniki aktywéw ujmuje sie¢ w ksiggach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi
Fundusz regulacjami prawa.

19.  Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywow tgcznie z poniesionymi optatami, w
szczegolnosci z prowizjami maklerskimi (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym).

20. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

21.  Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienieznych.
22.  Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny
nabycia.

23.  Dtuzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej
metody wyceny:

a) Dla papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich
nominatu, a skumulowane odsetki wykazuje sie odrebnie jako naleznosci Funduszu.

b) Dla papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuije sie tgcznie z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu
(na jednym koncie po stronie aktywéw). Saldo tego konta zawiera réwniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu
papieréw wartosciowych.

24. W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do
dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie:

a) Dla papieréw wycenianych rynkowo — wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien
Wyceny.

Na koncie rozliczen miedzyokresowych ujmowana jest réznica pomiedzy wartoscig odsetek od sprzedawanego
papieru warto$ciowego, wynikajgcg z tabeli odsetkowej, na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy a wartoscig
odsetek od tego papieru na dany Dzient Wyceny.
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b) Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia — tgcznie z wyceng nominatu wedtug
skorygowanej ceny nabycia ustalonej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.
Na koncie rozliczeh miedzyokresowych ujmowana jest réznica pomiedzy wartoscig papieru wartosciowego ustalong
wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien
rozliczenia transakcji sprzedazy a wartoscia tego papieru na dany Dzien Wyceny.
W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia wyliczany jest
zrealizowany zysk lub strata jako réznica pomiedzy wartos$cig sprzedazy a wartos$cig tego papieru w skorygowanej
cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.
25. Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza
przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych
metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela
inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw metodg HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych sktadnikéw lokat
Funduszu. Metody tej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone
przyrzeczeniem odkupu. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO
26. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu opcji uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto.
27.  Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym Srodkéw pienieznych
na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego
papieru wartosciowego badz tez innym dokumentem (umowa) dotyczacym tej lokaty.
28.  Odsetki od lokat wycenia sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje sie XIRR,
XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
29. Zmiany wartosci papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w skorygowanej
cenie nabycia, wykazuje sie na odrgbnych kontach — r6znic kursowych (przychody / koszty z tytutu réznic kursowych)
oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody / koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic kursowych
od naleznosci odsetkowych i wyceny w SCN.
30. Koszty odsetek z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu w czasie, z
uwzglednieniem charakteru i czasu sptaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia
dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
31.  Zasady wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku:
RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajgcy tacznie nastepujace kryteria:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym momencie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.
Jezeli przez znaczng cze$¢ badanego miesigca byt dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostepna byta
regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, ze rynek dla danego sktadnika lokat jest aktywny.
1) Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:
a. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, na ktérych wyznaczany jest kurs
zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie
dostepny kurs zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
b. w przypadku skifadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
c. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego.
2) Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.
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3) Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczgco niski (tzn. zerowy), w szczegdlnosci do
wielkosci emisji lub obrotu danym sktadnikiem aktywdw na rynkach, na ktérych taki obrét sie odbywa, albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z metodami okreslonymi w
ust. 1 jest korygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

4) Wartos¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzienn Wyceny nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na danym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia wartos¢ godziwg wyznacza sie
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5) W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

a. jezeli nie mozliwe jest zastosowanie metod wyceny okreslonych w ust. 1 to do wyceny przyjmuje sie warto$é
wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku, z tym, Zze o wyborze rynku aktywnego decyduje
wysokos$¢ wolumenu obrotu w Dniu Wyceny;

b. jezeli niedostepne sg kursy wyznaczone wedtug postanowien ust. 1 oraz niemozliwa jest wycena w oparciu o
metode okreslong w pkt a), a na aktywnym rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy, to do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze
uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Przy
czym jezeli papier wartosciowy jest notowany na nie wiecej niz dwéch aktywnych rynkach to do wyceny stosuje sie
$rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy najpierw z rynku gtéwnego, a jezeli nie sg dostepne to z
innego aktywnego rynku. Jezeli papier warto$ciowy jest notowany na wiecej niz dwéch aktywnych rynkach to do
wyceny sg uwzgledniane oferty kupna i sprzedazy tylko z rynku gtéwnego.

c. jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreslone w pkt. a) i b) — to do wyceny stosuje sie warto$¢
oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a
jezeli oszacowania te nie sg dostepne — stosuje sie warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym jednostke tg uznaje sie za niezalezng, jezeli nie jest
emitentem danego skfadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym lub podmiotem dominujgcym w stosunku do
Towarzystwa. Wartosci BG i BFV do wyceny zaokraglane sg do 2 miejsc po przecinku.

d. jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. a) - ¢) — to stosuje sie wycene w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobne;j
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Towarzystwo przekazuje informacje o takich papierach tozsamych
Depozytariuszowi. Przy okreslaniu sktadnika o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym uwzglednia sie
nastepujgce elementy:

- oprocentowanie (takie samo lub zblizone)

- data wykupu (ten sam rok wykupu).

Depozytariusz weryfikuje prawidtowo$¢ wyceny papieru, dla ktérego stosuje sie cene papieru tozsamego poprzez
kontrole cen papieru tozsamego. Depozytariusz sprawdza czy wybrany papier tozsamy cechuje takie samo lub
zblizone oprocentowanie oraz zblizong date wykupu (ten sam rok wykupu).

6) W przypadku sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

a. wyboru (zmiany) rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym roboczym dniu miesiaca tj. od pierwszego dnia
roboczego miesigca;

b. kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesigca kalendarzowego;

c. w przypadku gdy skfadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej i za granicg kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym
rynku. Towarzystwo informuje Depozytariusza czy dany fundusz ma mozliwos¢ dokonania transakcji na danym
rynku.
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d. wprzypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala
na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt b) to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

- poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub,

- w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie
obrotéw na poszczegoélnych rynkach z dnia pierwszego notowania,

- w przypadku gdy nowy skfadnik lokat zostat przyjety do obrotu na aktywnym rynku, ale nie byt jeszcze notowany —
wybér dokonywany jest na podstawie wolumenu obrotu w pierwszym dniu notowania (z tym, ze w okresie od
momentu nabycia skiadnika lokat do pojawienia sie notowan na aktywnym rynku, skfadnik lokat wyceniany jest
zgodnie z pkt.2, nastepnie wg $redniej arytmetycznej z najlepszych ofert kupna/sprzedazy, nastepnie wg 5 c), a jezeli
i ta informacja nie jest dostepna — to wg ceny nabycia)

7) Towarzystwo podejmuje decyzje o utworzeniu lub zwiekszeniu odpisu aktualizujgcego odnosnie danego
sktadnika lokat Funduszu, jezeli w ocenie Towarzystwa wycena sktadnika lokat sporzgdzona zgodnie z zasadami
opisanymi w pkt. Il UIMOWANIE ORAZ WYCENA AKTYWOW | PASYWOW FUNDUSZU nie odpowiada jego
wartosci godziwej z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny.

Towarzystwo podejmuje decyzje o rozwigzaniu odpisu aktualizujgcego lub jego zmniejszeniu, w przypadku ustania
okolicznosci lub przyczyn, na podstawie ktérych podjat decyzje o jego utworzeniu lub zwigkszeniu.

32. W przypadku, gdy przez badany miesigc kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny kurs transakcyjny
(lub fixingowy) lub niedostepna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, ze dla danego
sktadnika lokat dany rynek przestat by¢ aktywny, oraz:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych zaczyna stosowac sie zasady jak dla papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, a za cene nabycia przyjmuje si¢ warto$¢ wynikajgcg z ksigg rachunkowych, tj.
ostatnig cene rynkowa tego papieru,

b) dla sktadnikéw lokat, dla ktérych zostata zastosowana zasada wyceny okreslona pod lit. a), Towarzystwo w
porozumieniu z Depozytariuszem obserwuje aktywnos¢ rynku oraz na podstawie historycznych danych z rynku za
okres 3 miesiecy podejmuje decyzje o ewentualnym przejsciu na wycene rynkowa,

c) przyjmuje sie, ze rynek dla danego sktadnika lokat jest ponownie aktywny, jezeli w okresie trzech miesiecy
dostepne byty kwotowania co najmniej raz w tygodniu kazdego miesigca.

d) w przypadku gdy nowy skiadnik lokat zostat przyjety do obrotu na aktywnym rynku, ale nie byt jeszcze
notowany — wybo6r dokonywany jest na podstawie wolumenu obrotu w pierwszym dniu notowania (z tym, ze w
okresie od momentu nabycia sktadnika lokat do pojawienia si¢ notowan na aktywnym rynku, sktadnik lokat
wyceniany jest jak sktadnik lokat nienotowany na aktywnym rynku)

e) W zwigzku z przyznaniem nowe;j (kolejnej) serii akcji, wycena nastepuje w oparciu o publicznie ogtoszone na
aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania.

33. W przypadku zagranicznego sktadnika lokat, ktéry byt notowany na rynku krajowym i zagranicznym z tym ze
rynek zagraniczny nie byt dla funduszu dostepny, to po uzyskaniu przez fundusz mozliwosci zawierania transakcji na
rynku zagranicznym, rynek ten stat sie rynkiem gtéwnym dla wyceny to wycena takiego sktadnika lokat dokonywana
jest w oparciu o notowanie w walucie obcej w przeliczeniu na PLN wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty z
dnia wyceny. Niezrealizowane zyski/straty z wyceny lokat uwzgledniajg zmiany wartosci papieréw wartosciowych z
tytutu réznic kursowych. W przypadku sprzedazy papieru warto$ciowego zrealizowane zyski/starty uwzgledniajg
zmiany wartosci papieru wartosciowego z tytutu réznic kursowych

34. Zasady wyceny szczeg6lnych sktadnikéw lokat Funduszu:

1. W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych, listbw zastawnych oraz weksli, ktérych wycena odbywa sie
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, skutek wyceny
tych sktadnikéw zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych funduszu.
Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

2. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w sposéb nastepujacy:
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a. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz listobw zastawnych — wedtug skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie do przychodéw
odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

b. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach, sktadniki lokat Funduszu, w tym:

papiery warto$ciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny,
memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem
przedmiotowych papieréw wartosciowych, zaktada ztozenie wniosku o dopuszczenie tych papieréw do obrotu na
rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym lub zorganizowanym, w terminie nie dtuzszym niz rok,

wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg
Funduszu oraz praktykg na rynku finansowym. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa
powyzej, podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sie m.in.:

1. ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego sktadnika lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie
i nie powigzanymi ze sobg stronami,

2. metody rynkowe, a w szczeg6lnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych oraz metode poréwnywalnych
transakcji,

3. metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienigeznych,

4. metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywdw netto.

c. Papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, w tym otrzymane nieodptatnie w formie wyptaty dywidendy,
w sytuacji gdy nie jest mozliwe lub zasadne zastosowanie zadnej z metod okreslonych w pkt b, wycenia sie wedtug
wartosci "0".

3. Jednymi z metod wyceny, ktére mozna zastosowac sg:

a. w przypadku warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papieréw warto$ciowych
udziatowych danego emitenta oraz szczeg6towe warunki emisji lub inkorporowanych praw,

Do wyceny warrantéw akcyjnych (subskrypcyjnych) stosuje sie model i metode Black-Scholes'a.

b. w przypadku instrumentéw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych,
wykorzystane bedg powszechnie stosowane metody estymacji.

c. w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala sie¢ w oparciu o ustalong na aktywnym rynku cene akcji wyemitowanych
przez podmiot o podobnych parametrach ekonomicznych. (Towarzystwo przekazuje odpowiednig informacje
Depozytariuszowi);

d. w przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

e. w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

f. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie:
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- przed rozpoczeciem notowania prawa poboru — warto$¢ ustalong wedtug ponizszego wzoru na warto$c¢ teoretyczng
prawa poboru:

A — cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

N — liczba akcji z prawem poboru

M — liczba akcji nowej emisji

A —-B/N/M

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg wartos¢ prawa poboru, tj. 0,01

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje sie warto$¢ prawa poboru jako 0.

- po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalong wedtug ponizszego
wzoru na warto$¢ teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emis;ji

C-B/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej ceny prawa poboru oraz
wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje si¢ nizszg z tych dwéch
wartosci.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje sie warto$¢ prawa poboru jako 0.

g. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — wycena PDA i PNE odbywa sie w
oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa

PNE/PDA = cena emisyjna akcji nowej emisji + warto$¢ teoretyczna prawa poboru lub ostatnia cena rynkowa prawa
poboru*.

* - warto$¢ praw poboru uprawniajgca do zapisu na 1 akcje nowej emisji

h. Model Wyceny Akcji Nowej Emisji (NE) — za warto$¢ godziwg NE uznaje sie warto$¢ ustalong w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene akcji nier6znigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawne;j i celu
ekonomicznym.

35. Ustalanie oraz wycena innych aktywéw i ustalanie niektérych zobowigzan:

1. Srodki pienigzne oraz naleznosci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje sie w
walucie, w ktérej sg wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta polska wartosci sg przeliczane na walute polska
wedtug zasad przeliczania wskazanych w art. 25 ust. 3 Statutu Funduszu.

2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wykazuje sie w cenie nabycia, ktora stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do
wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

3. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z
tyt. transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene
skorygowana.

INVESTOR GOLD FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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4. Notowane na rynku aktywnym dtuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane sg do dnia
wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wyliczonej od ceny ostatniego notowania diuznego papieru wartosciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza
sie do niezrealizowanego zysku / straty z wyceny.
5. Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie od dnia zawarcia transakgcji
(forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty w odniesieniu do kursu zawarcia transakcji.
Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych
denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie
rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia
sprzedazy. Z kolei srodki w walucie stanowigce skfadnik lokat Funduszu ujmowane sg w dacie zawarcia umowy,
zgodnie z pkt. 12 Rozdziatu Ill Polityki rachunkowosci. Jezeli zakupiona waluta stanowi sktadnik lokat Funduszu
Towarzystwo kazdorazowo informuje Depozytariusza o tym fakcie w razie braku informacji od Towarzystwa nabytg
walute traktuje sie jako nabytg w celu rozliczenia kupna zagranicznych papieréw wartosciowych.
36. W ksiegach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig funduszu,
niezaleznie od terminu ich zaptaty.
37. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
a. Odsetki

od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszu,

od lokat terminowych,

od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami,

inne odsetki
Odsetki od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za kazdy dzien, poczgwszy od nastepnego dnia wyceny po
dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach funduszu. Odsetki od rachunkéw pienieznych ujmowane sg w ksiggach w
dniu ich wptywu nie pézniej jednak niz w Dniu Wyceny. Ze wzgledu na brak istotnego wptywu na wartos¢ aktywéw do
limitéw, odsetki od rachunkéw pienieznych nie bedg uwzgledniane do wyliczen stopnia zaangazowania limitow
inwestycyjnych pomiedzy dniami wyceny.
b.  Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przystugujgce dywidendy z papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy wycenie
na dzien nastepujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do dywidendy.
Dywidendy z papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym sa ujmowane przy wycenie na dzien
nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.
c. Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng sktadnikéw aktywoéw i pasywéw wyrazonych w
walutach obcych.
W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywéw na potrzeby limitéw inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych sktadnikéw aktywéw i pasywoéw,
zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty. Szczegétowg
ewidencje réznic kursowych opisano w pkt. 39 Rozdz. Ill Zasad Rachunkowosci.
38. Koszty funduszu obejmujg w szczegoélnosci:

Koszty zarzadzania funduszem przez Towarzystwo, okreslone Statutem Funduszu.

. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

a
b
c. Koszty prowadzenia ksiegowosci Funduszu.
d. Koszty wynagrodzenia likwidatora.

e. Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.

f. Inne koszty - optaty za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwigzku z aktywami
badZz zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegdlnosci: optaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje bankowe,
prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne, podatkéw oraz

innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym w szczegdlnosci
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optaty za decyzje i zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego opfat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania
ogtoszen;

9. Koszty emisji publicznej certyfikatow:

h. Ujemne réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych , naleznosci i zobowigzan w

walutach obcych.

. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane

dotyczace poprzedniego i biezagcego roku obrotowego oraz jako pétroczne sprawozdanie finansowe obejmujace
dane za pierwsze poétrocze biezgcego roku obrotowego oraz dane poréwnywalne.

Iv. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

INVESTOR GOLD FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
bi|a:€:\?\l w Procentowy bila:zslgﬁ w Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO e udziat w e udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywac’h (w sprawozdania aktywac'h (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 4624 10,31% 3771 8,76%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 29 019 64,68% 22 014 51,14%
Diuzne papiery warto$ciowe 29 019 64,68% 22 014 51,14%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 33 643 74,99% 25 785 59,90%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO walucie udziat w orhT udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) n aktywach (w n aktywach (w
§prawozdan|a tys.) ogétem _sprawozdanla tys.) ogétem
finansowego w ¥s.) 09 finansowego w ys.) 09
tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7071 15,76% 15 167 35,23%
Diuzne papiery warto$ciowe 7071 15,76% 15 167 35,23%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 7071 15,76% 15 167 35,23%

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos$¢ na
dzien dzien
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO bilansowyw | FrOSSMOWY | pilansowyw | Prosentowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA walucie aktywach (w walucie aktywach (w
STRONE TRANSAKCJI sprawozdania t yw ok sprawozdania t ywac o
finansowego w ys:)iogétem finansowego w ys.) ogole
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredyto_wym w przypadky gdyby strony trans_akcu nie 44 865 100,00% 43 047 99.99%
wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 4624 10,31% 3771 8,76%
Naleznosci 4001 8,92% 2081 4,83%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 36 090 80,44% 37 181 86,37%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 150 0,33% 14 0,03%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegoélnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 36 090 80,44% 37 181 86,37%
bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA 36 090 80,44% 37 181 86,37%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 36 090 80,44% 37 181 86,37%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigeznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogoétem.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu

finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC
ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez

Fundusz.
5) INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajace;j
sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone

przepisami o funduszach inwestycyjnych.
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTOTNY
SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI
FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

W zwigzku z koniecznoscig dostosowania dziatalnosci do przepiséw Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,Rozporzadzenie”), w zakresie ekspozycji AFI (zastepujacej dotychczas
stosowang miare catkowitej ekspozycji), od dnia 4 grudnia 2016 r. do pomiaru ekspozycji AFI fundusze stosujg

metode zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia oraz metode brutto okreslong w art. 7 Rozporzgdzenia.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2019 roku

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marta Brzostowska
Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.,
Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z 0. o.
Podmiot, ktéremu powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych
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Warszawa, 28 sierpnia 2019 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 roku poz. 351 oraz
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia pétroczne sprawozdanie finansowe INVESTOR GOLD FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, ktére obejmuije:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku wykazujgce lokaty
w wysokosci 36 199 tys. ztotych,

3. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 44 534
tys. ztotych,

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 3 053 tys. ztotych,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku wykazujace
zwiekszenie aktywdw netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 2 044 tys. ztotych,

6. Rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku, wykazujacy
zwiekszenie srodkéw pienieznych o kwote 853 tys. ztotych,

7. Noty objasniajace,
8. Informacje dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. pétroczne sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnywalne zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok 2018 zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz osiagniety wynik z operacji Funduszu. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu w pierwszym poétroczu 2019 roku, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przeglagdu sprawozdania finansowego Funduszu
za pierwsze potrocze 2019 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy
przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa polskiego.

Zbigniew Wéjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Katowice, 28 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla INVESTOR Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2019 r.

do 30 czerwca 2019 r., sporzadzonego 28 sierpnia 2019 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Signature Not Verified _F . Signature Not Verifi_ey:
Dokument podpisany prgég Krzysztof Anusiewicz Dokupment podpisany przez WIOLETTA
Data: 2019.08.28 12:25:59 CEST Data: 2019.08.28 15:39:89 CEST

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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Warszawa, 28 sierpnia 2019 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 roku poz. 351 oraz
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia pétroczne sprawozdanie finansowe INVESTOR GOLD FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, ktére obejmuije:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku wykazujgce lokaty
w wysokosci 36 199 tys. ztotych,

3. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 44 534
tys. ztotych,

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 3 053 tys. ztotych,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku wykazujace
zwiekszenie aktywdw netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 2 044 tys. ztotych,

6. Rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku, wykazujacy
zwiekszenie srodkéw pienieznych o kwote 853 tys. ztotych,

7. Noty objasniajace,
8. Informacje dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. pétroczne sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnywalne zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok 2018 zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz osiagniety wynik z operacji Funduszu. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu w pierwszym poétroczu 2019 roku, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przeglagdu sprawozdania finansowego Funduszu
za pierwsze potrocze 2019 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy
przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa polskiego.

Zbigniew Wéjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu polrocznego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego potrocznego sprawozdania finansowego Investor Gold
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej "Funduszem”) z siedziba w Warszawie
przy ulicy Mokotowskiej 1, zarzadzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do pdlrocznego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzief 30 czerwca 2019 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeplywow pienieznych
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. oraz noty objasniajace i informacje
dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego sprawozdania finansowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowos$ci” -

Dz. U. z 2019 1., poz. 351) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31
grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), a takze zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych” - Dz. U. z 2018 r., poz. 757),
odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie
wniosku na temat polrocznego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Ushlug
Przegladu 2410, Przeglqd srodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad po6trocznego
sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do os6b
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,
(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.) wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone polroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz
wyniku z operacji i przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. zgodnie
z zasadami rachunkowo$ci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami
Rozporzadzenia w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz
przepisami Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialno$ciag Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spotki wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 144:
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