INVESTOR GOLD FIZ
O skorygowany

za 1 pétrocze 2018

oraz poprzedni rok obrotowy 2017

Podstawa prawna:

obejmujacy okres od

FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2018

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Raport polroczny FIZ-P-E

obejmujacy okres od 2018-01-01

do 2018-06-30

§ 82 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych prz
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedace
panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.)

Data przekazania:

2018-08-30

(petna nazwa funduszu)

INVESTOR GOLD AZ INVESTORS TH S.A.
”””””””” (swocona nazwa funduszu) T (nazwa owarzystwa)
00-640 WARSZAWA
”””””””””” (od pocztowy) ST (miejscowoe) T
MOKOTOWSKA 1
””””””””””””””””””””””” @licay T T Y humen
223789100 223789101 office@investors.pl
ST getefony fax) T emal)
1070005256 140716572 www.investors.pl
”””””””””””” ~ey T U R®eeon) T T T wwwy
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawa, ul.Lecha Kaczynskiego 14 , 0000044655 2018-08-24

(podmiot uprawniony do badania)

Raport pétroczny zawiera:
Pismo Prezesa Zarzadu towarzystwa

Potroczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie
Zestawienie lokat
Bilans

Oswiadczenie depozytariusza

O

Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Rachunek przeptywow pienigznych

Sprawozdanie zarzadu towarzystwa (sprawozdanie z dziatalnosci funduszu)

Oswiadczenie o poprawnosci potrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawionego do badania sprawozdan finansowych
Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu:

Subfundusz:

Fundusz podstawowy:

Fundusz powigzany:

|

Typ funduszu:

Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz portfelowy: O
Fundusz aktywéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

Komisja Nadzoru Finansowego

(data sporzadzenia raportu)

Noty objasniajace
Informacja dodatkowa
Wybrane dane finansowe

Stanowisko zarzadu oraz opinia organu nadzorujgcego w sprawie raportu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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Fundusz podstawowy:

Fundusze powigzane:

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu)

Plik Opis

WPROWADZENIEDOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

W zalaczeniu przekazuje si¢ Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis
prowadzenie_Investor Gold FIZ.pdf
IKOREKTASPRAWOZDANIA
Plik Opis

PISMOPREZESAZARZADUTOWARZYSTWA

W zataczeniu przekazuje si¢ Pismo Prezesa Zarzadu Towarzystwa.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik

Opis

Pismo Prezesa Zarzadu_Investor Gold FIZ.pdf

SPRAWOZDANIEZARZADU(SPRAWOZDANIEZDZIALALNOSCIFUNDUSZU)

W zataczeniu przekazuje si¢ sprawozdanie Zarzadu (Sprawozdanie z dziatalnosci Investor Gold FIZ).

Plik

Opis

Sprawozdanie z dziatalnosci_Investor Gold FIZ.pdf
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YY X DINANL UAINL FLIINAINDU YY I £V 11 TUR
2018 roku
|. Przychody z lokat 647 761
Il. Koszty funduszu netto 863 2832
Il. Przychody z lokat netto -216 -2 071
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -2 826 5191
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -115 1251
VI. Wynik z operacji -3157 4371
VII. Zobowigzania 2 306 569
VIII. Aktywa 45 950 48 477
IX. Aktywa netto 43 644 47 908
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 30701 31438
XI. Wartos¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny 1421,59 1 523,88
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -102,83 139,05
ZESTAWIENIE LOKAT
1 pétrocze
2017 rok
SKLADNIKI LOKAT
2018 roku
Wartos¢ Wartos ¢
Wartos¢ wediug Prot::entowy Wartos¢ wediug Proc.:entowy
Wedlug ceny wyce’ny na udziat w Wedtug ceny wyce’ny na udziat w
., dzien jaktywach ., dzien jaktywach
pabycia w tys. bilansowy w jog6tem abycia w tys. bilansowy w  jog6tem
tys. tys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dluzne papiery w artosciow e 40 756 41188 89,64 42 223 42 510 87,69
8. Instrumenty pochodne 0 -61 -0,13 0 81 0,17
9. Udzialy w spélkach z ograniczon
odpovJ:/y iedziglnoéciq ° ) 0 0 0.00 0 0 0.00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibg za granicg
13. Wierzytelnos$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19.Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
. . Kraj siedziby artos¢ weq%ug artos¢ wedh:lg’
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w |wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
1.
. . Kraj sedziby artosé weq%ug artos¢ wed}gg’
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w |wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
1.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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Krai siedzib artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba em:tenta Y Lkenynabyciaw wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
1.
Krai siedzib artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba em:tenta Y Lenynabyciaw wyceny na dzier
tys. bilansowy w tys.
1.
Krai siedzib artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba em:tenta v ceny nabycia w wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
1.
. . Kraj siedziby . arunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Fmitent emitenta [remin wykupu oprocentowania
1.
0 A ) ) Kraj siedziby [Termin arunki
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent lemitenta ykupu bprocentowania
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
BOERSE .
PS0718 (PLO000107595) Aktywny rynek - rynek regulowany ISKARB PANSTWA  [Polska 2018-07-25 PR,5000 (STALY)
ISTUTTGART
ITREASURY b 8100
0119 (PLO000107603) Aktywny rynek - alternatywny system [BONDSPOT ~ [SKARB PANSTWA  Polska 2019-01-25 |
ZMIENNY)
POLAND
ICATALYST -
[OK1018 (PL0O000109062) Akt k k | RYNEK ISKARB PANSTWA  |Polska 2018-10-25 P,0000 (ZERO)
ywny rynek- rynek regulowany e~ ona ,
IGPW
ITREASURY
OK0419 (PLO000109633) Aktywny rynek - alternatywny system [BONDSPOT ~ [SKARB PANSTWA  Polska 2019-04-25 0,0000 (ZERO)
POLAND

b) Bony skarbowe

c) Bony pieni¢zne

d) Inne

2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje

Komisja Nadzoru

Finansowego
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Procentowy udziat

aktywach
pgotem

Procentowy udziat

aktywach
pgotem

Procentowy udziat
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aktywach
pgotem
” artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
- . .. [Wartos¢ . . L
Rodzaj listu [Podstawa emisji . Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
hominalna ; .
tys. bilansowy w tys. fogétem
” artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
artosc . . L
) Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna ; .
tys. bilansowy w tys. fogétem
31 000 30 847 31210 67,93
31 000 30 847 31210 67,93
1000,00 9 000 9120 9216 20,06
1000,00 8 000 8 047 8 091 17,61
1 000,00 7 000 6 770 6 974 15,18
1000,00 7 000 6910 6 929 15,08
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
9 500 9 909 9978 21,71
9 500 9 909 9978 21,71

Komisja Nadzoru Finansowego
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ICATALYST -
PS0719 (PLO000108148) Aktywny rynek - rynek regulowany iégiTOWANY ISKARB PANSTWA  [Polska 2019-07-25 B,2500 (STALY)
IGPW
b) Bony skarbowe
c) Bony pieni¢zne
d) Inne
Emitent [<raj siedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Kontrakt Futures towary GC GCQ8 2018.08.29 COMMODITIES [COMMODITY Stany nstrument:
* (Dtuga) Aktywny rynek - rynek regulowany  [EXCHANGE EXCHANGE, Ziednoczone bLoTO
ICENTER NC.
I Niewystandaryzowane instrumenty
"pochodne
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN ) . NG BANK .
*2018-07-02 (Krotka) Nienotowane na rynku aklywnym  [Nie dotyczy SLASKI S A. Polska aluta: USD
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN ) ) NG BANK X
*2018-07-02 (Dtuga) Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy SLASKI S A. Polska aluta: USD
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN ) . NG BANK .
3'2018-07-02 (Dtuga) Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy SLASKI S A. Polska aluta: USD
UDZIALY W SPOLKACH Z Krai siedzib artos¢ wedtug artos¢ wedtug
OGRANICZONA Nazwa spotki Siedziba spotki spéJHd Y Liczba keny nabyciaw [wyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys. bilansowy w tys.
1.
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | P " W ezwairodza | artosc wedlug
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE oAy aaann unduszu e g
I. Jednostki uczestnictwa 0,00 0
1.
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 0
1.
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE , Nazwa Kraj siedziby .
z Rodzaj rynku Nazwa rynku ; : Liczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA pmitenta  femitenta
AJACE SIEDZIBE, ZA GRANICA
1.
. . - . . . artos¢ artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug
A N K
WIERZY T TELNOSCI azwairodzaj Kraj sedziby [Temin — Rodzaj g o 0niawliczba teny nabyciaw pwyceny na dzien
podmiotu podmiotu ymagalnosci pwiadczenia

tys. yS.

bilansowy w tys.

Komisja Nadzoru

Finansowego
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1000,00 9 500 9 909 9978 21,71
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00

artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w Mwyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. pgétem
94 0 0 0,00
94 0 0 0,00
1140 000 0 61 0,13
770 000 0 73 0,16
185 000 0 8 0,02
185 000 0 4 0,01

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

artos¢ wedtug |Procentowy udziat

yceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. jogétem
0 0,00
0 0,00

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys. b

artos¢ wedtug
yceny na dzie
ilansowy w tys.

Procentowy udziat
n w aktywach
log6tem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
WEKSLE ystawca Data ptatnosci  [ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. pgoétem
1.
Krai siedzib arunki artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku J v aluta . feny nabyciaw [ceny nabyciaw
banku loprocentowania

danej walucie fys.

. W walutach panstw nalezacych do OECD

Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD

uzytku

ieczystej

artos¢ wedtug |Wartos¢ na dzien|\Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
WALUTY Panstwo ceny nabycia w |pilansowy w yceny na dzien w aktywach
tys. danej walucie |pilansowy w tys. jpog6tem
. W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
1.
Il. W walutach panstw nienalezacych do
0 0 0,00
OECD
1.
NIERUCHOM OSClI Rokoddania do | nabycia Numer ksiggi Kraj potozenia [Adres Powierzchnia

I. Prawa witasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2. Lokale

a)

3. Grunty

Il. Prawa wspétwtasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2. Lokale

a)

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢ wedtug

yceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

artos¢ wedtug |Procentowy udziat
yceny na dzieh w aktywach
bilansowy w tys. jogétem

0 0,00

0 0,00

artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Obcigzenia [Stuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzieh w aktywach
tys. bilansowy w tys. jogétem
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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3. Grunty

lll. Uzytkow anie wieczyste:

1. Budynki

a)

2. Lokale

a)

3. Grunty

Krai reiestracii artos¢ wedtug (Warto$¢ wedtug
STATKI MORSKIE stathu ] T Kiasa statku ceny nabycia w |wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.

Kraj siedziby artos¢ wedtug

NNE Emn;;z:/tca) emitenta Istotne parametrylLiczba teny nabycia w

arto&t na dzien Procentowy udziat

bilansowy w tys. arktywach
(wystawcy) ys. bgotem

TABELIDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI . k aczna artos¢ Weclﬂug artos¢ Wedh:lg’ Procentowy udziat
LOKAT Rodzaj liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach

ys. bilansowy w tys. pgoétem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 40 500,00 40756 41188 89,64

2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

NSTRUMENTY RYNKU - emin wyiapu e artost icsba by aaiin g e e
PlENlEZNEGO loprocentowania jnominalna bys. bilansowy w tys.

Komisja Nadzoru Finansowego
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0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego



INVESTOR GOLD FIZ FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2018

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD artoss wediug .
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA {wyceny na dzieri [ o-="o% 0o sl
W ART. 107 USTAWY pilansowy wtys.
1.PS0718 (PL0000107595) 9216 20,06
2.Wz0119 (PL0O000107603) 8 091 17,61
3.PS0719 (PL0000108148) 9978 21,71
4.0K1018 (PL0000109062) 6974 15,18
5. OK0419 (PL0O000109633) 6929 15,08
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN
6 2018-07-02 ) 73 0,16
7 Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 8 0.02
2018-07-02 () ’
8. Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 4 0.01
2018-07-02 () ’

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
Eg‘ll’_AoNl‘lslz‘évl\%JKETS(?rRYCH Nazwa emitenta Z:gt::tiﬂby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.
1 poétrocze
BILANS 2017 rok
2018 roku
I. Aktywa 45 950 48 477
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4744 4 841
2. Naleznosci 6 1045
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 41188 42510
-dtuzne papiery wartosciowe 41188 42510
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 12 81
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiagzania 2306 569
lll. Aktyw a netto (I-1) 43 644 47908
IV. Kapitat funduszu 14 033 15 140
1. Kapitat wptacony 425 650 425 650
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 411617 -410 510
V.Dochody zatrzymane 29 568 32610
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -33 903 -33 687
2. is;q;glilook\;/fny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 63 471 66 297
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 43 158
nabycia
VI :Tstl\tla:/-f\t;:;duszu i zakumulowany wynik z operaciji 43 644 47 908
lLiczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 30 701 31438
artos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 1421,59 1523,88
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 30 701
Rozwodniona warto$¢ aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1421,59
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
PLINVGLO00012: 30 701

Komisja Nadzoru Finansowego
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Komisja Nadzoru Finansowego
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arto$¢ aklywow netto na poszczegdlne serie certyfikatéw inwestycyjnych:

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie: 1 421,59

RACHUNEKWYNIKUZOPERACIJI

od 2018-01-01

do 2018-06-30

od 2017-01-01

do 2017-12-31

od 2017-01-01

do 2017-06-30

nwestycyjny

I. Przychody z lokat 647 761 365
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 432 761 365
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 215
5. Pozostate 0
Il. Koszty funduszu 863 2832 1552
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 702 1465 731
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 45 85 44
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw
funduszu 10 20 10
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 3 4 2
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 79 147 77
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -1 1 0
10. Koszty odsetkowe 10 8 8
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12.Ujemne saldo réznic kursowych 0 1081 669
13. Pozostate 15 21 11
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 863 2832 1552
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 216 -2 071 -1187
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 941 6 442 3637
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 826 5191 3020
-z tytutu réznic kursowych 0 -828 -91
2. Y:iz:stw(?;;d;ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 115 1 251 617
-z tytutu réznic kursowych 0 -382 -957
VIl. Wynik z operacji -3 157 4 371 2 450
ynik z operacji na przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -102,83 139,05 74,73
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 102,83 139,05 7473

ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO

od 2018-01-01

do 2018-06-30

od 2017-01-01

do 2017-12-31
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l.Zmiana wartosci aktyw 6w netto

1. Warto$¢ akilywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 47 908 46 396
2.Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3 157 4371
a)przychody z lokat netto -216 -2 071
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 826 5191
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -115 1251
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -3 157 4371
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1107 -2 859
a)zmiar?a kapitlalu wplagonego (powigkszenie kapitatu z tytutu wydanych 0 0

certyfikatow inwestycyjnych)
b)zmian.a kapitatu wy.pla(’:on.ego (zmn.iejszenie kapitatu z tytutu 1107 2859

wykupionych certyfikatow inwestycyjnych)
6.taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -4 264 1512
7. Wartos¢ akklywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 43 644 47 908
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 47 192 48 831
I Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych: Certyfikat

inwestycyjny bez podziatu na serie
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 737 1899
c)saldo zmian -737 -1 899
2.Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku

dziatalnosci funduszu, w tym:
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 202 821 202 821
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 172 120 171 383
c)saldo zmian 30 701 31438
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 30 701 0
III_Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:

Certyfikat inw estycyjny bez podziatu na serie
1. wi S¢ WOW n n fi inwe jny na koniec

psgfzsecdi:igoooh’ezfospr?avis:gavk\izegoegycyj ! 1523,88 1391,71
2.warto$¢ aktywéw n n fi inwe jny n ni iez o

okresu spra\);/o(szaV\/ec";()egs eyt esyeyiny na foniec biezaced 1421,59 152388
3. procgntowa zmiana wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny w 13.54 950

okresie sprawozdawczym ’ ’
4.minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie

sprawozdawczym y i yeviny 1421,59 1462,73

Hata wyceny 2018-06-30 2017-01-31
5. maksymalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
spraﬁyozdawczym y v yeviny 1552,39 1 554,46
Hata wyceny 2018-01-31 2017-08-31
6. warto$¢ aktywéw n n fikat inwi jny wedtug ostatniej
wyceny w oylﬂ'eosie seg;‘:gwoazg:vr\tlizl;ant\ esyenny ° : 1421,59 1523,88
Hata wyceny 2018-06-30 2017-12-31
7.Rozwodniona warto$¢ akklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1421,59 1 523,88
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci

aktyw 6w netto, w tym: 369 5.80
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,00 3,00
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych

dystrybucije 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,19 0,17
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw

funduszu 0,04 0,04
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,34 0,30
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami

funduszu 0,00 0,00

CHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNY CH

od 2018-01-01

od 2017-01-01
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do 2017-12-31

do 2017-06-30

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

A.Przeptywy srodkoéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej 1255 -4 218 -1 948
1. Wptywy 39085 113 819 75167
1.Z tytutu posiadanych lokat 648 1088 839
2. Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 38 437 103 574 74 328
3. Pozostate 0 9157 0
a)

1. Wydatki 37 830 118 037 77 115
1.Z tytutu posiadanych lokat 0 1 039 686
2.Z tytutu nabycia sktadnikdw lokat 36 962 106 095 75 550
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 710 1465 729
4.Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych

dystrybucje 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 41 86 44
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 10 20 10
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 85 138 74
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 1
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. Pozostate 22 9 194 21
a)

B. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -1 352 2513 -699
1. Wptywy 0 0 0
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0
2.Z tytutu zaciggnietych kredytéw 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0
a)

1. Wydatki 1352 2513 699
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 1352 2513 699
2.Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0
a)

. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigeznych i

¢ :k\l:vtiwalenatéwus’rsozikéwypieani!éinych P i 203 1039 686

D.Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 97 -6 731 -2 647

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na

poczqtepk ok?esu sprawozdawizego P il 4841 11572 11572

F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na 4744 4 841 8925

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
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W zalaczeniu przekazuje si¢ Notg 1 - Polityke rachunkowosci.

Plik Opis

Nota 1_Investor Gold FIZ.pdf

1 poétrocze

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU
2018 roku

. Z tytutu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

PN M[wN] =

Pozostate

A2l k=R k=1 k=1 k=1 k=1 E=2 k=]

a) Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

1 poétrocze

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2018 roku

. Z tytutu nabytych aktywow 0
. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu 0
. Z tytutu instrumentéw pochodnych 1991

. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0

. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 155

. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0

N|lojla|l~|lw|IN| -

. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0

Komisja Nadzoru Finansowego



INVESTOR GOLD FIZ

FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2018

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow 0
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytéw 0
11.Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
12. Z tytutu rezerw 155
13. Pozostate zobowigzania 5
a)
NOTA-4 SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY
arto$¢ na dzien
[.STRUKTURASRODKOWPIENIEZNYCHNA bif‘::ngaw dzief b';f;;":w w
RACHUNKACH BANKOWYCH aluta [danej walucie w jsprawozdania
tys. finansowego w
tys.
I. Banki: 4744
1.ING BANK SLASKI S.A. [zt 1037 1037
2.ING BANK SLASKI S.A. USD 1 4
3.UBS LIMITED USD 0 0
4. JPMORGAN USD 989 3703
arto$¢ na dzien
[1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bif::jwf;aw dzief bi;f;jfgvy w
gRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU aluta danej walucie w fsprawozdania
ZASPOKOJENIABIEZACY CHZOBOWIAZAN fys. :i”amwe% w
ys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 5 969
1. GBP 0 0
2. zt 844 844
3. USD 1475 5125
arto$¢ na dzien
bilansowy w
[II.EKWIWALENTYSRODKOWPIENIF_;ZNYCH alucie
sprawozdania
inansowego w
ys.
lll. Ekwiw alenty Srodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje: 0
1.

NOTA-5 RYZYKA

W zalaczeniu przekazuje si¢ Note 5 - Ryzyka.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

Nota 5_InvestorGold FIZ.pdf

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE [Typ zajetej pozycji Rodzaj instumenty pochodnego

Cel otwarcia pozycji

artos¢ otwartej
pozycji

Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN

Ograniczenie ryzyka

inwestycyjnym

1 2018-07-02 Krotka forward inwestycyjnego 78
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN Ograniczenie ryzyka
2 2018-07-02 ptuga forward inwestycyjnego 8
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN Ograniczenie ryzyka
3. 2018-07-02 ptuga forward inwestycyjnego 4
[Sprawne zarzgdzanie portfelem
4. Kontrakt Futures towary GC GCQ8 2018.08.29 Dtuga Futures 0

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

artoé¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

wartosciowych

I. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku korych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci 0
i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku korych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw 0
whasnosci i ryzyk
I. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku kérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
witasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku korych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
whasnosci i ryzyk 0
Il. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepis6w rozporzadzenia o pozyczkach papierow 0
wartosciowych
lll. Zobow igzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréow 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢ [Terminy Kwota bedgca [remin . Termin
zapadalnosci .
przysztych przysztych podstawg L ykonania
S e (wygasniecia) .
strumieni strumieni przysztych L instrumentu
ienieznych pienigznych ptatnosci nstrumentu pochodnego
P pochodnego
-770 000,00{2018-07-02 -770 000,00|2018-07-02 2018-07-02
185 000,00(2018-07-02 185 000,00|2018-07-02 2018-07-02
185 000,00(2018-07-02 185 000,00({2018-07-02 2018-07-02
0,00 0,00(2018-08-29 2018-08-29
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NOTA-SKREDYTYIPOZYCZKI

1.ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZY:!

FUNDUSZU
Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciggniecia Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty
Nazwa podmiotu udzielajacego |.. .
. ) [Siedziba rocentowy

kredytu (pozyczki g Lo

Yt (pozy ) tys. wota W jednostka aluta udziat w tys. ota W jednostka

alucie alucie
laktywach

1. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 %WARTOSCI
AKTYWOW FUNDUSZU
wota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia
ki
N dmioti [Siedzib. procentowy fVvarun ._[Termin sptaty [Zabezpieczenia
azwa podmiotu lecziba tys. kwotaw jednostka aluta udziat w loprocentowania spraty P
alucie
laktywach
1.
NOTA-9WALUTY IROZNICE KURSOWE
1 poétrocze
L. WALUTOWA STRUKTURAPOZYCJIBILANSU jednostka waluta
2018 roku
I. (Pozycja bilansu po przeliczeniu na walutg sprawozdania finansowego) w tys.
11. 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. 0.000000000000 4744
111.2) Naleznosci w tys. 0.000000000000 6
V. 4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. 0.000000000000 41188
V.-dtuzne papiery wartosciowe w tys. 0.000000000000 41 188
VI. 5) Skadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. 0.000000000000 12
VII.1l. Zobowigzania w tys. 0.000000000000 2 306
w walucie sprawozdania finansowego w tys.
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w tys. zt 1037
P) Naleznosci w tys. zt 6
k) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 41188
dtuzne papiery wartosciowe w tys. zt 41 188
b) Skkadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 0
|. Zobowigzania w tys. zt 306
w walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego ¢
w tys.
) Srodki pieniezne i ich ekwiwalent
) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wiys USD 3707
P) Naleznosci
) Naleznosoi w tys. USsD 0
b) Skkadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: wtys. UsD 12

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warunki

aluta

bprocentowania

[Termin sptaty

Zabezpieczenia

FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2018

Komisja Nadzoru Finansowego

26



INVESTOR GOLD FIZ

FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2018

. Zobowigzania

w tys. EUR 9
1. Z i i
obowigzania wtys. UsD 1991
a) wwalucie obcej
b) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty usD 990
¢)2) Naleznosci usD 0
d)5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: usD 3
e)ll. Zobowigzania EUR 2
f)ll. Zobowigzania usD 531
w walucie sprawozdania finansowego w tys.
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w tys. 4744
P) Naleznosci w tys. 6
k) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. 41188
dtuzne papiery wartosciowe w tys. 41188
b) Skkadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. 12
|. Zobowigzania w tys. 2 306
9)
Razem
w tys. zt 43 644

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

.Akcje

. Warranty subskrypcyjne

.Prawa do akcji

.Prawa poboru

. Listy zastawne

. Dtuzne papiery wartosciowe

1
2
3
4
5. Kwity depozytowe
6
7
8

. Instrumenty pochodne

©

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

== = = = k=A== = =2 =]

== = = = k=A== = = =]

== = = = k=A== = =2 =]

=i k=l k= k=A== E=EE=R K= K= K=]

12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibg za granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19.Inne

o|lo|o|o|o|Oo|Oo]| ©

o|lo|o|o|o|Oo|Oo]| ©

o|lo|o|o|o|Oo|Oo]| ©

=l k=2 k=2 k=2 =2 K=2 K= =]

Il. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w stosunku
do zt

waluta

1.

0,00
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NOTA-10 DOCHODYIICHDYSTRYBUCJA

ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK

artosé
prealizowanego

zrost (spadek)
niezrealizowanego

dniu wyptaty

STRATA)ZEZBYCIALOKAT gysu (straty) ze  izysku z wyceny
Fbycia lokat w tys. aktywow w tys.
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -2 681 27
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -145 -142
3. Nieruchomosci 0 0
4. Pozostate 0 0
artos¢ w okresie
WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU orawozdawczym
tys.
I. Wyptacone przychody z lokat: 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
2. Przychody odsetkowe 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0
5. Pozostate: 0
a) 0
1. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0
artos¢ w okresie Procentowy udziat E(I;c;(i:;n\:lowy ptyw na ptyw na
WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT sprawozdawczym W aktywach wdniu | o L wartost aktywow Wartosé aktywow
tys. yptaty 4 tys. netto w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktyw 6w niepublicznych:

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

LLKOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO

artos¢ w okresie
Isprawozdawczym
tys.

. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akkywow funduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

. Ustugi prawne

o|N|j[o|lo|A|W|IN]| -~

. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

=A== k= k=2 k=2 K= E=]
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9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
10. Pozostate: 0
a)

artos¢ w okresie

ILWYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA rawozdawczym
tys.

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 702

2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0

NLKOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE
BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI

artos¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)

INFORMACJA DODATKOWA

W zalaczeniu przekazuje si¢ Informacj¢ dodatkowa.

Plik Opis

Informacja dodatkowa_Investor Gold FIZ.pdf

OSWIADCZENIEOPOPRAWNOSCIPOLROCZNEGOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO
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W zataczeniu przekazuje si¢ o§wiadczenie o poprawnosci polrocznego sprawozdania finansowego.

Plik Opis

O$wiadczenie Zarzadu_Investor Gold FIZ.pdf

OSWIADCZENIDEPOZYTARIUSZA

W zataczeniu przekazuje si¢ Oswiadczenie Depozytariusza.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

[Oswiadczenie depozytariusza_Investor Gold FIZ.pdf

OSWIADCZENIEZARZADU W SPRAWIE PODMIOTUUPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W zalaczeniu przekazuje si¢ O$wiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych.

Plik Opis

O$wiadczenie Zarzadu_Investor Gold FIZ.pdf

RAPORTPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

W zataczeniu przekazuje si¢ Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

Raport z przeglgdu_Investor Gold.pdf

STANOWISKO ZARZADU ORAZ OPINIA ORGANUNADZORUJACEGOW SPRAWIE
RAPORTUPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

Plik Opis

PODPISY

PODPISYWSZYSTKICHCZEONKOWZARZADUTOWARZYSTWA

Data Imie i nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

P018-08-30 Zbigniew Wojtowicz Prezes Zarzadu
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P018-08-30

Beata Sax

iceprezes Zarzadu

P018-08-30

Piotr Dziadek

iceprezes Zarzadu

PODPISOSOBY,KTOREJPOWIERZONOPROWADZENIEKSIAGRACHUNKOWYCH

podmiotu, kkéremu powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Data Imie i nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
ICztonek Zarzgdu Vistra Fund
b018-08-30 Piotr Wiudarczyk SevicesPoland Sp.z0.0 SKA,
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WPROWADZENIE
1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Investor Gold Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Dnia 06.10.2006 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 253. Fundusz rozpoczat
dziatalno$¢ dnia 16.10.2006 r. Czas trwania funduszu jest nieograniczony. Fundusz jest Funduszem Inwestycyjnym

Zamknigtym emitujgcym publiczne certyfikaty inwestycyjne.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Ograniczenia inwestycyjne:

I. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat:

1.Fundusz inwestuje w wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na rynkach regulowanych lub zorganizowanych,
ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych oraz od ceny rynkowej nastepujacych metali
szlachetnych: zlota, srebra, platyny i palladu.

2, Fundusz moze ponadto inwestowac w nastepujgce rodzaje lokat:

a) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, oraz akcje niedopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyine Iub inny dokument o podobnym
charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem tych akcji, zaklada ztozenie wniosku o ich dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym lub zorganizowanym w terminie nie diuzszym niz rok,

b) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

c) papiery wartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, paristwa
nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucie finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedna z paristw nalezgcych do OECD,

d) instrumenty rynku pienieznego,

e} depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych

) waluty, pod warunkiem, ze sg zbywalne.

3. Udziat lokat, o ktorych mowa w ust. 1-2, w Aktywach Funduszu bedzie ulegat zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu
wzrostowego poszczegdlnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ocenie potencjatu
wzrostowego sa: sytuacja na rynku metali szlachetnych, sytuacja makroekonomiczna i mikroekonomiczna poszczegélnych
gospodarek | spotek, w tym obecne i prognozowane tempo wzrostu gospodarczego, poziom rynkowych stép procentowych i
inflacji, dynamika wzrostu zyskow spotek, wskazniki wyceny rynkowej spolek.

4. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej metali
szlachetnych, o ktérych mowa w ust. 1, Fundusz bierze pod uwage saldo popytu i podazy danego metalu szlachetnego,
prognozowane zmiany popytu i podazy danego metalu szlachetnego, obecny i prognozowany poziom nominalnych i realnych
stop procentowych w gtownych gospodarkach $wiata, prognozowane zmiany kursu dolara amerykanskiego do gtéwnych walut
Swiata, zmiany postrzegania przez inwestoréw oczekiwanego zysku i ryzyka aktywéw finansowych, zaangazowanie
najwazniejszych grup inwestoréw (funduszy inwestycyjnych i bankoéw komercyjnych) na rynku kontraktow terminowych na
metale szlachetne oraz wskazania analizy technicznej wykreséw cen metali szlachetnych.

W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych
Fundusz bedzie brat pod uwage w jakie] walucie denominowane sg Aktywa Funduszu. Fundusz bedzie zajmowat pozycie w
instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, umozliwiajgce

zabezpieczenie ryzyka walutowego Aktywow Funduszu.
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5. W odniesieniu do czegéci akcyjnej, Fundusz poszukuje akcji spotek, ktore dziatajg w branzy poszukiwania, rozwoju i
eksploatacji zt6z metali szlachetnych oraz zt62 polimetalicznych, w ktérych zioto, srebro, platyna i pallad stanowig istotna czesé.
Fundusz inwestuje w akcje spotek, ktére rokujg $rednio lub dlugoterminowy wzrost wartosci. Przy ocenie spétek posiadajacych
projekty polegajace na poszukiwaniu zt6z istotne znaczenie begda mialy: jako$¢ zarzadu, lokalizacja dziatek, na ktérych
prowadzona jest eksploracja z uwzglednieniem towarzyszacych ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych oraz istniejace]
infrastruktury technicznej i logistycznej, a takze potencjalna wartos¢ zi6z z uwzglednieniem jej relacji do przewidywanych
naktadéw kapitatowych niezbednych do budowy i eksploatacji kopalr.

Przy ocenie spdtek posiadajgcych projekty polegajgce na budowie kopalrh na istniejgcych, opisanych zlozach istotne znaczenie
beda miaty: jako$¢ zarzadu, lokalizacja zi6z z uwzglednieniem towarzyszacych ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych oraz
istniejgce] infrastruktury technicznej i logistycznej, jako$é zt6z z uwzglednieniem potencjalnych problemoéw technologicznych
mogacych powsta¢ na etapie wydobycia i przerobu rudy metali, wartoéé zt6z z uwzglednieniem jej relacji do nakiadéw
kapitatowych niezbednych do budowy i eksploatacii kopalti, wielko$¢ bazy zasobowej i atrakcyjno$é jako obiekt przejecia.

Przy ocenie spolek posiadajacych projekty polegajgce na zarzadzaniu istniejacymi kopalniami istotne znaczenie bedg mialy:
jako$¢ zarzadu, lokalizacja 102 z uwzglednieniem towarzyszacych ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych oraz istnigjacej
infrastruktury technicznej i logistycznej, jako$¢ 26z z uwzglednieniem problemow technologicznych wystepujacych na etapie
wydobycia i przerobu rudy metali, warto$¢ zt6z, wielko$¢ bazy zasobowej i atrakcyjnosé jako obiekt przejecia.

6. Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucie wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg w celu zwigkszenia stopy zwrotu i
dywersyfikacji lokat dzigki uzyskaniu dostepu do specyficznych rynkéw lub aktywéw. Podstawg doboru jednostek uczestnictwa
lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibg za granica beda zasady i cel polityki inwestycyjne], rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki
osiggane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspdlnego inwestowania.

7. Fundusz nabywa papiery wartoSciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski, panstwa nalezgce do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, kidrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, instrumenty rynku pienigznego, depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia plynno$ci i sprawnego zarzadzania portfelem
Funduszu,

8. Fundusz nie moze wystawia¢ opcji, udziela¢ lub zacigga¢ kredytow lub pozyczek, udziela¢ poreczen Iub gwarancji, ani
emitowac obligacji.

9. Przy okreslaniu pozioméw kupna i sprzedazy instrumentow i lokat, o ktorych mowa w ust. 1-2, jednym z kryteriow jest analiza
techniczna i systemy transakcyjne oraz poziom zaangazowania znaczacych inwestoréw raportowany przez poszczegolne rynki.
10. Fundusz moze lokowac aktywa w niewystandaryzowane instrumenty pochodne dla ktérych instrumentami bazowymi sa

11. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pachodne, ktérych
instrumentami bazowymi sg waluty pod warunkiem, ze:
- transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja kredytowa, ktorej kapitaty
wiasne wynoszg nie mniej niz 1 000 000 000 ztotych w chwili zawarcia transakcji,
- instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,
- instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowoinym

czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg réwnowazaca,

II. Dywersyfikacja lokat Funduszu:
1. Warto$¢ pozycji wynikajacych z nabytych Instrumentéw pochodnych, kiorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny rynkowej metali szlachetnych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 Statutu, stanowi nie wigcej niz 200% Aktywow Netto
Funduszu. Nie mniej niz 80% i nie wiecej niz 100% facznej wartosci pozycji wynikajgcych z Instrumentow pochodnych, ktérych
cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej metali szlachetnych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 Statuty,
stanowig Instrumenty pochodne, ktdrych cena zalezy bezpo$rednio lub posrednio od ceny rynkowej ziota i srebra. Nie wiecej niz
20% wartosci pozycji wynikajgcych z nabytych Instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
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ceny rynkowej metali szlachetnych, o ktérych mowa w art, 21 ust. 1 Statutu, stanowig Instrumenty pochodne, ktérych cena

zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej platyny i palladu. Fundusz moze zajmowaé diugie pozycje w

instrumentach pochodnych na metale szlachetne. Fundusz nie moze zajmowaé krotkich pozycji w instrumentach pochadnych

na metale szlachetne.

2. Wartos¢ pozycji wynikajgcych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych Instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy

bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych stanowi nie wiecej niz 200% Aktywow Netto Funduszu. Fundusz

moze zajmowa¢ zardwno diugie, jak i krotkie pozycie w Instrumentach pochodnych, ktdrych cena zalezy bezpo$rednio lub

posrednio od ceny rynkowej walut obcych.

3. Suma lokat Funduszu w rodzaje aktywaw, o ktdrych mowa w art. 21 ust. 2 pkt a) i pkt b) Statutu stanowi nie wiecej niz 100%

warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

4. Wartas¢ pozycji Funduszu ustalona zgodnie z ust. 1 wraz z sumga lokat Funduszu, o ktérej mowa w ust. 3, nie moze tacznie

przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

5. Fundusz ustala wartos¢ pozycji w bazie danego Instrumentu pochodnego w ten sposob, ze od wartoéci pozycji diugich w

bazie, wynikajgcych z Instrumentu pochodnego odejmuje sie warto$¢ pozycji krotkich w takiej samej bazie, wynikajgcych z

takiego samego Instrumentu pochodnego o takim samym terminie rozliczenia lub ptatnoéci w peini kompensujgcego ryzyka

wynikajace z zajetych pozycji.

5a. Dokonywanie lokat w Niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedzie mialo na celu ograniczenie ryzyka kursowego.

Do nabywanych w celu ograniczenia ryzyka kursowego Niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych stosuie sie limity, o

ktérych mowa w art. 22 ust. 2 Statutu.

6. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nie moga stanowié tgcznie wigcej

niz 20% warto$ci Aktywow Funduszu. Ograniczer, o ktdrych mowa w zdaniu paprzednim, nie stosuje sie do papierow

wartosciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, panstwa

nalezgce do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej

jedno z panstw nalezacych do OECD.

7. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowe] nie moga stanowié¢ wiecej niz 20%

warto$ci Aktywow Funduszu,

8. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

9. Fundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne

funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspélnego inwestowania majace siedzibe za

granica.

10. W przypadku, gdy integralng czes¢ konstrukcji danego Instrumentu pochodnego stanowi mnoznik lub mnozniki, warto$é

nominalna takiego Instrumentu pochodnego jest wyznaczana przy zastosowaniu tego mnoznika badz mnoznikow.

11. W przypadku opcji warto$¢ pozycji w bazie Instrumentu pochodnego ustala sie jako iloczyn wartosci nominalnej transakgji i

prawdopodobienstwa realizacji opcji.

12. Fundusz, zawierajgc umowe, ktorej przedmiotem sg Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ustala warto$é ryzyka

kontrahenta, rozumiang jako ustalong przez Fundusz warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy

ustalaniu warto$ci niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie oplat bad? $wiadczen ponoszonych przez Fundusz przy

zawarciu transakcji, w szczegdlnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie opgji,

13. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycie w Niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji

zawartych z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze byé wyznaczana jako dodatnia réznica

niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach o ile:

a) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej speiniajacej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego

2003 r. - Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U z 2009 r. Nr 175 poz. 1361, z pdzn. zm.);

b) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota stanowigca

rownowazno$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania

53 juz wymagalne;

c) niewyplacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powaduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy;

d) warunki, o ktorych mowa w pkt a - ¢, nie naruszaja przepiséw prawa wiasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;.
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14. Wartod¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktdrych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 10 % Wartosci Aktywow
Netto Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20 % Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu.-
15. Wartos¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkasé odpowiadajacg warto$ci ryzyka
kontrahenta w dangj transakcji, o ile zostana spelnione facznie nastepujace warunki:
a) kontrahent ustanowi na rzecz funduszu, w zwigzku z ta transakcjg zabezpieczenie w $rodkach pienigznych, zbywalnych
papierach wartoéciowych lub instrumentach rynku pienieznego;
b) suma wartodci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego i wartos¢ $rodkow
pienigznych przyjetych przez fundusz jako zabezpieczenie ustalana bedzie w kazdym dniu roboczym i stanowié¢ bedzie co
najmniej rbwnowartosé ryzyka kontrahenta w tej transakgiji.
16. Papier warto$ciowy lub instrument rynku pienigznego, stanowiacy zabezpieczenie, o ktorym mowa w ust. 15, powinien
spetniac {acznie nastepujgce warunki:
a) jego emitentem jest Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czlonkowskie . paristwo nalezace do OECD, bank
centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;
b) istniejg popyt i podaz umozliwiajace jego nabywarie i zbywanie w sposéb ciagly;
c) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:
i. nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta albo
ii. nalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem, ze zabezpieczenia przed skutkami niewyptacalnosci tego
podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru warto$ciowego Iub instrumentu rynku pienieznego na takim samym
poziomie, jak w przypadku gdyby papier warto$ciowy lub instrument rynku pienieznego byt zapisany na rachunku podmictu, o
ktérym mowa w pkt. i.
17. Suma wartosci ryzyk kontrahenta wynikajacego z zawartych umow, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wartosci bezwzglednych pozycji wyznaczonych w sposdb okreslony w ust. 5 w adniesieniu do kazdego z
Instrumentéw pochodnych, nie moze przekroczyé 300 % wartosci Aktywédw Netto Funduszu.
18. Suma warto$ci lokat Funduszu, z wytgczeniem tych, o ktérych mowa w art. 145 ust, 1 pkt 5 i 6 ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1886, 2z pdznigjszymi
zmianami). (Ustawa), oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 17, nie moze przekroczy¢ 400 % wartosci Aktywow Netto
Funduszu.
19. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 22 ust. 2 i 4 Statutu, Fundusz jest obowigzany uwzgledniaé
warto$¢ papierow wartodciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, lub walut stanowigcych baze Instrumentow pochodnych,
przy czym obowigzku tego nie stosuje sig w przypadku Instrumentéw pochodnych, ktorych baze stanowig indeksy.
20. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy oraz art. 146 Ustawy, Fundusz
uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, stanowigeych baze Instrumentéw pochodnych,
wediug nastepujacych zasad:
a) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych Iub instrumentéw rynku pienigznego albo spetnienia $wiadczenia
pienigznego wynikajacego z zajetej pozycji (pozycja krotka) — od wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku
pienigznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu odejmuje sie warto$¢ papierdw
warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienigznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentow pochodnych,
b) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach pachodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do kupna papieréw warto§ciowych lub instrumentéw rynku pienigznego albo spetnienia $wiadczenia pienieznego
wynikajacego z zajetej pozycji (pozycja diuga) ~ do wartosci papierdw wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego
danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu dodaje sie wartosc papierow warto$ciowych lub
instrumentéw rynku pienigznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentéw pochodnych.
21. Przez warto$¢ papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, stanowigcych baze Instrumentow pochodnych,
rozumie sig warto$¢ godziwg ustalong zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach okreslajgcych szczegéine zasady
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

INVESTOR GOLD FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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22. Rodzaje ryzyk zwigzanych z Instrumentami pochodnymi w tym Niewystandaryzowanymi instrumentami pochadnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscia notowan wystandaryzowanych Instrumentéw pochodnych — znaczne
zaangazowanie Funduszu w wystandaryzowane Instrumenty pochodne powoduje, ze ryzyko to jest wysokie, a Fundusz
ogranicza je poprzez odpowiednig dywersyfikacje,

b) ryzyko rozliczenia transakciji - Fundusz bedzie inwestowat w wystandaryzowane Instrumenty pochodne, gdzie rozliczenie
transakcji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegdinych gield lub  rynkow. W przypadku
Niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opoznien
w rozliczeniach transakgji,

c) ryzyko ptynnosci Instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez lokowanie Aktywow przede
wszystkim na rynkach Instrumentéw pochodnych charakteryzujacych sig duza ptynnoscig. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne nie sg przedmiotem aktywnego obrotu, Fundusz ma jednak mozliwo$é neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego
instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje gidwnie w przypadku zabezpieczenia
portfela inwestycji i niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze
dapasowanie instrumentu bazowego i pochodnego,

e) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub
wartosci instrumentu bazowego, o kidry oparty jest Niewystandaryzowany instrument pochodny,

f) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze by¢ wkomponowany
mechanizm kredytowy, co oznacza, ze Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ instrumentu
bazowego, isthieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajgcego. Mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji — Fundusz moze byé
narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

g) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych i bedzie
ograniczone poprzez dobér kontrahentéw dajacych gwarancje wyptacalnosci,

h) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych | wewnetrznych systemow kontrolnych.

3) FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1

00-640 Warszawa
Investors TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,

Wydziat Gospadarczy Krajowego Rejestru Sgdowege, pod numerem KRS 0000227685,
4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku.
Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2018 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2017 roku do 31

grudnia 2017 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres hie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

INVESTOR GOLD FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



Zdaniem Zarzadu Investors TFI S.A. nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.
Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwiazania Funduszu, ckreslone przepisami o

funduszach inwestycyjnych.

6) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIE PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Padmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego Investor Gold Fundusz Inwestycyjny
Zamknigly za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku jest PricewaterhouseCoopers spotka z ograniczong

odpowiedzialnoécig z siedziba w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14,

7) WSKAZANIE SERIl CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ WSKAZANIE
RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat do dnia 30 czerwca 2018 r, dwadziescia dziewie¢ serii certyfikatow inwestycyjnych. Wszystkie serie emisji
$3 przedmiotem obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie pod jednym numerem ISIN ~ PLINVGL00012 i liczg
facznie 30 701 certyfikaty inwestycyjne. Wszystkie certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.
Nie wystgpujg cechy réznigce poszczegélne serie certyfikatow inwestycyjnych.

Seria; jednostkowa cena emisyjna*™ data emisji
seria A 000,00 06.10.20086 **
seria B 1134,03 28.12.2006
serfa C 154,23 25.01.2007
seria D 560,92 28.03.2007
seria E 440,96 23.05.2007
seria F 611,21 30.05.2008
seria G 721,40 30.07.2008
serfa H 133,97 28.11.2008
seria | 530,10 30.03.2009
seria 1 573,86 26.06.2009
seria 1712,32 30.10.2009
seria L 1613,75 29.12.2008
seria 1 845,40 30.03.2010
seria .. 2 086,46 29.09.2010
seria O 2 216,49 29.10.2010
seria P 2 401,43 29.11.2010
seria R 2631.70 29.12.2010
seria § 2748,47 28.01.2011
seria T 2 430,81 26.02.2011
seria 2 689,48 30.03.201
seria 2 933,05 30.05.201
seria 3 208,99 29.09.201
seria 2 529,80 28.10.2011
seria 2 650,90 05.12.2011
seria Z 2707,82 29.12,2011
seria AA 2474.,46 27.04.2012
seria AD 2 6859,05 30.10.2012
seria AE 2 550,27 28.12.2012
seria AF 2 464,67 27.02.2013

* Doprowadzono do poréwnywalnosci po podziale certyfikatow inwestycyjnych w skali 1:10 w dniu 31.08.2007
** dzien wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
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Warszawa, 24 sierpnia 2018 roku

Pismo Prezesa Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Investor Gold
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Szanowni Paristwo,

Prezentujemy Panstwu pétroczne sprawozdanie finansowe Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (Fundusz)

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 .
W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. Fundusz nie przeprowadzit publicznych emisji certyfikatow.

W efekcie umorzen oraz osigganych wynikow inwestycyjnych na dzien 30 czerwca 2018 r. Fundusz posiadat aktywa netto w
wysoko$ci 43 644 tys. zi, a liczba certyfikatéw inwestycyjnych wszystkich serii wynosita 30 701. W dniu 30 czerwca 2018 r.
wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wynosita 1 421,59 zt. W okresie sprawozdawczym zmiana wartosci

aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wyniosta -13,54 %.

Opis najwazniejszych czynnikow i wydarzen, ktére wptynety na osiagnietg stope zwrotu prezentujemy Panstwu w Sprawozdaniu
z dziatalnosci Funduszu. Fundusz w 2018 roku bedzie kontynuowat dziatalnos¢ inwestycyjng zgodnie z polityka inwestycyjna

okreslong w statucie Funduszu.

Zachgcam do zapoznania sie z przygotowanym sprawozdaniem, pozostajgc z powazaniem,

Zbigniew Wojtowicz

Prezes Zarzadu

INVESTOR GOLD FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Sprawozdanie z dziatalnosci
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

1) Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,
a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostkg dominujgca,
ktory na podstawie obowigzujacych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzgdzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej
braku konsolidacji.

Nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym przedmiotowe zmiany nie miaty miejsca.

2) Stanowisko zarzgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych.

Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz.

3) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzieni przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogélnej liczbie gltoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci
znacznych pakietdw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Nie dotyczy.

4) Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnienn do nich przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego,
odrebnie dla kazdej z 0s6b.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Pan Zbigniew Wdjtowicz, Prezes Zarzadu, posiadat 40 Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu. Od przekazania poprzedniego raportu okresowego stan ten nie ulegt
zmianie.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. pozostate osoby zarzadzajace albo nadzorujace nie posiadaty
Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.
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5) Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw witasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta.

Wobec Funduszu nie toczg sie postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Funduszu,
ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdow witasnych emitenta, z okre$leniem
facznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Wobec Funduszu nie tocza sie postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Funduszu,
ktdérych taczna wartosé stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

6) Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga
by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdinych
transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik
finansowy emitenta:

Nie dotyczy. Fundusz w okresie sprawozdawczym nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

7) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli tgczna warto$¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$é co
najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

Nie dotyczy. Fundusz nie udziela kredytédw, pozyczek ani gwarancji.
8) Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.
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W pierwszym pétroczu 2018 roku wartos¢ certyfikatu funduszu Investor Gold FIZ spadta w ujeciu
rzeczywistym o 6,71%, co byto wypadkowa spadku kursu ztota w dolarach amerykanskich.
Najwazniejszymi wydarzeniami wptywajacym na zmiane wyceny aktywéw funduszu byta bardzo silna
aprecjacja dolara w stosunku do pozostatych gtéwnych walut $wiatowych w drugim kwartale 2018
roku, kontynuacja cyklu podwyzek nominalnych stép procentowych w USA oraz wzrost realnych stop
procentowych w dolarze amerykanskim. Fundusz posiada wysoka ptynno$¢, odpowiednig do
regulowania wszelkich zobowigzan.

9) Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W najblizszych kwartatach najwazniejszym czynnikiem wptywajagcym na wyniki inwestycyjne
funduszu bedzie miat kurs ztota wyrazony w dolarach amerykanskich. Ze wzgledu na globalne
rozproszenie popytu na kruszec oraz jego podazy, ceny ztota w dolarach amerykanskich podlegajg
wahaniom ze wzgledu na szereg czynnikow. Najwazniejszymi z nich to: poziom inflacji, stop
procentowych w gtéwnych gospodarkach $swiatowych oraz poziom wzrostu gospodarczego. Wptyw
na wyniki funduszu maja takze wzajemne wahania walut, w szczegélnoséci kurs dolara
amerykanskiego, w ktéorym wyrazana jest warto$¢ ztota na rynkach Swiatowych. Okresowo, w
szczegblnosci w obliczu zawirowan (geo-)politycznych, moze wzrasta¢ popyt na ztoto i jego kurs ze
wzgledu na jego status jako tzw. ,bezpiecznej przystani”.

10) Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Towarzystwo, uchwatg Zarzadu nr 1/141/2014 z dnia 12 grudnia 2014 r., uchwatg Rady Nadzorczej nr
1/5/2014 z dnia 12 grudnia 2014 r. oraz uchwatg nr 24/1/2015 z dnia 17 kwietnia 2015 r., przyjeto
i wdrozyto do stosowania ,Zasady tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” uchwalone
przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. (dalej: ,Zasady tadu korporacyjnego”).
Zasady te stosowane sg przez Towarzystwo. Natomiast zarzadzane przez Towarzystwo fundusze
inwestycyjne, stosujg Zasady tadu korporacyjnego, w zakresie w jakim da sie je zastosowac
z uwzglednieniem konstrukcji funduszu oraz obowigzujgcych przepiséw prawa. Wobec tego Zasady
powyzsze znajdujg zastosowanie m. in. odnosnie polityki informacyjnej, sposobu rozpatrywania
reklamacji, sposobu wykonywania praw wifascicielskich z posiadanych akcji/udziatéw spotek
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

I.  PROWADZENIE KSIAG

1. Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu
powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu. Ksiegi Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim i
walucie polskiej.

Ksiggi Funduszu prowadzone s rzetelnie, na biezaco, sprawdzalnie, tak by mozliwe byto ustalenie Wartosci
Aktywéw Funduszu, zobowigzan Funduszu, Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny na kazdy Dziert Wyceny oraz Dzieri Bilansowy.

2. Operacje dotyczace sktadnikdw aktywéw i pasywow funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po
uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.
Podstawg zapiséw w ksiggach rachunkowych Funduszu sa dowody ksiegowe :
zewnetrzne:
- wyciagi z kont Funduszu,
- zawiadomienia o zawarciu transakcji,
- inne
2)  wewngtrzne:
- wewnetrzne noty ksiegowe, polecenia ksiegowania.

3. Ksiegi rachunkowe funduszu obejmuja:
Dziennik operacii,
Konta ksigegi glownej, w ktorej obowigzuje ujmowanie operacji zgodnie z zasadg podwodjnego zapisu,
Konta ksiag pomocniczych,
Zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtownej,
- Zestawienie analityczne (wykaz) skiadnikdw aktywow i pasywaw,
Zestawianie analityczne rozliczeri miedzyokresowych,
- Rejestr certyfikatéw inwestycyjnych.

I. UUMOWANIE ORAZ WYCENA AKTYWOW | PASYWOW FUNDUSZU

N

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:
zobowigzania Funduszu,

Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu,

Warto$é Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny.

o T oo

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.
2018 poz. 650, z pdzn. zm.) oraz przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. z 2007 nr 249 poz. 1859 z pdzn.zm.).

2. Aktywami Funduszu sg w szczegélnosci:

a. $rodki pieniezne z tytulu wptat Uczestnikéw Funduszu,

b. pozostate srodki pienigzne,

c. prawa nabyte za $rodki, o ktérych mowa w pkt. a., lub prawa wynikajace z tych $rodkow,
d. pozytki wynikajgce z praw, o ktdrych mowa w pkt. ¢.,

e. pozytki z tytutu przechowywania $rodkow pienieznych.
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3. Wartos¢ aktywow i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostroznej wyceny oraz z
uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegélnych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy

inwestycyjnych.

4. Przez Dzien Wyceny rozumie sig:

a. dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu nastepujgcy po rejestracji Funduszu,

b. ostatni dzieri kazdego miesigca kalendarzowego,

c. w przypadku przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni przed

rozpoczgciem przyjmowania zapisow.

5. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$é Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosé Aktywow Netto przypadajgca
na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym po nim dniu roboczym wedtug
warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywdaw dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostgpne kursy na gadz. 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

6. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzieri Wyceny ustala sie pomniejszajgc Warto$¢ Aktywow Funduszu o
jego zobowigzania,

7. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzier: Wyceny jest ustalana przez
podzielenie Warto$ci Aktywow Netto na dany Dzien Wyceny przez catkowity liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w
tym Dniu Wyceny.

8. Na potrzeby okreélania Wartoéci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, ujetych w Ewidencji Uczestnikéw
Funduszu na ten Dzien Wyceny. Wydanie i wykup certyfikatéw inwestycyjnych umuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dniu wpisu do rejestru certyfikatw inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. Informacje o
wydaniu i wykupie Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi.

9. W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu
Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej czesci Aktywéw Funduszu zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 23-29
Statutu Funduszu, Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem odstapi¢ od dokonywania wyceny Wartosci
Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji Dniem
Wyceny Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie pierwszy dzien
nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powadu, ktérej Fundusz odstapit od dokonania wyceny. Fundusz niezwtocznie
zawiadamia Komisje o przyczynach zawieszenia wyceny oraz publikuje informacie o zawieszeniu iflub odwotaniu
zawieszenia w trybie przekazania raportu biezgcego oraz na stronie internetowej Towarzystwa, www.investors. pf.

10. Wartos¢ Aktywow Netto i Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z doktadnoscia do 2
miejsc po przecinku.

11. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

12. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuije sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie
zawarcia umowy.

13. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu i dniach kolejhych po dniu zawarcia transakgji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to: - w przypadku papieru warto$ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy
kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia (date przeplywéw pienieznych), - w przypadku papieru
wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z
dokumentu potwierdzenia zawarcia operacji kupna/sprzedazy tego papieru.

14. Aktywa | pasywa funduszu, ktorych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach
Funduszu po przeliczeniu ich wartoéci na walute polskg z zastosowaniem kursu $redniego ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia ich w ksiggach rachunkowych.

15. Jezeli papier wartasciowy wyceniany jest w walucie innej niz waluta w jakiej zostata zawarta transakcja
kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego to kurs papieru warto$ciowego podawanego przez rynek wedtug ktérego
papier wartoSciowy jest wyceniany przeliczany jest z waluty, w ktérej jest wyceniany na walute w jakiej zawarta

zostata transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego.
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16. Prawa poboru oraz dywidendy uimuje sie w ksiegach rachunkowych funduszy w nastepujgcy sposob:

a) Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy warto$ci
tego prawa poboru.

b) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

(9] Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w
dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
warto$ci tego prawa do dywidendy.

d) Przysiugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo potwierdza, czy Fundusz
skorzysta z tych praw. Réwniez Towarzystwo kazdorazowo w przypadku uzyskania odpowiedniej informacji odnosgnie
zaistnienia wiw praw uzgadnia z Depozytariuszem stopien jej prawidtowosci i wiarygodnosci. Depozytariusz
zobowigzuje sie rowniez do dofozenia wszelkich staran w celu uzyskania informacji o w/w prawach,

W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo
przekazuje depozytariuszowi informacjg czy Fundusz bedzie ubiegat sie o zwrot czesci podatku na podstawie umowy
o unikaniu podwojnego opodatkowania, przy czym w dniu ujecia w ksiegach naleznosci z tytulu dywidendy,
uwzglednia sie zobowigzanie z tytutu podatku w peinej wysokosci jeZeli istnieje niepewno$é¢ co do zwrotu czesci
podatku. W takiej sytuacji zwrot podatku ujmowany jest w dniu wplywu $rodkdw na rachunek Funduszu.

17.  Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkéw okreslonych w prospekcie emisyjnym.

18. Nabyte sktadniki aktywéw ujmuje sie w ksiggach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujacymi
Fundusz regulacjami prawa.

19.  Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywow tgcznie z poniesionymi optatami, w
szczegdlnosci z prowiziami maklerskimi (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym).

20. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia rowng zero.

21.  Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne papiery warto$ciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodow pienieznych,
22.  Zmiang wartosci nominalnej nabytych akgcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta,
ujmuje sig w ewidenciji analitycznej, w ktorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny
nabycia.

23.  Diuzne papiery wartociowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej
metody wyceny:

a) Dla papieréw warto$ciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich
nominaiu, a skumulowane odsetki wykazuje sie odrebnie jako naleznosci Funduszu,

b) Dla papieréw wartoéciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie tacznie z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu
(na jednym koncie po stronie aktywéw). Saldo tego konta zawiera rowniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu
papierdw wartosciowych.

24. W przypadku sprzedazy diuznych papieréw warto$ciowych naleznosci z tytutu przychodow odsetkowych do
dnia rozliczenia transakgji sprzedazy ujmuje sig:

a) Dla papieréw wycenianych rynkowo — wedtug wartoéci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien
Wyceny.

Na koncie rozliczeri migdzyokresowych ujmowana jest roznica pomiedzy warto$cig odsetek od sprzedawanego
papieru wartosciowego, wynikajacg z tabeli odsetkowej, na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy a wartoscia

odsetek od tego papieru na dany Dziert Wyceny.
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b) Dla papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia — {acznie z wyceng nominatu wedtug
skorygowanej ceny nabycia ustalonej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.
Na koncie rozliczeri miedzyokresowych ujmowana jest réznica pomiedzy warto$cia papieru warto$ciowego ustalong
wediug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien
rozliczenia transakcji sprzedazy a wartoscig tego papieru na dany Dzieri Wyceny.
W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia wyliczany jest
zrealizowany zysk lub strata jako roznica pomiedzy warto$cig sprzedazy a wartoscig tego papieruy w skorygowanej
cenie nabycia na dzien rozliczenia transakgji sprzedazy.
25. Sprzedaz skiadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza
przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentow wycenianych
metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Przy wyksiegowaniu z portfela
inwestycyjnego sprzedawanych instrumentow metodg HIFO nie uwzglednia sig nierozliczonych sktadnikéw lokat
Funduszu. Metody tej nie stosuje sig do papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu. Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO
26. W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu opcji uznaje sie, iz wygasnieciu podiegaja kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.
27.  Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym $rodkéw pienieznych
na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego
papieru warto$ciowego badz tez innym dokumentem (umowa) dotyczacym tej lokaty.
28.  Odsetki od lokat wycenia sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje sie XIRR,
XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
28.  Zmiany wartodci papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w skorygowanej
cenie nabycia, wykazuje sie na odrebnych kontach — roznic kursowych (przychody / koszty z tytutu réznic kursowych)
oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody / koszty odsetkowe). Nie wyadrebnia sie réznic kursowych
od naleznos$ci odsetkowych i wyceny w SCN.
30. Koszty odsetek z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz podlegaja rozliczeniu w czasie, z
uwzglednieniem charakteru i czasu sptaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia
dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
31, Zasady wyceny skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku:
RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy facznie nastepujgce kryteria:

instrumenty bedace przedmiatem obrotu na rynku s3 jednorodne,

zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.
Jezeli przez znaczng cze$é badanego miesiaca byt dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostepna byta
regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, ze rynek dla danego sktadnika lokat jest aktywny.
1) Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Whyceny jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyzhacza sig wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:
a. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowar ciagtych, na ktérych wyznaczany jest kurs
zamknigcia — w oparciu ¢ kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie
dostepny kurs zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
b. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
¢. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowar jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego.
2) Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtownym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.
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3) Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski (tzn. zerowy), w szczegdlnosci do
wielko$ci emisji lub obrotu danym skiadnikiem aktywoéw na rynkach, na ktérych taki obrét sie odbywa, albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto 2adnej transakcji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z metodami okreslonymi w
ust, 1 jest korygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

4) Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dziern Wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sig¢ wedlug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na danym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢ godziwg wyznacza sie
zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 5.

5) W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

a. jezeli nie mazliwe jest zastosowanie metod wyceny okreslonych w ust. 1 to do wyceny przyjmuje sie warto$c
wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze rynku aktywnego decyduje
wysokos¢ wolumenu obrotu w Dniu Wyceny;

b. jezeli niedostepne sa kursy wyznaczone wedtug postanowien ust. 1 oraz niemozliwa jest wycena w oparciu o
metodeg okreslong w pkt a), a na aktywnym rynku dostepne sg ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy, to do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze
uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nhie jest mozliwe
wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Przy
czym jezeli papier wartoSciowy jest notowany na nie wigcej niz dwoch aktywnych rynkach to do wyceny stosuje sie
$rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy najpierw z rynku gtownego, a jezeli nie sg dostephe to z
innego aktywnego rynku. Jezeli papier wartoéciowy jest notowany na wiecej niz dwoch aktywnych rynkach to do
wyceny sg uwzgledniane oferty kupna i sprzedazy tylko z rynku gtéwnego.

c. jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okre$lone w pkt. a) i b) —to do wyceny stosuje sie wartogé
oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a
jezeli oszacowania te nie s3 dostgpne - stosuje sie warto§¢ oszacowang przez wyspecjalizowang, niezalezna
jednostke $wiadczacq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke tg uznaje sie za niezalezna, jezeli nie jest
emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym lub podmiotem dominujacym w stosunku do
Towarzystwa. Wartosci BG i BFV do wyceny zaokraglane sg do 2 miejsc po przecinku.

d. jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. a) - c) — to stosuje sie wycene w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku ceneg nieréznigcego sig istotnie skiadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Towarzystwo przekazuje informacje o takich papierach tozsamych
Depozytariuszowi. Przy okreslaniu skladnika o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym uwzglednia sie
nastepujgce elementy:

- oprocentowanie (takie samo lub zblizone)

- data wykupu (ten sam rok wykupu).

Depozytariusz weryfikuje prawidiowo$¢ wyceny papieru, dla ktérego stosuje sie cene papieru tozsamego poprzez
kontrole cen papieru tozsamego. Depozytariusz sprawdza czy wybrany papier tozsamy cechuje takie samo lub
zblizone oprocentowanie oraz zblizong date wykupu {ten sam rok wykupu).

6) W przypadku skiadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

a. wyboru (zmiany) rynku giéwnego dokonuje sie w pierwszym roboczym dniu miesiaca tj. od pierwszego dnia
roboczego miesigca;

b. kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesigca kalendarzowego;

c.  wprzypadku gdy skiadnik fokat notowany jest jednocze$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej
Polskigj i za granica kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym
rynku. Towarzystwo informuje Depozytariusza czy dany fundusz ma mozliwo$¢ dokonania transakcji na danym

rynku.
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d. wprzypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala
na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt b) to ustalenie rynku gtéwnego nastepuie:

- poprzez porownanie obrotéw z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczecia notowan do konica okresu
poréwnawczego lub,

- w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrét papierem warto$ciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie
obrotdw na poszczegélnych rynkach z dnia pierwszego notowania,

- w przypadku gdy nowy skfadnik lokat zostat przyjety do obrotu na aktywnym rynku, ale nie byt jeszcze notowany —
wybdr dokonywany jest na podstawie wolumenu obrotu w pierwszym dniu notowania (z tym, ze w okresie od
momentu nabycia sktadnika lokat do pojawienia si¢ natowan na aktywnym rynku, sktadnik lokat wyceniany jest
zgodnie z pkt.2, nastgpnie wg $redniej arytmetycznej z najlepszych ofert kupnaisprzedazy, nastepnie wg 5 ¢), a jezeli
i ta informacja nie jest dostepna — to wg ceny nabycia)

7) Towarzystwo podejmuje decyzie o utworzeniu lub zwigkszeniu odpisu aktualizujacego odnosnie danego
skiadnika lokat Funduszu, jezeli w ocenie Towarzystwa wycena skfadnika lokat sporzadzona zgodnie z zasadami
opisanymi w pkt. Il UIMOWANIE ORAZ WYCENA AKTYWOW | PASYWOW FUNDUSZU nie odpowiada jego
wartosci godziwej z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny.

Towarzystwo podejmuje decyzje o rozwiazaniu odpisu aktualizujgcego lub jego zmniejszeniu, w przypadku ustania
okoliczno$ci lub przyczyn, na podstawie ktérych podjat decyzje o jego utworzeniu lub zwiekszeniu.

32. W przypadku, gdy przez badany miesigc kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny kurs transakcyjny
(lub fixingowy) lub niedostgpna byta regulamie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, ze dia danego
sktadnika lokat dany rynek przestat by¢ aktywny, oraz:

a) w przypadku duznych papierew wartosciowych zaczyna stosowac sie zasady jak dla papierdw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, a za cene nabycia przyjmuije sie wartoéé wynikajaca z ksiag rachunkowych, .
ostatnig ceng rynkowa tego papiery,

b) dla skladnikéw lokat, dla ktorych zostala zastosowana zasada wyceny ckreslona pod lit. a), Towarzystwo w
porozumieniu z Depozytariuszem obserwuje aktywno$¢ rynku araz na podstawie historycznych danych z rynku za
okres 3 miesigcy podejmuje decyzje o ewentualnym przejéciu na wyceng rynkowa,

c) przyjmuje sie, ze rynek dla danego skiadnika lokat jest ponownie aktywny, jezeli w okresie trzech miesiecy
dostepne byly kwotowania co najmniej raz w tygodniu kazdego miesigca.

d) w przypadku gdy nowy sktadnik lokat zostat przyjety do obrotu na aktywnym rynku, ale nie byt jeszcze
notowany — wybor dokonywany jest na podstawie wolumenu obrotu w pierwszym dniu notowania (z tym, ze w
okresie od momentu nabycia sktadnika lokat do pojawienia sie notowan na aktywnym rynku, sktadnik lokat
wyceniany jest jak sktadnik lokat nienotowany na aktywnym rynku)

e) W zwigzku z przyznaniem nowej (kolejnej) serii akcji, wycena nastepuje w oparciu o publicznie ogloszone na
aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania.

33. W przypadku zagranicznego skiadnika lokat, ktéry byt notowany na rynku krajowym i Zagranicznym z tym ze
rynek zagraniczny nie byt dla funduszu dostepny, to po uzyskaniu przez fundusz mozliwosci zawierania transakcji na
rynku zagranicznym, rynek ten stat sie rynkiem gtéwnym dla wyceny to wycena takiego sktadnika lokat dokonywana
jest w oparciu o notowanie w walucie obcej w przeliczeniu na PLN wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty z
dnia wyceny. Niezrealizowane zyski/straty z wyceny lokat uwzgledniajg zmiany wartosci papierow wartosciowych z
tytutu réznic kursowych. W przypadku sprzedazy papieru warto$ciowego zrealizowane zyski/starty uwzgledniajg
zmiany warto§ci papieru wartoéciowego z tytutu roznic kursowych

34. Zasady wyceny szczegdlnych sktadnikow lokat Funduszu:

1. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli, ktérych wycena odbywa sie
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, skutek wyceny
tych sktadnikéw zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztow odsetkowych funduszu,
Skorygowang ceng nabycia wylicza sig przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

2. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w sposéb nastepujacy:
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a. W przypadku diuznych papierow wartosciowych oraz listow zastawnych — wediug skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie do przychodow
odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

b. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach, sktadniki lokat Funduszu, w tym:

papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym Iub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny,
memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem
przedmiotowych papieréw warto$ciowych, zaktada zlozenie wniosku o dopuszczenie tych papieréw do obrotu na
rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym lub zorganizowanym, w terminie nie dtuzszym niz rok,

wycenia sie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartcsci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg
uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym
skiadnikiem;

2) zastosowanie whadciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodza z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,

4) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Fundusz zastosuje metodg wyceny najbardziej adekwatng do danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedza
Funduszu oraz praktykg na rynku finansowym. Modele i metody wyceny sktadnikow fokat funduszu, o ktérych mowa
powyzej, podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sie m.in.:

1. ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego skladnika lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie
i nie powigzanymi ze soba stronami,

2. metody rynkowe, a w szczegélnosci metode poréwnywalnych spétek gieldowych oraz metode poréwnywalnych
transakcji,

3. metody dochodowe, a w szczegolno$ci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

4. metody ksiggowe, a w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

¢. Papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku, w tym otrzymane nieodptatnie w formie wyptaty dywidendy,
w sytuacji gdy nie jest mozliwe lub zasadne zastosowanie zadnej z metod okreslonych w pkt b, wycenia sie wedtug
wartosci "0",

3. Jednymi z metod wyceny, ktére mozna zastosowac sa;

a. w przypadku warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajace wycene odpowiadajgcych im papieréw wartosciowych
udziatowych danego emitenta oraz szczegdétowe warunki emisji lub inkorporowanych praw,

Do wyceny warrantow akcyjnych (subskrypcyjnych) stosuje sie model i metode Black-Scholes'a.

b. w przypadku instrumentéw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkow aktywnych,
wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymagji.

c. w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala sig w oparciu o ustalong na aktywnym rynku cene akcji wyemitowanych
przez podmiot o podobnych parametrach ekonomicznych. (Towarzystwo przekazuje odpowiednig informacje
Depozytariuszowi);

d. w przypadku depozytdw — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

e. w przypadku walut nie bgdacych depozytami — ich wartoé¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dziert Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

f. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie:
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- przed rozpoczeciem notowania prawa poboru — warto$¢ ustalong wedtug ponizszego wzoru na warto$é teoretyczng
prawa poboru:

A — cena rynkowa akcji w danym dniu

B - cena emisyjna akcji nowej emisji

N —liczba akcji z prawem poboru

M — liczba akcji nowej emisji

A—-B/

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuije sig najnizszg mozliwg warto$é prawa poboru, tj. 0,01

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wediug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje sig warto$¢ prawa poboru jako 0.

- Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem ~ warto$é ustalong wedlug ponizszego
wzoru na warto$¢ teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

L - liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

C-B/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej ceny prawa poboru oraz
warto$ci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje sig nizszg z tych dwoch
wartosci,

W przypadku, gdy warto$é teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje sie warto$¢ prawa poboru jako 0.

g. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — wycena PDA | PNE odbywa sie w
oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o wartosé rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa

PNE/PDA = cena emisyjna akgji nowej emisji + wartos¢ teoretyczna prawa poboru lub ostatnia cena rynkowa prawa
poboru*,

* - warto$¢ praw poboru uprawniajaca do zapisu na 1 akcje nowej emisji

h. Model Wyceny Akcji Nowej Emisji (NE) — za wartoéé godziwg NE uznaje sie wartosd ustalong w aparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene akcji nieréznigcych sig istotnie, o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

35.  Ustalanie oraz wycena innych aktywdw i ustalanie niektorych zobowigzar:

1. Srodki pienigzne oraz naleznosci i zobowiazania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje sie w
walucie, w ktérej sa wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta polska wartosci sa przeliczane na walute polska
wedtug zasad przeliczania wskazanych w art. 25 ust. 3 Statutu Funduszu,

2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu
wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do
wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

3. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z
tyt. transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene

skorygowana.

INVESTOR GOLD FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

-23.



4. Notowane na rynku aktywnym dtuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane sg do dnia
wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wyliczonej od ceny ostatniego notowania diuznego papieru wartosciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza
sig do niezrealizowanego zysku / straty z wyceny.
5. Zobowigzania i nalezno$ci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartogciowych wycenia sie od dnia zawarcia transakji
(forward walutowy) wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty w odniesieniu do kursu zawarcia transakgcji.
Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow warto$ciowych
denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat Funduszu, a ich ujgcie w ksiegach nastepuje w dacie
rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia
sprzedazy. Z kolei $rodki w walucie stanowigce skiadnik lokat Funduszu ujmowane sg w dacie zawarcia umowy,
zgodnie z pki. 12 Rozdziatu Ill Polityki rachunkowosci. Jezeli zakupiona waluta stanowi sktadnik lokat Funduszu
Towarzystwo kazdorazowo informuje Depozytariusza o tym fakcie w razie braku informacji od Towarzystwa nabytg
walute traktuje sig jako nabyta w celu rozliczenia kupna zagranicznych papieréw wartosciowych.
36. W ksiggach funduszu ujmowane sa wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalno$cig funduszu,
niezaleznie od terminu ich zaptaty.
37.  Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:
a.  Odsetki

od $rodkdw zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszu,

od lokat terminowych,

od nabytych papierdw wartosciowych z naliczanymi odsetkami,

inne odsetki
Odsetki od Iokat terminowych nalicza sig proporcjonalnie za kazdy dzien, poczawszy od nastepnego dnia wyceny po
dniu ujgcia salda lub lokaty w ksiegach funduszu. Odsetki od rachunkow pienieznych ujmowane sg w ksiegach w
dniu ich wplywu nie pdzniej jednak niz w Dniu Wyceny. Ze wzgledu na brak istotnego wplywu na wartos¢ aktywow do
limitéw, odsetki od rachunkéw pienieznych nie beda uwzgledniane do wyliczen stopnia zaangazowania limitéw
inwestycyjnych pomiedzy dniami wyceny.
b.  Nalezne dywidendy i inne udzialy w zyskach
Przystugujace dywidendy z papieréw wartociowych notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy wycenie
na dzien nastgpujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do dywidendy.
Dywidendy z papieréw wartodciowych nienotowanych na rynku regulowanym $3 ujmowane przy wycenie nha dzien
nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.
c. Dodatnie roznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng sktadnikow aktywow i pasywéw wyrazonych w
walutach obcych.
W kazdym dniu roboczym (w ktorym nastepuje wyliczenie wartosci aktywow na potrzeby limitéw inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych sktadnikow aktywow i pasywow,
zgodnie 2 ogloszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty. Szczegétowg
ewidencje roznic kursowych opisano w pkt. 39 Rozdz. Il Zasad Rachunkowo$ci.
38.  Koszty funduszu obejmujg w szczegolnosci:
a Koszty zarzadzania funduszem przez Towarzystwo, okre$lone Statutern Funduszu.
b. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.
C. Koszty prowadzenia ksiegowosci Funduszu.
d. Koszty wynagrodzenia likwidatora.
e. Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.
f. Inne koszty - optaty za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwigzku z aktywami
badZ zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegdinosci: oplaty i prowizie maklerskie, optaty i prowizje bankowe,
prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne, podatkow oraz
innych optat wymaganych przez organy paristwowe w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu, w tym w szczegolnosci
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opfaty za decyzje i zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania
ogtoszen;

g. Koszty emisji publicznej certyfikatow:

h. Uiemne réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych  naleznosci i zobowigzan w

walutach obcych.

. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospalitej Polskiej w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane

dotyczgce poprzedniego i biezgcego roku obrotowego oraz jako poltroczne sprawozdanie finansowe obejmujgce

dane za pierwsze poirocze biezacego roku obrotowego oraz dane poréwnywalne.

V. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach rachunkowoséci.
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Wartosé na Wartosé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udzial w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.} ogolem
tys. tys.
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 4744 10,33% 4 841 9,99%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 33 097 72,03% 23 319 48,11%
Diuzne papiery wartosciowe 33 097 72,03% 23 319 48,11%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - N - -
Suma: 37 841 82,36% 28 160 58,10%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuZne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

2018-08-30 2017-12-31
Wartosc na Wartosé na
dzieni bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKOQ w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU S§RODKOW PIENIEZNYCH **) (** sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogolemn finansowego w tys.) ogotem
tys. S.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 091 17,61% 19 191 39,58%
Diuzne papiery warto$ciowe 8 091 17.61% 18 191 39,58%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 8 091 17,61% 19 191 39,58%

{**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzieri bilansowy
jest dodatnia.

(**) Jako zobowigzania obciazone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzief bilansowy jest ujemna.

2018-08-30 2017-12-31
Wartoéé na Wartoéc na
NOTA-5 IIl. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzien blllamsowy Progen:owy dzien billansowy Proge_nll:owy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA Wiy ucle naza w el U3l FrrA
STRONE TRANSAKCJI sprawozdania aktywac'h {w sprawozdania aktywagh (w
finansowego w tys.) ogdltem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie
wypetniaty swoich obowiazkc’;w,yprzy czym nie uwzglednia sie 231550 0001 481877 100,01%
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczeri (****)
Srodki na rachunkach bankowych 4744 10,33% 4 841 9,99%
Naleznosci 6 0,01% 1045 2,16%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 41188 89,64% 42 510 87,69%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 0,03% 81 0,17%
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegoinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 41188 89,64% 42 510 87.69%
bilansowe (*****}
SKARB PANSTWA 41188 89,64% 42 510 87,69%
Sktadniki iokat notowans na aktywnym rynku 41188 89,64% 42 510 87,69%

(****) Za maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkéw pienigznych,
depozytow, naleznosci, diuznych instrument6w finansowych i niewystandaryzowanyeh instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzieri bilansowy jest dodatnia oraz transakgji typu buy-sell-back.

(****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogotem.

2018-06-30 2017-12-3
o Wartosc na e Wartosé na
Wa;t?s; s dzieri Procentowy Wa;tqsg na dzien Procentowy
bilaz: ; bilansowy w udziat w bila:Iseonwy bilansowy w udziat w
NOTA-5  RYZYKO WALUTOWE {*****) ¥ walu:iz walucie aktywach W walucie walucie aktywach
sktadnika w sprawozdania (wiys.) sktadnika w sprawozdania {w tys)
tys finansowego ogétem tys finansowego ogdlem
; w tys. . w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat - 5710 - - 5474 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
UsD 1524 5710 12,43% 1572 5474 11,30%
Srodki na rachunkach bankowych 990 3707 8.07% 1249 4 348 8.97%

INVESTOR GOLD FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

27 !



ﬁ\
Vi ™
A Investors

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnily sie znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu

finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu

finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC
ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez

Fundusz.
5) INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej
sie przewidziec przyszto$ci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone

przepisami o funduszach inwestycyjnych.

INVESTOR GOLD FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTOTNY
SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI
FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

W zwigzku z konieczno$cig dostosowania dziatalno$ci do przepiséw Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,Rozporzadzenie”), w zakresie ekspozycji AFl (zastepujacej dotychczas
stosowang miare catkowitej ekspozycji), od dnia 4 grudnia 2016 r. do pomiaru ekspozycji AFl fundusze stosujg

metode zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia oraz metode brutto okre$long w art. 7 Rozporzadzenia.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku

,_.‘ VL L —
Zbigniew Woéjtowicz \ ® Beata%ax Piotr Dziadek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Za Wiceprezes Zarzadu

i
Herzostos e

Marta Brzostowska
Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.,
Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z 0. 0.
Podmiot, ktéremu powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych
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Warszawa, 24 sierpnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018 roku poz. 395 z pozniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potroczne sprawozdanie finansowe INVESTOR GOLD FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktore obejmuije:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujgce lokaty
w wysokosci 41 127 tys. ztotych,

3. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 43 644
tys. ztotych,

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokoséci 3 157 tys. ztotych,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujgce
zmniejszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 4 264 tys. ztotych,

6. Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, wykazujacy
zmniejszenie srodkow pienieznych o kwote 97 tys. ztotych,

7. Noty objasniajace,
8. Informacje dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potroczne sprawozdanie
finansowe oraz dane porownywalne zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok 2017 zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz osiggniety wynik z operacji Funduszu. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu w pierwszym potroczu 2018 roku, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego Funduszu
za pierwsze potrocze 2018 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronnej i

niezaleznej opinii zgiegladu, zgodnie z witasciwymi przepisami prawa polskiego.

p
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Zbigniew Wojtowicz ./ Beata éax ; Piotr Dziadek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zaxéza@u Wiceprezes Zarzadu
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Katowice, 24 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansoéw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla INVESTOR Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywdéw przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2018 r.

do 30 czerwca 2018 r., sporzadzonego 24 sierpnia 2018 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Y




3\
7
A7 Investors

Warszawa, 24 sierpnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018 roku poz. 395 z pozniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potroczne sprawozdanie finansowe INVESTOR GOLD FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktore obejmuije:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujgce lokaty
w wysokosci 41 127 tys. ztotych,

3. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 43 644
tys. ztotych,

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokoséci 3 157 tys. ztotych,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujgce
zmniejszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 4 264 tys. ztotych,

6. Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, wykazujacy
zmniejszenie srodkow pienieznych o kwote 97 tys. ztotych,

7. Noty objasniajace,
8. Informacje dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potroczne sprawozdanie
finansowe oraz dane porownywalne zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok 2017 zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz osiggniety wynik z operacji Funduszu. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu w pierwszym potroczu 2018 roku, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego Funduszu
za pierwsze potrocze 2018 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronnej i

niezaleznej opinii zgiegladu, zgodnie z witasciwymi przepisami prawa polskiego.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Investors
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego sprawozdania finansowego Investor Gold
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedziba w Warszawie przy
ulicy Mokotowskiej 1, zarzadzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwane dalej "Towarzystwem"), obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzief 30 czerwca 2018 r. oraz rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 1. oraz noty obja$niajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego sprawozdania finansowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” -

Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z p6zn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 1. nr 249, poz. 1859), a takze zgodnie z przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papier6w warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego pafistwem
czonkowskim (,Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych” - Dz. U. z 2018 1.,
poz. 757) odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. My jesteémy odpowiedzialni za
sformulowanie wniosku na temat pélrocznego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczynskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziby Spétki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczynskiego 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, Ze zalaczone pélroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwea 2018 r. oraz
wyniku z operac)i i przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r. zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci, przepisami Rozporzadzenia
w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz przepisami
Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

/)/(0, el OQloenn
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.



