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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raportroczny FIZ-R-E

za rok obrotowy 2016 obejmujacy okres od 2016-01-01 do 2016-12-31

oraz poprzedni rok obrotowy 2015 obejmujgcy okresod  2015-01-01 do 2015-12-31

Podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259)

Data przekazania: 2017-04-11
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(podmiot uprawniony do badania) (data wydania opinii)

Raport roczny zawiera:
Pismo Prezesa Zarzadu towarzystwa

Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Rachunek wyniku z operacji Noty objasniajgce
Zestawienie lokat Zestawienie zmian w aktywach netto Informacja dodatkowa
Bilans Rachunek przeptywdw pienigznych Wybrane dane finansowe

Sprawozdanie zarzadu towarzystwa (sprawozdanie z dziatalnosci funduszu)

Oswiadczenie o poprawnosci rocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie depozytariusza

Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawionego do badania sprawozdan finansowych
Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

RRRRKRKRE

Stanowisko zarzadu oraz opinia organu nadzorujgcego w sprawie opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

Komisja Nadzoru Finansowego
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(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Plik Opis

WPROWADZENIEDOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

W zalaczeniu przekazuje si¢ Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Plik Opis

prowadzenie, Investor Gold FIZ.pdf

PISMOPREZESAZARZADUTOWARZYSTWA

W zataczeniu przekazuje si¢ Pismo Prezesa Zarzadu Towarzystwa.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

Pismo Prezesa Zarzadu, Investor Gold FIZ.pdf

SPRAWOZDANIEZARZADU(SPRAWOZDANIEZDZIALALNOSCIFUNDUSZU)

W zatgczeniu przekazuje si¢ sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Funduszu.

Plik Opis

InvGold_SprZDzialalnosci.pdf

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢ na
artos¢ na foniec .
'WYBRANE DANE FINANSOWE zie bilansowy PoPZedniedo
tys Isprawozdawczeg
o w tys.
|. Przychody z lokat 1427 1669
Il. Koszty funduszu netto 1858 1846
Il. Przychody z |okat netto -431 -177
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 3670 -7 034
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -1 249 615
VI. Wynik z operacji 1990 -6 596
VII. Zobowigzania 1277 852
VIII. Aktywa 47 673 47 185
IX. Aktywa netto 46 396 46 333
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 33 337 34 561
XI. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1 391,71 1 340,62
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 59,65 -190,81
ZESTAWIENIE LOKAT
2016 rok 2015 rok
SKLADNIKI LOKAT
Wartos¢ Wartos ¢
Wartos é wedtug Proc.:entowy Wartos & wedtug Proc.:entowy
Wwyceny na udziat w wyceny na udziat w
wedlu.g ceny dzien laktywach wedlu.g ceny dzien laktywach
pabycia w tys. bilansowy w fog6tem nabycia w tys. bilansowy w jogétem
tys. tys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dluzne papiery w artosciow e 29 099 28 669 60,14 40 802 41 036 86,97
8. Instrumenty pochodne 0 102 0,21 0 69 0,15
9. Udzialy w spélkach z ograniczon
odpovJ:/y iedziglnoéciq ¢ : 0 0 0.00 0 0 0.00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnego inw estow ania 8076 7329 15,37 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnos$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19.Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Z;fgt:riiﬂby [Termin wykupu opi;ucneﬁtowania
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa ynks  [Emitent o Taon borocontowania

1.0 terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢

artos¢ wedtug

artos¢ wedtug

Procentowy udziat

Rodzaj listu [Podstawa emisji . Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
hominalna ; .
tys. bilansowy w tys. fogétem
” artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
artosc . . L
) Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna ; .
tys. bilansowy w tys. fogétem
26 000 27 086 26 650 55,90
26 000 27 086 26 650 55,90

Komisja Nadzoru Finansowego
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ITREASURY L 7900
-Wz0117 (PLO000106936) Aktywny rynek - alternatywny system BONDSPOT ISKARB PANSTWA  [Polska 2017-01-25 |
ZMIENNY)
POLAND
ITREASURY
-PS0417 (PLO000107058) Aktywny rynek - alternatywny system [BONDSPOT ISKARB PANSTWA [Polska 2017-04-25 §#,7500 (STALY)
POLAND
ITREASURY
-OK0717 (PLO000108502) Aktywny rynek - alternatywny system BONDSPOT ISKARB PANSTWA  [Polska 2017-07-25 P,0000 (ZERO)
POLAND
b) Bony skarbowe
c) Bony pieni¢zne
d) Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
ITREASURY L 7900
-WZ0118 (PLO000104717) Aktywny rynek - alternatywny system [BONDSPOT ISKARB PANSTWA  [Polska 2018-01-25 |_
ZMIENNY)
POLAND
b) Bony skarbowe
c) Bony pieni¢zne
d) Inne
Emitent fraj siedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Kontrakt Futures towary GC GCQ7 2017.08.29 COMMODITIES [COMMODITY Stany nstrument:
* (Dtuga) Aktywny rynek - rynek regulowany  [EXCHANGE EXCHANGE, Viednoczone bLoTO
¢ CENTER NC. !
Kontrakt Futures towary GC GCG7 2017.02.24 COMMODITIES [COMMODITY Stany nstrument:
* (Dtuga) Aktywny rynek - rynek regulowany  [EXCHANGE EXCHANGE, Ziednoczone bLoTO
ICENTER NC.
Kontrakt Futures towary SREBRO SIH7 2017.03.29 Aktywny rynek - rynek regulowany ggg&?\g;"zs Egg:_’;ﬁ?\g;( Stany nstrument:
(Dtuga) CENTER NC. Vjednoczone ISREBRO
I Niewystandaryzowane instrumenty
"pochodne
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN i ) NG BANK X
1.2017_01_09 (Krotka) Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy SLASKI S A. Polska aluta: USD
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE , Nazwa Kraj siedziby .
z Rodzaj rynku Nazwa rynku . - Liczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA pmitenta  lemitenta
AJACE SIEDZIBE, ZA GRANICA
ISPDR GOLD [Stany
1.SPDR LD TRUST ETF 78463V107 -
S GO us (US78463V1070)  |Aktywny rynek - alternatywny system NYSE ARCA rRUST Viednoczone 16 000

NIERUCHOM OSClI

Data nabycia

uzytku ieczystej

A Nazwa i rodzaj [Kraj siedziby [Termin Rodzaj artost artost wediug  Wartosc wedtug
WIERZY TELNOSCI ! | | & y o pedzal  liadczeniawliczba  feny nabyciaw jwyceny na dzien
podmiotu podmiotu ymagalnosci pwiadczenia ;
tys. ys. bilansowy w tys.
artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
WEKSLE ystawca Data ptatnosci  [ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. pgoétem
Rok oddania do Numer ksiegi

Kraj potozenia [Adres

Powierzchnia

I. Prawa witasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

Komisja Nadzoru Finansowego
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1000,00 8 000 8 021 8 062 16,91
1000,00 14 500 15 627 15117 31,71
1000,00 3 500 3438 3471 7,28
0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

2 000 2013 2019 4,24

2 000 2013 2019 4,24

1000,00 2000 2013 2019 4,24
0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

artos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w Mwyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. pgoétem
86 0,00 0 0,00
12 0 0 0,00
67 0 0 0,00
7 0 0 0,00
3 500 000 0 102 0,21
3 500 000 0 102 0,21

artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
ceny nabycia w jwyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. jogétem

8 076 7 329 15,37

Procentowy udziat

aktywach
pgotem
artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Obcigzenia [Stuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. jogétem
0,00
0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Lokale

3. Grunty

4.Inne

Il. Prawa wspéitwtasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2. Lokale

3. Grunty

4.Inne

lll. Uzytkow anie wieczyste:

1. Budynki

2. Lokale

3. Grunty

4.Inne

Komisja Nadzoru Finansowego

TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI . k gczna artos¢ We(lﬂug artos¢ Wedh:lg’ Procentowy udziat
Rodzaj liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
LOKAT ys. bilansowy w tys. pgoétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa Obligacje 28 000 29 099 28 669 60,14
NSTRUMENTY RYNKU Emitent ITermin wykupu arunk artose Liczba ceanr;orilr;/i?;uv% ;cr:eons;: r\:;eg;l:é;h
P|EN|EZNEGO loprocentowania jnominalna bys. bilansowy w tys.
SKELADNIKI LOKAT NABYTE OD s wedt
A A artosc wedtug Procentowy udziat w
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA wyceny na dzien L twach Oy olem
W ART. 107 USTAWY pilansowy wiys.  FOMECT©9
1.Wz0118 (PLO000104717) 2019 4,24
2.WZ0117 (PLO000106936) 8 062 16,91
3.PS0417 (PLO000107058) 15117 31,71
4.0K0717 (PL0O000108502) 3471 7,28
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN
5. 2017-01-09 102 0.21
BILANS 2016 rok 2015 rok
I. Aktywa 47 673 47 185
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 572 6079
2. Naleznosci 1 1
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 35998 41 036
-dtuzne papiery wartosciowe 28 669 41 036
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 102 69
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiagzania 1277 852
lll. Aktyw a netto (I-1) 46 396 46 333
IV. Kapitat funduszu 17 999 19 926
1. Kapitat wptacony 425 650 425 650
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 407 651 405724
V.Dochody zatrzymane 29 490 26 251
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -31 616 -31 185
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
Zoyoia lofat y ye v Y 2ysk (srata) 61106 57 436
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0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 1093 156
nabycia

VI itat fun i zakumulowany wynik z operaciji
Kapitat funduszu i zakumulo y WYy p j 46 396 46 333
(IV+V+/-VI)

Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 33 337 34 561

artos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 1391,71 1 340,62
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 33 337
Rozwodniona warto$¢ aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1391,71

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:

PLINVGLO00012: 33 337

arto$¢ aklywow netto na poszczegdlne serie certyfikatéw inwestycyjnych:

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie: 1 391,71

od 2016-01-01 [od 2015-01-01
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI
do 2016-12-31 [do 2015-12-31
I. Przychody z lokat 1427 1669
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 1302 1162
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 125 507
5. Pozostate 0 0
Il. Koszty funduszu 1858 1846
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1585 1578
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 91 84
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 11 11
funduszu

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 2
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 147 147
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 0
10. Koszty odsetkowe 0 4
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12.Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostate 21 20
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 1858 1846
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 431 177
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2421 -6 419
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3670 -7 034
-z tytutu réznic kursowych 40 217

2. Wzr k) niezrealizowan z) I z wycen
|oka(t>,5tw(st§i1d;e ) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1 249 615
-z tytutu réznic kursowych 382 -95
VII. Wynik z operacji 1990 -6 596
ynik z operacji na przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 59,65 -190,81
icx::;jcnyijc:;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 59,65 190,81

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO

od 2016-01-01

do 2016-12-31

od 2015-01-01

do 2015-12-31

1. Warto$¢ akilywdw netto na koniec poprzedniego okresu

funduszu

sprawozdawczego 46 333 55126
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1990 -6 596
a)przychody z lokat netto -431 -177
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3670 -7 034
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 249 615
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1990 -6 596
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a)z przychododw z lokat netto 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 927 -2 197
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -1927 2197
6.tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 63 -8793
7. Wartos¢ aktlywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 46 396 46 333
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 52 829 52 564
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0,00 0,00
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1 224,00 1 478,00
c)saldo zmian -1224,00 -1 478,00
d)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 202 821,00 202 821,00
e)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 169 484,00 168 260,00
f)saldo zmian 33 337,00 34 561,00
9. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 33 337,00 34 561,00
10. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzednieygo okresu sprawozélawczego v 1340,62 1529,61
Tw = , — - - —
Osr;tzusc;r:\)%c;\ga:veétzoegs certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego 1391.71 1340,62
12. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym 3,81 -12,36
13. minimalna warto$¢ aktywéw n n i inw jiny w i
e ywow netto na certyfikat estycyjny w okresie 1391.71 1340,62
-data wyceny R016-12-31 2015-12-31
14 ma v - — - -
spralswyon;zlar::lac\;/;;osc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 170411 1654.44
-data wyceny R016-07-31 2015-01-31
15. warto$¢ aktywéw n fikat inwe jny wedt niej
wyceny w oylﬂ'eosie seg;‘:gﬁoazg:vr\tlizl;ant\ syeyiny wedlug osiante 1391,71 134062
-data wyceny R016-12-31 2015-12-31
16. Rozwodniona warto$¢ akklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1391,71 1 340,62
I. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 352 351
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,00 3,00
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucije 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,17 0,16
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw
funduszu 0,02 0,02
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,28 0,28
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0,00 0,00

RACHUNEKPRZEPLYWOWIENIEZNY CH

od 2016-01-01

do 2016-12-31

od 2015-01-01

do 2015-12-31

A.Przeptywy srodkoéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 7 640 -24 328
1. Wptywy 222 940 146 471
1.Z tytutu posiadanych lokat 1168 1882
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 221772 144 589
3. Pozostate 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Wydatki 215 300 170 799
1.Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2.Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 213 450 168 922
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1583 1 600
4.7 tytutu wyp%aconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0 0
dystrybucje
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 90 85
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 10 11
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 146 159
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 1 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
12. Pozostate 20 22
B. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej 2147 -2 336
1. Wptywy 0 0
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0
2.Z tytutu zaciggnietych kredytéw 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0
4.Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
5. Odsetki 0 0
6. Pozostate 0 0
1. Wydatki 2 147 2 336
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 2147 2 336
2.Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0
4.Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7. Odsetki 0 0
8. Pozostate 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i 129 502
ekwiwalentow srodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B) 5493 -26 664
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczqtepk ok?esu sprawozdawizego P il 6079 32743
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
koniec okresu spraw ozdaw czego (E+/-D) 11572 6079

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

W zalaczeniu przekazuje si¢ Notg 1 - Polityke rachunkowosci.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

Nota nr 1, Investor Gold FIZ.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU

2016 rok

. Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

PN M[wN] =

Pozostate

o|o|o|=|O|O|O]|O

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2016 rok

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

IS I Bl B ol B ] e

Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytéw

11.Z tytutu gwarancji lub poreczen

12. Z tytutu rezerw

13. Pozostate zobowigzania

NOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY

[.STRUKTURASRODKOWPIENIEZNYCHNA

arto$¢ na dzien
bilansowy w

artos¢ na dzien
bilansowy w
alucie

RACHUNKACH BANKOWYCH aluta danej walucie w fsprawozdania
tys. finansowego w
tys.

I. Banki: 11 572
1. ING BANK SLASKI S.A. zt 1626 1626
2.ING BANK SLASKI S.A. usD 1068 4 464
3.UBS LIMITED usD 0 0
4. JPMORGAN uUsD 1312 5482

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢ na dzien
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bif::ngaw dzien bi;fu”csif’gvy w
gRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU aluta danej walucie w sprawozdania
7Z.ASPOKOJENIABIEZACY CHZOBOWIAZAN fys :inamwe% w
ys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 7752
1. GBP 0 0
2. zt 2502 2 502
3. UsD 1326 5249

arto$¢ na dzien
bilansowy w
alucie
sprawozdania
inansowego w

IILEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH

ys.
lll. Ekwiwalenty sSrodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: 0
NOTA-5 RYZYKA
W zalaczeniu przekazuje si¢ Note 5 - Ryzyka.
Plik Opis
Nota 5, Investor Gold FIZ.pdf
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE ([Typ zajetej pozycji Rodzaj instrumenty pochodnego [Cel otwarcia pozycji poazr:/(;jsic otwarte]
1 Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN Krotka Forward lOgranlcze.nle ryzyka 102
2017-01-09 inwestycyjnego
[Sprawne zarzgdzanie portfelem
2. Kontrakt Futures towary GC GCQ7 2017.08.29 Dtuga Futures L ) 0
inwestycyjnym

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢ [Terminy Kwota bedgca [rermin . Termin
zapadalnosci .
przysztych przysztych podstawg (wygasniecia) ykonania
strumieni strumieni przysztych in;,t?umeﬁtu instrumentu
pienigznych pienigznych ptatnosci bochodnego pochodnego
-3 500 000,00/2017-01-09 -3 500 000,00(2017-01-09 2017-01-09
12,00 12,00{2017-08-29 2017-08-29

Komisja Nadzoru Finansowego
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3. Kontrakt Futures towary GC GCG7 2017.02.24  Ptuga Futures Sprawne zarzadzanie portfelem 0
inwestycyjnym
Kontrakt Futures towary SREBRO SIH7 [Sprawne zarzgdzanie portfelem
42017.03.29 ptuga futures inwestycyjnym 0
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE artos¢ na dzien
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU bilansowy w tys. zt
I. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku kérych nastgpuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci
i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku korych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw 0

wtasnosci i ryzyk
Il. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku kérych nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw
wtasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku korych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
whasnosci i ryzyk
Ill. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow 0
wartosciowych
IV.Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw 0
wartosciowych

NOTA-SKREDYTYIPOZYCZKI

1.ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZY:!

FUNDUSZU
Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciggniecia Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty
Nazwa podmiotu udzielajacego |.. .
. ) [Siedziba rocentowy

kredytu (pozyczki P Lo

y (pozy ) tys. wota W jednostka aluta udziat w tys. ota W jednostka

alucie alucie
laktywach

IIl. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 %WARTOSCI
AKTYWOW FUNDUSZU

wota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia

. . . wy [Warunki . . .
Nazwa podmiotu [Siedziba bys kwota W e dnostia aluta E:zci:}n\t: y bprocentowania ITermin sptaty [Zabezpieczenia
alucie
laktywach
NOTA-9WALUTYIROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZY CJI BILANSU jednostia waluta 12016 rok
|. (Pozycja bilansu po przeliczeniu na walutg sprawozdania finansowego) w tys.
11.1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. zt 11572
111. 2) Naleznosci w tys. zt 1
IV. 4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 35998
V. -dtuzne papiery wartosciowe w tys. zt 28 669
VI. 5) Skadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 102
VII.Il. Zobowigzania w tys. zt 1277
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w tys. zt 1626
P) Naleznosci w tys. zt 1
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67,00

67,00|2017-02-24

2017-02-24

7,00(2017-03-29

2017-03-29

STANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI AKTYWOW

Warunki

aluta

bprocentowania

[Termin sptaty

Zabezpieczenia

Komisja Nadzoru Finansowego
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k) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 28 669
dtuzne papiery wartosciowe w tys. zt 28 669
b) Skkadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 0
|. Zobowigzania w tys. zt 211
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wys. USD 0946
P) Naleznosci wtys. USD 0
i) Sktadniki | kt ku, w tym:
) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w ty wiys. uUSD 7329
Kt iki | i kt ku, w tym:
b) Skkadniki lokat nienotowane na aktywnym ryn y wiys. uUSD 102
1. Z i i
obowigzania wtys. EUR 3
1. Z i i
obowigzania wtys. UsD 1063
b) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty usD 2380
¢)2) Naleznosci usD 0
d)4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: usD 1754
e)5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: usbD 24
f)ll. Zobowigzania EUR 1
g)ll. Zobowigzania usD 254
) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w tys. zt 11572
P) Naleznosci w tys. zt 1
k) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 35998
dtuzne papiery wartosciowe w tys. zt 28 669
b) Skkadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 102
|. Zobowigzania w tys. zt 1277
Razem
w tys. zt 46 396

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane [Zrealizowane Niezrealizowane
1. Akcje 0 0 0 0
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
3. Prawa do akeji 0 0 0 0
4. Prawa poboru 0 0 0 0
5. Kwity depozytowe 0 0 0 0
6. Listy zastawne 0 0 0 0
7.Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
8. Instrumenty pochodne 0 0 0 0
9. Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0 0
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
11. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
12. Tytu}y uczelstnict\llva emlitow.ane przez i.nstytucje wspdlnego 40 382 0 0
inwestowania majgce siedzibe za granicg

13. Wierzytelnosci 0 0 0 0
14. Weksle 0 0 0 0
15. Depozyty 0 0 0 0
16. Waluty 0 0 0 0
17. Nieruchomosci 0 0 0 0
18. Statki morskie 0 0 0 0
19.Inne 0 0 0 0

Il. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA Z:'zs'w stosunku { -luta

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. (nazwa)

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA-10 DOCHODYIICHDYSTRYBUCJA

ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK

artosé
prealizowanego

zrost (spadek)
hiezrealizowanego

STRATA)ZEZBYCIALOKAT pysku (straty) ze  pysku z wyceny
Fbycia lokat w tys. pktywow w tys.

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4374 -1282

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -704 33

3. Nieruchomosci 0 0

4. Pozostate 0 0

WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU

artos¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

I. Wyptacone przychody z lokat:

. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

. Przychody odsetkowe

. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

. Dodatnie saldo réznic kursowych

ald|lw|IN]| =

. Pozostate:

a)

1. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

=1 Ek=A k=2 k=2 E=2K=2K=1 k=]

WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT

artos¢ w okresie
sprawozdawczym

tys.

Procentowy udziat
aktywach w dniu
yptaty

Procentowy udziat w
laktywach netto w dniu

yptaty

ptyw na
artos¢ aktywow
tys.

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

[.LKOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO

artos¢ w okresie
Isprawozdawczym
tys.

. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akkywow funduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

. Ustugi prawne

. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

2lo|lo|N|j[o|lO|DM|W[IN|~

0. Pozostate:

o|lo|o|o|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|O

ILWYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA

artos¢ w okresie

Isprawozdawczym

tys.
1. Czeé¢ stata wynagrodzenia 1585
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0

BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI

NLKOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE

tys.

artos¢ w okresie
sprawozdawczym

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)

Komisja Nadzoru Finansowego
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INFORMACJA DODATKOWA

W zalaczeniu przekazuje si¢ Informacj¢ dodatkowa.

Plik Opis

Informacja dodatkowa, Investor Gold FIZ.pdf

OSWIADCZENIE OPOPRAWNOSCIROCZNEGOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

W zalaczeniu przekazuje si¢ Oswiadczenie Zarzadu o poprawnos$ci sprawozdania.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

O$wiadczenie Zarzadu, Investor Gold FIZ.pdf

OSWIADCZENIDEPOZYTARIUSZA

W zataczeniu przekazuje si¢ Oswiadczenie depozytariusza.

Plik Opis

2017.04.06_Oswiadczenie_Depozytariusz_ING_Inv

OSWIADCZENIEZARZADU W SPRAWIE PODMIOTUUPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W zalaczeniu przekazuje si¢ O$wiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych.

Komisja Nadzoru Finansowego

23



INVESTOR GOLD FIZ

FIZ-R-E_20120101 2016

Plik

Opis

InvGoldFIZ_Osw.Audytor.pdf

OPINIAPODMIOTUUPRAWNIONEGO DO BADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

W zalaczeniu przekazuje si¢ Opini¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Plik

Opis

Gold Opinia.pdf

RAPORTPODMIOTUUPRAWNIONEGODO BADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

W zataczeniu przekazuje si¢ Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

Gold Raport.pdf

STANOWISKO ZARZADU ORAZ OPINIA ORGANUNADZORUJACEGOW SPRAWIE
OPINIIPODMIOTUUPRAWNIONEGO DOBADANIA SPRAWOZDANFINANSOWYCH

Nie wystapila przestanka opisana w par. 91 ust. 1 pkt 9) Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U.2014.133 z
pozn. zm.), wobec czego stanowisko organu zarzadzajacego oraz opinia organu nadzorujacego nie
53 prezentowane.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik

Opis

PODPISY
PODPISYWSZYSTKICHCZLONK()WZARZADUTOWARZYSTWA
Data Imie i nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
P017-04-11 Zbigniew Wojtowicz Prezes Zarzadu
P017-04-11 Beata Sax iceprezes Zarzadu
P017-04-11 Piotr Dziadek iceprezes Zarzadu

PODPISOSOBY,KTOREJPOWIERZONOPROWADZENIEKSIAGRACHUNKOWYCH

[ServicesPoland Sp. z 0. o.

Data Imie i nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
istra Fund Services Poland Sp. z
p.o. S.KA.
P017-04-11 Piotr Wtudarczyk ICztonek Zarzadu VISTRA Fund
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WPROWADZENIE
1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Investor Gold Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Dnia 06.10.2006 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 253. Fundusz rozpoczat
dziatalno§¢ dnia 16.10.2006 r. Czas trwania funduszu jest nieograniczony. Fundusz jest Funduszem Inwestycyjnym
Zamknigtym emitujacym publiczne certyfikaty inwestycyjne.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
Ograniczenia inwestycyjne:

I. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat:

1.Fundusz inwestuje w wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na rynkach regulowanych lub zorganizowanych,
ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych oraz od ceny rynkowej nastepujacych metali
szlachetnych: ziota, srebra, platyny i palladu.

2. Fundusz moze ponadto inwestowaé w nastepujace rodzaje lokat;

a) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, oraz akcje niedopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym
charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem tych akgji, zakiada ztozenie wniosku o ich dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym lub zorganizowanym w terminie nie diuzszym niz rok,

b) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub fytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,

¢) papiery wartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa i Narodowy Bank Polski, paristwa
nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD,

d) instrumenty rynku pienieznego,

) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych

f) waluty, pod warunkiem, ze sa zbywalne.

3. Udziat lokat, o ktérych mowa w ust. 1-2, w Aktywach Funduszu bedzie ulegal zmianie w zaleznoéci od oceny potencjaiu
wzrostowego poszczegdlnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ocenie potencjalu
wzrostowego s3: sytuacja na rynku metali szlachetnych, sytuacja makroekonomiczna i mikroekonomiczna poszczegéinych
gospodarek i spotek, w tym obecne i prognozowane tempo wzrostu gospodarczego, poziom rynkowych stop procentowych i
inflacji, dynamika wzrostu zyskow spotek, wskazniki wyceny rynkowej spotek.

4. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej metali
szlachetnych, o ktérych mowa w ust. 1, Fundusz bierze pod uwage saldo popytu i podazy danego metalu szlachetnego,
prognozowane zmiany popytu i podazy danego metalu szlachetnego, obecny i prognozowany poziom nominalnych i realnych
stop procentowych w gtéwnych gospodarkach $wiata, prognozowane zmiany kursu dolara amerykanskiego do gtéwnych walut
$wiata, zmiany postrzegania przez inwestorow oczekiwanego zysku i ryzyka akiywow finansowych, zaangazowanie
najwazniejszych grup inwestoréw (funduszy inwestycyjnych i bankow komercyjnych) na rynku kontraktéw terminowych na
metale szlachetne oraz wskazania analizy technicznej wykres6w cen metali szlachetnych.

W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowe] walut obcych
Fundusz bedzie brat pod uwage w jakiej walucie denominowane sg Aktywa Funduszu. Fundusz bedzie zajmowat pozycie w
instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obeych, umozliwiajace
zabezpieczenie ryzyka walutowego Aktywéw Funduszu.
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5. W odniesieniu do czeéci akcyjnej, Fundusz poszukuje akcji spétek, ktore dziataja w branzy poszukiwania, rozwoju i
eksploatacji ztéz metali szlachetnych oraz zt6z polimetalicznych, w ktorych ztoto, srebro, platyna i pallad stanowig istotng czesc¢.
Fundusz inwestuje w akcje spotek, ktdre rokujg srednio lub diugoterminowy wzrost wartoSci. Przy ocenie spétek posiadajgcych
projekty polegajace na poszukiwaniu ztéz istotne znaczenie bedg mialy: jako$¢ zarzadu, lokalizacja dzialek, na ktorych
prowadzona jest eksploracja z uwzglednieniem towarzyszacych ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych oraz istniejacej
infrastruktury technicznej i logistycznej, a takze potencjalna warto$¢ zt6z z uwzglednieniem jej relacji do przewidywanych
nakladodw kapitalowych niezbednych do budowy i eksploataciji kopalr.
Przy ocenie spélek posiadajacych projekty polegajace na budowie kopalii na istniejacych, opisanych ztozach istotne znaczenie
bedg mialy: jakos¢ zarzgdu, lokalizacja zt6z z uwzglednieniem towarzyszacych ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych oraz
istniejace;j infrastruktury technicznej i logistycznej, jakos¢ zt6z z uweglednieniem potencjalnych problemow technologicznych
mogacych powstaé na etapie wydobycia i przerobu rudy metali, warto$¢ zt6z z uwzglednieniem jej relacji do naktadow
kapitatowych niezbednych do budowy i eksploatacji kopalri, wielko$¢ bazy zasobowej i atrakcyjno$¢ jako obiekt przejecia.
Przy ocenie spotek posiadajacych projekty polegajace na zarzadzaniu istniejacymi kopalniami istotne znaczenie beda mialy:
jako&¢ zarzadu, lokalizacja zi6z z uwzglednieniem towarzyszacych ryzyk polityeznych, prawnych i spolecznych oraz istniejgcej
infrastruktury technicznej i logistycznej, jakosé zi6z z uwzglednieniem problemdw technologicznych wystepujacych na etapie
wydobycia i przerobu rudy metali, warto$¢ ztoz, wielko$é bazy zasobowej i atrakcyjnos¢ jako obiekt przejgcia.
6. Fundusz moze nabywaé jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg w celu zwigkszenia stopy zwrotu i
dywersyfikacji lokat dzieki uzyskaniu dostepu do specyficznych rynkow lub aktywow. Podstawa doboru jednostek uczestnictwa
lub certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego
inwestowania majgce siedzibe za granica beda zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki
osiggane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspolnego inwestowania.
7. Fundusz nabywa papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa i Narodowy Bank
Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, instrumenty rynku pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia ptynnosci | sprawnego zarzadzania portfelem
Funduszu.
8. Fundusz nie moze wystawiaé opcji, udziela¢ lub zaciggaé kredytéw lub pozyczek, udziela¢ porgczeri lub gwarancji, ani
emitowad obligacji.
9. Przy okreslaniu pozioméw kupna i sprzedazy instrumentow i lokat, o ktérych mowa w ust. 1-2, jednym z kryteriow jest analiza
techniczna i systemy transakcyjne oraz poziom zaangazowania znaczacych inwestorow raportowany przez poszczegélne rynki.
10. Fundusz moze lokowaé aktywa w niewystandaryzowane instrumenty pochodne dla ktérych instrumentami bazowymi sa
waluty (forward).
11. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych
instrumentami bazowymi sg waluty pod warunkiem, ze:
- transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucjg kredytowa, ktorej kapitaly

wlasne wynoszg nie mniej niz 1 000 000 000 ztotych w chwili zawarcia transakgcii,
- instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartoéci godziwej,
- instrumenty te moga zostaé w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcjg rownowazaca.

II. Dywersyfikacja lokat Funduszu:
1. Warto$é pozycji wynikajacych z nabytych Instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy hezposrednio lub pasrednio od
ceny rynkowej metali szlachetnych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 Statutu, stanowi nie wigcej niz 200% Aktywow Netto
Funduszu. Nie mnigj niz 80% i nie wiecej niz 100% lacznej wartosci pozycji wynikajacych z Instrumentéw pochodnych, ktérych
cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej metali szlachetnych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 Statutu,
stanowig Instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej ztota i srebra. Nie wigcej niz
20% wartosci pozycji wynikajacych z nabytych Instrumentéw pochodnych, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
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ceny rynkowej metali szlachetnych, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1 Statutu, stanowia Instrumenty pochodne, ktérych cena

zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej platyny i palladu. Fundusz moze zajmowac¢ diugie pozycje w

instrumentach pochodnych na metale szlachetne. Fundusz nie moze zajmowa¢é krétkich pozycji w instrumentach pochodnych

na metale szlachetne.

2. Wartos¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych Instrumentéw pochodnych, ktorych cena zalezy

bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych stanowi nie wiecej niz 200% Aktywoéw Netto Funduszu. Fundusz

moze zajmowaé zaréwno diugie, jak i krotkie pozycje w Instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub

posrednio od ceny rynkowej walut obcych.

3. Suma lokat Funduszu w rodzaje aktywéw, o ktérych mowa w art. 21 ust. 2 pkt a) i pkt b) Statutu stanowi nie wigcej niz 100%

warto$ci Aktywdw Netto Funduszu.

4. Wartos¢ pozycji Funduszu ustalona zgodnie z ust. 1 wraz z sumg lokat Funduszu, o ktérej mowa w ust. 3, nie moze facznie

przekroczy¢ 200% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

5. Fundusz ustala wartoéé pozycji w bazie danego Instrumentu pochodnego w ten sposoéb, ze od wartosci pozycji diugich w

bazie, wynikajgcych z Instrumentu pochodnego odejmuje sig warto$¢ pozycji krétkich w takiej samej bazie, wynikajgcych z

takiego samego Instrumentu pochodnego o takim samym terminie rozliczenia lub ptatnosci w pelni kompensujacego ryzyka

wynikajace z zajetych pozyciji.

5a. Dokonywanie lokat w Niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedzie miato na celu ograniczenie ryzyka kursowego.

Do nabywanych w celu ograniczenia ryzyka kursowego Niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych stosuje sig limity, o

ktérych mowa w art. 22 ust. 2 Statutu.

6. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nie moga stanowic facznie wigcej

niz 20% wartosci Aktywaw Funduszu. Ograniczen, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, nie stosuje sie do papieréw

warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa

nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnigj

jedno z panstw nalezgcych do OECD.

7. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20%

wartosci Aktywow Funduszu.

8. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu.

9. Fundusz moze lokowaé nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne

funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibg za

granica.

10. W przypadku, gdy integralng cze$¢ konstrukcji danego Instrumentu pochodnego stanowi mnoznik lub mnozniki, warto$¢

nominalna takiego Instrumentu pochadnego jest wyznaczana przy zastosowaniu tego mnoznika bgdz mnoznikow.

11. W przypadku opcji wartos¢ pozycji w bazie Instrumentu pochodnego ustala sie jako iloczyn warto$ci nominalnegj transakgji i

prawdopodobienstwa realizacji opcji.

12. Fundusz, zawierajgc umowe, ktérej przedmiotem sa Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ustala warto$¢ ryzyka

kontrahenta, rozumiang jako ustalong przez Fundusz warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy

ustalaniu warto$ci niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie oplat badz $wiadczen ponoszonych przez Fundusz przy

zawarciu transakgji, w szczegolnosci warto$ci premii zaptaconej przy zakupie opcji.

13. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji

zawartych z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢é wyznaczana jako dodatnia réznica

niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach o ile:

a) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej speiniajgcej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego

2003 r. — Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U z 2009 r. Nr 175 poz. 1361, z p6Zn. zm.);

b) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyplacona tylko jedna kwota stanowiaca

réwnowazno&¢ salda wartoéci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania

sg juz wymagalne;

¢) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé rozwigzanie tej umowy;,

d) warunki, o ktérych mowa w pkt a - ¢, nie naruszaja przepiséw prawa wiasciwego dla kazdej ze stron umowy.ramowe;.
INVESTOR GOLD FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

'4.



AN,
!{ ¢# Investors

14. Warto§¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakciji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 10 % Wartosci Aktywow
Netto Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20 % Wartosci Aktyw6w
Netto Funduszu.-
15. Wartos¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta moze podlegac redukcji o wielko$¢ odpowiadajacq wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tacznie nastepujgce warunki:
a) kontrahent ustanowi na rzecz funduszu, w zwiazku z ta transakcjg zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych
papierach warto$ciowych lub instrumentach rynku pienieznego;
b) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego i wartosé $rodkow
pienieznych przyjetych przez fundusz jako zabezpieczenie ustalana bedzie w kazdym dniu robaczym i stanowi¢ bedzie co
najmniej rownowartoé¢ ryzyka kontrahenta w tej transakcji.
16. Papier warto$ciowy lub instrument rynku pienigznego, stanowigcy zabezpieczenie, o ktérym mowa w ust. 15, powinien
speinia¢ tacznie nastepujace warunki:
a) jego emitentem jest Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie , panstwo nalezace do OECD, bank
centralny innego panstwa czionkowskiego lub Eurapejski Bank Centrainy;
b) istniejg popyt i podaz umozliwiajace jego nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty;
c) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:
i. nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta albo
ii. nalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem, ze zabezpieczenia przed skutkami niewyplacalnosci tego
podmiotu ksztaltujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na takim samym
poziomie, jak w przypadku gdyby papier wartosciowy Iub instrument rynku pienigznego byt zapisany na rachunku podmiotu, o
ktorym mowa w pkt. i,
17. Suma warto$ci ryzyk kontrahenta wynikajacego z zawartych uméw, ktérych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, warto$ci bezwzglednych pozycji wyznaczonych w spos6b okreglony w ust. 5 w odniesieniu do kazdego z
Instrumentéw pochodnych, nie moze przekroczy¢ 300 % wartosci Aktywow Netto Funduszu.
18. Suma wartosci lokat Funduszu, z wylaczeniem tych, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6 ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 roku, poz. 157, z poézniejszymi
zmianami). (Ustawa), oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 17, nie moze przekroczyé 400 % wartosci Aktywow Netto
Funduszu.
19. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w art, 22 ust. 2 i 4 Statutu, Fundusz jest obowigzany uwzgledniaé
warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego, lub walut stanowigcych baze Instrumentow pochodnych,
przy czym obowiazku tego nie stosuje sie w przypadku Instrumentow pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.
20. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 145 ust, 3 | 4 Ustawy oraz art. 146 Ustawy, Fundusz
uwzglednia warto&¢ papierow warto$ciowych | instrumentow rynku pienieznego, stanowigcych baze Instrumentow pochodnych,
wedtug nastepujacych zasad:
a) w przypadku zajgcia przez Fundusz pozycji w Instrumentach pochodnych, skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku pienigznego albo spetnienia $wiadczenia
pienigznego wynikajacego z zajetej pozycji (pozycja krétka) — od wartosci papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienigznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu odejmuje sie warto§é papieréw
warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienigeznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentéw pochodnych,
b) w przypadku zajgcia przez Fundusz pozycji w Instrumentach pochodnych, skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do kupna papierow wartoéciowych lub instrumentow rynku pienigznego albo speinienia $wiadczenia pienieznego
wynikajacego z zajetej pozycji (pozycja diuga) — do wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego
danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu dodaje sig warto$¢ papieréw wartogciowych Iub
instrumentow rynku pienigznego tego emitenta stanowiacych baze Instrumentéw pochodnych.
21. Przez warto$¢ papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego, stanowiacych baze Instrumentéw pochodnych,
rozumie sig wartos¢ godziwg ustalong zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach okreslajgcych szczegodine zasady
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
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22, Rodzaje ryzyk zwigzanych z Instrumentami pochodnymi w tym Niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig notowan wystandaryzowanych Instrumentow pochodnych — znaczne
zaangazowanie Funduszu w wystandaryzowane Instrumenty pochodne powoduje, ze ryzyko to jest wysokie, a Fundusz
ogranicza je poprzez odpowiednig dywersyfikacje,

b) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bedzie inwestowal w wystandaryzowane Instrumenty pochodne, gdzie rozliczenie
transakcji  jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegbinych gield lub rynkéw. W przypadku
Niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub op6znien
w rozliczeniach transakcji,

¢) ryzyko plynnosci Instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko plynnosci poprzez lokowanie Aktywow przede
wszystkim na rynkach Instrumentéw pochodnych charakteryzujgcych si¢ duza ptynnoscia. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne nie s przedmiotem aktywnego obrotu, Fundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego
instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje gtownie w przypadku zabezpieczenia
portfela inwestycji i niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze
dopasowanie instrumentu bazowego i pochodnego,

e) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub
wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest Niewystandaryzowany instrument pochadny,

f) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze by¢ wkomponowany
mechanizm kredytowy, co oznacza, ze Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartoéé instrumentu
bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwosé poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej wartosé depozytu
zabezpieczajgcego. Mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢
narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

g) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych i bedzie
ograniczone poprzez dobdr kontrahentéw dajgcych gwarancje wyptacalnosci,

h) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych.

3) FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1

00-640 Warszawa
Investors TF| S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XI|
Wydziai Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000227685.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.
Dniem bilansowym jest dziers 31 grudnia 2016 roku,

Dane poréwnywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku..

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

INVESTOR GOLD FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Zdaniem Zarzadu Investors TF| S.A. nie wystgpuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci Funduszu.
Na dzieni sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przeslanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o
funduszach inwestycyjnych.

6) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego Investor Gold Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku jest Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

7) WSKAZANIE SERIl CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ WSKAZANIE
RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat do dnia 31 grudnia 2016 r. dwadziescia dziewie¢ serii certyfikatéw inwestycyjnych. Wszystkie serie emisji
s przedmiotem obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie pod jednym numerem ISIN — PLINVGL00012 i licza
tacznie 33 337 certyfikaty inwestycyjne. Wszystkie certyfikaty Inwestycyjne reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.
Nie wystepujg cechy réznigce poszczegdlne serie certyfikatow inwestycyjnych.

Seria: jednostkowa cena emisyjna™: data emisji :
seria A 1 000,00 06.10.2006 **
seria B 1 134,03 28.12.2006
seria C 1 154,23 25.01.2007
seria D 1 560,92 28.03.2007
seria E 1 440,96 23.05.2007
seria F 1611,21 30.05.2008
seria G 1721,40 30.07.2008
seria H 1 133,97 28.11.2008
seria | 1530,10 30.03.2009
seria J 1 573,86 26.06.2009
seria K 1712,32 30.10.2009
seria L 1913,75 29.12.2009
seria M 1 845,40 30.03.2010
seria N 2 086,46 29.09.2010
seria O 2216,49 29.10.2010
seria P 2401,43 29.11.2010
seria R 2 631,70 29.12.2010
sefia S 2748,47 28.01.2011
seria T 2 430,81 26.02.2011
seria U 2 689,48 30.03.2011
seria vV 2 933,05 30.05.2011
seria W 3 208,99 29.09.2011
seria X 2 529,80 28.10.2011
seria Y 2 650,90 05.12.2011
seria Z 2 707,82 29.12.2011
seria AA 2 474,46 27.04.2012
seria AD 2 659,05 30.10.2012
seria AE 2 550,27 28.12.2012
seria AF 2 464,67 27.02.2013

* Doprowadzono do poréwnywalnosci po podziale certyfikatéw inwestycyjnych w skali 1:10 w dniu 31.08.2007 r.
** dzien wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
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Warszawa, 6 kwietnia 2017 roku

Pismo Prezesa Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Investor Gold
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

Szanowni Panstwo,

Prezentujemy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (Fundusz) za
okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 .

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Fundusz nie przeprowadzit publicznych emisji certyfikatow.

W efekcie umorzen oraz osiaganych wynikéw inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2016 r. Fundusz posiadat aktywa netto w
wysokosci 46 396 tys. zi, a liczba certyfikatow inwestycyjnych wszystkich serii wynosita 33 337. W dniu 31 grudnia 2016 1.
wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wynosita 1391,71 zt. W okresie sprawozdawczym Fundusz

osiagnat dodatnig stope zwrotu w wysokosci 3,81% w skali roku.

Opis najwazniejszych czynnikow i wydarzen, ktére wplynety na osiagnieta stope zwrotu prezentujemy Panstwu w Sprawozdaniu

z dziatalno$ci Funduszu.

Zachecam do zapoznania sig z przygotowanym sprawozdaniem, pozostajac z powazaniem,

AR

; \
Zbigniew Wéjtowicz

Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie z dziatalnosci Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknig¢tego w okresie
od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

1. Podstawowe dane o Funduszu

Investor Gold Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (Fundusz) dziala na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 t]., dalej: Ustawa).
Organem Funduszu jest Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie(dalej: Towarzystwo).
Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie, VIl Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 253 w dniu 06.10.2006 r. Fundusz rozpoczal dziatalno$¢ poczawszy od dnia 16.10.2006
r. Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

2. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat przy czym Fundusz
nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego. W celu realizaciji celu inwestycyjnego Fundusz lokuje aktywa w:

» wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na rynkach regulowanych lub zorganizowanych, kiérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych oraz od ceny rynkowej nastgpujacych metali szlachetnych:
zlota, srebra, piatyny i palladu,

*  akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, oraz akcje niedopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym
charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem tych akcji, zakiada zlozenie wniosku o ich dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym lub zorganizowanym w terminie nie diuzszym niz rok,

e jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wsp6lnego inwestowania majgce siedzibe 2a granica,

e  papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa | Narodowy Bank Polski, paristwa
nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z paristw nalezgcych do OECD,

» instrumenty rynku pienigznego,

e  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,

e  waluty,

e  niewystandaryzowane instrumenty pochodne dla ktérych instrumentami bazowymi sg waluty (forward).

Przy lokowaniu aktywéw w sposéb opisany powyzej, stosuje sig ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie Funduszu.

3. Oméwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, w szczegélnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na dzialalno$é Funduszu i osiggnigte przez niego zyski lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym, a takze
oméwienie perspektyw w rozwoju dzialalno$ci Funduszu

Na dzier 31 grudnia 2016 roku wycena certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu wyniosta 1 391,71, co oznacza wzrost 0 3,8% w
stosunku do wyceny z 31 grudnia 2015 roku.

W 2016 roku kurs zlota do dolara amerykanskiego wzrést o 8,6%, co stanowito pierwszy wzrost od czterech lat. W pierwszej
polowie roku notowania kruszcu znaczaco zwyzkowaly ze wzgledu na spadek rentownosci obligacji w USA, a takze w
odpowiedzi na zaskakujgce wyniki referendum we Wielkiej Brytanii. Doszto do zwigkszenia popytu zardwno ze strony
inwestoréw lokujgcych w fundusze typu ETF, jak i funduszy hedgingowych aktywnych na rynku kontraktéw terminowych futures.
W drugiej potowie roku doszio do korekty, ktéra zniosta nieco ponad dwie trzecie wzrostéw z pierwszych szesciu miesigcy.
Powodem byt wzrost rentownosci obligacji amerykarskiego rzadu, a takze umocnienie si¢ dolara amerykariskiego, kiére
znaczaco nasility sie po wyborach prezydenckich w USA oraz w oczekiwaniu na podwyzke stop procentowych FEDu w grudniu
2016-go roku.
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Pomimo wzrostu krétkoterminowych stép procentowych w USA, perspektywy ziota pozostajg dobre, jako ze w znaczacym
stopniu wzrost takze wskaznik inflacji konsumenckiej w tym kraju i innych krajach rozwinigtych. Rentownosci obligacji pozostajg
nieatrakcyjne, w wielu krajach rozwinigtych nie przekraczajg poziomu obecnej inflacji i celéw inflacyjnych bankéw centralnych.
W zwigzku z powyzszym mozna spodziewaé sie utrzymywania sie zainteresowania zlotem, jako klasg aktywow zwyzkujacg w
otaczeniu niskich realnych stop procentowych.

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada érodki wystarczajgce do regulowania biezacych
zobowigzan. Na przysztg sytuacje Funduszu najwigkszy wplyw bedzie miato ksztaltowanie sig sytuacji na krajowym rynku
kapitalowym i na rynkach zagranicznych.

5. Nabycie certyfikatéw whasnych, cel ich nabycia, liczba i warto$é nominalna, ze wskazaniem jaka cze$é kapitatu
wplaconego reprezentujg i ceny nabycia oraz cenie sprzedazy w przypadku ich zbycia

Fundusz nie nabywat wiasnych certyfikatow.
Fundusz umorzyt 1 224 certyfikatow.

Zmiana kapitatu wptaconego: 0 zt
Zmiana kapitatu wyptaconego: - 1 927 tys. zi

6. Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywow $rodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na
jakie narazony jest Fundusz

Fundusz wykorzystuje kontrakty terminowe do zabezpieczenia zmian cen niektérych instrumentéw finansowych, w tym w
szczegoinosci walutowe kontrakty terminowe do zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany kurséw walut oraz indeksowe kontrakty
terminowe do zabezpieczenia ryzyka systematycznego portfela.

b) przyjgtych przez Fundusz celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tgcznie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajéw planowanych transakeji, dia ktérych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Do zarzadzania ryzykiem finansowym za pomoca instrumentéw, o ktérych mowa w pkt a, Fundusz nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.

7. Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozenia na ktére Fundusz jest narazony

Fundusz jest narazony przede wszystkim na:
*  Ryzyko inwestycyjne, w tym na ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w poszczegodine

instrumenty finansowe.

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sig cen instrumentow finansowych znajdujacych sie w portfelu Funduszu,

Fundusz moze ponie$é straty na inwestycjach w przedmiotowe instrumenty. Inwestowanie w instrumenty udziatowe

wigze sig z nastepujacymi rodzajami ryzyk:
a) ryzyko otoczenia makroekonomicznego: na poziom ryzyka inwestycji w instrumenty udziatowe wplyw
maja czynniki makroekonomiczne takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej, deficyt budzetowy, handlowy i obrotéw biezgcych, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysoko$¢ stop procentowych, ksztattowanie si¢ poziomu depozytow i kredytéw sektora
bankowego, wielkos¢ zadiuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sig poziomu
inflacji, wielkos¢ i ksztaltowanie sig poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna. Osfabienie sytuacji
makroekonomicznej moze mie¢ negatywny wplyw na wyceny instrumentéw udziatowych, bedacych
przedmiotem lokat Funduszu. Fundusz przy podejmowaniu decyzji o poziomie alokacji w instrumenty
udziatowe bierze pod uwage obecna i prognozowang sytuacje makroekonomiczng kraju i $wiata.
b) ryzyko branzy: instrumenty finansowe, ktére sg przedmiotem lokat Funduszu, podlegajq ryzyku branzy, w
kt6rej dziataja, gléwne ryzyka to: konkurencyjnose, zmiany popytu na produkty oferowane przez podmioty z
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branzy, nowe technologie. Ryzyko branzowe Fundusz ogranicza poprzez lokowanie aktywow Funduszu w
instrumenty finansowe zwigzane z réznymi branzami.
¢) ryzyko specyficzne spotki: akcje i udziaty spélek, ktore sa przedmiotem lokat Funduszu, podlegaja ryzyku
specyficznemu danej spofki, giéwne ryzyka to: jako$¢ produktu i biznesu, skala dziatania i wielkos¢ spéiki,
jakost zarzadu, struktura wiascicielska, polityka dywidendowa, regulacje prawne, przejrzysto$¢ dziatania,
zdarzenia losowe. Ryzyko specyficzne dia spolki ograniczane jest poprzez dywersyfikacje portfela
Funduszu.
d) ryzyko ptynnosci: polega na braku mozliwosci sprzedazy w krétkim okresie instrumentdw udzialowych po
cenach odzwierciedlajacych ich realna wartoéé. Fundusz doklada starar aby ograniczy¢ ryzyko plynnosci
poprzez odpowiedni dobor lokat, biorac pod uwage dzienne obroty danym instrumentem w stosunku do
zajmowanej pozycji inwestycyjnej.
Inwestowanie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych Iub tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania wigze sig z ryzykiem plynnosci oraz z ryzykiem aktywow, w
ktére inwestuje dana instytucja oraz sposobem oraz efektywnoscia zarzadzania nimi. Fundusz stara si¢ ograniczac to
ryzyko poprzez dobér instytucji zbiorowego inwestowania posiadajacych wysoki poziom aktywdw, wiasciwe zasady i
cele inwestycyjne, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz pozytywne wyniki inwestycyjne. W przypadku lokowania
srodkéw w depozyty, Fundusz ponosi ryzyko niewyptacalnoéci banku lub instytucii kredytowej, ktorej powierza sie
srodki. Fundusz stara sie ograniczaé to ryzyko przez lokowanie $rodkéw w kilku réznych bankach. Inwestycje w
instrumenty pochodne wig2a sig ze stosowaniem dzwigni finansowej, co powoduje mozliwo$¢ osiggnigcia wysokich
zyskéw, ale moze tez laczyé sie z poniesieniem duzych strat w wyniku zmian cen instrumentéw bazowych. W
Instrumenty Pochodne moze byé wkomponowany mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z tym mozliwos¢
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego. Fundusz wykorzystuje
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne typu forward do ograniczenia ryzyka kursowego.
Nalezy bra¢ pod uwage, ze rzeczywiste zachowania rynku mogg odbiegaé od przewidywan zarzadzajacych
Funduszem.
¢  Ryzyko walutowe
W przypadku, gdy Fundusz inwestuje w instrumenty finansowe denominowane w walucie obcej, Aktywa Funduszu sa
narazone na ryzyke walutowe. istnieje mozliwos¢ obnizenia rentownosci lokat w instrumenty denominowane w
walutach obcych przy wzroécie waluty krajowej wobec waluty obcej. Ponadto, Fundusz nabywa waluty w celu
zapewnienia piynnosci i sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu. Fundusz stara si¢ zabezpieczaé ryzyko
walutowe instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej oraz posiadanych walut.
e  Ryzyko prawne i podatkowe
Stabilno$é regulacji prawnych jest istotna dla dziatalno$ci Funduszu. Zmiany obowigzujacych przepiséw dotyczacych
w szczeg6lnosci dziatalnosci funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz zmian w systemie podatkowym moga
negatywnie wplynaé na oplacalnoé lokat Funduszu oraz zwigkszyé koszty dziatalnosci Funduszu, obnizajac tym
samym wyniki osiggane przez Fundusz. Zmiany podatkowe mogg réwniez dotyczy¢ Uczestnikéw Funduszu
zmniejszajac optacalnosé inwestycji w Certyfikaty. Rozwigzania podatkowe stosowane na rynkach zagranicznych
niejednokrotnie sa skomplikowane, co powoduje, Ze istnieje ryzyko biednej interpretacji zobowiazan podatkowych
Funduszu, ktére moga powstaé w zwigzku z inwestycjami Funduszu na wyzej wymienionych rynkach. Towarzystwo
dopelnia staran aby ograniczyé ryzyko z tym zwigzane, w szczegélnosci poprzez korzystanie z ustug podmiotow
zawodowo trudnigcych sie doradztwem prawnym i podatkowym.
* Ryzyko operacyjne
Istnieje ryzyko mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewngtrznych,
bledéw ludzkich, czy btedéw systemow. W szczegd6inosci, zawodny proces lub biad ludzki moze spowodowa¢ btedne
lub opbnione rozliczenie transakcji. Bledne dzialanie systeméw moze przejawiaé sig zawieszeniem systemow
komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku zaj$cia niekorzystnych zdarzen
zewnetrznych, takich jak kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ograniczaé ryzyko
operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemow i procedur wewngtrznych.
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*  Ryzyko braku wplywu Uczestnikéw na zarzadzanie Funduszem
Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych, Fundusz jest tworzony, zarzadzany i reprezentowany wobec oséb
trzecich przez Towarzystwo. Zgodnie z ograniczeniami ustawowymi i statutowymi Uczestnicy Funduszu nie majg
wplywu na zarzgdzanie Aktywami i reprezentowanie Funduszu. Niezaleznie od faktu, ze w Funduszu funkcjonuje
Zgromadzenie Inwestoréw, podmiotem zarzadzajacym Funduszem jest Towarzystwo. Natomiast Fundusz udostepnia
ogtoszenia i informacje zgodnie z prawem i Statutem Funduszu co umozliwia Uczestnikom ocene dziatalnosci
Funduszu.

e Ryzyko zmian Statutu Funduszu
Statut Funduszu moze ulec zmianie w szczegolnosci ze wzgledu na konieczno$é¢ dostosowania Statutu do
zmieniajgcych sie przepisow prawa, praktyki rynkowej, polityki inwestycyjnej, kosztow, czy zasad wykupywania
Certyfikatow. Towarzystwo dokiada staran aby ewentualne zmiany Statutu byly zgodne z interesem Uczestnikéw
Funduszu.

*  Ryzyko zwigzane z kosztami nielimitowanymi
Czgs¢ kosztow i wydatkéw zwigzanych z dzialalno$cig Funduszu stanowia koszty nielimitowane, ktére beda
pokrywane z Aktywow Funduszu. Towarzystwo dopeinia staran aby koszty nielimitowane byly jak najnizsze. Na czesé
kosztéw nielimitowanych Towarzystwo nie ma wplywu. Koszty nielimitowane bedg wplywaé na zmniejszenie Aktywow
Funduszu.

*  Ryzyko rozwigzania Funduszu w trakcie jego trwania
Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych i Statutem Fundusz moze by¢ rozwigzany w trakcie jego trwania
decyzjg Zgromadzenia Inwestoréw. Decyzja taka bedzie miata wplyw na realizacje polityki inwestycyjnej Funduszu i
osiagnigcie celu inwestycyjnego i jest podieta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentujacy facznie, co najmniej 2/3 ogéine liczby Certyfikatow. Rozwigzanie Funduszu nastepuje takze w
przypadku, gdy: a) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesigcy
od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez Towarzystwo, b) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym bankiem
umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, c) wartosé Aktywéw Netto Funduszu spadnie ponizej 2.000.000 zi.
Rozwigzanie Funduszu moze spowodowad, ze Fundusz nie osiggnie celu inwestycyjnego.

*  Ryzyko zmiany kluczowych pracownikéw Towarzystwa
Towarzystwo zarzgdzajace Funduszem do wykonywania swoich obowigzkéw zatrudnia pracownikéw. Istnieje
mozliwos¢ zmiany wéréd kluczowych pracownikéw Towarzystwa, co moze mieé wplyw na dziatanie Towarzystwa.

e  Ryzyko kontrahentéw Funduszu
Fundusz prowadzac dziatalnos¢ korzysta z usiug réznych kontrahentéw, m.in. depozytariusza, brokeréw,
ksiggowosci, bieglych rewidentow, czy zarzadzajacych. Istnigje ryzyko nie wywigzania sig lub niepeinego wywiazania
sig kontrahentéw z podjetych zobowiazah. Fundusz stara sig ogranicza¢ przedmiotowe ryzyko poprzez dobér do
wspoipracy wiarygodnych kontrahentéw oraz ustalanie odpowiednich sposobdw wspdipracy z kontrahentami.

Do zarzadzania ryzykiem finansowym za pomocsy instrumentéw, o ktérych mowa powyzej, Fundusz nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.

8. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego
Nie dotyczy.

9. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastapily w okresie sprawozdawczym, a takze po jego
zakonczeniu

W okresie sprawozdawczym, a takze po jego zakoriczeniu nie wystapily istotne zdarzenia majgce bezposredni wplyw na
dziatalno$¢ Funduszu.

10. Postepowania toczace sig przed sgdem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, w ktérych Fundusz pozostaje strong

Fundusz nie pozostaje strong postepowan tego typu.
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11. Znaczace umowy, majace wplyw na dziatalno$¢ Funduszu

Do istotnych uméw Funduszu mozna zaliczy¢ umowy z depozytariuszem Funduszu, z bankami w zakresie prowadzenia
rachunkéw bankowych Funduszu, z firnami inwestycyjnymi w zakresie posredniczenia w zawieraniu transakcji zawieranych
przez Fundusz, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu, z biurem rachunkowym
$wiadczgcym ustugi ksiegowe na rzecz Funduszu, z Oferujgcymi, z KDPW oraz z GPW. W/w umowy sa umowami zawartymi w
normalnym toku dziatalnosci Funduszu.

12. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Funduszu z innymi podmiotami oraz okreslenie jego
gtéwnych inwestyciji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i

prawne oraz nieruchomosci), oraz opis metod ich finansowania

Zaréwno Fundusz jak i Towarzystwo nie posiadajg podmiotéw zaleznych. Podmiotem dominujgcym w stosunku do
Towarzystwa jest Investors Holding S.A.

Na dzier 31 grudnia 2016 r., gtéwnymi inwestycjami Funduszu byly kontrakty terminowe, ktérych wartoéé uzalezniona byta od
kursu ziota a takze obligacje Skarbu panstwa. Fundusz miat w swoim portfelu réwniez niewystandaryzowane instrumenty
pochodne typu forward, nabyte w celach zabezpieczajacych, ktérych instrumentem bazowym byt kurs USD do PLN. Ponadto, w
2016 roku fundusz lokowat aktywa w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
za granica.

Fundusz jest zarzadzany aktywnie, a skiad portfela Funduszu moze podlega¢ zmianom. Przedmiotowe inwestycje finansowane
sg z kapitalu pozyskiwanego z emisji certyfikatéw Funduszu oraz wzrostu wartosci aktywéw z poszczegéinych lokat.

13. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub laczna warto$¢ transakcji zawartych przez dany
podmiot powiazany w okresie od poczatku roku obrotowego przekracza wyrazong w zlotych réwnowarto$¢ kwoty 500
tys. Euro

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawieral takich transakgji.

14. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci oraz o
udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Fundusz nie zacigga kredytéw, ani pozyczek.

15. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takZe udzielonych
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegblnym uwzglednieniem poZyczek, porgczer i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Funduszu

Fundusz nie udziela pozyczek, poreczen, ani gwarancii.
16. " Opis wykorzystania przez Fundusz wplywow z emis;ji
W roku 2015 Fundusz nie przeprowadzit emisji certyfikatéw inwestycyjnych.

17. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi
prognozami wynikéw na dany rok

Fundusz nie publikuje prognoz.

18. Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegéinym uwzglednieniem
zdolno§ci wywigzywania sie z zaciagnigtych zobowiazarh oraz okreslenie ewentualnych zagrozeri i dziatan, jakie
Fundusz podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zdolno$¢ Funduszu do wywiazywania sie z zaciggnietych zobowigzan nie jest zagrozona. Plynne aktywa sa wystarczajgce
doregulowania biezgcych zobowigzarh Funduszu.

19. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielko$ci
posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalno$ci
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Fundusz dostosowuje wielkos¢ realizowanych inwestycji do wielkosci posiadanych $rodkéw. Fundusz pozyskuje nowe $rodki
poprzez emisje certyfikatéw. Fundusz nie przewiduje zmian w strukturze finansowania dziatalno$ci.

20. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za okres sprawozdawczy, z
okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggnigty wynik

Nie wystapily czynniki, ani nietypowe zdarzenia majgce wplyw na wynik z dziatalnosci Funduszu za okres sprawozdawczy.

21. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa Funduszu oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalno$ci Funduszu co najmniej do korica roku obrotowego

Najwigkszy wplyw na przysztg wycene aktywow Funduszu bedzie miata sytuacja na rynku metali szlachetnych, ktéra w duzym
stopniu bedzie efektem polityki stép procentowych prowadzonej przez najwazniejsze banki centralne (przede wszystkim EBC i
Fed). Biorac pod uwage dotychczasowe dzialania bankéw oraz ich deklaracje i zapowiedzi na nastepne lata, zarzadzajacy
Funduszem uwazaja, ze otoczenie makroekonomiczne pozostanie pozytywne dla zlota przez co najmniej kilka lat.
Ponadto istotnymi czynnikami mogacymi mie¢ bezposredni lub posredni wptyw na dziatalnosé operacyjng Funduszu sa:
*  zmiana regulacji prawnych, w szczegélnosci zmiany przepiséw dotyczacych funkcjonowania funduszy inwestycyjnych
oraz zmiany regulacji podatkowych,
* znaczne zmiany Swiatowej i krajowej sytuacji gospodarczej, w tym sytuacji makroekonomicznej oraz sytuacji na
rynkach towarowych,
*  znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetarnej w krajach, w ktérych inwestuje Fundusz,
*  znaczne zmiany sytuacji podmiotéw/spdtek, w ktérych instrumenty Fundusz inwestuje znaczna czest aktywow.
Fundusz nie przewiduje istotnych zmian polityki inwestycyijne;j.

22. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Funduszu i jego grupa kapitalowg
Zasady zarzadzania przedsigbiorstwem Funduszu nie ulegly zmianom.

23. Wszelkie umowy zawarte migdzy Funduszem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku
ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potaczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawieral tego typu uméw z osobami zarzadzajacymi.

24. Informacje o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga
w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez dotychczasowych

uczestnikéw Funduszu
Zaréwno Towarzystwo jak i Fundusz nie posiadajg wiedzy o istnieniu uméw tego typu.
25. Informacje o systemie kontroli programéw akeji pracowniczych

W Funduszu, ani Towarzystwie nie ma programu akcji pracowniczych.

26. Informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych,
o dokonanie badania sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa, lacznej wysokosci
wynagrodzenia, wynikajgcego z w/iw umowy dotyczacego danego roku obrotowego.

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych jest Ernst & Young Audyt Polska spbétka z ograniczonag
odpowiedzialnoscig sp. k. Umowe z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych na badanie i przegiad
sprawozdari finansowych Funduszu w 2016 r. zawarto w dniu 16 sierpnia 2016 r. taczna wartoéé wynagrodzenia podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdar finansowych naleznego z tytutu badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
za 2016 r. wynosi 21.000 zt netto. W ramach w/w umowy uprawniony podmiot dokonat réwnigz przegladu sprawozdania
finansowego Funduszu za pierwsze poirocze 2016 r. i pobrat z tego tytutu wynagrodzenie w wysokosci 6.000 zt.

Koszt badania sprawozdania finansowego Funduszu za 2015 r. oraz koszt przegladu sprawozdania finansowego Funduszu za
pierwsze péirocze 2015 r. wynosity odpowiednio 15.000 zt i 6.000 zt.
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27. Omowienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem giéwnych inwestycji dokonanych w danym okresie

sprawozdawczym oraz zmian w strukturze portfela (lokat)

W portfelu Funduszu na dzieri 31.12.2016 r. w poréwnaniu do 31.12.2015 r. zmalat udziat sktadnikéw iokat w aktywach ogétem
Funduszu z 87,12% do 75,72%. Dtuzne papiery wartosciowe na dziert 31.12.2015 r. stanowity 86,97% portfela inwestycyjnego
Funduszu, za$ na dzieri 31.12.2016 r. byla to wartos¢ 60,14%. Na dzien 31.12.2015 r., instrumenty pochodne stanowity 0,15%
aktywow Funduszu, podczas gdy na dzien 31.12.2016 r., instrumenty pochodne stanowily 0,21% Aktywow Funduszu. Na dzien
31.12.2016 r., Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg stanowity
15,37% Aktywoéw Funduszu, podczas gdy na dzien 31.12.2015 r., tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granica nie byly sktadnikami Aktywéw Funduszu.

28. Oméowienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg dziatari zwigzanych z realizacjg
jego celu

Zgodnie z politykg inwestycyjng Fundusz aktywnie poszukiwat atrakcyjnych lokat o wysokich oczekiwanych stopach zwrotu,
zarowno wsrod wielu dostepnych instrumentéw, réznorodnych geograficznie i branzowo obszaréw inwestycji, czy
ukierunkowania na wzrosty lub spadki cen. W okresie sprawozdawczym na wyniki Funduszu wptyw miata stabsza koniunktura
na rynku krajowym i na rynkach zagranicznych.

29. Skitad osobowy Zarzadu Towarzystwa oraz skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzier 31 grudnia 2016 r., sktad Zarzadu Towarzystwa przedstawiat si¢ nastepujgco:
Zbigniew Wojtowicz ~ Prezes Zarzadu

Beata Sax — Wiceprezes Zarzadu

Piotr Dziadek — Wiceprezes Zarzgdu

Na dzieri 31 grudnia 2016 r., sklad Rady Nadzorczej Towarzystwa przedstawiat sig¢ nastepujaco:
Jarostaw Jatczak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Mieczystaw Putawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Arkadiusz Biedulski — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Slysz — Czionek Rady Nadzorczej

Pawet Dobrowolski — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w Zarzadzie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym: brak.

Zmiany w Radzie Nadzorcze] Towarzystwa w okresie sprawozdawczym: brak.

30. Okreslenie tgcznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich certyfikatow Funduszu oraz akeji i udziatéw w jednostkach
powigzanych Funduszu, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Na dzieri 31 grudnia 2016 r. Pan Zbigniew Wojtowicz posiadat 40 Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

. PROWADZENIE KSIAG

1. Ksiggi Funduszu prowadzone 53 w siedzibie Funduszu lub w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro
Rachunkowe, ktéremu powierzono prowadzenie Ksiag rachunkowych Funduszu, Ksiggi Funduszu prowadzone saw
jgzyku polskim i walucie polskiej.

Ksiegi Funduszu prowadzone s rzetelnie, na biezaco, sprawdzalnie, tak by moziiwe byto ustalenie Wartosci
Aktywéw Funduszu, zobowigzar Funduszu, Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny na kazdy Dziers Wyceny oraz Dzien Bilansowy.

2. Operacje dotyczace sktadnikow aktywéw i pasywow funduszu umuje sig¢ w ksiegach rachunkowych po
uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajacego ich dokonanie.

Podstawg zapisaw w ksiggach rachunkowych Funduszu s dowody ksiegowe -

1) zewngtrzne:

- wyciagi z kont Funduszu,

- zawiadomienia o zawarciu transakcji,

- inne

2)  wewnetrzne:

- wewnetrzne noty ksiegowe, polecenia ksiegowania.

3. Ksiegi rachunkowe funduszu obejmuja:
- Dziennik operacji,
Konta ksiggi gtéwnej, w ktérej obowiazuje ujmowanie operacji zgodnie z zasada podwdéjnego zapisu,
- Konta ksigg pomacniczych,
- Zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtownej,
= Zestawienie analityczne (wykaz) sktadnikéw aktywow i pasywow,
Zestawianie analityczne rozliczen migdzyokresowych,
- Rejestr certyfikatow inwestycyjnych.

Il. UUIMOWANIE ORAZ WYCENA AKTYWOW | PASYWOW FUNDUszU

—_

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:
zobowigzania Funduszu,

Warto$¢ Aktywow Netto Fund uszu,

Wartoé¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny.

¢ oo

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sig przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U,
2016 poz. 1047, z pézn, zm.) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. z 2007 nr 249 poz. 1859 z p6ézn.zm.).

2. Aktywami Funduszu 53 w szczegdlnosci:

a. srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu,

b. pozostale $rodki pienigzne,

C. prawa nabyte za $rodki, o ktérych mowa w pkt. a., lub prawa wynikajace z tych srodkéw,
d. pozytki wynikajace z praw, o ktérych mowa w pkt. ¢.,

&. pozytki z tytulu przechowywania §rodkow pienieznych.
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3. Warto$¢ aktywow basywéw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z
uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegolnych zasad wyceny aklywéw i pasywow funduszy
inwestycyjnych.
4. Przez Dzien Wyceny rozumie sie:
a. dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu hastepujacy po rejestracji Funduszu,
b. ostatni dzier kazdego miesigca kalendarzowego,
C. W przypadku przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni przed

rozpoczeciem przyjmowania zapiséw,

5. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartogé Aktyw6w Netto Funduszu oraz Wartosé Aktywow Netto przypadajaca
na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym po nim dniu roboczym wediug
wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy na godz. 23.00
Czasu polskiego w Dniu Wyceny,

6. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartosé Aktywéw Funduszu o
Jego zobowigzania,

7. Wartosé Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez
podzielenie Wartosci Aktywow Netto na dany Dziefi Wyceny przez catkowitg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w
tym Dniu Wyceny.

8. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitaiu wyptaconego, ujetych w Ewidencji Uczestnikéw
Funduszu na ten Dzien Wyceny. Wydanie i wykup certyfikatéw inwestycyjnych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
Funduszu w dniy wpisu do rejestru certyfikatow inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. Informacje o
wydaniu i wykupie Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi.

9. W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sily wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu
Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej czesci Aktywow Funduszu zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 23.29
Statutu Funduszu, Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem odstapi¢ od dokonywania wyceny Wartosci
Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji Dniem
Wyceny Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie pierwszy dzien
nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powodu, ktérej Fundusz odstapit od dokonania wyceny. Fundusz niezwtocznie
zawiadamia Komisje o przyczynach zawieszenia wyceny oraz publikuje informacje o zawieszeniu ilub odwotaniu
zawieszenia w trybie przekazania raportu biezgcego oraz na stronie internetowej Towarzystwa, www.investors.pl.

10. Warto$¢ Aktywoéw Netto i Wartosé Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane 3 z dokfadnoscia do 2
miejsc po przecinku.

1. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg,

12. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie
Zawarcia umowy.

13, Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu i dniach kolejnych po dniu zawarcia transakgji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to: - w przypadku papieru warto$ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy
kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia (date przeptywow pienieznych), - w przypadku papieru
wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z
dokumentu potwierdzenia zawarcia operacji kupna/sprzedazy tego papieru.

14. Aktywa j pasywa funduszu, ktérych wartosé wyrazona jest w walucie obcej ujmowane s3 w ksiegach
Funduszu po przeliczeniu ich wartosci na walute poiska z zastosowaniem kursu $redniego ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia ich w ksiegach rachunkowych,

15. Jezeli papier warto$ciowy wyceniany jest w walucie innej niz waluta w Jakiej zostala zawarta transakcja
kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego to kurs papieru warto$ciowego podawanego przez rynek wedlug ktorego
papier warto$ciowy jest wyceniany przeliczany jest z waluty, w ktorej jest wyceniany na walute w jakiej zawarta
Zostata transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego.
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16. Prawa poboru oraz dywidendy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszy w hastepujacy sposaéb:

a) Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest Po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci
tego prawa poboru.

b) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wediug wartoéci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

c) Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartoéci tego prawa do dywidendy.

d) Przystugujgce prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

W odniesieniu do akeji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo potwierdza, czy Fundusz
skorzysta z tych praw. Réwniez Towarzystwo kazdorazowo w przypadku uzyskania odpowiedniej infarmaciji odno$nie
zaistnienia w/w praw uzgadnia z Depozytariuszem stopiert jej prawidiowosci i wiarygodnosci, Depozytariusz
zobowiazuje sie réwniez do dolozenia wszelkich staran w cely uzyskania informacji o wiw prawach,

W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo
przekazuje depozytariuszowi informacje czy Fundusz bedzie ubiegat sie o zwrot czesci podatku na podstawie umowy
0 unikaniu podwoéjnego opodatkowania, przy ¢zym w dniu ujecia w ksiegach naleznosci Z tytulu dywidendy,
uwzglednia sig¢ zobowigzanie z tytutu podatku w peinej wysokosci jezeli istnieje niepewnosé co do zwrotu czesei
podatku. W takiej sytuacji zwrot podatku ujmowany jest w dniu wptywu $rodkow na rachunek Funduszu.

17.  Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw warto$ciowych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spefnieniu warunkéw okreslonych w prospekcie emisyjnym,

18. Nabyte sktadniki aktywow ujmuje sie w ksiggach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujacymi
Fundusz regulacjami prawa.

19.  Przez ceng nabycia nalezy rozumieé warto§é nabycia skiadnika aktywow tacznie z poniesionymi oplatami, w
Szczegolnosci z prowizjami maklerskimi (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym),

20. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg ceng nabycia réwng zero.

21.  Papiery wartosciowe ofrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang ceng nabycia
wynikajacg z ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentuainych doptat do otrzymanych przychodow pienigznych.
22 Zmiang wartosci neminalnej nabytych akcji, niepowodujacy zmiany wysokosci kapitatu zakfadowego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe] ceny
nabycia.

23.  Dluzne papiery wartosciowe z odsetkami uimuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej
metody wyceny:

a) Dla papieréw warto$ciowych notowanych na aktywnym rynku wediug wartosci ustalonej w stosunku do ich
nominatu, a skumulowane odsetki wykazuje si¢ odrebnie jako naleznosci F unduszu,

b) Dia papieréw wartoéciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy
zastosowaniu efektywne; stopy procentowej odsetki ujmuje sie tgcznie z wartoscig ustalong w stosunku do nominaty
(na jednym koncie po stronie aktywow). Saldo tego konta zawiera réwniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu
papieréwwartoéciowych.

24. W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych naleznosci z tytulu przychodéw odsetkowych do
dnia rozliczenia transakgji sprzedazy ujmuje sie:

a) Dla papieréw wycenianych rynkowo — wedtug warto$ci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzieri
Wyceny.

Na koncie rozliczen migdzyokresowych ujmowana jest réznica pomiedzy wartoscig odsetek od sprzedawanego
papieru wartosciowego, wynikajgcg z tabeli odsetkowej, na dzieri rozliczenia transakgji sprzedazy a wartoscig
odsetek od tego papieru na dany Dzier Wyceny.
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b) Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia — tgcznie z wyceng nominatu wedtug
skorygowanej ceny nabycia ustalonej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.
Na koncie rozliczen migdzyokresowych ujmowana jest réznica pomiedzy wartoscig papieru wartoéciowego ustalong
wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej na dzien
rozliczenia transakg;i sprzedazy a wartocig tego papieru na dany Dzier Wyceny.
W dniu zawarcia transakgji sprzedazy papieru warto$ciowego w skorygowanej cenie nabycia wyliczany jest
zrealizowany zysk lub strata jako réznica pomigdzy wartoscig sprzedazy a wartoscig tego Papieru w skorygowanej
cenie nabycia na dzier rozliczenia transakcji sprzedazy.
25. Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sig w ksiggach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza
przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych
metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartoéci ksiggowej. Przy wyksiggowaniu z portfela
inwestycyjnego sprzedawanych instrumentow metodg HIFO nie uwzglednia sig nierozliczonych sktadnikéw lokat
Funduszu, Metody tej nie stosuje sie do papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sig zgodnie z metodag HIFO
26. W przypadku wygashigcia zobowigzan z tytutu opcji uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premig netto.
27.  Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym $rodkéw pienieznych
na rachunkach Funduszu) nalicza sig w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego
papieru warto$ciowego badz tez innym dokumentem (umowa) dotyczacym tej lokaty.
28.  Odsetki od lokat wycenia sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje sie XIRR,
XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
29.  Zmiany warto&ci papieréw warto$ciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w skorygowanej
cenie nabycia, wykazuje sie na odrebnych kontach — réznic kursowych {przychady / koszty z tytutu réznic kursowych)
oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody / koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic kursowych
od naleznosci odsetkowych i wyceny w SCN.
30. Koszty odsetek z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu w czasie, z
uwzglednieniem charakteru i czasu sptaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia
dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
31.  Zasady wyceny skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku:
RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajgcy tacznie nastepujace kryteria:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

Zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny podawane s3 do publicznej wiadomosci.
Jezeli przez znaczna ¢ze$¢ badanego miesigca byt dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) Iub dostepna byta
regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, ze rynek dla danego sktadnika lokat jest aktywny.
1) Wartosé godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:
d. W przypadku skiadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, na ktérych wyznaczany jest kurs
zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:00 czasy polskiego na danym rynku nie bedzie
dostepny kurs zamkniecia —w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu poiskiego,
b. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
C. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowar jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego.
2) Jezeli w Dniu Wyeeny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana Jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.
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3) Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest Znaczaco niski (tzn. zerowy), w szczegolnoscl do
wielko$ci emisji lub obrotu danym sktadnikiem aktywow na rynkach, na ktérych taki obrét sig odbywa, albo na danym
sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgii, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z metodami okre$lonymi w
ust. 1 jest korygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

4) Wartoé¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny nie jest 2wykiym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wediug ostatniego dostgpnego w momencie wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na danym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigeia warto$¢ godziwg wyznacza sie
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust, 5.

5) W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 4 stosuje sie ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:

a. jezeli nie mozliwe jest zastosowanie metod wyceny okreslonych w ust. 1 to do wyceny przyjmuje sie warto§é
wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze rynku aktywnego decyduje
wysoko$¢ wolumenu obrotu w Dniu Wyceny:

b. jezeli niedostepne sg kursy wyznaczone wedltug postanowien ust. 1 oraz niemozliwa jest wycena w oparciu o
metode okreslong w pkt a), a na aktywnym rynku dostepne sa ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy, to do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest moziiwe
wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Przy
tzym jezeli papier wartosciowy jest notowany na nie wigcej niz dwoch aktywnych rynkach to do wyceny stosuje sie
$rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy najpierw z rynku giéwnego, a jezeli nie sg dostepne to z
innego aktywnego rynku. Jezeli papier warto$ciowy jest notowany na wiecej niz dwoch aktywnych rynkach to do
wyceny sg uwzgledniane oferty kupna i sprzedazy tylko z rynku gtéwnego.

c. jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreglone w pkt. a) i b) - to do wyceny stosuje sig warto$é
oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w druglej kolejnosci), a
jezeli oszacowania te nie sg dostgpne — stosuje sie wartosé Oszacowang przez wyspecjalizowana, niezalezna
jednostke $wiadczgcy tego radzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke ta uznaje sie za niezalezng, jezeli nie jest
emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym lub podmiotem dominujgcym w stosunku do
Towarzystwa. Wartosci BG i BFV do wyceny zackraglane sg do 2 miejsc po przecinku,

d. jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. a) - ¢) — to stosuje sie wycene w oparciu o
publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Towarzystwo przekazuje informacje o takich papierach tozsamych
Depozytariuszowi. Przy okreslaniu sktadnika o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym uwzglednia sie
nastepujgce elementy:

- oprocentowanie (takie samo lub zblizone)

- data wykupu {ten sam rok wykupu).

Depozytariusz weryfikuje prawidtowos$é wyceny papiery, dla ktérego stosuje sig ceng papieru tozsamego poprzez
kontrole cen papieru tozsamego. Depozytariusz sprawdza czy wybrany papier tozsamy cechuje takie samo lub
zblizone oprocentowanie oraz zblizong datg wykupu (ten sam rok wykupu).

8) W przypadku skfadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

a. wyboru (zmiany) rynku gtéwnego dokonuje sig w pierwszym roboczym dniu miesiaca tj. od pierwszego dnia
roboczego miesigca;

b. kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w okresie
ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego;

€. wprzypadku gdy skiadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej i za granicg kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym
rynku. Towarzystwo informuje Depozytariusza czy dany fundusz ma mozliwo$¢ dokonania transakcji na danym
rynku.
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d.  wprzypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala
na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt b) to ustalenie rynku giéwnego nastepuje:

- poprzez pordwnanie obrotow z poszczegdinych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do korica okresu
poréwnawczego lub,

- W przypadku, gdy rozpoczyna sig obrét papierem warto$ciowym, wybér rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie
obrotéw na poszczegolnych rynkach z dnia pierwszego notowania,

- W przypadku gdy nowy sktadnik lokat zostat przyjety do obrotu na aktywnym rynku, ale nie byt jeszcze notowany —
wybor dokonywany jest na podstawie wolumenu obrotu w pierwszym dniu notowania (z tym, ze w okresie od
momentu nabycia skiadnika lokat do pojawienia sie notowari na aktywnym rynku, sktadnik lokat wyceniany jest
zgodnie z pkt.2, nastepnie wg $redniej arytmetycznej z najlepszych ofert kupna/sprzedazy, nastepnie wg 5 ¢), a jezeli
i ta informacja nie jest dostepna —to wg ceny nabycia)

7) Towarzystwo podejmuje decyzje o utworzeniu lub 2wigkszeniu odpisu aktualizujgcego odnosnie danego
skiadnika lokat Funduszu, jezeli w ocenie Towarzystwa wycena sktadnika lokat sparzadzona zgodnie z zasadami
opisanymi w pkt. Il UJMOWANIE ORAZ WYCENA AKTYWOW | PASYWOW FUNDUSZU nie odpowiada jego
wartosci godziwej z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny.

Towarzystwo podejmuje decyzje o rozwigzaniu adpisu aktualizujgcego tub jego zmniejszeniu, w przypadku ustania
okolicznosci ub Przyczyn, na podstawie ktérych podjat decyzje o jego utworzeniu lub zZwigkszeniu.

32. W przypadku, gdy przez badany miesigc kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny kurs transakcyjny
(lub fixingowy) lub niedostepna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze dla danego
skiadnika lokat dany rynek przestat by¢ aktywny, oraz:

a) W przypadku diuznych papieréw wartosciowych zaczyna stosowaé sig zasady jak dla papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, a za ceng nabycia przyjmuje sie wartosé wynikajgca z ksiag rachunkowych, tj,
ostatnig ceneg rynkowa tego papieru,

b) dla skiadnikéw lokat, dia ktorych zostata zastosowana zasada wyceny okreslona pod lit. a), Towarzystwo w
porozumieniu z Depozytariuszem obserwuje aktywnosé rynku oraz na podstawie historycznych danych z rynku za
okres 3 miesiecy podejmuje decyzje o ewentualnym przej$ciu na wycene rynkowa,

c) przyjmuje sie, ze rynek dla danego sktadnika lokat jest ponownie aktywny, jezeli w okresie trzech miesigcy
dostepne byly kwotowania co najmniej raz w tygodniu kazdego miesiaca.

d) W przypadku gdy nowy skiadnik lokat zostat przyjety do obrotu na aktywnym rynku, ale nie byt jeszcze
notowany — wybor dokonywany jest na podstawie wolumenu obrotu w pierwszym dniu notowania (z tym, ze w
okresie od momentu nabycia skladnika lokat do pojawienia sie notowar na aktywnym rynku, skiadnik lokat
wyceniany jest jak sktadnik lokat nienotowany na aktywnym rynku)

€) W zwiazku z przyznaniem nowej (kolejnej) serii akcji, wycena nastepuje w oparciu o publicznie ogloszone na
aktywnym rynku ceny akeji wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania,

33. W przypadku zagranicznego sktadnika lokat, ktory byt notowany na rynku krajowym i zagranicznym z tym ze
rynek zagraniczny nie byt dla funduszu dostepny, to po uzyskaniu przez fundusz moziiwosci zawierania transakgji na
rynku zagranicznym, rynek ten stat sie rynkiem gtéwnym dla wyceny to wycena takiego sktadnika lokat dokonywana
jest w oparciu 0 notowanie w walucie obcej w przeliczeniu na PLN wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty z
dnia wyceny. Niezrealizowane zyski/straty z wyceny lokat uwzgledniajg zmiany wartosci papierdéw wartosciowych z
tytutu réznic kursowych. W przypadku sprzedazy papieru wartosciowego zrealizowane zyski/starty uwzgledniaja
zmiany wartosci papieru wartosciowego z tytutu réznic kursowych

34.  Zasady wyceny szezegblnych sktadnikow lokat Funduszu:

1. W przypadku dtuznych papierow wartodciowych, listow zastawnych oraz weksli, ktorych wycena odbywa sie
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, skutek wyceny
tych skiadnikéw zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztow odsetkowych funduszu.
Skorygowana cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, Oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

2. Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w sposéb nastepujgcy:
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a. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz listow Zastawnych — wedlug skorygowanej ceny nabyecia,
Oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie do przychodéw
odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

b. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach, skiadniki lokat Funduszu, w tym:

papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym [ub zorganizowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub Zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny,
memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze, Przygotowany w zwigzku z oferowaniem
przedmiotowych papieréw wartosciowych, zakiada zlozenie wniosku o dopuszczenie tych papieréw do obrotu na
rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym lub zorganizowanym, w terminie nie dtuzszym niz rok,

wycenia si¢ wedlug wiarygodnie 0szacowanej wartoéci godziwej. Za wiarygodnie oszacowana warto§é godziwg
uznaje sie warto$é wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju
usiugi, o ile mozliwe jest rzeteine 0szacowanie przez te jednostke przeplywéw pienieznych zwigzanych z tym
skiadnikiem:;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobne;j konstrukgji prawnej i celu
ekonomicznym.

Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg
Funduszu oraz praktyka na rynku finansowym, Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa
powyzej, podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje si¢ m.in.:

1. ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego skfadnika lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie
i nie powigzanymi ze sobg stronami,

2, metody rynkowe, a w szczegolnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych oraz metode poréwnywalnych
transakgciji,

3. metody dochodowe, a w szczegoinosci metode zdyskontowanych przeptywéw pienigznych,

4. metody ksiegowe, a w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywéw netto.

¢. Papiery warto§ciowe nienotowane na aktywnym rynku, w tym otrzymane nieodptatnie w formie wyptaty dywidendy,
w sytuacji gdy nie jest mozliwe lub zasadne zastosowanie zadnej z metod okreslonych w pkt b, wycenia sig wedtug
wartosci "0".

3. Jednymi z metod wyceny, ktére mozna zastosowaé sg:

a.  w przypadku warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajace wycene odpowiadajacych im  papieréw warto$ciowych
udziatlowych danego emitenta oraz szczeg6towe warunki emisji lub inkorporowanych praw,

Do wyceny warrantéw akceyjnych (subskrypcyjnych) stosuje sie model i metode Black-Scholes'a.

b.  w przypadku instrumentéw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkow aktywnych,
wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymaciji.

¢. w przypadku akgcji — ich warto$é ustala sig w oparciu o ustalong na aktywnym rynku cene akgji wyemitowanych
przez podmiot o podobnych parametrach ekonomicznych. (Towarzystwo przekazuje odpowiednig informacje
Depozytariuszowi);

d. w przypadku depozytéw - ich warto$¢ stanowi wartosé nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

€. W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartosé wyznacza sig po przeliczeniy wediug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

f. Model Wyceny Praw Poboru — za wartos¢ godziwg prawa poboru uznaje sie:
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- przed rozpoczgciem notowania prawa poboru — warto§é ustalong wedtug ponizszego wzoru na warto$é teoretyczng
prawa poboru:

A —cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

N — liczba akcji z prawem poboru

M —liczba akcji nowej emisji

A —B/ NIM

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sig najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,01

W przypadku, gdy warto&¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wediug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje sig warto$¢ prawa poboru jako 0.

- po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartosé ustalong wedlug ponizszego
wzoru na warto$¢ teoretyczna prawa poboru;

C — cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

C-B/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sig poréwnania ostatniej ceny prawa poboru oraz
warto$ci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru | w danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwach
wartosci.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wediug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ prawa poboru jako 0.

g. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — wycena PDA i PNE odbywa siew
oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartoSciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powigkszong o warto$é rynkowa prawa poboru niezbgdnego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa

PNE/PDA = cena emisyjna akcji nowej emisji + warto$é teoretyczna prawa poboru lub ostatnia cena rynkowa prawa
poboru*.

* - warto$¢ praw poboru uprawniajgca do zapisu na 1 akcje nowej emisji

h. Model Wyceny Akcji Nowej Emisji (NE) — za wartosé godziwa NE uznaje sig warto$¢ ustalong w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene akcji nierdznigcych sig istotnie, o podobnej konstrukgi prawnej i celu
ekonomicznym.

35.  Ustalanie oraz wycena innych aktywéw i ustalanie niektorych zobowigzan:

1. Srodki pieniezne oraz naleznosci | zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje sie w
walucie, w ktérej sg wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta polska wartosci sg przeliczane na walute polskg
wediug zasad przeliczania wskazanych w art. 25 ust. 3 Statutu Funduszu.

2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dhia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu
wykazuje sie w cenie nabycia, ktdra stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do
wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

3. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig¢ Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia razliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z
tyt. transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene

skorygowana.
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4. Notowane na rynku aktywnym diuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane sa do dnia
wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wyliczonej od ceny ostatniego notowania diuznego papieru wartosciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza
si¢ do niezrealizowanego zysku / straty z wyceny.
5. Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji
(forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty w odniesieniu do kursu zawarcia transakcji.
Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych
denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie
rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia
sprzedazy. Z kolei $rodki w walucie stanowigce sktadnik lokat Funduszu ujmowane sg w dacie zawarcia umowy,
zgodnie z pkt. 12 Rozdziatu lll Polityki rachunkowosci. Jezeli zakupiona waluta stanowi skiadnik lokat Funduszu
Towarzystwo kazdorazowo informuje Depozytariusza o tym fakcie w razie braku informacji od Towarzystwa nabytg
walute trakiuje sig jako nabyta w celu rozliczenia kupna zagranicznych papierow warto§ciowych,
36. W ksiggach funduszu ujmowane sa wszystkie przychody i koszty zwiazane z dziatalnoscig funduszu,
niezaleznie od terminu ich zaptaty.
37.  Przychody z lokat obejmujg w szczegoinosci:
a. Odsetki

od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszu,

od lokat terminowych,

od nabytych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami,

inne odsetki
Odsetki od lokat terminowych nalicza sig proporcjonalnie za kazdy dzien, poczawszy od nastepnego dnia wyceny po
dniu ujgcia salda lub lokaty w ksiggach funduszu. Odsetki od rachunkéw pienieznych ujmowane sa w ksiegach w
dniu ich wplywu nie pdzniej jednak niz w Dniu Wyceny. Ze wzgledu na brak istotnego wplywu na wartosé aktywow do
limitow, odsetki od rachunkow pienigznych nie beda uwzgledniane do wyliczen stopnia zaangazowania limitéw
inwestycyjnych pomiedzy dniami wyceny.
b.  Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przystugujace dywidendy z papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym $3 ujmowane przy wycenie
na dzier nastepujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do dywidendy.
Dywidendy z papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym sa ujmowane przy wycenie ha dzien
nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.
c. Dodatnie roznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng sktadnikéw aktywow i pasywow wyrazonych w
walutach obcych.
W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartoéci aktywow na potrzeby limitéw inwestycyjnych)
dokonuje sig¢ przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych sktadnikow aktywbw i pasywow,
zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty. Szczegolowa
ewidencjg réznic kursowych opisano w pkt. 39 Rozdz. lll Zasad Rachunkowosci.
38. Koszty funduszu obejmujg w szczegoinosci:
a.  Koszty zarzadzania funduszem przez Towarzystwo, okreélone Statutem Funduszu.
b. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.
¢. Koszty prowadzenia ksiegowosci Funduszu.
d. Koszty wynagrodzenia likwidatora.
e. Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.
f. Inne koszty - opfaty za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynno$ci bankowych w zwigzku z aktywami
badZz zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegolnosci: oplaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje bankowe,
prowizje I oplaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne, podatkéw oraz
innych optat wymaganych przez organy paristwowe w zwigzku z dziafalno$cia Funduszu, w tym w szczegéinosci
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oplaty za decyzje i zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego oplat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania
ogtoszen;

g. Koszty emisji publicznej certyfikatow:

h. Ujemne réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng $rodkew pienigznych , naleznasci i zobowigzan w

walutach obcych.

ill. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Sprawozdanie finansowe sporzadza sig na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sig odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa,

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sig jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujace dane

dotyczace poprzedniego i biezgcego roku obrotowego oraz jako péfroczne sprawozdanie finansowe obejmujgce

dane za pierwsze péirocze biezacego roku obrotowego oraz dane poréwnywalne,

V. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
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[ 2016-12-31 2015-12-31
Wartoéé na Warto$¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
NOTA-6 . RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ *) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogoltem finansowego w tys.) ogdlem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 11572 24,27% 6 079 12,88%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 588 38,99% - -
Dluzne papiery wartosciowe 18 588 38,99% - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 30 160 63,26% 6079 | 12,88%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ $rodki pienigzne,
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe, Szczegblowe informacje dotyczace oprocentowania o

wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzu petniajacych zestawienia lokat.

depozyty oraz
raz terminéw

2016-12-31 2015-12-31
Warto$é na Wartoéé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-§ li. RYZYKO STOPY PROCENTOWE.J - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udzial w
PRZEPLYWU $RODKOW PIENIEZNYCH **) () sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 081 21,15% 41036 86,97%
Diuzne papiery wartodciowe 10 081 21,15% 41036 86,97%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 10 081 21,15% 41036 86,97%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

Zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywow s$rodkow

pienigznych wynik

instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

ajacym ze stopy procentowej traktuje sie

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2016-12-31 2015-12-31
Wartoéé na Wartos$é na
dzieri bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udzial w

sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
TRANSAKC.JI ﬁr?ansowego w tys.);v;géle(m finansowego w tys.‘;v:)géiem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby stron transakgji nie wypetniat
swoiih ugowiq;kézv’.? przy gz;’mynie uvyzglednia ;ie wan):)péci Y 055 84.62% 47185 100.00%
odziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 115672 24.27% 6 079 12,88%

Naleznosci 1 - 1 -

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 28 669 60,14% 41036 86,97%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 102 0,21% 69 0,15%

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 40 343 84,62% 47 184 100,00%
bilansowe (*****)

ING BANK SLASKI S.A, 6192 12,98% 2427 5,15%
Srodki na rachunkach bankowych 6 090 12,77% 2358 5.00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 102 0,21% 69 0,15%

JPMORGAN 5482 11,50% 3721 7,88%
Srodki na rachunkach bankowych 5482 11,50% 3721 7,88%

SKARB PANSTWA 28 669 60,14% 41036 86,97%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 28 669 60,14% 41 036 86,97%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100%

depozytow, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzo

dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****} Za znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10%

wartosci bilansowej brutto $rodkow pienieznych,
wanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na

udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogétem.
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2016-12-31 2015-12-31
Warto$é na Warto$é na
wa;tz‘::: na dzien Procentowy Wa;tzoizg na dzleri Procentowy
bilansowy bilansowy w udziat w bilansowy bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (Frrrr) w walucie walucie aktywach wwalucie walucie aktywach
sktadnika w sprawozdania {w tys.) skiadnika w | 8Prawozdania {w tys.)
tys finansowego ogdtem tys finansowego ogétem
3 w tys. 4 w tys.
Przypadki Znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 18 440 - - 4801 -
w podziale na kategorie bilansowe (Freexy
usp 4412 18 440 38,67% 1231 4 801 10,17%
Srodki na rachunkach bankowych 2380 9 946 20,86% 1104 4306 9,12%
Naleznosci - - - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1754 7329 15,37% - - -
rynkuSkladniki lokat nienotowane na aktywnym 24 102 0.21% 18 69 0.15%
Zobowiazania 254 1063 2,23% 109 426 0,90%
Suma; - 18 440 - - 43801 -

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10%

udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogélem.

INVESTOR GOLD FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH w
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPIY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu

finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYM] |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | F| INANSOWA, PLYNNOSC
ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o karektach wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia w dakonywaniu wyceny aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez

Fundusz.
5) INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej
si¢ przewidziec przysztodci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.
Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu.

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone

przepisami o funduszach inwestycyjnych.

INVESTOR GOLD FUNDUSZ INWESTYCY.JNY ZAMKNIETY
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTOTNY
SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI
FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

Na dzieri sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Fundusz dla okreslenia catkowitej ekspozycji Funduszu, o ktorej
mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538), stosuje metode

zaangazowania.

Towarzystwo jest na etapie dostosowania dziatalno$ci do przepiséw rozporzadzenia delegowanego Komisji Nr
23/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. w zakresie okreslania ekspozycji AFI (zastepujacej dotychczas stosowana miare

catkowitej ekspozycji funduszu), obliczanej w oparciu o metode brutto oraz metode zaangazowania.

; ’/ gé

/ ‘ 7 ‘

Zbigniew Wojtowicz ™/ ) Beata Sax Piotr Dziadek
i

Prezes Zarza;du Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
{ £

L

Piotr Wiudarczyk

Warszawa, dnia 6 kwietnia 2017 roku

-

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S. KA.
Czionek Zarzadu VISTRA Fund Services Poland Sp. z 0. 0.
Podmiot, ktéremu powierzono

prowadzenie ksiag rachunkowych

INVESTOR GOLD FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Warszawa, 6 kwietnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowo$ci (Dz.U. 2016 poz. 1047, z pézn. zm.) oraz
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne sprawozdanie finansowe INVESTOR GOLD FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktére obejmuije:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzieh 31 grudnia 2016 roku wykazujgce lokaty
w wysokosci 36 100 tys. ztotych,

3. Bilans funduszu sporzgdzony na dzier 31 grudnia 2016 roku wykazujacy aktywa netto w wysokos$ci 46 396
tys. ztotych,

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokoéci 1 990 tys. ztotych,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce
zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokos$ci 63 tys. ztotych,

6. Rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy
zwiekszenie $rodkéw pienieznych o kwote 5 493 tys. ztotych,

7. Noty objasniajgce,
8. Informacje dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. roczne sprawozdanie
finansowe oraz dane porownywalne zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok 2015 zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowg i finansowq oraz osiggnigety wynik z operacji Funduszu. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera
prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu w roku 2016, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania finansowego Funduszu
za 2016 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania,
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa polskiego.

/ \ \ o . '\;
(/ v T SEmt el &
| Zblgmew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Prezes Zarzadu cheprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Katowice, 06 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla  INVESTOR GOLD
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, Zze dane
dotyczace standéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz  pozytkow z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01
stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., sporzadzonego dnia 06 kwietnia 2017 r., s3 zgodne ze

stanem faktycznym.

~ Centrum Wsparcia
Klientéw Stratpgicznych

ING BANK SLASKI Spolka Akeyina NIP 634-013-54-75 Kapual zakladowy 130 100 000,00
Centrum Wepareia klientow Strategreznych KRS 54359 Kapital wplacony 130 100 000.00 z}
ul Putawska 2. 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowrcach
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Warszawa, dnia 6 kwietnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Prawdziwo$é i rzetelnosé prezentowanych sprawozdarn

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Investors TFI S.A. informacie finansowe oraz dane poréwnywalne zaprezentowane
w rocznym sprawozdaniu finansowym Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego zostaly sporzadzone zgodnie
z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa Funduszu oraz osiagniety wynik z operacji. Zawarte w niniejszym dokumencie roczne sprawozdanie Zarzadu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016

roku.

Wyb6r podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania sprawozdania finansowego, speinili warunki konieczne do sporzadzenia bezstronnego
i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa polskiego oraz standardami zawodowymi.

-
W imieniu Investors TFI S.A.
/ /
ANAV Tt D (L
! . =~
Zbigniew Wojtowicz . Beata Sax Piotr Dziadek
/ .
Prezes Zarzadu iceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. | www.investors.pl | ul. Mokotowska 1 | 00-640 Warszawa | tel. +48 22 378 9100

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy | KRS 0000227685 | NIP 1070001525 | REGON 140027134
Kapitat zaktadowy jest réwny kapitatowi wptaconemu i wynosi 7 257 190 zt.



Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowledzialnoscla sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa
Building a better
working world Tel. +48225577000

Faks +48 225577001
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Inwestoréw Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego oraz dla
Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2016 roku Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,,Fundusz”), z siedziba w Warszawie,
ul. Mokotowska 1, na ktére skiadaja si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto, rachunek przeptywow pienigznych sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajace iinformacje dodatkowa (,,zalgczone
sprawozdanie finansowe”).

Format zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku wynika
z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem
czlonkowskim (,,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz czlonkow
Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”)
zarzadzajacy Funduszem i reprezentujacy Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacj¢ zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajagcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spéika z ograniczona odpowledzialnoscig sp. k.
Sad Relonowy dla m.st. Warszawv w Warszawle. XIl Wvdzlal Gasnndareyv Kralnwann Ralactri Gadnwana LDC: ANANAGINID IR 22 AnA 7n e
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Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 r. z pézn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowe;j”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob,
aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Funduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa warto$ci szacunkowych,
Jjak réwniez oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta, zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogoéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
Jjakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osagdem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji i rachunku przeplywdéw pieni¢znych za okres

od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

(387
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad
Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dzialalnosci spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescia sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji
biezacych i okresowych i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zalagczonym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy
o Funduszu i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych
i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle
wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
nie stwierdzili$my istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzgdu Towarzystwa skierowanej do inwestorow Funduszu

Nasza opinia z badania zalaczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji Zarzadu
Towarzystwa skierowanej do inwestoré6w Funduszu (,,List Towarzystwa”).

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,,rozporzadzenie™) jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad Towarzystwa jest
zobowiagzany do zapewnienia, aby List Towarzystwa spelnial wymagania przewidziane
w rozporzadzeniu.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem zalaczonego sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1 rozporzadzenia i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustgp 1
rozporzadzenia i sa zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.
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Oswiadczenie Depozytariusza

Do zalaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie Depozytariusza.

Warszawa, dnia 6 kwietnia 2017 roku

ch‘zowy Biegly Rewident
Lukasz Szczegariski Ernst & Young Audyt Polska
Biegly Rewiglent spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

dzialajgcy w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130




INVESTOR GOLD
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Investor Gold Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakohiczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zlotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

W dniu 4 wrzesnia 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie: Komisja Nadzoru
Finansowego, ,,KNF”) wydala zezwolenie na utworzenie Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego (,,Fundusz”).

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Warszawie, ul. Mokotowska 1.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 6 pazdziernika 2006 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie pod numerem RFI 253.

Fundusz posiada numer NIP: 1070005256 oraz symbol REGON: 140716572.
Wylacznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienigznych zebranych

publicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem izasadami polityki
inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku Fundusz wyemitowat 202.821 certyfikatow
inwestycyjnych oraz umorzyt 169.484 certyfikaty inwestycyjne.

Zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za rok zakorczony dnia 31 grudnia
2016 roku (,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajgcym Funduszu jest Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Mokotowska 1. Towarzystwo jest wpisane do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000227685.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 6 kwietnia 2017 roku wchodzili:

Zbigniew Wojtowicz - Prezes Zarzadu
Beata Sax -Wiceprezes Zarzadu
Piotr Dziadek -Wiceprezes Zarzadu,

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie byto zmian w skladzie Zarzadu
Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywoéw Funduszu jest ING Bank Slaski S.A. z siedzibg
w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz”).

Rejestr certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu prowadzi Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
z siedzibg w Warszawie, ul. Ksiazeca 4 (, KDPW?”).

Prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu zostalo zlecone spélce Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Bukowinskiej 22/8B.
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2. Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emnst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych, wpisanym na listg
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. w dniu 2 sierpnia 2016
roku zostala wybrana przez Rade Nadzorczag Towarzystwa do badania sprawozdania finansowego
Funduszu.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spehiaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym, warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 16 sierpnia 2016 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2016 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym Funduszu na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania finansowego
procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu finansowym
Funduszu traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaty uzupetniajacych informacji, ktore
nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 6 kwietnia 2017 roku wydalismy opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzeZen o nastgpujacej tresci:

,Dla Zgromadzenia Inwestoréw Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego oraz dla
Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia
2016 roku Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,,Fundusz™), z siedziba w Warszawie,
ul. Mokotowska 1, na ktére sktadaja si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto, rachunek przeplywdéw pienigznych sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajace iinformacj¢ dodatkowa (,,zalgczone
sprawozdanie finansowe”).

Format zalgczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku wynika
z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (,,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).
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Odpowiedzialnosé Zarzqdu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz czionkow
Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”)
zarzadzajacy Funduszem i reprezentujacy Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrol¢ wewnetrzng, ktéra uznaje za niezb¢dng
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bigdem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spehialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 r. z pézn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymog6w etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob,
aby uzyskaé¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Funduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych,
jak rowniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta, zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglgdnieniem
jakosciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osagdem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia
Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji i rachunku przeptywéw pienigznych za okres
od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad
Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescia sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji
biezacych i okresowych i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy
o Funduszu i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych
i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle
wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
nie stwierdzili$my istotnych znieksztalceri w sprawozdaniu z dzialalnosci.

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzqdu Towarzystwa skierowanej do inwestoréw Funduszu

Nasza opinia z badania zalaczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji Zarzadu
Towarzystwa skierowanej do inwestorow Funduszu (,,List Towarzystwa”).

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,rozporzadzenie™) jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad Towarzystwa jest
zobowiazany do zapewnienia, aby List Towarzystwa spelniat wymagania przewidziane
w rozporzadzeniu.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem zataczonego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sig z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje w nim zawarte
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uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1 rozporzadzenia i czy s3 one zgodne z informacjami zawartymi
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgle¢dniaja postanowienia § 37, ustep 1
rozporzadzenia i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do zalaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie Depozytariusza.”

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzilismy w okresie od dnia 7 listopada 2016
roku do dnia 17 listopada 2016 roku oraz od dnia 20 lutego 2017 roku do dnia 6 kwietnia 2017 roku,
w tym w siedzibie Towarzystwa i w siedzibie spotki prowadzacej ksiggi rachunkowe Funduszu od dnia
7 listopada 2016 roku do dnia 17 listopada 2016 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelno$¢ i jasnos¢ sprawozdania
finansowego Funduszu, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadczy!, iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe
Funduszu, ksiegi rachunkowe Funduszu i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych
wyjasnien. OtrzymalisSmy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 6 kwietnia 2017 roku Zarzadu
Towarzystwa o:

o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Funduszu;
 wykazaniu wszelkich zobowiazaf warunkowych w sprawozdaniu finansowym Funduszu, oraz

« ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym Funduszu wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily
po dacie bilansu do dnia zloZenia o§wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia mogace mie¢
wplyw na sprawozdanie finansowe Funduszu.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego Funduszu nie nastapity
ograniczenia zakresu badania.

Otrzymali$my stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Funduszu od Depozytariusza,
ktore zostato uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach rachunkowych Funduszu na
dzien 31 grudnia 2016 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza, o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie”).

Stan certyfikatéw inwestycyjnych na dzier 31 grudnia 2016 roku zostal potwierdzony przez KDPW
prowadzacy rejestr certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.
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2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zbadane przez
Lukasza Szczepanskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 12168, dzialajacego w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1, firmy wpisanej na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zatwierdzone
na Zgromadzeniu Inwestoréw w dniu 18 kwietnia 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku wraz z opinia bieglego
rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego oraz os$wiadczeniem
Depozytariusza zostaly ztozone w dniu 28 kwietnia 2016 roku w Sadzie Okr¢gowym w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dziefi 31 grudnia 2015 roku zostal prawidlowo wprowadzony
do ksiagg rachunkowych Funduszu jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Funduszu w latach
2014 — 2016, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych
za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2016 roku.

2016 2015 2014
Lokaty 36.100 41.105 23.268
Aktywa netto 46.396 46.333 55.126
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zi) 1.391,71 1.340,62 1.529,61
Wynik z operacji 1.990 (6.596) (4.939)
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego (%) 3,8% (12,4%) (8,3%)
(WANCct! - WANCct0) x 100
WANCct0
Wskaznik efektywnosci (%) 3,8% (12,5%) (7,8%)
wynik z operacji x 100
$rednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Poziom kosztéw dzialalnosci do sredniej wartosci aktywow 3,5% 3,5% 3,5%

netto (%)
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2016 2015 2014
koszty Funduszu netto x 100
Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (0,6%) (0,9%) 0,0%
Od grudnia do grudnia 0,8 (0,5%) (1,0%)

t0 - poczatek okresu obrachunkowego

tl - koniec okresu obrachunkowego

WAN — warto$é aktywow netto

WANC - warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

e Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego za okres sprawozdawczy wyniosta 3,8%
w poréwnaniu z (12,4%) za poprzedni okres sprawozdawczy i (8,3 %) za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku;

o Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wynidst 3,8% w poréwnaniu z (12,5%) za
poprzedni okres sprawozdawczy i (7,8%) za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2014 roku;

o Stosunek poziomu kosztéw dzialalnosci do sredniej wartosci aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym wynidst 3,5% w poréwnaniu z 3,5% za poprzedni okres sprawozdawczy i 3,5%
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnoSci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaltoby nasze przekonanie,
ze Fundusz nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia
31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci. W szczegdlnosci na dzien niniejszego raportu
nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,ustawa
o funduszach inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za okres sprawozdawczy Zarzad
Towarzystwa wskazal, ze zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2016 roku i Ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiegowos¢ Funduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS w siedzibie
spotki, ktérej Towarzystwo zlecito ushugowe prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu na podstawie
odrebnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu aspektach, Fundusz
posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez
Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdzili$my istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych, ktére
moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu, a ktére nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci;

o rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych;

o udokumentowania operacji gospodarczych;

o prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni;

e powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym;

o spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowiazania i kapitaly Funduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik z operacji
Funduszu

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowiazan i kapitatéw Funduszu, jak réwniez pozycji ksztattujacych
wynik z operacji Funduszu, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu
za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywow i zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie
w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu ze stanem
faktycznym zostata potwierdzona oswiadczeniem Depozytariusza Funduszu dotaczonym do zbadanego
sprawozdania finansowego Funduszu.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywéw wedlug wartosci
godziwych. Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego Funduszu za okres sprawozdawczy nie
zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do wyceny aktywéw wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyptaconego Funduszu jest zgodny z zapisami
ksiggowymi oraz uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od
KDPW.
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3. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego Funduszu, noty objasniajgce oraz informacja dodatkowa
sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

4, List Towarzystwa

ZapoznaliSmy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowang do inwestorow Funduszu
(.List Towarzystwa”), opisujaca wyniki dzialania Funduszu w okresie sprawozdawczym. Informacje
zawarte w tym liscie, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

5. Sprawozdanie z dzialalnosci Funduszu

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Funduszu w okresie od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my, ze informacje w nim zawarte uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego pafistwem cztonkowskim i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

6. Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwigzane z Funduszem. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.

10/11



Investor Gold Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zlotych)

7. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace wplyw na
sprawozdanie finansowe Funduszu.

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciggu okresu objetego badaniem
nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Fundusz oraz terminy i procedury
rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu. W trakcie
przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktow wskazujacych, ze nastgpito naruszenie tych
przepisow mogace mie¢ istotny wplyw na sprawozdanie finansowe Funduszu.

Warszawa, dnia 6 kwietnia 2017 roku
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