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Informacje o funduszu
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  § 82 ust. 1 pkt 2 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez 
emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za równoważne informacji wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego 
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Waluta sprawozdania finansowego:  zł

Fundusz podstawowy:

Fundusze powiązane:

Fundusz z 
wydzielonymi 
subfunduszami:

(nazwa funduszu)

Plik Opis

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

W załączeniu przesyła się Wprowadzenie do Sprawozdania Finansowego
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Plik Opis

wprow.pdf

                

    KOREKTA SPRAWOZDANIA     

        

        

                

    Plik Opis     

        
    

    

                

PISMO PREZESA ZARZĄDU TOWARZYSTWA

W załączeniu przesyła sie Pismo Prezesa Zarządu Investors TFI S.A.
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Plik Opis

FIZ-PIPRE.pdf

SPRAWOZDANIE ZARZĄDU (SPRAWOZDANIE Z DZIAŁALNOŚCI FUNDUSZU)

W załączeniu przekazuje się sprawozdanie zarządu z działalności Funduszu.

Plik Opis

01.2021.1H.SprDzialF.Pub._InvestorFIZ.pdf
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WYBRANE DANE FINANSOWE
 1 półrocze

 2020 rok
 2021 roku

 I. Przychody z lokat 86 264

 II. Koszty funduszu netto 375 787

 III. Przychody z lokat netto -289 -523

 IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 864 -492

 V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -384 898

 VI. Wynik z operac ji 191 -117

 VII. Zobowiązania 416 367

 VIII. Aktywa 22 785 23 695

 IX. Aktywa netto 22 369 23 328

 X. Liczba zarejestrowanych certyfikatów inwestycyjnych 23 069 24 262

 XI. Wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny 969,65 961,49

 XII. Wynik z operac ji na certyfikat inwestycyjny 8,29 -4,81

ZESTAWIENIE LOKAT

SKŁADNIKI LOKAT

 1 półrocze
 2020 rok

 2021 roku

Wartość 
według ceny 
nabycia w  tys.

Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys.

Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem

Wartość 
według ceny 
nabycia w  tys.

Wartość 
w edług 
w yceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys.

Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem

   1. Akcje 7 764 1 162 5,10 6 723 275 1,16

   2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00

   3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00

   4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00

   5. Kw ity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00

   6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00

   7. Dłużne papiery w artościow e 3 900 3 973 17,44 3 900 3 976 16,78

   8. Instrumenty pochodne 0 -122 -0,54 0 519 2,19

   9. Udziały w  spółkach z ograniczoną 
odpow iedzialnością

0 0 0,00 0 0 0,00

   10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00

   11. Certyf ikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00

   12. Tytuły uczestnictw a emitow ane przez 
instytucje w spólnego inw estow ania 
mające siedzibę za granicą

12 622 14 266 62,61 11 005 12 240 51,66

   13. Wierzytelności 0 0 0,00 0 0 0,00

   14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00

   15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00

   16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00

   17. Nieruchomości 0 0 0,00 0 0 0,00

   18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00

   19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

TABELE UZUPEŁNIAJĄCE

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
Kraj siedziby 
emitenta

Wartość według 
ceny nabyc ia w 
tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

   1. 
HANG FUNG GOLD TECHNOLOGY LTD 
(BMG4284Y1497)

Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 11 940 000 Hongkong SAR 6 639 0

   2. 
POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK 
POLSKI S.A. (PLPKO0000016)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

4 500 Polska 162 170

   3. BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

15 000 Polska 68 70
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Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

0,75

0,31
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   4. 
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 
(PLPEKAO00016)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

1 500 Polska 136 139

   5. 
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 
(PLBZ00000044)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

350 Polska 85 89

   6. KGHM POLSKA MIEDŹ S.A. (PLKGHM000017)Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

600 Polska 121 113

   7. GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

700 Polska 35 38

   8. 
POLSKIE GÓRNICTWO NAFTOWE I 
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

10 000 Polska 64 67

   9. 
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 
(PLPKN0000018)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

700 Polska 53 54

   10. MBANK S.A. (PLBRE0000012) Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

300 Polska 87 97

   11. 
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. 
(PLPGER000010)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

10 000 Polska 100 94

   12. 
POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. 
(PLPZU0000011)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

3 000 Polska 106 110

   13. DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

300 Polska 50 55

   14. ALLEGRO.EU S.A. (LU2237380790) Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

1 000 Luksemburg 58 66

                                

    WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
Kraj siedziby 
emitenta

Wartość według 
ceny nabyc ia w 
tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

       1. 
    

    
        

                                

                                

    PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
Kraj siedziby 
emitenta

Wartość według 
ceny nabyc ia w 
tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

       1. 
    

    
        

                                

                                

    PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
Kraj siedziby 
emitenta

Wartość według 
ceny nabyc ia w 
tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

       1. 
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0,61

0,39

0,49

0,17

0,29

0,24

0,43

0,41

0,48

0,24

0,29

        

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

    

    

        

        

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

    

    

        

        

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem
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    KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
Kraj siedziby 
emitenta

Wartość według 
ceny nabyc ia w 
tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

       1. 
    

    
        

                                

                                

    LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent
Kraj siedziby 
emitenta

Termin wykupu
Warunki 
oprocentowania

       1. 
    

    
            

 
    

                                

DŁUŻNE PAPIERY WARTOŚCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent
Kraj siedziby 
emitenta

Termin 
wykupu

Warunki 
oprocentowania

   1. O terminie w ykupu do 1 roku:

    a) Obligacje

     -  

    b) Bony skarbowe

     -  

    c) Bony pieniężne

     -  

    d) Inne

     -  

   2. O terminie w ykupu powyżej 1 roku:

    a) Obligacje

     - 
POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. 
SERIA A (PLPZU0000037)

Aktywny rynek - alternatywny system obrotu

CATALYST - 
RYNEK 
ALTERNATYWN
Y GPW

POWSZECHNY 
ZAKŁAD 
UBEZPIECZEŃ S.A.

Polska  2027-07-29
2,0500 
(ZMIENNY)

     - 
PKO BP S.A. SERIA OP0827 
(PLPKO0000099)

Aktywny rynek - alternatywny system obrotu

CATALYST - 
RYNEK 
ALTERNATYWN
Y GPW

POWSZECHNA 
KASA 
OSZCZĘDNOŚCI 
BANK POLSKI S.A.

Polska  2027-08-28
1,8000 
(ZMIENNY)

     - 
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. SERIA A 
(PLPEKAO00289)

Aktywny rynek - alternatywny system obrotu

CATALYST - 
RYNEK 
ALTERNATYWN
Y GPW

BANK PEKAO S.A. Polska  2027-10-29
1,7600 
(ZMIENNY)

     - 
PKO BP S.A. SERIA OP0328 
(PLPKO0000107)

Aktywny rynek - alternatywny system obrotu

CATALYST - 
RYNEK 
ALTERNATYWN
Y GPW

POWSZECHNA 
KASA 
OSZCZĘDNOŚCI 
BANK POLSKI S.A.

Polska  2028-03-06
1,7500 
(ZMIENNY)

     - 
SANTANDER BANK POLSKA S.A. SERIA F 
(PLBZ00000275)

Aktywny rynek - alternatywny system obrotu

CATALYST - 
RYNEK 
ALTERNATYWN
Y GPW

SANTANDER BANK 
POLSKA S.A.

Polska  2028-04-05
1,8500 
(ZMIENNY)

    b) Bony skarbowe

     -  

    c) Bony pieniężne

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

    

    

        

                                

Rodzaj l istu Podstawa emisji
Wartość 
nominalna

Liczba
Wartość według 
ceny nabyc ia w 
tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

    

        
    

                                

Wartość 
nominalna

Liczba
Wartość według 
ceny nabyc ia w 
tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

922 3 900 3 973 17,44

922 3 900 3 973 17,44

100 000,00 10 1 000 1 022 4,49

100 000,00 10 1 000 1 021 4,48

1 000,00 900 900 912 4,00

500 000,00 1 500 510 2,24

500 000,00 1 500 508 2,23

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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     -  

    d) Inne

     -  

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku
Emitent 
(wystawca)

Kraj siedziby 
emitenta 
(wystawcy)

Instrument 
bazowy

  I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:

  II. 
Niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne

   1. 
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN  
2021-07-30 (Krótka)

Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy
ING BANK 
ŚLĄSKI S.A.

Polska Waluta: EUR

   2. 
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN  
2021-07-30 (Krótka)

Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy
ING BANK 
ŚLĄSKI S.A.

Polska Waluta: USD

                                

    

UDZIAŁY W SPÓŁKACH Z 
OGRANICZONĄ 
ODPOWIEDZIALNOŚCIĄ

Nazwa spółki Siedziba spółki
Kraj siedziby 
spółki

Liczba
Wartość według 
ceny nabyc ia w 
tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

       1. 
                

                                

                            

    
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA I 
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Rodzaj rynku Nazwa rynku
Nazwa i rodzaj 
funduszu

Liczba
Wartość według 
ceny nabyc ia w 
tys.

      I. Jednostki uczestnictwa     
        

0,00 0

       1. 
    

    
        

      II. Certyfikaty inw estycyjne     
        

0 0

       1. 
    

    
        

                            

TYTUŁY UCZESTNICTWA 
EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE 
WSPÓLNEGO INWESTOWANIA 
MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA GRANICĄ

Rodzaj rynku Nazwa rynku
Nazwa 
emitenta

Kraj siedziby 
emitenta

Liczba

   1. 
ISHARES RUSSELL 2000 INDEX FUND ETF 
(US4642876555)

Aktywny rynek - alternatywny system obrotuNYSE ARCA

ISHARES 
RUSSELL 
2000 INDEX 
FUND

Stany 
Zjednoczone

450

   2. 
SPDR S&P 500 TRUST ETF ETF 
(US78462F1030)

Aktywny rynek - alternatywny system obrotuNYSE ARCA
SPDR S&P 
500 TRUST 
ETF

Stany 
Zjednoczone

2 800

   3. 
ISHARES BARCLAYS 20+ YEAR TREASURY 
ETF ETF (US4642874329)

Aktywny rynek - rynek regulowany
NASDAQ/NMS 
(GLOBAL 
MARKET)

ISHARES 
BARCLAYS 
20+ YEAR 
TREASURY 
ETF

Stany 
Zjednoczone

1 000

   4. SPDR GOLD TRUST ETF (US78463V1070) Aktywny rynek - alternatywny system obrotuNYSE ARCA
SPDR GOLD 
TRUST

Stany 
Zjednoczone

750

   5. 
ISHARES CORE DAX UCITS ETF ETF 
(DE0005933931)

Aktywny rynek - rynek regulowany XETRA
ISHARES 
CORE DAX 
UCITS ETF

Niemcy 200

   6. 
ISHARES EURO STOXX 50 ETF 
(DE0005933956)

Aktywny rynek - rynek regulowany XETRA
ISHARES 
EURO 
STOXX 50

Niemcy 1 000

   7. 
ISHARES STOXX EUROPE 600 ETF 
(DE0002635307)

Aktywny rynek - rynek regulowany XETRA
ISHARES 
STOXX 
EUROPE 600

Niemcy 500

Komisja Nadzoru Finansowego
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0 0 0 0,00

Liczba
Wartość według 
ceny nabyc ia w 
tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

0 0 0 0,00

3 768 700 0 -122 -0,54

68 700 0 -2 -0,01

3 700 000 0 -120 -0,53

        

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

    

    

        

            

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

    

0 0,00     

    

0 0,00     

    

            

Wartość według 
ceny nabyc ia w 
tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

281 393 1,72

2 607 4 559 20,01

517 549 2,41

490 472 2,07

118 119 0,52

184 186 0,82

99 102 0,45

Komisja Nadzoru Finansowego
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   8. 
LYXOR UCITS ETF CAC 40 ETF 
(FR0007052782)

Aktywny rynek - rynek regulowany

NYSE 
EURONEXT - 
EURONEXT 
PARIS

LYXOR 
UCITS ETF 
CAC 40

Francja 400

   9. 
ISHARES 1-3 YEAR TREASURY BOND ETF 
ETF (US4642874576)

Aktywny rynek - rynek regulowany
NASDAQ/NMS 
(GLOBAL 
MARKET)

ISHARES 1-3 
YEAR 
TREASURY 
BOND ETF

Stany 
Zjednoczone

7 300

   10. 
ISHARES SILVER TRUST ETF 
(US46428Q1094)

Aktywny rynek - alternatywny system obrotuNYSE ARCA
ISHARES 
SILVER 
TRUST

Stany 
Zjednoczone

1 200

   11. 
ISHARES SHORT TREASURY BOND ETF 
ETF (US4642886794)

Aktywny rynek - alternatywny system obrotu
EDGA 
EXCHANGE

ISHARES 
SHORT 
TREASURY 
BOND ETF

Stany 
Zjednoczone

5 618

   12. 
VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF ETF 
(US92189F1066)

Aktywny rynek - alternatywny system obrotuNYSE ARCA

VANECK 
VECTORS 
GOLD 
MINERS ETF

Stany 
Zjednoczone

800

   13. 
SPDR BARCLAYS 1-3 MONTH T-BILL ETF 
ETF (US78468R6633)

Aktywny rynek - alternatywny system obrotuNYSE ARCA

SPDR 
BARCLAYS 
1-3 MONTH 
T-BILL ETF

Stany 
Zjednoczone

5 900

   14. 
INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 ETF 
(US46090E1038)

Aktywny rynek - rynek regulowany
NASDAQ/NMS 
(GLOBAL 
MARKET)

INVESCO 
QQQ TRUST 
SERIES 1

Stany 
Zjednoczone

300

   15. 
PIMCO 25+ YEAR ZERO COUPON US 
TREASURY INDEX ETF ETF 
(US72201R8824)

Aktywny rynek - alternatywny system obrotuNYSE ARCA

PIMCO 25+ 
YEAR ZERO 
COUPON US 
TREASURY 
INDEX ETF

Stany 
Zjednoczone

500

   16. 
IPATH SERIES B S&P 500 VIX 
SHORT-TERM FUTURES ETN ETN 
(US06747R4772)

Aktywny rynek - alternatywny system obrotuNYSE ARCA

IPATH 
SERIES B 
S&P 500 VIX 
SHORT-TER
M FUTURES 
ETN

Stany 
Zjednoczone

600

                                        

    WIERZYTELNOŚCI Nazwa i rodzaj 
podmiotu

Kraj siedziby 
podmiotu

Termin 
wymagalnośc i

Rodzaj 
świadczenia

Wartość 
świadczenia w 
tys.

Liczba
Wartość według 
ceny nabyc ia w 
tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

       1. 
            

 
    

                                        

                                

    WEKSLE Wystawca Data płatności
Wartość według 
ceny nabyc ia w 
tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

    

       1. 
        

     

                                

                                

    DEPOZYTY Nazwa banku
Kraj siedziby 
banku

Waluta
Warunki 
oprocentowania

Wartość według 
ceny nabyc ia w 
danej walucie

Wartość według 
ceny nabyc ia w 
tys.

      I. W walutach państw należących do OECD     
        

0

       1. 
                    

      II. W walutach państw nienależących do OECD
            

0

       1. 
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113 118 0,52

2 511 2 392 10,50

115 111 0,49

2 466 2 361 10,36

118 103 0,45

2 146 2 053 9,01

359 405 1,77

250 276 1,21

248 67 0,30

        

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

    

    

        

                

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w 
danej walucie

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

    

0 0,00     

    

0 0,00     
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    WALUTY Państwo
Wartość według 
ceny nabyc ia w 
tys. 

Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

    

      I. W walutach państw należących do OECD
    

0 0 0,00     

       1. 
        

    

    
  II. W walutach państw nienależących do 

OECD     
0 0 0,00     

       1. 
        

    

                                

                                

    NIERUCHOMOŚCI Rok oddania do 
użytku

Data nabyc ia
Numer księgi 
wieczystej

Kraj położenia Adres Powierzchnia

    
  I. Prawa w łasności nieruchomości:

                        

    
   1. Budynki

                        

    
   a) 

    
  

                

    
   2. Lokale

                        

    
   a) 

    
  

                

    
   3. Grunty

                        

    
   a) 

    
  

                

    
   4. Inne

                        

    
   a) 

    
  

                

    
  II. Prawa w spółwłasności nieruchomości:

                        

    
   1. Budynki

                        

    
   a) 

    
  

                

    
   2. Lokale

                        

    
   a) 

    
  

                

    
   3. Grunty

                        

    
   a) 

    
  

                

    
   4. Inne

                        

    
   a) 

    
  

                

    
  III. Użytkow anie w ieczyste:

                        

    
   1. Budynki

                        

    
   a) 

    
  

                

    
   2. Lokale

                        

    
   a) 

    
  

                

    
   3. Grunty

                        

    
   a) 

    
  

                

    
   4. Inne

                        

    
   a) 
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Obciążenia Służebności
Wartość według 
ceny nabyc ia w 
tys. 

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

    

        
0 0 0,00

    

        
0 0 0,00

    

            

        
0 0 0,00

    

            

        
0 0 0,00

    

            

        
0 0 0,00

    

            

        
0 0 0,00

    

        
0 0 0,00

    

            

        
0 0 0,00

    

            

        
0 0 0,00

    

            

        
0 0 0,00

    

            

        
0 0 0,00

    

        
0 0 0,00

    

            

        
0 0 0,00

    

            

        
0 0 0,00

    

            

        
0 0 0,00
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    STATKI MORSKIE Kraj rejestrac ji 
statku

Klasa statku
Wartość według 
ceny nabyc ia w 
tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

    

       1. 
            

    

                            

                                        

    INNE Emitent 
(wystawca)

Kraj siedziby 
emitenta 
(wystawcy)

Istotne parametryLiczba
Wartość według 
ceny nabyc ia w 
tys.

Wartość na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

    

       1. 
                

    

                                        

TABELE DODATKOWE
                                

    
GWARANTOWANE SKŁADNIKI 
LOKAT

Rodzaj
Łączna 
liczba

Wartość według 
ceny nabyc ia w 
tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

    

    
   1. Papiery w artościowe gwarantowane 

przez Skarb Państwa     
    

    
   2. Papiery w artościowe gwarantowane 

przez NBP     
    

    

   3. Papiery w artościowe gwarantowane 
przez jednostki samorzadu 
terytorialnego

    
    

    

   4. Papiery w artościowe gwarantowane 
przez państwa należące do OECD (z 
wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

    
    

    

   5. Papiery w artościowe gwarantowane 
przez międzynarodowe instytucje 
finansowe, których członkiem jest 
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej 
jedno z państw należących do OECD

    
    

                                

                                    

    
INSTRUMENTY RYNKU 
PIENIĘŻNEGO

Emitent Termin wykupu
Warunki 
oprocentowania

Wartość 
nominalna

Liczba
Wartość według 
ceny nabyc ia w 
tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

       1. 
        

 
    

                                    

                    

    

SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD 
PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA 
W ART. 107 USTAWY

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział w 
aktywach ogółem

    

       1. 
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN  
2021-07-30 () 

-120 -0,53     

       2. 
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN  
2021-07-30 () 

-2 -0,01     

                    

                            

    

PAPIERY WARTOŚCIOWE 
EMITOWANE PRZEZ 
MIĘDZYNARODOWE INSTYTUCJE 
FINANSOWE, KTÓRYCH 
CZŁONKIEM JEST 
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB 
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PAŃSTW 
NALEŻĄCYCH DO OECD

Nazwa emitenta
Kraj siedziby 
emitenta

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba

       1. 
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Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

    

    

        

                

Wartość według 
ceny nabyc ia w 
tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

    

    

                

Komisja Nadzoru Finansowego

19



FIZ-P-E_20120703  kwartał  roku/2021INVESTOR FIZ

BILANS
 1 półrocze

 2020 rok

 2021 roku

 I. Aktywa 22 785 23 695

  1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 3 368 4 795

  2. Należności 16 32

  3. Transakc je przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 1 858

  4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 19 401 16 491

    - dłużne papiery wartościowe 3 973 3 976

  5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 519

    - dłużne papiery wartościowe 0 0

  6. Nieruchomości 0 0

  7. Pozostałe aktywa 0 0

 II. Zobowiązania 416 367

 III. Aktywa netto (I-II) 22 369 23 328

 IV. Kapitał funduszu 143 440 144 590

  1. Kapitał wpłacony 793 007 793 007

  2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -649 567 -648 417

 V. Dochody zatrzymane -116 047 -116 622

  1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -95 649 -95 360

  2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 
zbycia lokat -20 398 -21 262

 VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny 
nabycia

-5 024 -4 640

 VII. Kapitał funduszu i zakumulowany wynik z operacji 
(IV+V+/-VI)

22 369 23 328

Liczba zarejestrowanych certyfikatów inwestycyjnych 23 069 24 262

Wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny 969,65 961,49

Przewidywana liczba certyfikatów inwestycyjnych 23 069

Rozwodniona wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny 969,65

Liczba certyfikatów inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatów:

PLINVST00010
23 069

Wartość aktywów netto na poszczególne serie certyfikatów inwestycyjnych:  

PLINVST00010
: 969,65

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  od 2021-01-01  od 2020-01-01  od 2020-01-01

 do 2021-06-30  do 2020-12-31  do 2020-06-30

 I. Przychody z lokat 86 264 226

  1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 34 125 80

  2. Przychody odsetkowe 36 139 91

  3. Przychody związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 0

  4. Dodatnie saldo różnic  kursowych 16 0 55

  5. Pozostałe 0 0 0

 II. Koszty funduszu 375 801 394
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  1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 226 489 248

  2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 0

  3. Opłaty dla depozytariusza 55 102 53

  4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 
funduszu 14 28 14

  5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

  6. Usługi w zakresie rachunkowości 59 110 64

  7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 0 0

  8. Usługi prawne 0 0 0

  9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

  10. Koszty odsetkowe 6 0 0

  11. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 0

  12. Ujemne saldo różnic kursowych 0 43 0

  13. Pozostałe 15 29 15

 III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 14 0

 IV. Koszty funduszu netto (II-III) 375 787 394

 V. Przychody z lokat netto (I-IV) -289 -523 -168

 VI. Zrealizow any i niezrealizowany zysk (strata) 480 406 -276

  1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 864 -492 -632

    - z tytułu różnic  kursowych -38 42 62
  2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 

lokat, w tym: -384 898 356

    - z tytułu różnic  kursowych 264 102 1 231

 VII. Wynik z operacji 191 -117 -444

Wynik z operac ji na przypadający na certyfikat inwestycyjny 8,29 -4,81 -17,34

Rozwodniony wynik z operacj i przypadający na certyfikat 
inwestycyjny

8,29 -4,81 -17,34

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  od 2021-01-01  od 2020-01-01

 do 2021-06-30  do 2020-12-31

Zmiana wartości aktywów netto

  1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 23 328 26 020

  2. Wynik z operac ji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 191 -117

     a) przychody z lokat netto -289 -523

     b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyc ia lokat 864 -492

     c ) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -384 898

  3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operac ji 191 -117

  4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu (razem) 0 0

     a) z przychodów z lokat netto 0 0

     b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

     c ) z przychodów ze zbyc ia lokat 0 0

  5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 150 -2 575

     a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu 
wydanych certyfikatów inwestycyjnych) 0 0

     b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu 
wykupionych certyfikatów inwestycyjnych) -1 150 -2 575

  6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym -959 -2 692

  7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 22 369 23 328

  8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 22 807 24 421

Zmiana liczby certyfikatów inwestycyjnych: Certyfikat 
inwestycyjny bez podziału na serie
Zmiana l iczby certyfikatów inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:

     a) l iczba wydanych certyfikatów inwestycyjnych 0 0

     b) l iczba wykupionych certyfikatów inwestycyjnych 1 193 2 707

     c ) saldo zmian -1 193 -2 707
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Liczba certyfikatów inwestycyjnych narastająco od początku działalności 
funduszu, w tym:

     d) l iczba wydanych certyfikatów inwestycyjnych 343 910 343 910

     e) l iczba wykupionych certyfikatów inwestycyjnych 320 841 319 648

     f) saldo zmian 23 069 24 262

  9. Przewidywana liczba certyfikatów inwestycyjnych 23 069 0

Zmiana wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny: 
Certyfikat inwestycyjny bez podziału na serie
  10. wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 

poprzedniego okresu sprawozdawczego 961,49 964,78

  11. wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny na koniec bieżącego 
okresu sprawozdawczego 969,65 961,49

  12. procentowa zmiana wartośc i aktywów netto na certyfikat inwestycyjny 
w okresie sprawozdawczym 1,71 -0,34

  13. minimalna wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 
sprawozdawczym 957,79 903,69

       - data wyceny  2021-02-28  2020-03-31

  14. maksymalna wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 
sprawozdawczym 957,79 968,23

       - data wyceny  2021-06-30  2020-01-31

  15. wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny według ostatniej 
wyceny w okresie sprawozdawczym 969,65 961,49

       - data wyceny  2021-06-30  2020-12-31

  16. Rozwodniona wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny 969,65 961,49

 I. Procentowy udział kosztów funduszu w średniej w artości 
aktywów netto, w tym: 3,32 3,28

  1. procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 2,00 2,00

  2. procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących 
dystrybucję 0,00 0,00

  3. procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,49 0,42

  4. procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów 
funduszu 0,12 0,11

  5. procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,52 0,45

  6. procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami 
funduszu 0,00 0,00

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH  od 2021-01-01  od 2020-01-01  od 2020-01-01

 do 2021-06-30  do 2020-12-31  do 2020-06-30

 A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej -212 3 975 5 091

  I. Wpływy 4 248 14 949 12 893

   1. Z tytułu posiadanych lokat 91 291 240

   2. Z tytułu zbycia składników lokat 4 143 14 643 12 638

   3. Pozostałe 14 15 15

  II. Wydatki 4 460 10 974 7 802

   1. Z tytułu posiadanych lokat 0 43 0

   2. Z tytułu nabyc ia składników lokat 4 080 10 172 7 419

   3. Z tytułu wypłaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 229 494 253

   4. Z tytułu wypłaconego wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących 
dystrybucję 0 0 0

   5. Z tytułu opłat dla depozytariusza 59 101 49
   6. Z tytułu opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów funduszu

14 28 12

   7. Z tytułu opłat za zezwolenia oraz opłat rejestracyjnych 0 0 0

   8. Z tytułu usług w zakresie rachunkowości 62 106 53

   9. Z tytułu usług w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 0 0

   10. Z tytułu usług prawnych 0 0 0

   11. Z tytułu posiadania nieruchomości 0 0 0

   12. Pozostałe 16 30 16
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 B. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej -1 215 -2 583 -1 331

  I. Wpływy 0 0 0

   1. Z tytułu  wydania certyfikatów inwestycyjnych 0 0 0

   2. Z tytułu zac iągniętych kredytów 0 0 0

   3. Z tytułu zac iągniętych pożyczek 0 0 0

   4. Z tytułu spłaty udzielonych pożyczek 0 0 0

   5. Odsetki 0 0 0

   6. Pozostałe 0 0 0

  II. Wydatki 1 215 2 583 1 331

   1. Z tytułu wykupienia certyfikatów inwestycyjnych 1 215 2 583 1 331

   2. Z tytułu spłat zaciągniętych kredytów 0 0 0

   3. Z tytułu spłat zaciągniętych pożyczek 0 0 0

   4. Z tytułu wyemitowanych obl igacj i 0 0 0

   5. Z tytułu wypłaty przychodów 0 0 0

   6. Z tytułu udzielonych pożyczek 0 0 0

   7. Odsetki 0 0 0

   8. Pozostałe 0 0 0

 C. Skutki zmian kursów wymiany środków pieniężnych i 
ekwiwalentów środków pieniężnych

16 -43 55

 D. Zmiana stanu środków pieniężnych netto (A+/-B) -1 427 1 392 3 760

 E. Środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych na 
początek okresu sprawozdawczego

4 795 3 403 3 403

 F. Środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych na 
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

3 368 4 795 7 163

NOTY

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOŚCI

W załączeniu przekazuje się Notę-1 Polityka Rachunkowości.
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Plik Opis

nota1.pdf

NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU
 1 półrocze

 2021 roku

  1. Z tytułu zbytych lokat 0

  2. Z tytułu instrumentów pochodnych 0

  3. Z tytułu wydanych certyfikatów inwestycyjnych 0

  4. Z tytułu dywidendy 13

  5. Z tytułu odsetek 0

  6. Z tytułu posiadanych nieruchomości, w tym czynszów 0

  7.  Z tytułu udzielonych pożyczek 0

  8. Pozostałe 3

   a)     opłaty GPW 3

NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU
 1 półrocze

 2021 roku

  1. Z tytułu nabytych aktywów 0

  2. Z tytułu transakc ji przy zobowiązaniu się funduszu do odkupu 0

  3. Z tytułu instrumentów pochodnych 122

  4. Z tytułu wpłat na certyfikaty inwestycyjne 0

  5. Z tytułu wykupionych certyfikatów inwestycyjnych 228

  6. Z tytułu wypłaty dochodów funduszu 0

  7. Z tytułu wypłaty przychodów funduszu 0

  8. Z tytułu wyemitowanych obl igacj i 0

  9. Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0

  10. Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0

  11. Z tytułu gwarancji lub poręczeń 0

  12. Z tytułu rezerw 64

  13. Pozostałe zobowiązania 2

NOTA-4 ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY
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I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA 
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta

Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys.

Wartość na dzień 
bilansowy w 
waluc ie 
sprawozdania 
finansowego w 
tys.

 I. Banki: 3 368

  1. ING BANK N.V. LONDON BRANCH  DKK 0 0

  2. ING BANK N.V. LONDON BRANCH  EUR 0 0

  3. ING BANK ŚLĄSKI S.A. - Depozytariusz  EUR 0 2

  4. UBS LIMITED  EUR 0 0

  5. MORGAN  EUR 0 0

  6. ING BANK ŚLĄSKI S.A. - Depozytariusz  GBP 0 0

  7. ING BANK N.V. LONDON BRANCH  GBP 0 0

  8. ING BANK ŚLĄSKI S.A. - Depozytariusz  JPY 0 0

  9. ING BANK ŚLĄSKI S.A. - Depozytariusz  zł 1 636 1 636

  10. ALIOR BANK S.A.  zł 500 500

  11. ING BANK N.V. LONDON BRANCH  TRY 0 0

  12. ING BANK N.V. LONDON BRANCH  USD 0 0

  13. SAXO BANK A/S  USD 217 824

  14. SANTANDER BIURO MAKLERSKIE S.A.  USD 20 76

  15. ING BANK ŚLĄSKI S.A. - Depozytariusz  USD 87 330

  16. MORGAN  USD 0 0

  17. UBS LIMITED  USD 0 0

  18. ING BANK N.V. LONDON BRANCH ZAR 0 0

II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM 
ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU 
ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ

Waluta

Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys.

Wartość na dzień 
bilansowy w 
waluc ie 
sprawozdania 
finansowego w 
tys.

 II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych: 5 973

  1.  EUR 36 167

  2.  GBP 0 0

  3.  JPY 0 0

  4.  zł 3 733 3 733

  5.  USD 549 2 074

III. EKWIWALENTY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH

Wartość na dzień 
bilansowy w 
waluc ie 
sprawozdania 
finansowego w 
tys.

 III. Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje: 0

NOTA-5 RYZYKA

W załączeniu przekazuje się Notę-5

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajętej pozycji Rodzaj instrumenty pochodnego Cel otwarc ia pozyc ji
Wartość otwartej 
pozyc ji

   1. 
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN  
2021-07-30

Krótka Forward
Ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego

-2

   2. 
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN  
2021-07-30

Krótka Forward
Ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego

-120

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIĄZANIU SIĘ 
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł

  I. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu, w  tym: 0

   1. Transakc je, w wyniku których następuje przeniesienie na fundusz praw własności 
i ryzyk 0

   2. Transakc je, w wyniku których nie następuje przeniesienie na fundusz praw 
własnośc i i ryzyk 0

 II. Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do odkupu, w tym: 0

   1. Transakc je, w wyniku których następuje przeniesienie na drugą stronę praw 
własnośc i i ryzyk 0

   2. Transakc je, w wyniku których nie następuje przeniesienie na drugą stronę praw 
własnośc i i ryzyk 0

 III. Należności z tytułu papierów wartościowych pożyczonych od 
funduszu w trybie przepisów rozporządzenia o pożyczkach papierów 
wartościowych

0

 IV. Zobowiązania z tytułu papierów w artościowych pożyczonych przez 
fundusz w trybie przepisów rozporządzenia o pożyczkach papierów 
wartościowych

0

NOTA-8 KREDYTY I POŻYCZKI

 I. ZACIĄGNIĘTE I WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY I POŻYCZKI PIENIĘŻNE W KWOCIE STANOWIĄCEJ, NA DZIEŃ ICH WYKORZYSTANIA, WIĘCEJ NIŻ 1 % WARTOŚCI AKTYWÓW 
FUNDUSZU

Nazwa podmiotu udzielającego 
kredytu (pożyczki)

Siedziba

Kwota kredytu/pożyczki w chwili zaciągnięcia Kwota kredytu/pożyczki pozostała do spłaty

tys. 
kwota w 
waluc ie

jednostka waluta
procentowy 
udział w 
aktywach

tys. 
kwota w 
walucie

jednostka

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartość 
przyszłych 
strumieni 
pieniężnych

Terminy 
przyszłych 
strumieni 
pieniężnych

Kwota będąca 
podstawą 
przyszłych 
płatnośc i

Termin 
zapadalności 
(wygasnięc ia) 
instrumentu 
pochodnego

Termin 
wykonania 
instrumentu 
pochodnego

-68 700,00  2021-07-30 -68 700,00  2021-07-30  2021-07-30

-3 700 000,00  2021-07-30 -3 700 000,00  2021-07-30  2021-07-30

ZACIĄGNIĘTE I WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY I POŻYCZKI PIENIĘŻNE W KWOCIE STANOWIĄCEJ, NA DZIEŃ ICH WYKORZYSTANIA, WIĘCEJ NIŻ 1 % WARTOŚCI AKTYWÓW 

Warunki 
oprocentowania

Termin spłaty Zabezpieczenia

waluta

Komisja Nadzoru Finansowego
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  1. 

 II.  UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POŻYCZKI PIENIĘŻNE W KWOCIE STANOWIĄCEJ, NA DZIEŃ ICH UDZIELENIA, WIĘCEJ NIŻ 1 % WARTOŚCI 
AKTYWÓW FUNDUSZU

Nazwa podmiotu Siedziba

Kwota kredytu/pożyczki w chwili udzielenia

Warunki 
oprocentowania

Termin spłaty Zabezpieczenia
tys. 

kwota w 
waluc ie

jednostka waluta
procentowy 
udział w 
aktywach

  1.  

                            

    NOTA-9 WALUTY I RÓŻNICE KURSOWE     

                            

    
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta

 1 półrocze         

     2021 roku         

      I. (Pozycja bilansu po przel iczeniu na walutę sprawozdania finansowego) w tys.         

      II. 1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty w tys. 0.000000000000 3 368         

      III. 2) Należności w tys. 0.000000000000 16         

      IV. 3) Transakc je przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu w tys. 0.000000000000 0         

      V. 4) Składniki  lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. 0.000000000000 19 401         

      VI. - dłużne papiery wartośc iowe w tys. 0.000000000000 3 973         

      VII. 5) Składniki  lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. 0.000000000000 0         

      VIII. II. Zobowiązania w tys. 0.000000000000 416         

     w walucie sprawozdania finansowego w tys.         

    1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty w tys. zł 2 136         

    2) Należności w tys. zł 3         

    3) Transakc je przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu w tys. zł 0         

    4) Składniki  lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zł 5 135         

    - dłużne papiery wartośc iowe w tys. zł 3 973         

    5) Składniki  lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zł 0         

    II. Zobowiązania w tys. zł 286         

    
 w walutach obcych po przeliczeniu na walutę sprawozdania finansowego

w tys.         

    
1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty

w tys. DKK 0         

    
1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty

w tys. EUR 2         

    
1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty

w tys. GBP 0         

    
1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty

w tys. JPY 0         

    
1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty

w tys. TRY 0         

    
1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty

w tys. USD 1 230         

    
1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty

w tys. ZAR 0         

    
2) Należności

w tys. USD 13         

    
4) Składniki  lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

w tys. EUR 525         

    
4) Składniki  lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

w tys. USD 13 741         

Komisja Nadzoru Finansowego
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5) Składniki  lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

w tys. HKD 0         

    
II. Zobowiązania

w tys. EUR 10         

    
II. Zobowiązania

w tys. USD 120         

       a)  w walucie obcej         

       b) 1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty     DKK 0         

       c ) 1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty     EUR 0         

       d) 1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty     GBP 0         

       e) 1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty     JPY 0         

       f) 1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty     TRY 0         

       g) 1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty     USD 324         

       h) 1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty     ZAR 0         

       i) 2) Należności     USD 3         

       j) 4) Składniki  lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:     EUR 116         

       k) 4) Składniki  lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:     USD 3 613         

       l) 5) Składniki  lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:     HKD 0         

       m) II. Zobowiązania     EUR 1         

       n) II. Zobowiązania     USD 32         

     w walucie sprawozdania finansowego w tys.         

    1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty w tys.     3 368         

    2) Należności w tys.     16         

    3) Transakc je przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu w tys.     0         

    4) Składniki  lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys.     19 401         

    - dłużne papiery wartośc iowe w tys.     3 973         

    5) Składniki  lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: w tys.     0         

    II. Zobowiązania w tys.     416         

    
   o) 

    
        

    
    

        

    

Razem

w tys. zł 22 369         

                            

        

        

        

        

        

                            

    II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU     

    
Składniki lokat

Dodatnie różnice kursowe Ujemne różnice kursowe     

    Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane     

       1. Akc je 0 92 0 0     

       2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0     

       3. Prawa do akcj i 0 0 0 0     

       4. Prawa poboru 0 0 0 0     

       5. Kwity depozytowe 0 0 0 0     

       6. Listy zastawne 0 0 0 0     

       7. Dłużne papiery wartościowe 0 0 0 0     

       8. Instrumenty pochodne 0 0 0 0     

       9. Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnośc ią 0 0 0 0     

       10. Jednostki uczestnic twa 0 0 0 0     

       11. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0     

    
   12. Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytuc je wspólnego 

inwestowania mające siedzibę za granicą 0 172 -38 0     

       13. Wierzytelności 0 0 0 0     

       14. Weksle 0 0 0 0     

       15. Depozyty 0 0 0 0     

       16. Waluty 0 0 0 0     

       17. Nieruchomości 0 0 0 0     

       18. Statki morskie 0 0 0 0     

       19. Inne 0 0 0 0     
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III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA 
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA 
SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w  stosunku 
do zł

waluta             

       1. 
    

0,00             

                            

                

                

                

                

                

                            

                            

    NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

                            

    
ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK 
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT

Wartość 
zrealizowanego 
zysku (straty) ze 
zbycia lokat w tys.

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 
zysku z wyceny 
aktywów w tys.

            

       1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 465 258             

       2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 399 -642             

       3. Nieruchomości 0 0             

       4. Pozostałe 0 0             

                            

    WYPŁACONE DOCHODY FUNDUSZU
Wartość w okresie 
sprawozdawczym
w tys. 

                

      I. Wypłacone przychody z lokat: 0                 

       1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 0                 

       2. Przychody odsetkowe 0                 

       3. Przychody związane z posiadaniem nieruchomości 0                 

       4. Dodatnie saldo różnic  kursowych 0                 

       5. Pozostałe: 0                 

       a) 
    

0                 

      II. Wypłacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0                 

    WYPŁACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
Wartość w okresie 
sprawozdawczym 
w tys.

Procentowy udział 
w aktywach w dniu 
wypłaty

Procentowy 
udział w 
aktywach netto w 
dniu wypłaty

Wpływ na 
wartość aktywów 
w tys.

Wpływ na 
wartość aktywów 
netto w tys.

      I. Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywów niepublicznych:

       1. 
    

                            

    

    

    

    

    

    

    

                            

NOTA-11 KOSZTY FUNDUSZU
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I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Wartość w okresie 
sprawozdawczym 
w tys.

  1. Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0

  2. Opłaty dla depozytariusza 0

  3. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów funduszu 0

  4. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0

  5. Usługi w zakresie rachunkowości 0

  6. Usługi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0

  7. Usługi prawne 0

  8. Usługi wydawnicze w tym poligraficzne 0

  9. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0

  10. Pozostałe: 0

II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA
Wartość w okresie 
sprawozdawczym
w tys. 

  1. Część stała wynagrodzenia 226

  2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników funduszu 0

III. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWÓW NIEPUBLICZNYCH ZWIĄZANE 
BEZPOŚREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartość w okresie 
sprawozdawczym 
w tys.

  1. (zbyty składnik lokat)

   a) (koszty związane ze zbytym składnikiem lokat)

INFORMACJA DODATKOWA

W załączeniu przekazuje się Informację Dodatkową. 
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infdod.pdf

OŚWIADCZENIE O POPRAWNOŚCI PÓŁROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W załączeniu przekazuje się Oświadczenie Zarządu o poprawności półrocznego sprawozdania finansowego.

Plik Opis

FIZ-OSPOP.pdf

OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

W załączeniu przekazuje się oświadczenie depozytariusza.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Ośw.Depo.FIZ.pdf

OŚWIADCZENIE ZARZĄDU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA 
SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH

W załączeniu przekazuje się oświadczenie zarządu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania 
sprawozdań finansowych.

Plik Opis

FIZ-OSPOP.pdf

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH

Komisja Nadzoru Finansowego
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W załączeniu przekazuje się raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych.

Plik Opis

Investor FIZ - raport z przeglądu 30.06.2021.pdf

STANOWISKO ZARZĄDU ORAZ OPINIA ORGANU NADZORUJĄCEGO W SPRAWIE 
RAPORTU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH

Komisja Nadzoru Finansowego
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PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZŁONKÓW ZARZĄDU TOWARZYSTWA

Data Imię i nazwisko Stanowisko/Funkc ja Podpis

2021-08-26 Zbigniew Wójtowicz Prezes Zarządu

2021-08-26 Beata  Sax Wiceprezes Zarządu

2021-08-26 Piotr Dziadek Wiceprezes Zarządu

PODPIS OSOBY, KTÓREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIĄG RACHUNKOWYCH

Data Imię i nazwisko Stanowisko/Funkc ja Podpis

2021-08-26 Marta Brzostowska

Pełnomocnik Vistra Fund Services 
Poland Sp. z o.o. S.K.A., Zastępca 
Dyrektora Departamentu Funduszy i 
Portfeli VISTRA Fund Services 
Poland Sp. z o. o. Podmiotu, 
któremu powierzono prowadzenie 
ksiąg rachunkowych
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37



2

WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Fundusz jest Funduszem Inwestycyjnym Z m

m publiczne certyfikaty inwestycyjne.

CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU I STOSOWANE OGRANICZENIA

INWESTYCYJNE

dokonywanych w papi

Ograniczenia inwestycyjne:

I. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat:

w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a) papiery war

Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym,

na terytorium Rzeczypospolitej

c) papiery

,

wykazanej w ost

-

- programy, strategie lub jakiekolwiek inne

-

zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym,

y terminowe, forwardy, opcje, opcje

6
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w instytucjach kredytowych, jest zapewni

ch.

pochodnych z

13. W przypadku nabywania Niewystandaryzowanych instrume
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a) ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

Rodzaje i dywersyfikacja lokat Funduszu

- 4 Statutu.

albo

do OECD.

6

7

8

rachunkach bankowych.

prow

inwestyc

koszty transakcji, termin rozliczenia transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji,

podmioty

9

warunk

podstawie art. 94 ust. 7 pkt 9 ustawy mi inwestycyjnymi z

dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355, (Ustawa)
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czym odniesienie do takiej samej bazy Towarowego in

u

przez Fundusz przy zawarciu transakcji,

zawartych z tym samym podmiotem, w

a 28 lutego

2003 r.

-

Funduszu.

co najmniej
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c) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:

-

-

pkt. poprzednim

15 w

nej

23. Pr

m

27. Rodzaje ryzy

Funduszu w wystandaryzowane Instrumenty poch

b) ryzyko rozliczenia transakcji -

transakcji jest gwarantowane przez

ryzyko danego

instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - portfela

inwestycji i niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze dopasowanie

instrumentu bazowego i pochodnego,
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e) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego

kredytowy, co oznacza,

z inwestycji

dzie

h) ryzyko operacyjne

FIRMA, SIEDZIBA I ADRES TOWARZYSTWA

Firma: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa

dla m.st. Warszawy w

Warszawie

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku. Dniem

31 czerwca 2021 roku. 2020 roku do 31 grudnia

2020 roku., oraz okres roczny od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020.

Sprawozdanie

y od dnia bilansowego. Zdaniem Z Investors TFI S.A.

Funduszu.

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 czerwca 2021 roku jest PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. z e, ul.

Polnej 11.

WSKAZANIE SERII CERTYFIK

Fundusz 0.06.2021 serii

W w Warszawie pod kodem ISIN PLINVST00010.

cechy

Seria: jednostkowa cena emisyjna: data emisji:

seria A 10 000,00 21.09.2005

seria B 13 194,84 15.02.2006

seria C 15 835,68 18.04.2006
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seria D 17 295,71 16.05.2006

seria E 1 975,29 * 30.01.2007

seria F 2 377,69 27.04.2007

seria G 2 648,77 27.07.2007

seria H 2 779,51 ** 29.10.2007

seria I 2 688,04 29.04.2008

seria J 2 636,75 27.06.2008

seria K 2 200,70 30.10.2008

seria L 2 530,21 27.02.2009

seria M 2 578,64 29.09.2009

seria N 2 582,96 27.11.2009

seria O 2 772,26 26.02.2010

seria R 2 673,57 29.06.2011

WALUTA SPRAWOZDANIA

w nim informac

na Aktywnym Rynku, a w przy

ty przez Narodowy Bank Polski.

Tabela nr 124/A/NBP/2021 z dnia 2021-06-30
Nazwa waluty Kod waluty

1 USD 3,8035
euro 1 EUR 4,5208

Tabela nr 255/A/NBP/2020 z dnia 2020-12-31

Nazwa waluty Kod waluty Kurs
1 USD 3,7584

euro 1 EUR 4,6146



 

 INVESTOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIĘTY 
 

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2021 r. 

 

Pismo Prezesa Zarządu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestników Investor Funduszu 

Inwestycyjnego Zamkniętego 

 

Szanowni Państwo, 

Prezentujemy  Państwu  półroczne sprawozdanie  finansowe  Investor  Funduszu  Inwestycyjnego  Zamkniętego  (Fundusz)  za  

okres  od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021  r. 

W efekcie umorzeń oraz osiąganych wyników inwestycyjnych na dzień 30 czerwca 2021 r. Fundusz posiadał aktywa netto w 

wysokości 22 369 tys. zł, a liczba certyfikatów inwestycyjnych wszystkich serii wynosiła 23 069. W dniu 30 czerwca 2021 r. 

wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wynosiła 969,65 zł. W okresie sprawozdawczym zmiana wartości 

aktywów netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wyniosła 1,71 %.  

Opis najważniejszych czynników i wydarzeń, które wpłynęły na osiągniętą stopę zwrotu prezentujemy Państwu w Sprawozdaniu 

z działalności Funduszu. Fundusz w półroczu roku 2021 roku kontynuował działalność inwestycyjną zgodnie z polityką 

inwestycyjną określoną w statucie Funduszu. 

Zachęcam do zapoznania się z przygotowanym sprawozdaniem.  

Pozostając z poważaniem, 

 

 

 

 

Zbigniew Wójtowicz 

Prezes Zarządu 

 



 

1 

 

 

Sprawozdanie z działalności 

Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego  

w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. 

 

1) Zwięzły opis istotnych dokonań lub niepowodzeń wraz z wykazem najważniejszych zdarzeń 

dotyczących Funduszu: 

 

W pierwszym półroczy 2021 roku Fundusz osiągnął stopę zwrotu wynoszącą 0,85%. Wpływ na 

wynik miały wydarzenia na światowych rynkach finansowych, jak i konstrukcja konserwatywna 

konstrukcja portfela nastawiona na ochronę kapitału. 

Pierwsza połowa 2021 roku była bardzo dobra dla światowych rynków akcji, amerykańskie indeksy 

biły w tym czasie historyczne rekordy. Inwestorzy cieszyli się z po pandemicznego otwarcia 

gospodarek, silnego odbicia PKB oraz dyskutowanego pakietu infrastrukturalnego, a obawy 

o kolejną falę zakażeń oraz podwyżki stóp przerywały wzrosty tylko na krótkie chwile. Szczególnie 

dobrze zachowywały się mniejsze spółki oraz sektory cykliczne, gorzej wypadł Nasdaq, ale także on 

znalazł się na historycznym szczycie i odnotował 13% wzrostu. 

Z drugiej strony zdecydowanie gorzej zachowywał się rynek obligacji. Widoczne na całym świecie 

ożywienie gospodarcze okazało się szybsze od oczekiwań inwestorów z początku roku. Towarzyszył 

mu również widoczny globalnie wzrost inflacji. dynamika inflacji znacząco wzrosły w porównaniu  

z oczekiwaniami z początku roku. Najważniejsze banki centralne wykazują dużą tolerancję wobec 
podwyższonej inflacji, zakładając, że jest ona przejściowa. Wiele komponentów wpływających na 
jej obecny poziom rzeczywiście ma charakter szoków, które z biegiem czasu przestaną przyczyniać 
się do wzrostów cen. Niemniej jednak rośnie ryzyko trudności z zakotwiczeniem oczekiwań 
inflacyjnych na niższym poziomie w przyszłości, w sytuacji, gdy dynamika wzrostu cen w USA 
przekroczyła 5% w ujęciu rocznym, a do tego może okazać się, że proces jej normalizacji wydłuży 
się przy tak silnym wsparciu konsumpcji przez politykę fiskalną. Wpłynęło to w pierwszym półroczu 
na globalną rewizję oczekiwań rynkowych co do wzrostu stóp procentowych. Wydaje się, że 
słusznie. Amerykański Fed w sierpniu może zacząć już debatę nad stopniowym wychodzeniem 
z programu skupu obligacji, a stopy procentowe w USA mogą pójść w górę zgodnie 
z oczekiwaniami rynkowymi już pod koniec przyszłego roku. Mniejsza stymulacja fiskalna w strefie 
euro, niższa inflacja oraz słabsze tempo ożywienia sprawiają, że EBC będzie prawdopodobnie 
dłużej zwlekał z zaostrzeniem komunikacji. Także i w tym wypadku należy jednak oczekiwać 
rysowania perspektywy zaostrzenia polityki pieniężnej. W rezultacie powyższych czynników skala 
zmian rynkowych miała bardzo silny charakter i prowadziła do przeceny obligacji skarbowych  
 

Uważamy, że inwestorzy obserwują właśnie ostatnią fazę cyklu wzrostowego na giełdach, co nie 

oznacza jednak, że musi się ona szybko skończyć. Choć giełdy światowe są na historycznych 

szczytach, a wskaźniki wyceny są na poziomie zdecydowanie wymagającym nie jest to jeszcze faza 

bańki spekulacyjnej porównywalnej choćby z tą na Nasdaqu w latach 2000. Chcielibyśmy 

jednocześnie podkreślić, że historycznie nie każdy szczyt cyklu kończył się bańka spekulacyjną i nie 

zawsze wyceny dochodziły do absurdalnych poziomów, dlatego na obecnych poziomach zalecamy 

raczej ostrożność. Alokacja w poszczególne grupy aktywów pozostanie więc konserwatywna 

z nastawieniem na ochronę kapitału. 
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2) Wskazanie czynników i zdarzeń, w tym o nietypowym charakterze, mających istotny wpływ na 

sprawozdanie finansowe Funduszu: 

 

W pierwszy półroczu 2021 roku na rynkach rozwiniętych i w Polsce mieliśmy do czynienia 

z utrzymywaniem luźnej polityki pieniężnej przez banki centralne. Z drugiej strony rosnące 

wskaźniki inflacji powodowały, że rosła różnica między bardzo niską nominalną, a realną 

rentownością instrumentów dłużnych obarczonych niskim ryzykiem inwestycyjnym. Inflacja CPI 

w USA wyniosła w czerwcu 5,4% w skali roku. Towarzyszy temu polityka utrzymywania bliskiej zeru 

podstawowej stopy procentowej w USA. Duża rozbieżność między inflacją a stopami 

procentowymi banku centralnego utrzymuje się w wielu krajach, w tym również w Polsce. Sytuacja 

taka nie występowała na rynku od ponad 10 lat.  

 

3) Opis zmian organizacji grupy kapitałowej, w tym w wyniku połączenia jednostek, uzyskania lub 

utraty kontroli nad jednostkami zależnymi oraz inwestycjami długoterminowymi, a także 

podziału, restrukturyzacji lub zaniechania działalności oraz wskazanie jednostek podlegających 

konsolidacji: 

 

Nie dotyczy. Fundusz nie posiada jednostek zależnych ani nie należy do grupy kapitałowej. 

 

4) Stanowisko zarządu odnośnie do możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz 

wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku 

do wyników prognozowanych: 

 

Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz. 

 

5) Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zależne co 

najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu emitenta na dzień przekazania 

raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, 

procentowego udziału tych akcji w kapitale zakładowym, liczby głosów z nich wynikających oraz 

procentowego udziału tych akcji w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu, a także 

wskazanie zmian w strukturze własności znacznych pakietów akcji emitenta w okresie od dnia 

przekazania poprzedniego raportu okresowego: 

 

Nie występuje. 

 

6) Zestawienie stanu posiadania certyfikatów inwestycyjnych Funduszu lub uprawnień do nich 

przez osoby zarządzające i nadzorujące Fundusz wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, 

w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrębnie dla każdej z tych 

osób: 
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Na dzień 30 czerwca 2021 r. Pan Zbigniew Wójtowicz, Prezes Zarządu, posiadał 30 Certyfikatów 

Inwestycyjnych Funduszu. Od przekazania poprzedniego raportu okresowego stan ten nie uległ 

zmianie.  

 

Na dzień 30 czerwca 2021 r. pozostałe osoby zarządzające albo nadzorujące nie posiadały 

Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu. 

 

7) Wskazanie istotnych postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla 

postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej, dotyczących zobowiązań 

oraz wierzytelności Funduszu lub jego jednostki zależnej, ze wskazaniem przedmiotu 

postępowania, wartości przedmiotu sporu, daty wszczęcia postępowania, stron wszczętego 

postępowania oraz stanowiska Funduszu: 

 

Nie dotyczy. Nie toczą się postępowania dotyczące zobowiązań oraz wierzytelności Funduszu lub 

jego jednostki zależnej. 

 

8) Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostkę od niego zależną jednej lub wielu transakcji  

z podmiotami powiązanymi, jeżeli zostały zawarte na innych warunkach niż rynkowe,  

wraz ze wskazaniem ich wartości:  

 

Nie dotyczy. Fundusz w okresie sprawozdawczym nie zawierał transakcji z podmiotami 

powiązanymi na warunkach innych niż rynkowe. Fundusz nie posiada jednostek zależnych. 

 

9) Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostkę od niego zależną poręczeń kredytu 

lub pożyczki lub udzieleniu gwarancji - łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zależnej od 

tego podmiotu, jeżeli łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji jest znacząca: 

 

Nie dotyczy.  Fundusz nie udzielał kredytów, pożyczek ani gwarancji. Fundusz nie posiada 

jednostek zależnych. 

 

10) Inne informacje, które zdaniem Funduszu są istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, 

majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, które są istotne dla 

oceny możliwości realizacji zobowiązań przez Fundusz: 

 

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada środki wystarczające do 

regulowania bieżących zobowiązań. Na przyszłą sytuację Funduszu największy wpływ będzie miało 

kształtowanie się sytuacji na krajowym rynku kapitałowym i na rynkach zagranicznych, w tym 

w szczególności zachowanie gospodarek światowych związane ze skutkami pandemii COVID-19 i 

jej negatywnego wpływu na globalną gospodarkę i rynki finansowe. 

 

11) Wskazanie czynników, które w ocenie Funduszu będą miały wpływ na osiągnięte przez niego 

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału: 
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Fundusz dokonuje inwestycji na różnych rynkach i klasach aktywów, z założeniem utrzymywania 

konserwatywnego charakteru portfela inwestycyjnego. Rosnącemu ryzyku zmiany głównego 

trendu na globalnych rynkach akcji towarzyszą ujemne realne stopy procentowe oraz powszechne 

oczekiwanie zaostrzania przez banki centralne polityki monetarnej. Takie otoczenie rynkowe może 

negatywnie wpływać na perspektywę wypracowywania atrakcyjnych stóp zwrotu.  

   

12) Stosowanie zasad ładu korporacyjnego: 

 

Towarzystwo, uchwałą Zarządu nr 1/141/2014 z dnia 12 grudnia 2014 r., uchwałą Rady Nadzorczej 

nr 1/5/2014 z dnia 12 grudnia 2014 r. oraz uchwałą nr 24/1/2015 z dnia 17 kwietnia 2015 r., 

przyjęło i wdrożyło do stosowania „Zasady ładu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” 

uchwalone przez Komisję Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. (dalej: „Zasady ładu 

korporacyjnego”). Zasady te stosowane są przez Towarzystwo. Natomiast zarządzane przez 

Towarzystwo fundusze inwestycyjne, stosują Zasady ładu korporacyjnego, w zakresie w jakim da 

się je zastosować z uwzględnieniem konstrukcji funduszu oraz obowiązujących przepisów prawa. 

Wobec tego Zasady powyższe znajdują zastosowanie m. in. odnośnie polityki informacyjnej, 

sposobu rozpatrywania reklamacji, sposobu wykonywania praw właścicielskich z posiadanych 

akcji/udziałów spółek portfelowych.  

 

 

 

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2021 r. 
 
 
 
………………………… ………………………… ………………………… 
Zbigniew Wójtowicz Beata Sax  Piotr Dziadek 
Prezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu 
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uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje s
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-Scholes'a;
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L liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji
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skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej wyliczonej od ceny ostatniego

wyceny.

obcej ni

t

Funduszu

36.

37. Przychody z

a. Odsetki

od lokat terminowych,

inne odsetki
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je

b.

po dniu ustalenia praw do dywidendy.

c.

38.

a.

b. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

d. Koszty wynagrodzenia likwidatora.

f. Inne koszty -

g. Koszty emisji public

i. Koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych.

III. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.

2.

3.

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD
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2021-06-30 2020-12-31

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
bilansowy

w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

Procentowy

aktywach (w
w walucie

sprawozdania
finansowego w

tys.

Procentowy

aktywach (w

3 368 14,78% 4 795 20,24%
- - - -
- - - -

Suma: 3 368 14,78% 4 795 20,24%

oraz

wyk

2021-06-30 2020-12-31

NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

Procentowy

aktywach (w
w walucie

sprawozdania
finansowego w

tys.

Procentowy

aktywach (w

3 973 17,44% 3 976 16,78%
3 973 17,44% 3 976 16,78%

- - - -
- - - -

Suma: 3 973 17,44% 3 976 16,78%

jest dodatnia.

2021-06-30 2020-12-31

NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO

RANSAKCJI

w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

Procentowy

aktywach (w
w walucie

sprawozdania
finansowego w

tys.

Procentowy

aktywach (w

Kwoty
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie

7 357 32,29% 11 180 47,18%

rachunkach bankowych 3 368 14,78% 4 795 20,24%
16 0,07% 32 0,13%

- - 1 858 7,84%
3 973 17,44% 3 976 16,78%

nienotowane na aktywnym rynku - - 519 2,19%

bilansowe (*****)
1 968 8,64% 3 407 14,38%

- Depozytariusz 1 968 8,64% 3 407 14,38%
1 968 8,64% 3 407 14,38%

lansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

em.



31

2021-06-30 2020-12-31

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)
bilansowy
w walucie

tys.

bilansowy w
walucie

sprawozdania
finansowego

w tys.

Procentowy

aktywach
(w tys.)

bilansowy
w walucie

tys.

bilansowy w
walucie

sprawozdania
finansowego

w tys.

Procentowy

aktywach
(w tys.)

w podziale na kategorie bilansowe (******)
- 15 104 - - 14 690 -

USD 3 972 15 104 66,29% 3 910 14 690 62,00%
324 1 230 5,40% 510 1 913 8,08%

3 13 0,06% 5 18 0,07%
3 613 13 741 60,30% 3 257 12 240 51,66%

nienotowane na aktywnym rynku - - - 138 519 2,19%
32 120 0,53% - - -

Suma: - 15 104 - - 14 690 -

2021-06-30

NOTA-6
INSTRUMENTY

POCHODNE

Typ

pozyc
ji

Rodzaj
instrument

u
pochodneg

o

Cel otwarcia
pozycji

otwarte
j

pozycji

strumieni

h

Terminy

strumieni

h

Kwota

h

Termin

ci

a)
instrumentu
pochodneg

o

Termin
wykonania
instrument

u
pochodneg

o

Niewystandaryzowa
ne instrumenty
pochodne
Forward
Kontrakt Forward
Waluta PLN FWD
EUR/PLN 2021-07-
30 (-)

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjne
go

-2 -68 700,00 2021-07-30
-68

700,00
2021-07-30 2021-07-30

Kontrakt Forward
Waluta PLN FWD
USD/PLN 2021-07-
30 (-)

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjne
go

-120
-3 700
000,00

2021-07-30
-3 700
000,00

2021-07-30 2021-07-30
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INFORMACJA DODATKOWA

1)

W okresie

2)

YM

Nie dotyczy.

3)

SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY

a)

certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b)

inwestycyjny Funduszu.

c)

5)

-

i oprocentowania lokat bankowych. Obecnie nie jest obserwowany

-19 na wynik finansowy Funduszu.

cy od dnia bilansowego.
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funduszach inwestycyjnych.

6)

ch (Dz.U. z 2007 nr 249 poz. 1859

Rozpor

w przypadku gdy

dotyc

w dniu 31 grudnia 2021 roku.

yzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej



40

ch (poziom 2) lub przy ich braku (poziom 3)

a zmienianego, w brzmieniu nadanym

INFORMACJA O CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH

2021-06-30

Wycena z
zastosowaniem

zmienianego, w
brzmieniu

dotychczasowym

Wycena z
zastosowaniem

zmienianego, w
brzmieniu

Zmiana
wyceny

Procentowa
zmiana

22 369 22 362 -7 -0,03%

inwestycyjny 969,65 969,34 -0,31 -0,03%

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2021 r.

Marta Brzostowska

2021-06-30

zmienianego, w
brzmieniu

dotychczasowym

zmienianego, w
brzmieniu

Zmiana
wyceny

Procentowa
zmiana
wyceny

Akcje 1 162 1 162 - -

3 973 3 966 -7 -0,18%

Instrumenty pochodne -122 -122 - -

14 266 14 266 - -

Suma: 19 279 19 272 -7 -0,18%

Í·¹²»¼ ¾§ ñ
Ð±¼°·­¿²± °®¦»¦æ
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 INVESTOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIĘTY 
 

       Warszawa, dnia  24 sierpnia 2021 r. 

 

OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku (Dz.U. 2021 roku poz. 217 z późn. zm.) 

oraz rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 

funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarząd Investors Towarzystwa Funduszy 

Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne sprawozdanie finansowe Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego 

(Fundusz), sporządzone na dzień 30 czerwca 2021 r., które obejmuje: 

 

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, 

2. Zestawienie lokat Funduszu według stanu na dzień 30 czerwca 2021 r. wykazujące lokaty w wysokości   

19 279 tys. zł, 

3. Bilans Funduszu sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. wykazujący aktywa netto i kapitały w wysokości  

22 369 tys. zł, 

4. Rachunek wyniku z operacji Funduszu za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wykazujący 

dodatni wynik z operacji w kwocie 191 tys. zł, 

5. Zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. 

wykazujące zmniejszenie aktywów netto w okresie sprawozdawczym w wysokości 959 tys. zł,  

6. Rachunek przepływów pieniężnych Funduszu za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. 

wykazujący zmniejszenie stanu środków pieniężnych w kwocie 1 427 tys. zł, 

7. Noty objaśniające, 

8. Informację dodatkową. 

  

Wedle najlepszej wiedzy Zarządu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. półroczne sprawozdanie 

finansowe oraz dane porównywalne zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu za półrocze roku 2021 

zostały sporządzone zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości i odzwierciedlają w sposób prawdziwy, 

rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową oraz osiągnięty wynik z operacji Funduszu.  Sprawozdanie z 

działalności zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiągnięć oraz sytuacji Funduszu w półroczu roku 2021, w tym opis 

podstawowych ryzyk i zagrożeń. 

Podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych, dokonujący przeglądu sprawozdania finansowego Funduszu 

w półroczu roku 2021 został wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujący 

przeglądu półrocznego sprawozdania finansowego Funduszu spełnili warunki konieczne do wydania bezstronnej i 

niezależnej opinii z przeglądu, zgodnie z właściwymi przepisami prawa polskiego. 

 

 

         Zbigniew Wójtowicz                          Beata Sax                              Piotr Dziadek                    

             Prezes Zarządu                    Wiceprezes Zarządu                Wiceprezes Zarządu               

 

 

   



 
 

 
ING BANK ŚLĄSKI Spółka Akcyjna 
Centrum Wsparcia Klientów Strategicznych 
ul. Puławska 2, 02-566 Warszawa 
 

NIP 634-013-54-75 
KRS 5459 
Sąd Rejonowy w Katowicach 

Kapitał zakładowy – 130 100 000,00 zł 
Kapitał wpłacony – 130 100 000,00 zł 
 

 
 

Katowice, 24 sierpnia 2021 r.  
 
 
 
 
 
 

 

OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA 

 

 

 

Działając stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporządzenia Ministra Finansów  

z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 

inwestycyjnych - ING Bank Śląski S.A. jako Depozytariusz dla INVESTOR Funduszu 

Inwestycyjnego Zamkniętego (zwanego dalej Funduszem) oświadcza, że dane dotyczące 

stanów aktywów, w tym w szczególności aktywów zapisanych na rachunkach pieniężnych  

i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych aktywów przedstawionych  

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2021 r.  

do 30 czerwca 2021 r., sporządzonego 24 sierpnia 2021 r., są zgodne ze stanem faktycznym. 

 



 

 
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,  
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl  
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego sprawozdania finansowego Investor Fundusz 
Inwestycyjny Zamknięty (zwanego dalej „Funduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, 
obejmującego wprowadzenie do półrocznego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans 
sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w 
aktywach netto i rachunek przepływów pieniężnych sporządzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 
2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawą z 
dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217, 
z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie 
szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych („Rozporządzenie w sprawie szczególnych 
zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z 
późn. zm.), a także zgodnie z przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 29 marca 2018 r. 
w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych 
oraz warunków uznawania za równoważne informacji wymaganych przepisami prawa państwa 
niebędącego państwem członkowskim („Rozporządzenie w sprawie informacji bieżących i okresowych” - 
Dz. U. z 2018 r., poz. 757) odpowiedzialny jest Zarząd Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 
S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na temat półrocznego sprawozdania 
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytań, przede 
wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz przeprowadzaniu procedur 
analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego 
i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku z operacji 
i przepływów pieniężnych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami 
rachunkowości określonymi w Ustawie o rachunkowości, przepisami Rozporządzenia w sprawie 
szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie 
informacji bieżących i okresowych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.  




