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Plik Opis
KOREKTASPRAWOZDANIA
Plik Opis

'WYBRANE DANE FINANSOWE

artos¢ na
dzien bilansowy
tys.

artos¢
razona w
EURO

I. Przychody z lokat 227 51
1. Koszty funduszu netto 581 131
I1l. Przychody z lokat netto -354 -80
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 28 6
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 104 23
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emitenta

ys.

VI. Wynik z operacji -222 -50
VIl. Zobowigzania 441 97
VIII. Aktywa 24 336 5376
IX. Aktywa netto 23 895 5279
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 24 963 0
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 957,22 211,46
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -8,87 -2,00
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2020 roku 2020 roku
Wartos ¢ Wartos¢
Wartos é wedtug Prot.:entowy Wartosé wedtug Pro?entowy
Wwediug ceny w¥0t=,'ny na udziat w Wwediug ceny W){cefny na udziatl w
nabycia w tys. d.2|en kt'ywach nabycia w tys. d.2|en kt'ywach
bilansowy w jogétem bilansowy w jogétem
tys. tys.
1. Akcje 6723 418 1,72 6723 395 1,60
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dluzne papiery w arto$ciow e 3900 3969 16,31 4900 4 955 20,06
8. Instrumenty pochodne 0 -286 -1,18 0 -63 -0,25
9. Udzialy w spétkach z ograniczon
ode\:/yiedziglnoécia ° ) 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 11 005 12 115 49,78 10 960 12163 49,25
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19.Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
) . Kraj siedziby artosc wecﬂug artosc wedh_Jg'
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba | mitonta ceny nabycia w yceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
gAa§4;gT$1(j§7|')D TECHNOLOGY LTD Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 11 940 000Hongkong SAR 6 640 0
IGIELDA )
PAPIERQW
2.CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 1 000Polska 83 418
CHwW
ARSZAWIE
) . Kraj siedziby artos¢ weglug artos¢ wedh.Jg'
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien

bilansowy w tys.
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2019 rok 3 kwartat
2019 roku
Wartos¢ Wartos ¢
Wartosc wedtug ro?entowy Wartosé wedtug Prot.:entowy
Wwediug ceny wycefny na dziat w Wwedtug ceny wwe]ny na dziat w
nabyciaw tys. d.2|en kt’ywach nabycia w tys d.2|en kt'ywach
bilansowy w jogé6tem bilansowy w jogétem
tys. tys.
6723 280 1,06 6723 243 0,88
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
6319 6512 24,67 6319 6 495 23,49
0 106 0,40 0 -604 -2,19
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
15 388 16 058 60,84 15 388 16 491 59,66
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

0,00

1,72

Procentowy udziat
aktywach
pgotem
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) . Kraj siedziby artos¢ weqlug artos¢ wedh_Jg'
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba | mitenta ceny nabycia w jwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
) . Kraj siedziby artos¢ weqlug artos¢ wedh.Jg'
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba | mitonta ceny nabycia w |wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
) . Kraj siedziby artosc weclHug artosc wedh.Jg'
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba | mitonta ceny nabycia w wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
. . Kraj siedziby [Termin arunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Fmitent emitenta kupu loprocentowania
1.
D A . . Kraj siedziby [Termin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa ynku  [Emitent Eitonts . luykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
ICATALYST -
_POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. Akt K- alt " o RYNEK ZSXSAZDECHNY Polsa 2027-07-29
SERIA A (PLPZU0000037) ywny rynek - aftematywny system la| TERNATYWN y
UBEZPIECZEN S.A.
GPW
ICATALYST -
POWSZECHNA KASA|
PKO BP S.A. SERIA OP0827 RYNEK 5
~(PLPKO0000099) Aktywny rynek - altematywny system AL TERNATYWN IOSZCZEDNOSCI Polska 2027-08-28
BANK POLSKI S.A.
GPW
ICATALYST -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. SERIA A RYNEK
" (PLPEKAO00289) Aktywny rynek - altematywny system AL TERNATYWN BANK PEKAO S.A.  [Polska 2027-10-29
Y GPW
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Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem
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Procentowy udziat
aktywach
pgotem
I arto$¢ wedtug artos¢ wedtug |[Procentowy udziat
- ... Wartos¢ . . .
Rodzaj listu |Podstawa emisji X Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna ; <
tys. bilansowy w tys. fogétem
arunki artose . artosc wecﬂug artosc wedh_Jg' Procentowy udziat
. X Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
oprocentowania jnominalna ; R
ys. bilansowy w tys. fogétem
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
922 3900 3969 16,31
922 3900 3969 16,31
2,0800
(ZMIENNY) 100 000,00 10 1000 1024 4,21
1,8200
(ZMIENNY) 100 000,00 10 1000 1016 4,17
R,2200
(ZMIENNY) 1000,00 900 900 914 3,76
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ICATALYST -
POWSZECHNA KASA
PKO BP S.A. SERIA OP0328 RYNEK .
~(PLPKO0000107) Aktywny rynek - altematywny system AL TERNATYWN IOSZCZEDNOSCI Polska 2028-03-06
BANK POLSKI S.A.
GPW
ICATALYST -
SANTANDER BANK POLSKA S.A. SERIA F RYNEK ISANTANDER BANK
~(PLBZ00000275) Altywny rynek - altematywny system |y 1 ERNATYWN POLSKA S.A. polsa 2028-04-05
Y GPW
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigzne
d) Inne
Emitent [Kraj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne:
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN . ) NG BANK .
*2020-10-29 (Krotka) Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy SLASKI S.A. Polska aluta: USD

UDZIALY W SPOLKACH Z Krai siedzib arto$¢ wedtug Wartos¢ wedtug
OGRANICZON Nazwa spotki Siedziba spotk ) S Y Liczba teny nabycia w Wwyceny na dzien
Spotki
ODPOWIEDZIALNOSCIA fys. pilansowy w tys.
1.
JEDNOSTKI UCZESTNICTWAI Rodzaj rynku INazwa rynku Nazwa i rodzaj Liczba ceannyori;\;eccii;u\i
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu hys.
l. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0
1.
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 0
1.
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE ) Nazwa Kraj siedziby .
2 Rodzaj rynku Nazwa rynku . ¢ Liczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  emitenta
AJACE SIEDZIBE, ZA GRANICA
ISHARES
ISHARES RUSSELL 2000 INDEX FUND ETF RUSSELL [Stany
1'(US4642876555) Aktywny rynek - altematywny system NYSE ARCA b000 INDEX Pjednoczone 300
FUND
ISPDR S&P
SPDR S&P 500 TRUST ETF ETF Stany
" (US78462F1030) Aktywny rynek - alternatywny system [NYSE ARCA ZEl)_(’):TRUST Ziednoczone 3600
ISHARES 1-3
3 ISHARES 1-3 YEAR TREASURY BOND ETF Akt K K | '\:.?LSOD;ACI‘_/NMS EAR Stany 7300
"ETF (US4642874576) ywny rynek - ynek reguiowany TREASURY [Zjednoczone
MARKET) BOND ETF

Komisja Nadzoru Finansowego
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1,7700
(ZMIENNY) 500 000,00 1 500 506 2,08
R,7800
(ZMIENNY) 500 000,00 1 500 509 2,09
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. fogétem
0 0 0 0,00
2700 000 0 -286 -1,18
2 700 000 0 -286 -1,18

aktywach
pgotem

Procentowy udziat

artos¢ wedtug

Procentowy udziat

yceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. fogétem
0 0,00
0 0,00

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

159 174 0,71
3352 4 661 19,15
2511 2441 10,03

Komisja Nadzoru Finansowego
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ISHARES
ISHARES SHORT TREASURY BOND ETF ETF Akt K K | '\gLSODBAAQL/NMS ISHORT [Stany 5618
" (US4642886794) ywny rynek- rynek reguiowany MARKET) TREASURY [Zjednoczone
BOND ETF
ISPDR
SPDR BARCLAYS 1-3 MONTH T-BILL ETF BARCLAYS [Stany
5. ETF (US78468R6633) Aktywny rynek - alternatywny system [NYSE ARCA 1-3 MONTH [jednoczone 5900
IT-BILL ETF
IPATH
SERIES B
IPATH SERIES B S&P 500 VIX SHORT-TERM IS&P 500 VIX[Stany
8- FUTURES ETN ETN (US06746P6218) Aktywny rynek - altematywny system NYSE ARCA g or TER Piednoczone 3600
M FUTURES
ETN
. . . L . . . artosc artos¢ wedtug artos¢ wedtug
WIERZY TELNOSCI Nazwa i rodzaj  Kraj siedziby [Termin — ~ Rodzaj oo yoo0nia wlliczba ceny nabycia w wyceny na dzien
podmiotu podmiotu magalnosci wiadczenia ;
ys. ys. bilansowy w tys.
1.
artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
WEKSLE ystawca Data ptatnosci  [ceny nabycia w |wyceny na dzier w aktywach
ys. bilansowy w tys. fogétem
1.
Krai siedzib arunki artos¢ wedtug artos¢ wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku y Y aluta . kenynabyciaw [ceny nabyciaw
banku loprocentowania

ys.

. W walutach panstw nalezacych do OECD

Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD

artos¢ wedtug

arto$¢ na dzien

artos¢ wedtug

Procentowy udziat

WALUTY Paristwo ceny nabycia w pilansowy w yceny na dzien w aktywach
ys. danej walucie pilansowy w tys. jog6tem

. W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00

1.

1. W walutach panstw nienalezacych do 0 0 0.00

OECD ’
1.
A Rok oddania do . Numer ksiegi . - . .

NIERUCHOMOSCI Lizytiu Data nabycia ieczyste; Kraj potozenia [Adres Powierzchnia

|.Prawa wtasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

Komisja Nadzoru Finansowego
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2 466 2 404 9,88
2146 2088 8,568
371 347 1,42

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

artos¢ wedtug

yceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

artos¢ wedtug [Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. fogétem

0 0,00

0 0,00

artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
Obcigzenia IStuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. fogétem
0 0 0,00
0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.Inne

a)

Il. Prawa w s pétwtasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.Inne

a)

lll. Uzytkow anie wieczyste:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.Inne

a)

1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

Komisja Nadzoru Finansowego

Krai reiestracii arto$¢ wedtug artos¢ wedtug
STATKI MORSKIE ) re] ] Klasa statku ceny nabycia w ceny na dzien
istatku
ys. bilansowy w tys.
1.
E mitent Kraj siedziby artos¢ wedtug artosé na dzien Procentowy udziat
NNE emitenta stotne parametrylLiczba ceny nabyciaw | . W aktywach
(wystawca) bilansowy w tys. .
wystawcy) ys. logotem
1.
TABELBDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI b aczna artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Rodzaj _El ceny nabycia w jwyceny na dzien w aktywach
iczba
LOKAT tys. bilansowy w tys. fogétem

12
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0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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3.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

ITermin wykupu

arunki
oprocentowania

artos¢
nominalna

Liczba

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

arto$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

artos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

1. GK_BLACKROCK

50

19

20,63

2. GRUPA KAPITALOWA PKOBP

1522

6,25

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY

3. ZAKELAD UBEZPIECZEN S. A.

1938

7,96

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

artos¢ wedtug
ceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

1 Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN
'2020-10-29

-286

-1,18

APIERY WARTOSCIOWE

MITOWANE PRZEZ

IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH
CZLONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

1.

BILANS

2020 roku

2019 rok

2019 roku

I. Aktywa

24 697

26 395

27 643

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

7163

3403

4383

2. Naleznosci

21

36

24

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

0

0

0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w

tym:

17 513

22 850

23 229

-dtuzne papiery wartosciowe

4 955

6512

6 495

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktlywnym rynku

, W tym:

0

106

-dtuzne papiery wartosciowe

6. Nieruchomosci

7.Pozostate aktywa

0
0
0

o |O | O

Il. Zobowigzania

441

453

375

979

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat

aktywach
pgotem

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

FIZ-Q-E_30.04.18 3/2020

Komisja Nadzoru Finansowego
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lll. Aktyw a netto (I-11) 23 895 24 244 26 020 26 664
IV. Kapitat funduszu 145 262 145 833 147 165 147 933
1. Kapitat wptacony 793 007 793 007 793 007 793 007
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -647 745 -647 174 -645 842 -645 074
V.Dochody zatrzymane -115 933 -116 407 -115 607 -115 425
1.Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -95 191 -95 005 -94 837 -94 683
2.Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 402 20 770 20 742
zbycia lokat 20 742 21 - -
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
. -5434 -5 182 -5 538 -5 844
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
23 895 24 244 26 020 26 664
(IV+V+/-VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikatéow inwestycyjnych 24 963 25 558 26 969 27 765
arto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 957,22 948,58 964,78 960,35
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 24 963
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 957,22
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:
PLINVSTO00010
P4 963,000
arto$¢ aktywdw netto na poszczegoélne serie certyfikatéw inwestycyjnych:
PLINVSTO00010
057,220
Narastajaco Narastajaco
kyv?rtaly roku Okres roku kwartaty _roku
biezacego oprzedniedo poprzedniego
kw artat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
3 3
od 2020-07-01 f------------1 r019-07-01  f------------
2020 2019
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI [~ oo fom oo e oo
2020-01-01 2019-01-01
do 2020-09-30 [------------ 2019-09-30  [------------
020-09-30 2019-09-30
I. Przychody z lokat 49 227 262 476
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 20 100 72 201
2. Przychody odsetkowe 29 120 58 176
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 7 132 99
5. Pozostate 0 0 0 0
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Il. Koszty funduszu 235 581 208 640
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 121 369 136 416
2.Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 24 77 26 78
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
funduszu 7 21 8 23
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 2 5
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 27 91 29 94
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 2 4
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 48 0 0 0
13. Pozostate 8 23 5 20
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 235 581 208 640
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -186 -354 54 -164
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 408 132 136 1463
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 660 28 -44 237
-z tytutu réznic kursowych -20 42 10 24
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: -252 104 180 1226
-z tytutu réznic kursowych -572 659 1634 1480
VII. Wynik z operacji 222 -222 190 1299
ynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 8,89 -8,87 6,86 46,81
Rozwodmpny wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 8.89 887 6.86 46,81
nwestycyjny
Narastajaco Narastajaco
kyv?rtaly roku Okres roku kwartaty roku
biezacego onrzedniedo poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
3 4
od 2020-07-01 [-------—------ r019-01-01  |-------------
2020 2019
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO | -------omofeoo oo D
[2020-01-01 2019-01-01
do 2020-09-30 [------------- R019-12-31  [-------------
2020-09-30 019-12-31
Pmiana wartosci aktyw éw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 28 868
sprawozdawczego 24 244 26 020 28 868
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 222 222 1423 1423
a)przychody z lokat netto -186 -354 -318 -318
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 660 28 209 209
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -252 104 1532 1532
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 222 222 1423 1423
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodoéw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -571 -1 903 4 271 4271
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu o o o 0
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -571 -1903 4271 “42n
6.taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym -349 2125 -2 848 -2 848
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7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 23 895 23 895 26 020 26 020
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 24 161 24 664 27 464 27 464
Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych:
Pmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 595 2 006 4 488 4488
c)saldo zmian -595 -2 006 -4 488 -4 488
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci
unduszu, w tym:
d)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 343 910 343 910 343 910 343 910
e)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 318 947 318 947 316 941 316 941
f)saldo zmian 24 963 24 963 26 969 26 969
9. Przewidywana liczba certyfikatdow inwestycyjnych 24 963 24 963 26 969 26 969
Pmiana wartosci aktyw éw netto na certyfikat inwestycyjny:
10. warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 948,58 964,78 917,69 917,69
11. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 957,22 957,22 964,78 964,78
12. procentowa zmiana wartosci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym 3,62 -1.05 5.13 5,13
13. minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 948,85 903,69 936,66 936,66
-data wyceny 2020-07-31 [2020-03-31 019-01-31 2019-01-31
14. maksymalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 961,15 968,23 967,09 967,09
-data wyceny 2020-08-31 [2020-01-31 Rr019-11-30 019-11-30
15. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 957,22 957,22 964,78 964,78
-data wyceny 2020-09-30 [2020-09-30 R019-12-31 019-12-31
16. Rozwodniona warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 957,22 957,22 964,78 964,78
l. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywoéw netto, w tym: 3,87 315 3,07 3,07
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,99 2,00 2,00 2,00
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,40 0,42 0,38 0,38
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 0,12 0,11 0,11 0,11
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,44 0,49 0,40 0,40
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajaco Narastajaco
ktmf\rtaly roku Okres roku kwartaly roku
biezacego onrzedniedo poprzedniego
kw artat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
3 3
od 2020-07-01 |------------- r019-07-01  |f------------
A . 2020 2019
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH @ -~ L .~ ___|
[020-01-01 [2019-01-01
do 2020-09-30 [------------ R019-09-30  [------------1
[020-09-30 [2019-09-30
A.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej 1447 6 538 913 3032
1. Wptywy 2071 14 915 1894 7552
1. Z tytutu posiadanych lokat 66 257 288 501
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 2 005 14 643 1606 7 032
3. Pozostate 0 15 0 19
1. Wydatki 624 8 377 981 4520
1. Z tytutu posiadanych lokat 49 0 0 0
2. Z tytutu nabycia skkadnikow lokat 375 7794 776 3 867
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3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 122 375 137 423
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 30 79 23 84
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 9 21 7 21
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 30 83 30 86
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 2 4
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 9 25 6 35
B.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -794 2125 -867 -3 822
I. Wptywy 0 0 0 0
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0 0
11. Wydatki 794 2125 867 3822
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 794 2125 867 3822
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i
ekwiwalentow srodkéw pienieznych 49 6 132 %8
D.Zmiana stanu sSrodkéw pieni¢znych netto (A+/-B) 653 4413 46 -790
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 7163 3403 4337 S173
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D) 7816 7816 4383 4383

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

W zataczeniu przekazuje sie Note 1 - "Polityka Rachunkowosci".
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Plik Opis

FIZ-PRAFU-Nota 1 pdf Nota - 1 Polityka Rachunkowosci

NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU 3 lwartat

2020 roku

. Z tytutu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych
Z tytutu dywidendy
Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

N
Njo|o|o|o]|O]|O]|O

Z tytutu udzielonych pozyczek

ol I 2l el Il el L

Pozostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 3 fwvartal

2020 roku

. Z tytutu nabytych aktywow 0
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 286

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0

Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 79

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

XN o] W=

9. Z tytutu krotkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

0
0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
0
0
0

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen
12. Z tytutu rezerw 76

13. Pozostate zobowigzania 0
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INFORMACJA DODATKOWA

W zalgczeniu przekazuje si¢ Informacje Dodatkows.

Plik

Opis

FIZ-INFDO.pdf

nformacja Dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imie i Nazwisko

IStanowisko/Funkcja

Podpis

P020-10-26 Zbigniew Wéjtowicz

Prezes Zarzadu

P020-10-26 Beata Sax

iceprezes Zarzadu

R020-10-26 Piotr Dziadek

iceprezes Zarzadu

P020-10-26 Marta Brzostowska

Petnomocnik Vistra Fund Services
Poland Sp. z0.0. S.K.A,, Zastepca
Dyrektora Departamentu Funduszy |
Portfeli VISTRA Fund Services
Poland Sp. z 0. 0. Podmiotu,
ktdremu powierzono prowadzenie

ksigg rachunkowych
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

. PROWADZENIE KSIAG

1. Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu
powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu. Ksiegi Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim i
walucie polskiej.

Ksiegi Funduszu prowadzone sa rzetelnie, na biezgco, sprawdzalnie, tak by mozliwe byto ustalenie Wartosci
Aktywoéw Funduszu, zobowigzan Funduszu, Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywdéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny na kazdy Dzien Wyceny oraz Dzien Bilansowy.

2. Operacje dotyczace sktadnikéw aktywéw i pasywédw funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po
uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

Podstawg zapiséw w ksiegach rachunkowych Funduszu sg dowody ksiegowe :

1) zewnetrzne:

- wyciagi z kont Funduszu,

- zawiadomienia o zawarciu transakcji,

- inne:

2) wewnetrzne:

- wewnetrzne noty ksiegowe, polecenia ksiegowania.

3. Ksiegi rachunkowe funduszu obejmuja:

- dziennik operaciji,

- konta ksiegi gtéwnej, w kitdrej obowigzuje ujmowanie operacji zgodnie z zasadg podwadjnego zapisu,

- konta ksigg pomocniczych,

- zestawienia obrotoéw i sald kont ksiggi gtéwnej,

- zestawienie analityczne (wykaz) sktadnikdw aktywow i pasywow,

- zestawianie analityczne rozliczen migdzyokresowych,

- rejestr certyfikatéw inwestycyjnych.
Il. UUIMOWANIE ORAZ WYCENA AKTYWOW | PASYWOW FUNDUSZU
W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1
a.  zobowigzania Funduszu,
b Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu,
c Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny.
Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz.U.2019 r. poz.351) o
rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859) oraz
wszelkie zmiany tych przepisow.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnosci:
Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu,

pozostate srodki pieniezne,

2
a
b
c.  prawa nabyte za $rodki, o ktérych mowa w pkt. a., lub prawa wynikajgce z tych Srodkow,
d pozytki wynikajgce z praw, o ktérych mowa w pkt. c.,

e pozytki z tytutu przechowywania srodkow pienieznych.

3 Warto$¢ aktywoéw i pasywdw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z
uwzglednieniem przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywdw i pasywéw funduszy inwestycyjnych.
4. Przez Dzien Wyceny rozumie sie:

a. dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu nastepujacy po rejestracji Funduszu,
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b.  ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego,

c. w przypadku przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

5. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto przypadajgca
na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujacym po nim dniu roboczym wediug
wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy na godz. 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

6. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywow Funduszu o
jego zobowigzania.

7. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez
podzielenie Wartosci Aktywoéw Netto na dany Dzien Wyceny przez catkowitg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w
tym Dniu Wyceny.

8. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie
uwzglednia sig¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, ujetych w Ewidencji Uczestnikéw
Funduszu na ten Dzien Wyceny. Wydanie i wykup certyfikatéw inwestycyjnych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dniu wpisu do rejestru certyfikatéw inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. Informacje o
wydaniu i wykupie Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi.

9. W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu
Woyceny nie jest mozliwa wycena istotnej czesci Aktywéw Funduszu, Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem
moze odstgpi¢ od dokonywania wyceny Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji Dniem Wyceny Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie pierwszy dzieh nastepujgcy po ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz
odstgpit od dokonania wyceny. Fundusz niezwilocznie zawiadamia Komisje o przyczynach zawieszenia wyceny oraz
publikuje informacje o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu biezgcego oraz na stronie
internetowej Towarzystwa, www.investors.pl

10. Warto$¢ Aktywow Netto i Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z doktadnoscig do 2
miejsc po przecinku.

11.  Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

12. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie
zawarcia umowy.

13.  Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu i dniach kolejnych po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to: - w przypadku papieru warto$ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy
kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia (date przeptywoéw pienieznych), - w przypadku papieru
wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z
dokumentu potwierdzenia zawarcia operacji kupna/sprzedazy tego papieru.

14. Aktywa i pasywa funduszu, ktorych warto$é wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach Funduszu
po przeliczeniu ich warto$ci na walute polskg z zastosowaniem kursu sredniego ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych.

15.  Jezeli papier wartosciowy wyceniany jest w walucie innej niz waluta w jakiej zostata zawarta transakcja
kupna/sprzedazy papieru wartosciowego to kurs papieru wartosciowego podawanego przez rynek wedtug ktérego
papier wartosciowy jest wyceniany przeliczany jest z waluty, w ktérej jest wyceniany na walute w jakiej zawarta
zostata transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego.

16. Prawa poboru oraz dywidendy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszy w nastepujacy sposdéb:

a) Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci

tego prawa poboru.
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b) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug warto$ci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

c) Naleznag dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa do dywidendy.

d) Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo potwierdza, czy Fundusz
skorzysta z tych praw. Réwniez Towarzystwo kazdorazowo w przypadku uzyskania odpowiedniej informacji odno$nie
zaistnienia w/w praw uzgadnia z Depozytariuszem stopien jej prawidiowosci i wiarygodnosci. Depozytariusz
zobowigzuje sie rowniez do dotozenia wszelkich staran w celu uzyskania informacji o w/w prawach.

W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo
przekazuje depozytariuszowi informacje czy Fundusz bedzie ubiegat sie o zwrot czgsci podatku na podstawie umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, przy czym w dniu ujecia w ksiegach naleznosci z tytutu dywidendy,
uwzglednia sig¢ zobowigzanie z tytutu podatku w petnej wysokosci jezeli istnieje niepewno$¢ co do zwrotu czesci
podatku. W takiej sytuacji zwrot podatku ujmowany jest w dniu wptywu $rodkéw na rachunek Funduszu.

17. Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkéw okreslonych w prospekcie emisyjnym.

18. Nabyte sktadniki aktywéw ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi
Fundusz regulacjami prawa.

19. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ wartos¢ nabycia sktadnika aktywdw tacznie z poniesionymi optatami, w
szczegodlnosci z prowizjami maklerskimi (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym).

20. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

21. Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychoddw pienieznych.
22. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny
nabycia.

23.  Dtuzne papiery warto$ciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej
metody wyceny:

a) Dla papieréw warto$ciowych notowanych na aktywnym rynku weditug wartosci ustalonej w stosunku do ich
nominatu, a skumulowane odsetki wykazuje sie odrebnie jako naleznosci Funduszu.

b) Dla papieréw warto$ciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie tgcznie z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu
(na jednym koncie po stronie aktywoéw). Saldo tego konta zawiera réwniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu
papierow wartosciowych.

24. W przypadku sprzedazy diuznych papieréow wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do
dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sig:

a) Dla papierow wycenianych rynkowo — wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien
Wyceny,

Na koncie rozliczen miedzyokresowych ujmowana jest roznica pomiedzy wartoscig odsetek od sprzedawanego
papieru wartosciowego, wynikajacg z tabeli odsetkowej, na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy a wartoscig
odsetek od tego papieru na dany Dzien Wyceny.

b) Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia — fgcznie z wyceng nominatu wedtug

skorygowanej ceny nabycia ustalonej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.
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Na koncie rozliczeh miedzyokresowych ujmowana jest réznica pomiedzy wartoscig papieru wartosciowego ustalong
wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien
rozliczenia transakcji sprzedazy a wartoscig tego papieru na dany Dzieh Wyceny.
W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia wyliczany jest
zrealizowany zysk lub strata jako réznica pomigdzy wartoscig sprzedazy a wartoscig tego papieru w skorygowanej
cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.
25. Sprzedaz skfadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza
przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych
metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela
inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw metodg HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych skiadnikow lokat
Funduszu. Metody tej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.
26. W przypadku wygasnigecia zobowigzan z tytutu opcji uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.
27. Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w warto$ci godziwej (w tym srodkéw pienieznych
na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego
papieru wartosciowego badz tez innym dokumentem (umowa) dotyczgcym tej lokaty.
28.  Odsetki od lokat wycenia sig¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje sie XIRR,
XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
29. Zmiany wartosci papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w skorygowanej
cenie nabycia, wykazuje sie na odrebnych kontach — réznic kursowych (przychody / koszty z tytutu réznic kursowych)
oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody / koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic kursowych
od naleznosci odsetkowych i wyceny w SCN.
30. Koszty odsetek z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu w czasie, z
uwzglednieniem charakteru i czasu sptaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczeh stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia
dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
31. Zasady wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku:
RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,

zazwyczaj w kazdym momencie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.
Jezeli przez znaczng czes$¢ badanego miesigca byt dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostepna byta
regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, ze rynek dla danego sktadnika lokat jest aktywny.
1) Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:
a. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs
zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie
dostepny kurs zamknigecia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
b. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
c. w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego.
2) Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.
3) Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski (tzn. zerowy), w szczegdlnosci do

wielkosci emisji lub obrotu danym skfadnikiem aktywdw na rynkach, na ktérych taki obrét sie odbywa, albo na danym
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sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z metodami okre$lonymi w
ust. 1 jest korygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

4) Warto$¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na danym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia wartos¢ godziwg wyznacza sie
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5) W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

a. jezeli nie mozliwe jest zastosowanie metod wyceny okreslonych w ust. 1 to do wyceny przyjmuje sie wartos¢
wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze rynku aktywnego decyduje
wysokos¢ wolumenu obrotu w Dniu Wyceny;

b. jezeli niedostepne sa kursy wyznaczone wedtug postanowien ust. 1 oraz niemozliwa jest wycena w oparciu o
metode okreslong w pkt a), a na aktywnym rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy, to do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze
uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Przy
czym jezeli papier wartosciowy jest notowany na nie wigcej niz dwoch aktywnych rynkach to do wyceny stosuje sie
$rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy najpierw z rynku gtéwnego, a jezeli nie sg dostepne to z
innego aktywnego rynku. Jezeli papier warto$ciowy jest notowany na wiecej niz dwdch aktywnych rynkach to do
wyceny sg uwzgledniane oferty kupna i sprzedazy tylko z rynku gtéwnego.

c. jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreslone w pkt. a) i b) — to do wyceny stosuje sie warto$¢
oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a
jezeli oszacowania te nie sg dostepne — stosuje sie wartoS¢ oszacowang przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem, przy czym jednostke tg uznaje sie za niezalezng jezeli nie jest
emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym lub podmiotem dominujgcym w stosunku do
Towarzystwa. Wartosci BG i BFV do wyceny zaokraglane sg do 2 miejsc po przecinku.

d. jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. a) - c) — to stosuje sie wycene w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Towarzystwo przekazuje informacje o takich papierach tozsamych
Depozytariuszowi. Przy okreslaniu sktadnika o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym uwzglednia sig
nastepujace elementy:

- oprocentowanie (takie samo lub zblizone)

- data wykupu (ten sam rok wykupu).

Depozytariusz weryfikuje prawidtowos$é wyceny papieru, dla ktérego stosuje sie cene papieru tozsamego poprzez
kontrole cen papieru tozsamego. Depozytariusz sprawdza czy wybrany papier tozsamy cechuje takie samo lub
zblizone oprocentowanie oraz zblizong date wykupu (ten sam rok wykupu).

6) W przypadku sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

a. wyboru (zmiany) rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym roboczym dniu miesigca tj. od pierwszego dnia
roboczego miesiaca;

b. kryterium wyboru rynku gtdwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesigca kalendarzowego;

C. w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej i za granicg kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym
rynku. Towarzystwo informuje Depozytariusza czy dany fundusz ma mozliwo$¢ dokonania transakcji na danym
rynku.

d.  w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala

na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt b) to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:
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-poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegolnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu
poréwnawczegdo lub,

-w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybér rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie
obrotéw na poszczegoélnych rynkach z dnia pierwszego notowania,

- w przypadku gdy nowy skfadnik lokat zostat przyjety do obrotu na aktywnym rynku, ale nie byt jeszcze notowany —
wybdr dokonywany jest na podstawie wolumenu obrotu w pierwszym dniu notowania (z tym, ze w okresie od
momentu nabycia sktadnika lokat do pojawienia sie notowan na aktywnym rynku, sktadnik lokat wyceniany jest
zgodnie z pkt.2, nastepnie wg Sredniej arytmetycznej z najlepszych ofert kupna/sprzedazy, nastepnie wg 5 c), a jezeli
i ta informacja nie jest dostepna — to wg ceny nabycia)

7) Towarzystwo podejmuje decyzje o utworzeniu lub zwiekszeniu odpisu aktualizujgcego odnosnie danego
skfadnika lokat Funduszu, jezeli w ocenie Towarzystwa wycena sktadnika lokat sporzgdzona zgodnie z zasadami
opisanymi w pkt. II UIMOWANIE ORAZ WYCENA AKTYWOW | PASYWOW FUNDUSZU nie odpowiada jego
wartosci godziwej z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny.

Towarzystwo podejmuje decyzje o rozwigzaniu odpisu aktualizujgcego lub jego zmniejszeniu, w przypadku ustania
okoliczno$ci lub przyczyn, na podstawie ktérych podjat decyzje o jego utworzeniu lub zwigkszeniu.

32. W przypadku, gdy przez badany miesiac kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny kurs transakcyjny
(lub fixingowy) lub niedostepna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, ze dla danego
sktadnika lokat dany rynek przestat by¢ aktywny, oraz:

a) w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych zaczyna stosowaé sie zasady jak dla papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, a za cene nabycia przyjmuje sie¢ warto$¢ wynikajgca z ksigg rachunkowych, tj.
ostatnig cene rynkowg tego papieru,

b) dla sktadnikow lokat, dla ktérych zostata zastosowana zasada wyceny okreslona pod lit. a), Towarzystwo w
porozumieniu z Depozytariuszem obserwuje aktywnos$¢ rynku oraz na podstawie historycznych danych z rynku za
okres 3 miesiecy podejmuje decyzje o ewentualnym przejsciu na wycene rynkowa,

c) przyjmuje sie, ze rynek dla danego sktadnika lokat jest ponownie aktywny, jezeli w okresie trzech miesiecy
dostepne byly kwotowania co najmniej raz w tygodniu kazdego miesigca.

d) w przypadku gdy nowy sktadnik lokat zostat przyjety do obrotu na aktywnym rynku, ale nie byt jeszcze
notowany — wybdér dokonywany jest na podstawie wolumenu obrotu w pierwszym dniu notowania (z tym, ze w
okresie od momentu nabycia sktadnika lokat do pojawienia sie notowan na aktywnym rynku, sktadnik lokat
wyceniany jest jak sktadnik lokat nienotowany na aktywnym rynku)

e) W zwigzku z przyznaniem nowej (kolejnej) serii akcji, wycena nastepuje w oparciu o publicznie ogtoszone na
aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania.

33. W przypadku zagranicznego sktadnika lokat, ktory byt notowany na rynku krajowym i zagranicznym z tym ze
rynek zagraniczny nie byt dla funduszu dostepny, to po uzyskaniu przez fundusz mozliwosci zawierania transakcji na
rynku zagranicznym, rynek ten stat sie rynkiem gtéwnym dla wyceny to wycena takiego sktadnika lokat dokonywana
jest w oparciu o notowanie w walucie obcej w przeliczeniu na PLN wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty z
dnia wyceny. Niezrealizowane zyski/straty z wyceny lokat uwzgledniajg zmiany wartosci papieréw warto$ciowych z
tytutu roznic kursowych. W przypadku sprzedazy papieru wartosciowego zrealizowane zyski/starty uwzgledniajg
zmiany warto$ci papieru wartosciowego z tytutu réznic kursowych

34. Zasady wyceny szczegoélnych sktadnikow lokat Funduszu:

1. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, ktérych wycena odbywa sie
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, skutek wyceny
tych sktadnikéw zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych funduszu.

2. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w sposob nastepujgcy:

a. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz listow zastawnych — wedtug skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sig¢ do przychodéw
odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

b. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach, skfadniki lokat Funduszu, w tym:

INVESTOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



\ \
"‘
A7 Investors

papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny,
memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem
przedmiotowych papierow wartosciowych, zaktada ztozenie wniosku o dopuszczenie tych papieréw do obrotu na
rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym lub zorganizowanym, w terminie nie dtuzszym niz rok, wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowane;j
wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacg tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszone;j
na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlno$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego skfadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg
Funduszu oraz praktykg na rynku finansowym. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa
powyzej, podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje si¢ m.in.:

1. ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego sktadnika lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie
i nie powigzanymi ze sobg stronami,

2. metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spoétek gietdowych oraz metode poréwnywalnych
transakciji,

3. metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

4. metody ksiegowe, a w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywdw netto.

c. Papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, w tym otrzymane nieodptatnie w formie wyptaty dywidendy,
w sytuacji gdy nie jest mozliwe lub zasadne zastosowanie zadnej z metod okreslonych w pkt b, wycenia sie wedtug
wartosci "0".

3. Jednymi z metod wyceny, ktére mozna zastosowa¢ sa:

a. w przypadku warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajacych im papieréw warto$ciowych
udziatowych danego emitenta oraz szczegétowe warunki emisji lub inkorporowanych praw;

Do wyceny warrantéw akcyjnych (subskrypcyjnych) stosuje sie model i metode Black-Scholes'a;

b. w przypadku instrumentoéw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkow aktywnych,
wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymac;ji;

c. w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala sie w oparciu o ustalong na aktywnym rynku cene akcji wyemitowanych
przez podmiot o podobnych parametrach ekonomicznych. (Towarzystwo przekazuje odpowiednig informacje
Depozytariuszowi);

d. w przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi wartos¢ nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

e. w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

f. w przypadku tytutdw uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za
granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ tytutdbw uczestnictwa, po ktérej zarzgdzajgcy funduszem
zobowigzuje sie dokonywaé umorzen jednostek, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwag,
jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutéw uczestnictwa do godziny 23:00,

g. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢é godziwg prawa poboru uznaje sie:
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- przed rozpoczeciem notowania prawa poboru — warto$¢ ustalong wedtug ponizszego wzoru na wartosé teoretyczng
prawa poboru:

A — cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

N — liczba akcji z prawem poboru

M — liczba akcji nowej emisji
A - B/ N/M

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,01

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje sie wartos¢ prawa poboru jako 0.

- po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalong wedtug ponizszego
wzoru na wartosé teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji
C-B/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej ceny prawa poboru oraz
wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje si¢ nizszg z tych dwdéch
wartosci.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje sie warto$¢ prawa poboru jako 0.

h. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — wycena PDA i PNE odbywa sie w
oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa

PNE/PDA = cena emisyjna akcji nowej emisji + wartos¢ teoretyczna prawa poboru lub ostatnia cena rynkowa prawa
poboru*.

* - warto$¢ praw poboru uprawniajgca do zapisu na 1 akcje nowej emisji

i Model Wyceny Akcji Nowej Emisji (NE) — za wartos¢ godziwg NE uznaje sie wartos¢ ustalong w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene akcji nier6znigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

35. Ustalanie oraz wycena innych aktywéw i ustalanie niektérych zobowigzan:

1. Srodki pieniezne oraz nalezno$ci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje sie w
walucie, w ktérej sg wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta polska wartosci sg przeliczane na walute polskg
wedtug zasad przeliczania wskazanych w art. 25 ust. 3 Statutu Funduszu.

2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do
wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

3. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z
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tyt. transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktora stanowi cene
skorygowana.
4. Notowane na rynku aktywnym dtuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane sg do dnia
wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wyliczonej od ceny ostatniego notowania dtuznego papieru wartosciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza
sie do niezrealizowanego zysku / straty z wyceny.
5. Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréow wartosciowych wycenia sie¢ od dnia zawarcia transakcji
(forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty w odniesieniu do kursu zawarcia transakciji.
Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych
denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie
rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia
sprzedazy. Z kolei srodki w walucie stanowigce skfadnik lokat Funduszu ujmowane sg w dacie zawarcia umowy,
zgodnie z pkt. 12 Rozdziatu Ill Polityki rachunkowosci. Jezeli zakupiona waluta stanowi sktadnik lokat Funduszu
Towarzystwo kazdorazowo informuje Depozytariusza o tym fakcie w razie braku informacji od Towarzystwa nabytg
walute traktuje sie jako nabytg w celu rozliczenia kupna zagranicznych papieréw wartosciowych.
36. W ksiegach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig funduszu,
niezaleznie od terminu ich zapfaty.
37. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
a. Odsetki

od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszu,

od lokat terminowych,

od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami,

inne odsetki
Odsetki od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za kazdy dzien, poczgwszy od nastepnego dnia wyceny po
dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach funduszu. Odsetki od rachunkéw pienieznych ujmowane sg w ksiggach w
dniu ich wplywu nie pdézniej jednak niz w Dniu Wyceny. Ze wzgledu na brak istotnego wptywu na wartos¢ aktywow do
limitow, odsetki od rachunkéw pienigznych nie bedg uwzgledniane do wyliczen stopnia zaangazowania limitow
inwestycyjnych pomiedzy dniami wyceny.
b. Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przystugujgce dywidendy z papieréow wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy wycenie
na dzien nastepujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do dywidendy.
Dywidendy z papierow wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy wycenie na dzien
nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.
C. Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng sktadnikéw aktywow i pasywdéw wyrazonych w
walutach obcych.
W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie warto$ci aktywdw na potrzeby limitéw inwestycyjnych)
dokonuje sig przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych sktadnikow aktywdéw i pasywow,
zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty. Szczegdtowa
ewidencje réznic kursowych opisano w pkt. 39 Rozdziatu Ill Zasad Rachunkowosci.
38. Koszty funduszu obejmujg w szczegolnosci:

. Koszty zarzgdzania funduszem przez Towarzystwo, okre$lone Statutem Funduszu.

. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

a
b
c. Koszty prowadzenia ksieggowosci Funduszu.
d. Koszty wynagrodzenia likwidatora.

e. Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.

f. Inne koszty - optaty za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwigzku z aktywami
badz zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegodlnosci: optaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje bankowe,

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne, podatkéw oraz
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innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym w szczegdlnosci
optaty za decyzje i zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania
ogtoszen;

g. Koszty emisji publicznej certyfikatow.

h. Ujemne réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych , naleznosci i zobowigzan w
walutach obcych.

i. Koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych.

M. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane

dotyczace poprzedniego i biezgcego roku obrotowego oraz jako pétroczne sprawozdanie finansowe obejmujace

dane za pierwsze potrocze biezgcego roku obrotowego oraz dane poréwnywalne.

V. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnily sie znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu

finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BtEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC
ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez

Fundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej
sie przewidzieC przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu
Investors TFI S.A. nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o

funduszach inwestycyjnych.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTOTNY
SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI
FUNDUSZU | ICH ZMIAN.
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Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace nowego koronawirusa SARS CoV-2
ktory nastepnie wywotat pandemie COVID-19. W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym
Swiecie, a jego negatywny wptyw na globalng gospodarke i rynki finansowe nabrat dynamiki. W ocenie Towarzystwa
wydarzenia, jakie w lutym i marcu 2020 roku miaty miejsce na rynkach finansowych wptyng negatywnie na przyszte
wyniki finansowe Funduszu. Skala pogorszenia uzalezniona jest od czasu, jaki uptynie do opanowania pandemii.

Poniewaz do czasu opanowania pandemii rynki finansowe bedg charakteryzowa¢ sie wysokg zmiennoscia,
Towarzystwo na biezgco podejmowac bedzie kroki, aby w miare mozliwosci ztagodzi¢ negatywne skutki dla
Funduszu. Zarzgdzajgcy Funduszem wcigz bedg stosowa¢ wymogi dotyczgce zarzadzania ryzykiem i podejmowac

odpowiednie dziatania majace na celu zapewnienie ptynnosci Funduszu na niezbednym poziomie.

W zwigzku z koniecznoscig dostosowania dziatalnosci do przepiséw Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogodlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,Rozporzadzenie”), w zakresie ekspozycji AFl (zastepujgcej dotychczas
stosowang miare catkowitej ekspozycji), od dnia 4 grudnia 2016 r. do pomiaru ekspozycji AFI fundusze stosujg

metode zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzgdzenia oraz metode brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia.
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