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W zalaczeniu przekazujemy Prospekt Informacyjny Investor Specjalistyczny Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
oraz nastepujace informacje:

Zmiany dokonane w Prospekcie Informacyjnym Investor Parasol Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

1. Zostal zaktualizowany punkt IIIA.15. ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszu oraz
oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnoSci i kompletnoSci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna”, w
zakresie podpunktow I11A.15.2.2. — I1IA.15.2.29, poprzez nadanie im nastgpujacego brzmienia:

,, HIA.15.2.2. Ksiggi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢
w walucie, w ktérej sa wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Narodowy Bank Polski nie oglasza kursu dla waluty, w ktorej sa wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$¢
jest okreslana w relacji do euro. Ksiggi prowadzone sg odrgbnie dla kazdego Subfunduszu.

II1IA.15.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

II1IA.15.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa pkt I1IA.15.2.2.1., wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg
aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

IITA.15.2.2.3. Wartos¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza $redni
kurs.

I1A.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa funduszu wycenia
si¢, a zobowigzania funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

IIIA.15.2.4. Za warto$¢ godziwg przyjmuje si¢ kwote, za jakg dana lokata moglaby zosta¢ wymieniona na warunkach
normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

IIIA.15.2.5. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:

ITA.15.2.5.1. cen¢ z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

IIIA.15.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt IIIA.15.2.5.1., cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
warto$ci godziwej);

IIIA.15.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt IIIA.15.2.5.1 i [IIA.15.2.5.2, warto§¢ godziwa ustalong za
pomocg modelu wyceny opartego o dane nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

IIIA.15.2.6. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

IIIA.15.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnos$ci nie dluzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz

IIIA.15.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dluznych papieréw warto§ciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wyceng metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

IITA.15.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowiazan, o ktorej mowa w pkt IIIA.15.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej
sktadnik aktywow lub zobowiazan zostal po raz pierwszy wprowadzony do ksiag rachunkowych (warto§¢ poczatkowa),
pomniejszong o splaty warto$ci nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej rdznicy
pomiedzy warto$cig poczatkows sktadnika a jego wartoScig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

IITA.15.2.8. W przypadku, o ktorym mowa w pkt IIIA.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i
zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub
zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.
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IIIA.15.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla skladnika lokat, przeprowadza si¢ badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujacych komponentow:

IIIA.15.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze
warto$¢ miesi¢cznego obrotu, z miesigca poprzedzajacego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, nie
moze by¢ nizsza niz 200.000 (dwiescie tysigcy) zlotych,

IITA.15.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czgstotliwosci, z zastrzezeniem, ze
ilosci sesji w miesigcu poprzedzajacym miesigc dla ktorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, w ktorych sktadnik lokat
byt przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem)

IIA. 15.2.10.Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny:

II1A.15.2.10.1. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, na ktérych wyznaczany jest kurs
zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny
kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:59 czasu polskiego,

II1A.15.2.10.2. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrgbnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
ITA.15.2.10.3. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

IITA. 15.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gldwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.

IITA. 15.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia si¢ wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot
Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedlug kursu ostatniej transakcji lub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland.

1A, 15.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 tytulu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ zgodnie z warto$cig opublikowang przez organ zarzadzajacy.

IITA. 15.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedhug ostatniego dostgpnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

IMIA.15.2.11 . W przypadku, gdy brak jest stalej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw
stosowanych do wyznaczania warto$ci godziwej sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢
wykorzystywania przez Fundusz kursow uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych
wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

IIIA.15.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

IITA.15.2.13. Rynkiem gtownym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca
poprzedzajacego miesigc dla ktéorego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna byt najwigkszy.

IIIA.15.2.14. Rynkiem glownym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na
rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

IITA.15.2.15. Wartosé¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:
ITA.15.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
I1A.15.2.10., do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

I1TA.15.2.15.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
IIIA.15.2.10. i w pkt IIIA.15.2.15.1. do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

IITA.15.2.16. Wycena za pomoca modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt IITA.15.2.15.1. i w pkt IIIA.15.2.15.2., oznacza
technike wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto§¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowiazan poprzez przeliczenie
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przysztych kwot, w szczeg6lnosci przeptywoéw pienigznych lub dochodéw i wydatkdéw, na jedng zdyskontowana kwote z
uwzglednieniem zalozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie warto$ci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w
sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostgpne, dopuszcza si¢
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

IIIA.15.2.17. Za dane obserwowalne, o ktorych mowa w pkt I1IA.15.2.15.1. i w pkt IITA.15.2.16. uznaje si¢ dane wejSciowe
do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skladnika aktywow lub
zobowiazania, uwzgledniajace w sposodb bezposredni lub posredni:

IIIA.15.2.17.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

[11A.15.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,
II1A.15.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt I1IA.15.2.17.1. i w pkt IIIA.15.2.17.2., ktore
sa obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegolnosci:

IIIA.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
II1IA.15.2.17.3.2. zaktadang zmiennos¢,

I11A.15.2.17.3.3. spread kredytowy,

I11A.15.2.17.4. dane wej$ciowe potwierdzone przez rynek.

II1IA.15.2.18. Za dane nicobserwowalne, o ktorych mowa w pkt I11A.15.2.15.2. i w pkt IIIA.15.2.16. uznaje si¢ dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostgpnych w danych
okolicznos$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikoéw rynku, ktére spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;.

IIIA.15.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt IITA.15.2.15.1. i w pkt IITA.15.2.15.2.
oraz pkt 111A.15.2.15.2 i I111A.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowe]j sprawozdania finansowego opis technik
wyceny oraz zakres i zrédta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;j.

[11A.15.2.20. Modele wyceny, o ktorych mowa w pkt IIIA.15.2.15.1. i IIA.15.2.5.2. oraz w pkt I[1A.15.2.15.2. i
11A.15.2.5.3.:

II1A.15.2.20.1. begda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

I11A.15.2.20.2. stosuje si¢ spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie r6znych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych,

IITA.15.2.20.3. podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

IITA.15.2.20.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

IIIA.15.2.21. Ustalajac czgstotliwos$¢ przegladu, o ktorym mowa w pkt 111A.15.2.20.3. bierze si¢ w szczeg6lnosci pod uwage
przypadki, w ktorych:

IITIA.15.2.21.1. wycena opiera si¢ na cenach:

IIIA.15.2.21.1.1. ktorych jedynym Zrodiem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,

IIA. 15.2.21.1.2. gietdowych aktywow nieptynnych,

IITA. 15.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowal instrument, zwlaszcza gdy jednostka inicjujaca
finansuje rowniez pozycje Funduszu w instrumencie;

IITA.15.2.21.2. wptyw na wycene:

1IIA.15.2.21.2.1. majg strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,

IITA. 15.2.21.2.2. maja inne podmioty, ktore moga mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,

I11A. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

I11A.15.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkow pieni¢znych oraz dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

I11A.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wyceng
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
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IIIA.15.2.24. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartoSciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw warto$ciowych.

IITA.15.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

II1IA.15.2.26, Zobowigzania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw warto§ciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

IIIA.15.2.27. Papiery warto§ciowe, ktorych wtasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strong w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papieré6w warto$ciowych, stanowig skladnik lokat Funduszu. Przychody z tytutlu udzielenia pozyczki
papierow warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

II1.A.15.2.28. Papiery warto$ciowe, ktorych Fundusz stat si¢ wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
warto§ciowych, nie stanowia skladnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych
Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

II1A.15.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cen¢ nabycia.”

Zostat zaktualizowany Zostat zaktualizowany punkt I1IB.15. ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu
i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnos$ci metod i
zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna”, w zakresie podpunktow I11B.15.2.2. — I1IB.15.2.29, poprzez nadanie im nastgpujacego brzmienia:

I1IB.15.2.2. Ksiggi Funduszu sa prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢
w walucie, w ktorej sa wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu dla waluty, w ktorej sa wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich wartos¢
jest okreslana w relacji do EURO. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

I1IB.15.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
ktoérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

I11B.15.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa pkt I1IB.15.2.2.1., wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg
aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

I1IB.15.2.2.3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza sredni
kurs.

ITIB. 15.2.3.Aktywa Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa funduszu wycenia
si¢, a zobowigzania funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

IIB.15.2.4. Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach
normalnej transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze soba stronami.

I1IB.15.2.5. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:

I1IB.15.2.5.1. ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwe;j);

IIIB.15.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt IIIB.15.2.5.1., cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wej$ciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

11IB.15.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt IIIB.15.2.5.1 i IIIB.15.2.5.2, warto$¢ godziwa ustalong za
pomoca modelu wyceny opartego o dane nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).
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[11B.15.2.6. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

IIIB.15.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegal
wydtuzeniu, oraz

I1IB.15.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objgcia dluznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartoSciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

I1IB.15.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktorej mowa w pkt I1IB.15.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej
sktadnik aktywow lub zobowigzan zostal po raz pierwszy wprowadzony do ksiag rachunkowych (warto$¢ poczatkowa),
pomniejszong o sptaty warto§ci nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy
pomiedzy wartoscig poczatkowa sktadnika a jego warto$cia w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

IIB.15.2.8. W przypadku, o ktéorym mowa w pkt IIIB.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i
zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub
zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

IIB.15.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nast¢pujgcych komponentow:

I11B.15.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze
warto$¢ miesigcznego obrotu, z miesigca poprzedzajacego miesigec dla ktorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, nie
moze by¢ nizsza niz 200.000 (dwiescie tysigcy) ztotych,

I11B.15.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnos$ci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze
ilosci sesji w miesigcu poprzedzajacym miesigc dla ktorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, w ktorych sktadnik lokat
byt przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

I1IB.15.2.10. Warto$¢ godziwg sktadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny:

IIB. 15.2.10.1. w przypadku sktadnikoéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, na ktorych wyznaczany jest kurs
zamkniecia — W oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny
kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,

IIB. 15.2.10.2. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie 23:59 czasu polskiego,

IIB. 15.2.10.3. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie begdzie dostepny kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

I11B. 15.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (glownym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.

ITIB. 15.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie¢ wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot
Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakeji lub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland.

I1IB. 15.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 tytutlu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica
nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ zgodnie z wartoscia opublikowang przez organ zarzadzajacy.

IIIB. 15.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedtug ostatniego dostepnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

IMIB.15.2.11 . W przypadku, gdy brak jest stalej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kursow
stosowanych do wyznaczania wartosci godziwej sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢
wykorzystywania przez Fundusz kursow uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujacych
wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.
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IIB.15.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym.

[11B.15.2.13. Rynkiem glownym dla danego skladnika lokat jest ten rynek na ktorym wolumen obrotu z miesigca
poprzedzajacego miesigc dla ktorego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna byt najwigkszy.

[IIB.15.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w zlotych dopuszczonych do obrotu na
rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

IIB.15.2.15. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy sposob:.
IIB.15.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
IIB.15.2.10., do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomoca modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wej$ciowe
sa obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej).

IIB.15.2.15.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
I1IB.15.2.10. i w pkt I1IB.15.2.15.1. do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

IIB.15.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt I11IB.15.2.15.1. i w pkt I1IB.15.2.15.2., oznacza
technike wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ warto$¢ godziwg skladnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczeg6lnosci przeptywoéw pienigznych lub dochodéw i wydatkéow, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na
0szacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w
sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s3 dostepne, dopuszcza si¢
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

I1IB.15.2.17. Za dane obserwowalne, o ktorych mowa w pkt I11B.15.2.15.1. i w pkt I1IB.15.2.16. uznaje si¢ dane wej$ciowe
do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub
zobowigzania, uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

I11B.15.2.17.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

I11B.15.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,
I1B.15.2.17.3. dane wej$ciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt I1IB.15.2.17.1. i w pkt I[1IB.15.2.17.2., ktore
sa obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w szczegdlnosci:

IIB.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
IIB.15.2.17.3.2. zaktadang zmienno$¢,

111B.15.2.17.3.3. spread kredytowy,

I1IB.15.2.17.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

I1IB.15.2.18. Za dane nicobserwowalne, o ktorych mowa w pkt I1IB.15.2.15.2. i w pkt IIIB.15.2.16. uznaje si¢ dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych
okolicznos$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktdre spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;.

I1IB.15.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt I1I1B.15.2.15.1. i w pkt I1IB.15.2.15.2.
oraz w pkt 111B.15.2.15.2,, i 111B.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis
technik wyceny oraz zakres i zroédla danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci
godziwe;j.

111B.15.2.20. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt IIIB.15.2.15.1. i IIIB.15.2.5.2. oraz w pkt IIIB.15.2.15.2. i
111B.15.2.5.3.:

I11B.15.2.20.1. beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

I11B.15.2.20.2. stosuje si¢ spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie roznych zewnetrznych podmiotow wyceniajgcych,

111B.15.2.20.3. podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

111B.15.2.20.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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IIB.15.2.21. Ustalajac czestotliwo$¢ przegladu, o ktérym mowa w pkt I1IB.15.2.20.3. bierze si¢ w szczegdlnosci pod uwage
przypadki, w ktorych:

IIIB.15.2.21.1. wycena opiera si¢ na cenach:

111B.15.2.21.1.1. ktérych jedynym zrédiem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,

IIB. 15.2.21.1.2. gietdowych aktywow nieptynnych,

IIIB. 15.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowal instrument, zwlaszcza gdy jednostka inicjujaca
finansuje rowniez pozycj¢ Funduszu w instrumencie;

I11B.15.2.21.2. wplyw na wyceng:

111B.15.2.21.2.1. maja strony zwiazane z Towarzystwem lub Funduszem,

IIB. 15.2.21.2.2. majg inne podmioty, ktore moga mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,

I11B. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

I11B.15.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty i pozyczki $rodkow pienieznych oraz dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

I11B.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wyceng
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisoéw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

IIB.15.2.24. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla
tych papieréw warto$ciowych.

IIB.15.2.25. Zobowiazania z tytutlu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla
tych papieréw warto$ciowych.

I11B.15.2.26, Zobowiazania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

I1IB.15.2.27. Papiery warto$ciowe, ktorych whasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strong w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutlu udzielenia pozyczki
papieréw warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

I1.B.15.2.28. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stal si¢ wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
warto$ciowych, nie stanowia sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartoSciowych
Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

I1IB.15.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang ceng nabycia.

Zostat zaktualizowany punkt I1ID.15. ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszu oraz
oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosSci metod i zasad wyceny
Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnoS$ci i kompletnoS$ci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna”, w
zakresie podpunktow I11D.15.2.2. —I1ID.15.2.29, poprzez nadanie im nastgpujacego brzmienia:

,IID.15.2.2. Ksiegi Funduszu sa prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje si¢
w walucie, w ktorej sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu dla waluty, w ktorej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$¢
jest okreslana w relacji do euro. Ksiggi prowadzone s3 odrebnie dla kazdego Subfunduszu.
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IID. 15.2.3.Aktywa Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Aktywa funduszu wycenia
si¢, a zobowigzania funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

IID.15.2.4. Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dana lokata moglaby zosta¢ wymieniona na warunkach
normalnej transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze soba stronami.

IID.15.2.5. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

IIID.15.2.5.1. ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

IID.15.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt I1ID.15.2.5.1., cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
warto$ci godziwej);

IID.15.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt IIID.15.2.5.1 i IIID.15.2.5.2, warto§¢ godziwa ustalong za
pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

[11D.15.2.6. W przypadku aktywow i zobowiazan finansowych:

IIID.15.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnos$ci nie dluzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz

IIID.15.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objecia dluznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dluznych papieréw wartoSciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty warto$ci sktadnika aktywow.

IIID.15.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowiazan, o ktorej mowa w pkt I1ID.15.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej
sktadnik aktywoéw lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa),
pomniejszong o splaty warto§ci nominalnej, odpowiednio skorygowana o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy
pomiedzy wartoscig poczatkowa sktadnika a jego warto$cia w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

IIID.15.2.8. W przypadku, o ktorym mowa w pkt IIID.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i
zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub
zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

IIID.15.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie
aktywnos$ci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujacych komponentow:

IID.15.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze
warto$¢ miesigcznego obrotu, z miesigca poprzedzajacego miesiac dla ktorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, nie
moze by¢ nizsza niz 200.000 (dwiescie tysigcy) ztotych,

I1ID.15.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze
ilosci sesji w miesigcu poprzedzajacym miesigc dla ktorego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, w ktorych sktadnik lokat
byt przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem)

IID.15.2.10.Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwykltym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie¢ wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny:

IIID.15.2.10.1. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaghlych, na ktorych wyznaczany jest kurs
zamknigcia — W oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bgdzie dostepny
kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:59 czasu polskiego,

IID.15.2.10.2. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrgbnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
1ID.15.2.10.3. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

I11D.15.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gldwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.
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IIID.15.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia si¢ wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot
Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedlug kursu ostatniej transakcji lub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland.

[11D.15.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 tytulu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ zgodnie z warto$cia opublikowang przez organ zarzadzajacy.

I1ID.15.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug ostatniego dostepnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

IID.15.2.11 . W przypadku, gdy brak jest stalej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw
stosowanych do wyznaczania warto$ci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢
wykorzystywania przez Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujacych
wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

I1ID.15.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wi¢cej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

IID.15.2.13. Rynkiem gtownym dla danego skladnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca
poprzedzajacego miesigc dla ktéorego wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna byt najwigkszy.

IID.15.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na
rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

IID.15.2.15. Wartosé¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:.
IIID.15.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
IID.15.2.10., do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej).

I1ID.15.2.15.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
I1ID.15.2.10. i w pkt IIID.15.2.15.1. do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

IID.15.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt IIID.15.2.15.1. i w pkt IIID.15.2.15.2., oznacza
technike wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢ godziwa sktadnika aktywoéw lub zobowiazan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczeg6lnosci przeptywoéw pienigznych lub dochodéw i wydatkow, na jedng zdyskontowana kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie warto$ci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w
sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostgpne, dopuszcza si¢
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

I1ID.15.2.17. Za dane obserwowalne, o ktorych mowa w pkt I1ID.15.2.15.1. i w pkt IIID.15.2.16. uznaje si¢ dane wejSciowe
do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skladnika aktywow lub
zobowigzania, uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

IIID.15.2.17.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

111D.15.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,
IIID.15.2.17.3. dane wej$ciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt 11ID.15.2.17.1. i w pkt IIID.15.2.17.2., ktore
sa obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w szczegolnosci:

I1ID.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
IIID.15.2.17.3.2. zaktadang zmienno$¢,

111D.15.2.17.3.3. spread kredytowy,

IIID.15.2.17.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

IIID.15.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktéorych mowa w pkt IIID.15.2.15.2. i w pkt IIID.15.2.16. uznaje si¢ dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostgpnych w danych
okolicznos$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;.
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IID.15.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt I1ID.15.2.15.1. i w pkt IIID.15.2.15.2.
oraz w pkt 111D.15.2.15.2., i 111D.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis
technik wyceny oraz zakres i zrédta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci
godziwej.

I11D.15.2.20. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt IIID.15.2.15.1. i 1ID.15.2.5.2. oraz w pkt IIID.15.2.15.2. i
11D.15.2.5.3.:

I1ID.15.2.20.1. begda stosowane w sposob ciaggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

IID.15.2.20.2. stosuje si¢ spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie r6znych zewngtrznych podmiotow wyceniajacych,

IID.15.2.20.3. podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

IID.15.2.20.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

IID.15.2.21. Ustalajac czgstotliwos¢ przegladu, o ktéorym mowa w pkt I11D.15.2.20.3. bierze si¢ w szczegdlnosci pod uwage
przypadki, w ktorych:

I1ID.15.2.21.1. wycena opiera si¢ na cenach:

IID.15.2.21.1.1. ktorych jedynym Zrodiem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,

IID. 15.2.21.1.2. gietdowych aktywow nieptynnych,

IIID. 15.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowal instrument, zwlaszcza gdy jednostka inicjujaca
finansuje rowniez pozycje Funduszu w instrumencie;

IID.15.2.21.2. wptyw na wyceng:

I1ID.15.2.21.2.1. majg strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,

IID. 15.2.21.2.2. maja inne podmioty, ktore moga mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,

I11D. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

I11D.15.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki $rodkdéw pienigznych oraz dluzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

I11D.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiegach za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wyceng
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglgednieniem
odpisoéw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

IID.15.2.24. Nalezno$ci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartoSciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw warto$ciowych.

IID.15.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartoSciowych, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

I1ID.15.2.26. Zobowigzania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw warto§ciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow warto$ciowych.

I1ID.15.2.27. Papiery wartosciowe, ktorych wlasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na druga strong w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowia sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki
papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

I11.D.15.2.28. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stal si¢ wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
warto$ciowych, nie stanowia sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytulu otrzymania pozyczki papier6w wartosciowych
Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

IID.15.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowana cen¢ nabycia.”
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Zostat zaktualizowany punkt IIIE.15. ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz
oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnoSci i kompletnoS$ci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna”, w
zakresie podpunktow IIIE.15.2.2. — IIIE.15.2.29, poprzez nadanie im nast¢pujacego brzmienia:

LIIE.15.2.2. Ksiegi Funduszu sa prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢
w walucie, w ktorej sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Narodowy Bank Polski nie oglasza kursu dla waluty, w ktérej sa wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich wartos¢
jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sa odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

IIIE.15.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

IIIE.15.2.2.2. Aktywa oraz zobowiazania, o ktorych mowa pkt IIIE.15.2.2.1., wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg
aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

IIIE.15.2.2.3. Warto$¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktorej Narodowy Bank Polski wylicza $redni
kurs.

IIE. 15.2.3.Aktywa Funduszu wycenia si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa funduszu wycenia
si¢, a zobowigzania funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

IIIE.15.2.4. Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwotg, za jaka dana lokata moglaby zosta¢ wymieniona na warunkach
normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

IIE.15.2.5. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:

ITIE.15.2.5.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartos$ci godziwej),

IMIE.15.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktoérej mowa w pkt IIIE.15.2.5.1., cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
warto$ci godziwej);

IIIE.15.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt IIIE.15.2.5.1 i IIIE.15.2.5.2, warto$¢ godziwa ustalong za
pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

IIE.15.2.6. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

IIIE.15.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz

IIIE.15.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw warto§ciowych wczeéniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow.

IIIE.15.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowiazan, o ktorej mowa w pkt IIIE.15.2.6. jest cena nabycia, w jakiej
sktadnik aktywow lub zobowiazan zostal po raz pierwszy wprowadzony do ksiag rachunkowych (warto§¢ poczatkowa),
pomniejszong o splaty warto$ci nominalnej, odpowiednio skorygowana o skumulowana kwote zdyskontowanej réznicy
pomigdzy wartoscia poczatkowa sktadnika a jego wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczona przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

IIIE.15.2.8. W przypadku, o ktorym mowa w pkt IIIE.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i
zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub
zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

IIE.15.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastgpujacych komponentow:
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IIIE.15.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnos$ci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze
warto$¢ miesigcznego obrotu, z miesigca poprzedzajacego miesigec dla ktorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, nie
moze by¢ nizsza niz 200.000 (dwiescie tysigcy) zlotych,

IIIE.15.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czgstotliwosci, z zastrzezeniem, ze
ilosci sesji w miesigcu poprzedzajacym miesigc dla ktorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, w ktorych sktadnik lokat
byt przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

IIIE.15.2.10.Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny:

IIE.15.2.10.1. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, na ktérych wyznaczany jest kurs
zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny
kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,

IIIE.15.2.10.2. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknieCia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
IIE.15.2.10.3. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

IIE.15.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtownym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.

IIIE.15.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia si¢ wedlug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot
Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji lub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland.

IIE.15.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 tytulu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ zgodnie z wartos$cig opublikowana przez organ zarzadzajacy.

I11E.15.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedtug ostatniego dostepnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

IME.15.2.11 . W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kursow
stosowanych do wyznaczania wartos$ci godziwej sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$é
wykorzystywania przez Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujacych
wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

IIIE.15.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

IIE.15.2.13. Rynkiem gtéwnym dla danego skladnika lokat jest ten rynek na ktorym wolumen obrotu z miesigca
poprzedzajacego miesigc dla ktorego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna byt najwigkszy.

IIE.15.2.14. Rynkiem gltéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w zlotych dopuszczonych do obrotu na
rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

IIE.15.2.15. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:.
1IIE.15.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
IIE.15.2.10., do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomoca modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
sa obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

I11E.15.2.15.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
IIIE.15.2.10. i w pkt IIIE.15.2.15.1. do wyceny przyjmuje si¢ cene ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwe;j).

I1IE.15.2.16. Wycena za pomoca modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt IIIE.15.2.15.1. i w pkt IIIE.15.2.15.2., oznacza
technike wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢ godziwa skladnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pieni¢znych lub dochodow i wydatkow, na jedng zdyskontowana kwotg z
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uwzglednieniem zalozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowiazan, gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w
sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s3 dostepne, dopuszcza si¢
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

IIIE.15.2.17. Za dane obserwowalne, o ktorych mowa w pkt IIIE.15.2.15.1. i w pkt IIIE.15.2.16. uznaje si¢ dane wej$ciowe
do modelu odzwierciedlajace zalozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub
zobowigzania, uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

IIIE.15.2.17.1. ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z aktywnego rynku,

IIIE.15.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,
IIIE.15.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt IIIE.15.2.17.1. i w pkt IIIE.15.2.17.2., ktore
sa obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

IIE.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
IIIE.15.2.17.3.2. zakladang zmiennos¢,

I11E.15.2.17.3.3. spread kredytowy,

IIIE.15.2.17.4. dane wej$ciowe potwierdzone przez rynek.

IIIE.15.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt IIIE.15.2.15.2. i w pkt IIIE.15.2.16. uznaje si¢ dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dost¢pnych w danych
okolicznos$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

IME.15.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktorych mowa w pkt IIIE.15.2.15.1. i w pkt IITE.15.2.15.2.
oraz w pkt I11E.15.2.15.2., i 111E.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik
wyceny oraz zakres i zrédta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;j.

IIIE.15.2.20. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt IIIE.15.2.15.1. i I1IE.15.2.5.2. oraz w pkt I1IE.15.2.15.2. i IlIE.15.2.5.3.:
IIIE.15.2.20.1. bgda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

IIE.15.2.20.2. stosuje si¢ spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie r6znych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych,

IIE.15.2.20.3. podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

IIIE.15.2.20.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

IIIE.15.2.21. Ustalajac czgstotliwos¢ przegladu, o ktorym mowa w pkt IIIE.15.2.20.3. bierze si¢ w szczego6lnosci pod uwage
przypadki, w ktorych:

IIIE.15.2.21.1. wycena opiera si¢ na cenach:

IIIE.15.2.21.1.1. ktorych jedynym Zrédiem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,

IIIE. 15.2.21.1.2. gietdowych aktywow nieptynnych,

IE. 15.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktory zainicjowal instrument, zwlaszcza gdy jednostka inicjujgca
finansuje rowniez pozycje Funduszu w instrumencie;

IIIE.15.2.21.2. wptyw na wyceng:

IIIE.15.2.21.2.1. maja strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,

IIE. 15.2.21.2.2. maja inne podmioty, ktére moga miec¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,

I1IE. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

I11E.15.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkéw pienigznych oraz dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

I11E.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach za
pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

IIIE.15.2.24. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. | www.investors.pl | ul. Mokotowska 1 | 0o0-640 Warszawa | tel. +48 22 378 9100

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy | KRS 0000227685 | NIP 1070001525 | REGON 140027134
Kapitat zaktadowy jest rowny kapitatowi wptacanemu i wynosi 7 257 190 zt.



\ \
/)\
A7’ Investors

IIIE.15.2.25. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw warto§ciowych, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla
tych papieréw warto$ciowych.

IIIE.15.2.26. Zobowigzania Funduszu z tytulu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

IIIE.15.2.27. Papiery warto$ciowe, ktorych wlasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na druga strong w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papieré6w wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki
papierow warto§ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

II1.E.15.2.28. Papiery warto$ciowe, ktorych Fundusz stat si¢ wilascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
warto$ciowych, nie stanowia sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytulu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych
Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

IIIE.15.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cen¢ nabycia.”

Zostat zaktualizowany punkt IIIF.15. ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz
o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnoS$ci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna”, w
zakresie podpunktow I11F.15.2.2. — ITIF.15.2.29, poprzez nadanie im nast¢pujacego brzmienia:

,IIF.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢
w walucie, w ktorej sa wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Narodowy Bank Polski nie oglasza kursu dla waluty, w ktdrej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich wartos¢
jest okreslana w relacji do euro. Ksiggi prowadzone sa odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

IIIF.15.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
ktoérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

IIF.15.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa pkt IIIF.15.2.2.1., wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg
aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

IIF.15.2.2.3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktorej Narodowy Bank Polski wylicza $redni
kurs.

IIIF. 15.2.3.Aktywa Funduszu wycenia si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa funduszu wycenia
si¢, a zobowigzania funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

IIIF.15.2.4. Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dana lokata moglaby zosta¢ wymieniona na warunkach
normalnej transakcji rynkowej, pomi¢dzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

IIIF.15.2.5. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

IITF.15.2.5.1. ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

I11F.15.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt IIIF.15.2.5.1., cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wej$ciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

I11F.15.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt IIIF.15.2.5.1 i IIIF.15.2.5.2, warto§¢ godziwa ustalong za
pomoca modelu wyceny opartego o dane nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).
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IIF.15.2.6. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

I1IF.15.2.6.1. 0 pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz

IIIF.15.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objg¢cia dluznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papierow warto$ciowych wczeéniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

I11F.15.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktérej mowa w pkt IIIF.15.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej
sktadnik aktywoéw lub zobowiazan zostal po raz pierwszy wprowadzony do ksiag rachunkowych (warto$¢ poczatkowa),
pomniejszong o splaty warto§ci nominalnej, odpowiednio skorygowana o skumulowang kwot¢ zdyskontowanej roznicy
pomiedzy wartoscig poczatkowa sktadnika a jego warto$cia w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

[1IF.15.2.8. W przypadku, o ktorym mowa w pkt IIIF.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i
zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub
zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

IIF.15.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujacych komponentow:

[11F.15.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze
warto$¢ miesigcznego obrotu, z miesigca poprzedzajacego miesigc dla ktorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, nie
moze by¢ nizsza niz 200.000 (dwiescie tysiecy) zlotych,

I11F.15.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czgstotliwosci, z zastrzezeniem, ze
ilosci sesji w miesigcu poprzedzajacym miesige dla ktorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, w ktorych sktadnik lokat
byt przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

IIIF. 15.2.10.Wartos$¢ godziwa sktadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny:

IIF.15.2.10.1. w przypadku sktadnikoéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktorych wyznaczany jest kurs
zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny
kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,

IIF.15.2.10.2. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
IIF.15.2.10.3. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

ITF.15.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.

IIIF.15.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia si¢ wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot
Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakeji lub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland.

IIIF.15.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 tytutlu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica
nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ zgodnie z wartoscia opublikowang przez organ zarzadzajacy.

[11F.15.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug ostatniego dostepnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

IIIF.15.2.11 . W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kursow
stosowanych do wyznaczania wartoéci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$é¢
wykorzystywania przez Fundusz kursow uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujacych
wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.
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IF.15.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym.

IIF.15.2.13. Rynkiem glownym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktéorym wolumen obrotu z miesigca
poprzedzajacego miesigc dla ktorego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna byt najwigkszy.

IIIF.15.2.14. Rynkiem gléwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na
rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

IIIF.15.2.15. Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:.
IIIF.15.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
IIF.15.2.10., do wyceny przyjmuje si¢ ceng ustalona za pomoca modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
sa obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

I11F.15.2.15.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
IIIF.15.2.10. i w pkt IIIF.15.2.15.1. do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

I11F.15.2.16. Wycena za pomoca modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt IIIF.15.2.15.1. i w pkt IIIF.15.2.15.2., oznacza
technike wyceny pozwalajagcg wyznaczy¢ warto$¢ godziwa sktadnika aktywoéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczeg6lnosci przeptywow pienieznych Iub dochodow i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowiazan, gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w
sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s3 dostepne, dopuszcza si¢
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

IIIF.15.2.17. Za dane obserwowalne, o ktorych mowa w pkt IIIF.15.2.15.1. i w pkt IIIF.15.2.16. uznaje si¢ dane wejSciowe
do modelu odzwierciedlajagce zalozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub
zobowigzania, uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

IIIF.15.2.17.1. ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z aktywnego rynku,

IIF.15.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,
IIF.15.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt I1IF.15.2.17.1. i w pkt IIIF.15.2.17.2., ktore
sa obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

IIF.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
IIF.15.2.17.3.2. zakladang zmienno$¢,

I11F.15.2.17.3.3. spread kredytowy,

IIIF.15.2.17.4. dane wej$ciowe potwierdzone przez rynek.

IIF.15.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt IIIF.15.2.15.2. i w pkt IIIF.15.2.16. uznaje si¢ dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych
okolicznos$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikoéw rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

IIIF.15.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktorych mowa w pkt IIIF.15.2.15.1. i w pkt IIIF.15.2.15.2.
oraz w pkt 111F.15.2.15.2., i 111F.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik
wyceny oraz zakres i zrodla danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;.

IIIF.15.2.20. Modele wyceny, o ktorych mowa w pkt IITF.15.2.15.1. i 111F.15.2.5.2. oraz w pkt 111F.15.2.15.2. i I1IF.15.2.5.3.:
IIIF.15.2.20.1. beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

IIIF.15.2.20.2. stosuje si¢ spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywdéw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie roznych zewngtrznych podmiotow wyceniajacych,

IITF.15.2.20.3. podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

IITF.15.2.20.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

IITF.15.2.21. Ustalajac czgstotliwo$¢ przegladu, o ktorym mowa w pkt IIIF.15.2.20.3. bierze si¢ w szczego6lnosci pod uwage
przypadki, w ktorych:
IITF.15.2.21.1. wycena opiera si¢ na cenach:
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IIIF.15.2.21.1.1. ktérych jedynym zrodtem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,

IIF. 15.2.21.1.2. gieldowych aktywow nieptynnych,

IIF. 15.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktory zainicjowal instrument, zwlaszcza gdy jednostka inicjujgca
finansuje rowniez pozycj¢ Funduszu w instrumencie;

IIF.15.2.21.2. wptyw na wyceng:

II1F.15.2.21.2.1. majg strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,

I1IF. 15.2.21.2.2. majg inne podmioty, ktére moga mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,

I1IF. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

I11F.15.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkoéw pienigznych oraz dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

I11F.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczgwszy od dnia ujecia w ksiggach za
pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wyceng
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisoéw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

IIF.15.2.24. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartoSciowych, wycenia si¢ wedhug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

I11F.15.2.25. Zobowiazania z tytutlu otrzymanej pozyczki papierow wartoSciowych, ustala si¢ wedtlug zasad przyjetych dla
tych papieréw warto$ciowych.

IIIF.15.2.26. Zobowigzania Funduszu z tytutlu krotkiej sprzedazy papierow warto$ciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

IIF.15.2.27. Papiery wartosciowe, ktorych wtasnos$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg stron¢ w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki
papieréw warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

II1.F.15.2.28. Papiery warto$ciowe, ktorych Fundusz stal si¢ wilascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
warto$ciowych, nie stanowia sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytulu otrzymania pozyczki papieré6w wartoSciowych
Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

IIF.15.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang ceng nabycia.”

Zostat zaktualizowany punkt II1G.15. ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz
o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnos$ci metod i zasad wyceny
Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnoS$ci i kompletnos$ci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna”, w
zakresie podpunktow I11G.15.2.2. — [11G.15.2.29, poprzez nadanie im nastgpujacego brzmienia:

,11G.15.2.2. Ksiegi Funduszu sa prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢
w walucie, w ktorej sa wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu dla waluty, w ktorej sg wyrazone operacje dotyczgce Funduszu, ich warto$é
jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

I11G.15.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane.

I1G.15.2.2.2. Aktywa oraz zobowiazania, o ktorych mowa pkt I1IG.15.2.2.1., wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane s
aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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I1G.15.2.2.3. Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza $redni
kurs.

IIG. 15.2.3.Aktywa Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Aktywa funduszu wycenia
si¢, a zobowigzania funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

MIG.15.2.4. Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dana lokata moglaby zosta¢ wymieniona na warunkach
normalnej transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze soba stronami.
I1G.15.2.5. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

II1G.15.2.5.1. ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej),

I11G.15.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt IIIG.15.2.5.1., cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejéciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
warto$ci godziwej);

I11G.15.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 111G.15.2.5.1 i IIIG.15.2.5.2, warto§¢ godziwa ustalong za
pomocg modelu wyceny opartego o dane nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

111G.15.2.6. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

I11G.15.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnos$ci nie dluzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz

I11G.15.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objecia dluznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dluznych papieréw warto§ciowych wcze$niejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywow.

I1G.15.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowiazan, o ktoérej mowa w pkt I1IG.15.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej
sktadnik aktywoéw lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa),
pomnigjszong o splaty wartoSci nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote¢ zdyskontowanej rdznicy
pomiedzy wartoScig poczatkowa sktadnika a jego warto$cig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

I1G.15.2.8. W przypadku, o ktorym mowa w pkt II1G.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i
zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub
zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

I11G.15.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie
aktywnos$ci danego rynku, z uwzglednieniem nastgpujacych komponentow:

I11G.15.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze
warto$¢ miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajacego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, nie
moze by¢ nizsza niz 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych,

I11G.15.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze
ilosci sesji w miesigcu poprzedzajacym miesigc dla ktorego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, w ktorych sktadnik lokat
byt przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

IIG. 15.2.10.Wartos$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny:

111G.15.2.10.1. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaghlych, na ktorych wyznaczany jest kurs
zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bgdzie dostepny
kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,

I11G.15.2.10.2. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrgbnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
11G.15.2.10.3. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bgdzie dostepny kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

I11G.15.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (glownym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.
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I1IG.15.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia si¢ wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot
Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedlug kursu ostatniej transakcji lub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland.

[11G.15.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 tytulu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ zgodnie z warto$cig opublikowang przez organ zarzadzajacy.

I11G.15.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug ostatniego dostepnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

IM1G.15.2.11 . W przypadku, gdy brak jest stalej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw
stosowanych do wyznaczania warto$ci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢
wykorzystywania przez Fundusz kursow uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujacych
wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

I11G.15.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wi¢cej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

I11G.15.2.13. Rynkiem gléwnym dla danego skladnika lokat jest ten rynek na ktéorym wolumen obrotu z miesigca
poprzedzajacego miesigc dla ktéorego wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna byt najwigkszy.

I11G.15.2.14. Rynkiem gléwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na
rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

I11G.15.2.15. Wartoé¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:.
111G.15.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
I11G.15.2.10., do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

I11G.15.2.15.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
I1G.15.2.10. i w pkt 111G.15.2.15.1. do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomocg modelu wyceny opartego 0 dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

I11G.15.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt I11G.15.2.15.1. i w pkt 1IIG.15.2.15.2., oznacza
technike wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ wartos¢ godziwa skladnika aktywéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczeg6lnosci przeptywoéw pienigznych lub dochodéw i wydatkow, na jedng zdyskontowana kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na
0Szacowanie warto$ci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejéciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w
sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostgpne, dopuszcza si¢
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

I1G.15.2.17. Za dane obserwowalne, o ktorych mowa w pkt I11G.15.2.15.1. i w pkt I1IG.15.2.16. uznaje si¢ dane wejsciowe
do modelu odzwierciedlajace zalozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skladnika aktywow lub
zobowigzania, uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

11G.15.2.17.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

I1G.15.2.17.2. ceny identycznych Iub podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,
I11G.15.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt I11G.15.2.17.1. i w pkt I11G.15.2.17.2., ktore
sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w szczegolnosci:

II1G.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
II1G.15.2.17.3.2. zaktadang zmiennos¢,

111G.15.2.17.3.3. spread kredytowy,

II1G.15.2.17.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

I11G.15.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktorych mowa w pkt I11G.15.2.15.2. i w pkt I1IG.15.2.16. uznaje si¢ dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostgpnych w danych
okolicznos$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;.
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I11G.15.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt II1G.15.2.15.1. 1 w pkt IIIG.15.2.15.2.
orazw pkt 111G.15.2.15.2., i 111G.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik
wyceny oraz zakres i zrodta danych obserwowalnych i nicobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia warto$ci godziwe;j.

I11G.15.2.20. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt IIIG.15.2.15.1. 1 1IG.15.2.5.2. oraz w pkt IIG.15.2.15.2. i
111G.15.2.5.3.:

I11G.15.2.20.1. begda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

I11G.15.2.20.2. stosuje si¢ spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych,

I11G.15.2.20.3. podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

I11G.15.2.20.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

I11G.15.2.21. Ustalajac czgstotliwos¢ przegladu, o ktorym mowa w pkt 111G.15.2.20.3. bierze si¢ w szczegolnosci pod uwage
przypadki, w ktorych:

I11G.15.2.21.1. wycena opiera si¢ na cenach:

111G.15.2.21.1.1. ktorych jedynym zZrodiem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,

IIG. 15.2.21.1.2. gietdowych aktywow nieptynnych,

IIIG. 15.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowal instrument, zwlaszcza gdy jednostka inicjujaca
finansuje rowniez pozycj¢ Funduszu w instrumencie;

I1G.15.2.21.2. wptyw na wyceng:

I11G.15.2.21.2.1. maja strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,

IIG. 15.2.21.2.2. maja inne podmioty, ktore moga mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,

I11G. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

I11G.15.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkow pienieznych oraz dluzne instrumenty
finansowe

wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

111G.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisoéw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

I11G.15.2.24. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

I11G.15.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

I1G.15.2.26. Zobowiazania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

I11G.15.2.27. Papiery wartosciowe, ktorych wlasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strong w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papierow warto§ciowych, stanowia sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki
papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

I11.G.15.2.28. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat si¢ wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
warto$ciowych, nie stanowia sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytulu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych
Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

111G.15.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowana cen¢ nabycia.”
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Zostat zaktualizowany punkt IITH.15. ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny
Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnoSci i kompletnoS$ci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna”, w
zakresie podpunktow I11H.15.2.2. — I1IH.15.2.29, poprzez nadanie im nastgpujacego brzmienia:

,IIH.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢
w walucie, w ktorej sa wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Narodowy Bank Polski nie oglasza kursu dla waluty, w ktdrej sa wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$§¢
jest okreslana w relacji do euro. Ksiggi prowadzone s3 odrgbnie dla kazdego Subfunduszu.

IITH.15.2.2.1. Aktywa oraz zobowiazania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

I1IH.15.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa pkt 111.15.2.2.1., wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg
aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

I1IH.15.2.2.3. Warto$¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza $redni
kurs.

IITH. 15.2.3.Aktywa Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa funduszu wycenia
si¢, a zobowigzania funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

I11H.15.2.4. Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwotg, za jaka dana lokata moglaby zosta¢ wymieniona na warunkach
normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

I11H.15.2.5. Za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sig:

IITH.15.2.5.1. ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartoséci godziwej),

IITH.15.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt IIIH.15.2.5.1., cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
warto$ci godziwej);

IIH.15.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt IIIH.15.2.5.1 i IIIH.15.2.5.2, warto§¢ godziwa ustalong za
pomoca modelu wyceny opartego o dane nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

IITH.15.2.6. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

IITH.15.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnos$ci nie dluzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz

IITH.15.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dluznych papieréw warto§ciowych wczeéniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentoweyj,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

ITH.15.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktorej mowa w pkt IIIH.15.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej
sktadnik aktywow lub zobowiazan zostal po raz pierwszy wprowadzony do ksiagg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa),
pomniejszong o splaty warto$ci nominalnej, odpowiednio skorygowana o skumulowana kwote zdyskontowanej réznicy
pomigdzy wartoscia poczatkowa sktadnika a jego wartoscia w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

IIIH.15.2.8. W przypadku, o ktorym mowa w pkt IIIH.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i
zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub
zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

IITH.15.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastgpujacych komponentow:
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IITH.15.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze
warto$¢ miesigcznego obrotu, z miesigca poprzedzajacego miesige dla ktdrego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, nie
moze by¢ nizsza niz 200.000 (dwiescie tysiecy) zlotych,

IITH.15.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czgstotliwosci, z zastrzezeniem, ze
ilosci sesji w miesigcu poprzedzajacym miesigc dla ktorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, w ktorych sktadnik lokat
byt przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

IITH.15.2.10.Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny:

IITH.15.2.10.1. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, na ktérych wyznaczany jest kurs
zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny
kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,

IITH.15.2.10.2. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
ITTH.15.2.10.3. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

IITH.15.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gldéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.

I11H.15.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia si¢ wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot
Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedlug kursu ostatniej transakcji lub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland.

IITH.15.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 tytulu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica
nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ zgodnie z wartos$cig opublikowana przez organ zarzadzajacy.

I1TH.15.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug ostatniego dost¢pnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

IMH.15.2.11 . W przypadku, gdy brak jest stalej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kursow
stosowanych do wyznaczania warto$ci godziwej sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢
wykorzystywania przez Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujacych
wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

IITH.15.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

IITH.15.2.13. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktorym wolumen obrotu z miesigca
poprzedzajacego miesigc dla ktéorego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna byt najwickszy.

IITH.15.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na
rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

IITH.15.2.15. Wartosé¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy sposob:.
IITH.15.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
I1TH.15.2.10., do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomoca modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

IITH.15.2.15.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
I11H.15.2.10. i w pkt IIIH.15.2.15.1. do wyceny przyjmuje si¢ cene ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

IITH.15.2.16. Wycena za pomoca modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt IITH.15.2.15.1. i w pkt IIIH.15.2.15.2., oznacza
technike wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢ godziwa skladnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie
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przysztych kwot, w szczeg6lnosci przeptywoéw pienigznych lub dochodéw i wydatkdéw, na jedng zdyskontowana kwote z
uwzglednieniem zalozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowiazan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w
sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dost¢pne, dopuszcza sig¢
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

I11H.15.2.17. Za dane obserwowalne, o ktorych mowa w pkt I1TH.15.2.15.1. i w pkt IITH.15.2.16. uznaje si¢ dane wejSciowe
do modelu odzwierciedlajace zalozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub
zobowigzania, uwzgl¢dniajace w sposob bezposredni lub posredni:

IITH.15.2.17.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

IITH.15.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,
IITH.15.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktéorych mowa w pkt IITH.15.2.17.1. i w pkt IITH.15.2.17.2., ktére
sa obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegolnosci:

IIIH.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
I1TH.15.2.17.3.2. zakladang zmiennos¢,

111H.15.2.17.3.3. spread kredytowy,

IIIH.15.2.17.4. dane wej$ciowe potwierdzone przez rynek.

ITHF.15.2.18. Za dane nicobserwowalne, o ktoérych mowa w pkt IIIH.15.2.15.2. i w pkt IIIH.15.2.16. uznaje si¢ dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostgpnych w danych
okolicznos$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikoéw rynku, ktére spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;.

I11H.15.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt IITH.15.2.15.1. i w pkt I1IH.15.2.15.2.
oraz w pkt 111H.15.2.15.2., i 11IH.15.2.5.3., Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis
technik wyceny oraz zakres i zrédta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci
godziwej.

I1TH.15.2.20. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt IIIH.15.2.15.1. 1 IIH.15.2.5.2. oraz w pkt IIH.15.2.15.2. i
11H.15.2.5.3.:

I1TH.15.2.20.1. begda stosowane w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

IITH.15.2.20.2. stosuje si¢ spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie r6znych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych,

IITH.15.2.20.3. podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

111H.15.2.20.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

I1TH.15.2.21. Ustalajac czgstotliwos¢ przegladu, o ktorym mowa w pkt 11TH.15.2.20.3. bierze si¢ w szczegolnosci pod uwage
przypadki, w ktorych:

IITH.15.2.21.1. wycena opiera si¢ na cenach:

I11H.15.2.21.1.1. ktérych jedynym Zrodtem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,

IITH. 15.2.21.1.2. gietdowych aktywow nieptynnych,

IITH. 15.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktory zainicjowal instrument, zwlaszcza gdy jednostka inicjujaca
finansuje rowniez pozycje Funduszu w instrumencie;

IITH.15.2.21.2. wplyw na wyceneg:

IITH.15.2.21.2.1. majga strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,

IITH. 15.2.21.2.2. maja inne podmioty, ktore moga mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,

I11H. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

[11H.15.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggnicte kredyty i pozyczki $rodkow pienieznych oraz dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

I11H.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wyceng
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
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IITH.15.2.24. Nalezno$ci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla
tych papieréw warto$ciowych.

IITH.15.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

I1IH.15.2.26, Zobowigzania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow warto$ciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

IITH.15.2.27. Papiery warto$ciowe, ktorych wtasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strong w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papier6w wartoSciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki
papieréw warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

II1.H.15.2.28. Papiery warto$ciowe, ktorych Fundusz stat si¢ wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
warto§ciowych, nie stanowia skladnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych
Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

IITH.15.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang ceng¢ nabycia.”

Zostat zaktualizowany punkt III 1.15. , Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny
Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnoS$ci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna”, w
zakresie podpunktow 111 1.15.2.2. — 11 [.15.2.29, poprzez nadanie im nastgpujacego brzmienia:

LI 1.15.2.2. Ksiggi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig¢
w walucie, w ktdrej sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Narodowy Bank Polski nie oglasza kursu dla waluty, w ktdrej sa wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich wartos§¢
jest okreslana w relacji do euro. Ksiggi prowadzone sg odrgbnie dla kazdego Subfunduszu.

[T 1.15.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
ktoérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

11 1.15.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa pkt 111 1.15.2.2.1., wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg
aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

I 1.15.2.2.3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza sredni
kurs.

I I. 15.2.3.Aktywa Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa funduszu wycenia
si¢, a zobowigzania funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Il 1.15.2.4. Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dana lokata moglaby zosta¢ wymieniona na warunkach
normalnej transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze soba stronami.

I111.15.2.5. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

M1 1.15.2.5.1. ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

IIT 1.15.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt IIT 1.15.2.5.1., cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
warto$ci godziwej);

IIT 1.15.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt IIT 1.15.2.5.1 i III 1.15.2.5.2, warto§¢ godziwa ustalona za
pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
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I 1.15.2.6. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

IIT 1.15.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz

I 1.15.2.6.2. niepodlegajacych operacjom obje¢cia dluznych papierow wartosciowych kolejnej emisji polaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw warto$ciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

[T 1.15.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowiazan, o ktérej mowa w pkt III [.15.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej
sktadnik aktywoéw lub zobowiazan zostal po raz pierwszy wprowadzony do ksiag rachunkowych (warto$¢ poczatkowa),
pomniejszong o sptaty warto§ci nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy
pomigdzy warto$cig poczatkowa sktadnika a jego warto$cia w terminie zapadalnoéci albo wymagalnos$ci, wyliczong przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

1T 1.15.2.8. W przypadku, o ktérym mowa w pkt III 1.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i
zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub
zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

IIT 1.15.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujacych komponentow:

[T 1.15.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze
warto$¢ miesigcznego obrotu, z miesigca poprzedzajacego miesigec dla ktéorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, nie
moze by¢ nizsza niz 200.000 (dwiescie tysiecy) zlotych,

[T 1.15.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze
ilosci sesji w miesigcu poprzedzajacym miesige dla ktorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, w ktorych sktadnik lokat
byt przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

I 1.15.2.10.Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny:

111 1.15.2.10.1. w przypadku sktadnikoéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, na ktérych wyznaczany jest kurs
zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny
kurs zamkniecia — W oparciu 0 ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,

[T 1.15.2.10.2. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,

1T 1.15.2.10.3. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

IIT 1.15.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gldéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.

[T 1.15.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia si¢ wedlug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot
Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakeji lub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland.

II 1.15.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 tytutlu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgace siedzib¢ za granica
nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ zgodnie z warto$cig opublikowang przez organ zarzadzajacy.

1T 1.15.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug ostatniego dostgpnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

I 1.152.11 . W przypadku, gdy brak jest stalej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kursow
stosowanych do wyznaczania warto$ci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwosé
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wykorzystywania przez Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujacych
wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

I 1.15.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

III 1.15.2.13. Rynkiem gléwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca
poprzedzajacego miesigc dla ktorego wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna byt najwiekszy.

IIT 1.15.2.14. Rynkiem gléwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na
rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

I 1.15.2.15. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:.

I 1.15.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
1T 1.15.2.10., do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

11 1.15.2.15.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
1T 1.15.2.10. i w pkt IIT 1.15.2.15.1. do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

III 1.15.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt 111 1.15.2.15.1. i w pkt 1l 1.15.2.15.2., oznacza
technike¢ wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢ godziwa skladnika aktywoéw lub zobowiazan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczego6lnosci przeptywow pienieznych lub dochodow i wydatkdéw, na jedna zdyskontowang kwotg z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie warto$ci godziwej aktywow lub zobowiazan, gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w
sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s3 dostepne, dopuszcza si¢
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

III 1.15.2.17. Za dane obserwowalne, o ktorych mowa w pkt III 1.15.2.15.1. i w pkt III 1.15.2.16. uznaje si¢ dane wejSciowe
do modelu odzwierciedlajagce zalozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub
zobowigzania, uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

I 1.15.2.17.1. ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z aktywnego rynku,

[T 1.15.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,
[T 1.15.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt IIT 1.15.2.17.1. i w pkt IIl 1.15.2.17.2., ktore
sa obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w szczegolnosci:

I111.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,

11 1.15.2.17.3.2. zaktadang zmiennos¢,

1111.15.2.17.3.3. spread kredytowy,

11 1.15.2.17.4. dane wejsSciowe potwierdzone przez rynek.

Il 1.15.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt III 1.15.2.15.2. i w pkt III 1.15.2.16. uznaje si¢ dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych
okolicznos$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;.

1T 1.15.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt IIT 1.15.2.15.1. i w pkt IIT 1.15.2.15.2.
oraz w pkt 11l 1.15.2.15.2., i 11l 1.15.2.5.3., Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis
technik wyceny oraz zakres i zrodla danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci
godziwe;j.

IIT 1.15.2.20. Modele wyceny, o ktorych mowa w pkt IIT 1.15.2.15.1. i III 1.15.2.5.2. oraz w pkt Il 1.15.2.15.2. i Il
1.15.2.5.3.:

IIT 1.15.2.20.1. beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

M1 1.15.2.20.2. stosuje si¢ spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie roznych zewngtrznych podmiotow wyceniajacych,

I111.15.2.20.3. podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,
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[T 1.15.2.20.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

[T 1.15.2.21. Ustalajac czestotliwos¢ przegladu, o ktorym mowa w pkt III 1.15.2.20.3. bierze si¢ w szczegolnosci pod uwage
przypadki, w ktorych:

I 1.15.2.21.1. wycena opiera si¢ na cenach:

I 1.15.2.21.1.1. ktérych jedynym zrodtem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,

I 1. 15.2.21.1.2. gieldowych aktywow nieptynnych,

Il 1. 15.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument, zwlaszcza gdy jednostka inicjujaca
finansuje rowniez pozycj¢ Funduszu w instrumencie;

I 1.15.2.21.2. wplyw na wyceng:

I 1.15.2.21.2.1. majg strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,

IIII. 15.2.21.2.2. maja inne podmioty, ktore moga mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,

I111. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

I11 1.15.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkow pienieznych oraz diuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

111 1.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczagwszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wyceng
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisoéw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

IIT 1.15.2.24. Nalezno$ci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw warto$ciowych.

III 1.15.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

IIT 1.15.2.26, Zobowigzania Funduszu z tytulu krotkiej sprzedazy papierow warto$ciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

[T 1.15.2.27. Papiery warto$ciowe, ktorych wtasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na druga strong w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutlu udzielenia pozyczki
papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

IIT 1.15.2.28. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat si¢ whascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytulu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych
Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

I 1.15.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoSci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, NOwo
ustalong skorygowanag cen¢ nabycia.”

Zostat zaktualizowany punkt II1J.15. ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny
Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnoS$ci i kompletnos$ci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna”, w
zakresie podpunktow I11J.15.2.2. — I11J.15.2.29, poprzez nadanie im nastgpujacego brzmienia:

,111J.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢
w walucie, w ktorej sa wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Narodowy Bank Polski nie oglasza kursu dla waluty, w ktdrej sa wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich wartos¢
jest okreslana w relacji do euro. Ksiggi prowadzone sg odrgbnie dla kazdego Subfunduszu.

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. | www.investors.pl | ul. Mokotowska 1 | 0o0-640 Warszawa | tel. +48 22 378 9100

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy | KRS 0000227685 | NIP 1070001525 | REGON 140027134
Kapitat zaktadowy jest rowny kapitatowi wptacanemu i wynosi 7 257 190 zt.



\ \
/)\
A7’ Investors

I1J.15.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

I11J.15.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa pkt I11J.15.2.2.1., wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sa
aktywa 1 ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

11J.15.2.2.3. Warto$¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktorej Narodowy Bank Polski wylicza sredni
kurs.

IIJ. 15.2.3.Aktywa Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej. Aktywa funduszu wycenia
si¢, a zobowigzania funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

I1J.15.2.4. Za warto$¢ godziwg przyjmuje si¢ kwote, za jaka dana lokata moglaby zosta¢é wymieniona na warunkach
normalnej transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.
I11J.15.2.5. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sig:

I11J.15.2.5.1. ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

11J.15.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt II1J.15.2.5.1., ceng¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

I11J.15.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt I11J.15.2.5.1 1 I11J.15.2.5.2, warto$¢ godziwa ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

I1J.15.2.6. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

111J.15.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat
wydhuzeniu, oraz

I1J.15.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objgcia diuznych papierow wartoSciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw warto§ciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

111J.15.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowiazan, o ktorej mowa w pkt II1J.15.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej
sktadnik aktywoéw lub zobowiazan zostal po raz pierwszy wprowadzony do ksiag rachunkowych (warto$¢ poczatkowa),
pomniejszong o sptaty warto§ci nominalnej, odpowiednio skorygowana o skumulowana kwotg zdyskontowanej roéznicy
pomiedzy wartoScia poczatkowa sktadnika a jego warto$cig w terminie zapadalnos$ci albo wymagalnosci, wyliczong przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

11J.15.2.8. W przypadku, o ktorym mowa w pkt II1J.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i
zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub
zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

I1J.15.2.9. W celu okre$lenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujacych komponentow:

111J.15.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze
warto$¢ miesigcznego obrotu, z miesigca poprzedzajacego miesiac dla ktorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, nie
moze by¢ nizsza niz 200.000 (dwiescie tysigcy) ztotych,

111J.15.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czgstotliwosci, z zastrzezeniem, ze
ilosci sesji w miesigcu poprzedzajacym miesigc dla ktéorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, w ktorych sktadnik lokat
byt przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

I11J. 15.2.10.Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny:

111J.15.2.10.1. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktéorych wyznaczany jest kurs
zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny
kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:59 czasu polskiego,

111J.15.2.10.2. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego wyznaczania kursu
zamknigcia — W oparciu 0 ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
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111J.15.2.10.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

111J.15.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.

I11J.15.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia si¢ wedhug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot
Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji lub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland.

I1J.15.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i tytulu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica
nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ zgodnie z warto$cig opublikowana przez organ zarzadzajacy.

111J.15.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug ostatniego dostepnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

11J.15.2.11 . W przypadku, gdy brak jest stalej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kursow
stosowanych do wyznaczania warto$ci godziwej sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢
wykorzystywania przez Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujacych
wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

111J.15.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

111J.15.2.13. Rynkiem gtéwnym dla danego skladnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca
poprzedzajacego miesigc dla ktorego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna byt najwigkszy.

111J.15.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na
rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

I1J.15.2.15. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy sposob:.
I1J.15.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
I11J.15.2.10., do wyceny przyjmuje si¢ ceng ustalong za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
s3 obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

I1J.15.2.15.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
11J.15.2.10. i w pkt I11J.15.2.15.1. do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

111J.15.2.16. Wycena za pomoca modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt I11J.15.2.15.1. i w pkt I1I1J.15.2.15.2.,; oznacza
technik¢ wyceny pozwalajaca wyznaczyé warto$¢ godziwg skladnika aktywow lub zobowiazan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczeg6lnosci przeptywdw pienigznych lub dochodow i wydatkdéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie warto$ci godziwej aktywow lub zobowiazan, gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w
sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s3 dostepne, dopuszcza sie
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

111J.15.2.17. Za dane obserwowalne, o ktorych mowa w pkt I11J.15.2.15.1. i w pkt IT1J.15.2.16. uznaje si¢ dane wej$ciowe do
modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub
zobowigzania, uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

[1J.15.2.17.1. ceny podobnych aktywdéw lub zobowiazan pochodzacych z aktywnego rynku,

111J.15.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,
111J.15.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktéorych mowa w pkt I11J.15.2.17.1. i w pkt I11J.15.2.17.2., ktére sa
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

111J.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
111J.15.2.17.3.2. zaktadang zmiennos¢,
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111J.15.2.17.3.3. spread kredytowy,
[1J.15.2.17.4. dane wej$ciowe potwierdzone przez rynek.

111J.15.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktorych mowa w pkt I11J.15.2.15.2. i w pkt I11J.15.2.16. uznaje si¢ dane wejsciowe
do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostgpnych w danych okoliczno$ciach
na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartoéci godziwe;j.

111J.15.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktorych mowa w pkt 111J.15.2.15.1. 1 w pkt 111J.15.2.15.2.
orazw pkt 111J.15.2.15.2., i 111J.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik
wyceny oraz zakres i zrodta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;j.

111J.15.2.20. Modele wyceny, o ktorych mowa w pkt I111J.15.2.15.1. i 111J.15.2.5.2. oraz w pkt 111J.15.2.15.2. i 111J.15.2.5.3.:
I1J.15.2.20.1. beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

111J.15.2.20.2. stosuje si¢ spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych,

111J.15.2.20.3. podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

111J.15.2.20.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

I11J.15.2.21. Ustalajac czestotliwos¢ przegladu, o ktorym mowa w pkt 111J.15.2.20.3. bierze si¢ w szczegdlnosci pod uwage
przypadki, w ktorych:

I1J.15.2.21.1. wycena opiera si¢ na cenach:

I1J.15.2.21.1.1. ktérych jedynym zrodtem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,

IJ. 15.2.21.1.2. gieldowych aktywow nieptynnych,

I11J. 15.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktory zainicjowal instrument, zwlaszcza gdy jednostka inicjujaca
finansuje rowniez pozycj¢ Funduszu w instrumencie;

111J.15.2.21.2. wplyw na wyceng:

111J.15.2.21.2.1. maja strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,

I11J. 15.2.21.2.2. majg inne podmioty, ktére moga mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,

I11J. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

111J.15.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnicte kredyty i pozyczki srodkow pienigznych oraz dtuzne instrumenty
finansowe

wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

111J.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisoéw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

111J.15.2.24. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw warto$ciowych.

111J.15.2.25. Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla
tych papierow warto§ciowych.

111J.15.2.26. Zobowiazania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartoSciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

I11J.15.2.27. Papiery warto$ciowe, ktorych wtasnos$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki
papierow warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

I1.J.15.2.28. Papiery warto$ciowe, ktorych Fundusz stat si¢ wilascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
wartosciowych, nie stanowia sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytulu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych
Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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I1J.15.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang ceng¢ nabycia.”

Zostat zaktualizowany punkt IIIL.15. ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw6w Funduszu i Subfunduszu oraz
o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnoS$ci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna”, w
zakresie podpunktow II1L.15.2.2. — ITIL.15.2.29, poprzez nadanie im nast¢pujacego brzmienia:

,HIL.15.2.2. Ksiegi Funduszu sa prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢
w walucie, w ktorej sa wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Narodowy Bank Polski nie oglasza kursu dla waluty, w ktdrej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich wartos¢
jest okreslana w relacji do euro. Ksiggi prowadzone sg odrgbnie dla kazdego Subfunduszu.

IIL.15.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

IML.15.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa pkt IIIL.15.2.2.1., wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg
aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

IML.15.2.2.3. Warto$¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktorej Narodowy Bank Polski wylicza $redni
kurs.

IIIL. 15.2.3.Aktywa Funduszu wycenia si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa funduszu wycenia
si¢, a zobowigzania funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

IML.15.2.4. Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwotg, za jaka dana lokata moglaby zosta¢ wymieniona na warunkach
normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.
IML.15.2.5. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:

IML.15.2.5.1. ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwe;j),

I11L.15.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt I1IL.15.2.5.1., cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

I11L.15.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt IIIL.15.2.5.1 i IIIL.15.2.5.2, warto$¢ godziwa ustalong za
pomocg modelu wyceny opartego o dane nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

IL.15.2.6. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

I11L.15.2.6.1. 0 pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydhuzeniu, oraz

IIL.15.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objecia dluznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieré6w warto$ciowych weze$niejszej emisji

- dopuszcza si¢ wyceng metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

I11L.15.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktorej mowa w pkt IIIL.15.2.6. jest cena nabycia, w jakiej
sktadnik aktywow lub zobowigzan zostal po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa),
pomniejszong o splaty warto§ci nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwot¢ zdyskontowanej roznicy
pomiedzy warto$cig poczatkows sktadnika a jego wartoScig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

I11L.15.2.8. W przypadku, o ktorym mowa w pkt IIIL.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i
zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub
zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.
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IML.15.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujacych komponentow:

I11L.15.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze
warto$¢ miesi¢cznego obrotu, z miesigca poprzedzajacego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, nie
moze by¢ nizsza niz 200.000 (dwiescie tysigcy) ztotych,

I11L.15.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czgstotliwosci, z zastrzezeniem, ze
ilosci sesji w miesigcu poprzedzajacym miesigc dla ktorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, w ktorych sktadnik lokat
byt przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

IL. 15.2.10.Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny:

IML.15.2.10.1. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, na ktérych wyznaczany jest kurs
zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny
kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:59 czasu polskiego,

IIL.15.2.10.2. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia — W Oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
IIL.15.2.10.3. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

IIL.15.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtownym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.

IIL.15.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia si¢ wedlug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot
Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji lub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland.

IMIL.15.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 tytulu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ zgodnie z warto$cia opublikowana przez organ zarzadzajacy.

I11L.15.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedtug ostatniego dostgpnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

IML.15.2.11 . W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kursow
stosowanych do wyznaczania wartoéci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$é
wykorzystywania przez Fundusz kursow uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych
wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

I11L.15.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

IIL.15.2.13. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktéorym wolumen obrotu z miesigca
poprzedzajacego miesiac dla ktorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna byt najwigkszy.

IIIL.15.2.14. Rynkiem gltéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w zlotych dopuszczonych do obrotu na
rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

IMIL.15.2.15. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:.
IMIL.15.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
I1IL.15.2.10., do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomoca modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

IIL.15.2.15.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
IIL.15.2.10.3. i w pkt IIIL.15.2.15.1. do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. | www.investors.pl | ul. Mokotowska 1 | 0o0-640 Warszawa | tel. +48 22 378 9100

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy | KRS 0000227685 | NIP 1070001525 | REGON 140027134
Kapitat zaktadowy jest rowny kapitatowi wptacanemu i wynosi 7 257 190 zt.



\ \
/)\
A7’ Investors

I11L.15.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt IIIL.15.2.15.1. i w pkt IIIL.15.2.15.2., oznacza
technike wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢ godziwg skladnika aktywoéw lub zobowiazan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczeg6lnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie warto$ci godziwej aktywow lub zobowiazan, gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w
sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostgpne, dopuszcza si¢
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

IMIL.15.2.17. Za dane obserwowalne, o ktéorych mowa w pkt IIIL.15.2.15.1. i w pkt IIIL.15.2.16. uznaje si¢ dane wej$ciowe
do modelu odzwierciedlajace zalozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub
zobowigzania, uwzgledniajace w sposodb bezposredni lub posredni:

IIL.15.2.17.1. ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z aktywnego rynku,

IML.15.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,
IIL.15.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt II1L.15.2.17.1. i w pkt ITIL.15.2.17.2., ktore
sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

IIL.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
IIL.15.2.17.3.2. zakladang zmiennos¢,

I11L.15.2.17.3.3. spread kredytowy,

IT1L.15.2.17.3,4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

IMIL.15.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt IIIL.15.2.15.2. i w pkt IIIL.15.2.16. uznaje si¢ dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostgpnych w danych
okolicznos$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktdre spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;j.

IML.15.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt I11G.15.2.15.1. i w pkt IIIG.15.2.15.2.
orazw pkt 111L.15.2.15.2., i 111L.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik
wyceny oraz zakres i zrodta danych obserwowalnych i nicobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartos$ci godziwe;j.

IIL.15.2.20. Modele wyceny, o ktorych mowa w pkt IIIL.15.2.15.1. i I1IL.15.25.2. oraz w pkt 111L.15.2.15.2. i
I1L.15.2.5.3.:

IMIL.15.2.20.1. begda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

IIL.15.2.20.2. stosuje si¢ spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywoéw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie r6znych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych,

IIL.15.2.20.3. podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

IIIL.15.2.20.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

IIL.15.2.21. Ustalajac czgstotliwos$¢ przegladu, o ktorym mowa w pkt I1IL.15.2.20.3. bierze si¢ w szczegolnosci pod uwage
przypadki, w ktorych:

IIL.15.2.21.1. wycena opiera si¢ na cenach:

IIL.15.2.21.1.1. ktorych jedynym Zrédiem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,

IL. 15.2.21.1.2. gietdowych aktywow nieptynnych,

L. 15.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktory zainicjowal instrument, zwlaszcza gdy jednostka inicjujaca
finansuje rowniez pozycj¢ Funduszu w instrumencie;

IIL.15.2.21.2. wptyw na wyceng:

IIL.15.2.21.2.1. maja strony zwiazane z Towarzystwem lub Funduszem,

I1IL. 15.2.21.2.2. maja inne podmioty, ktore moga mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,

I1IL. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

I11L.15.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty
finansowe

wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

I11L.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wyceng
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metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow.

IIL.15.2.24. Naleznos$ci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

I11L.15.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

IMIL.15.2.26. Zobowigzania Funduszu z tytulu kroétkiej sprzedazy papierow wartoSciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

IIL.15.2.27. Papiery warto$ciowe, ktorych wlasnos¢ zostala przeniesiona przez Fundusz na drugg stron¢ w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papier6w wartoSciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki
papieréw warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

III. L.15.2.28. Papiery warto$ciowe, ktorych Fundusz stal si¢ wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
warto§ciowych, nie stanowia skladnika lokat Funduszu. Koszty z tytulu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych
Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

IML.15.2.29. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokos$ci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang ceng¢ nabycia.”

Zostat zaktualizowany punkt I1IM.15. ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszu oraz
o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnoS$ci i kompletnoS$ci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna”, w
zakresie podpunktow I1IM.15.2.2. — IT1IM.15.2.29, poprzez nadanie im nast¢pujacego brzmienia:

,11IM.15.2.2. Ksiggi Funduszu s3 prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢
w walucie, w ktorej sa wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu dla waluty, w ktorej sa wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$¢
jest okreslana w relacji do euro. Ksiggi prowadzone sa odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

I1IM.15.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

I1IM.15.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa pkt I1IM.15.2.2.1., wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane
sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

IIIM.15.2.2.3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktorej Narodowy Bank Polski wylicza $redni
kurs.

IIIM. 15.2.3.Aktywa Funduszu wycenia si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa funduszu wycenia
si¢, a zobowigzania funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

IIM.15.2.4. Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dana lokata moglaby zosta¢ wymieniona na warunkach
normalnej transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze soba stronami.
I1IM.15.2.5. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:

I1IM.15.2.5.1. ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

I1IM.15.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt IIIM.15.2.5.1., cen¢ otrzymana przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);
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IIIM.15.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt IIIM.15.2.5.1 i IIIM.15.2.5.2, warto$¢ godziwa ustalong za
pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

[1IM.15.2.6. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

I1IM.15.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz

I1IM.15.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objecia dhuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartoSciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty warto$ci sktadnika aktywow.

IIIM.15.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktérej mowa w pkt [IIM.15.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej
sktadnik aktywoéw lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa),
pomniejszong o splaty warto§ci nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy
pomiedzy wartoScig poczatkows sktadnika a jego wartoscig w terminie zapadalnos$ci albo wymagalnosci, wyliczong przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

IIIM.15.2.8. W przypadku, o ktéorym mowa w pkt IIIM.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i
zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartoéci i udziale w aktywach lub
zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

IMIM.15.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastgpujacych komponentow:

I1IM.15.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnos$ci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze
warto$¢ miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajacego miesigc dla ktorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, nie
moze by¢ nizsza niz 200.000 (dwiescie tysiecy) zlotych,

I1IM.15.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czgstotliwosci, z zastrzezeniem, ze
ilosci sesji w miesigcu poprzedzajacym miesigc dla ktorego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, w ktorych sktadnik lokat
byt przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

IIIM. 15.2.10.Wartos¢ godziwa sktadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny:

I1IM.15.2.10.1. w przypadku sktadnikoéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, na ktérych wyznaczany jest kurs
zamkniecia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny
kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,

I1IM.15.2.10.2. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
I1IM.15.2.10.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

I1IM.15.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gléwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.

I1IM.15.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia si¢ wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot
Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji Iub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland.

IIIM.15.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 tytulu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica
nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ zgodnie z warto$cig opublikowang przez organ zarzadzajacy.

I1IM.15.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug ostatniego dostgpnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

IIIM.15.2.11 . W przypadku, gdy brak jest stalej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw
stosowanych do wyznaczania wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos$é
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wykorzystywania przez Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujacych
wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

I1IM.15.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

I1IM.15.2.13. Rynkiem glownym dla danego skladnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca
poprzedzajacego miesigc dla ktéorego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna byt najwickszy.

IIIM.15.2.14. Rynkiem gltéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w zlotych dopuszczonych do obrotu na
rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

I1IM.15.2.15. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy sposob:.
IMIM.15.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
11IM.15.2.10., do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe
sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

I1IM.15.2.15.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
1IM.15.2.10. i w pkt I1IM.15.2.15.1. do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

IIIM.15.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt IIIM.15.2.15.1. i w pkt I1IIM.15.2.15.2., oznacza
technike¢ wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢ godziwa skladnika aktywoéw lub zobowiazan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczeg6lnosci przeptywoéw pienigznych lub dochodéw i wydatkow, na jedng zdyskontowana kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajagca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie warto$ci godziwej aktywow lub zobowiazan, gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w
sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostepne, dopuszcza si¢
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

I1IM.15.2.17. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt I1IM.15.2.15.1. i w pkt IIIM.15.2.16. uznaje si¢ dane wejéciowe
do modelu odzwierciedlajagce zalozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub
zobowiazania, uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

I1IM.15.2.17.1. ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z aktywnego rynku,

IIIM.15.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,
I1IM.15.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt II1IM.15.2.17.1. i w pkt IIIM.15.2.17.2.,
ktore sa obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

IIIM.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
I1IM.15.2.17.3.2. zaktadang zmiennos¢,

11IM.15.2.17.3.3. spread kredytowy,

I1IM.15.2.17.4. dane wej$ciowe potwierdzone przez rynek.

I1IM.15.2.18. Za dane niecobserwowalne, o ktorych mowa w pkt IIIM.15.2.15.2. i w pkt IIIM.15.2.16. uznaje si¢ dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych
okolicznos$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;.

11IM.15.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt I[I1IM.15.2.15.1. i w pkt I1IM.15.2.15.2.
orazw pkt 11IM.15.2.15.2., i 11IM.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis
technik wyceny oraz zakres i zrodla danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci
godziwe;j.

IIIM.15.2.20. Modele wyceny, o ktorych mowa w pkt IIIM.15.2.15.1. i [IIM.15.2.5.2. oraz w pkt I1IM.15.2.15.2. i
1IM.15.2.5.3.

I1IM.15.2.20.1. beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

I1IM.15.2.20.2. stosuje si¢ spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie roznych zewngtrznych podmiotow wyceniajacych,

I1IM.15.2.20.3. podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,
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111M.15.2.20.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

IIIM.15.2.21. Ustalajac czestotliwo$é przegladu, o ktorym mowa w pkt I1IM.15.2.20.3. bierze si¢ w szczegoélnosci pod
uwage przypadki, w ktorych:

I1IM.15.2.21.1. wycena opiera si¢ na cenach:

I1IM.15.2.21.1.1. ktorych jedynym Zrédiem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,

IIIM. 15.2.21.1.2. gietdowych aktywow nieptynnych,

IIIM. 15.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktory zainicjowal instrument, zwlaszcza gdy jednostka inicjujaca
finansuje rowniez pozycj¢ Funduszu w instrumencie;

I1IM.15.2.21.2. wptyw na wyceng:

I1IM.15.2.21.2.1. maja strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,

IIIM. 15.2.21.2.2. maja inne podmioty, ktére moga mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,

I1IM. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

I1IM.15.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnicte kredyty i pozyczki srodkéw pienigznych oraz dhuzne instrumenty
finansowe

wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

I11M.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisoéw z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow.

I1IM.15.2.24. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartoSciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw warto$ciowych.

I1IM.15.2.25. Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

I1IM.15.2.26. Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papierow warto§ciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

I1IM.15.2.27. Papiery warto$ciowe, ktorych wlasno$¢ zostala przeniesiona przez Fundusz na druga strone w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papierow wartoSciowych, stanowia sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki
papieréw warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

I1IM.15.2.28. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stal si¢ whascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytulu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych
Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

I1IM.15.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cen¢ nabycia.”

Zostat zaktualizowany punkt IIIN.15. ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszu oraz
oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnoSci metod i zasad wyceny
Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnoSci i kompletnoS$ci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna”, w
zakresie podpunktow IT1IN.15.2.2. — I1IN.15.2.29, poprzez nadanie im nastepujacego brzmienia:

IIIN.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢
w walucie, w ktorej sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Narodowy Bank Polski nie oglasza kursu dla waluty, w ktdrej sa wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$¢
jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.
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I1IN.15.2.2.1. Aktywa oraz zobowiazania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

I1IN.15.2.2.2. Aktywa oraz zobowiazania, o ktorych mowa pkt I1IN.15.2.2.1., wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg
aktywa 1 ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

I1IN.15.2.2.3. Warto$¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktorej Narodowy Bank Polski wylicza $redni
kurs.

ITIN. 15.2.3.Aktywa Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa funduszu wycenia
si¢, a zobowigzania funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

I1IN.15.2.4. Za warto$¢ godziwg przyjmuje si¢ kwotg, za jaka dana lokata moglaby zosta¢é wymieniona na warunkach
normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.
ITIN.15.2.5. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sig:

I1IN.15.2.5.1. ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartoséci godziwej),

I1IN.15.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt IIIN.15.2.5.1., cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

I1IN.15.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt IIIN.15.2.5.1 i IIIN.15.2.5.2, warto§¢ godziwa ustalong za
pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwe;j).

ITIN.15.2.6. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

I1IN.15.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnos$ci nie dluzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydhuzeniu, oraz

I1IN.15.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dluznych papieréw wartoSciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentoweyj,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

ITIN.15.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktorej mowa w pkt ITIN.15.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej
sktadnik aktywoéw lub zobowiazan zostal po raz pierwszy wprowadzony do ksiag rachunkowych (warto$¢ poczatkowa),
pomniejszong o splaty warto§ci nominalnej, odpowiednio skorygowana o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy
pomiedzy wartoscia poczatkowa sktadnika a jego warto§cia w terminie zapadalnosci albo wymagalnos$ci, wyliczong przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

I1IN.15.2.8. W przypadku, o ktorym mowa w pkt IIIN.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i
zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub
zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

I1IN.15.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujacych komponentow:

ITIN.15.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze
warto$¢ miesigcznego obrotu, z miesigca poprzedzajacego miesiac dla ktorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, nie
moze by¢ nizsza niz 200.000 (dwiescie tysigcy) ztotych,

ITIN.15.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czgstotliwosci, z zastrzezeniem, ze
ilosci sesji w miesigcu poprzedzajacym miesigc dla ktéorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, w ktorych sktadnik lokat
byt przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

ITIN. 15.2.10.Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny:

I1IN.15.2.10.1. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, na ktérych wyznaczany jest kurs
zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bgdzie dostgpny
kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,

ITIN.15.2.10.2. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
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I1IN.15.2.10.3. w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu 0 ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie be¢dzie dostepny kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

I1IN.15.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gldéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.

I11N.15.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia si¢ wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot
Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji lub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland.

I1IN.15.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 tytulu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ zgodnie z warto$cig opublikowana przez organ zarzadzajacy.

I1IN.15.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug ostatniego dost¢pnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

IIIN.15.2.11 . W przypadku, gdy brak jest stalej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw
stosowanych do wyznaczania warto$ci godziwej sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢
wykorzystywania przez Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujacych
wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

ITIN.15.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

I1IN.15.2.13. Rynkiem gtownym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktorym wolumen obrotu z miesigca
poprzedzajacego miesigc dla ktorego wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna byt najwickszy.

IT1IN.15.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na
rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

ITIN.15.2.15. Wartosé¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy sposob:.
I1IN.15.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
I1IN.15.2.10., do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomoca modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
s3 obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

I1IN.15.2.15.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
I1IN.15.2.10. i w pkt ITIN.15.2.15.1. do wyceny przyjmuje si¢ cene ustalong za pomocag modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

I1IN.15.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktéorym mowa w pkt IIIN.15.2.15.1. i w pkt IIIN.15.2.15.2., oznacza
technik¢ wyceny pozwalajaca wyznaczyé warto$¢ godziwg skladnika aktywow lub zobowiazan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczeg6lnosci przeptywoéw pienigznych lub dochodéw i wydatkéow, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowiagzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w
sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostepne, dopuszcza si¢
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

I1IN.15.2.17. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt I1IN.15.2.15.1. i w pkt IIIN.15.2.16. uznaje si¢ dane wejSciowe
do modelu odzwierciedlajace zalozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywow lub
zobowigzania, uwzgledniajace w sposdb bezposredni lub posredni:

IT1IN.15.2.17.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

I1IN.15.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,
ITIN.15.2.17.3. dane wej$ciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt I1IN.15.2.17.1. i w pkt IIIN.15.2.17.2., ktore
sa obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w szczegdlnosci:

ITIN.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
IT1IN.15.2.17.3.2. zakladang zmiennos¢,
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I1IN.15.2.17.3.3. spread kredytowy,
I1IN.15.2.17.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

I1IN.15.2.18. Za dane nicobserwowalne, o ktorych mowa w pkt I1IN.15.2.15.2. i w pkt IIIN.15.2.16. uznaje si¢ dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostgpnych w danych
okolicznos$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;.

I1IN.15.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktorych mowa w pkt IIIN.15.2.15.1. i w pkt IIIN.15.2.15.2.
oraz w pkt 11IN.15.2.15.2., i I1IN.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis
technik wyceny oraz zakres i zrédta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci
godziwe;j.

I1IN.15.2.20. Modele wyceny, o ktéorych mowa w pkt IIIN.15.2.15.1. i IIIN.15.2.5.2. oraz w pkt IIIN.15.2.15.2. i
I1IN.15.2.5.3.:

I1IN.15.2.20.1. begda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

I1IN.15.2.20.2. stosuje si¢ spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych,

I1IN.15.2.20.3. podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

I11N.15.2.20.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

ITIN.15.2.21. Ustalajac czgstotliwos¢ przegladu, o ktérym mowa w pkt IT1IN.15.2.20.3. bierze si¢ w szczegdlnosci pod uwage
przypadki, w ktorych:

ITIN.15.2.21.1. wycena opiera si¢ na cenach:

I1IN.15.2.21.1.1. ktorych jedynym zrodtem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,

ITIN. 15.2.21.1.2. gietdowych aktywow nieptynnych,

ITIN. 15.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowal instrument, zwlaszcza gdy jednostka inicjujaca
finansuje rowniez pozycj¢ Funduszu w instrumencie;

I1IN.15.2.21.2. wptyw na wyceng:

I1IN.15.2.21.2.1. majg strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,

ITIN. 15.2.21.2.2. majg inne podmioty, ktore moga mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,

I1IN. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

I1IN.15.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkow pieni¢znych oraz dhuzne instrumenty
finansowe

wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

I1IN.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wyceng
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

ITIN.15.2.24. Nalezno$ci z tytulu udzielonej pozyczki papierow warto§ciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla
tych papierow warto§ciowych.

IT1IN.15.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla
tych papierow warto§ciowych.

I1IN.15.2.26. Zobowigzania Funduszu z tytulu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

ITIN.15.2.27. Papiery wartosciowe, ktorych wlasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowiag sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki
papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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ITIN.15.2.28. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stal si¢ wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
warto$ciowych, nie stanowia sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytulu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych
Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

I1IN.15.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang ceng¢ nabycia.”

Zostat zaktualizowany punkt II10.15. ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz
oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny
Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnoS$ci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna”, w
zakresie podpunktow I110.15.2.2. — I110.15.2.29, poprzez nadanie im nastgpujacego brzmienia:

,1110.15.2.2. Ksiegi Funduszu sa prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢
w walucie, w ktorej sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtlug sredniego kursu ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Narodowy Bank Polski nie oglasza kursu dla waluty, w ktdrej sa wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$é
jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

I10.15.2.2.1. Aktywa oraz zobowiazania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
ktoérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

I10.15.2.2.2. Aktywa oraz zobowiazania, o ktorych mowa pkt I110.15.2.2.1., wykazuje si¢ w walucie, w ktérej wyceniane sa
aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

I110.15.2.2.3. Warto$¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza $redni
kurs.

IIO. 15.2.3.Aktywa Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa funduszu wycenia
si¢, a zobowigzania funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

I10.15.2.4. Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwotg, za jaka dana lokata moglaby zostaé wymieniona na warunkach
normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze soba stronami.
I10.15.2.5. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sig:

I110.15.2.5.1. ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartoséci godziwej),

I110.15.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt I110.15.2.5.1., cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wej$ciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

I110.15.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1110.15.2.5.1 i I110.15.2.5.2, warto§¢ godziwa ustalong za
pomocg modelu wyceny opartego o dane nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwe;j).

I10.15.2.6. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

I110.15.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydhuzeniu, oraz

I110.15.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objgcia dluznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dluznych papieréw wartoSciowych wezesniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywow.

II10.15.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktorej mowa w pkt I110.15.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej
sktadnik aktywow lub zobowigzan zostal po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa),
pomniejszong o splaty warto$ci nominalnej, odpowiednio skorygowana o skumulowana kwote zdyskontowanej réznicy
pomigdzy wartoscia poczatkowa sktadnika a jego wartoscia w terminie zapadalnosci albo wymagalnos$ci, wyliczona przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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I10.15.2.8. W przypadku, o ktorym mowa w pkt II10.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i
zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub
zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

I110.15.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie
aktywnos$ci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujacych komponentow:

I110.15.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze
warto$¢ miesi¢cznego obrotu, z miesigca poprzedzajacego miesige dla ktorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, nie
moze by¢ nizsza niz 200.000 (dwiescie tysigcy) ztotych,

I10.15.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwo$ci, z zastrzezeniem, ze
ilosci sesji w miesigcu poprzedzajacym miesige dla ktorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, w ktérych sktadnik lokat
byt przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

IIO. 15.2.10.Warto$¢ godziwa sktadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny:

1110.15.2.10.1. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, na ktérych wyznaczany jest kurs
zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny
kurs zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,

1110.15.2.10.2. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrgbnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
1110.15.2.10.3. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bgdzie dostepny kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

I10.15.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gléwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.

1110.15.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot
Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedlug kursu ostatniej transakcji lub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland.

I10.15.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 tytulu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ zgodnie z warto$cig opublikowana przez organ zarzadzajacy.

I110.15.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug ostatniego dostepnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

I10.15.2.11 . W przypadku, gdy brak jest stalej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw
stosowanych do wyznaczania warto$ci godziwej sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢
wykorzystywania przez Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych
wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

I110.15.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

I110.15.2.13. Rynkiem gtownym dla danego skladnika lokat jest ten rynek na ktorym wolumen obrotu z miesigca
poprzedzajacego miesiac dla ktéorego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna byt najwigkszy.

I110.15.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na
rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

I10.15.2.15. Wartos$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy sposob:.
I110.15.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
1110.15.2.10., do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomoca modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
sa obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej).
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I10.15.2.15.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
1110.15.2.10. i w pkt 1110.15.2.15.1. do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

I110.15.2.16. Wycena za pomoca modelu wyceny, o ktéorym mowa w pkt I110.15.2.15.1. i w pkt 1110.15.2.15.2., oznacza
technik¢ wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ wartos¢ godziwa skladnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczeg6lnosci przeptywoéw pienigznych lub dochodéw i wydatkéow, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie warto$ci godziwej aktywow lub zobowiazan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w
sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostgpne, dopuszcza si¢
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

1110.15.2.17. Za dane obserwowalne, 0 ktorych mowa w pkt I110.15.2.15.1. i w pkt I110.15.2.16. uznaje si¢ dane wejsciowe
do modelu odzwierciedlajagce zalozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub
zobowigzania, uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

I110.15.2.17.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

I110.15.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,
1110.15.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt 1110.15.2.17.1. i w pkt I110.15.2.17.2., ktére
sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegolnosci:

I10.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
I110.15.2.17.3.2. zaktadang zmienno$¢,

1110.15.2.17.3.3. spread kredytowy,

I10.15.2.17.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

I10.15.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt I110.15.2.15.2. i w pkt IIIO.15.2.16. uznaje si¢ dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dost¢gpnych w danych
okolicznos$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktdre spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;.

1110.15.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktorych mowa w pkt 1110.15.2.15.1. i w pkt 1110.15.2.15.2.
oraz w pkt 1110.15.2.15.2., i 1110.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis
technik wyceny oraz zakres i zroédta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci
godziwej.

I10.15.2.20. Modele wyceny, o ktéorych mowa w pkt II10.15.2.15.1. i II10.15.2.5.2. oraz w pkt I110.15.2.15.2. i
1110.15.2.5.3.:

I110.15.2.20.1. begda stosowane w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

I110.15.2.20.2. stosuje si¢ spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie ré6znych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych,

1110.15.2.20.3. podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

1110.15.2.20.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

I10.15.2.21. Ustalajac czestotliwo$¢ przegladu, o ktorym mowa w pkt I110.15.2.20.3. bierze si¢ w szczegdlnosci pod uwage
przypadki, w ktorych:

I110.15.2.21.1. wycena opiera si¢ na cenach:

I10.15.2.21.1.1. ktérych jedynym Zrodtem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,

[IO. 15.2.21.1.2. gietdowych aktywow nieptynnych,

IITO. 15.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument, zwlaszcza gdy jednostka inicjujaca
finansuje rowniez pozycje Funduszu w instrumencie;

111015.2.21.2. wptyw na wycene:

II10.15.2.21.2.1. majg strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,

I10. 15.2.21.2.2. maja inne podmioty, ktore moga miec¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,

[110. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

1110.15.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki $rodkow pieni¢znych oraz diuzne instrumenty
finansowe
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wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia uj¢cia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

1110.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wyceng
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

I110.15.2.24. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartoSciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla
tych papieréw warto$ciowych.

I10.15.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw warto$ciowych.

I110.15.2.26. Zobowigzania Funduszu z tytutlu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

I110.15.2.27. Papiery warto$ciowe, ktorych wtasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strong w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowiag sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki
papieréw warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

I10.15.2.28. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stal si¢ wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
warto$ciowych, nie stanowia sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytulu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych
Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

I10.15.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cen¢ nabycia.”

Zostat zaktualizowany punkt I1IP.15. ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny
Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnoSci i kompletnoS$ci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna”, w
zakresie podpunktow I1IP.15.2.2. — I11P.15.2.29, poprzez nadanie im nast¢pujgcego brzmienia:

,IIP.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢
w walucie, w ktorej sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na dzief ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Narodowy Bank Polski nie oglasza kursu dla waluty, w ktorej sa wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich wartos¢
jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

IIP.15.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

I11P.15.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa pkt I1IP.15.2.2.1., wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sa
aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

I11P.15.2.2.3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktorej Narodowy Bank Polski wylicza $redni
kurs.
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IIP. 15.2.3.Aktywa Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Aktywa funduszu wycenia
si¢, a zobowigzania funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

I11P.15.2.4. Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dana lokata moglaby zosta¢ wymieniona na warunkach
normalnej transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze soba stronami.
IIP.15.2.5. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sig:

I11P.15.2.5.1. ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

111P.15.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt IIIP.15.2.5.1., cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
warto$ci godziwej);

IIP.15.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt I1IP.15.2.5.1 i IIIP.15.2.5.2, warto§¢ godziwa ustalong za
pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

IIP.15.2.6. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

IIIP.15.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktoéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz

IIP.15.2.6.2. niepodlegajacych operacjom obje¢cia dluznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dluznych papieréw wartoSciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

IT1P.15.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktorej mowa w pkt IIIP.15.2.6. jest cena nabycia, w jakiej
sktadnik aktywoéw lub zobowiazan zostal po raz pierwszy wprowadzony do ksiag rachunkowych (wartos¢ poczatkowa),
pomniejszong o splaty warto§ci nominalnej, odpowiednio skorygowana o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy
pomiedzy wartoscia poczatkowa sktadnika a jego warto§cia w terminie zapadalnosci albo wymagalnos$ci, wyliczong przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

I1IP.15.2.8. W przypadku, o ktorym mowa w pkt IIIP.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i
zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub
zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

IMIP.15.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla skladnika lokat, przeprowadza si¢ badanie
aktywnos$ci danego rynku, z uwzglednieniem nast¢pujacych komponentow:

IIP.15.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze
warto$¢ miesigcznego obrotu, z miesigca poprzedzajacego miesigc dla ktorego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, nie
moze by¢ nizsza niz 200.000 (dwiescie tysiecy) zlotych,

IIP.15.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnos$ci rynkowej pod katem dostatecznej czgstotliwosci, z zastrzezeniem, ze
ilosci sesji w miesigcu poprzedzajacym miesigc dla ktorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, w ktorych sktadnik lokat
byt przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

ITIP. 15.2.10.Warto$¢ godziwg sktadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzieh wyceny jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny:

I11P.15.2.10.1. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, na ktéorych wyznaczany jest kurs
zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bgdzie dostgpny
kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,

IIP.15.2.10.2. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggltych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
[11P.15.2.10.3. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

IITP.15.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gléwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.

[11P.15.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia si¢ wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot
Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji Iub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland.
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IMIP.15.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 tytulu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ zgodnie z wartos$cig opublikowana przez organ zarzadzajacy.

IIP.15.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug ostatniego dostgpnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

11P.15.2.11 . W przypadku, gdy brak jest stalej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw
stosowanych do wyznaczania warto$ci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢
wykorzystywania przez Fundusz kursow uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujacych
wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

IIP.15.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

I11P.15.2.13. Rynkiem glownym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktorym wolumen obrotu z miesigca
poprzedzajacego miesigc dla ktorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna byt najwiekszy.

I11P.15.2.14. Rynkiem gléwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na
rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

IIP.15.2.15. Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:.
IIP.15.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
IIP.15.2.10., do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomoca modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
sa obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

IIP.15.2.15.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
I11P.15.2.10. i w pkt 11IP.15.2.15.1. do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

I11P.15.2.16. Wycena za pomoca modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt I1IP.15.2.15.1. i w pkt IIIP.15.2.15.2., oznacza
technike wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢ godziwa skladnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczego6lnosci przeptywoéw pienigznych lub dochodéw i wydatkow, na jedng zdyskontowana kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie warto$ci godziwej aktywow lub zobowiazan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w
sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostgpne, dopuszcza sig¢
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

I11P.15.2.17. Za dane obserwowalne, 0 ktorych mowa w pkt IIIP.15.2.15.1. i w pkt IIIP.15.2.16. uznaje si¢ dane wejsciowe
do modelu odzwierciedlajagce zalozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub
zobowigzania, uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

IIP.15.2.17.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

II1P.15.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,
I11P.15.2.17.3. dane wej$ciowe do modelu inne niz ceny, o ktéorych mowa w pkt I1IP.15.2.17.1. i w pkt IIIP.15.2.17.2., ktore
sa obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w szczegdlnosci:

II1P.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
111P.15.2.17.3.2. zaktadana zmiennos¢,

111P.15.2.17.3.3. spread kredytowy,

IITP.15.2.17.4. dane wejSciowe potwierdzone przez rynek.

IITP.15.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktorych mowa w pkt IIIP.15.2.15.2. i w pkt IIIP.15.2.16. uznaje si¢ dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostgpnych w danych
okolicznos$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;.

I11P.15.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktéorych mowa w pkt IIIP.15.2.15.1. i w pkt IIIP.15.2.15.2.
oraz w pkt 111P.15.2.15.2., i 111P.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik
wyceny oraz zakres i zrodla danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartos$ci godziwe;j.
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II1P.15.2.20. Modele wyceny, o ktorych mowa w pkt II1P.15.2.15.1. 1 IIIP.15.2.5.2. oraz w pkt I1IP.15.2.15.2. i [1IP.15.2.5.3 .:
IIP.15.2.20.1. beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

IIP.15.2.20.2. stosuje si¢ spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie roznych zewngtrznych podmiotow wyceniajacych,

IIP.15.2.20.3. podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

[11P.15.2.20.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

IIP.15.2.21. Ustalajac czestotliwo$¢ przegladu, o ktorym mowa w pkt I1IP.15.2.20.3. bierze si¢ w szczeg6lnosci pod uwage
przypadki, w ktorych:

IIIP.15.2.21.1. wycena opiera si¢ na cenach:

IIP.15.2.21.1.1. ktérych jedynym zrodtem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,

IIP. 15.2.21.1.2. gieldowych aktywow nieptynnych,

IIIP. 15.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowal instrument, zwlaszcza gdy jednostka inicjujaca
finansuje rowniez pozycje Funduszu w instrumencie;

IIP.15.2.21.2. wptyw na wyceng:

I1IP.15.2.21.2.1. majg strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,

IIP. 15.2.21.2.2. maja inne podmioty, ktore mogg miec¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,

I11P. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

[11P.15.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty i pozyczki $§rodkéw pienieznych oraz dluzne instrumenty
finansowe

wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

I11P.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wyceng
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisoéw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

IIP.15.2.24. Naleznosci z tytutlu udzielonej pozyczki papierow warto§ciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw warto$ciowych.

IIP.15.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

I1IP.15.2.26. Zobowigzania Funduszu z tytulu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

IIP.15.2.27. Papiery warto$ciowe, ktorych wtasnos$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg stron¢ w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papieréw wartoSciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki
papieréw warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

I11P.15.2.28. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat si¢ wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
wartosciowych, nie stanowia sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytulu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych
Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

IIIP.15.2.29. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cen¢ nabycia.”

Zostat zaktualizowany punkt ITIR.15. ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszu oraz
oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnoSci metod i zasad wyceny
Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnoS$ci i kompletnoS$ci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna”, w
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zakresie podpunktow IIIR.15.2.2. — I1IR.15.2.29, poprzez nadanie im nast¢pujgcego brzmienia:

,IIR.15.2.2. Ksiggi Funduszu sa prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢
w walucie, w ktorej sa wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Narodowy Bank Polski nie oglasza kursu dla waluty, w ktdrej sa wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$¢
jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

IIIR.15.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

I11R.15.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa pkt IT1IR.15.2.2.1., wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sa
aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

IIIR.15.2.2.3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktéorych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktorej Narodowy Bank Polski wylicza $redni
kurs.

IIIR. 15.2.3.Aktywa Funduszu wycenia si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa funduszu wycenia
si¢, a zobowigzania funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

IMIR.15.2.4. Za warto§¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dana lokata moglaby zosta¢ wymieniona na warunkach
normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.
IIIR.15.2.5. Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:

IIIR.15.2.5.1. ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwe;j),

IMIR.15.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt IIIR.15.2.5.1., cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wej$ciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

IIIR.15.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktéorej mowa w pkt IIIR.15.2.5.1 i I1IR.15.2.5.2, warto$¢ godziwa ustalong za
pomocg modelu wyceny opartego o dane nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

IMIR.15.2.6. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

IIIR.15.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegal
wydhuzeniu, oraz

I1IR.15.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objgcia dluznych papieréw warto§ciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dluznych papieréw warto§ciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, 0Szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisdéw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

IIIR.15.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktorej mowa w pkt I1IR.15.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej
sktadnik aktywoéw lub zobowigzan zostal po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa),
pomnigjszong o splaty warto$ci nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy
pomiedzy wartoScig poczatkows sktadnika a jego warto§cig w terminie zapadalno$ci albo wymagalnosci, wyliczong przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

IIIR.15.2.8. W przypadku, o ktorym mowa w pkt IIIR.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i
zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub
zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

IIR.15.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie
aktywno$ci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujacych komponentow:

IITR.15.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnos$ci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze
warto$¢ miesigcznego obrotu, z miesigca poprzedzajacego miesige dla ktorego wyznaczana jest aktywno$§¢ graniczna, nie
moze by¢ nizsza niz 200.000 (dwiescie tysigcy) zlotych,

I1IR.15.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czgstotliwosci, z zastrzezeniem, ze
ilosci sesji w miesigcu poprzedzajacym miesigc dla ktéorego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, w ktorych sktadnik lokat
byt przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).
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IIIR. 15.2.10.Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny:

IIIR.15.2.10.1. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych, na ktérych wyznaczany jest kurs
zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bgdzie dostepny
kurs zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,

IIIR.15.2.10.2. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
I11R.15.2.10.3. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie be¢dzie dostepny kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

IIIR.15.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gléwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.

I11R.15.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia si¢ wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot
Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedlug kursu ostatniej transakcji lub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland.

IIIR.15.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 tytulu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ zgodnie z warto$cig opublikowang przez organ zarzadzajacy.

IIIR.15.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedtlug ostatniego dostepnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

IIR.15.2.11 . W przypadku, gdy brak jest stalej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw
stosowanych do wyznaczania warto$ci godziwej sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢
wykorzystywania przez Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych
wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

IMIR.15.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

IMIR.15.2.13. Rynkiem glownym dla danego skladnika lokat jest ten rynek na ktorym wolumen obrotu z miesiaca
poprzedzajacego miesigc dla ktorego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna byt najwickszy.

I1TIR.15.2.14. Rynkiem glownym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na
rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

IIIR.15.2.15. Warto$¢ sktadnikoéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:.
IIIR.15.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
IIR.15.2.10., do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe
s3 obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

IIR.15.2.15.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
I11R.15.2.10. i w pkt 11IR.15.2.15.1. do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

IIIR.15.2.16. Wycena za pomoca modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt IIIR.15.2.15.1. i w pkt IIIR.15.2.15.2., oznacza
technike wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienigznych lub dochodow i wydatkow, na jedna zdyskontowana kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w
sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostgpne, dopuszcza sig
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.
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IIIR.15.2.17. Za dane obserwowalne, o ktorych mowa w pkt IIIR.15.2.15.1. i w pkt IIIR.15.2.16. uznaje si¢ dane wejsciowe
do modelu odzwierciedlajace zalozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skladnika aktywow lub
zobowigzania, uwzgledniajace w sposodb bezposredni lub posredni:

I1IR.15.2.17.1. ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z aktywnego rynku,

IIR.15.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,
I1IR.15.2.17.3. dane wej$ciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt I1IR.15.2.17.1. i w pkt IIIR.15.2.17.2., ktore
sa obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w szczegolnosci:

IIIR.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
I1IR.15.2.17.3.2. zaktadang zmienno$¢,

I11R.15.2.17.3.3. spread kredytowy,

IIIR.15.2.17.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

IIIR.15.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt IIIR.15.2.15.2. i w pkt IIIR.15.2.16. uznaje si¢ dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostgpnych w danych
okolicznos$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;j.

I11R.15.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktorych mowa w pkt I1IR.15.2.15.1. i w pkt IIIR.15.2.15.2.
orazw pkt 111R.15.2.15.2., i 111R.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik
wyceny oraz zakres i zrodta danych obserwowalnych i nicobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia warto$ci godziwe;j.

IIIR.15.2.20. Modele wyceny, o ktéorych mowa w pkt IIIR.15.2.15.1. i IIIR.15.2.5.2. oraz w pkt IIIR.15.2.15.2. i
I1IR.15.2.5.3.:

IIIR.15.2.20.1. beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

IIIR.15.2.20.2. stosuje si¢ spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych,

I11IR.15.2.20.3. podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

IIIR.15.2.20.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

IIIR.15.2.21. Ustalajgc czestotliwosé przegladu, o ktorym mowa w pkt I1IR.15.2.20.3. bierze si¢ w szczegdlnosci pod uwage
przypadki, w ktorych:

IIIR.15.2.21.1. wycena opiera si¢ na cenach:

IMIR.15.2.21.1.1. ktérych jedynym zrédlem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,

IIR. 15.2.21.1.2. gietdowych aktywow nieplynnych,

IMR. 15.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowal instrument, zwlaszcza gdy jednostka inicjujaca
finansuje rowniez pozycj¢ Funduszu w instrumencie;

IITR.15.2.21.2. wpltyw na wyceng:

I1IR.15.2.21.2.1. maja strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,

IIIR. 15.2.21.2.2. majg inne podmioty, ktore moga miec interes finansowy w wynikach Funduszu,

I1IR. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

I1IGR.15.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty i pozyczki srodkow pienieznych oraz dtuzne instrumenty
finansowe

wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

I11R.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wyceng
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow.

I1IR.15.2.24. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw warto§ciowych.

IIR.15.2.25. Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow warto§ciowych, ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.
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IIIR.15.2.26. Zobowiazania Funduszu z tytulu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

IIIR.15.2.27. Papiery warto$ciowe, ktorych whasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strong w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papier6w wartoSciowych, stanowia sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki
papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

IIIR.15.2.28. Papiery warto$ciowe, ktorych Fundusz stat si¢ wihascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierdOw
warto§ciowych, nie stanowia skladnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych
Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

IIIR.15.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cen¢ nabycia.”

W rozdziale V. ,Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz” zmieniono w podrozdziale V.2. ,,Dane o podmiotach,
ktére posredniczq w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa” punkt 3) ,,Wskazanie miejsca,
w ktorym mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujgacych Jednostki Uczestnictwa” podpunkt
V.2.11 1) otrzymuje nastgpujgce brzmienie:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskaé¢ w siedzibie podmiotu.

“V.2.11. Open Finance S.A.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Al. Jerozolimskie 92, 00-807 Warszawa,

Tel. +48 22 427 47 00
Faks: +48 22 276 20 75”

W rozdziale V. ,,Dane o podmiotach obslugujacych Fundusz” w podrozdziale V.8. ,,Dane o podmiotach innych niz
Towarzystwo, ktéorym powierzono czynnosci wyceny aktywéw Funduszu”, dodano nowy podrozdziat V.8.2. w
nastepujacym brzmieniu:

»V.8.2. Fair Value spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie

Firma, siedziba i adres podmiotu:
Fair Value spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, ul. Rondo Organizacji Narodow
Zjednoczonych 1, 00-124 Warszawa

Zakres ustug §wiadczonych na rzecz Funduszu:

Zakres $wiadczonych ustug, w zwigzku z wyceng aktywoéw Funduszu obejmuje:
ustugi zewnetrznego podmiotu wyceniajacego,

badanie aktywnosci rynku,

wycena aktywow Funduszu za pomoca modelu.

Imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych za §wiadczenie ustug na rzecz Funduszu, ze wskazaniem pelnionych funkcji
oraz zakresu ustug, za ktore sa odpowiedzialne:

Imiona i nazwiska osé6b odpowiedzialnych za §wiadczenie ustug na rzecz Funduszu, ze wskazaniem pelnionych funkcji:
Arkadiusz Huzarek — Prezes Zarzadu

Krystian Majewski — Cztonek Zarzadu,

Marcin Bogusz — Cztonek Zarzadu
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2) Zakres uslug, za ktére ww. osoby sa odpowiedzialne:

a) Arkadiusz Huzarek - ustugi zewnetrznego podmiotu wyceniajacego, w zakresie organizacyjno-prawnym, regulacyjnym,
wspolpracy z Towarzystwem.

b) Marcin Bogusz — nadzor nad procesem i prawidtowo$cig badania aktywnosci rynku,
¢) Kirystian Majewski — nadzor nad procesem i prawidtowoscig wycen aktywow Funduszu za pomoca modelu.”

II.  Data i miejsce udostgpnienia Uczestnikom Prospektu Informacyjnego

1. Prospekt Informacyjny zostat opublikowany na stronie www.investors.pl w dniu 1 lipca 2021 roku.
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