W zataczeniu przekazujemy Prospekt Informacyjny Investor PPK SFIO oraz nastepujace informacje:

Zmiany dokonane w Prospekcie Informacyjnym Investor PPK SFIO:

1.

Zostaty zaktualizowane pkt IlIA 14.1.1., 11IB 14.1.1,, llIC 14.1.1., IIID 14.1.1,, IlIE 14.1.1,, lIF 14.1.1., lIIG

14.1.1,, IlIH 14.1.1., Il .14.1.1., poprzez nadanie im nastepujacej tresci:

»Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie cen rynkowych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Ceny instrumentow finansowych sg pochodng ogdlnej
sytuacji makroekonomicznej, oceny perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz postrzeganiem
przez inwestoréw wptywu tych czynnikdw na danego emitenta, jego pozycje rynkowg i sytuacje
finansowa. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegdlnosci cen instrumentdw finansowych o charakterze
udziatowym (zwtaszcza akcji), w przypadku ktorych pogorszenie ogdlnej koniunktury rynkowej moze

skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowa instrumentow finansowych mogg réwniez wptywac ryzyka zwigzane z aspektami
zrbwnowazonego rozwoju (Srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu korporacyjnego). Orientacje
strategiczne emitentdow, ktdrzy nie biorg pod uwage aspektéw réwnowazonego rozwoju, mogg miec
potencjalnie negatywny wptyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw wartosciowych (np. ryzyko
utraty reputacji, bazy klientow, kar finansowych itp.). Zmiany klimatyczne mogg mie¢ wptyw na wzrost
zmiennosci cen niektérych towarow (np. towardw rolno-spozywczych).”;

Zostaty zaktualizowane pkt IlIA 14.1.3., 111B 14.1.3., IlIC 14.1.3., llID 14.1.3., IlIE 14.1.3., llIF 14.1.3., IIIG

14.1.3,, IlIH 14.1.3., 111 .14.1.3., poprzez nadanie im nastepujgcej tresci:

,Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stép procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséow
instrumentow finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép
procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywajg na ceny dtuznych papierow
wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréow z poziomem stdp procentowych ma charakter
zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kursow
papieréw dtuznych, w szczegdlnosci o oprocentowaniu statym, spadek stép procentowych powoduje
wzrost kursow papierdow dtuznych. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu
wykupu i moze wptyngé na spadek wartosci aktywow Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa.
Dodatkowo aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem przeptywow Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze zmieniajgcych sie stép procentowych (np. odsetki od obligacji, lokat
bankowych czy zaciggnietych pozyczek o zmiennym oprocentowaniu) co moze wptywaé na wartosé

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.”;

Zostaty zaktualizowane pkt IlIA 14.1.4., IlIB 14.1.4,, 1lIC 14.1.4., IlID 14.1.4,, lllE 14.1.4., lIF 14.1.4., IIG
14.1.4., IlIH 14.1.4., 111 1.14.1.4., poprzez nadanie im nastepujgcej tresci:
,Inwestycje Subfunduszu obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci

emitentéw papieréw wartosciowych i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty



wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim dtuznych papierow
wartosciowych i jest zwigzane z utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan
zwigzanych z wyemitowanymi papierami wartosciowymi. Sytuacja taka moze mieé miejsce
w nastepstwie pogorszenia sie sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez czynniki
wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy
emitenta, otoczenie prawne itp.). Analogiczne ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku
ztozenia przez Subfundusz lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje
ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe mogg rowniez wptywacé ryzyka zrbwnowazonego rozwoju zwigzane z aspektami
srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu korporacyjnego. Kwestie te mogg mie¢ potencjalnie wptyw na
wzrost, udziat w rynku i zyskownos$¢ emitentéw, a tym samym ich sytuacje finansowg. Dziatania
zmierzajace do transformacji niektérych sektoréw gospodarki lub nowe regulacje technologiczne moga
prowadzi¢ do zmian w nastawieniu konsumentéw lub wymaga¢ wysokich naktadéw kapitatowych
prowadzgc do pogorszenia kondycji finansowej emitentow.

Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywac¢ na warto$¢ aktywoéw Subfunduszu i Jednostek

Uczestnictwa.”;

Zostaty zaktualizowane pkt IlIA 14.1.6., 1B 14.1.6., 1lIC 14.1.6., IlID 14.1.6., llIE 14.1.6., IIIF 14.1.6., lIG

14.1.6., IlIH 14.1.6., 111 .14.1.6., poprzez nadanie im nastepujgcej tresci:

»Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych,
w wyniku braku wystarczajacego popytu lub podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen
rynkowych. W przypadku niektérych instrumentéw finansowych niskie obroty na rynku, na ktérym
dokonywane s3 transakcje lub inne ograniczenia ich zbywalnosci, mogg uniemozliwiaé sprzedaz duzej
ilosci instrumentéw finansowych w krotkim czasie bez znacznego wptywu na cene. Ograniczenie
ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennos$¢ cen instrumentdw finansowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu, co moze wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréow wartosciowych niewprowadzonych do
obrotu lub nienotowanych na aktywnym rynku, moze skutkowac koniecznoscia sprzedazy tego rodzaju
papieréw wartosciowych po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢
do sytuacji, w ktérej zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowaé realizacja ryzyka zwigzanego

z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutdéw uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania istnieje dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupowania
jednostek uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa wyemitowanych przez dany fundusz zagraniczny lub
instytucje wspdlnego inwestowania co moze, zwtaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng czes¢

aktywow Subfunduszu, skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek
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Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczaco w okresach kryzyséw i zawirowan na rynkach finansowych
wywotywanych miedzy innymi przyczynami naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami),
ekonomicznymi lub politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe moga zwieksza¢ ryzyko ptynnosci dla
niektorych klas aktywéw lub regionéw inwestycji Subfunduszu.”;

Zostaty zaktualizowane pkt IIIA 14.1.16., IlIB 14.1.16., llIC 14.1.16., llID 14.1.16., IlIE 14.1.16., llIF
14.1.16., 111G 14.1.16., llIH 14.1.16., 111 1.14.1.16., poprzez nadanie im nastepujacej tresci:

,Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedédw w przeprowadzanych
transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych proceséw, ludzi
i systemOw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci, btedy ludzkie lub btedy
systemdéw, mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwié
przeprowadzenie transakcji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakcji. Ekstremalne
zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne lub epidemie moga powodowaé uszkodzenia mienia,
infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i zycia ludzkiego oraz powodowaé znaczace zaktdcenia

w dziatalnosci operacyjnej.”;

Zmieniono oznaczenie pkt 111A.13.1.5. na llIA.14.1.5;
Zmieniono oznaczenie pkt I11B.13.1.5. na 11IB.14.1.5,;
Zmieniono oznaczenie pkt I11C.13.1.5. na IlIC.14.1.5,;
Zmieniono oznaczenie pkt 111D.13.1.5. na 111D.14.1.5.;

. Zmieniono oznaczenie pkt IlIE.13.1.5. na llIE.14.1.5,;

Zmieniono oznaczenie pkt I1IF.13.1.5. na IlIF.14.1.5,;

Zmieniono oznaczenie pkt 111G.13.1.5. na 111G.14.1.5,;

Zmieniono oznaczenie pkt 111H.13.1.5. na 1lIH.14.1.5.;

Zmieniono oznaczenie pkt I111.13.1.5. na 111 1.14.1.5.;

Zostat zaktualizowany rozdziat VI ,INFORMACIE DODATKOWE”, poprzez zmiane oznaczenia
podrozdziatu VI.8 na VI.9 oraz poprzez dodanie podrozdziatu VI.8. ,Informacje wynikajace
z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréownowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych”

o0 nastepujacej tresci:

,Informacja na temat strategii dotyczacej wprowadzenia do dziatalno$ci ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. (Artykut 3 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji

zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych)

Strategia Investors TFI S.A. dotyczgca wprowadzenia do dziatalnosci ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych opiera sie na okresleniu ryzyka zrownowazonego

rozwoju (,ryzyko ESG”) jako zdarzenia lub stanu zwigzanego ze Srodowiskiem, spoteczernistwem lub



zarzadzaniem, ktore, jesli wystgpig, mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny

wptyw na wartos$¢ inwestycji.

Czynniki zrownowazonego rozwoju (ESG) definiujemy jako zestaw wskaznikow, ktore pomagaja
zrozumie¢ niefinansowe wyniki firmy w trzech obszarach (Srodowisko, spoteczeristwo i zarzagdzanie),
ktore zazwyczaj sg nastepnie poréwnywane i klasyfikowane w ramach branzy lub grupy poréwnawcze;j.
Czynniki ESG majg na celu ocene sposobu, w jaki spdtka zarzadza i stara sie poprawi¢ swoéj wptyw na
wszystkich swoich interesariuszy, zaréwno akcjonariuszy, partneréw biznesowych, pracownikéw jak

i swoje otoczenie.

Ryzyko zréwnowazonego rozwoju moze stanowic¢ ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne ryzyka,
takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko reputacyjne i/lub znaczaco

przyczyniac sie do ich powstania.

W rezultacie, zaktadamy ze uwzglednianie ryzyka ESG w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
przez Investors TFl ma nie mniejsze znaczenie niz tradycyjna analiza fundamentalna oparta o dane
i wskazniki finansowe. Pozwala uzyskac¢ bardziej kompleksowy obraz spétki stanowigcej przedmiot

lokaty funduszu i zwigzanego z nig ryzyka, a tym samym ocene potencjalnego zwrotu z inwestycji.

Uwzglednienie kwestii srodowiskowych, spotecznych i fadu korporacyjnego, w ramach strategii
zrbwnowazonego rozwoju i ograniczania ryzyk ESG w procesie inwestycyjnym w Investors TFI,

dokonywane jest, dwojako:

a. poprzez analize (w ramach kryterium doboru lokat) oraz monitorowanie poszczegdlnych
sktadnikéw lokat pod wzgledem poziomu przestrzegania i stosowania zasad zmniejszajgcych
ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju oraz pod wzgledem prawdopodobierstwa istotnego
negatywnego wptywu zidentyfikowanych ryzyk ESG na zwrot z inwestycji, oraz

b. przez mozliwos¢ wykluczenia okreslonych kategorii lokat i instrumentéow ze spektrum

inwestycyjnego.

W przypadku branz narazonych na istotne ryzyka ESG, ktérych wyeliminowanie lub znaczace organicznie
jest utrudnione ze wzgledu na specyfike danego przedsiebiorstwa lub sektora, lub kwestie zwigzane
z etyka i warto$ciami uznawanymi przez Investors TFI, Towarzystwo zaktada ograniczenie mozliwosci
inwestowania w tego typu branze (sektory) wraz z mozliwoscia ich catkowitego wytgczenia ze spektrum
inwestycyjnego (np. produkcja uzbrojenia, o ktdrym mowa w miedzynarodowych traktatach i umowach
ograniczajgcych zbrojenia, produkcja i handel niedozwolonymi srodkami uzalezniajgcymi, branze,
w ktérych dochodzi do naruszenia praw cztowieka, branze prowadzgce dziatalnos$¢ zwigzang z produkcja

i promocja erotycznej rozrywki dla dorostych itp.).

W przypadku niektérych firm i branz, dla ktorych istniejgce ryzyka ESG w ocenie Towarzystwa mogg by¢
przez same przedsiebiorstwa, badz tez przez regulacje panstwowe, miedzynarodowe lub sektorowe
mitygowane i zaadresowane, Investors TFl zaktada mozliwo$¢ stosowania wewnetrznych limitow

ograniczajgcych zakres inwestycji w papiery wartosciowe danego emitenta lub limitow dla danego



sektora/branzy.

Powyzsze limity nie majg zastosowania w przypadku funduszy indeksowych, funduszy inwestujacych
wytgcznie w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych, oraz w funduszach, ktére
zgodnie z prawem (ustawg) musza inwestowac okreslong czes$é aktywdw w spoétki wehodzace w sktad

danego indeksu gietdowego (np. fundusze PPK i indeks WIG20).

Dokonujac analizy (w ramach kryterium doboru lokat) oraz monitorowania poszczegdlnych sktadnikow
lokat pod wzgledem poziomu przestrzegania i stosowania zasad zmniejszajacych ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju, uznajemy, ze czynniki ryzyka ESG sg czescig szerszego zestawu czynnikow

ryzyka, branych pod uwage w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Sposdb, w jaki rozne subfundusze zarzadzane przez Investors TFI S.A. wiaczajg czynniki ESG do swoich
procesdw inwestycyjnych, moze sie rdzni¢ w zaleznosci od tematdéw inwestycyjnych, klas aktywow,

filozofii inwestycyjnej i subiektywnego wykorzystania réznych wskaznikéw ESG przy budowie portfela.

Zarzadzajacy funduszami w swoich decyzjach inwestycyjnych, oprdcz zwyktych danych finansowych,
biorg pod uwage kryteria ESG i ryzyko zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem i na bazie tych kryteriéw
moga wykluczac niektdére papiery wartosciowe ze spektrum inwestycyjnego lub ograniczaé ich udziat
w portfelach w przypadku wysokiego w ich ocenie prawdopodobiedstwa materializacji ryzyka
zwigzanego ze zrbwnowazonym rozwojem i jego istotnego potencjalnego wptywu na wartos¢ inwestycji.
Uwzglednienie to dotyczy catego procesu inwestycyjnego, zaréwno przy analizie fundamentalnej
inwestycji, jak i przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. W tym celu Zarzadzajgcy funduszami moga
wykorzystywa¢ oceny i ratingi ESG nadawanych przez wyspecjalizowane podmioty zewnetrzne,
informacje publikowane przez emitentdéw, jak réwniez wiasne analizy w tym zakresie. Podejscie to nie
ma zastosowania w przypadku instrumentéw finansowych, ktérych konstrukcja znajduje sie poza

obszarem oddziatywania Investors TFI S.A. (np. ETFy, kontrakty terminowe na indeksy itp.).

Zarzadzajacy w procesie doboru lokat uwzgledniajg zaréwno dane finansowe, jak i niefinansowe
przekazywane przez emitentédw m.in. w stosownych raportach biezgcych i okresowych. Zasady
monitorowania emitentow okresla Polityka zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Investors TFI S.A. w sp6tki notowane na rynku regulowanym dostepna na stronie internetowej

Towarzystwa.

Szczegolna role w przypadku rynku krajowego odgrywajg w procesie analitycznym kwestie zwigzane
z tadem korporacyjnym i spotkania z przedstawicielami zarzagdéw emitentéw, poniewaz pozwalajg one
zarzadzajagcym portfelami funduszy inwestycyjnych zrozumie¢ plany i dtugoterminowg strategie
emitentdw, oraz oceni¢ postepy w realizacji strategii. Pozwala to na zrozumienie strategii emitentéw w
dtugiej perspektywie i uzyskanie szczegétowego obrazu danej spétki, wykraczajgcego poza rutynowa

analize finansowa.

Zasady prowadzenia dialogu z emitentami zostaty okreslone we wspomnianej powyzej Polityce

zaangazowania.



Investors TFl S.A bedzie dazyto do zintegrowania analiz zagadnien zwigzanych z ESG w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych z realizowanymi przez Towarzystwo procesami zarzadzania
ryzykiem wtaczajgc analizy zwigzane z ryzykiem ESG do standardowej i biezgcej analizy wynikdéw i ryzyka

na poziomie portfeli zarzgdzanych funduszy.”;

Oswiadczenie na temat strategii w zakresie due diligence w odniesieniu do giéwnych niekorzystnych
skutkéw decyzji inwestycyjnych dla zrownowazonego rozwoju. (Artykut 4 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji

zwigzanych ze zrwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych)

Na podstawie art. 4 ust. 1 lit. b Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych, Investors TFI S.A. (,,Towarzystwo”) informuje, ze do czasu wypracowania
na rynku polskim jednolitych standarddéw i praktyki rynkowej raportowania kwestii srodowiskowych
przez spotki, ktdrych akcje zostaty dopuszczone do obrotu publicznego, nie bierze pod uwage gtdwnych

niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju.

W Investors TFl uznajemy, ze odpowiedzialne prowadzenie dziatalnosci gospodarczej wymaga
poszanowania praw wszystkich interesariuszy, jak réwniez uwzglednienia innych niz wytgcznie
finansowe aspektéw tej dziatalnosci, w tym wptywu spotecznego, czy oddziatywania na srodowisko.
Towarzystwo opracowato i wdrozyto strategie wprowadzenia do dziatalnosci czynnikdw ryzyka dla
zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Towarzystwo bedzie
w przysztosci podejmowato dziatania zmierzajgce do monitorowania i ujawniania niekorzystnych
skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zrédwnowazonego rozwoju, z uwzglednieniem interesu,
potrzeb oraz oczekiwan w tym zakresie swoich gtdwnych interesariuszy, jak rowniez majac na uwadze
obowigzujace Investors TFI S.A. wymogi regulacyjne w tym zakresie oraz dostepne dane, informacje

oraz raporty niezbedne do realizacji tych celéw.”.

Data i miejsce udostepnienia Uczestnikom Prospektu Informacyjnego

1.

Prospekt Informacyjny zostat opublikowany na stronie www.investors.pl w dniu 10 marca 2021 roku.



