
01 grudnia 2020 r. 

Informacja  

o zmianie Regulaminu 

Pracowniczego Planu Kapitałowego 

Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

 („Informacja”) 

 

W stosunku do Podmiotów Zatrudniających, które zawarły Umowy o zarządzanie przed 01 grudnia 2020 

roku prezentowane poniżej zmiany Regulaminu PPK wchodzą w życie w dniu 01 stycznia 2021 roku.  

W stosunku do Podmiotów Zatrudniających, które zawrą Umowy o zarządzanie PPK począwszy od dnia 

01 grudnia 2020 roku, moc obowiązującą ma Regulamin PPK ogłoszony w dniu 01 grudnia 2020 roku. 

 

W związku z § 43 ust. 1 pkt 3) Regulaminu Pracowniczego Planu Kapitałowego z dnia 01 kwietnia 2020 

roku (dalej „Regulamin”), Towarzystwo postanawia zmienić Regulamin w ten sposób, że: 

 

§ 1 

1. Spis treści Regulaminu uległ aktualizacji poprzez zmianę numeracji. Po § 41 dodaje się pozycję 

§ 41a UMOWA O ZARZĄDZANIE ZAWARTA NA CZAS OKREŚLONY. 

2. W rozdziale I. „POSTANOWIENIA OGÓLNE” w § 1 „ZAGADNIENIA WSTĘPNE”, ust. 3 

otrzymuje nowe następujące brzmienie: 

„3. Fundusz składa się z następujących Subfunduszy:  

1) Investor PPK 2025; 

2) Investor PPK 2030; 

3) Investor PPK 2035; 

4) Investor PPK 2040; 

5) Investor PPK 2045; 

6) Investor PPK 2050; 

7) Investor PPK 2055; 

8) Investor PPK 2060; 

9) Investor PPK 2065.” 
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3. W rozdziale XI. „OBOWIĄZYWANIE UMÓW” po § 41 dodaje się § 41a w następującym 

brzmieniu: 

„§ 41a UMOWA O ZARZĄDZANIE ZAWIERANA NA CZAS OKREŚLONY  

1. W przypadku Podmiotów Zatrudniających będących jednostkami sektora finansów 

publicznych w rozumieniu art. 9 ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 roku 

(Dz. U. 2009 nr 157 poz. 1240), Umowa o zarządzanie PPK jest zawierana na czas określony 

począwszy od 1 stycznia 2021 r.  

2. W treści Umowy o zarządzanie PPK należy określić okres na jaki zostaje zawarta umowa.  

3. Czas trwania Umowy o zarządzanie PPK może zostać zmieniony poprzez zawarcie 

odpowiedniego aneksu do umowy o zarządzanie PPK.  

4. W sytuacji kiedy Podmiot Zatrudniający, o którym mowa w ust. 1 nie zdąży zawrzeć nowej 

Umowy o zarządzanie PPK z inną instytucją finansową przed końcem trwania Umowy 

o zarządzanie PPK nadal jest związany obecną Umową o zarządzanie PPK. Podmiot 

zatrudniający powinien w takiej sytuacji niezwłocznie podjąć działania zmierzające 

do zawarcia nowej Umowy o zarządzanie PPK. 

5. Do czasu zawarcia aneksu do Umowy o zarządzanie PPK albo nowej Umowy o zarządzanie 

PPK strony są związane dotychczasową Umową o zarządzanie PPK i prowadzą PPK 

na zasadach wynikających z jej treści jak również treści przepisów Ustawy o PPK.  

6. Umowa o zarządzanie PPK może zostać wypowiedziana z zachowaniem okresu 

wypowiedzenia na zasadach opisanych w § 42.” 

4. Zmianie ulega Załącznik nr 1 do Regulaminu „Opis warunków gromadzenia środków 

i zarządzania nimi przez poszczególne Subfundusze”, poprzez dodanie opisu warunków 

gromadzenia środków i zarządzania nimi przez Subfundusz Investor PPK 2065. Wobec 

powyższego nadaje się nowe brzmienie Załącznikowi nr 1 do Regulaminu zgodne z poniższą 

treścią: 

„Załącznik nr 1  

Opis warunków gromadzenia środków i zarządzania nimi przez poszczególne Subfundusze. 

 

Subfundusz Investor PPK 2025 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartości lokat. 

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, 

którego polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego 
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w zależności od wieku Uczestnika oraz zmienia się w czasie odpowiednio do zmiany wieku 

Uczestnika. 

Zdefiniowaną Datą Subfunduszu jest 2025 rok i jest on przeznaczony dla Osób Zatrudnionych 

urodzonych w latach 1963-1967 oraz Osób Zatrudnionych urodzonych przed 1963 r. na wniosek 

tych osób.  

W ramach prowadzonych działań inwestycyjnych Fundusz, działając na rzecz Subfunduszu może 

lokować Aktywa Subfunduszu w rodzaje lokat zaliczanych do Części Dłużnej i Części 

Udziałowej, a w szczególności: 

1) instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w Ustawie o funduszach 

inwestycyjnych, 

2) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, 

3) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające 

prawom z zaciągnięcia długu, 

4) depozyty bankowe, 

5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których 

mowa w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery 

wartościowe lub prawa majątkowe, lub indeksy dłużnych papierów wartościowych, 

stopy procentowe lub indeksy kredytowe, 

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych 

funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy 

inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuły 

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za 

granicą; 

7) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, 

8) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające 

prawom wynikającym z akcji. 

Proporcja pomiędzy poszczególnymi rodzajami lokat, będzie uzależniona od decyzji 

Towarzystwa. Towarzystwo kierować się będzie własnymi analizami oraz danymi otrzymanymi 

ze źródeł zewnętrznych. Towarzystwo będzie dokonywać lokat mając na względzie zasady 

dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne określone w Ustawie o PPK, Ustawie o 

funduszach inwestycyjnych i Statucie, a także zgodnie z następującymi zasadami dywersyfikacji:  



 

4 

 

4 

1) do 31 grudnia 2019 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 

stanowiących: 

a) Część Udziałową może wynosić od 25 do 50% Wartości Aktywów Subfunduszu;  

b) Część Dłużną może wynosić od 50 do 75% Wartości Aktywów Subfunduszu;  

2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 

w kategorie lokat stanowiących:  

a) Część Udziałową może wynosić od 10 do 30% Wartości Aktywów Subfunduszu;  

b) Część Dłużną może wynosić od 70 do 90% Wartości Aktywów Subfunduszu 

- w trakcie trwania tego okresu udział Części Udziałowej musi być stopniowo zmniejszany 

na rzecz Części Dłużnej;  

3) od 1 stycznia 2025 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 

stanowiących:  

a) Część Udziałową może wynosić od 0 do 15% Wartości Aktywów Subfunduszu;  

b) Część Dłużną może wynosić od 85 do 100% Wartości Aktywów Subfunduszu. 

Szczegółowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Investor PPK 2025 został zamieszczony 

w rozdziale XII Statutu. 

Subfundusz Investor PPK 2030 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartości lokat. 

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, 

którego polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w 

zależności od wieku Uczestnika oraz zmienia się w czasie odpowiednio do zmiany wieku 

Uczestnika. 

Zdefiniowaną Datą Subfunduszu jest 2030 rok i jest on przeznaczony dla Osób Zatrudnionych 

urodzonych w latach 1968-1972.  

W ramach prowadzonych działań inwestycyjnych Fundusz, działając na rzecz Subfunduszu może 

lokować Aktywa Subfunduszu w rodzaje lokat zaliczanych do Części Dłużnej i Części 

Udziałowej, a w szczególności: 

1) instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w Ustawie o funduszach 

inwestycyjnych, 

2) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, 
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3) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające 

prawom z zaciągnięcia długu, 

4) depozyty bankowe, 

5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których 

mowa w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery 

wartościowe lub prawa majątkowe, lub indeksy dłużnych papierów wartościowych, 

stopy procentowe lub indeksy kredytowe, 

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych 

funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy 

inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuły 

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za 

granicą; 

7) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, 

8) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające 

prawom wynikającym z akcji. 

Proporcja pomiędzy poszczególnymi rodzajami lokat, będzie uzależniona od decyzji 

Towarzystwa. Towarzystwo kierować się będzie własnymi analizami oraz danymi otrzymanymi 

ze źródeł zewnętrznych. Towarzystwo będzie dokonywać lokat mając na względzie zasady 

dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne określone w Ustawie o PPK, Ustawie o 

funduszach inwestycyjnych i Statucie, a także zgodnie z następującymi zasadami dywersyfikacji:  

1) do 31 grudnia 2019 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 

stanowiących: 

a) Część Udziałową może wynosić od 40 do 70% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b)  Część Dłużną może wynosić od 30 do 60% Wartości Aktywów Subfunduszu  

2) od dnia 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 

w kategorie lokat stanowiących:  

a) Część Udziałową może wynosić od 25 do 50% Wartości Aktywów Subfunduszu;  

b) Część Dłużną może wynosić od 50 do 75% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

3) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 

w kategorie lokat stanowiących:   

a) Część Udziałową może wynosić od 10 do 30% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b) Część Dłużną może wynosić od 70 do 90% Wartości Aktywów Subfunduszu  

- w trakcie trwania tego okresu udział Części Udziałowej musi być stopniowo 

zmniejszany na rzecz Części Dłużnej;   
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4) od 1 stycznia 2030 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 

stanowiących:   

a) Część Udziałową może wynosić od 0 do 15% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b) Część Dłużną może wynosić od 85 do 100% Wartości Aktywów Subfunduszu.   

Szczegółowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Investor PPK 2030 został zamieszczony 

w rozdziale XIII Statutu.  

Subfundusz Investor PPK 2035 

 Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartości lokat. 

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, 

którego polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w 

zależności od wieku Uczestnika oraz zmienia się w czasie odpowiednio do zmiany wieku 

Uczestnika. 

Zdefiniowaną Datą Subfunduszu jest 2035 rok i jest on przeznaczony dla Osób Zatrudnionych 

urodzonych w latach 1973-1977.  

W ramach prowadzonych działań inwestycyjnych Fundusz, działając na rzecz Subfunduszu może 

lokować Aktywa Subfunduszu w rodzaje lokat zaliczanych do Części Dłużnej i Części 

Udziałowej, a w szczególności: 

1) instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w Ustawie o funduszach 

inwestycyjnych, 

2) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, 

3) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające 

prawom z zaciągnięcia długu, 

4) depozyty bankowe, 

5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których 

mowa w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery 

wartościowe lub prawa majątkowe, lub indeksy dłużnych papierów wartościowych, 

stopy procentowe lub indeksy kredytowe, 

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych 

funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy 

inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuły 
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uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za 

granicą; 

7) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, 

8) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające 

prawom wynikającym z akcji. 

Proporcja pomiędzy poszczególnymi rodzajami lokat, będzie uzależniona od decyzji 

Towarzystwa. Towarzystwo kierować się będzie własnymi analizami oraz danymi otrzymanymi 

ze źródeł zewnętrznych. Towarzystwo będzie dokonywać lokat mając na względzie zasady 

dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne określone w Ustawie o PPK, Ustawie o 

funduszach inwestycyjnych i Statucie, a także zgodnie z następującymi zasadami dywersyfikacji:  

1) do 31 grudnia 2024 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 

stanowiących:  

a) Część Udziałową może wynosić od 40 do 70% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b)  Część Dłużną może wynosić od 30 do 60% Wartości Aktywów Subfunduszu  

2) od dnia 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 

w kategorie lokat stanowiących:  

a) Część Udziałową może wynosić od 25 do 50% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b) Część Dłużną może wynosić od 50 do 75% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

3) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 

w kategorie lokat stanowiących:   

a) Część Udziałową może wynosić od 10 do 30% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b) Część Dłużną może wynosić od 70 do 90% Wartości Aktywów Subfunduszu  

- w trakcie trwania tego okresu udział Części Udziałowej musi być stopniowo 

zmniejszany na rzecz Części Dłużnej;   

4) od 1 stycznia 2035 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 

stanowiących:   

a) Część Udziałową może wynosić od 0 do 15% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b) Część Dłużną może wynosić od 85 do 100% Wartości Aktywów Subfunduszu.   

Szczegółowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Investor PPK 2035 został zamieszczony 

w rozdziale XIV Statutu. 

Subfundusz Investor PPK 2040 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartości lokat. 

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, 

którego polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w 
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zależności od wieku Uczestnika oraz zmienia się w czasie odpowiednio do zmiany wieku 

Uczestnika. 

Zdefiniowaną Datą Subfunduszu jest 2040 rok i jest on przeznaczony dla Osób Zatrudnionych 

urodzonych w latach 1978-1982.  

W ramach prowadzonych działań inwestycyjnych Fundusz, działając na rzecz Subfunduszu może 

lokować Aktywa Subfunduszu w rodzaje lokat zaliczanych do Części Dłużnej i Części 

Udziałowej, a w szczególności: 

1) instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w Ustawie o funduszach 

inwestycyjnych, 

2) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, 

3) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające 

prawom z zaciągnięcia długu, 

4) depozyty bankowe, 

5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których 

mowa w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery 

wartościowe lub prawa majątkowe, lub indeksy dłużnych papierów wartościowych, 

stopy procentowe lub indeksy kredytowe, 

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych 

funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy 

inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuły 

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za 

granicą; 

7) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, 

8) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające 

prawom wynikającym z akcji. 

Proporcja pomiędzy poszczególnymi rodzajami lokat, będzie uzależniona od decyzji 

Towarzystwa. Towarzystwo kierować się będzie własnymi analizami oraz danymi otrzymanymi 

ze źródeł zewnętrznych. Towarzystwo będzie dokonywać lokat mając na względzie zasady 

dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne określone w Ustawie o PPK, Ustawie o 

funduszach inwestycyjnych i Statucie, a także zgodnie z następującymi zasadami dywersyfikacji:  

1) do 31 grudnia 2019 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 

stanowiących:  
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a) Część Udziałową może wynosić od 60 do 80% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b)  Część Dłużną może wynosić od 20 do 40% Wartości Aktywów Subfunduszu  

2) od dnia 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2029 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w 

kategorie lokat stanowiących:  

a) Część Udziałową może wynosić od 40 do 70% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b)  Część Dłużną może wynosić od 30 do 60% Wartości Aktywów Subfunduszu  

3) od dnia 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 

w kategorie lokat stanowiących:  

a) Część Udziałową może wynosić od 25 do 50% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b) Część Dłużną może wynosić od 50 do 75% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

4) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 

w kategorie lokat stanowiących:   

a) Część Udziałową może wynosić od 10 do 30% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b) Część Dłużną może wynosić od 70 do 90% Wartości Aktywów Subfunduszu  

- w trakcie trwania tego okresu udział Części Udziałowej musi być stopniowo 

zmniejszany na rzecz Części Dłużnej;   

5) od 1 stycznia 2040 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 

stanowiących:  

a) Część Udziałową może wynosić od 0 do 15% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b) Część Dłużną może wynosić od 85 do 100% Wartości Aktywów Subfunduszu.   

Szczegółowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Investor PPK 2040 został zamieszczony 

w rozdziale XV Statutu.  

Subfundusz Investor PPK 2045 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartości lokat. 

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, 

którego polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w 

zależności od wieku Uczestnika oraz zmienia się w czasie odpowiednio do zmiany wieku 

Uczestnika. 

Zdefiniowaną Datą Subfunduszu jest 2045 rok i jest on przeznaczony dla Osób Zatrudnionych 

urodzonych w latach 1983-1987.  

W ramach prowadzonych działań inwestycyjnych Fundusz, działając na rzecz Subfunduszu może 

lokować Aktywa Subfunduszu w rodzaje lokat zaliczanych do Części Dłużnej i Części 

Udziałowej, a w szczególności: 
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1) instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w Ustawie o funduszach 

inwestycyjnych, 

2) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, 

3) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające 

prawom z zaciągnięcia długu, 

4) depozyty bankowe, 

5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których 

mowa w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery 

wartościowe lub prawa majątkowe, lub indeksy dłużnych papierów wartościowych, 

stopy procentowe lub indeksy kredytowe, 

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych 

funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy 

inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuły 

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za 

granicą; 

7) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, 

8) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające 

prawom wynikającym z akcji. 

Proporcja pomiędzy poszczególnymi rodzajami lokat, będzie uzależniona od decyzji 

Towarzystwa. Towarzystwo kierować się będzie własnymi analizami oraz danymi otrzymanymi 

ze źródeł zewnętrznych. Towarzystwo będzie dokonywać lokat mając na względzie zasady 

dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne określone w Ustawie o PPK, Ustawie o 

funduszach inwestycyjnych i Statucie, a także zgodnie z następującymi zasadami dywersyfikacji:  

1) do 31 grudnia 2024 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 

stanowiących:  

a) Część Udziałową może wynosić od 60 do 80% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b)  Część Dłużną może wynosić od 20 do 40% Wartości Aktywów Subfunduszu  

2) od dnia 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w 

kategorie lokat stanowiących:  

a) Część Udziałową może wynosić od 40 do 70% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b)  Część Dłużną może wynosić od 30 do 60% Wartości Aktywów Subfunduszu  

3) od dnia 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 

w kategorie lokat stanowiących:  



 

11 

 

11 

a) Część Udziałową może wynosić od 25 do 50% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b) Część Dłużną może wynosić od 50 do 75% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

4) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 

w kategorie lokat stanowiących:   

a) Część Udziałową może wynosić od 10 do 30% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b) Część Dłużną może wynosić od 70 do 90% Wartości Aktywów Subfunduszu  

- w trakcie trwania tego okresu udział Części Udziałowej musi być stopniowo 

zmniejszany na rzecz Części Dłużnej;  

5) od 1 stycznia 2045 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 

stanowiących:   

a) Część Udziałową może wynosić od 0 do 15% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b) Część Dłużną może wynosić od 85 do 100% Wartości Aktywów Subfunduszu.   

Szczegółowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Investor PPK 2045 został zamieszczony 

w rozdziale XVI Statutu.  

Subfundusz Investor PPK 2050 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartości lokat. 

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, 

którego polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w 

zależności od wieku Uczestnika oraz zmienia się w czasie odpowiednio do zmiany wieku 

Uczestnika. 

Zdefiniowaną Datą Subfunduszu jest 2050 rok i jest on przeznaczony dla Osób Zatrudnionych 

urodzonych w latach 1988-1992.  

W ramach prowadzonych działań inwestycyjnych Fundusz, działając na rzecz Subfunduszu może 

lokować Aktywa Subfunduszu w rodzaje lokat zaliczanych do Części Dłużnej i Części 

Udziałowej, a w szczególności: 

1) instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w Ustawie o funduszach 

inwestycyjnych, 

2) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, 

3) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające 

prawom z zaciągnięcia długu, 

4) depozyty bankowe, 

5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których 

mowa w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery 
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wartościowe lub prawa majątkowe, lub indeksy dłużnych papierów wartościowych, 

stopy procentowe lub indeksy kredytowe, 

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych 

funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy 

inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuły 

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za 

granicą; 

7) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, 

8) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające 

prawom wynikającym z akcji. 

Proporcja pomiędzy poszczególnymi rodzajami lokat, będzie uzależniona od decyzji 

Towarzystwa. Towarzystwo kierować się będzie własnymi analizami oraz danymi otrzymanymi 

ze źródeł zewnętrznych. Towarzystwo będzie dokonywać lokat mając na względzie zasady 

dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne określone w Ustawie o PPK, Ustawie o 

funduszach inwestycyjnych i Statucie, a także zgodnie z następującymi zasadami dywersyfikacji:  

1) do 31 grudnia 2029 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 

stanowiących:  

a) Część Udziałową może wynosić od 60 do 80% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b)  Część Dłużną może wynosić od 20 do 40% Wartości Aktywów Subfunduszu  

2) od dnia 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 

w kategorie lokat stanowiących:  

a) Część Udziałową może wynosić od 40 do 70% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b)  Część Dłużną może wynosić od 30 do 60% Wartości Aktywów Subfunduszu  

3) od dnia 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 

w kategorie lokat stanowiących:  

a) Część Udziałową może wynosić od 25 do 50% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b) Część Dłużną może wynosić od 50 do 75% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

4) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 

w kategorie lokat stanowiących:   

a) Część Udziałową może wynosić od 10 do 30% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b) Część Dłużną może wynosić od 70 do 90% Wartości Aktywów Subfunduszu  

- w trakcie trwania tego okresu udział Części Udziałowej musi być stopniowo 

zmniejszany na rzecz Części Dłużnej;   
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5) od 1 stycznia 2050 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 

stanowiących:   

a) Część Udziałową może wynosić od 0 do 15% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b) Część Dłużną może wynosić od 85 do 100% Wartości Aktywów Subfunduszu.   

Szczegółowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Investor PPK 2050 został zamieszczony 

w rozdziale XVII Statutu.  

Subfundusz Investor PPK 2055 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartości lokat. 

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, 

którego polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego 

w zależności od wieku Uczestnika oraz zmienia się w czasie odpowiednio do zmiany wieku 

Uczestnika. 

Zdefiniowaną Datą Subfunduszu jest 2055 rok i jest on przeznaczony dla Osób Zatrudnionych 

urodzonych w latach 1993-1997.  

W ramach prowadzonych działań inwestycyjnych Fundusz, działając na rzecz Subfunduszu może 

lokować Aktywa Subfunduszu w rodzaje lokat zaliczanych do Części Dłużnej i Części 

Udziałowej, a w szczególności: 

1) instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w Ustawie o funduszach 

inwestycyjnych, 

2) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, 

3) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające 

prawom z zaciągnięcia długu, 

4) depozyty bankowe, 

5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których 

mowa w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery 

wartościowe lub prawa majątkowe, lub indeksy dłużnych papierów wartościowych, 

stopy procentowe lub indeksy kredytowe, 

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych 

funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy 

inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuły 
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uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za 

granicą; 

7) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, 

8) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające 

prawom wynikającym z akcji. 

Proporcja pomiędzy poszczególnymi rodzajami lokat, będzie uzależniona od decyzji 

Towarzystwa. Towarzystwo kierować się będzie własnymi analizami oraz danymi otrzymanymi 

ze źródeł zewnętrznych. Towarzystwo będzie dokonywać lokat mając na względzie zasady 

dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne określone w Ustawie o PPK, Ustawie 

o funduszach inwestycyjnych i Statucie, a także zgodnie z następującymi zasadami 

dywersyfikacji:  

1) do 31 grudnia 2034 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 

stanowiących:  

a) Część Udziałową może wynosić od 60 do 80% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b)  Część Dłużną może wynosić od 20 do 40% Wartości Aktywów Subfunduszu  

2) od dnia 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w 

kategorie lokat stanowiących:  

a) Część Udziałową może wynosić od 40 do 70% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b)  Część Dłużną może wynosić od 30 do 60% Wartości Aktywów Subfunduszu  

3) od dnia 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 

w kategorie lokat stanowiących:  

a) Część Udziałową może wynosić od 25 do 50% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b) Część Dłużną może wynosić od 50 do 75% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

4) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 

w kategorie lokat stanowiących:   

a) Część Udziałową może wynosić od 10 do 30% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b) Część Dłużną może wynosić od 70 do 90% Wartości Aktywów Subfunduszu  

- w trakcie trwania tego okresu udział Części Udziałowej musi być stopniowo 

zmniejszany na rzecz Części Dłużnej;   

5) od 1 stycznia 2055 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 

stanowiących:   

a) Część Udziałową może wynosić od 0 do 15% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b) Część Dłużną może wynosić od 85 do 100% Wartości Aktywów Subfunduszu.   

Szczegółowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Investor PPK 2055 został zamieszczony 

w rozdziale XVIII Statutu.  
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Subfundusz Investor PPK 2060 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartości lokat. 

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, 

którego polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego 

w zależności od wieku Uczestnika oraz zmienia się w czasie odpowiednio do zmiany wieku 

Uczestnika. 

Zdefiniowaną Datą Subfunduszu jest 2060 rok i jest on przeznaczony dla Osób Zatrudnionych 

urodzonych w latach 1998-2002.  

W ramach prowadzonych działań inwestycyjnych Fundusz, działając na rzecz Subfunduszu może 

lokować Aktywa Subfunduszu w rodzaje lokat zaliczanych do Części Dłużnej i Części 

Udziałowej, a w szczególności: 

1) instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w Ustawie o funduszach 

inwestycyjnych, 

2) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, 

3) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające 

prawom z zaciągnięcia długu, 

4) depozyty bankowe, 

5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których 

mowa w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery 

wartościowe lub prawa majątkowe, lub indeksy dłużnych papierów wartościowych, 

stopy procentowe lub indeksy kredytowe, 

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych 

funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy 

inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuły 

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za 

granicą; 

7) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, 

8) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające 

prawom wynikającym z akcji. 

Proporcja pomiędzy poszczególnymi rodzajami lokat, będzie uzależniona od decyzji Towarzystwa. 

Towarzystwo kierować się będzie własnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze źródeł 
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zewnętrznych. Towarzystwo będzie dokonywać lokat mając na względzie zasady dywersyfikacji 

oraz inne ograniczenia inwestycyjne określone w Ustawie o PPK, Ustawie o funduszach 

inwestycyjnych i Statucie, a także zgodnie z następującymi zasadami dywersyfikacji:  

1) do 31 grudnia 2039 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 

stanowiących:  

a) Część Udziałową może wynosić od 60 do 80% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b) Część Dłużną może wynosić od 20 do 40% Wartości Aktywów Subfunduszu  

2) od dnia 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2049 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 

w kategorie lokat stanowiących:  

a) Część Udziałową może wynosić od 40 do 70% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b) Część Dłużną może wynosić od 30 do 60% Wartości Aktywów Subfunduszu  

3) od dnia 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 

w kategorie lokat stanowiących:  

a) Część Udziałową może wynosić od 25 do 50% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b) Część Dłużną może wynosić od 50 do 75% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

4) od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 

w kategorie lokat stanowiących:   

a) Część Udziałową może wynosić od 10 do 30% Wartości Aktywów Subfunduszu;  

b) Część Dłużną może wynosić od 70 do 90% Wartości Aktywów Subfunduszu  

- w trakcie trwania tego okresu udział Części Udziałowej musi być stopniowo 

zmniejszany na rzecz Części Dłużnej;   

5) od 1 stycznia 2060 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 

stanowiących:   

a) Część Udziałową może wynosić od 0 do 15% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b) Część Dłużną może wynosić od 85 do 100% Wartości Aktywów Subfunduszu.   

Szczegółowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Investor PPK 2060 został zamieszczony 

w rozdziale XIX Statutu. 

 

Subfundusz Investor PPK 2065 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartości lokat. 

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, 

którego polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego 

w zależności od wieku Uczestnika oraz zmienia się w czasie odpowiednio do zmiany wieku 

Uczestnika. 
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Zdefiniowaną Datą Subfunduszu jest 2065 rok i jest on przeznaczony dla Osób Zatrudnionych 

urodzonych w latach 2003-2007.  

W ramach prowadzonych działań inwestycyjnych Fundusz, działając na rzecz Subfunduszu może 

lokować Aktywa Subfunduszu w rodzaje lokat zaliczanych do Części Dłużnej i Części 

Udziałowej, a w szczególności: 

1) instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w Ustawie o funduszach 

inwestycyjnych, 

2) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, 

3) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające 

prawom z zaciągnięcia długu, 

4) depozyty bankowe, 

5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których 

mowa w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery 

wartościowe lub prawa majątkowe, lub indeksy dłużnych papierów wartościowych, 

stopy procentowe lub indeksy kredytowe, 

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych 

funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy 

inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuły 

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za 

granicą; 

7) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, 

8) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające 

prawom wynikającym z akcji. 

Proporcja pomiędzy poszczególnymi rodzajami lokat, będzie uzależniona od decyzji 

Towarzystwa. Towarzystwo kierować się będzie własnymi analizami oraz danymi otrzymanymi 

ze źródeł zewnętrznych. Towarzystwo będzie dokonywać lokat mając na względzie zasady 

dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne określone w Ustawie o PPK, Ustawie o 

funduszach inwestycyjnych i Statucie, a także zgodnie z następującymi zasadami dywersyfikacji:  

1) do 31 grudnia 2044 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 

stanowiących: 

a)  Część Udziałową może wynosić od 60 do 80% Wartości Aktywów Subfunduszu; 

b) Część Dłużna może wynosić od 20 do 40% Wartości Aktywów Subfunduszu 
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2) od dnia 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w 

kategorie lokat stanowiących:  

a) Część Udziałową może wynosić od 40 do 70% Wartości Aktywów Subfunduszu;   

b)  Część Dłużną może wynosić od 30 do 60% Wartości Aktywów Subfunduszu 

3) od dnia 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 

w kategorie lokat stanowiących: 

a) Część Udziałową może wynosić od 25 do 50% Wartości Aktywów Subfunduszu;  

b) Część Dłużną może wynosić od 50 do 75% Wartości Aktywów Subfunduszu;  

4) od 1 stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2064 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 

w kategorie lokat stanowiących: 

a) Część Udziałową może wynosić od 10 do 30% Wartości Aktywów Subfunduszu; 

b) Część Dłużną może wynosić od 70 do 90% Wartości Aktywów Subfunduszu 

- w trakcie trwania tego okresu udział Części Udziałowej musi być stopniowo 

zmniejszany na rzecz Części Dłużnej;  

5) od 1 stycznia 2065 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 

stanowiących: 

a) Część Udziałową może wynosić od 0 do 15% Wartości Aktywów Subfunduszu; 

b) Część Dłużną może wynosić od 85 do 100% Wartości Aktywów Subfunduszu. 

Szczegółowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Investor PPK 2065 został zamieszczony 

w rozdziale XX Statutu.”  

 

§ 2 

1. Pozostałe postanowienia Regulaminu pozostają bez zmian. 

2. Zgodnie z § 43 ust. 2 oraz ust. 3 Regulaminu, o zmianach Regulaminu wyszczególnionych w § 1 

powyżej, Podmioty Zatrudniające oraz Uczestnicy zostaną powiadomieni za pośrednictwem 

strony internetowej https://investors.pl, poczty elektronicznej lub platformy elektronicznej po jej 

udostępnieniu w ramach PPK, albo za pośrednictwem listu wysyłanego na ostatni wskazany przez 

Podmiot Zatrudniający lub Uczestnika PPK adres korespondencyjny. 

3. Zgodnie z § 43 ust. 4 Regulaminu, zmiany Regulaminu wchodzą w życie z upływem 30 dni 

od dnia ich opublikowania na stronie  https://investors.pl. tj. w dniu 01 stycznia 2021 r. 

4. Podmiotowi Zatrudniającemu nie przysługuje uprawnienie do wyrażenia sprzeciwu wobec 

niniejszej zmiany Regulaminu. Podmiot Zatrudniający ma prawo do wypowiedzenia Umowy 

o zarządzanie PPK na podstawie § 42 Regulaminu. Brak złożenia przez Podmiot Zatrudniający 

oświadczenia o wypowiedzeniu Umowy o zarządzanie PPK przed terminem jej wejścia w życie, 

jest równoznaczny z wyrażeniem przez niego zgody na zmiany Regulaminu. W takim przypadku 

zmiany Regulaminu wiążą Podmiot Zatrudniający od dnia określonego w ust. 3 powyżej. 

https://investors.pl/
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5. Uczestnikowi nie przysługuje uprawnienie do wyrażenia sprzeciwu wobec niniejszej zmiany 

Regulaminu. Uczestnik ma prawo do wydania dyspozycji Wypłaty jednorazowej (w przypadku 

Uczestnika, który ukończył 60. rok życia),  Zwrotu lub dyspozycji Wypłaty Transferowej, 

na zasadach przewidzianych odpowiednio w § 31 lub § 25 Regulaminu, a także złożenia 

Podmiotowi Zatrudniającemu deklaracji o rezygnacji z Wpłat do PPK na zasadach określonych 

w § 13 Regulaminu. Brak wydania przez Uczestnika co najmniej jednej z dyspozycji, o których 

mowa w zdaniu poprzednim i deklaracji rezygnacji z Wpłat do PPK są równoznaczne 

z wyrażeniem zgody na zmiany Regulaminu. W takim przypadku zmiany Regulaminu wiążą 

Uczestnika od dnia określonego w ust. 3 powyżej. 

 


