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W Prospekcie Informacyjnym Investor PPK Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, w:

1. pkt 1.4 — dokonano aktualizacji wysokosci kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ skladnikow
kapitalu wlasnego na ostatni dzien bilansowy:

Kapitat wtasny Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi: 54 502 084,78 zt
i sktada si¢ z:

- kapitatu zaktadowego w wysokosci: 7 257 190,00 zt
- kapitatu zapasowego w wysokosci: 2419 063,34 zt
- kapitatu z aktualizacji wyceny w wysokosci: 4 928,92 7zt

- pozostatych kapitalow rezerwowych w wysokosci: 560 306,12 zt

- zysku netto w roku 2019: 44 260 596,40 zt

Dane przedstawiono w oparciu o zbadane i zatwierdzone przez bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe,
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U z 2019 r. poz. 351

tj.).
2. pkt 11.9 — dokonano aktualizacji listy Funduszy Inwestycyjnych Zamknigtych:

1) Investor Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

2) Investor Gold Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

3) Investor Central And Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

4) Investor Zen Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

5) Private Investor III Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych
6) BEKaP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

7) Private Investor 1l Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
8) Com Real Estate Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

9) Wratislavia Project Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Aktywow Niepublicznych
10) Private Investor IX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
11) GHD Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych - w likwidacji
12) Elbrus Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

13) Private Investor X Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
14) Private Investor XI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

3. pkt I11A.15. Okreslenie profilu Inwestora, ostatni akapit otrzymuje nastepujace brzmienie:

Szczegdtowe ryzyka zwiazane z polityka inwestycyjna oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu opisane sg w rozdziale 111A.14 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

4. pktIITA.16.2.17. otrzymuje nastepujace brzmienie:

W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. 111A.16.2.5. lub zastosowanie metod wyceny
wskazanych w rozdz. 111A.16.2.8. pkt 1 i 3-6 powodowatoby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika lokat nie
odzwierciedlataby jego wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o
rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz. 111A.16.2.15. niniejszego Prospektu.

5. pkt IIIB.15. Okreslenie profilu Inwestora, ostatni akapit otrzymuje nastepujace brzmienie:

Szczegotowe ryzyka zwigzane z polityka inwestycyjna oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu opisane sa w rozdziale 111B.14 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

6. pktIIIB.16.2.17. otrzymuje nastepujace brzmienie:

W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. 111B.16.2.5. lub zastosowanie metod wyceny
wskazanych w rozdz. 111B.16.2.8. pkt 1 i 3-6 powodowatoby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika lokat nie
odzwierciedlataby jego wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o
rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz. I1IB.16.2.15. niniejszego Prospektu.
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7. pkt IIIC.15. Okreslenie profilu Inwestora, ostatni akapit otrzymuje nastepujace brzmienie:

Szczegodtowe ryzyka zwigzane z polityka inwestycyjna oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu opisane sg w rozdziale I11C.14 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

8. pktIIIC.16.2.5. ostatnie zdanie otrzymuje nastepujace brzmienie:

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. IIIC.16.2.5., podlegaja

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. pktI11C.16.2.8. pkt 4) otrzymuje nastepujace brzmienie:

4) dtuzne papiery warto$ciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartosci godziwej oszacowanej
zgodnie z rozdz. IIIC.16.2.15., w szczegdlnosci w przypadku dluznych papierow warto$ciowych z wbudowanymi
instrumentami pochodnymi opartymi o stopy procentowe lub kursy walut — wedlug zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, okreslonych z uwzglgdnieniem biezacej i oczekiwanej wartosci instrumentow, o ktore

jest oparty dany instrument pochodny,

10. pkt ITIC.16.2.17. otrzymuje nastepujace brzmienie:

W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. I111C.16.2.5. lub zastosowanie metod wyceny
wskazanych w rozdz. 111C.16.2.8. pkt 1 i 3-6 powodowatoby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika lokat nie
odzwierciedlataby jego wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o
rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz. I1IC.16.2.15. niniejszego Prospektu.

11. pkt ITID.15. Okreslenie profilu Inwestora, ostatni akapit otrzymuje nastepujace brzmienie:

Szczegdtowe ryzyka zwiazane z polityka inwestycyjna oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu opisane sg w rozdziale I1ID.14 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

12. pkt IIID.16.2.17. otrzymuje nastepujace brzmienie:

W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. 111D.16.2.5. lub zastosowanie metod wyceny
wskazanych w rozdz. 111D.16.2.8. pkt 1 i 3-6 powodowatoby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie
odzwierciedlataby jego wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 o
rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz. 111D.16.2.15. niniejszego Prospektu.

13. pkt IIIE.15. Okreslenie profilu Inwestora, ostatni akapit otrzymuje nastepujace brzmienie:

Szczegdtowe ryzyka zwigzane z polityka inwestycyjna oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu opisane sa w rozdziale 111E.14 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

14. pkt IITE.16.2.17. otrzymuje nastepujace brzmienie:

W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. I1IE.16.2.5. lub zastosowanie metod wyceny
wskazanych w rozdz. 111E.16.2.8. pkt 1 i 3-6 powodowaloby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika lokat nie
odzwierciedlataby jego wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o
rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz. I1IE.16.2.15. niniejszego Prospektu.

15. pkt IIIF.15. Okres$lenie profilu Inwestora, ostatni akapit otrzymuje nastepujace brzmienie:

Szczegotowe ryzyka zwigzane z polityka inwestycyjna oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu opisane sa w rozdziale I11F.14 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

16. pkt IIIF.16.2.17. otrzymuje nastepujace brzmienie:

W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. I11F.16.2.5. lub zastosowanie metod wyceny
wskazanych w rozdz. I11F.16.2.8. pkt 1 i 3-6 powodowatoby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika lokat nie
odzwierciedlataby jego wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o
rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz. I1IF.16.2.15. niniejszego Prospektu.
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17. pkt IIIG.15. Okreslenie profilu Inwestora, ostatni akapit otrzymuje nastepujace brzmienie:

Szczegdlowe ryzyka zwiazane z polityka inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu opisane sg w rozdziale 111G.14 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

18. pkt II11G.16.2.17. otrzymuje nastepujace brzmienie:

W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. 111G.16.2.5. lub zastosowanie metod wyceny
wskazanych w rozdz. 111G.16.2.8. pkt 1 i 3-6 powodowaloby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika lokat nie
odzwierciedlataby jego wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 o
rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz. 111G.16.2.15. niniejszego Prospektu.

19. pkt IITH.15. Okreslenie profilu Inwestora, ostatni akapit otrzymuje nastepujace brzmienie:

Szczegdtowe ryzyka zwigzane z polityka inwestycyjna oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu opisane sa w rozdziale 111H.14 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

20. pkt IITH.16.2.17. otrzymuje nastepujace brzmienie:

W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. 111H.16.2.5. lub zastosowanie metod wyceny
wskazanych w rozdz. 111H.16.2.8. pkt 1 i 3-6 powodowatoby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika lokat nie
odzwierciedlataby jego wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 o
rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz. 111H.16.2.15. niniejszego Prospektu.

21. Po Rozdziale IIIH. DANE O SUBFUNFUSZU INVESTOR PPK 2060 dodaje
Rozdzial II1 I. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR PPK 2065 w nast¢pujacym brzmieniu:

ROZDZIAL 111 I. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR PPK 2065
111 1.13. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

111 1.13.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Funduszu oraz, jezeli fundusz lokuje swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery

warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego — wyraZzne wskazanie tej cechy

I 1.13.1.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Subfundusz jest funduszem
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka inwestycyjna uwzglgdnia
dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia si¢ w czasie
odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowang data Subfunduszu jest 2065 rok i jest on przeznaczony

dla Os6b Zatrudnionych urodzonych w latach 2003-2007.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierow wartoSciowych i innych praw
majatkowych oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane

instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 81 Statutu.

111 1.13.1.2. Do gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu nalezy zaliczy¢:

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Czlonkowskim oraz na

Rynkach Zorganizowanych OECD;

2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
w ppkt 1) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w

ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz rok,

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. | www.investors.pl | ul. Mokotowska 1 | 00-640 Warszawa | tel. +48 22 378 g100

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy | KRS 0000227685 | NIP 1070001525 | REGON 140027134
Kapitat zaktadowy jest rowny kapitatowi wptacanemu i wynosi 7 257 190 zt.



S\
A\

1)

«,‘; Investors

platne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnos$ci, z tym ze za zgoda Komisji Aktywa
Subfunduszy moga by¢ lokowane takze w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten
podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak
okreslone w prawie wspolnotowym,;

4) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w ppkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczednos$ci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne Ilub lokalne wiladze publiczne
Panstwa Czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czltonkoéw federacji, albo
przez organizacj¢ migdzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspoélnotowym,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktdre sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okres$lone prawem wspolnotowym, lub

C) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w ppkt 1);

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okreslone w ppkt 1), 2) i 4), z tym ze taczna
warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granica, ktore nie spetniaja wymogow wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art.
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosuja ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w rozdziale 1
dzialu V Ustawy, zapewniajace ochrong inwestorow,

7) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica, inne niz okreslone w ppkt 6).

111 1.13.1.3. Fundusz moze w imieniu i na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
Panstwie Czlonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw Zorganizowanych OECD oraz Chicago Mercantile
Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange (CBOE), NASDAQ
Options Market (NOM), NASDAQ Futures (NFX), New York Stock Exchange AMEX Options (NYSE AMEX
Options), New York Mercantile Exchange (NYMEX), Eurex Exchange, ICE Futures Europe lub ICE Futures
U.S., pod warunkiem, Ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
a) kurséw, cen lub wartoSci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore
Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,
b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,
€)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pieni¢znego oraz Aktywami Funduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu;
3) bazg instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa pkt 13.1.2. ppkt 1), 2) i 4),
stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz
4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 13.1.2., lub przez
rozliczenie pieni¢zne.

111 1.13.1.4. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
przy spetnieniu warunkoéw okreslonych w pkt. 13.1.3. oraz pod warunkiem, ze:

kontrahentem transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
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kapitatlowym w tym panstwie, lub podmiot z siedziba innym panstwie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie funduszu;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedlug
wiarygodnej oszacowanej wartosci godziwe;j;

3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym
czasie zamknigta przez transakcj¢ rownowazacg albo zlikwidowana.

I 1.13.1.5. Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo kierowa¢ si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrddel zewngtrznych.
Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
inwestycyjne okre§lone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji:

1) do 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Cze$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czg¢s¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu

2) od dnia 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a) Czes$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czg¢s¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu

3) od dnia 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a) Czes$¢ Udziatlowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Cze¢s¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) od 1 stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2064 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a) Czes$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udzial Czgsci Udzialowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz
Czgsci Dhuznej;

5) od 1 stycznia 2065 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

b) Cz¢s¢ Dluzna moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

MI1.13.1.6. Fundusz w ramach Cze$ci Diuznej lokat Subfunduszu moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartoséci aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wladze publiczne lub bank
centralny panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez te organizacje migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingows uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod
warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywoOw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie
wigcej niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadaja ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach.

111 1.13.1.7. Fundusz w ramach Cze$ci Udziatowej lokat Subfunduszu moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sa akcje tych spotek Iub indeks WIG20,

2) nie wigcej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
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emitowane przez spolki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla
ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40,

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne
niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na
ktorych sa notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg zlozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow
wartosciowych,

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty
udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

IIT 1.13.1.8. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Cze$ci Dhuznej lub Czgsci Udziatowe;j
portfela Subfunduszu uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w
rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycj¢ uzyskang przy
zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

IIT 1.13.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
I 1.13.2.1. Gléwne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat sa nastepujace:
1) dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a)

b)

<)

d)
e)
f)
9)

ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki
rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktow, polityki wyplat dywidend i wzrostu wynikow
finansowych,

ksztaltowanie si¢ gtownych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilno$ci cenowej i poziomu
stop procentowych, z uwzglednieniem wplywu tych parametréw na zachowanie si¢ cen instrumentow
finansowych,

ocena mozliwos$ci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej
zmiany jego ceny,

plynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnos$ci innych lokat Funduszu,

mozliwo$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

spetnienie zasad dywersyfikacji lokat,

2) dla dluznych papieréw warto$ciowych (w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a)
b)
c)
d)
€)

ocena sytuacji gospodarczej w kraju i za granica,
poziom stop procentowych,

inflacja,

mozliwo$¢ wzrostu ceny papierow wartosciowych,
ryzyko ptynnosci emitentow,

3) dla instrumentoéw pochodnych:

a)
b)

c)
d)

€)
f)

9)

rodzaj instrumentu bazowego,

adekwatno$¢ rozumiana, jako zgodno$¢ instrumentdow bazowych z polityka inwestycyjna
obowigzujacg dla danego Subfunduszu,

stosunek ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

efektywno$¢ rozumiana, jako zgodno$¢ zmiany wartosci instrumentu pochodnego z oczekiwang
zmiang wartos$ci instrumentu bazowego,

ptynno$¢ instrumentu pochodnego rozumiana, jako istnienie wolumenu obrotu danym instrumentem
pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos$¢ transakc;ji,

koszty, rozumiane jako koszty ponoszone w celu nabycia instrumentu pochodnego, w relacji do
kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

termin wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
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h) sposob rozliczenia instrumentu pochodnego,

i) sposob zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

j) ocena perspektyw zmian warto$ci instrumentu bazowego,

9] spodziewane ksztattowanie si¢ roznicy pomigdzy wycena rynkowa instrumentu pochodnego, a
warto$cig instrumentu bazowego,

)] wiarygodnos$¢ finansowa strony umowy.

1T 1.13.2.2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery warto§ciowe 1 prawa majatkowe, z
innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

M1 1.13.2.3. Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, nie moze:

1) zobowiazywac si¢ do przeniesienia praw, ktore w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Fundusz
nabyte, chyba Zze ma roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywa¢ krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktora opiera si¢ na zalozeniu
osiagniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych papierow wartosciowych, instrumentéw rynku
pieni¢znego, instrumentdow pochodnych lub tytuldw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania od
momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez
inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu
przez jeden z tych podmiotow na podstawie umowy lub uméw zobowigzujacych zbywce do dokonania w
przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot
sprzedanych w ten sposob praw;

3) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem art. 17 ust. 2-5 Statutu Funduszu;

4) nabywaé papierow warto§ciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali
szlachetnych.

IIT 1.13.2.4. Proporcje pomiedzy lokatami w akcje, instrumenty oparte o akcje oraz dluzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pieni¢znego w ramach ustalonych limitéw uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez
Fundusz w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu, na podstawie oceny biezacej i prognozowane;j
sytuacji na rynku papierdw akcyjnych i instrumentdow opartych o akcje oraz papierow dtuznych i instrumentow
rynku pieni¢znego, jak rOwniez mozliwo$ci wzrostu warto$ci poszczegdlnych instrumentow.

IIT 1.13.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks
dotyczy oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad
takiego indeksu

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

IIT 1.13.4. Zmienno$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Poziom zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zaleze¢ begdzie m.in. od
okresu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. Poziom zaangazowania inwestycyjnego
w poszczegdlne sktadniki lokat bedzie dostosowywany do okresu w jakim znajduje si¢ Subfundusz. Glowng
zasadg jest zmniejszanie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wraz z uptywem czasu, tj. im bliZzej osiagnigcia
Zdefiniowanej Daty przez Subfundusz, tym wiekszg cze$¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu stanowig lokaty
wchodzace w zakres Cze$ci Diuznej.

W zwiazku z powyzszym im krotszy jest okres, po uptywie ktéorego Subfundusz osiagnie Zdefiniowana Date, tym
zmienno$¢ Subfunduszu jest mniejsza.

111 1.13.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne i
niewystandaryzowane instrumenty pochodne; wplyw umoéw na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne
przyczyniaty si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaly jej ryzyko.

11 1.13.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa
Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. | www.investors.pl | ul. Mokotowska 1 | 0o0-640 Warszawa | tel. +48 22 378 9100

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy | KRS 0000227685 | NIP 1070001525 | REGON 140027134
Kapitat zaktadowy jest rowny kapitatowi wptacanemu i wynosi 7 257 190 zt.



S\
A\

«,‘; Investors

tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

III 1.14. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

IIT I.14.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okres$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do
okres$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

111 1.14.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiazane z mozliwoscig spadku wartos$ci Jednostek Uczestnictwa w wyniku
niekorzystnego ksztaltowania si¢ kursow rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat.

111 1.14.1.2. Ryzyko prawne i podatkowe

Prawne 1 podatkowe traktowanie funduszy inwestycyjnych moze ulec zmianie w sposéb trudny do przewidzenia.
W przypadku zmian majacych konsekwencje podatkowe, ktore sa zasadniczo niekorzystne dla inwestora lub
zmian podstawy podatkowej w Subfunduszu za poprzedni rok podatkowy inwestor moze ponie$é obcigzenie
finansowe wynikajace z korekty poprzedniego roku finansowego, pomimo iz, nie byt on Uczestnikiem Funduszu
w tym czasie. Z drugiej strony, inwestor moze nie skorzysta¢ z pozytywnej korekty za biezacy lub poprzedni rok
podatkowy, w trakcie ktorego, byt on Uczestnikiem Funduszu, jesli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostaty
umorzone lub sprzedane zanim korekta miata miejsce. Dodatkowo, korekta danych podatkowych moze
spowodowac sytuacje, gdzie dochod przed opodatkowaniem lub korzysci podatkowe sa aktualnie naliczone na
potrzeby podatku w innym okresie rozliczeniowym w stosunku do okresu biezacego i przez to moze to miec
negatywny wptyw dla danego inwestora.

111 1.14.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi, ze inwestowanie w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ zwigzane z
ryzykiem zmiany stopy procentowej polegajacym na wrazliwosci kurséw papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stop procentowych. Wzrost rynkowych stop procentowych
oznacza spadek kurséw papierow dtuznych, w szczegolnosci o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta
wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptynaé na spadek wartosci aktywoéw Subfunduszu oraz
Jednostek Uczestnictwa.

111 1.14.1.4. Ryzyko kredytowe

Inwestycje funduszy obarczone sa ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalno$ci emitentow papierow
wartosciowych w zalezno$ci od ich wiarygodno$ci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czg$ciowej lub
catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow aktywow przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na
rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mieé¢ negatywny wptyw na cen¢ emitowanych instrumentéow dtuznych.
Wiaze si¢ ono rowniez z niebezpieczenstwem niesplacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegdlnosci zaniechaniem splaty naleznosci z tytulu wyemitowanych papieréw
wartosciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku zatozenia lokaty bankowej i
odnosi si¢ do wyptacalno$ci banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wpltywaé na warto$¢ aktywow
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111 1.13.1.5. Ryzyko niedotrzymania warunkow

Oprocz ogdlnych trendow na rynkach kapitatlowych, wyniki kazdego konkretnego pojedynczego emitenta rowniez
maja wplyw na warto$¢ inwestycji. Przykladowo, nie mozna wyeliminowa¢ ryzyka spadku wartosci aktywow
emitenta, nawet przy bardzo uwaznym doborze papieréw wartosciowych.

111 1.14.1.6. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu znacznej liczby papierow
wartosciowych w krotkim okresie, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie
wptywaé na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

W przypadku niektorych papierow wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na
rynku, na ktorym dokonywane sa transakcje moga uniemozliwia¢ sprzedaz duzej liczby papieréw wartosciowych
(lub innych instrumentow finansowych) w krotkim czasie bez znacznego wptywu na ceng. Ograniczenie ptynnosci
moze zwigksza¢ zmienno$¢ cen instrumentow finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze
wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci moze
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dodatkowo wzrasta¢é w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwaltownych przeptywdéw kapitatu.
Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papierdw wartosciowych niewprowadzonych jeszcze do
obrotu lub nienotowanych na aktywnym rynku, moze spowodowaé konieczno$¢ ich sprzedazy po cenach
nicodzwierciedlajacych rzeczywistej warto$ci tych papierow lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zbycie
papieré6w bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu lub skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

W przypadku Subfunduszy lokujacych aktywa w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania badz
funduszy zagranicznych istnieje dodatkowe ryzyko wynikajace z mozliwosci zawieszenia odkupien
wyemitowanych tytutdéw uczestnictwa przez dany fundusz zagraniczny lub instytucj¢ wspolnego inwestowania, co
moze, zwlaszcza w przypadku, gdy tytuly uczestnictwa tej instytucji stanowia istotng czes¢ aktywow
Subfunduszu, skutkowa¢ realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

1111.14.1.7. Ryzyko walutowe

Zrédlem powyzszego ryzyka s3 inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kursow
walutowych moga przyczyni¢ si¢ do wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest
sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej
niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci aktywow Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa.

Ze wzgledu na relatywnie wysoka zmienno§¢ kurséw walut krajow rozwijajacych si¢ i wysoki koszt
zabezpieczania tego ryzyka Subfundusz nie stosuje mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu moze nie
odzwierciedla¢ zachowania indeksow akcji krajow, w ktorych posrednio lub bezposrednio lokowane sg aktywa
Subfunduszu.

111 1.14.1.8. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu moga nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z
zawartymi umowami, co moze wplyna¢ na zwigkszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

111 1.14.1.9. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wlasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasnosc
Funduszu i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogloszenia upadtoéci Depozytariusza. Istnieje jednak
ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwalego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich
$wiadczenia w sposob niewlasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w cze$ci realizowanie zatozonej polityki i
strategii inwestycyjnej.

111 1.14.1.10. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wplywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegoélnych
sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich duzy udziat w Aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka
Fundusz bedzie stosowal na rzecz Subfunduszu zasadg dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie
Funduszu.

111 1.14.1.11. Ryzyko niedopuszczenia papierow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papierow warto$ciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym istnieje ryzyko, ze nie zostang
spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegolnosci notowan gietdowych. W
takiej sytuacji ptynno$¢ kupionych papierow wartosciowych bgdzie ograniczona co moze mie¢ niekorzystny
wplyw na ich wyceng.

1111.14.1.12. Ryzyko makroekonomiczne

Inwestycje narazone sg na szereg czynnikow ryzyka zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu
gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwiazane z tym zmiany na rynkach finansowych
moga spowodowaé ujemna stope zwrotu z inwestycji kapitalowych i w rezultacie spadek wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

111 .14.1.13. Ryzyko wyceny Aktywoéw Subfunduszu
Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy sa szczegétowo okreslone rozporzadzeniem Ministra
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Finansow w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktore zaklada mozliwosc
odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wylacznie, jezeli nie znajduja one zastosowania dla danych
aktywow finansowych. W zwiagzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujace gwattowna reakcje¢ na
rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych
od wartosci godziwej, moga powodowaé, ze dokonana w ten sposob wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy i
w konsekwencji wartos¢ Aktywow Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich
rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Funduszu i Subfunduszy nienotowanych na aktywnym rynku modeli
wyceny przeznaczonych do poszczegdlnych kategorii lokat moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli
oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagnig¢cia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papierdw warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wplywaé bedzie na
spadek warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedlug efektywnej stopy procentowej dtuznych papierow
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie
odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wptywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku Subfunduszy lokujacych aktywa w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania badz
funduszy zagranicznych istnieje dodatkowe ryzyko wynikajace z mozliwosci zawieszenia publikowania oficjalnej
wyceny wyemitowanych tytuldw uczestnictwa przez dany fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania, co moze, zwlaszcza w przypadku gdy Subfundusz ma ograniczone mozliwosci pozyskania
informacji o aktualnych lokatach instytucji wspolnego inwestowania a tytuly uczestnictwa tej instytucji stanowia
istotng czgs¢ aktywow Subfunduszu, prowadzi¢ do utrudnienia lub braku mozliwosci dokonania wyceny aktywow
Subfunduszu.

111 1.14.1.14. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtownego dla zagranicznych papieréw warto§ciowych
Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy opisane sa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu zakladaja,
iz w przypadku papierdw zagranicznych notowanych na kilku rynkach, podstawa ich wyceny beda informacje
udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wigc ryzyko, iz notowania bedace podstawa do wyceny danych
papierdw wartoSciowych beda niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie
odzwierciedlata warto$ci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowaé, iz
dokonana w ten spos6b wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji warto§é¢ Aktywoéw Funduszu
i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegaé od ich rzeczywistej wartoSci (wartosci godziwej).

111 1.14.1.15. Ryzyko dokonywania lokat w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego
lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze w przypadku
funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z
wydzielonymi subfunduszami, w jednostki uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia
spadku wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktérym zostaty
ulokowane Aktywa Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kursoéw rynkowych papieréw
warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat funduszu lub subfunduszu, moga przelozy¢ si¢ z kolei na spadek
wartos$ci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

111 1.14.1.16. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedow w przeprowadzanych transakcjach,
ryzyko strat wynikajace z niedostosowania lub zawodnosci wewngtrznych proceséw, ludzi i systemow
technicznych, lub ze zdarzen zewngtrznych. W szczegoélnosci, btedy ludzkie lub btedy systemow, moga
spowodowa¢ przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji lub
spowodowac¢ btedne lub opdznione rozliczenie transakcji.

Il 1.14.2. Dodatkowe rodzaje ryzyka inwestycyjnego dotyczace subfunduszy, ktérych jednostki
uczestnictwa moga by¢ nabywane przez Subfundusz

IIT 1.14.2.1 Ogdlne ostrzezenia na temat ryzyka

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa funduszu lub subfunduszu wigze si¢ z ryzykiem. Ryzyko to moze by¢
zwigzane z rynkami akcji lub obligacji, kursami walut, stopami procentowymi, kredytami i zmienno$cig, jak i
moze obejmowac ryzyko polityczne. Kazdy z tych rodzajow ryzyka moze tez zaistnie¢ jednoczesnie z innymi
rodzajami ryzyka. Niektore z tych czynnikow ryzyka omowiono w skrocie ponizej. Potencjalni inwestorzy
powinni mie¢ dos$wiadczenie w inwestowaniu w instrumenty stosowane w zakresie proponowanej polityKi
inwestycyjnej. Inwestorzy powinni mie¢ tez jasny obraz ryzyk zwiazanych z inwestowaniem w jednostki
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uczestnictwa i nie powinni podejmowaé decyzji o inwestowaniu do czasu konsultacji z doradcami prawnymi,
podatkowymi i finansowymi, audytorami lub innymi doradcami w sprawie (i) celowo$ci inwestowania w
jednostki uczestnictwa, uwzgledniajac ich osobistg sytuacje finansowa i podatkowa oraz inne okolicznosci, (ii)
informacji zawartych w prospekcie informacyjnym oraz (iii) polityki inwestycyjnej funduszu lub subfunduszu.

Nalezy pamietaé, iz inwestycje dokonywane przez Subfundusz obarczone sa ryzykiem, a nie stanowig
wylacznie szansy na wzrost wartos$ci inwestycji. Na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa maja wplyw fluktuacje
cen aktywow wchodzacych w sklad funduszu. W zwigzku z powyzszym, warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
moze wzrosnac¢ lub spas¢ w poréwnaniu z cena zakupu. Dlatego tez nie udziela si¢ zadnych gwarancji, iz cel
inwestycyjny zostanie osiagniety.

111 1.14.2.2. Ryzyko kontrpartnera

Gdy dany subfundusz, ktorego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, przeprowadzi
transakcje typu OTC (over the counter), moze by¢ on narazony na ryzyko zwigzane ze zdolnoscig kredytowa
kontrpartnera i jego zdolnoscia do wypelnienia warunkéw zawartej umowy. Odnos$ny subfundusz moze w
konsekwencji zawiera¢ kontrakty terminowe, opcje i transakcje swapowe, albo wykorzystywaé inne techniki
oparte na derywatach, narazajace dany Subfundusz na ryzyko niewypelnienia przez strong przeciwng jej
zobowiazan w ramach danego kontraktu.

111 1.14.2.3. Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza si¢ nastepujace czynniki ryzyka:

ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany warto$ci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stdp procentowych,
indeksow gietdowych badz kursu walutowego,

ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywiazania si¢ z umowy transakcji podmiotu bedacego
jej druga strona,

ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw
finansowych, ktore nie s gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

ryzyko plynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji w
instrumentach pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajacego Subfunduszem niewlasciwego sposobu zabezpieczenia
Aktywow Subfunduszu, polegajace na niewlasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji,
waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na
zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze czynniki ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywaé na wahania (w tym spadki)
wartos$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

1111.14.2.4. Opcje

W zakresie polityki inwestycyjnej poszczegélnych Subfunduszy Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywaé
warranty subskrypcyjne. Warrant taki obejmuje okreslone ryzyka wynikajace z tzw. efektu dzwigni finansowe;j.
Taki efekt dzwigni finansowej jest spowodowany zaangazowaniem mniejszego kapitatu przy nabyciu warrantu niz
w przypadku bezposredniego nabycia danych aktywow. Im wigksza jest ta dzwignia, tym gwaltowniej zmienia si¢
cena warrantu, w przypadku zmiany cen aktywow bazowych (w pordwnaniu do ceny subskrypcyjnej okreslonej w
warunkach warrantu). W zwiazku z tym, mozliwosci i ryzyko zwigzane z warrantem rosng wraz z dzwignia.

1111.14.2.5. Transakcje swapowe

Transakcje swapowe to kontrakty zamiany wykorzystywane przyktadowo do kontrolowanej ekspozycji na ryzyko
zwigzane ze zmianami stop procentowych i kursow walut. Ich zastosowanie pozwala na skrocenie lub wydtuzenie
termindw zapadalnoséci Aktywow Subfunduszu niosacych odsetki, co zapewnia kontrolg nad ekspozycja na ryzyko
zwigzane z fluktuacja stép procentowych. Ponadto, ryzyko walutowe mozna zmieni¢ za pomoca transakcji
swapowych w przypadku, gdy Aktywa przeliczane sg na inng walute.

Subfundusz moze zawieraé transakcje swapowe na stopy procentowe, walute i akcje, oraz jako kombinacje tych
transakcji w ramach przyjetych zasad inwestycyjnych. W przypadku braku ceny rynkowej dla ktorejkolwiek z
powyzszych transakcji swapowych, cen¢ okresla si¢ w chwili zawierania transakcji, jak i w kazdej dacie
obliczania wartosci Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, na podstawie ceny rynkowej bazowych
instrumentow z wykorzystaniem przyjetych modeli wyceny. Transakcje i wyliczenia ceny sa dokumentowane.
Oprocz wspomnianych wyzej transakcji swapowych, dany subfundusz, ktorego jednostki uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu, moze tez zawiera¢ transakcje zamiany ryzyka kredytowego (credit default swaps
- CDS). Transakcje CDS to dwustronne umowy finansowe, na mocy ktorych strona przeciwna (kupujacy ochrong)
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placi okresowo premi¢ za zobowigzanie ze strony sprzedajacego ochrone¢ do ptatnosci okreslonej kwoty w
przypadku, gdyby odno$ny wystawca zostal narazony na ryzyko kredytowe. Kupujacy ochrone nabywa prawo do
sprzedazy danych obligacji wystawionych przez wystawce po wartosci nominalnej (lub innej wartosci
referencyjnej albo cenie realizacji) w przypadku zaistnienia zdarzenia ryzyka kredytowego. Takie zdarzenia
ryzyka kredytowego generalnie obejmuja bankructwo, niewyptacalno$é, reorganizacje pod nadzorem sagdowym,
znaczne szkodliwe rozlozenie dlugdéw, lub niezdolno$¢ do wypetnienia zapadtych zobowigzan ptatniczych.
Migdzynarodowe Stowarzyszenie Rynkow Swapowych i Pochodnych (ISDA) sformutowato standardowsa
dokumentacje dla takich transakcji w Umowie Ramowej ISDA.

Transakcje zamiany ryzyka kredytowego CDS sa wyceniane zgodnie ze standardowa praktyka rynkowa wedtug
biezacej wartosci przysztych przeplywow pienieznych, gdzie przeptywy pieni¢zne sa korygowane, by uwzglednic
ryzyko kredytowe. Transakcje swapowe na stopy procentowe (interest rate swaps - IRS) sa wyceniane wedtug
wartos$ci rynkowej, okreslanej w oparciu o krzywa oprocentowania dla kazdej transakcji IRS. Pozostale transakcje
swapowe s3 wyceniane wedlug wlasciwej warto$ci rynkowej okreslanej w dobrej wierze zgodnie z uznanymi
metodami wyceny okre§lonymi przez Spotke Zarzadzajaca i zatwierdzonymi przez audytora danego subfunduszu.

Wykorzystanie transakcji CDS moze by¢ obarczone wigkszym ryzykiem niz bezposrednie inwestycje w dtuzne
papiery wartosciowe. Rynek na transakcje CDS moze czasami wykazywac mniejsza plynnos¢ niz rynki dtuznych
papierow wartosciowych. Mimo to, odno$ny subfundusz stara si¢ ograniczy¢ inwestycje do ptynnych CDS.
Subfundusz ten bedzie wige zawsze starac si¢ by¢ w pozycji, gdzie moze uptynni¢ swojg ekspozycje CDS w celu
zaspokojenia zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa. W odniesieniu do CDS, w ktorych subfundusz wystepuje
jako sprzedajacy ochroneg, subfundusz zostaje obarczony ryzykiem zwigzanym ze zdarzeniem ryzyka kredytowego
odnoszacego si¢ do wystawcy. Ponadto, w odniesieniu do CDS, gdzie subfundusz wystepuje jako kupujacy
ochrong, subfundusz jest narazony na ryzyko niedotrzymania zobowiazan przez stron¢ przeciwng. W przypadku
stosowania transakcji CDS do zmniejszenia ryzyka niedotrzymania zobowigzan, subfundusz bedzie zawieral
transakcje CDS wylacznie z instytucjami finansowymi specjalizujacymi si¢ w takich transakcjach, przy czym
bedzie przestrzega¢ standardowych postanowien okreslonych przez ISDA.

111 1.14.3. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Il 1.14.3.1. Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci
przewidzenia przysztych zmian warto$ci sktadnikow portfela, a tym samym oszacowania przysztej wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Na osiagnicte wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i r6zny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu
w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza si¢ wraz z wydluzaniem przyjetego okresu utrzymywania
inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejsza role odgrywaja krotkookresowe wahania koniunktury
rynkowej, na ktore moze mie¢ wptyw wiele czynnikow, w tym takze czynnikow pozaekonomicznych. Na stope
zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wlasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek
Uczestnictwa (zasada $redniej ceny). Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko zainwestowania w subfundusz
niedopasowany do wilasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wiasciwa
ocen¢ wihasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej struktury
ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczgdnosci inwestora (sklonnos¢ do ryzyka, preferencja plynnosci).
Osiagnigta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy rowniez od optat zwigzanych
z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkdw, w przypadku osiagniecia zysku z inwestycji.

111 1.14.3.1.1. Ryzyko zwiazane z zawarciem okre$lonych umow
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwiazanych z
zabezpieczaniem inwestycji Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

111 1.14.3.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢é wplywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych
z nabywaniem i zbywaniem Aktywow Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlno$ci mozliwos¢ zawarcia
transakcji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwo$¢ opodznien w ich realizacji badZ rozliczeniu,
spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111 1.14.3.1.3. Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
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Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111 1.14.3.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw

1111.14.3.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na
ktora to okoliczno$é nie bedzie miat wptywu.

111 1.14.3.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo, na ktéra to okolicznos¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich
postanowien Statutu.

111 1.14.3.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke
zarzadzajaca, na ktora to okoliczno$¢ bedzie miat wptyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich
postanowien Statutu.

1111.14.3.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza
Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza, na ktora to okolicznos¢ nie
bedzie mial wplywu.

111 1.14.3.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obslugujacego Fundusz
Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany podmiotu obslugujacego Fundusz, na ktoéra to
okolicznos$¢ nie bedzie miat wplywu.

111 1.14.3.2.6. Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem
Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem, na
ktdra to okoliczno$é nie bedzie miat wptywu.

1111.14.3.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwagg mozliwos$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktdra to
okolicznos$¢ nie bedzie miat wpltywu.

111 1.14.3.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy zwrotu.

111 1.14.3.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni braé¢ pod uwagg mozliwos¢ wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce, ktory
prowadzi do spadku sity nabywczej powierzonych Subfunduszowi $rodkow pienigznych. Inflacja obniza osiaggana
realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo
indeksem cen konsumpcyjnych.

111 1.14.3.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwos$ci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitatowego, w szczegolnosci
takich jak opodatkowanie zyskow kapitatowych, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym
rynku.

Il 1.14.3.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek
Uczestnictwa w przypadku zagrozenia ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajac zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu powinien mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek
Uczestnictwa moze ulec przesunigciu w czasie nie dtuzszemu jednak niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia
odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze si¢ z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nastapi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia.
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I I.15. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- bedacych osobami zainteresowanymi gromadzeniem oszczgdnosci na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK w
celu zgromadzenia dodatkowych srodkow finansowych na okres po osiagnigciu 60 roku zycia,

- akceptujacych zmienng w miarg uptywu czasu alokacj¢ portfela Subfunduszu pomigdzy instrumentami dluznymi
i udziatlowymi (np. akcje), a takze zmniejszajace si¢ stopniowo w zwiazku z tym ryzyko inwestycyjne zwigzane z
okresem pozostatym do osiagnigcia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty.

Subfundusz dedykowany jest dla Os6b Zatrudnionych urodzonych w latach 2003-2007.

Szczegdtowe ryzyka zwiazane z polityka inwestycyjna oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu opisane sa w rozdziale III 1.14 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Il 1.16. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszu oraz o$wiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnos$ci metod i zasad wyceny Aktywoéw
Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjng

IIT I.16.1. Ustalenie Warto$ci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy

MI1.16.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy

II I.16.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa
Subfunduszy oraz ustalaja:

- Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu,

- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

1T 1.16.1.3. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto§é¢ Aktywow Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii ustalane sa w ztotych polskich

I 1.16.1.4. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala si¢ pomniejszajac wartos¢ Aktywow Subfunduszu o:

- zobowigzania, ktore zwigzane wylacznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czg$¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sa z funkcjonowaniem Funduszu, w
proporcji uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

II 1.16.1.5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) ustalana jest w drodze
podzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na wszystkie Jednostki Uczestnictwa przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow danego Subfunduszu w
danym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest ustalana kazdego Dnia Wyceny przez Fundusz i
Depozytariusza na zlecenia Funduszu. Ustala si¢ jg pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Funduszu o jego
zobowigzania. Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa zaokraglona jest do 1 grosza.

II 1.16.1.6. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Subfunduszu notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
oparciu o ostatnie, dostgpne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny.

III 1.16.1.7. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia
si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wptatami lub wyplatami
ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

IIT 1.16.1.8. Zobowigzania, ktore dotycza calego Funduszu, obcigzajg poszczegolne Subfundusze proporcjonalnie
do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

I 1.16.1.9. Czgstotliwos¢ 1 zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sa wspolne dla wszystkich
Subfunduszy.
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IIT 1.16.2 Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu

II 1.16.2.1 Aktywa Funduszu sa wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktow prawnych,
ktore je zastapig. W sprawach nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzadzenia, Fundusz
stosuje krajowe standardy rachunkowos$ci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach —
mi¢dzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzadzenia
Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepisOw, w terminie
wynikajacym z przepiséw przejsciowych lub koncowych aktow zmieniajacych, oraz dokona zmiany Statutu w
tym zakresie.

II 1.16.2.2. Ksiegi Funduszu sa prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu
ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla waluty, w ktorej sa
wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$¢ jest okreSlana w relacji do euro. Ksigegi prowadzone sa
odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

111 1.16.2.3. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem
rozdz. 111 1.16.2.8. pkt 4 oraz 111 1.16.2.10-13

[T 1.16.2.4. Warto§¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegélnosci akcji, kwitow
depozytowych, warrantow subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dluznych papieré6w wartosciowych,
instrumentow pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspoélnego inwestowania majace siedzibg za granica i instrumentéw rynku pieni¢znego wyznacza si¢ w oparciu o
ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastgpujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzienh Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie
zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreSlonymi w rozdz. III 1.16.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartos$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
wartos¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w
rozdz. 111 1.16.2.5.

I 1.16.2.5. W przypadkach, o ktorych mowa w rozdz. IIl 1.16.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego
oszacowania wartosci godziwej, bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymacji, w szczegdlnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest
mozliwe oparcie si¢ wylacznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika lokat ogloszonej na aktywnym rynku, lub
3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i pordwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktorych
instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych z uwzglgdnieniem prognozowanych
przeptywow generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacji.
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Modele i metody wyceny skladnikoéw lokat Funduszu, o ktorych mowa w rozdz. III 1.16.2.5., podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

II 1.16.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kursow
stosowanych do wyznaczania warto$ci godziwej sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje
mozliwos¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych
jednostek dokonujacych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

III 1.16.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wybdr rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat jest
dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesiagca kalendarzowego. Podstawa wyboru rynku gtownego jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe wiarygodne ustalenie wolumenu
obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek glowny jest wybierany w
oparciu o kolejnos¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposéb wyboru
rynku gtéwnego z duzym prawdopodobienstwem spowodowaltby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika
lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej, Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujace kryteria wyboru:

1) ilo$¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

3) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria s3 stosowane wedlug kolejnosci, w ktérej zostaly wymienione, przy czym kolejne kryterium ma
zastosowanie w przypadku, gdy zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak
wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkow.

1T 1.16.2.8. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem rozdz.
1111.16.2.12- 111 1.16.2.13 w nastepujacy sposob:

1) akcje, wedlug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. III 1.16.2.15., z uwzglgdnieniem zdarzen
majacych istotny wplyw na t¢ warto$é, w szczegdélnosci w oparciu o analiz¢ sytuacji finansowej spotki i
poréwnanie ze spotkami o zblizonym profilu, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku,

2) dtuzne papiery warto$ciowe - W skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodoéw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pieni¢znego oraz papiery warto§ciowe inkorporujace wierzytelnosci pieni¢zne niebgdace
dhuznymi papierami wartoSciowymi — w wartosci godziwe]j oszacowanej zgodnie z rozdz. 111 1.16.2.15.,

4) dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartosci godziwej oszacowanej
zgodnie z rozdz. III 1.16.2.15., w szczeg6lnosci w przypadku dluznych papieré6w wartosciowych z wbudowanymi
instrumentami pochodnymi opartymi o stopy procentowe lub kursy walut — wedlug zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej wartosci instrumentéw, o ktore
jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibg¢ za granicg — wedlug ostatniej wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat lub tytul uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wpltyw na t¢ wartos¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej
warto$ci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. III 1.16.2.15., w szczegdlnosci
kontrakty terminowe na walut¢ — wedtug rozliczen kontrahentow wynikajacych z warunkow zawartej umowy, z
uwzglednieniem wyceny metoda zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych instrumentu bazowego oraz terminu
wykonania kontraktu,

7) sktadniki lokat, ktore nie zostalty wymienione w rozdz. III 1.16.2.8. pkt 1-6, w szczeg6lnosci depozyty w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, w oparciu o metody, ktére pozwola wiasciwie oszacowac
warto$¢ godziwg danego sktadnika lokat, spetniajgcg warunki okre$lone w rozdz. |11 1.16.2.15. pkt 1-4.

II 1.16.2.9. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, Nnowo ustalona skorygowana cen¢ nabycia.

M1 1.16.2.10. Papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia
si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
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zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

T 1.16.2.11. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

I 1.16.2.12. Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisow o
pozyczkach papierow wartosciowych, ustala si¢ wedhug zasad przyjetych dla tych papierow.

111 1.16.2.13. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu przepisOw o
pozyczkach papierow warto$ciowych, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow.

I 1.16.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w
walucie, w ktorej s3 denominowane. Aktywa Funduszu i jego zobowigzania wykazuje si¢ w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Warto$§¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, nalezy okre$li¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny sktadnikow nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposob ciagly, a kazda
ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

I 1.16.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$§¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostkg §wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat Funduszu, o ktorych mowa w rozdz. III 1.16.2.15., podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

M1 1.16.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

111 1.16.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. 111 1.16.2.5. lub zastosowanie metod
wyceny wskazanych w rozdz. 111 1.16.2.8. pkt 1 i 3-6 powodowatoby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika
lokat nie odzwierciedlataby jego wartos$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o
rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz. I11 1.16.2.15. niniejszego Prospektu.

III 1.16.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w
Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z
Subfunduszy stanowi zatacznik do Prospektu.

IIT I.17. Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

IIT 1.17.1. Przepisy Statutu okreflajace rodzaje, maksymalng wysoko$é¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztow obciazajacych Subfundusz, w szczegdélno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegodlnych
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rodzajow kosztow okreslone sa w Rozdziale V, art. 19 Czgéci I Statutu oraz w Rozdziale XX, art. 82 i 83 Czgsci 11
Statutu.

IIT 1.17.2. Warto$s¢ Wspdlczynnika Kosztow Calkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, Ze
odzwierciedla on udzial kosztéow niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej wartos$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok, kategorie kosztow Subfunduszu niewlaczonych
do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2020 r.

III I.17.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem nastgpnego akapitu, Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany podlega optacie manipulacyjnej w
wysokosci nie wigkszej niz 1% wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych zleceniem Zamiany, przy czym nie
mniej niz 10 zt i nie wigcej niz 50 zi. Optata manipulacyjna za Zamiang pomniejsza kwote, za ktdrg zbywane sa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego danej kategorii i nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika.
Realizacja w danym roku kalendarzowym dwoéch pierwszych zlecen Zamiany jest bezptatna.

IIT I.17.4. Oplata zmienna, bedaca czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona
od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci Aktywow
netto Subfunduszu

Wynagrodzenie za osiagnicty wynik. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiagnigty wynik
wysokos$ci nie wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w
rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegdlowego sposobu obliczania
wynagrodzenia za osiagnicty wynik, pobieranego przez instytucj¢ finansowa umieszczong w Ewidencji
Pracowniczych Planéow Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze byc
pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagni¢cia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiagnigty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.

III I.17.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. S ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanych
przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje
powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly Uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

111 1.17.5.1. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Wynagrodzenie State. W zwiazku z zarzadzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo pobiera ze
srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie State™) w stalej wysokosci ustalonej przez
Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wplaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wyplacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w
terminie 15 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

111 1.17.5.2. Maksymalna wysoko$§¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja wspoélnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich
aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly Uczestnictwa tych funduszy lub
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instytucji wspolnego inwestowania.
Nie dotyczy.

IIT 1.17.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dzialalnosci Subfunduszu bezpos$rednio
lub posrednio sa rozdzielane mi¢dzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym uslugi dodatkowe
i wplyw tych uslug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska

oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Poza zasadami okre$lonymi w Rozdziale V, art. 19 Czg¢$ci I Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu,
nie istniejg porozumienia, ani umowy, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub

posrednio sg rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

111 1.18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

IIT 1.18.1. Warto$é Aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2020 r.

III 1.18.2. Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku funduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w

przypadku pozostalych funduszy
Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2020 r.

IIT 1.18.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnoS$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

(Benchmark)

111i.18.3.1. Benchmark

Nie dotyczy.

111 1.18.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Nie dotyczy.

IIT 1.18.3.3. Informacja o Srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych
mowa w rozdz. 111 1.18.2.

Nie dotyczy.

IIT1 1.18.4. Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej

zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne

Funduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglgdnia si¢ podatkdow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze

zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

22. pkt V1.4.2. — otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

VI1.4.2. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru calkowitej ekspozycji funduszu, ktérej
ujawnienie wynika z Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalno$ci przez towarzystwa

funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103 ze zm.)

Fundusz dla okreslenia catkowitej ekspozycji Funduszu, o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103 ze zm.), stosuje

metod¢ zaangazowania.
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23. Zaktualizowano zalacznik VIL2. Statut Funduszu.

Prospekt Informacyjny zostat opublikowany na stronie www.investors.pl w dniu 1 grudnia 2020 roku.
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