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Informacja na temat strategii dotyczacej wprowadzenia do dziatalnosci ryzyk dia
zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. (Artykut
3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych).

Strategia Investors TFI S.A. dotyczgca wprowadzenia do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych opiera sie na okredleniu ryzyka
zréwnowazonego rozwoju (,ryzyko ESG”) jako zdarzenia lub stanu zwigzanego ze $rodowiskiem,
spoteczenstwem lub zarzgdzaniem, ktére, jesli wystgpig, mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny,
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Czynniki zrownowazonego rozwoju (ESG) definiujemy jako zestaw wskaznikow, ktdre pomagajg
zrozumie¢ niefinansowe wyniki firmy w trzech obszarach ($rodowisko, spoteczenstwo i zarzgdzanie),
ktore zazwyczaj sg nastepnie porownywane i klasyfikowane w ramach branzy lub grupy poréwnawcze;.
Czynniki ESG majg na celu ocene sposobu, w jaki spétka zarzgdza i stara sie poprawi¢ swoéj wptyw na
wszystkich swoich interesariuszy, zarébwno akcjonariuszy, partneréw biznesowych, pracownikow jak
| Swoje otoczenie.

Ryzyko zréwnowazonego rozwoju moze stanowic¢ ryzyko samo w sobie lub mieé wptyw na inne ryzyka,
takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnoéci, ryzyko reputacyjne i/lub znaczaco
przyczyniac¢ sie do ich powstania.

W rezultacie, zaktadamy ze uwzglednianie ryzyka ESG w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych przez Investors TFl ma nie mniejsze znaczenie niz tradycyjna analiza fundamentalna
oparta o dane i wskazniki finansowe. Pozwala uzyska¢ bardziej kompleksowy obraz spétki stanowigce;j
przedmiot lokaty funduszu i zwigzanego z nig ryzyka, a tym samym ocene potencjalnego zwrotu
Z inwestycji.

Uwzglednienie kwestii sSrodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego, w ramach strategii
zréwnowazonego rozwoju i ograniczania ryzyk ESG w procesie inwestycyjnym w Investors TFl,
dokonywane jest, dwojako:

a. poprzez analize (w ramach kryterium doboru lokat) oraz monitorowanie poszczegdlnych sktadnikdw
lokat pod wzgledem poziomu przestrzegania i stosowania zasad zmniejszajgcych ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju oraz pod wzgledem prawdopodobienstwa istotnego negatywnego
wplywu zidentyfikowanych ryzyk ESG na zwrot z inwestycji, oraz

b. przez mozliwo$¢ wykluczenia okreslonych kategorii lokat i instrumentéw ze spektrum
inwestycyjnego.

W przypadku branz narazonych na istotne ryzyka ESG, ktérych wyeliminowanie lub znaczgce
organicznie jest utrudnione ze wzgledu na specyfike danego przedsiebiorstwa lub sektora, lub kwestie
zwigzane z etykg i wartosciami uznawanymi przez Investors TFI, Towarzystwo zaktada ograniczenie
mozliwosci inwestowania w tego typu branze (sektory) wraz z mozliwoscig ich catkowitego wylgczenia
ze spektrum inwestycyjnego (np. produkcja uzbrojenia, o ktorym mowa w miedzynarodowych traktatach
i umowach ograniczajgcych zbrojenia, produkcja i handel niedozwolonymi srodkami uzalezniajgcymi,
branze, w ktérych dochodzi do naruszenia praw cztowieka, branze prowadzgce dziatalno$¢ zwigzang
z produkcjg i promocjg erotycznej rozrywki dla dorostych itp.).

W przypadku niektérych firm i branz, dla ktérych istniejgce ryzyka ESG w ocenie Towarzystwa mogag
byé przez same przedsiebiorstwa, bgdz tez przez regulacje panstwowe, miedzynarodowe lub
sektorowe mitygowane i zaadresowane, Investors TF| zaktada mozliwos¢ stosowania wewnetrznych
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limitbw ograniczajgcych zakres inwestycji w papiery wartosciowe danego emitenta lub limitow dla
danego sektora/branzy.

Powyzsze limity nie majg zastosowania w przypadku funduszy indeksowych, funduszy inwestujgcych
wylgcznie w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych, oraz w funduszach, ktore
zgodnie z prawem (ustawg) muszg inwestowaé okreslong czes¢ aktywow w spotki wchodzace
w sklad danego indeksu gietdowego (np. fundusze PPK i indeks WIG20).

Dokonujgc analizy (w ramach kryterium doboru lokat) oraz monitorowania poszczegélnych sktadnikéw
lokat pod wzgledem poziomu przestrzegania i stosowania zasad zmniejszajgcych ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju, uznajemy, ze czynniki ryzyka ESG sg czeScig szerszego zestawu
czynnikow ryzyka, branych pod uwage w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Sposéb, w jaki rézne subfundusze zarzadzane przez Investors TFI S.A. wigczajg czynniki ESG do
swoich procesow inwestycyjnych, moze sie rézni¢ w zaleznosci od tematow inwestycyjnych, klas
aktywow, filozofii inwestycyjnej i subiektywnego wykorzystania réznych wskaznikow ESG przy budowie
portfela.

Zarzadzajgcy funduszami w swoich decyzjach inwestycyjnych, oprécz zwyktych danych finansowych,
biorg pod uwage kryteria ESG i ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem i na bazie tych kryteriéw
mogg wykluczaé niektore papiery warto$ciowe ze spektrum inwestycyjnego lub ogranicza¢ ich udziat
w portfelach w przypadku wysokiego w ich ocenie prawdopodobienstwa materializacji ryzyka
zZwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem i jego istothego potencjalnego wptywu na wartos¢ inwestycji.
Uwzglednienie to dotyczy catego procesu inwestycyjnego, zaréwno przy analizie fundamentalnej
inwestycji, jak i przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. W tym celu Zarzgdzajgcy funduszami mogg
wykorzystywa¢ oceny i ratingi ESG nadawanych przez wyspecjalizowane podmioty zewnetrzne,
informacje publikowane przez emitentow, jak réwniez wtasne analizy w tym zakresie. Podejscie to nie
ma zastosowania w przypadku instrumentéw finansowych, ktorych konstrukcja znajduje sie poza
obszarem oddziatywania Investors TFI S.A. (np. ETFy, kontrakty terminowe na indeksy itp.).

Zarzgdzajacy w procesie doboru lokat uwzgledniajg zaréwno dane finansowe, jak i niefinansowe
przekazywane przez emitentow m.in. w stosownych raportach biezgcych i okresowych. Zasady
monitorowania emitentéw okresla Polityka zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych
przez Investors TFI S.A. w spdétki notowane na rynku regulowanym dostepna na stronie internetowej
Towarzystwa.

Szczegolng role w przypadku rynku krajowego odgrywajg w procesie analitycznym kwestie zwigzane z
tadem korporacyjnym i spotkania z przedstawicielami zarzgdéw emitentéw, poniewaz pozwalajg one
zarzgdzajgcym portfelami funduszy inwestycyjnych zrozumie¢ plany i dlugoterminowg strategie
emitentéw, oraz ocenic postepy w realizacji strategii. Pozwala to na zrozumienie strategii emitentow w
dtugiej perspektywie i uzyskanie szczegétowego obrazu danej spétki, wykraczajgcego poza rutynowg
analize finansowa.

Zasady prowadzenia dialogu z emitentami zostaty okreslone we wspomnianej powyzej Polityce
zaangazowania.

Investors TFI S.A bedzie dazyto do zintegrowania analiz zagadnien zwigzanych z ESG w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych z realizowanymi przez Towarzystwo procesami zarzgdzania
ryzykiem wigczajgc analizy zwigzane z ryzykiem ESG do standardowej i biezgcej analizy wynikéw
i ryzyka na poziomie portfeli zarzadzanych funduszy.
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