
Sprawozdanie finansowe
Investor PPK SFIO

za I półrocze 2021



Szanowni Państwo, 

mamy przyjemność przekazać Państwu roczne sprawozdania finansowe za okres  

od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. następujących subfunduszy Investor PPK SFIO: 

 Investor PPK 2025, 

 Investor PPK 2030, 

 Investor PPK 2035, 

 Investor PPK 2040, 

 Investor PPK 2045, 

 Investor PPK 2050, 

 Investor PPK 2055, 

 Investor PPK 2060, 

 Investor PPK 2065 

 

Celem subfunduszy Investor PPK jest długoterminowe budowanie wartości dla uczestników PPK. 

Realizacji tego celu ma służyć między innymi określona w Ustawie o PPK polityka inwestycyjna 

funduszy zdefiniowanej daty. Zakłada ona, że udział akcji w funduszach dopasowany jest do 

wieku uczestnika i maleje wraz, ze zbliżaniem się do wieku zakończenia aktywności zawodowej.  

Zgodnie z naszą filozofią inwestycyjną, szukamy spółek z atrakcyjnym produktem lub usługą, 

dobrą kondycją finansową oraz których najwięksi udziałowcy uwzględniają w swych działaniach 

interesy akcjonariuszy mniejszościowych. Bazą portfela są spółki polskie, jednak część środków 

(zgodną z limitem przewidzianym w ustawie o PPK) inwestujemy w spółki notowane na giełdach 

Europy Zachodniej i USA. Daje nam to większą możliwość wyboru, zwiększa płynność portfela 

oraz ogranicza wpływ na wyniki czynników ryzyka specyficznych dla Polski. W części portfela 

inwestycyjnego, w której zgodnie ze z zapisami Ustawy o PPK i statutem Funduszu Investors PPK 

SFIO inwestujemy w obligacje, dominują dłużne papiery wartościowe emitowane lub 

gwarantowane przez Skarb Państwa. 

W pierwszym półroczu 2021 r. na wyniki subfunduszy wpływały dwie przeciwstawne tendencje: 

z jednej strony dobre zachowanie rynków akcji, a z drugiej – zdecydowanie słabsze rynków 

obligacji.  

Wielka normalizacja, czyli odrodzenie życia społeczno-gospodarczego na świecie, ze szczególnym 

uwzględnieniem międzynarodowego handlu, a także odrobienie pandemicznych strat pod 

względem wypracowanego PKB oraz zysków generowanych przez przedsiębiorstwa, dokonywała 

się w pierwszej połowie 2021 roku stopniowo, nie bez przeszkód i w dość zróżnicowany sposób. 



W pierwszych miesiącach roku USA i Europa musiały mierzyć się jeszcze  

z restrykcjami, natomiast kraje azjatyckie funkcjonowały w miarę normalnie. Sytuacja 

diametralnie zmieniła się w drugim kwartale, gdy to wiele azjatyckich rynków zaczęło borykać się 

z kolejną falą zakażeń i obostrzeń gospodarczych, podczas gdy w USA i Europie zaczęło się 

wyraźne luzowanie ograniczeń.  

Choć pandemia była nadal ważnym elementem rynkowych analiz, to wiodącą rolę zaczęła 

odgrywać w nich inflacja, której to comiesięczne odczyty były jeszcze baczniej niż zwykle 

studiowane były przez giełdowych (i nie tylko) inwestorów. Coraz wyższe wskaźniki wzrostu cen, 

odbudowa globalnej gospodarki po pandemicznym krachu oraz coraz silniejsze oczekiwania 

zaostrzenia polityki pieniężnej przez najważniejsze banki centralne stały się czynnikami, które  

w największym stopniu wpływały na wyceny akcji, obligacji oraz surowców.  

Pierwsze półrocze na rynkach akcji przyniosło demokratyzacje hossy. Do silnie rosnących w 2020 

roku akcji spółek technologicznych dołączyły papiery firm starej ekonomii. Po dłuższej przerwie, 

obiektem zainteresowania inwestorów ponownie stały się banki, firmy energetyczne, surowcowe 

i przemysłowe. Oznaczało to też koniec wielkiej przewagi giełd amerykańskich nad 

zdominowanymi przez spółki starej ekonomii parkietami europejskimi. Jedną z najlepszych giełd 

Europy okazał się paryski parkiet gdzie indeks CAC urósł o 18%, podczas gdy niemiecki indeks DAX 

zwiększył wartość o 13%. Natomiast indeks 50 największych spółek z całej strefy euro zyskał 

14,4%, dokładnie tyle samo co amerykański indeks S&P500. Zwyżki w Europie dotyczyły 

praktycznie wszystkich branż (lekkie spadki odnotowały spółki użyteczności publicznej), choć 

szczególną rolę odegrały banki, których indeks zyskał w pierwszej połowie roku 27%. Od dokonań 

parkietów Starego Kontynentu i USA nie odstawała giełda warszawska, czego dowodem jest 

niemal szesnastoprocentowy wzrost indeksu WIG.  

Na globalnym rynku obligacji w pierwszej połowie 2021 r. widoczne było natomiast całkowite 

odwrócenie tendencji widocznych w minionym roku. O ile w 2020 r. widoczne na całym świecie 

obniżki stóp procentowych spowodowały, że zdecydowanie lepsze wyniki przynosiły inwestycje 

w obligacje długoterminowe, o tyle w tym coraz bardziej widoczne na rynku oczekiwania 

inwestorów co do zaostrzania polityki pieniężnej przez banki centralne spowodowały przecenę 

tych papierów. Oznaczało to, że uważane za obarczone najmniejszym ryzykiem obligacje 

skarbowe krajów rozwiniętych generalnie w pierwszym półroczu generalnie przynosiły stratę 

inwestorom. Tak było też w Polsce – Tresaury Bond Spot Indeks (wskaźnik odzwierciedlający 

koniunkturę na polskim rynku papierów skarbowych) między styczniem a czerwcem tego roku 

stracił 1,5%. 



Dobra koniunktura na rynkach akcji w większym stopniu wpłynęła na wyniki subfunduszy Investor 

PPK – wszystkie, z wyjątkiem Investor PPK 2065 zakończyły półrocze zyskiem, a dodatnie stopy 

zwrotu wahały się między 2,28% a 10,23%.  

Stopy zwrotu funduszy zdefiniowanej daty Investors TFI w I poł. 2021 r 

Fundusz Stopa zwrotu  

Investor PPK 2025 2,28% 

Investor PPK 2030 5,27% 

Investor PPK 2035 8,46% 

Investor PPK 2040 8,75% 

Investor PPK 2045 10,07% 

Investor PPK 2050 10,18% 

Investor PPK 2055 10,23% 

Investor PPK 2060 10,11% 

Investor PPK 2065   (pierwsza wycena funduszu miała miejsce 

10 marca 2021 r.) 

 



 

 
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,  
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl  
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
połączonego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego połączonego sprawozdania finansowego Investor 
PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej „Funduszem”) z siedzibą 
w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, obejmującego wprowadzenie, składniki lokat oraz połączony 
bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz połączony rachunek wyniku z operacji i połączone 
zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego połączonego sprawozdania finansowego zgodnie 
z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - Dz. U. z 2021 r., 
poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. 
w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych („Rozporządzenie w sprawie 
szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, 
poz. 1859, z późn. zm.) odpowiedzialny jest Zarząd Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 
My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na temat półrocznego połączonego sprawozdania 
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu. 
 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego połączonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 
 



 

 

 

Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne połączone sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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Deutsche Bank 

 
 

          
  

Deutsche Bank Polska Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod nr 0000022493. Wysokość kapitału zakładowego: 1.744.449.384 zł (kapitał opłacony w całości), NIP: 676-01-07-416.  
https://country.db.com/poland/ 
 

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2021 r. 
 
 

 
OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA 

 
 
Działając stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporządzenia Ministra Finansów  

z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 

(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późniejszymi zmianami), Deutsche Bank 

Polska S.A., jako Depozytariusz dla Investor PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego 

Otwartego z wydzielonymi subfunduszami: 

- Investor PPK 2025, 

- Investor PPK 2030, 

- Investor PPK 2035, 

- Investor PPK 2040, 

- Investor PPK 2045, 

- Investor PPK 2050, 

- Investor PPK 2055, 

 - Investor PPK 2060, 

- Investor PPK 2065, 

 

(zwanego dalej „Funduszem”) oświadcza, że dane dotyczące stanów rozumianych jako ilości 

aktywów Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczególności aktywów 

zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych 

aktywów przedstawione w: 

 połączonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2021 

roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, 

 jednostkowych sprawozdaniach wyżej wymienionych subfunduszy za okres od dnia  

1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, 

 
są zgodne ze stanem faktycznym.  
 
Deutsche Bank Polska S.A. 
 
Jacek Popiołek                Agata Alicka  
Prokurent                                                 Pełnomocnik 

 
 

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym  Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 



 

 
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,  
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl  
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor PPK 2025, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy 
Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz 
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 
30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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]�Y���	��Y���p�o�v	��YZ	[��w�̂ �̂̂�\z̀	
Xabcdec	fcega	
fghijkdlec	

�X��Xmn�o�	
[op��Xp	��p�Y�	
]X����̀	

�u	�blec	�qgrekstkeg	 ẑ	 ẑ	 �v̂\x	
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�bZà_a	\a_[b	
_̂[\[wcvf̀ t_a	

�������	
�����
��	

�����	

����im�������	
fvsbt	 ����h��h��	 �����	 g	���	 ���	 ���	 ��g	 �����	

������



�

�
��������	

�	����	�������	��������	

�	�����

�
�

���������������� !"�#
$��%��������&'�
(�&�)*"�)(�#

+,-./0#12345# 6/.7/#12345# 89:;<3;#
=1/0#
>:<-.:?2#
<9:;<3;/#

@<19:3#
7245A5#

B/1534:#
,A1,C<3;,7/3:/#

(DEFGHI�
3,9:3/J3/#

K:C.?/#

(DEFGHI�LM�
C<32#

3/?2C:/#7#
;2>N#

(DEFGHI�LM�
72C<32#3/#
OPQRS�

?:J/3>,72#7#
;2>N#

T1,C<3;,72#
UOPQDV�L�
/4;27/CW#
GMXVRY#

��Z��[	\
]����ZZẐ[_̀	
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rm	[̂	[ŴXoi[ZYXĥ_Z	[gUju	[̂	[rg]iX	oZjXp	 t	 t	
N�?P?OBPHNyDQJI?PL?P~HNMA?�DGAC	 t	 t	
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£̂\hZUpjX	TNPLSCKMNCIA?~LP?ODQPMAzT?KA?GACLRDBML	 		 		
 i][rX	[rgpg]n	k̂\hZUp̂j	u][̂Uphi]pYX	 b�̀	dba¡���̀	 b̀	��a¡�d��	
 i][rX	Z\juViZhg]n	k̂\hZUp̂j	u][̂Uphi]pYX	 �	lqq¡����	 cq̀¡c̀l�	
�Xo\Z	[�iXh	 b��	bal¡laq�	 �̀	�̀�¡�ad�	

+++,-./0121-31456780-195:3;3-2<556-21-¤<¥26¦59§-̈8©<¦5208531� 		 		
=>?@ABCDEF?AGCHIJI?KLCCD?KA?{LQKDSCG�?TNPLSCKMNCIA?KA?GDKMLN?
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Ŷ�	����M%N�$�'�$�%$0��$��"�.��%�(�'�%��2�%���"(�'%�/�*�%",�,./,.��!�0	'�"!�01��2�

*��2,%"�'��2�'�$%�,K�'�"(&*�D	84	[:S3AC=<	;<5C8<	?48<56	495LB	;<9:3A<@S<;48<	LC@S	973@	

%��,' 1�0$%��.N���(�1��)*�'��$��$�'�$�%$�E	

Y��	]* �!#,1,.N���)*�'��)���*,��"�.��%��%�(�'�%��2�%���"(�'%�/�*�%",��*� �)*�'��$��

�(* �/�%���$�'�$�%$���$��"�.��%��%�(�'�%��2�%���"(�'%�/�*�%",�,./,.��!�0�'�"!�01��2�

*��2,%"�'��2�'�$%�,�%�!(0)%�/�)��$%�,�,!(���%���(��2�)*�'E	

Y��	_)�*��.��$�(�� N���+,�-,%$,! ,�,./,.��!�0�'	'��,���K�'�"(&*�.�!N�'�*�M�%�K	��(�"M��'�

'��,����)��!"��.K�)��)* ���� �%�,�'�$#,1�Q*�$%��1��",*!,�'���� �%�1��$���$�%�.�'��,(��

[3ACA	�43:?:;<	�489	
:̀@9��%��$ ��O�,.0����(��2��)�*��.�	'�"!�01��2�*��2,%"�'��2�

�7=>78?7@A7�	

YP�	U%��/�')*�'�$ �%���$��"!�N1� /��%��"�)�(�#,�')#���%�1���N$a�"�)�(�#,�'�)#���%�1��.�!(�

$ ��OK�'�"(&*�/�+,�-,%$,! � ��#��N$a��$",)�#�.�$%�!("��,� �!(%��('�E����)�(* ����

�"*�Q��%���\�*(�Q���b"(�'&'���((��%��c�$%�!("0�d� �!(%��('��'��"*�Q��%�/�U%�,�\���%��

%���,' 1�0$%���!�0� /��%�'�"�)�(����')#���%�/��*� � /��%�"�)�(�#,�'�)#���%�1�K�

 '�N �%��2� �')#�(�/���,��'�)#�(�/��,./�'�%�/�� 1�$%��� �� $�%��/�)�)* �$%�/E�	

efghfe



�

�
��������	

�	����	�������	��������	

�	����	

�

���	��������� �!�"# $�%�� "#!&�#'(�)%*+%!�%"�%���#,#%-%�&�����$%.%�!("#/.%� ��0��!& ���

1 #��2�34356	

�7�	8�$"&/0(���9(��%!$�',����($��.9�,����,���:�$(#�%�1%� �"&/���" #$&�!(:&���! ����;9��$�'�

.& !&/<!,���&�.(.& 9�'�'(9#�;�&�',��=�"#�"%�2���("(�/�1 1�9&(-�'26	

�>�	
?@ABCDEA	@	FDGHI	�* �1%�2�'�"��� 0�:!�;�&���" #$&=��,'&� !�,��9(�����(#!& 	"(:���9�<!&��

$%9"�',���.�'"#(- �'��'&2�$%���',� !2�;9��$�'�.& !&/<!,��=�!(: <!�;�&��9(��

��*�'&2�(J�'�'(:%#(����*�,��6	

���	�KL@?LHFK@DMHNA	@AOG	POI?HIHQ	@	MABLNA	FDGHI	'.-,'(�!(�'�9�"#�R".(� $S�',!&$%	@	DTL?HBUK	

�VWXVNEVO@V�	

���	Y(: <!�;�&�&���*�'&2�(!&(�)%*+%!�%"�%�%�1�'(! �"2�'�$'��& �',1(0(�2� ���(.-(#,6	

���	Z�"�#,�)%*+%!�%"�%��* �1%�2�'�"��� 0�:!�;�&�%� 1! �"(:���9�<!&��$%9"�',���.�'"#(- �'�

�'&2�$%���',� !2�;9��$�'�.& !&/<!,��=�!(: <!�;�&��9(����*�'&2�(J�'�'(:%#(����*�,��=�

��" #$&�����(�&20!&/#,���$9 �,#�'=�.��(#$&�(�#($< 	GDO@IA	FK[KIDMHNL	\	]ANĤ?DE@LNKL	
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+606,814,4	c293	18O2,4R	18O2,-4,2	\IBI	UP<GÎ<;FL_=DTL_=LF\IDJF=>GHI=HFU:<U<;FLJC=T̀TP:I;LT@=

U:<>I=>G<DTL:<;T@d=?<P<LC@_D=;I\<GC	GILPC=̂BS;LT̂<d=LF=P:SGIK=H<U:FB=6+,63614,8	<\GS:=;=\JTV_DIK=

KJTUJ_DC=PF]TL?FGH<;IKd=;=?LJC=LFU:A>C@_DIK=><=?LJCd=;=P:SGIK=KJFB=KJT@UDT	>JTG;UHI=<\GS:=:IKJ=
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		 ����������� �����������

�������  !�"#$#%��&��'#�'"�()���*)+���"#$#%��
�.78� ¡,¢41.06£¤,4�38¥3¦§¥¡2̈ 4:;;<4:;;;<�

,=>?@AB4C=4
DEFGH4IFJ=CK@LM4
N�NOPQRST�
UVWONXYZO[SO�
\S[O[UXNT]X�N�

_̂U!�

'WXRT[̂XN_�
D̀EF=a4L4

Ob̂_NORc�dN�
?MKe<4@fgaGh�

,=>?@AB4C=4
DEFGH4IFJ=CK@LM4
N�NOPQRST�
UVWONXYZO[SO�
\S[O[UXNT]X�N�

_̂U!�

'WXRT[̂XN_�
D̀EF=a4L4
Ob̂_NORc�
@fgaGh�

�m�vlrnmnowkmvxorkxkuvrqorvovmxyury�ojyrm�	 �	���	 z{}�z�	 z	��{	 �z}�|�	
���trqopvpnqjyouvjxk��nkuq	 �	���	 z{}�z�	 z	��{	 �z}�|�	

�m�vlrnmnowkmvxornqrkxkuvrqorvovmxyury�ojyrm�	 �	 �	 �	 �	
©kªkun«¬vrnv	 �	 �	 �	 �	
&Q�O�� ������ ������� ������ �������

	
:;;<49=�@4=�?ML=4@I�F��@CG4>MEM�FGh4�>EG�aMLgL4A>@D�gL4�FGCF��CM��4LMCF�=���Mh4EG4K?@�M4�>@�GC?@LG�4?>=�?̀�G4KF�4
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pķ¬�¬q¹»wry�ºomvxq¹kjnv�ºowkmvxouopkl¬nvwqorvomvxq¹kjnqo
ÈÎÏÂÆÐ́³Ë	ÑÒÒÒÒÒÓ	

~	��z	 ��}���	 �	�~{	 �~}���	

�Ô��	Õ��
��Ô���ÖÔ	��Ô×�Ö�Õ�	 z	|�z	 z�}�z�	 z	�|~	 z�}||�	
�m�vlrnmnowkmvxorkxkuvrqorvovmxyury�ojyrm�	 z	|�z	 z�}�z�	 z	�|~	 z�}||�	

��Ô��	ÊØÙ�ÚÛØ	 |	���	 ��}~z�	 �	�z~	 ��}|��	
�m�vlrnmnowkmvxorkxkuvrqorvovmxyury�ojyrm�	 |	���	 ��}~z�	 �	�z~	 ��}|��	

	
:;;;;<47=4h=�KMh=JCG4@I�F��GCFG4>MEM�FGh4�>GDM?@LMh4?>=�?̀�G4KF�4�@EF@h4ÜÝÝÞ4L=>?@A�F4IFJ=CK@LG�4I>̀??@4A>@D�gL4�FGCF��CM���4
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�_̀abcda	�iaibz|	ẁfzd|	vwz�f_e{	g����	����l	
���l����l�	n
j��������~�o	

����u	 �iaibz|	

��bcè z	
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ẁez|a{x{}̀{�	

m	 m	
pu���������u�
b_�_xyzv_	

m	 ���lm��ml�	 ���lm��ml�	
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TUVWXYZUZ[\]UŴ[Y]̂]_WỲ[YW[WÛa_Yab[caYUd	 e	 fgg	 ��	 hfi	 fi	 if	
�jklmnopjlq	rstusvjp	 hg	 w	 xe	 w	 ��	 w	
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 0(6V/��)30(69-430�.)-40N)318�)�-*)(69-40N1+�6�7)OP13)2L1�-.)(6V/65N10�N1N15S-65,)�-.(03)6/0N10�

b1N0N-)35,)�N0�/)49LWL60-)39LW�60-0/0LW�N0�.)/-40315�yz�+-4T�&�i)6.)(6V/65N10� 715N10SVL5,)K�

6,)/N15�6�*4M(97K�3�.(69.0/*+�,/9�.M8()L6N5�-.(03)6/0N10�b1N0N-)35K�.M8()L6N5�.)8VL6)N5�

-.(03)6/0N10�b1N0N-)35�)(06�.M8()L6N5�-.(03)6/0N10�S5/N)-4*)35�-+Qb+N/+-69�N0�/615R��'�L65(3L0�

&'&I�()*+�-V�-.)(6V/60N5�6,)/N15�6�.(65.1-071	i)6.)(6V/65N10� 715N10N5,)K�3�Q(6715N1+�

/)49LWL60-)397K�3�1Nb)(70LS1�/)/04*)35S�49LW�-.(03)6/0R�60715-6L60�-1:�1Nb)(70LS:�)�.)45NLS0PN9LW�

������



�

�
��������	

�	����	�������	��������	

�	����	

�

��������������� !�����"�"���#�#������$#"%#&"!'"(����)*�(����(+#,���-&"*�(������'���*�

$#"%#&"!'"(��(*�)*�(��� !��*.�/#��0�"(��������"#���1��"�%&("(��#���#���%�����(�2���3#&*�� ��

45467859:;	45	<=>695?46@A6	BA@6@<59:C5D	

	

E%���%&"� F�����"���'�&������#�#G�������"�������#��(�H�%#��0( ���"+IF'����"�%����%#I������

&������#�#G���#-#��!"� !�(�'#�'����JK��"(&����LKLH�&#��.�E%���%&"� F�����"���'�&������#�#G���

#-#��!"� !���#'�'����H�I�%���LKLH�&#��,������� !�����"�$#"%#&"!'"(����)*�(��� !�(+#,�"#�����(�

��"+IF'��#���%&"���%#&"!'"(����&#�"�(+#��%&��#"'�����"��&#��#-&#�#����#M�"!�����F���'����JH�

C>N4@A6	���O	>58ND	

	

P��#��!�"*���!��%&#��'"#�!���0( ���*�(��#��*����(*�%&����*� (���*�F'"������*��-&���*#0I��#G���

'#�#�����������(���'1�0�������(�#�#�������%�%�(&Q����&�#G��#������+�"�*#&��"#���(+#��#�"���"�

���#&"������(*�(3(�����( ���#%��%&#�(��#�( ����#��(�"�#GR����(�������&�*(��Q��'#���&�#G���

C#'"��( ,�����%&"�%�'���-&�����#�#��M�����������*�&�����'#�#����(����(���#'%#��('��*�*#'(I(*�

��&�#G���+#'"��( �"����#&"������(*�'������#-�(&�#��I�����S%#"�#*�LT�I�-�%&"������-&����S%#"�#*�JT�

5>6?	?UA6@6	4:BA@AV;A	687W9@:C5	>W@8ND	

	

)+#'��(�"�$#"%#&"!'"(��(*�X�����&��Y�����Q�,�Y��'��"����/#I������$(+�#��I�( �"�'����LZ�+&�'����LKLK�

&#���"*�(��� !��*�&#"%#&"!'"(��(����%&���(��"�"(+QI�����"���'�&������#�#G���3��'��"��

���(����� �����S[".�\.�"�LKLK�&#���%#".�L]J2T,���%&"�%�'����%#&"!'"(�����%&��#"'�����3��'��"����

&̂"*�(����'#�����"��#��*�&#"%#&"!'"(����"*�(����(+#,�"�*�(�"�"����F���3#&*�� F�#�%#�(�� �I�����

��������������� !�����"�"���#�#������&#"%#&"!'"(����"*�(����(+#,���-&"*�(������'���*�

&#"%#&"!'"(��(*�"*�(��� !��*.	

	

		 _̀_ab̀cbd̀e

fghijklglmnogipmqrse

tuvwxyzm{|}~�|m
{~����m

vx��xv����~��um
������������e�e
���������e

��������������e

tuvwxyzm
{|}~�|m{~����m
vx��xv����~��um
������������e�e
���������e

vx��xv����~��um
���~��u��}~�xe

������e
������e

����������e
������e
������e

�8V;:	  	 ¡¢	  	 ¡¢	 �	 �£��¤	

[1�0�(�%�%�(&����&�#G��#�(	 ¡	��O	 ¡	���	 O	 �£�O¤	

�@<7>NU:@7W	=5V¥54@:	 ¦§	 ¦§	 �	 �£��¤	

�̈��1����"(���������(*��#���(�%&"("��������� (���%QI�(+#�
���(��#������*� !�(���('"�-F�"��+&����!	

 © 	  © 	 �	 �£��¤	

ª���«e a_e¬̀¬e a_e¬̀e ae �̀̀a®e
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PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor PPK 2030, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy 
Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz 
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 
30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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ghcfZ�êZg�e�̀
l	lk���kl��	

�	���	
~}�t�	 q��	 q�r	 q����	

��k��	�nkn	o
p��������q�s	
ktuvwxv	yvxzt	
yz{|}~w�xv	
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ghcfZ�êZg�e�̀
l	lk���kl��	

�	q�r	
~}�t�	 ��	 ��	 ��qr�	


j�	
�p��k	j�
k	����j���m��k	�nkn	
o
p
j������q�s	

ktuvwxv	yvxzt	
yz{|}~w�xv	
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â_��h̀YhŶ_cbg`
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ghcfZ�êZg�e�̀
l	lk���kl��	

�	���	
~}�t�	 ���	 ���	 q����	

mmm	�nkn	o
pmmm�����q�s	
ktuvwxv	yvxzt	
yz{|}~w�xv	
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Yabcdec	fcega	
fghijkdlec	

�Y��Ymn�o�	
\op��Yp	��p�Z�	
]Y����̀	

�̂q	�blec	�rgsektukeg	 q�	 q�	 �x��y	

^̂	���	������	�[Y[	\
p̂ �̂�����̂ẁ	
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]�̀ ù_a�̂��_b	

Zcdefge	hegic	
hijklmfnge	

��o	p���	���Y�	
�qYrZ�s�t	��Y\	

�̂�	�dnge	�viwgmxymgi	 �	 �̂	 �t�az	

����	
�[��Z	�\Z\	]
[���
[���̂ b̂	
Zcdefge	hegic	
hijklmfnge	

{|}~������|}����
�������|������
o	oZ���Zo��	

�aa	
ml�cn	 �̂�	 ��̀	 t̂�az	


[��s��
	��Y\	]��_a�u�̂�̂�b	
Zcdefge	hegic	
hijklmfnge	

��o	p���	���Y�	
�qYrZ�s�t	��Y\	

�̂�	�dnge	�viwgmxymgi	 �̀	 _a	 �t�_z	

���	�\Z\	]
[��������̂�b	
Zcdefge	hegic	
hijklmfnge	

{|}~������|}����
�������|������
o	oZ���Zo��	

�̂̂	
ml�cn	 �	 �	 �t��z	

�Yr[����s��	[��	]Z���u�a�̂��ub	
Zcdefge	hegic	
hijklmfnge	

��o	p���	���Y�	
�qYrZ�s�t	��Y\	

�̂u	�dnge	�viwgmxymgi	 �̂	 �̂	 �t̂̂ z	

[[[����	Z�r[���YZ	��Y\	]�aa���̂ �̂̀�b	
Zcdefge	hegic	
hijklmfnge	

�Z��Z���s�	
]s[��Z[	��[�Y�	
�Z����b	

�̂	�dnge	�viwgmxymgi	 �̂	 _̂	 �t��z	

������



�

�
��������	

�	����	�������	��������	

�	�����

�
�

���������������� !"�#
$%&'(#

)*+,-.#/0123# 4-,5-#/0123# 678,9-#
%/-.#:7;+,790#
;<7=;1=-#

>?@ABCD�EF�GHIJ�
1-9087-#5#=0:K#

>?@ABCD�EF�EJGHIJ�
I?�LMNHO�PNQ?IRBEJ�

5#=0:K#

�@BGHIABEJ�SLMN?T�E�
?UAJE?GV�BFWTHX#

���	�YZ��	[Z\��	�]Z]	̂
_��Y[\���̀ab	
Zcdefge	hegic	
hijklmfnge	

opqrstuvtvpqwxyu
ytwz{|}p{y~}�u
�	�Z���Z���	

��a	
ml�cn	 ��	 `̀ 	̀ �����	

����_���	�Z����Z_	�����\Z����	���������	
���]	̂��̀a��\̀ �a�b	

Zcdefge	hegic	
hijklmfnge	

���	����	�����	
����Z�[��	���]	

��	�dnge	��i�gm��mgi	 �̀	 �̀	 �����	

\Z���	[��
�	���]	̂���aa�_̀���b	
Zcdefge	hegic	
hijklmfnge	

�Z��ZY��[�	
[̂_��Z_	��_���	
\Z����b	

��	�dnge	��i�gm��mgi	 �̀	 ��	 ��̀��	

��������������Z_	����Z�[�	���]	
̂����aa�̀���b	

Zcdefge	hegic	
hijklmfnge	

���	����	�����	
����Z�[��	���]	

��	�dnge	��i�gm��mgi	 �a	 ��	 �����	

Z__�[��]�	�]Z]	̂_����������b	
Zcdefge	hegic	
hijklmfnge	

opqrstuvtvpqwxyu
ytwz{|}p{y~}�u
�	�Z���Z���	

�	��a	_kc�i��khj	 ���	 ���	 �̀�a�	

��[	���������	���]	̂��a���
̀ �̀�b	
Zcdefge	hegic	
hijklmfnge	

���	����	�����	
����Z�[��	���]	

��	�dnge	��i�gm��mgi	 `̀	 à	 �����	
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àbcdec	fcega	
fghijkdlec	

�������
���������
��������������
y	y �̀��̀ y��	

�������
���������
��������������
y	y �̀��̀ y��	
�|̀|	


kjnal	
�enbfi�geb�	
y�z��	�����	

{{	 m	 m	 m	

�kebflab	�ibifgn	oepgan	qrstuvwx	
�y�z��	��{	���{|�}|{~	
�
��z�������������t�q��	
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YZ[\]̂ \	_\̂ Z̀	̂à_̀bcde]f̂\	 		 		 		 		 		 g	 g	 g	
YZ[\]̂ \	_\̂ Z̀	_̀bcde]f̂\	 		 		 		 		 		 hi�	 ���	 hj�hk	
��lY���	���	���mm	n�	���	

o�����ni��inpq	
YZ[\]̂ \	_\̂ Z̀	
_̀bcde]f̂\	

m���Y	
��lY���	���	
���mm	n�	
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���,��/f�3�.�$~�-40������)���� unH	 }In	 Ix�	
o9>;E?A?Y[=XBFr;?[XA9[B<BrZF9?>B?r=<>YD_Es?@FA=D_>;F_:B	 		 		 		

�=<>YD_EB?@FA=D_>;F_:B?q=A?[Y<A;BC@?>B?EB_=pYX;=	 x�uI	 }�JH	 ��x�	
		 	 � �

	

������



�

�
��������	

�	����	�������	��������	

�	�����

�
�

�������������������������� !�����"� #$�%&%'(&'(&'�$#�%&%'(&)(*&� #$�%&%&(&'(&'�$#�%&%&('%(*'�
+,-./0121-31456780-195:3;3-2<556� 		 		
=>?@ABCDEF?AGCHIJI?KLCCD?KA?GDKMLN?ODOBPLQKMLRD?DGBLST?
UVWXYZ[\XY][̂_Z	

�̀	��a	 �b�	

�c	defgh	[	ZV̂WX]ig	[X	ZhŴU	UVWXYZ[\XY][e	 jkl	 àk	
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DEFGH4IFJ=CK@LM4�GÛ�ZXZÔ[SO�XWOY�̂WO[UObR¬S�̂_VQ�ÛQ_�UTPP�ÛORb!�
�
:;;;;;<47=4EC=�E���4�@C�GC?>=���4>MEM�=4�>GDM?@LGd@4?>=�?̀�G4KF�4�@EF@f4ØÙÚ4̀DEF=à4J@�=?4L�̀4D=CGd@4GfF?GC?=4L4=�?ML=��4@deaT�!�
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ẁez|a{x{}̀{�	

m	 m	
pu���������u�
b_�_xyzv_	

m	 ���lm��ml�	 ���lm��ml�	

	

��� ��



�

�
��������	

�	����	�������	��������	

�	�����

�

		 ����������� �����������

������� !�"�#$��"��%�&$'�$&��(�)*+, �- #��%$�
./0123456/5789:;5

<=>?@ABCD�C�E?@FG�C?>HI=F�
C�JDA!�

./0123456/5789:;5
<=>?@ABCD�C�C?>HI=F�
AKL?CBME?@=?�

N=@?@ABCFOB�C�JDA!�

./0123456/5789:;5
<=>?@ABCD�C�E?@FG�C?>HI=F�

C�JDA!�

./0123456/5789:;5
<=>?@ABCD�C�C?>HI=F�
AKL?CBME?@=?�

N=@?@ABCFOB�C�JDA!�
�P	QRSTUV	 W	 XY	�YZ	 W	 X�	�XY	
X[	\]̂_̀abcadeafgedbabahibd̀jajkldemn	 W	 X	Z�Y	 W	 �o�	

p�	 X	Z�Y	 X	Z�Y	 �oX	 �oX	
��	 W	 W	 W	 X	
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tj[̀ T[]gÛYX]Wb{T\e]qiWgXcSef	 Q	 Q	 Q	
|XZXgaUm[	 n�	 ��	 nn	

R]aS̀ ]_XZXgaUm[]gqmUYT\q\]qXgZabc	 o	 no	 o	
}]aSaimi]_XZXgaUmSef]X_mUa]ŶU]\TTSef]_XỲ \Xabc	 ~	 n�	 ~	
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MS<\ZTSô\VaXb<STUVWb<WYUZ[S\]Z[̂\VjS<aXV<[_WgfYXd_<gZTXV<\]ZU\VaXZH<TgpUV<[_̀ ZjZd_i_<bcêXZ<[<
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PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,  
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl  
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor PPK 2035, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy 
Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz 
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 
30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  



�

�
��������	

�	����	�������	��������	

�	����	

�

���������	��	����� ��	���!	�"#$	

%

&'()*+,-./).0-*1-2+3%

%

456789:;<;=><:=9?@A9;B?C@DE;<;789@;FG;D><:H89@	IGGJ;>6KB;6;>@LMB8K6D6HL9;N��OO	�	���!	�"#$	

�"�O	�!P	<;=QR8S;<AST	"���	�6<=6><U7<:89�	V989?C>@;W98@8?QD	�	X ��	�Y	Z�$X ��	���P	�"#$	�	

�������	?<L<:5Q[8ELM;<@?@7;>@LMB8K6D6HL9;\B87B?<E;98D:?CELE]8ELM;N��O	O	�	���P	�"#$	 �	�Ŷ	
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àcdef̂ g_]	

�������	�����	
����Z���	

i	�k�	�g_g�g	 i�k	 i�i	 �m��n	

�Z��Z����	�Z��	
����Z	��Z�	
�
������������	

Z[\]̂_]	̀]_a[	
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Ẑ����a	

�_�	�cmfd	�shtfluvlfh	 �{y	 ��_	 _x_̀z	

q̂
	p��
	�\Z\	]
q̂ q
p����_̀a	
Zbcdefd	gdfhb	
ghijklemfd	

|}~�������}~����
�������}������
�	�Z���Z���	

r��	
lk�bm	 {�	 {�	 �x��z	

Z�̂ q	��q���p	�\�\	]�q��_��̀��_�a	
Zbcdefd	gdfhb	
ghijklemfd	

����	�������	�	
�������	
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ỳw	
lk�bm	 r{	 _��	 �x�rz	

Zq̂ ��Zq	�\Z\	]
qZq̂ �q�����a	
Zbcdefd	gdfhb	
ghijklemfd	

|}~�������}~����
�������}������
�	�Z���Z���	

_	yy_	
lk�bm	 rr	 w_	 �x��z	

�̂[���	��[���q�p�x	��[\	]��w�__�_��ra	
Zbcdefd	gdfhb	
ghijklemfd	

�Z��Zno�p�	
]pq��Zq	��q�[�	
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[cdefge	hegic	
hijklmfnge	

��o	p���	���Z�	
�qZr[�s�t	��Z]	

��	�dnge	�uivgmwxmgi	 �{	 à	 �t_{|	
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Z[\]̂_]	̀]_a[	_bàacdef̂ g_]	 		 		 		 		 		 h	 h	 h	
Z[\]̂_]	̀]_a[	̀acdef̂ g_]	 		 		 		 		 		 ���	 �ij	 klmkn	
��oZ���	���	���pp	��	���	

q������r��r�st	
Z[\]̂_]	̀]_a[	
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XYZbpâg]̀Z[̀	gkb	�̂fba]Yelfb	 ��V�¬	 ����¬	
@ILASBDRQMLNMGR�AGPDRvNDCKJGPBDJARQ�OIOwGRITCBI|UOy�	 o	 o	
¿PxACIGR�AGg̀_̂]Ylba[qe]b	 ����¬	 ����¬	
¿PxACIGQJN�QALMGQGPBDJARQMLNMvGBMyMTCBUGAHCIJKJG�ULRUTQU	 ����¬	 ����¬	

ÀÁÂÃÄÁÀ



�

�
��������	

�	����	�������	��������	

�	�����

�
�

����������������������� ��!"�����#� $%�&'&()'()'(�%$�&'&()'*)+'� $%�&'&')'()'(�%$�&'&')(&)+(�
,-./0123245678-182759:/;6<3<=91	 �>�?@	 �>�A@	
,-./0123245678-1824574BC45;15256DE35F12G/;C/-4/	 H	 H	

		 	 � � �
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V;=?J>?H=EUM;=<UAe>@=Q=MDÀE><J]=HD	HJMQD>_CT<MU_=e>MG>Q;THJL>I=V;GC>7,-74725-9	=]HT;><>]KUẀEJL>
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�IPKQD	�HIOMKtM	�FyNLHPyMu�	M	�FEyIODu�	�O	QD�	KF	�HKLu�IODOFEML�	 }	 o�	 �	

	

		
�����������������
�����������

�����������������
�����������

�����������������
�����������

�� !����""#�*'�!�)��&+�"+���!� �*!)&'% *!�
,-./01234305.67863
9:;<=�>�<=?>@A�

=�B@9#�

,-./01234305.67863
9:;<=�>�<=?>@A�

=�B@9#�

,-./012343��;�9���
9:;<=�>�<=?>@A�

=�B@9#�
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[̂bTbjnĵdTUVWXYZ[\U]V̂[V̂dTU]r]̂[VX[eZ[VU]V	 R	 R	 R	
%�A<�� ��� ��� ��

	
		 ����������� ����������� �����������

�� !���3����3����,��,���3�3���������� 3¡������¢��,�� �053£86¤¥¦§� )�����:�:;>��̈�� )�����:�:;>��̈��
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~|{v{sxw���	�}�~}{z}sy}�	

	

�3	C7N75:5=>N78=NDA>GIKC�L>O7CMD:L7LA;BJ>4;B>O8?A;?A5AJ>DADFIA>78:?>

LOIAL>LAL7I:5A;B>DA9>MNFDN�L>645:5M7LA;B>5:>MADF:;<K>9:<@DN7L@>4>

645:5M7L@J>OIA557��>78:?>LA54N>?>7O=8:;<4	4>8=5D7L57��>MFG6F5CFM?F	
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yvw|�uv{���	tuy�y	�}�~}{z}sy�	

�������



�

�
��������	

�	����	�������	��������	

�	����	

�

	

��	������������ !"�#�$��%�"	

	

&�'('(�)*+,�-*./*01)+2�34215*46�781-19:�.2;	<=	>?@A?BCD	EBFG=CDD	H����IJKL�M*�.+,5+*419*�)N4O26P�

47)*.568�Q2M7R:�7Q6M6S�,8*)76O21�T60O*.56+�,M76.5O2M541U�V:5,1MT1�51�.5*/O2*4*�.2;�.51R2Q27*4191L�713�

4�'('J�)*+,�,Q6-91�,./*+*T6O2,L�51+P6�4�742W7+,�7�*RO2P+182�*/)*M6O5*41O21�Q*+15�R1O+*4:MXU�

�Y=ZFD=	O26�T6.5�*R.6)4*41O:�O6-15:4O:�4/9:4�/1O06822���[" I\]	FB	̂ _FD?	̀DFBF>â _	
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor PPK 2040, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy 
Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz 
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 
30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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ghcfZ�êZg�e�̀
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Z������t	��Y\	]��à`̀�̂���b	
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àbcdec	fcega	fghijkdlec	 		 		 		 		 		 		 m	 m	 m	

�kebflab	�ibifgn	oepgan	hogqpkdc	
r�s��	���t	���tu�vutw	xmyzz{|q}~�y	
x
��s����t����	
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Z[\]̂_]	̀]_a[	_bàacdef̂ g_]	 		 		 		 		 		 h	 h	 h	
Z[\]̂_]	̀]_a[	̀acdef̂ g_]	 		 		 		 		 		 ijk	 ���	 lmnjo	
��pZ���	���	���qq	n�	���	

r�����nkiiknjs	
Z[\]̂_]	̀]_a[	
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z>?{HSCBH|TN}A?QDNxDQJI?~OBPHNxDQJI�?�TKQTSPT?~BAPLw��	 s	 s	
A�?P?OBPHNxDQJI?P?�DGAC?KLCCD	 s	 s	
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df	��jXih	Y	kXVjpXô	Y	ZkŴUĵ	UVWXYZ[\XY][h�	rWX[̂�m	 `̀	b̀b	 c̀	���	
A�?PwMAKA?GAOMCAyT?IOyANDKLRD?~ODIM�GSPLKML?GAOMCAyT?P?CHCTyT?
P|HCHNx?}LQKDSCLG?TNPLSCKMNCIA?A�|D?IHQAKHNx?NLBCH�MGACJI?
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V̂PQYSR()+v)h)QỲO+u.')QY/(_]R+R+&/(O+,-.)/-+R+dVe)/.()+,-.)/-g	

m0	��MN�����$	$M"!�	%	����#� �	 �������%	�L$����%L�!�	��MN�����$�	!	��%�	K"L��"	#�	

w)/()+]̀R/)h+,S̀YVb.(+x_Y-R]R+y)YYV+/S+t)P/VQY_T+u.')QY/(.YRS+pOWiO/POQ'O+

!"$��L$��� 	'\VP/()+'+'SQSPX+V̂(QS/Xa+R+̂_Y+�0	

z0	&ZS+̂VQ'.')\]Z/-.c+_SY)\V̀((+h)P/VQY)_+O.')QY/(.YRSa+̀S.cO/)_+R-/(_Oa+RS̀YVbo+S_Y-R]R+

/)YYV+V̀S'+RS̀YVbo+S_Y-R]R+/)YYV+/S+h)P/VQY_T+O.')QY/(.YRS+R-'/S.'S/S+h)QY+VP̀TW/()+PZS+

_SfP)h+_SY)\V̀((+h)P/VQY)_+O.')QY/(.YRS+R\+_ZO.'S+̂VP'(S[VR)\V+VWVR(X'OhX.)\V+R+&/(O+

K"L��"0	

	

,']̀+/S+_ZO.'+̂VP'(S[VR-{+	

	
|�	}	K~���	�������%%	~	��	�}�+W)'+'SV_̀X\Z)*	
|%	}	K~���	�������%%	�	��	�}�+W)'+'SV_̀X\Z)*	
|#	}	K~���	�������%%	
	��	�}�+W)'+'SV_̀X\Z)*	
|N	}	K~���	�������%%	�	��	�}�+W)'+'SV_̀X\Z)*	
	
��	}	�%L$M�	�	�������%%	~	!	��%�	�	
�%	}	�%L$M�	�	�������%%	�	!	��%�	�	
�#	}	�%L$M�	�	�������%%	
	!	��%�	�	
�N	}	�%L$M�	�	�������%%	�	!	��%�	�	
	
uP'(S[+R+SZV_S.h(+tu+_SY)\V̀((+x+�	�|�����	�	��|�������|%��%���|#��#���|N��N��	�J��	
uP'(S[+R+SZV_S.h(+tu+_SY)\V̀((+�+�	�|%��%�	�	��|�������|%��%���|#��#���|N��N��	�J��	
uP'(S[+R+SZV_S.h(+tu+_SY)\V̀(%	
	�	�|#��#�	�	��|�������|%��%���|#��#���|N��N��	�J��	
uP'(S[+R+SZV_S.h(+tu+_SY)\V̀((+�	�	�|N��N�	�	��|�������|%��%���|#��#���|N��N��	�J��	

	

�VQ'Y-+Q̂).-i(.'/)+PZS+PS/)h+_SY)\V̀((+h)P/VQY)_+/()+̂VPZ)\ShX+SZV_S.h(+/̂g+_VQ'Y-+

R-/S\̀VP')/(S+QYS[)\V+(+'e()//)\V+V̀S'+)R)/YOSZ/()+(//)+_VQ'Y-+!"��$���	!	�����L%�	

��MN�����$�0	

	

�������



�

�
��������	

�	����	�������	��������	

�	����	

�

������������ � !���"#�����$�%�"#&�' ! ("�	

)

*	+,-.	/	01-23,-4	����	560.	�6145789:;<=><?@AB<=CDE;FBA=<=>GHI@ADJC=HKJFL=;	M6N-38O2	GFDECLP<;<QDJR	

P:SGT=;TUHBI=;=VIDJT=H=?LJTK=W=P;JT:LJF=XYXY=G<PCZ	�[-4,8	?<:IDHIBI=>GHI>F?PS;=<?L<:<;FLJF=<\G<:S;=
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		 ����������� �����������

�������  !�"#$#%��&��'#�'"�()���*)+���"#$#%��
©.78©ª«,¬41.06®,4©38̄ 3°±̄ «2²4:;;<4:;;;<�

,=>?@AB4C=4
DEFGH4IFJ=CK@LM4
N�NOPQRST�
UVWONXYZO[SO�
\S[O[UXNT]X�N�

_̂U!�

'WXRT[̂XN_�
D̀EF=a4L4
Ob̂_NORc�
@deaGf�

,=>?@AB4C=4
DEFGH4IFJ=CK@LM4
N�NOPQRST�
UVWONXYZO[SO�
\S[O[UXNT]X�N�

_̂U!�

'WXRT[̂XN_�
D̀EF=a4L4
Ob̂_NORc�
@deaGf�

�k�tjplklmuiktvmpivistpomptmtkvwspw�mhwpk�	 �	z�{	 �|x{~	 x	��x	 �|zz~	
���rpomntnlohwmsthvi��liso	 �	z�{	 �|x{~	 x	��x	 �|zz~	

�k�tjplklmuiktvmplopivistpomptmtkvwspw�mhwpk�	 �	 �	 �	 �	
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ỳe|~a}z}�̀|x_	

l	 mlnn	������	 ���lm�nm�o	 mlnn	������	 ���lm�nm�o	 ���lm�nm�o	

�_̀abcda	�_becbf	gchiac	
j�	�g�	��k
j�		���lm
�nm�o	pmq	

rstuvw	 �_becbf	
�xbc̀yz{|̀y|	
b}{}dc	
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W	 W	 W	 W	 W	 W	 W	 W	 W	 W	 W	 W	


[ZcZ	de	ZRSTf	 W	 W	 W	 W	 W	 W	 W	 W	 W	 W	 W	 W	

[ZcZ	beae[̀	 W	 W	 W	 W	 W	 W	 W	 W	 W	 W	 W	 W	
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F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl  
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor PPK 2045, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy 
Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz 
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 
30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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�becaf�Vbcd	hlT�lkbV	 i	 iŴ	 i�\�Z]	 i	 iW��	 i�\YX]	
���yxq{v|v�w�q�x��v�v~�zxty��~t�v~�w~|yu��yx�t~��y�	 i	 i	 i	 i	 i	 i	
�VkblecSm	fTnVecbmTcj̀ 	 i	 i	 i	 i	 i	 i	
�Vacd�mS̀cd	mbjVecdTdUbV	 i	 i	 i	 i	 i	 i	
�{}rq{vr��u�}ty�}|xvu�y}~|xtuvwz�u�vyt�}{}r��uv|�w��tu�~vyt|u�}~|xtyxv�x���uv
�yu��y��v�xv�zxty��	

W	[̂�	 W	̂�Y	 Z\Z[]	 W	[��	 W	��W	 W�\[Z]	

�yuz�{}u�t~��y	 i	 i	 i	 i	 i	 i	
_VSe�V	 i	 i	 i	 i	 i	 i	
�Vhlndcd	 i	 i	 i	 i	 i	 i	
_ �̀fcd	 i	 i	 i	 i	 i	 i	
�yuzr��~�~��y	 i	 i	 i	 i	 i	 i	
�c̀cSm	�laeSmV	 i	 i	 i	 i	 i	 i	
�bbV	 i	 i	 i	 i	 i	 i	
���9�� ������� ������� �� ��¡� ������� ���¢��� �� ��¡�

	

	
�x�u�xv�q�|txv£u�}x|yutyxv�~�x}v�~suvtyuvr��x�tyx¤v�y�v�~v¥y�xt�rv|v�����yv¦�qx�ty��|v�~�x}vt~}~|xt{��vyvtyut~}~|xt{��§v̈~�{��xv©t�}zr�ut}{vw~��~�tuv|v�x�u�yv�q�|tu�v£u�}x|yutyxv�~�x}v
wz�u��}x|yxvyt�}zr�ut}{vw~��~�tuv�}�zuvtxv��yuªv�y�xt�~|{v�yxq{v�~�x}ty�v�r�vr�u�t�v|{�ut�§v©t�}zr�ut}{vw~��~�tuv�}�zuvtxv��yuªv�y�xt�~|{v�yxq{vr�u�t�v|{�ut�v��v|v¥y�xt�yuvr��~|̀ bV	j	
�����yv£~�~|y��xtyx§	

«¬®̄¬«



�

�
��������	

�	����	�������	��������	

�	�����

�
�

�������������� �!"#�$
%&'()$

*+,-./$01234$ 5.-6.$01234$ 789-:.$
&0./$;8<,-8:1$
<=8><2>.$

?@ABCDE�FG�HIJK�
2.:198.$6$>1;L$

?@ABCDE�FG�FKHIJK�
2.$MNOIP�QOR@JSCFK�

6$>1;L$

�ACHIJBCFK�TMNO@U�F�
@VBKF@HW�CGXUIY$
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�c[bà b	]b̀\c	
_̀\]\xdwgaùb	
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�c[bà b	]b̀\c	
_̀\]\xdwgaùb	
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�c[bà b	]b̀\c	
_̀\]\xdwgaùb	
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�a�âo��	{	
�o���	
���̂ ��a�o	
�
�	

�a��	
���
��a����a	
��a������	


mlzbn	 ����{[[{�}	 �|�_~	 [	���	 ���	 ���	 ��\	 [|��~	

�a��	���
��a����a	
��a������	����a	�
����_	
]
̂��������[�̀	

abcdefd	gdfhb	
ghjklmenfd	

�a�âo��	{	
�o���	
���̂ ��a�o	
�
�	

�a��	
���
��a����a	
��a������	


mlzbn	 ���_{��{[�	 [|}�~	 [	���	 ���	 ��\	 ���	 [|��~	

�6:0�$ $$ $$ $$ $$ $$ $$ $$ $$ �$���$ �$���$ ������$

	
	 	

�������



�

�
��������	

�	����	�������	��������	

�	�����

�
�

	

�������������� �!"#�$
%&'()*+,&(-$./01/2&,$

)34567$89:;<$ &65=6$89:;<$
,>?@A:@$
B=9C@6=D6E$

F867$C?A45?G9$
A>?@A:@6$
B=9C@6=D9E$

%:C@8<>A:@$
G653=9$

H?D5G6$
IJKLMNO�PQ�
DA:9$:6G9D?6$=$

@9CR$

IJKLMNO�PQ�
=9DA:9$:6$
STUVW�

G?X6:C3=9$=$
@9CR$

.83DA:@3=9$
YSTUJZ�P�
6;@9=6D[$
MQ\ZV]$

^9C@6:468953=6:A$?:C@8<>A:@9$
_3D[34:A$

$$ $$ $$ $$ $$ $$ $̀ $̀ $̀

abcdefd	gdfhb	ghijklemfd	 		 		 		 		 		 		 n	 n	 n	

�lfcgmbc	�jcjgho	pfqhbo	iphrqled	
s�t��	���u	vwvxywzyx{|}~r�����
�
��t����u����	

abcdefd	gdfhb	
ghijklemfd	

����~�|
��������|
�������������|
s	sa���as��	

����~�|
��������|
�������������|
s	sa���as��	
��a�	


lkobm	
�focgj�hfc�	
s�t��	�����	

u�	 n	 n	 n	

�lfcgmbc	�jcjgho	pfqhbo	iphrqled	
�s�t��	��u	���u����u�	}~r����	
�
��t���������	

abcdefd	gdfhb	
ghijklemfd	

����~�|
��������|
�������������|
s	sa���as��	

����~�|
��������|
�������������|
s	sa���as��	
��a�	


lkobm	
�focgj�hfc�	
�s�t��	�����	

�	 n	 n	 n	

abcdefd	gdfhb	fphghijklemfd	 		 		 		 		 		 		 n	 n	 n	
�phflclemfh	fm	mbcdefd�	gdfbj	 		 		 		 		 		 		 n	 n	 n	
&?A=9C@6:468953=6:A$?:C@8<>A:@9$
_3D[34:A$

$$ $$ $$ $$ $$ $$ $̀ �̀�$  ̀¡ ¢£$

abcdefd	gdfhb	ghijklemfd	 		 		 		 		 		 		 n	 n	 n	
abcdefd	gdfhb	fphghijklemfd	 		 		 		 		 		 		 n	 n	 n	
�phflclemfh	fm	mbcdefd�	gdfbj	 		 		 		 		 		 		 n	 nu¤	 n�¥��¦	
�lfcgmbc	�lgemgq	smkjcm	
��	�s�	

��§
��		���un��n��	�n�||}̈©ª«¬��	
�phflclemfh	fm	
mbcdefd�	gdfbj	

�ph	qlcd®d	
�a��a����	�a��	

����a	��a�	


lkobm	 smkjcm�	��	 u��	�u�	 n	 n	 n	

�lfcgmbc	�lgemgq	smkjcm	
��	�s�	
��§
��		���un��n��	�n�||}̈©ª«¬��	

�phflclemfh	fm	
mbcdefd�	gdfbj	

�ph	qlcd®d	
�a��a����	�a��	

����a	��a�	


lkobm	 smkjcm�	��	 u	uu¤	���	 n	 nu¤	 n�¥��¦	

�lfcgmbc	�lgemgq	smkjcm	
��	�s�	
��§
��		���un��n��	�n�||}̈©ª«¬��	

�phflclemfh	fm	
mbcdefd�	gdfbj	

�ph	qlcd®d	
�a��a����	�a��	

����a	��a�	


lkobm	 smkjcm�	��	 ��	���	 n	 n	 n	

'<>6̄$ $$ $$ $$ $$ $$ $$ $̀ �̀�$  ̀¡ ¢£$

	
	
	
	

	 	

°±²³³±°



�

�
��������	

�	����	�������	��������	

�	�����

�
�

�������������� �!"#�$
�%&'(%�')*+,&-.)&/0�+1.&2/0-+�34*+*�

.-,&%&')5+�/,367-+82�.-/+,&2/0-.0�1059)+�
,.+:*.;<�*0�840-.)9$

=>?@AB$CDEFG$ HA@IA$CDEFG$ HA@IA$JKLMJEMA$
NCAB$OLJ?@LPD$
JKLMJEMA$

QLR@PA$
S04&2TU�/8�)+-%�
EAPDRLA$I$MDOV$

S04&2TU�/8�
/%)+-%�-0�:*.+W�
PLXAEO>ID$I$MDOV$

�42)+-&2/%�':*.0(�
I$AFMDIARY$
286(+1$
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¢_]f[VohY	UOQMTDLNODJB@}MQ@PERQNByU@LB@HBDMSECNM	 �� b�¬	 � ��¬	
{?@NLNwB�LB@JBCDEFG@BHDIJKJ@LMDDE@LB@zMRLETDH�@UOQMTDLNODJB@J@
[hX_Vg_	VWXYZ[\]YẐ\e�	g	]YoY	Zê_fe	
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defỲX[]\_fg_	]nY	�[ZYX\eVoZY	 � ��¬	 � b�¬	
AILBSCERQMLNM@R�B@PERwNEDKJ@PCEJBRQ�OIOx@RITDCI}UOz�	 s	 s	
¾PyBDI@R�B@RMPEQIDBCNUTQB	 � ��¬	 � kb¬	
¾PyBDI@QJN�QBLM@Q@PCEJBRQMLNMw@CMzMTDCU@BHDIJKJ@�ULRUTQU	 � ��¬	 � ��¬	
¿TyUSN@J@QBHCMTNM@CBOxULHEJEFON	 � �p¬	 � �k¬	
¿TyUSN@J@QBHCMTNM@QBCQ�RQBLNB@BHDIJBwN@�ULRUTQU	 s	 s	

		 	 � � �
	

³́µ.ÀÁ2.±§3¤§¥̈;.57̈Â79̈;32£Ã9;9Ä.¤̈12°2Á378Å.4.7:5=¥1=.Æ1=ÇÃ9;0.Á§Æ.Â75<43;42Á3;0.Â1=54¥̈Ã.42567891Ã.7¤31=¥1=312.£=¥6.425678Å.
�$���������
�
³́́µ.À23=.Â5=̈=367423=.4.§£¦91§.579̈3;0-�
�
�
¶···̧��$��������È��%�����ÉÊ��%�É$�������������$��$�����É$�Ê������ÉÊ�����$��Ê�����$��
�

ËÌÍÎÏÌË



�

�
��������	

�	����	�������	��������	

�	����	

�

�������������� !��"�!�#��$#�!�������%&$%��%�"%'

"!��� ������(���)*"�#!�+,+(� ��%����-,�*"� �*!�+,+(� ��%'

�

#�.���� ��������*�!/#�)*"��0��$%��%�"%�#�����)*)���0�����! ��0��

�%&$%��%�"�#�.���� �����+,12�
�

�

���!�� �(�3�456789:;<=;>?@A:5B5C>7�

�

(D� ��#�E����)FG�

�

!H� 4=I9JK8L<I;M;N9<=;>?@A:5B5C>7�

�

OPQRSTUVSWP	TXYZWS[QZR\P	�]̂_]RQ]T[]	�R̀PTUSY	

�	����	abcdefdghciajkcliamin	TUop[R\Z	���n	YSV]	

QS	q�	p[PYWpZ	���n	YSV]	[alrstailuakvgmvawc�wsiuamlrsxyciukvcuylzxiflrsx{ivimwysi|}ixkvc~wysi�}}�i

kajfiaiksh�fwjaxa~hyi��[��	[	���n	YSV]	XS[�	�n�	viuz�w�ive��	SYZ[	[�SQR\P	[	�avuakvgmvcwycei

�ywylrksi�ywswlzxivimwysi|�i�kfmwysi|���ikajf�xiluksxycilvhvc�z�w{h�ivslsmiksh�fwjaxa~hyi�fwmflv{i

\RWPTUopo�Rop�	��[�		[	����	YSV]�	RY	����	XS[�	n����ixksviviuz�wycdlv{eyiveyswsey��		

�ly��yi�fwmflvfiukaxsmvawcilg	xieycdlhfiukaxsmvcwysimvysts�wa~hyiukvcvi�yfkai�sh�fwjaxc�ijrzkcefi

uaxyckvawaiukaxsmvcwyci�lyg�iksh�fwjax{h�i�fwmflvf�	

		

%������ ¡� �¢£¡¤¡�¥�¦��� �§�£��¦� ����¡̈��©¥ª��«��©¢£���¤̈�� ¬��¬§¬�̈¬©¤¬	

	

n�	OPQRSTUVSWP	TXYZWS[QZR\P	�]̂_]RQ]T[]	luakvgmvsily�ixid�v{jfiua�ljye	\	WZ®]p\P	XS®TV\P��	
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aEFG>b5M5
Pc_̀OPSd�
AefbHg�

->?@ABC5D>5
EFGHI5JGK>DLAMN5
O�OPQRSTU�
VWXPOYZ[P\TP�
]T\P\VYOÛY�O�
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UVWXYZ[V[\]̂VX_\Ẑ_̂̀ XZa\ZX\XV_b̀Zbc\dbZVe	 �	 f	�g�	 h�g	 f	���	 h�	 gi	
�jklmnopjlq	rstusvjp	 f�i	 h	 w�	 h	 f�	 h	
xWeyZa\zXz[adb\̀Xd_̂{|[̂̀ a	 h	 hf�w	 h	 i}	 h	 }f	
~b_eWb\e|�a�_Z[|_̀X\ac[_̂̀ XZa\zd�a�\[Z�_b_e|�a\̀�z�]Za�̂\[Z̀ a�_̂̀ XZ[X\

cX��|a\�[aY�[��\�X\�dXZ[|�	
h	 }�	 hf�	 }�	 h�	 f	


m���	vs	��t��	 h	 hi	 h	 i	 h	 h	
���lq	vprs�qls�p	 h�	 g	 h	 hg	 h	 h�	
��t�p	 hff}	 f	i��	 hf��	 w�i	 hf�	 �i	
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�IPKQD	�HIOMKuM	�F|NLHP|Mv�	M	�FE|IODv�	�O	QD�	KF	�HKLv�IODOFEML�	 y	 op	 y	

	

	

		
�����������������
�����������

�����������������
�����������

�����������������
�����������

�� !����""#�*'�!�)��&+�"+���!� �*!)&'% *!�
,-./01234305.67863
9:;<=�>�<=?>@A�

=�B@9#�

,-./01234305.67863
9:;<=�>�<=?>@A�

=�B@9#�

,-./012343��;�9���
9:;<=�>�<=?>@A�

=�B@9#�
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®\ZUYhbsV̂jf[\hbU]fbdV̂i\[̂̀ YZ[]VnĵUV̂|FQLGIHML	 ooz̄oq	 o�r̄pr	 o��̄p�	

	

°±²³³±°



�

�
��������	

�	����	�������	��������	

�	����	

�

�������������� !��"�!�#��$#�!�������%&$%��%�"%�

"!��� ������'���()"�#!�*+*'� ��%����,+�)"� �)!�*+*'� ��%�
�

#�-���� ��������)�!.#�()"��/��$%��%�"%�#�����()(���/�����! ��/��

�%&$%��%�"�#�-���� �����*+01�
	

#�$� 2!)�!����!����!�

�

34	56789:;<=>?8?@6;<@A<B<C?@D;9@>65;<C?D8EB<@A<B<C?F;E?GH5>IJB<CK?G=LEB<C?

M? =>D68NEO8MB:? NP9;M8@D;65G? NGH7G6DGN@G? @;? H5>QA<B? 8O9>N?

�
�RS���RST�U	

	

M?VWXYZ[Y?Z\X]̂ V_̀]̂ a_bc?d[Y?ef]̂ d[gb?Z[h?_d]a_iaY?_̀]X_Yd[]?̀Vjba_iaY?k]j?el[Ymgban?efhjban?̂?

Z\X]̂ V_̀]d[e?o[d]dZV̂ bc?_]?l[Ypiab?VWXYZ?Z\X]̂ V_̀]̂ a_bq	

	

�4	56789:;<=>?8?@6;<@A<B<C?@D;9@>65;<CK?=;O5>?6;NEAP5JB?P8?D65G?H5F;6N8MB:K?;?

65>GM@IFLD6586B<C?M?=>D68NEO8MB:?NP9;M8@D;65G?NGH7G6DGN@G	

	

PV?_]WVra_Yd[e?VWXYZe?Z\X]̂ V_̀]̂ a_YmV?d[Y?̂bZji\[gb?j]W[Y?_̀]X_Yd[]K?WjsXY?̂bc]m]gblb?efha[]?̂?

tuvwxyz{w|}~	�}|w|tyx���	

	

�4	@>NE;M5>65>?89;@?8H=;�65>65>?9�Q65<K?P8:5LD@B?D;6B:5?G=;M6586B:5?M?

=>D68NEO8MB:?NP9;M8@D;65G?NGH7G6DGN@G?5?M?P89�M6BM;F6B<C?D;6B<C?

756;6N8MB<C?;?GP9@>D658?NP89@AD@86B:5?5?8PGHF5O8M;6B:5?=>D68NEO8MB:5?

�
�RS���R��R��	�������	

	

M?VWXYZ[Y?Z\X]̂ V_̀]̂ a_bc?d[Y? b̂Zji\[gb?_̀]X_Yd[]K?WjsXY? b̂c]m]gblb?\X_YWZ_j]gaYd[]?
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor PPK 2050, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy 
Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz 
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 
30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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ù�	
ml�cn	 _�	 a�	 �t�az	

Z������t	��Y\	]���aaa�̂��_b	
Zcdefge	hegic	
hijklmfnge	

��o	p���	���Y�	
�qYrZ�s�t	��Y\	

�	�dnge	�viwgmxymgi	 a�	 _�	 �t��z	

Z��Z�Y��	��Y��	����Y��	��Y\	
]����̀�â��ub	
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�bZà_a	\a_[b	_̂[\[wcvf̀ t_a	 		 		 		 		 		 		 		 		 �	���	 �	���	 g��g��	

������	�
�����g������	
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+606,814,4	c293	18O2,4R	18O2,-4,2	\IBI	UP<GÎ<;FL_=DTL_=LF\IDJF=>GHI=HFU:<U<;FLJC=T̀TP:I;LT@=

U:<>I=>G<DTL:<;T@d=?<P<LC@_D=;I\<GC	GILPC=̂BS;LT̂<d=LF=P:SGIK=H<U:FB=6+,63614,8	<\GS:=;=\JTV_DIK=

KJTUJ_DC=PF]TL?FGH<;IKd=;=?LJC=LFU:A>C@_DIK=><=?LJCd=;=P:SGIK=KJFB=KJT@UDT	>JTG;UHI=<\GS:=:IKJ=
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TUVWXYZUZ[\]UŴ[YZ̀Y]̂]_WỲ[YW[WÛa_Yab[caYUd	 e~g	 ���	 gf~	 ii	 hj	 ��	
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PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,  
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl  
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor PPK 2055, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy 
Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz 
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 
30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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àbcdec	fcega	eogfghijkdlec	 		 		 		 		 		 		 m	 m	 m	
�ogekbkdleg	el	labcdec�	fceai	 		 		 		 		 		 		 m	 mw	 m�����	
�kebflab	�kfdlfp	rljibl	
��	�r�	

�� 
��		���tm�wm��	xmyzz{¡¢£¤¥�y	
�ogekbkdleg	el	
labcdec�	fceai	

�og	pkbc¦§c	
�̀ ��̀ ����	�̀ ��	

����̀ 	�ùu	
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�àtu\	 r��	 ��	 kh	 �lvim	
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u\BÀ8>;aA>;<\Z@8̀AY:?C@A	 �v	 vV	 IH	
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ZgŴUf̂	UVWXYZ[\XY][d�	f	\XoX	Yd]̂ed	

		 		 		 		

£LQKDSCGA?TNPLSCKMNCIA?}LP?ODQPMAyT?KA?GACLRDBML	 k�� ii	 ���ks�ks�a	 ap �j	 ����s�uski	
>̄?®AGSHwA�KA?IABCDEF?AGCHIJI?KLCCD?KA?zLQKDSCG�?TNPLSCKMNCIA?I?
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ỳe|~a}z}�̀}�	

m	 m	
rw���������w�
b_�_z{|x_	

m	 ���lm��mln	 ���lm��mln	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

�������



�

�
��������	

�	����	�������	��������	

�	�����

�

		 �����������

��������� �!"#$��%�&�'(�)�$�
*+,-./01230-
456789:�

!5;6<9�
:=>?@ABC=?A�
458D5;=CE5�

'CF�5?G<@8:<�
456789:�

H/I2JKL-
5?G<@?C9�
456789:�

H/I2JKL-
,I.+M.N+OP-
>?@AB:C=:�
,Q3RQ1SR+OP�

�C@B:=7�
,I.+M.N+OP-
>?@AB:C=:�
,Q3RQ1SR+OP�

TUJ2/-V1WXO/-
,JWM2/UX-
,I.+M.N+OP-
,N/2RJKOQ�

�C@B:=�
./,/W/YRJKOQ-
ZU+[/KRQ1OQ/\-
:=>?@ABC=?A�
458D5;=CE5�

�C@B:=�
G7]5=<=:<�
:=>?@ABC=?A�
458D5;=CE5�

�:CG7>?<=;<@765G<=C�:=>?@ABC=?7�458D5;=C� 		 		 		 		 		 		 		 		 		
5̂@G<@;� 		 		 		 		 		 		 		 		 		

�_̀abcda	�_becbf	gchiac	
j�	�g�	��k
j�		���lm
�lm��	nmo	

pqrstu	 �_becbf	
�vbc̀wxyz̀wz	
b{y{dc	
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��bcè z	
�uq����u����
�_ba�zhz�	
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bW���̀[�Z̀X�Z��[�W[�}WYZ��	
h	 xj	 hk	 nx	 hk	 ml	

�eopcgqrepd	stuvtwer	 h��	 ki	 i�	 hll	 ��	 hl	
�Z̀}z��]b]~�Z	 h	 h	 h	 h	 h	 h	
�]�]�̂WV̀	 h	 h	 h	 h	 h	 h	
)I�@�� ���� ���� ��� ���� ��� ���

	

	

	

	

	

�������



�

�
��������	

�	����	�������	��������	

�	�����

�

		
�����������������
�����������

�����������������
�����������

�����������������
�����������

��� ����!"��#�$%�&��'�#(&) �*�'(%*%���) (%&$�)��
+,-./01232/4-56752
89:;<�=�;<>=?@�

<�A?8"�

+,-./01232/4-56752
89:;<�=�;<>=?@�

<�A?8"�

+,-./01232/4-56752
89:;<�=�;<>=?@�

<�A?8"�
BCDEFGHIJKDLK	IME	�HNEGJCOPNE	 Q	 Q	 Q	
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PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor PPK 2060, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy 
Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz 
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 
30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  



�

�
��������	

�	����	�������	��������	

�	����	

�

���������	��	��������	����	� !"	

#

$%&'()*+,-',.+(/+0)1#

#

23456789:9;<:8;7=>?79@=A>BC9:9567>9DE9B<:8F67>	GEEH9<4I@949<>JK@6I4B4FJ79L��MM	�	����	� !"	

� �M	��N	:9;OP6Q9:?QR	 ���	�4:;4<:S5:867�	T767=A<>9U76>6=OB	�	V���	�W	X�"V���	���N	� !"	�	

�������	=:J:83OY6CJK9:>=>59<>JK@6I4B4FJ79Z@65@=:C976B8=ACJC[6CJK9L��M	M	�	���N	� !"	��	�W\	

� �M	G]̂E_9B<>:9:9;OP678[=:C?79:?7>6>?7R	2><:S596̀a8=A4<=9b4B><:C=AB49U@65@=:C9

�����cdedf�deg	�MhM	����V�c����	f�V� �c! ��	;Oi<4J:68	����� �V����	��j��c �	

�	����	

�dV���k ��X 	�	��j��c �	

�	���ef�k��cde��dl	�"�V"��"	�����cdedf�dl	�c���cdl	

=;4<:S5:46896>95:78m	n�	e����e�	����	� !"_9IAO<894o8[?@[8p	

�M	���c�������	k !�c	q@oZ@65@=:@9=;4<:S5:4689B85i@39=A>6@96>95:78m	n�	e����e�	����	
� !"	BCI>:@[SJ89Y4I>AC9B9BC=4I4FJ79�	\nn	AC=Q9:i4ACJK�	

�M	��k���	�"rZ@65@=:@9=;4<:S5:46C96>95:78m	n�	e����e�	����	<4I@9BCI>:@[SJC9>IACB>9

��cc 	B9BC=4I4FJ79�	�ss	cd�M	:i4ACJK_	

nM	��eg"��!	�d��!"	�	 ����ef�	q@oZ@65@=:@9=;4<:S5:46C9:>94I<8=9459�	�cde����	����	� !"	

V 	n�	e����e�	����	� !"	BCI>:@[SJC9V V�c��	�d��!	�	 ����ef�	�	BC=4I4FJ79�s\	cd�M	

:i4ACJK_	

WM	���c�������	�l���	�	�!cd��eg	��cc 	q@oZ@65@=:@9=;4<:S5:468	��	 !���	 V	�	�cde����	

����	� !"	V 	n�	e����e�	����	� !"	BCI>:@[SJ89:B7tI=:8678	>IACBOB968AA49B94I<8=789

=;<>B4:5>BJ:C?9B9BC=4I4FJ79�	�s�	AC=Q9:i4ACJK�	

sM	u4AC94o[>F67>[SJ8_	

�M	 6̀Z4<?>J[t9545>AI4BSQ	

2o73678B9vO[A4B7J:	 ���c�	��w	 
� c�	����V�!	

xyz{|}~�y���~�|�|�y�~���� xyz{|}~�y���~�|�|�y�~���� xyz{|}~�y���~�|�|�y�~����
{yz{|}���������y�|������ {yz{|}���������y�|������ {yz{|}���������y�|������

�<8:8=92><:S5@	 ��e�������	2><:S5@	 ��e�������	2><:S5@	
��j��c ��	���	�MhM	 ��j��c ��	���	�MhM	 ��j��c ��	���	�MhM	

��c���d��	�!�k�!�	

xyz{|}~�y���~�|�|�y�~����
{yz{|}���������y�|�����	

�C<8IA4<9�8;><A>?86A@9�=7t34B4FJ79	
�"�V"��d	�	
 �c��k�	
���c��	�"�V	���j�e��	
 k��V	��M	�	 M M	�M�MhM	

M�
	

�������



�

�
��������	

�	����	�������	��������	

�	����	

�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

������������ !�������� 

�

��"��#�� ��$ 
���%&�'��#(%��( !)��)�� 
�����#(%(&�( �#���#( 
�)*!)��)�� ��"��#�� ��$ 

+,-, 
�

�� �$���  
�� . �#(%���� +,+. ��$) �� /, %����%� +,+. 

��$)�
	

�

0123210



�

�
��������	

�	����	�������	��������	

�	�����

�
�

		 ����������� �����������

������ !"#$%��
&'"�(%)') �*'���

$+,-./0 12 3456 
789:;<8�=�>:?@�

$+,-./0 12 163456 
5+ ABC4D ECF+5G.16 

=�>:?@�

H,.345-.16 IABC+J 
1 +K-61+3L .2MJ4N�

$+,-./0 12 3456 
789:;<8�=�>:?@�

$+,-./0 12 163456 
5+ ABC4D 9<O87?P=:�

=�>:?@�

H,.345-.16 IABC+J 
1 +K-61+3L .2MJ4N�

QRSTU	 V	VW�	 V	XY�	 �Z[�\]	 WZ�	 ��V	 �W[V�]	
^_̀ _̀abc	defdR̀cgScTaU	 h	 h	 h	 h	 h	 h	

̀_i_	jk	_RSTl	 h	 h	 h	 V	 �	 �[Vm]	

̀_i_	gkfk̀e	 h	 h	 h	 h	 h	 h	
�ilbc	jUgkncbkiU	 h	 h	 h	 Z	 �	 �[��]	
oldbc	n_db_iaU	 h	 h	 h	 h	 h	 h	
pqrstuvwxwyuz{v|xz}~��y~|u	 \VY	 \VW	 ��[VV]	 Vm�	 Vmm	 Vm[��]	
�adb̀e�Uabc	gkS�kjaU	 h	 h�	 h�[�Z]	 h	 hV�	 hV[��]	
���yxq{v|v�w�q�x��v�v~�zxty��~t�v~�w~|yu��yx�t~��y�	 h	 h	 h	 h	 h	 h	
�UjakdbRl	eSnUdbalSbi_	 h	 h	 h	 h	 h	 h	
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ghcfZ�êZg�e�̀
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Zdefghf	ifhjd	
ijklmngohf	

��p	q���	���Y�	
�rYsZ�t�u	��Y\	

v	�eohf	�wjxhnyznhj	 b	 �	 �u�{|	

�Z�ZpZ[�	�\Z\	]
[
�[Z����̂�c	
Zdefghf	ifhjd	
ijklmngohf	

}~��������~�����
�������~������
p	pZ���Zp��	

��	
nm�do	 â	 �̂	 �ub̀|	

Z[
sZ���	��Y\	Y[Z��	Y	]����v̀�̂�v̀c	
Zdefghf	ifhjd	
ijklmngohf	

�Z��Z���t�	
]t[��Z[	��[�Y�	
�Z����c	

�	�eohf	�wjxhnyznhj	 _̂	 ^̀	 �ù�|	
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Zdefghf	ifhjd	
ijklmngohf	

}~��������~�����
�������~������
p	pZ���Zp��	
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[[[����	Z�s[���YZ	��Y\	]�bb���̂ �̂̀�c	
Zdefghf	ifhjd	
ijklmngohf	

�Z��Z���t�	
]t[��Z[	��[�Y�	
�Z����c	

�	�eohf	�wjxhnyznhj	 �	 a	 �ûa|	
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�bZà_a	\a_[b	
_̂[\[wcvf̀ t_a	

�������	
�����
��	

�����	

����im�������	
fvsbt	 ����h��h��	 �����	 g	���	 g	 g	 g	 �����	

������	�
�����gg�����	
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_n	[]Y\Wq	sWXẐ ìn	gh̀]ỲZph]\[Zg̀a\	]fWiv	sWqYZqfn	]	[f_̀gf	p\iZq	 k�m	 bm	

w@AxyOCMCAKACIEJKCPzAMNEEFARAEJEV{VAKJMOIVARAFQNDCP|O	 klb	 k�m	
}@A~JUEDJ�VP|CASFPzFSLKA�QDRJPzFSLK�A�VMSVURVA�DCRNy��	 t	 t	
C�ARAQDRJPzFSLKARA�FICEAMNEEF	 t	 t	
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XZV[\T]̂[bYc=mYb[bXT\̀a=][=jYWng_̀=TUVWX=XZV[\T]̂[\_]̀o	

	

�2	3456789:;<=6=>49:>?:@:A=>B97><439:AI=;9M3<=49LC?N3H@=N6=B43E=F3D94L6K@8I=9=

43<EK>GDJB4364@:A=K=;<B46LCM6K@8=LN79K6>B943E=LEF5E4BEL>E	

	

NT=][UTp_]WbYc=TUVWXc=XZV[\T]̂[\_]WkT=bYW=\̀XhgZYè=h[UYW=]̂[V]WbY[I=UhqVW=\̀a[k[èj̀=cdf_Y[=\=
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PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,  
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl  
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor PPK 2065, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy 
Mokotowskiej 1, obejmującego bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz rachunek wyniku 
z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres od 10 marca do 30 czerwca 
2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 10 marca do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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�W_Yĥ	YhUgU_e	̀\cVZag\X	k_Y\agVW_gb̂ 	 |���|��	
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@BM�CDJ�J�BĴ @	G	AB@L	�_	̂L�L	���̀	I�EF	a�G�	�	G	���W	��G�	���de	�2)�0*$#4*/#��� !"#

+$4$�#3%+2,/&2)9#�.$#&2)9#3$3*�%6�#�$%&'()*'�2)9Z	

W��	f$3*�%2#�$%&'()*'��#0$72&�#3%+�+#?!7<!0�!4+#3%+2#+'7'�*8+$0*!#4*/#�%FU@��	CDI�BJ	A�	

'�5!3!#�2)�0*$#4*/-#3')+8�4+2#'�#�0*$#+$�$%)*$#!1'�2#5!30$-#1�&'�8#45'%2"'�$0�,#

��BJ	BLVJ�@Le	�CGL��MLB��	�IGJ	GLCD�C�MLB@F	�K�EDJMB��	CD��J	�I���BD�M���	

Wg�	c'7'�*8+$0*$#+#&2&! !#+72)*$#3$3*�%6�#�$%&'()*'�2)9-#3%+2#+'7'�*8+$0*!#4*/#?!7<!0�!4+!	

�'#'�5!3!-#�2)�0*$#4*/-#3')+8�4+2#'�#�0*$#+$�$%)*$#!1'�2#43%+��$Y2-#1�&'�8#5'%�5&2#

%6Y0*)2#3'1*/�+2#)�08#'�5!3!#$#)�08#43%+��$Y2-#3%+2#+$4&'4'�$0*!#�<�5&2�0�,#4&'32#

�I���BD�M���	
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vQ()T\,S,T[ẀT/i),uv,̀TZ*]Wa)),�	�	�|O��O�	�	��|�������|&��&���|$��$���|O��O��	�K��	

	

�WR(Z.,R_*/.j)/(0*,Q[T,QT0*i,̀TZ*]Wa)),i*Q0WRZ*̀,0)*,_WQ[*]TiY,T[ẀT/i),0_h,̀WR(Z.,
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