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Newsletter dla uczestnikow PPE z funduszami Investors

Numer 20/ IV kwartat 2025 .

Rys. Jerzy Krzetowski

— Stuchaj Robin, a moze nim pienigdze trafig do biednych

SLOWEM WSTEPU...

Od pierwszego wydania Investora Emerytalnego staramy sie przekonac Panstwa,
Ze warto systematycznie i dtugoterminowo odktadac srodki z mysla o ich wykorzystaniu
po zakonczeniu kariery zawodowej. Pracownicze Programy Emerytalne sg do tego
doskonatym narzedziem — przyszta emeryture finansuje pracodawca, a wyptaty
beda wolne od podatku od zyskow kapitatowych.

Coraz wieksza popularnoscia ciesza sie indywidualne plany oszczedzania na eme-
ryture, w tym m.in. Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego IKZE.
Niestandardowa korzyscig zwigzana z IKZE jest mozliwos$¢ corocznego obnizenia
podatku dochodowego. Wiecej na ten temat w naszym cyklu ,Wszystko, co chcieli-

zainwestowatbys je w Investor Oszczednosciowy?

byscie wiedziec¢ o inwestowaniu”. Zapraszamy do lektury!

NA RYNKACH

Trzeci kwartat nie zmienit znaczgco obrazu globalnego rynku finan-
sowego. W Stanach Zjednoczonych, czyli jego najwazniejszej czesci,
utrzymywata sie hossa napedzana wzrostami kurséw spotek powia-
zanych z rozwojem sztucznej inteligencji. Perspektywa obnizki stop
procentowych w najwiekszej gospodarce Swiata wsparta jednak nie
tylko technologicznych gigantéw — rosty réwniez akcje mniejszych
firm. W potowie wrzesnia amerykanski odpowiednik krajowej Rady
Polityki Pienieznej spetnit oczekiwania inwestoréw i obnizyt stopy
procentowe, co w potgczeniu z dobrymi wynikami finansowymi
przedsiebiorstw przyczynito sie do kontynuacji wzrostéw. Ostatecznie
indeks S&P 500, po wzroscie o ponad 7%, zakonczyt trzeci kwartat
na nowym historycznym rekordzie.

Na warszawskiej gietdzie pierwsze tygodnie drugiego pétrocza dawaty
nadzieje na utrzymanie silnych wzrostéw z poczatku roku. Rozwiata
je jednak informacja z Ministerstwa Finansow, ktdre w potowie sierpnia
opublikowato projekt ustawy podnoszacej stawke podatku dla bankdw
—jednego z kluczowych sektoréw krajowego parkietu. Na wiadomos¢
o planowanym wyzszym podatku indeks WIG-Banki zareagowat niemal
8-procentowym spadkiem, co przetozyto sie na wyrazne straty dwdch
innych gtéwnych indeksow GPW: WIG i WIG20. Oba oddaty prak-
tycznie catos$¢ wezesniejszych wzrostow i zakonczyly trzeci kwartat

Stopy zwrotu funduszy Investors dostipnych w PPE

Fundusze

Investor Akgji
Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu
Investor Top Malych i Irednich Spélek
Investor Rynkéw Wschodzicych**
Investor Gold**
Investor Zréwnowallony
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego
Investor Obligacji Uniwersalny**

Investor Oszczldnolciowy

symboliczng zmiang wartosci (niewielkim wzrostem w przypadku
WIG i matym spadkiem WIG20).

Wywotane miedzy innymi dziataniami prezydenta USA zawirowania
w globalnej polityce wciaz przyciggaty inwestoréw do ztota. Miedzy
poczatkiem czerwca a koncem wrzesnia wycena kruszcu wzrosta
o kolejne kilkanascie procent, osiggajgc nowy historyczny rekord.
Sytuacja ta znalazta odzwierciedlenie w wynikach funduszu Investor
Gold, ktoéry zakonczyt kwartat ponad 18-procentowym wzrostem
(dla jednostek typu P, przeznaczonych dla uczestnikéw PPE).

= Po trzech kwartatach 2025 r. inwestorzy nadal patrza na rynki z umiar-

kowanym optymizmem. Polska gospodarka rosnie w stabilnym tempie,

inflacja spada, a ztoty pozostaje mocny. Jesli w 2026 r. poprawi sie

sytuacja w Niemczech i pojawia sie nowe inwestycje finansowane

z funduszy unijnych, moze to dodatkowo wzmocnic¢ krajowy rynek.

Chot¢ zmiennos$¢ notowan zapewne sie utrzyma, perspektywy dla

inwestorow pozostajg korzystne.

= Obserwujac wydarzenia na gietdach i wyceny funduszy, warto pamietac,

ze Pracownicze Programy Emerytalne to narzedzie systematycznego

oszczedzania. Whasnie w tej regularnosci tkwi ich sita — comiesieczne

wptaty pozwalajg zrownowazy¢ okresy hossy i bessy, a w diugim
terminie korzystac z faktu, ze rynki finansowe przynosza zyski.
(1] ¢ 3 lata 5 lat 10 lat
18,7% 82,8% 33,4% 109,6%*
21,0% 123,9% 115,8% 300,7%
19,1% 116,2% 98,2% 204,4%
13,9% 39,9% 37.9% 126,4%
45,7% 122,9% 93,2% 216,5%
14,4% 72,8% 32,8% 191,7%
11,3% 57.0% 24,3% 118,8%
6,1% 36,1% 11,4% 38,5%
7.2% 32,4% 31,0% 52,2%

Orédlo: Investors TFl. Wyniki dla jednostek uczestnictwa kat. P, zbywanych w ramach Pracowniczych Programéw Emerytalnych. Dane na 30.09.2025 r.
* Wyniki dla jednostek uczestnictwa kat. A, zbywanych w sprzedazy regularnej. Jednostki uczestnictwa kategorii P Investor Akgji za wskazany okres nie maja jeszcze wynikdw.
** 7 dniem 30.06.2023 r. nastgpita zmiana nazwy subfunduszu Investor BRIC na Investor Rynkéw Wschodzacych. Z dniem 01.01.2025 r. nastapita zmiana nazwy subfunduszu Investor Obligagji na Investor

Obligacji Uniwersalny oraz Investor Gold Otwarty na Investor Gold. Polityka inwestycyjna subfunduszy pozostata bez zmian.
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WSZYSTKO, CO CHCIELIBYSCIE WIEDZIEC O INWESTOWANIU

Numer 20 / IV kwartat 2025 .

Inwestowanie pieniedzy to proces angazowania zasobow
w sposob strategiczny, tak by osiggnac okreslony cel.

0 Alan Gotthardt, inwestor, autor ksillki The Eternity Portfolio.

Wykorzystaj szansll na obnilenie podatku!

Tylko do kolca grudnia molina wykorzystall tegoroczny limit wplat na Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego [IKZEl pozwalajicy
obnilyl podatek za 2025 r. Uczestnicy PPE z funduszami Investors mog( zalolly(l IKZE na preferencyjnych warunkach.

Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego to jeden
z dwdch (obok Indywidualnego Konta Emerytalnego) sposobow
samodzielnego i systematycznego oszczedzania lub inwestowania
pieniedzy z myslg o ich wykorzystaniu po zakonczeniu kariery
zawodowej.

Kto molle oszczldzal na IKZE?

Kazdy, kto ukonczyt 16 lat, przy czym osoby niepetnoletnie moga
wptacac na IKZE tylko w roku kalendarzowym, w ktérym uzyskaty
dochdd na podstawie umowy o prace. Na Indywidualnym Koncie
Zabezpieczenia Emerytalnego oszczednosci mozna gromadzi¢ wy-
facznie samodzielnie. Oznacza to, ze nie mozna mie¢ wspdlnego
IKZE z wspotmatzonkiem czy dzieckiem.

92 i

IKZE z funduszami Investors latwo i szybko zallollysz na stronie
investors.pl/zaloz-ikze. Po zalogowaniu w Investor Online
wybierz opcjl [IKZE dla uczestnikéw PPE/PPKI

Jakie sl zalety IKZE?

Najwilkszl zaletl IKZE jest molliwoll skorzystania z ulgi
podatkowej. IKZE oferuje preferencje podatkowa w momencie
wptaty — wptacone srodki (do okreslanego co rok limitu) mozesz
odliczy¢ od podstawy opodatkowania w rocznym zestawieniu PIT.
W praktyce wysokos¢ ulgi zalezy wiec od wysokosci naszych zarob-
koéw. W 2025 r. limit wptat dla oséb zatrudnionych na podstawie
umowy o prace wynosi 10 407,60 zt i pozwala na odliczenie od do-
chodu kolejno: 1249 zt przy stawce PIT 12% lub 3 330 zt przy stawce
PIT 32%.

W przypadku rozliczenia PIT wspdlnie z matzonkiem, kazdy z wspot-
matzonkéw posiadajacy konto IKZE moze dokona¢ odliczenia od
podatku.

Poniewaz IKZE w zatozeniach jest programem diugoterminowego

i systematycznego oszczedzania, skorzystanie z ulgi wymaga spetnienia

dwoch warunkow:

» wypfata oszczednosci powinna zostac zrealizowana po 0siag-
nieciu 65 roku zycia;

- wptaty na IKZE powinny by¢ dokonywane przez co najmniej 5 lat
kalendarzowych (dowolnych, nie musza nastepowaé po sobie).

Jesli spetnimy powyzsze warunki, wyptacone srodki nie beda obcia-
zone podatkiem od dochodoéw kapitatowych (tzw. podatek Belki),
ale zryczattowanym podatkiem w wysokosci 10%.

Z oszczldnollci gromadzonych na IKZE molna skorzystal w
dowolnym momencie. Jesli zrobisz to pomimo niespetnienia
dwodch opisanych wyzej warunkéw zwracana kwota bedzie zaliczona
do Twojego dochodu w danym roku. Oszczednosci gromadzone
na Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego sa w petni
prywatne, co oznacza, ze sa réwniez dziedziczone.

Dullym plusem IKZE sl nilsze koszty oszczldzania. W Investors TFI
oszczedzajacy na Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytal-
nego inwestuja w jednostki typu |, chrakteryzujace sie nizsza opfata
za zarzadzanie. Jesli jestes uczestnikiem PPE z funduszami Investors
i zawartes umowe IKZE przez Investor Online — inwestujesz w jedno-
stki typu P, gdzie warunki oszczedzania sg jeszcze korzystniejsze.
- inwestujesz w jednostki typu P, gdzie warunki oszczedzania sa
jeszcze korzystniejsze.

Jak dziala IKZE

Zaktadajac IKZE z funduszami deklarujesz, do ktérych funduszy
trafi Twoja wptata. W Investors TFl masz do wyboru 11 produktow
o zréznicowanych strategiach.

Budujac swoj portfel ustalasz pomiedzy ktére podzielona zostanie
wpfata, przy zatozeniu, ze udziat kazdego nie moze by¢ nizszy niz
10%. Jesli nie wiesz, jak wybra¢ fundusze — przeczytaj nasz artykut
ICzym kierowal sill przy wyborze funduszyl. Mozesz tez skorzystac
z alokacji wedtug wieku. Twoje oszczednosci beda inwestowane
w wybrane przez nas subfundusze. Udziat kazdego z nich bedzie
sie zmieniat w czasie tak, by portfel IKZE byt dopasowany do Twojego
wieku zgodnie z zasadg, ze im blizej zakonczenia kariery zawodowej,
tym bardziej ograniczane jest ryzyko inwestycyjne. Swoja decyzje
mozesz bez optat zmieni¢ korzystajgc z Investor Online.



https://investors.pl/wszystko-o-inwestowaniu/oszczedzanie-na-emeryture/jak-oszczedzac-na-emeryture
https://investors.pl/emerytura-i-oszczednosci/ikze/zaloz-ikze
https://investors.pl/wszystko-o-inwestowaniu/oszczedzanie-na-emeryture/ike
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WIESCI ZE SWIATA EMERYTUR

B Emerytura w mObywatelu

Od 1 stycznia 2026 roku aplikacja mObywatel bedzie udostepniaé
kompleksowe dane o emeryturach, w tym prognozy swiadczen,
stan konta ZUS, historie wptat oraz informacje o innych formach
oszczedzania, takich jak PPK, OFE, IKE i IKZE. Te informacje beda
pobierane przez ZUS od réznych instytucji finansowych i prezen-
towane w jednym miejscu.

INFORMACJA O RYZYKU

Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane w subfundusze Investor Parasol FIO, Investor Parasol SFIO obarczone sa ryzykiem, a nie stanowig wytacznie
szansy na wzrost wartosci inwestycji. Investors TFl doktada wszelkich staran, by ograniczy¢ czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w subfundusze. Tym niemniej
inwestujac w subfundusze/fundusze nalezy mie¢ na uwadze, ze korzysciom wynikajacym z inwestowania srodkéw w jednostki uczestnictwa towarzysza
rowniez ryzyka, m.in. takie jak: ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystapienia okolicznosci, na ktére uczestnik funduszu nie ma wptywu
np. ryzyko operacyjne, a takze ryzyko inflacji, ptynnosci lokat, ptynnosci oraz ryzyko zwigzane ze zmianami regulagji prawnych, jak rowniez ryzyko likwidacji
funduszu (subfunduszu). Wsrdd ryzyk zwigzanych z inwestowaniem nalezy zwréci¢ szczegdlng uwage na ryzyka dotyczace polityki inwestycyjnej, w tym
m.in.: rynkowe, stép procentowych, kredytowe, instrumentéw pochodnych, ryzyko koncentragji, jak réwniez rozliczenia oraz ptynnosci lokat.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter reklamowy i nie stanowi oferty zawarcia umowy. Opracowany zostat przez Investors TFI S.A. w zwiazku z zarzadzaniem
funduszami inwestycyjnymi. Przy sporzadzeniu materiatu oparto sie na informacjach pozyskanych z powszechnie dostepnych i uznanych za wiarygodne zrédet,
doktadajac nalezytej starannosci, aby informacje zamieszczone w niniejszym materiale byty miarodajne i rzetelne, niemniej jednak nie mozna zagwarantowac ich
poprawnosci, kompletnosci i aktualnosci. Wnioski wyciagniete na podstawie przedstawionych informacji nie powinny stanowi¢ samodzielnej podstawy jakichkol-
wiek decyzji inwestycyjnych. Ninigjszy materiat nie zawiera petnych informagji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycja w jednostki uczestnictwa
funduszy. Decyzje inwestycyjne, co do inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane w oparciu o informacje obejmujace w szczegdlnosci:
opis czynnikéw ryzyka, polityke inwestycyjna, zasady sprzedazy jednostek uczestnictwa, tabele optat manipulacyjnych oraz szczegétowe informacje podatkowe
zawarte w Prospekcie Informacyjnym funduszu, a takze w oparciu o informacje, z Dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje dla inwestordw, ktdrych
sporzadzenie jest objete wymogiem prawnym majacym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa.
Prospekt Informacyjny oraz Dokumenty zawierajace kluczowe informacje dostepne sa w punktach dystrybugji funduszu, w siedzibie Investors TFl S.A. oraz
na stronie investors.pl. Poziom ryzyka i zysku w skali od 1 do 7 (przy czym 1 oznacza nizsze ryzyko i potencjalnie nizszy zysk, a 7 wyzsze ryzyko oraz potencjalnie
wyzszy zysk) zostat okreslony w dokumencie Kluczowe Informacje dla Inwestoréw sporzadzonym dla poszczegdlnych subfunduszy i ksztattuje sie nastepujaco:
Investor Akgji 5/7, Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu 4/7, Investor Top Matych i Srednich Spétek 5/7, Investor Rynkéw Wschodzacych 4/ 7, Investor
Gold 4/7, Investor Zrownowazony 4/7, Investor Zabezpieczenia Emerytalnego 3/7, Investor Obligacji Uniwersalny 3/7, Investor Oszczednosciowy 2/7. Dotychcza-
sowe wyniki funduszy inwestycyjnych sg wynikami osiggnietymi w konkretnym okresie historycznym i nie stanowig gwarangji osiagniecia podobnych
wynikdéw w przysztosci. Investors TFI S.A. ani zarzadzane przez nie fundusze nie gwarantujg osiagniecia zatozonych celdw inwestycyjnych funduszy. Ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego funduszu lub ze wzgledu na stosowane techniki zarzagdzania tym portfelem wartos$¢ aktywdw netto funduszy inwesty-
cyjnych moze cechowac sie duza zmiennoscia, w zwigzku z czym uczestnik funduszu powinien liczy¢ sie z mozliwoscia utraty czesci wptaconego kapitatu.
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
udzielonego decyzja nr DFI/W/4030-30-1-3431/05 z dnia 12 lipca 2005 r. w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi, w tym posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowania ich wobec oséb trzecich oraz zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.
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