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Rys. Jerzy Krzetowski

— Teraz, gdy juz zarobites troche pieniedzy, powiem ci

SLOWEM WSTEPU...

.Rekord notowania na gietdzie”, ,Najwiekszy spadek od pieciu lat” — tego typu tytuty
na pierwszych stronach gazet silnie oddziatywajg na nasze emocje i tym samym wptywaja
na decyzje odnosnie sposobdw lokowania oszczednosci. Badania dowodza przy tym,
ze bardziej zalezy nam na braku ryzyka straty niz na osigganiu zyskéw. To powoduje,
ze nie zawsze efektywnie lokujemy pieniadze.

Czy mozna zainwestowac tak, aby mie¢ szanse na realny zysk? Zdecydowanie tak!
Z inwestowaniem jest jednak troche jak z podréza — aby dotrze¢ do celu trzeba sie
dobrze przygotowad, zwtaszcza jesli podrdz ma byc¢ diuga.

Nie ma jednego, dopasowanego do wszystkich potrzeb, przepisu na dobre zainwesto-
wanie oszczednosci. Kazdy z nas musi dobra¢ tu dostepne oferty do swoich potrzeb
i celow. Na pewno warto jednak unika¢ btedow najczesciej popetnianych przez innych!
Jakie to btedy? O tym witasnie piszemy w naszym statym cyklu ,Wszystko, co chcielibyscie

jak je przechowywac!

wiedzie¢ o inwestowaniu”. Zapraszamy do lektury!

NA RYNKACH

Donald Trump Show — tak w skrécie mozna podsumowacé pierwsze
miesigce 2025 roku i to nie tylko na rynkach finansowych, ale rowniez
w miedzynarodowej polityce. Zaskakujace dla rynku decyzje nowego
prezydenta USA zaowocowaty silng przeceng, ktéra dotkneta amerykanski
rynek akgji. Gtéwny indeks z USA grupujacy 500 najwiekszych spdtek
notowanych za oceanem (S&P 500) spadt w pierwszych trzech miesigcach
roku o prawie 5%. Mocniejsza korekta dotkneta spotki technologiczne
— indeks Nasdaq spadt w analogicznym okresie o ponad 10%.

Cho¢ teoretycznie to USA wyznaczajg trendy na innych gietdach,
to poczatek tego roku pokazat, ze nie jest to reguta obowigzujaca
zawsze. Fakt, iz prezydent Trump postanowit skupi¢ sie na przywracaniu
wielkosci Ameryce pobudzit zmiany w Europie. Zapowiedz wigkszych
wydatkéw zbrojeniowych i infrastrukturalnych oraz zasygnalizowane
przez Niemcy poluzowanie polityki fiskalnej wywotaty wzrosty na gietdach
Starego Kontynentu (niemiecki indeks DAX zyskat 11,3%, a francuski
CAC40 urést 0 5,5%).

Fala wzrostow w Europie objeta rowniez warszawska gietde, ktora
w pierwszych miesigcach 2025 r. do$¢ nieoczekiwanie stata sie jedna
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Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu
Investor Top Matych i Srednich Spétek
Investor Rynkéw Wschodzacych**
Investor Gold**
Investor Zréwnowazony
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego
Investor Obligacji Uniwersalny**

Investor Oszczednos$ciowy

z najsilniejszych gietd na Swiecie, z ponad 20-procentowym wzrostem
gtéwnego indeksu (WIG). Za takim pokazem sity naszej gietdy w duzym
stopniu stata jej relatywna stabos¢ w 2024 r., w ktorym na wiekszosci
gietd krajéw rozwinietych dominowaty wzrosty, podczas gdy nasz rynek
praktycznie stat w miejscu. Waznym aspektem, ktory przyciagnat do kraju
inwestoréw jest tez dobra sytuacja makroekonomiczna i perspektywa
wynoszacego 3,8% wzrostu Produktu Krajowego Brutto w tym roku.

W funduszach mieszanych (Investor Zréwnowazony oraz Investor
Zabezpieczenia Emerytalnego), gdzie ulokowana jest wiekszos¢ srodkow
uczestnikdw PPE, od lat stawiamy na dywersyfikacje zaréwno sektorowg
jak i geograficzng. Pomaga to wykorzysta¢ korzystna koniunkture
na rynkach zagranicznych (jak na przyktad w poprzednim roku) oraz
rownoczesnie czerpac korzysci z sity lokalnego rynku, co jest tym bardziej
istotne w momentach wiekszych wahan za oceanem.

Obserwujac wydarzenia na gietdach przede wszystkim warto pamietac,
ze Pracownicze Programy Emerytalne to narzedzie systematycznego
oszczedzania. Tu wiasnie tkwi ich sita. Na nasze konto regularnie
co miesigc wptywa wptata, co powoduje, ze okresy ponadprzecietnie
silnej hossy i bessy réwnowaza sie, a my korzystamy z faktu, ze w dtuzszym
okresie rynki finansowe przynoszg inwestorom zyski.

Rok 3 lata 5 lat 10 lat
-6,2% 3,3% 71,0% 57,0%*
8,0% 53,8% 161,9% 219,0%
12,6% 58,0% 139,4% 175,9%
6,2% 8,6% 37,6% 55,0%
38,4% 53,7% 82,0% 127.7%
5,0% 25,2% 60,0% 155,3%
6,0% 25,6% 37,2% 98,5%
6,2% 22, 7% 11,0% 32,0%
7.1% 27.2% 30,1% 47,2%

Zrédto: Investors TFI. Wyniki dla jednostek uczestnictwa kat. P, zbywanych w ramach Pracowniczych Programéw Emerytalnych. Dane na 31.12.2024 r.
* Wyniki dla jednostek uczestnictwa kat. A, zbywanych w sprzedazy regularnej. Jednostki uczestnictwa kategorii P Investor Akgji za wskazany okres nie maja jeszcze wynikdw.
** Z dniem 30.06.2023 r. nastgpita zmiana nazwy subfunduszu Investor BRIC na Investor Rynkéw Wschodzacych. Z dniem 01.01.2025 r. nastapita zmiana nazwy subfunduszu Investor Obligagji na Investor

Obligacji Uniwersalny oraz Investor Gold Otwarty na Investor Gold. Polityka inwestycyjna subfunduszy pozostata bez zmian.
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Gtownym problemem inwestora, nawet najwiekszym jego wrogiem,
jest prawdopodobnie on sam.

- Benjamin Graham, inwestor, autor ksiazki , Inteligentny Inwestor”

WSZYSTKO, CO CHCIELIBYSCIE WIEDZIEC O INWESTOWANIU

Czym nalezy kierowac sie lokujac oszczednosci?

Chec¢ osiagniecia zysku z jednej strony i strach przed strata z drugiej
to bardzo silne emocje dziatajace na nas przy podejmowaniu decyzji
o lokowaniu oszczednosci. Badania pokazuja przy tym, ze bardziej

cen

imy sobie spokdj i brak ryzyka straty niz potencjalny zysk. Oznacza

to, ze w wielu wypadkach narazamy sie na strate, z ktdrej nie zdajemy sobie
sprawy zwigzana z utratg sity nabywczej naszych pieniedzy w wynku inflagji.
Jak wiec znalez¢ ztoty Srodek? Nie ma oczywiscie jednej recepty dla wszystkich.
Przystowie méwi jednak, ze najlepiej uczy¢ sie na cudzych btedach. Warto
wiec poznag, jakie btedy popetniane sa najczesciej i jak mozemy ich uniknac.

Uleganie emocjom

Paul Samuelson, znany amerykanski ekonomista powiedziat kiedys:
.Inwestowanie powinno byc raczej jak oglgdanie schnqcej farby lub
rosngcej trawy. Jesli chcesz emocji, wez 800 dolaréw i ruszaj do Las
Vegas”. Przy podejmowaniu decyzji o wejsciu lub wyjsciu z inwestydji
nie powinnismy kierowac¢ sie emocjami. Sa one zazwyczaj kiepskim
doradca. Chciwos¢ czesto podpowiada, aby jednorazowo zainwestowac
spora kwote juz po dynamicznych wzrostach. Podobnie strach sugeruje
wycofanie sie z inwestycji juz po spadkach, po ktorych zazwyczaj
nastepuje odbicie. Decyzje powinnismy podejmowac wiec uzywajac
racjonalnych przestanek i wystrzegajac sie emocji. Rdwnoczesnie warto
pamietad, ze zmiennos¢ na rynkach kapitatowych to co$ naturalnego
i po dynamicznych wzrostach moze zdarzyc sie korekta, ktéra rowniez
kiedys sie skonczy.

tapanie , gérek” i ,dotkow”

Marzeniem wielu inwestoréw, szczegdlnie na rynkach akgji, jest kupic
na dotku — czyli w momencie najnizszej wyceny w danym okresie
i sprzedad na gorce — czyli w momencie najwyzszej wyceny. Teore-
tycznie jest to oczywiscie mozliwe i kazdemu zyczymy takiego szczescia,
jednak wtasnie — szczedcia. W praktyce, przewidzenie doktadnego
momentu zmiany trendu jest niezwykle trudne, kosztowne i zwykle
konczy sie niepowodzeniem. Najlepiej wiec skupic sie na odpowiednim
doborze rozwigzania inwestycyjnego, zgodnego z naszym celem. Jesli
chcemy zainwestowac na diuzej, na przyktad w akcje lub fundusze
akgji i zastanawiamy sie, czy teraz jest dobry moment — rozt6zmy
wptaty na kilka miesiecy czy nawet rok. Minimalizujemy wtedy mozli-
wos¢ kupna w momencie najwyzszej wyceny, a ewentualne spadki
stworza nam okazje do inwestycji przy nizszej wycenie.

Inwestowanie na podstawie krétkoterminowych
historycznych stop zwrotu

Do inwestowania, szczegolnie w rozwigzania z duzym udziatem akgji,
powinnismy podchodzi¢ jak do maratonu, a nie sprintu. Jesli chcemy
wygraé maraton, powinnismy sie skupi¢, aby dobiec na mete jako
pierwszy, a nie przez caty wyscig przewodzi¢ stawce. W dtugim terminie
powinnismy réwniez analizowac efektywnos$¢ zaréwno wybranych fun-
duszy, jak i réznych typdw inwestydji. Dla przyktadu, bazujac wytacznie
na roku 2020, moglibysmy dojs¢ do wniosku, ze powinniSmy po-
dzieli¢ portfel pomiedzy obligacje i ztoto, a odpusci¢ polskie akgcje.
Od poczatku 2021 r. — to jednak akcje przyniosty najwieksza stope
zwrotu, a krajowe obligacje skarbowe okazaty sie kiepska inwestycja.
Warto wiec poszerzyc¢ okres analizy i przyjrzec sie zachowaniu poszcze-
gdlnych typdw inwestycji zarbwno w Srednim, jak i dtugim terminie.

Brak planu

Lokowanie oszczedno$ci mozna porownac do podrdzy. Zanim wyru-
szymy, musimy zastanowi¢ sie dokad chcemy dojecha¢, jak duzo
mamy czasu i jaki srodek transportu wybieramy. Okreslenie celu
i horyzontu inwestycji to kluczowe czynniki wptywajace na wybor
odpowiedniego rozwigzania inwestycyjnego. Decydujacy jest przede
wszystkim czas, na jaki chcemy ulokowac oszczednosci. Nasz portfel
inwestycyjny powinien wygladac inaczej, gdy oszczedzamy z mysla
o studiach dziecka, inaczej jesli zbieramy na wakacje, a jeszcze inaczej,
gdy naszym celem jest emerytura. Przy podejmowaniu decyzji inwe-
stycyjnych warto jednak pamietac o nastepujacej zasadzie: im krotszy
jest czas, na ktéry planujemy lokowaé oszczednosci, tym mniej ryzy-
kowne powinny by¢ nasze inwestycje.

Wszystkie jajka w jednym koszyku

Jednym z popularniejszych powiedzen finansowych jest ,nie trzymaj
wszystkich jajek w jednym koszyku"”. Warto lokowaé oszczednosci
w rdzne rozwigzania, rbwnoczesnie pamietajac o ustalonych wezesniej
celach, jakie sobie wyznaczyliSmy. Im dtuzszy jest okres, na ktory
chcemy ulokowac oszczednosci, tym wazniejsze jest skorzystanie
z roznych mozliwosci, jakie oferuje rynek finansowy (na przyktad lokaty
bankowe, akcje, fundusze inwestycyjne akgji czy obligacji).

Warto tez pamieta¢, ze nie wszystko jestesmy w stanie przewidzied.
Dlatego nawet jesli zakladamy, ze oszczedzamy z perspektywa kilku
czy kilkunastu lat, cze$¢ pieniedzy powinnismy ulokowac w rozwig-
zaniach obarczonych niskim ryzykiem i pozwalajgcych nam szybko
pozyskac gotowke.

Wiara w zysk bez ryzyka

Kazda inwestycja wigze sie z ryzykiem. Stosujgc pewne uproszczenie
mozna powiedzie¢, ze zysk to wynagrodzenie za to, ze ktos (bank,
przedsiebiorstwo, itp.) dysponuje naszymi pieniedzmi oraz za ryzyko
poniesione przy inwestowaniu. Dlatego na przyktad obligacje Skarbu
Panstwa przynoszg generalnie mniejszy zysk niz obligacje przedsie-
biorstw. Im wiekszy potencjat zysku ma dana inwestycja, tym wiekszym
ryzykiem jest ona obarczona. Ryzyko moze wynikac z réznych przyczyn.
W skrajnym wypadku z tego, ze ktos, kto dysponuje naszymi pie-
niedzmi, nie odda ich. Nie chodzi jednak tylko o nieuczciwosé. Ryzyko
wigze sie tez z wahaniami gospodarczymi, ktore powoduja, ze zyski
przedsiebiorstw moga by¢ raz wieksze, raz mniejsze. Przez te wahania
nawet dobrze zarzadzana spdtka moze miec¢ gorszy rok. W dtuzszym
okresie takie krétkoterminowe wahania nie maja zwykle wptywu
na dobrg firme — powinna ona zwieksza¢ swa wartos¢. Dlatego racjo-
nalnie ponoszone ryzyko przy inwestycjach na dtuzszy czas powinno
przynies¢ dobre efekty. Nie unikajmy ryzyka, unikajmy ofert obiecuja-
cych ponadprzecietny zysk bez ryzyka.

Podsumowujac, rozwazny oszczedzajacy przed rozpoczeciem
inwestowania wie, na jaki cel zbiera srodki i jaki czas inwestycji
i profil ryzyka jest dla niego akceptowalny. Dobry inwestor
jest Swiadomy, lecz nie unika ryzyka, oszczedza systematycznie,
analizuje wyniki dtugoterminowo oraz nie podejmuje decyzji
pod wplywem emocji. Przestrzeganie tych prostych zasad jest
kluczowym czynnikiem sukcesu w pomnazaniu oszczednosci
- czego Panistwu z calego serca zyczymy.
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WIESCI ZE SWIATA EMERYTUR

Investors TFl wsrod najlepszych

ZnalezliSmy sie w gronie trzech najlepszych firm zarzadzajacych funduszami w tegorocznym rankingu Analiz Online. Ta niezalezna
firma oceniajaca rynek funduszy inwestycyjnych i PPK od dwunastu lat przyznaje nagrody Alfa dla najlepszych Towarzystw
Funduszy Inwestycyjnych. W tym czasie osiem razy znalezliSmy sie w $réd firm nominowanych do tego wyréznienia, a trzy razy

zostaliSmy jego laureatem

W marcu miata miejsce coroczna waloryzacja emerytur — w efekcie
Swiadczenia zostaty podniesione o 5,5%. To mniegj niz realny wzrost
przecietnego wynagrodzenia, ktory wyniost 9,3%.

Zrodto: www.gov.pl

W 16. edycji badania Mercer CFA Intitute Global Pension Index,
w ktérym poréwnano 48 systemow emerytalnych z catego $wiata,
krajem o najlepszym systemie emerytalnym ponownie zostata
Holandia, ktéra uzyskata 84,8 punktow. Polska zajeta 30 miejsce,

i OFE i niespetna 9% w IKZE. Co czwarty mezczyzna i co piata kobieta
nie zamierzaja zabezpieczac swojej finansowej przysztosci.

Zrédto: IGTE

Warto wiedzie¢, ze srodki zgromadzone w OFE, jak i na subkoncie
w ZUS s3 dziedziczone. Srednio kazdy wiasciciel subkonta ma
zgromadzone okoto 40 tys. zt — jest to wiec naprawde znaczaca
kwota. W przypadku $mierci naszego bliskiego warto zgtosic sie do
placowki ZUS z dokumentem tozsamosci i aktem zgonu zmartego

oszczedzajacego. Rowniez w przypadku rozwodu — o ile matzonkowie
pozostawali we wspolnosci majatkowej matzenskiej — kazdy z mat-
zonkéw ma prawo zazadac podzielenia srodkéw zgromadzonych
na subkoncie w ZUS oraz na OFE.

uzyskujac 56,8 punktow (przy sredniej 63,4).

Tylko okoto 30% miodych Polek i Polakéw (do 30 roku zycia) oszcze-
dza na emeryture, przy czym 21% inwestuje w PPK, po 11% w IKE

INFORMACJA O RYZYKU

Nalezy pamieta¢, iz inwestycje dokonywane w subfundusze Investor Parasol FIO, Investor Parasol SFIO obarczone sa ryzykiem, a nie stanowia wytgcznie
szansy na wzrost wartosci inwestycji. Investors TFI doktada wszelkich staran, by ograniczy¢ czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w subfundusze. Tym niemniej
inwestujac w subfundusze/fundusze nalezy mie¢ na uwadze, ze korzysciom wynikajacym z inwestowania srodkéw w jednostki uczestnictwa towarzysza
rowniez ryzyka, m.in. takie jak: ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystapienia okolicznosci, na ktére uczestnik funduszu nie ma wptywu
np. ryzyko operacyjne, a takze ryzyko inflagji, ptynnosci lokat, ptynnosci oraz ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych, jak rowniez ryzyko likwidagji
funduszu (subfunduszu). Wsrdd ryzyk zwigzanych z inwestowaniem nalezy zwréci¢ szczegdlng uwage na ryzyka dotyczace polityki inwestycyjnej, w tym
m.in.: rynkowe, stép procentowych, kredytowe, instrumentéw pochodnych, ryzyko koncentragji, jak réwniez rozliczenia oraz ptynnosci lokat.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter reklamowy i nie stanowi oferty zawarcia umowy. Opracowany zostat przez Investors TFI S.A. w zwigzku z zarzadzaniem
funduszami inwestycyjnymi. Przy sporzadzeniu materiatu oparto sie na informacjach pozyskanych z powszechnie dostepnych i uznanych za wiarygodne zrodet,
doktadajac nalezytej starannosci, aby informacje zamieszczone w niniejszym materiale byty miarodajne i rzetelne, niemniej jednak nie mozna zagwarantowac ich
poprawnosci, kompletnosci i aktualnosci. Wnioski wyciagniete na podstawie przedstawionych informagji nie powinny stanowi¢ samodzielnej podstawy jakichkol-
wiek decyzji inwestycyjnych. Niniejszy materiat nie zawiera petnych informagji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycja w jednostki uczestnictwa
funduszy. Decyzje inwestycyjne, co do inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane w oparciu o informacje obejmujace w szczegdlnosci:
opis czynnikéw ryzyka, polityke inwestycyjng, zasady sprzedazy jednostek uczestnictwa, tabele optat manipulacyjnych oraz szczegétowe informacje podatkowe
zawarte w Prospekcie Informacyjnym funduszu, a takze w oparciu o informacje, z Dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje dla inwestordw, ktérych
sporzadzenie jest objete wymogiem prawnym majacym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa.
Prospekt Informacyjny oraz Dokumenty zawierajace kluczowe informacje dostepne sg w punktach dystrybugji funduszu, w siedzibie Investors TFI S.A. oraz
na stronie investors.pl. Poziom ryzyka i zysku w skali od 1 do 7 (przy czym 1 oznacza nizsze ryzyko i potencjalnie nizszy zysk, a 7 wyzsze ryzyko oraz potencjalnie
wyzszy zysk) zostat okreslony w dokumencie Kluczowe Informagje dla Inwestorow sporzadzonym dla poszczegdlnych subfunduszy i ksztattuje sie nastepujaco:
Investor Akgji 5/7, Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu 4/7, Investor Top Matych i Srednich Spdtek 5/7, Investor Rynkow Wschodzacych 4/ 7, Investor
Gold 4/7, Investor Zrownowazony 4/7, Investor Zabezpieczenia Emerytalnego 3/7, Investor Obligacji Uniwersalny 3/7, Investor Oszczednosciowy 2/7. Dotychcza-
sowe wyniki funduszy inwestycyjnych sg wynikami osiggnietymi w konkretnym okresie historycznym i nie stanowig gwarancji osiagniecia podobnych
wynikow w przysztosci. Investors TFI S.A. ani zarzadzane przez nie fundusze nie gwarantujg osiggniecia zatozonych celéw inwestycyjnych funduszy. Ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego funduszu lub ze wzgledu na stosowane techniki zarzagdzania tym portfelem wartos$¢ aktywow netto funduszy inwesty-
cyjnych moze cechowac sie duza zmiennoscia, w zwigzku z czym uczestnik funduszu powinien liczy¢ sie z mozliwoscig utraty czesci wptaconego kapitatu.
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
udzielonego decyzjg nr DFI/W/4030-30-1-3431/05 z dnia 12 lipca 2005 r. w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi, w tym posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowania ich wobec oséb trzecich oraz zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.
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NAJLEPSZE TFI
2016, 2017, 2018 oraz 2019 .

Tytut najlepszego TFI przyznany przez Gazete Parkiet,
dziennik Rzeczpospolita oraz Analizy Online.
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