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Newsletter dla uczestnikow PPE z funduszami Investors

SLOWEM WSTEPU...

Wiosna sprzyjata inwestorom i w efekcie cate pierwsze pétrocze 2024 r.
zakonczyto sie wzrostami wycen wszystkich funduszy dostepnych w Pracow-
niczych Programach Emerytalnych.

Od pierwszego numeru Investora Emerytalnego staramy sie pokaza¢ zalety
dtugoterminowego inwestowania. W kolejnych materiatach edukacyjnych
bazowalismy jednak przede wszystkim na teoretycznych wyliczeniach.
W tym numerze pokazujemy jak teoria prezentuje sie w prawdziwym zyciu.
Poniewaz programami emerytalnymi zarzadzamy juz od niemal 25 lat,
mozemy zaprezentowac Panstwu, jakie efekty osiagnat jeden z uczestnikéw
naszych funduszy, ktéry przez 23 lata uczestniczyt w finansowanym przez
pracodawce programie emerytalnym.

Rys. Jerzy Krzetowski

Zapraszamy do lektury!

— Tytutem porady inwestycyjnej nalezy sie co taska!

NA RYNKACH

W opublikowanych w styczniu Celach inwestycyjnych na 2024 r. (znaj-
dziesz je na naszej stronie internetowej w sekcji Komentarze) zaktada-
lismy, Ze caty rok biezacy powinien by¢ udany dla inwestoréw. Poniewaz
nic, co stato sie w pierwszym pétroczu nie podwazyto naszego scena-
riusza na caty rok, jego gtéwne przestanie pozostaje w mocy.

i trzeci kwartat tego roku nie rozczarujg inwestoréw, to réwniez gietdy
akcji w USA moga w drugiej potowie roku daé okazje do zarobku.
Szczegblnie, ze za wzrost najwazniejszych amerykanskich indeksow
akcji w pierwszych szesciu miesigcach odpowiadata nieliczna grupa
technologicznych gigantéw zwigzanych ze sztuczna inteligencja. Po-
zostate firmy zostaty za nimi daleko w tyle i majg co odrabiac.

Warszawska gietde nadal wspiera¢ powinno zachowanie akcji bankéw.

Stopy procentowe NBP maja zostaé bez zmian przez kolejne 3-4 kwar- = Utrzymywane przez Rade Polityki Pienigznej relatywnie wysokie
taly, co pozwoli utrzymaé wysokie wyniki tego najwazniejszego dla stopy procentowe zapewniaja atrakcyjny biezacy dochdd z obligacji
polskiej gietdy sektora. Przy zatozeniu sprawdzenia sig pozytywnego 0 zmiennym oprocentowaniu. Spodziewane w przysztym roku ob-
scenariusza dla krajowej gospodarki, wyczekiwane wcigz odrodzenie nizki stop procentowych powinny z kolei przyniesc ZV§k| Z papierow
przemystu oraz zapowiadany na przyszty rok wystrzat inwestycji, po- dtugoterminowych o statym oprocentowaniu (o tym jak stopy pro-
winny wesprzeé¢ spétki przemystowe. Utrzymujaca sie sita ztotego centowe wptywaja na zyskownos¢ funduszy dtuznych przeczytasz
jestizapewne pozostanie jeszcze przez jakis czas czynnikiem ogra- na stronie https://investors.pl/rozne-fundusze-dluzne).
niczajacym zyskownos¢ krajowych eksporterow. ®  Perspektywy na najblizsze miesigce dla uczestnikéw Pracowniczych
= Prognozy analitykéw dalej wskazujg na wyrazna poprawe wynikéw Frograméw.Emc?r\{talnych rysuja sig do§¢ optymistycznie. Warto
finansowych przecietnej amerykafskiej spétki w drugiej potowie jednak pamietac, ze PPE to narzedzie systematycznego oszczedza-
roku. Na dzi§ nie ma wyraznych przestanek do podwazenia tych nia. Tu wtasnie tkwi ich sita. Na nasze konto regularnie co miesigc
szacunkéw. Jesli publikowane przez firmy raporty finansowe za drugi wptywa wptata, co powoduje, ze okresy ponadprzecigtnie silnej
hossy i bessy rownowazg sie, a my korzystamy z faktu, ze w dtuzszym
Stopy zwrotu funduszy Investors dostepnych w PPE okresie rynki finansowe przynosza inwestorom zyski.

Fundusze Rok 3 lata 5 lat 10 lat

Investor Akcji 22,25% -2,39 % 70,35 % 91,17%*

Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu 34,85% 47,55 % 134,64 % 234,15 %

Investor Top Matych i Srednich Spétek 38,44% 34,95 % 94,53 % 165,64 %

Investor Rynkow Wschodzacych** 8,00% -8,80 % 14,19 % 77,57 %

Investor Gold Otwarty 18,44% 27,25 % 53,86 % 80,47 %

Investor Zrownowazony 21,29% 8,73 % 56,58 % 186,02 %

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego 16,31% 6,67 % 36,04 % 109,20 %

Investor Obligacji 9,09% 0,38 % 8,22 % 31,17 %

Investor OszczednoSciowy 9,74% 16,88 % 23,39 % 42,93 %

Prezentowane w tabeli dane pokazuja stopy zwrotu w konkretnych okresach. Wptaty na rachunek uczestnikow realizowane sa systematycznie, co miesiac.
Obejrzyj retransmisje webinaru podsumowujacego | potrocze w PPE.
Wyniki dla jednostek uczestnictwa kat. P, zbywanych w ramach Pracowniczych Programéw Emerytalnych. Dane na 28.06.2024 1.

*Wyniki dla jednostek uczestnictwa kat. A, zbywanych w sprzedazy regularnej. Jednostki uczestnictwa kategorii P [nvestorAkcii za wskazany okres nie majg jeszcze wynikow.
** 7 dniem 30.06.2023 . nastapita zmiana nazwy subfunduszu Investor BRIC na Investor Rynkéw Wschodzacych. Zrédtoe: Investors TFI



https://youtu.be/_rKsYNgcPwo
https://investors.pl/rozne-fundusze-dluzne
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WSZYSTKO, CO CHCIELIBYSCIE WIEDZIEC O INWESTOWANIU

Chce efektywnie lokowac dtugoterminowe oszczednosci, ale nie znam sie na gietdzie i inwestowaniu. Styszatam/styszatem,
ze kursy akcji na gietdzie moga rosnaé, ale moga tez spadac. Co bedzie jesli zaczne inwestowac na gietdzie tuz przed
spadkami? Inwestowanie jest za trudne, trzeba sie na tym zna¢, by zarabiac pieniadze.

Z pytaniami i obawami podobnymi do przedstawionych powyzej bardzo
czesto spotykamy sie podczas rozméw prezentujacych zalety pro-
gramow dtugoterminowego inwestowania. Prawda jest, ze istnieje
wiele skomplikowanych strategii inwestowania. Moga one bazowa¢
na zaawansowanych obliczeniach matematycznych lub pracochtonnej
i wymagajacej duzej wiedzy analizie przedsiebiorstw. Warto jednak
uSwiadomic sobie, ze z punktu widzenia inwestora, ktéry nie ma na
co dzief do czynienia z rynkami finansowymi doskonale sprowadza
sie zasada sprowadzajgca sie do zdania wypowiedzialnego przez
Leonarda da Vinci:

»Prostota jest najwyzsza forma wyrafinowania”

W jednym z poprzednich wydah Investora Emerytalnego przedsta-
wialismy Pafistwu zalety systematycznego inwestowania nawet nie-
wielkich kwot (zaréwno ten materiat, jak i wiele innych mozna znalez¢
na naszej stronie internetowej https://investors.pl/wszystko-o-inwes-
towaniu/). Czy jednak teoria sprawdza sie w praktyce? Czy systema-
tyczne inwestowanie faktycznie przynosi efekty? Poniewaz od ponad
20 lat prowadzimy programy emerytalne mozemy udowodnic, ze tak
jest wistocie.

= 23 lata w PPE z funduszami Investors

W styczniu tego roku ze swoich oszczednosci postanowit skorzystaé
pracownik firmy, ktéra byta jednym z pierwszych podmiotéw oferuja-
cych mozliwos¢ oszczedzania w Pracowniczych Programach Emery-
talnych.

Pan Uczestnik przystapit do PPE w sierpniu 2001 r., co oznacza, ze na
jego konto w programie wptaty wptywaty regularnie co miesigc przez
ponad 23 lata. Jaki byt efekt oszczedzania?

Jak widaé na wykresie, przez caty okres uczestnictwa w PPE na konto
Uczestnika wptyneto 96 tys. zt. W momencie wyptaty podjat on niemal
¢wierc miliona ztotych.

23 lata w Investor Zrownowazony
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Suma wptat do programu Wyptacony kapitat

Wyniki po odliczeniu optat biezgcych (w tym optaty za zarzadzanie) oraz
wszelkich innych kosztéw pobieranych z aktywdédw Subfunduszu. Wyniki
historyczne nie gwarantuja osiagniecia podobnych w przysztosci.

Poniewaz wptata na PPE uzalezniona jest od zarobkéw, nasuwa sie
pytanie jak wysokie muszg one by¢ by odtozy¢ taka kwote. Ostatnie
wynagrodzenie Pana Uczestnika wyniosto 8,5 tys. brutto.

= SystematycznosS¢ sie optaca

Przyktad jednego z uczestnikéw PPE z funduszami Investors pokazuje
jednak, ze systematyczne dtugoterminowe inwestowanie przynosi efekty.
Jak obrazuje historia funduszu Investor Zrownowazony, ktéry czes¢ ak-
tywow lokuje w akcje, a czeS¢ w obligacje, rynki kapitatowe zapewniaty
dtugoterminowy wzrost, pomimo tego, ze w czasie minionych 23 lat inwes-
torom niejednokrotnie zagladat strach w oczy. Systematyczne comie-
sieczne wptaty niwelowaty wptyw lokalnych zatama# rynku.

Warto wiec zastanowic sie, czy oszczednosci w PPE nie powiekszyé
o sktadke dodatkowa, lub zdecydowac sie na systematyczne wptaty
korzystajgc z zalet IKE lub IKZE (uczestnicy PPE z funduszami Inves-
tors moga korzystac z obnizonej optaty za zarzadzania w IKE i IKZE.)
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Zrédto: Investors TFI, Obliczenia wtasne za okres od poczatku dziatalnosci do 28.06.2024 .
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WIESCI ZE SWIATA EMERYTUR

= Dodatkowe oszczednosci konieczne » Zdecyduj OFE czy ZUS

na emeryturze

Wedtug OECD osoba, ktéra w 2020 r. weszta w Polsce na rynek
pracy i bedzie nieprzerwanie pracowac do wieku emerytalnego
otrzymujac przez caty ten czas przecietne wynagrodzenie, moze
liczy¢ na emeryture w wysokosci 30,6% ostatniego wynagrodzenia
oilejest mezczyznaitylko 23,4% o ile jest kobieta. To pokazuje,
ze niezbedne jest samodzielne odktadanie dodatkowych $rod-

Tylko do koiica lipca 2024 r. otwarte jest okno transferowe w
ZUS. Pracownik moze sam zdecydowac, gdzie ma trafia¢ czes¢
sktadki emerytalnej (doktadnie: 2,92 % podstawy wymiaru skta-
dek) - na subkonto w ZUS czy do OFE. Zadnych oswiadczef do
ZUS nie sktadajg osoby, ktdre nie chcg zmieniaé¢ obecnego po-
dziatu sktadek, lub za mniej niz 10 lat osiggna powszechny wiek
emerytalny.

kowzmysla o emeryturze. Kolejne okno transferowe bedzie dopiero za 4 lata: od 1 kwietnia

= Nowe limity zarobkowe do 31.Iipca 2028 1. Szczegbtowe informacje dostepne sg na stro-
nach internetowych ZUS.

0d czerwca zaczety obowigzywac nowe limity dorabiania dla 0osob

na wczesniejszej emeryturze i dla rencistéw. Warto pamietac,

ze limity zarobkowe zmieniaja sie cztery razy w roku, tj. w marcu,

w czerwcu, we wrzeéniu i w grudniu, a ich wysokos¢ zalezy

od przecietnego wynagrodzenia w kraju za poprzedni kwartat.

Jesli taka osoba zarobi do 5703,20 zt brutto miesiecznie — nie

bedzie to miato wptywu na zmniejszenie Swiadczenia. Przy wy-

zszych zarobkach — Swiadczenie wyptacone przez ZUS bedzie

zmniejszone lub nawet zawieszone (gdy zarobki przekrocza

10 591,60 zt brutto miesiecznie).

INFORMACJA O RYZYKU

Nalezy pamietad, izinwestycje dokonywane w subfundusze Investor Parasol FIO, Investor Parasol SFIO obarczone sg ryzykiem, a nie stanowig wytacznie
szansy na wzrost wartosci inwestycji. Investors TFl doktada wszelkich staraf, by ograniczy¢ czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w subfundusze. Tym
niemniej inwestujgc w subfundusze/fundusze nalezy mie¢ na uwadze, ze korzySciom wynikajacym z inwestowania Srodkéw w jednostki uczestnictwa
towarzyszg réwniez ryzyka, m.in. takie jak: ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystagpienia okolicznosci, na ktére uczestnik funduszu
nie ma wptywu np. ryzyko operacyjne, a takze ryzyko inflacji, ptynnosci lokat, ptynnosci oraz ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych, jak rowniez ryzyko
likwidacji funduszu (subfunduszu). Wsrdd ryzyk zwigzanych z inwestowaniem nalezy zwrdcic szczegdlng uwage na ryzyka dotyczgce polityki inwestycyjnej,
w tym m.in.: rynkowe, stop procentowych, kredytowe, instrumentéw pochodnych, ryzyko koncentracji, jak réwniez rozliczenia oraz ptynnosci lokat.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter reklamowy i nie stanowi oferty zawarcia umowy. Opracowany zostat przez Investors TFI S.A. w zwigzku z zarzgdzaniem funduszami
inwestycyjnymi. Przy sporzadzeniu materiatu oparto sie na informacjach pozyskanych z powszechnie dostepnych i uznanych za wiarygodne Zrodet, doktadajac nalezytej starannosci,
aby informacje zamieszczone w niniejszym materiale byty miarodajne i rzetelne, niemniej jednak nie mozna zagwarantowac ich poprawnosci, kompletnosci i aktualnosci.
Whnioski wyciaggniete na podstawie przedstawionych informacji nie powinny stanowi¢ samodzielnej podstawy jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych. Niniejszy materiat nie
zawiera petnych informacji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycja w jednostki uczestnictwa funduszy. Decyzje inwestycyjne, co do inwestowania w fundusze
inwestycyjne powinny byé podejmowane w oparciu o informacje obejmujace w szczeg6lnosci: opis czynnikéw ryzyka, polityke inwestycyjna, zasady sprzedazy jednostek
uczestnictwa, tabele optat manipulacyjnych oraz szczegétowe informacje podatkowe zawarte w Prospekcie Informacyjnym funduszu, a takze w oparciu o informacje, z Doku-
mentéw zawierajgcych kluczowe informacje dla inwestoréw, ktérych sporzadzenie jest objete wymogiem prawnym majacym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa. Prospekt Informacyjny oraz Dokumenty zawierajgce kluczowe informacje dostepne sa w punktach dystrybucji funduszu,
w siedzibie Investors TFI S.A. oraz na stronie investors.pl. Poziom ryzyka i zysku w skali od 1 do 7 (przy czym 1 0znacza nizsze ryzyko i potencjalnie nizszy zysk, a 7 wyzsze ryzyko
oraz potencjalnie wyzszy zysk) zostat okreslony w dokumencie Kluczowe Informacje dla Inwestoréw sporzadzonym dla poszczegdlnych subfunduszy i ksztattuje sie nastepujgco:
Investor Akcji 6/7, Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu 6 /7, Investor Top Matych i Srednich Spétek 5/7, Investor Rynkéw Wschodzacych 4/ 7, Investor Gold Otwarty 5/7,
Investor Zrbwnowazony 5/7, Investor Zabezpieczenie Emerytalnego 4/7, Investor Obligacji 2/7, Investor OszczednoSciowy 1/7. Dotychczasowe wyniki funduszy inwestycyjnych
sg wynikami osiagnietymi w konkretnym okresie historycznym i nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Investors TFI S.A. ani zarzadzane przez
nie fundusze nie gwarantujg osiggniecia zatozonych celéw inwestycyjnych funduszy. Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego funduszu lub ze wzgledu na stosowane
techniki zarzadzania tym portfelem wartos¢ aktywéw netto funduszy inwestycyjnych moze cechowac sie duza zmiennoscia, w zwigzku z czym uczestnik funduszu powinien
liczy€ sie zmozliwoscig utraty czeSci wptaconego kapitatu. Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalnoS¢ na podstawie zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego udzielonego decyzja nr DFI/W/4030-30-1-3431/05 z dnia 12 lipca 2005 r. w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi, w tym
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowania ich wobec 0séb trzecich oraz zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.

NAJLEPSZE TFI
2016, 2017, 2018 oraz 2019 .

Tytut najlepszego TFl przyznany przez Gazete Parkiet,
dziennik Rzeczpospolita oraz Analizy Online.
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https://www.zus.pl/pracujacy/twoje-konto-w-zus/ofe/okno-transferowe-2024

