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Newsletter dla uczestnikow PPE z funduszami Investors

SLOWEM WSTEPU...

Coraz wiecej Polek i Polakow oszczedza na dodatkowa emeryture. Biorgc pod uwage
zmiany demograficzne i systematyczne starzenie sie naszego spoteczenstwa taki
wybor wydaje sie nieunikniony. Pracownicze Programy Emerytalne s3 do tego
doskonatym narzedziem — przyszta emeryture finansuje pracodawca, a 2025 rok
po raz kolejny udowodnit, ze warto korzystac¢ z mozliwosci, jakie daja rynki finan-
sowe.

Rys. Jerzy Krzetowski

W naszym cyklu ,Wszystko, co chcielibyscie wiedzie¢ o inwestowaniu” tym razem
piszemy o alternatywnym sposobie lokowania krotkoterminowych oszczednosci.

— Podmien pluszowego misia na byczka Fernando,

niech sie przy$ni mocna hossa!

Zapraszamy do lektury!

NA RYNKACH

Miniony, 2025 rok byt bardzo udany dla inwestorow, ktérzy swoje
diugoterminowe oszczednosci posrednio lub bezposrednio uloko-
wali na rynkach kapitatowych — zwyzkowaty zaréwno rynki akcje,
jak i obligacje. Kolejny rok silnego wzrostu ceny ztota przyniost
dodatkowy zysk tym, ktorzy utrzymywali zdywersyfikowany portfel

Nie oznacza to jednak, ze przez caly rok byto spokojnie. Na rynkach
pojawiaty sie krotkie spadki, wywotane obawami o polityke, konflikty
miedzynarodowe czy kondycje swiatowej gospodarki. Takie wahania
sg jednak czyms normalnym i nieuniknionym. Co wazne, nie prze-
rodzity sie one w dtugotrwaty kryzys.

inwestycyjny. = Z perspektywy uczestnikéw Pracowniczych Programéw Emerytal-
m W Stanach Zjednoczonych, ktére sg najwazniejszym rynkiem finan- nych najwazniejszy wniosek pozostaje niezmienny. W gromadzeniu
sowym Swiata, gietda zakonczyta rok wyraznymi wzrostami. Najlepiej kapitatu przeznaczonego do wykorzystania po zakonczeniu kariery
radzity sobie duze firmy technologiczne, szczegdlnie te zwigzane zawodowej liczy sie dtugoterminowa realizowana strategia konsek-
ze sztuczng inteligencja. To one w duzej mierze ciagnety rynek w gére. wentnie realizowana bez wzgledu na to, czy dany rok byt ,udany”,
Amerykanska gospodarka okazata sie odporniejsza niz wielu sie czy ,rozczarowujacy”. Regularne wptaty pozwalaja korzystac ze wzrostow,
spodziewato, a stopniowe obnizki stop procentowych pomagaty przetrwac okresy stabszej koniunktury i nie musie¢ zgadywac, kiedy
firmom i inwestorom odzyskac optymizm. dokfadnie jest ,najlepszy moment” na inwestowanie. To, wbrew po-
= Na polskiej gietdzie takze panowaty dobre nastroje. Dobra sytuacja zorom, jest znacznie trudniejsze niz z pozoru wyglada.
gospodarcza, spadajaca inflacja i przekonanie, ze najtrudniejszy Obeirzvi webi d .
okres mamy juz za sobg zwiekszyta zainteresowanie naszym rynkiem ej-r{yj webinar podsumowujacy
inwestorow zagranicznych, ktérzy rok wczesniej omijali warszawski wyniki PPE w 2025 .
parkiet. W efekcie wiele funduszy inwestujacych w polskie akcje
zakonczyto solidnymi wynikami.
Stopy zwrotu funduszy Investors dostepnych w PPE
Fundusze Rok 3 lata 5 lat 10 lat
Investor Akgji 10,1% 82,0% 25,1% 114,3%*
Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu 30,0% 107,9% 104,0% 332,2%
Investor Top Matych i Srednich Spétek 21,3% 98,6% 96,4% 222,9%
Investor Rynkéw Wschodzacych** 25,2% 40,7% 23,9% 119,6%
Investor Gold** 68,0% 129,2% 121,0% 262,8%
Investor Zréwnowazony 20,0% 68,0% 32,1% 203,9%
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego 16,2% 53,9% 25,0% 126,2%
Investor Obligacji Uniwersalny** 10,6% 35,1% 12,8% 41,6%
Investor Oszczednosciowy 7.6% 30,8% 31,6% 54,0%

Zrédto: Investors TFI. Wyniki dla jednostek uczestnictwa kat. P, zbywanych w ramach Pracowniczych Programéw Emerytalnych. Dane na 30.12.2025 r.
* Wyniki dla jednostek uczestnictwa kat. A, zbywanych w sprzedazy regularnej. Jednostki uczestnictwa kategorii P Investor Akgji za wskazany okres nie maja jeszcze wynikdw.
** Z dniem 30.06.2023 r. nastgpita zmiana nazwy subfunduszu Investor BRIC na Investor Rynkéw Wschodzacych. Z dniem 01.01.2025 r. nastapita zmiana nazwy subfunduszu Investor Obligagji na Investor

Obligacji Uniwersalny oraz Investor Gold Otwarty na Investor Gold. Polityka inwestycyjna subfunduszy pozostata bez zmian.
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Skuteczne inwestowanie polega na
zarzgdzaniu ryzykiem, a nie unikaniu go.

- Benjamin Graham, inwestor gieldowy oraz autor ksiazki Inteligentny inwestor.

WSZYSTKO, CO CHCIELIBYSCIE WIEDZIEC O INWESTOWANIU

Zadbaj o swoje pieniadze

Wielu z nas trzyma wolne srodki ,na wszelki wypadek”. Na remont, wakacje, edukacje dzieci albo po prostu po to, aby spa¢ spokojniej.

Takie srodki nie powinny podejmowac zbednego ryzyka, ale tez szkoda, by przez dtugi czas tracity na wartosci. Wtasnie z mysla o nich powstat

fundusz Investor Oszczednosciowy.

To rozwiazanie dla osdéb, ktére szukaja miejsca na pienigdze inwesto-
wane w krétszym lub $rednim horyzoncie i oczekuja niskiej zmiennosci.
Fundusz inwestuje gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego i krétko-
terminowe papiery dtuzne, czyli obszary, ktére z zatozenia charak-
teryzuja sie whasnie nizsza zmiennoscia. Celem nie jest spektakularny
zysk, ale osiaggniecie wyniku lepszego niz oferowany przez najbardziej
konserwatywne metody lokowania kapitatu. Oczywiscie wybor fun-
duszu inwestycyjnego powinien nastepowac przy petnej Swiadomosci
tego, ze fundusz nie gwarantuje zwrotu zainwestowanego kapitatu,
za$ kazda inwestycja w fundusz inwestycyjny wigze sie z mniejszym
lub wiekszym ryzykiem.

Kluczowa zaleta funduszu jest elastycznoéé. Srodki mozna w kazdej
chwili umorzy¢, bez dodatkowych optat i bez dtugiego oczekiwania.
To wazne dla oséb, ktére chcg mieé pienigdze w ciggu tygodnia
i nie godza sie na sytuacje, w ktérej dostep do wiasnych oszczednosci
jest utrudniony lub kosztowny. Fundusz sprawdza sie wiec jako miejsce
na finansowg poduszke bezpieczenstwa albo pienigdze odktadane
na konkretny cel w niedalekiej przysztosci.

Stopa zwrotu Investor Oszczednosciowy

26,20%

6,50%

_n

Warto zwréci¢ uwage takze na sposéb zarzadzania. Fundusz prowa-
dzony jest przez doswiadczony zespét inwestycyjny, ktéry na biezaco
reaguje na zmieniajace sie warunki rynkowe, poziom stop procentowych
i sytuacje gospodarcza. Fundusz inwestuje przede wszystkim w obligacje
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz najwieksze
krajowe instytucje finansowe (banki czy firmy ubezpieczeniowe).
Uzupetnieniem sg obligacje korporacyjne emitentéw uznanych przez
nas za spetniajacych warunek wysokiej wiarygodnosci kredytowe;j.

Investor Oszczednosciowy moze by¢ wykorzystywany jako element
réwnowazacy bardziej dynamiczne inwestycje. Dla czesci inwestorow
to takze naturalny pierwszy krok w swiecie funduszy — prosty, zrozu-
miaty i bez potrzeby sledzenia rynkéw na co dzien.

Nie bez znaczenia jest tez komfort. Wptacic¢ i wyptaci¢ pienigdze (czyli
kupi¢ lub umorzy¢ jednostki uczestnictwa) mozna bez wychodzenia
z domu za posrednictwem Investor Online.

Cho¢ Investor Oszczednos$ciowy inwestuje w obligacje o relatywnie
niskiej zmiennosci, to inwestycja w fundusz wiaze sie z ryzykiem. Zanim
podejmiesz decyzje — za poznaj sie z prospektem informacyjnym oraz
Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje.

41,80%

25,40%

2025 . 3 lata

5 lat 10 lat

Zrédto: Investors TFI. Wynik przed opodatkowaniem, po uwzglednieniu optaty za zarzadzanie. Wyniki historycznie nie stanowia gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci!
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WIESCI ZE SWIATA EMERYTUR

B Nowe limity IKE, IKZE i wptat dodatkowych PPE B Poézniejsze przejscie na emeryture sie optaca

Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej ogtosito coroczne
zwiekszenie limitow na IKE, IKZE, i wptat dodatkowych na PPE.

W przypadku IKZE maksymalna kwota, jaka bedzie mozna wpfacic,
wyniesie 11 304 zt. Dla os6b prowadzacych dziatalnos¢ gospodar-
cza limit wptat na IKZE w 2026 r. ustalono na poziomie 16 956 zt.
Korzystajacy z zalet IKE w tym roku beda mogli wptaci¢ 28 260 zt.

Limit dodatkowych wptat wniesionych przez uczestnika do jednego
pracowniczego programu emerytalnego (PPE) w 2026 roku wynosi
42 390 zt.

Emeryci beda mieli coraz trudniej

Stopa zastapienia, czyli relacja emerytury do pensji, bedzie drastycznie
spadac. Z potowy dzisiejszej pensji do zaledwie 34% w roku 2050.

Osoby, ktére pozostaja aktywne zawodowo po osiggnieciu wieku
emerytalnego, moga otrzymac wieksze swiadczenie. Kazdy dodat-
kowy rok pracy moze podnies¢ wysokos$¢ emerytury nawet o kilka-
nascie procent. Dtuzszej aktywnosci sprzyjaja potrzeby rynku
i otwarto$¢ pracodawcdw, a analizy ekspertow ZUS jasno pokazujg,
ze warto odtozy¢ w czasie decyzje o zakonczeniu pracy.

Dla osoby w wieku 60 lat kazde 100 tys. zt zapisane na koncie
w ZUS to 375,38 zt miesiecznej emerytury. W wieku 65 lat to juz
452,90 zt. Aby otrzymac emeryture na poziomie minimalnej
(1 878,91 zb), 60-latek musi zgromadzi¢ nieco ponad 500 tys. zt,
natomiast 65-latek osiggnie ten sam poziom swiadczenia przy
kapitale mniejszym o ok. 80 tys. zt.

Zrodto: ZUS.pl

W kolejnych latach wskaznik ten jeszcze spada. Statystycznego
emeryta w latach 50. i 60. czeka twarde ladowanie.

Zrédto: Money.pl

INFORMACJA O RYZYKU

Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane w subfundusze Investor Parasol FIO, Investor Parasol SFIO obarczone sa ryzykiem, a nie stanowig wytacznie
szansy na wzrost wartosci inwestycji. Investors TFl doktada wszelkich staran, by ograniczy¢ czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w subfundusze. Tym niemniej
inwestujac w subfundusze/fundusze nalezy mie¢ na uwadze, ze korzysciom wynikajacym z inwestowania srodkéw w jednostki uczestnictwa towarzysza
rowniez ryzyka, m.in. takie jak: ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystapienia okolicznosci, na ktére uczestnik funduszu nie ma wptywu
np. ryzyko operacyjne, a takze ryzyko inflacji, ptynnosci lokat, ptynnosci oraz ryzyko zwigzane ze zmianami regulagji prawnych, jak rowniez ryzyko likwidacji
funduszu (subfunduszu). Wsrdd ryzyk zwigzanych z inwestowaniem nalezy zwréci¢ szczegdlng uwage na ryzyka dotyczace polityki inwestycyjnej, w tym
m.in.: rynkowe, stép procentowych, kredytowe, instrumentéw pochodnych, ryzyko koncentragji, jak réwniez rozliczenia oraz ptynnosci lokat.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter reklamowy i nie stanowi oferty zawarcia umowy. Opracowany zostat przez Investors TFI S.A. w zwiazku z zarzadzaniem
funduszami inwestycyjnymi. Przy sporzadzeniu materiatu oparto sie na informacjach pozyskanych z powszechnie dostepnych i uznanych za wiarygodne zrédet,
doktadajac nalezytej starannosci, aby informacje zamieszczone w niniejszym materiale byty miarodajne i rzetelne, niemniej jednak nie mozna zagwarantowac ich
poprawnosci, kompletnosci i aktualnosci. Wnioski wyciggniete na podstawie przedstawionych informagji nie powinny stanowi¢ samodzielnej podstawy jakichkol-
wiek decyzji inwestycyjnych. Ninigjszy materiat nie zawiera petnych informagji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycja w jednostki uczestnictwa
funduszy. Decyzje inwestycyjne, co do inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane w oparciu o informacje obejmujace w szczegdlnosci:
opis czynnikéw ryzyka, polityke inwestycyjna, zasady sprzedazy jednostek uczestnictwa, tabele optat manipulacyjnych oraz szczegétowe informacje podatkowe
zawarte w Prospekcie Informacyjnym funduszu, a takze w oparciu o informacje, z Dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje dla inwestordw, ktdrych
sporzadzenie jest objete wymogiem prawnym majacym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa.
Prospekt Informacyjny oraz Dokumenty zawierajace kluczowe informacje dostepne sg w punktach dystrybucji funduszu, w siedzibie Investors TFI S.A. oraz
na stronie investors.pl. Poziom ryzyka i zysku w skali od 1 do 7 (przy czym 1 oznacza nizsze ryzyko i potencjalnie nizszy zysk, a 7 wyzsze ryzyko oraz potencjalnie
wyzszy zysk) zostat okreslony w dokumencie Kluczowe Informacje dla Inwestoréw sporzadzonym dla poszczegdlnych subfunduszy i ksztattuje sie nastepujaco:
Investor Akgji 5/7, Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu 4/7, Investor Top Matych i Srednich Spétek 5/7, Investor Rynkéw Wschodzacych 4/ 7, Investor
Gold 4/7, Investor Zrownowazony 4/7, Investor Zabezpieczenia Emerytalnego 3/7, Investor Obligacji Uniwersalny 3/7, Investor Oszczednosciowy 2/7. Dotychcza-
sowe wyniki funduszy inwestycyjnych sg wynikami osiggnietymi w konkretnym okresie historycznym i nie stanowig gwarangji osiagniecia podobnych
wynikdéw w przysztosci. Investors TFI S.A. ani zarzadzane przez nie fundusze nie gwarantujg osiagniecia zatozonych celdw inwestycyjnych funduszy. Ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego funduszu lub ze wzgledu na stosowane techniki zarzagdzania tym portfelem wartos$¢ aktywdw netto funduszy inwesty-
cyjnych moze cechowac sie duza zmiennoscia, w zwigzku z czym uczestnik funduszu powinien liczy¢ sie z mozliwoscia utraty czesci wptaconego kapitatu.
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
udzielonego decyzja nr DFI/W/4030-30-1-3431/05 z dnia 12 lipca 2005 r. w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi, w tym posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowania ich wobec oséb trzecich oraz zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.
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https://www.zus.pl/-/p%C3%B3%C5%BAniejsze-przej%C5%9Bcie-na-emerytur%C4%99-si%C4%99-op%C5%82aca
https://www.money.pl/gospodarka/emerytow-w-polsce-czeka-twarde-ladowanie-znamy-najnowsze-prognozy-7244115126782176a.html

