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Rys. Jerzy Krzetowski

— W przysziosci beda na to méwi¢ bessa,
dzisiaj po prostu musimy umie¢ szybko uciekac!

SLOWEM WSTEPU...

Po napieciach z poczatku roku rynki wyraznie odzyty. Ponownie sprawdzita sie zasada
doswiadczonych inwestordw i oszczedzajacych, ze w czasach turbulencji najbardziej
optaca sie spokdj i konsekwencja. Jak cenna bywa cierpliwos¢, pokazuje historia fun-
duszu Investor Zréwnowazony. Dziata on nieprzerwanie od stycznia 1998 r,, a w maju
2026 r. jego stopa zwrotu przekroczyta 1000%. Ponad dziesieciokrotny wzrost
wartosci funduszu miat miejsce mimo banki internetowej, kryzysu Lehman Brothers
czy pandemii. To najlepszy dowdd, ze nie istnieje idealny moment - liczy sie syste-
matycznos¢ i dtugi horyzont. Wiasnie takie podejscie powinno przyswiecac uczest-
nikom Pracowniczych Programéw Emerytalnych. Zapraszamy do lektury!

NA RYNKACH

= W drugim kwartale 2026 roku okazato sie, ze nawet bardzo powazny = W Polsce na napiecia geopolityczne bardzo mocno reagowat rynek

kryzys moze sie uspokoi¢. Wojna USA i Izraela z Iranem, ktéra wy-
buchta w | kwartale roku, doprowadzita do zablokowania waznego
szlaku transportu ropy (Ciesniny Ormuz) i zniszczeh w regionie
Zatoki Perskiej, co utrzymywato rynki w napieciu. W Il kwartale rynki
wyraznie odzyty i w wielu przypadkach z nawigzka odrobity straty
z poczatku roku. Przetomem okazato sie podpisane 17 czerwca
porozumienie miedzy USA a Iranem, ktére daje nadzieje na powrot
do stabilizacji w regionie.

Moze to zaskakiwa¢, ale ztoto — mimo trwajacego konfliktu —
w |l kwartale wyraznie taniato. Wzrost cen ropy z | kwartatu umocnit
dolara, co przetozyto sie na spadek swiatowego popytu na ztoto.
Dodatkowo inwestorzy zaczeli obawiac sig, ze zamiast obnizek stop
procentowych w USA nastapi¢ moga ich podwyzki, a to réwniez
dziata na niekorzys¢ kruszcu. Czerwcowe porozumienie z Iranem
nie poprawito jeszcze sytuacji ztota, poniewaz uwage inwestoréw
przy¢mity ostrzejsze (tzw. jastrzebie) wypowiedzi amerykanskiego
banku centralnego Fed.

Stopy zwrotu funduszy Investors dostepnych w PPE

obligacji, cho¢ w Il kwartale sytuacja sie uspokoita. Na poczatku
roku obawiano sie podwyzek stop procentowych w $lad za rosnaca
inflacja, jednak w kolejnych miesigcach oprocentowanie polskich
obligacji skarbowych zaczeto spada¢, co oznacza, ze ich ceny rosty.
Innymi stowy: rynek zaczat zaktadaé uspokojenie, a nie nasilenie
problemoéw z inflacja.

Fundusze

Investor Akgji
Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu
Investor Top Matych i Srednich Spétek
Investor Rynkéw Wschodzacych**
Investor Gold**
Investor Zréwnowazony
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego
Investor Obligacji Uniwersalny**

Investor Oszczednosciowy

m  Oszczedzajgcym najlepsze wiesci przyniost rynek akgcji. Zarowno
warszawska gietda, jak i gtébwne parkiety zagraniczne — w tym naj-
wazniejsze indeksy amerykanskie — rosty w Il kwartale. Cho¢ po dro-
dze zdarzaly sie krétkie okresy spadkow (tzw. korekty), to zaréwno
polska, jak i amerykanska gietda przyniosty w dotychczasowej czesci
roku solidne stopy zwrotu.

= Pierwsza potowa 2026 roku dobrze pokazuje, jak wazne jest rozkta-
danie inwestycji na rézne rodzaje aktywédw. Dodatkowo ten czas
ponownie przypomniat, ze w czasach turbulencji warto zachowac
spokdj. Uczestnik Pracowniczych Programéw Emerytalnych, ktory
w marcu, czyli w najgorszym momencie napie¢, wycofatby sie z gietdy,
przegapitby pozniejsze odbicie, ktére przyniosto solidne zyski.

Rok 3 lata 5 lat 10 lat
24,5% 65,9% 35,8% 151,7%*
20,1% 80,0% 102,7% 427,7%
16,1% 85,1% 85,0% 254,0%
32,7% 59,3% 35,3% 149,7%
19,8% 97,4% 113,4% 156,4%
19,3% 58,1% 43,4% 229,3%
14,9% 45,8% 34,4% 137,8%

8.1% 27,4% 16,8% 42,0%

6,8% 26,1% 34,2% 55,8%

Zrédto: Investors TFI. Wyniki dla jednostek uczestnictwa kat. P, zbywanych w ramach Pracowniczych Programéw Emerytalnych. Dane na 30.06.2026 r.

* Wyniki dla jednostek uczestnictwa kat. A, zbywanych w sprzedazy regularnej. Jednostki uczestnictwa kategorii P Investor Akgji za wskazany okres nie maja jeszcze wynikdw.

** Z dniem 30.06.2023 r. nastgpita zmiana nazwy subfunduszu Investor BRIC na Investor Rynkéw Wschodzacych. Z dniem 01.01.2025 r. nastapita zmiana nazwy subfunduszu Investor Obligagji na Investor
Obligacji Uniwersalny oraz Investor Gold Otwarty na Investor Gold. Polityka inwestycyjna subfunduszy pozostata bez zmian.
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WSZYSTKO, CO CHCIELIBYSCIE WIEDZIEC O INWESTOWANIU

1000 powodow by inwestowac¢ dlugoterminowo

Ponad 28-letnia historia Investor Zrownowazony, funduszu najchetniej wybieranego w zarzadzanych przez nas PPE pokazuje, ze syste-

matyczne i dlugoterminowe inwestowanie moze przynosi¢ wymierne efekty niezaleznie od krotkoterminowych zawirowan na rynkach

finansowych.

Investor Zrownowazony jest najczesciej wybieranym funduszem przez
uczestnikobw Pracowniczych Programéw Emerytalnych z funduszami
Investors. Dziata nieprzerwanie od 5 stycznia 1998 roku. W tym czasie
jego zarzadzajacy musieli mierzy¢ sie z wieloma wydarzeniami, ktére
wywotywaty silne spadki na swiatowych gietdach, m.in. peknieciem
banki internetowej w 2000 r., kryzysem finansowym po upadku banku
Lehman Brothers, turbulencjami zwigzanymi z Brexitem czy globalna
pandemig COVID-19. Pomimo tych wydarzerh w maju 2026 r. stopa zwrotu
funduszu Investor Zrownowazony przekroczyta 1000%, co oznacza

Zyskownos¢ Investor Zrownowazony: +8,9% Sredniorcznie
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ponad dziesieciokrotny wzrost wartosci zainwestowanych srodkow.

Historia funduszu potwierdza przestanie, ktére od lat kierujemy
do naszych klientéw: nie istnieje idealny moment na rozpoczecie
inwestowania. Préby przewidywania krotkoterminowych ruchéw
rynku rzadko przynosza oczekiwane rezultaty. Znacznie skuteczniejsze
okazuja sie systematycznos¢ i dlugoterminowe podejscie. Przekonali
sie o tym m.in. uczestnicy naszych Pracowniczych Programéw Emery-
talnych, dla ktorych Investor Zrownowazony od lat pozostaje jednym
z najczesciej wybieranych funduszy.
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“BREXIT!
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Zrédto: Investors TFI, Obliczenia whasne za okres od poczatku dziatalnosci do30.06.2026 r. Wynki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych w przysztosci.

25 lat w PPE z Investors TFI

Pan Emeryt, uczestnik PPE
z funduszami Investors

703 888 zt

Data przystapienia do PPE: 07.2001 r.
Wyptata srodkéw: 04.2026 r.

193 707 zt

Suma wptat do programu

Wyptacony kapitat

Wyniki po odliczeniu optat biezacych (w tym optaty za zarzadzanie) oraz wszelkich
innych kosztow pobieranych z aktywdw Subfunduszu. Wynki historyczne nie stanowia
gwarancji osiggniecia podobnych w przysztosci.

= Sprawdzona strategia inwestycyjna

Od poczatku swojej dziatalnosci fundusz konsekwentnie realizuje
zatozong strategie inwestycyjna, oparta na podziale portfela po-
miedzy akcje i obligacje. Udziat czesci akcyjnej wynosi modelowo
55% aktywow (maksymalnie 65%), natomiast czes¢ obligacyjna
stanowi modelowo 45% portfela (minimum 35%).

Portfel akcyjny tworza przede wszystkim spotki notowane na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie, uzupetniane o wybrane przed-
siebiorstwa z rozwinietych rynkéw zagranicznych. Takie podejscie
poszerza mozliwosci inwestycyjne i pozwala korzystac z potencjatu
sektoréw niedostepnych na polskim rynku. Z kolei czes¢ dtuzna
opiera sie gtéwnie na polskich obligacjach skarbowych oraz pa-
pierach dtuznych renomowanych przedsiebiorstw.
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WIESCI ZE SWIATA EMERYTUR

B Investors TFl ponownie wsrod najlepszych B Czerwcowa waloryzacja podnosi kapitat emerytalny

Po pierwszym potroczu 2026 r. Investors TFI utrzymato sie w Scistej
czotéwcee najefektywniejszych firm zarzadzajacych PPK w rankingu
Analiz Online. Zestawienie przygotowywane jest na podstawie
hipotetycznego stanu konta uczestnika oszczedzajgcego od grud-
nia 2019 r. i zarabiajacego $rednig krajowa. W rankingu na koniec
czerwca zajelismy 2. miejsce na 16 sklasyfikowanych instytugji.

Zrédto: Analizy.pl

Rosnace trwanie zycia, malejaca stopa zastapienia

Z majowego raportu GUS ,Polska w liczbach 2026" wynika, ze
przecietne trwanie zycia w Polsce rosnie — obecnie wynosi 82,5 lat
dla kobiet i 75,4 lat dla mezczyzn (w 1990 r. byto to odpowiednio
75,2 i 66,2 lat). Przy niezmiennym wieku emerytalnym oznacza
to dtuzszy okres pobierania swiadczenia, podczas gdy stopa

Wysoko$¢ emerytury z ZUS zalezy od zgromadzonego kapitatu
oraz wieku zakonczenia pracy — ZUS dzieli ten kapitat przez pro-
gnozowana dalsza dtugosé zycia. W 2026 r. waloryzacja czerwcowa
oznacza wzrost wartosci sktadek na kontach emerytalnych 0 9,81%,
a na subkontach o 10,61%. Waloryzacja obejmuje tez kapitat
poczatkowy oséb pracujacych przed 1999 rokiem.

Zrédto: ZUS

Jak sprawdzi¢ swoja przyszta emeryture?

ZUS przygotowat symulacje dla ubezpieczonych, ktérzy na
31.12.2025 r. mieli ukonczone 35 lat. Po zalogowaniu na eZUS
wystarczy wej$¢ w ,Panel ubezpieczonego” — ,Informacje o stanie
konta” — ,Informacja za 2025 r.".

Mozna tez skorzystac z aplikacji mZUS, wybierajac ,Ubezpieczenia

zastgpienia systematycznie maleje. Tym bardziej warto zadba¢
o dodatkowe zabezpieczenie — zwtaszcza, ze blisko 90% kobiet
i 85% mezczyzn chce przejs¢ na emeryture od razu po osiaggnieciu
ustawowego wieku.

i sktadki” — ,Twoja informacja o stanie konta w ZUS" — ,Pokaz PDF".
Zrodto: ZUS

Zrédto: Instytut Emerytalny

B OKI - nowy wehikut na dodatkowe oszczednosci

Sejm niemal jednogtosnie przyjat ustawe o osobistych kontach
inwestycyjnych (OKI). Ustawa czeka teraz na Senat i podpis Prezy-
denta. Jesli proces przebiegnie sprawnie, przepisy moga wejs¢
w zycie od 1 stycznia 2027 roku. Wedtug komentatoréw, OKI moga
stac sie impulsem inwestycyjnym dla wielu Polakéw.

Zrédto: Instytut Emerytalny

INFORMACJA O RYZYKU

Nalezy pamieta¢, iz inwestycje dokonywane w subfundusze Investor Parasol FIO, Investor Parasol SFIO obarczone sa ryzykiem, a nie stanowig wytgcznie
szansy na wzrost wartosci inwestycji. Investors TFl doktada wszelkich staran, by ograniczy¢ czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w subfundusze. Tym niemniej
inwestujac w subfundusze/fundusze nalezy mie¢ na uwadze, ze korzysciom wynikajacym z inwestowania srodkéw w jednostki uczestnictwa towarzysza
rowniez ryzyka, m.in. takie jak: ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystapienia okolicznosci, na ktére uczestnik funduszu nie ma wptywu
np. ryzyko operacyjne, a takze ryzyko inflaji, ptynnosci lokat, ptynnosci oraz ryzyko zwigzane ze zmianami regulagji prawnych, jak réwniez ryzyko likwidacji
funduszu (subfunduszu). Wsrdd ryzyk zwigzanych z inwestowaniem nalezy zwrécié szczegdlng uwage na ryzyka dotyczace polityki inwestycyjnej, w tym
m.in.: rynkowe, stop procentowych, kredytowe, instrumentéw pochodnych, ryzyko koncentradji, jak rowniez rozliczenia oraz ptynnosci lokat.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter reklamowy i nie stanowi oferty zawarcia umowy. Opracowany zostat przez Investors TFI S.A. w zwiazku z zarzadzaniem
funduszami inwestycyjnymi. Przy sporzadzeniu materiatu oparto sie na informacjach pozyskanych z powszechnie dostepnych i uznanych za wiarygodne Zrodet,
doktadajac nalezytej starannosci, aby informacje zamieszczone w niniejszym materiale byty miarodajne i rzetelne, niemniej jednak nie mozna zagwarantowac ich
poprawnosci, kompletnosci i aktualnosci. Wnioski wyciggniete na podstawie przedstawionych informacji nie powinny stanowi¢ samodzielnej podstawy jakichkol-
wiek decyzji inwestycyjnych. Ninigjszy materiat nie zawiera petnych informagji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycja w jednostki uczestnictwa
funduszy. Decyzje inwestycyjne, co do inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane w oparciu o informacje obejmujgce w szczegdlnosci:
opis czynnikéw ryzyka, polityke inwestycyjna, zasady sprzedazy jednostek uczestnictwa, tabele optat manipulacyjnych oraz szczegétowe informacje podatkowe
zawarte w Prospekcie Informacyjnym funduszu, a takze w oparciu o informacje, z Dokumentdw zawierajacych kluczowe informacje dla inwestorow, ktérych
sporzadzenie jest objete wymogiem prawnym majacym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa.
Prospekt Informacyjny oraz Dokumenty zawierajace kluczowe informacje dostepne sa w punktach dystrybudji funduszu, w siedzibie Investors TFI S.A. oraz
na stronie investors.pl. Poziom ryzyka i zysku w skali od 1 do 7 (przy czym 1 oznacza nizsze ryzyko i potendjalnie nizszy zysk, a 7 wyzsze ryzyko oraz potendjalnie
wyzszy zysk) zostat okreslony w dokumencie Kluczowe Informacje dla Inwestoréw sporzadzonym dla poszezegdlnych subfunduszy i ksztattuje sig nastepujaco:
Investor Akgji 5/7, Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu 4/7, Investor Top Matych i Srednich Spdtek 5/7, Investor Rynkéw Wschodzacych 4/ 7, Investor
Gold 4/7, Investor Zréwnowazony 4/7, Investor Zabezpieczenia Emerytalnego 3/7, Investor Obligacji Uniwersalny 3/7, Investor Oszczednosciowy 2/7. Dotychcza-
sowe wyniki funduszy inwestycyjnych sg wynikami osiagnietymi w konkretnym okresie historycznym i nie stanowig gwarangji osiagniecia podobnych
wynikdw w przysztosci. Investors TFI S.A. ani zarzadzane przez nie fundusze nie gwarantujg osiagniecia zatozonych celéw inwestycyjnych funduszy. Ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego funduszu lub ze wzgledu na stosowane techniki zarzagdzania tym portfelem wartos$¢ aktywdw netto funduszy inwesty-
cyjnych moze cechowac sie duza zmiennoscia, w zwigzku z czym uczestnik funduszu powinien liczyc sie z mozliwoscig utraty czesci wptaconego kapitatu.
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
udzielonego decyzja nr DFI/W/4030-30-1-3431/05 z dnia 12 lipca 2005 r. w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi, w tym posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowania ich wobec oséb trzecich oraz zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.
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