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Rys. Jerzy Krzetowski

—Oczywiscie, ze inwestowac!

SLOWEM WSTEPU...

Za nami udany rok dla uczestnikéw Pracowniczych Planéw Kapitatowych — wszystkie
fundusze Investor PPK osiggnety dodatnie stropy zwrotu. Ostatnie lata udowodnity,
ze systematycznos¢ inwestycji, jaka zapewniaja Plany jest skuteczna strategia
pozwalajacg w diuzszym terminie niwelowac niekorzystne skutki krétkotermi-
nowych wahan koniunktury na rynkach kapitatowych.

Ci z Panstwa, ktorzy inwestuja w fundusze poza PPK, IKE i IKZE w tym roku po raz
pierwszy beda musieli samodzielnie rozliczy¢ podatek od dochoddw kapitatowych.
To wazna zmiana — dzieki niej mozna kompensowac zyski i straty osiggane
na inwestycjach w fundusze z zyskami i stratami osigganymi z innych inwestycji
kapitatowych. Wiecej o tym piszemy w naszym cyklu ,Wszystko, co chcielibyscie
wiedzie¢ o inwestowaniu”.

W tym numerze Investora Emerytalnego postanowilismy sie tez pochwali¢ wyso-
kimi ocenami, jakie w opinii niezaleznych ekspertéw uzyskaty nasze IKE oraz IKZE.
Wiecej na ten temat w rubryce ,Wiesci ze Swiata emerytur”. Zapraszamy do lektury!

NA RYNKACH

Ostatni kwartat 2024 r. przynidst nieznaczne pogorszenie koniunktury
na rynkach finansowych. Szczegdlnie wyraznie widac to byto na warszaw-
skiej gietdzie, ktorej gtéwny indeks (WIG), stracit 4%. Nie zmienia to jednak
obrazu catego minionego roku, ktory z punktu widzenia uczestnikdw Pra-
cowniczych Planéw Kapitatowych mozemy zaliczy¢ do udanych. Dodatniag
stope zwrotu przyniosty wszystkie fundusze zdefiniowanej daty Investors TFI.
Szczegdtowego podsumowania minionego roku dokonalismy podczas
tradycyjnego (organizowanego dwa razy w roku — w styczniu i lipcu) we-
binaru z udziatem Prezesa Zarzadu Investors TFI. Tych z Panstwa, ktdrzy
nie mieli okazji w nim uczestniczy¢ zachecamy do obejrzenia nagrania
dostepnego na naszym kanale w serwisie YouTube.

Bez watpienia najwazniejszym wydarzeniem ostatnich miesiecy minionego
roku, ktére bedzie tez wptywac na rynki finansowe w najblizszych kwarta-
fach, byty wybory prezydenckie w USA i jednoznaczna wygrana Republi-
kandéw i Donalda Trumpa. Pierwsze reakcje inwestoréw na to wydarzenie
byly pozytywne. Zapowiadane przez nowego prezydenta deregulacja,
zwiekszanie wydobycia ropy czy plany ogromnych inwestycji w rozwdj
sztucznej inteligencji zostaty odebrane jako sprzyjajace poprawie wynikow
finansowych amerykanskich spétek. Warto jednak pamietac, ze wérod
zapowiedzi nowej amerykanskiej administracji sa tez wyzsze stawki celne,
ktére moga doprowadzi¢ do wojen handlowych i powrotu podwyzszonej
inflacji.

Przy braku jednoznacznych symptoméw nadciagajacej recesji trudno jednak
zaktadac zmiane dotychczasowego trendu na Wall Street. Dlatego tez
liczymy, ze w 2025 r. amerykanski rynek akgji bedzie kontynuowat dobra
passe. W powszechnej opinii ekonomistow ten rok ma byc¢ dobry réwniez
dla polskiej gospodarki, ktéra wsparta zostanie naptywem srodkéw unijnych
(miedzy innymi z Krajowego Planu Odbudowy). Taki scenariusz powinien
przetozyc sie na wzrosty kursow akgji takze na warszawskiej gietdzie.

Zaktadamy jednak, ze generalnie pozytywnej w ujeciu rocznym tendencji
na gietdach towarzyszy¢ bedzie znaczaco wieksza zmiennos¢ (okresy
wzrostéw przeplatane beda korekta notowan akgji). Z tego tez wzgledu
w tym roku szczegdlnie dobrze moze zadziata¢ teoria mdwigca o tym,
ze warto dzieli¢ dtugoterminowy portfel inwestycyjny miedzy akcje i ob-
ligacje. Te ostatnie oferujg dzi$ wysoka na tle ostatnich lat rentowos¢
i moga by¢ dobrym buforem dla wahan na gietdach akgji.

Warto pamieta¢, ze wiasnie taki podziat portfela miedzy akcje i obligacje
jest podstawa strategii wiekszosci funduszy PPK. Udziat akgji, ktére
historycznie wykazuja wyzsza zmiennos¢, jest tym nizszy, im nizsza jest
data okreslona w nazwie funduszu. W ten sposéb ograniczane jest ryzyko
tych uczestnikow, ktérym zostato juz mniej lat do momentu, w ktérym
beda mogli skorzystac z oszczednosci zgromadzonych w Pracowniczym
Planie Kapitatowym.

Efektywnos¢ naszej inwestycji podwyzszaja wptaty pracodawcy
i doptaty od Panstwa, dzieki czemu mozemy zgromadzi¢ wiecej
srodkéw, niz gdybysmy oszczedzali samodzielnie.

Stopy zwrotu funduszy zdefiniowanej daty
Investors TFI na 31 grudnia 2024 r.

Fundusz 1 rok 3 lata 5 lat
Investor PPK 2025 5.8% 15,2% 23,1%
Investor PPK 2030 6,7% 16,3% 29,9%
Investor PPK 2035 7.4% 17,9% 39,9%
Investor PPK 2040 7,8% 20,2% 41,8%
Investor PPK 2045 8,0% 20,7% 46,2%
Investor PPK 2050 7,.9% 21,5% 47,4%
Investor PPK 2055 8,0% 20,8% 46,4%
Investor PPK 2060 7,6% 19,6% 49,0%
Investor PPK 2065 8,0% 22,9% —

Zrédto: Investors TFI Dane na 31 grudnia 2024 r.



https://youtu.be/qVe2L9yaP_E

\ \
/‘\
A7 Investors

INVESTOR EMERYTALNY

Newsletter dla uczestnikow PPK z funduszami Investors

Numer 18 / | kwartat 2025 r.

WSZYSTKO, CO CHCIELIBYSCIE WIEDZIEC O INWESTOWANIU

= Nowe zasady rozliczania podatku od dochodow
z funduszy inwestycyjnych.

Na poczatek wazna informacja — sposdb rozliczania podatku
od zyskéw kapitatowych w przypadku funduszy PPK nie zmienit sie
(o tym kiedy wyplata pieniedzy wiaze sie z koniecznoscia optaty
podatku a kiedy nie przeczytasz na stronie https://investors.pl/eme-
rytura-i-oszczednosci/ppk w sekgcji najczesciej zadawanych pytan).
Wyjatkiem jest bardzo rzadka sytuacja, w ktérej pracodawca
dokonat korekty nienaleznie przekazanych wptat do PPK a w efekcie
takiej korekty uczestnik otrzymatby wiecej srodkéw niz potracono
z jego wynagrodzenia. W takim przypadku nalezy podatek odpro-
wadzi¢ samodzielnie wedtug zasad opisanych ponize;j.

Nowe zasady dotyczg tych, ktérzy samodzielnie inwestowali w fundusze.
To wazna zmiana — dzieki niej mozesz kompensowac zyski i straty
osiggane na inwestycjach w fundusze z zyskami i stratami osigganymi
z innych inwestycji kapitatowych.

= Rozliczanie podatku od dochodéw z funduszy
- jak byto

Zgodnie z obowigzujacym w Polsce prawem osoby fizyczne ptaca
ryczattowy podatek w wysokosci 19% od wszystkich dochodéw
kapitatowych. Do konca 2023 roku to fundusz odprowadzat podatek
od osiaggnietego zysku. Jak to wygladato w praktyce?

Przyktad 1. Zat6zmy, ze Twoja inwestycja wyniosta 1 000 zt. Po pét
roku, gdy wartos¢ jednostek uczestnictwa wyniosta 1 100 zt, wycofujesz
pienigdze. Twoj dochdd do opodatkowania to 100 zt. Do konca
2023 r. gdy umorzyte$/umorzytas jednostki uczestnictwa uzyskujac
dochdd, to fundusz pobierat i odprowadzat do urzedu skarbowego
podatek. Odnoszac sie wiec do naszego przyktadu — po ztozeniu
dyspozycji umorzenia do Ciebie trafiato 1 081 zt, a 19 zt dla Urzedu
Skarbowego odprowadzat fundusz.

Rozwigzanie takie powodowato, ze nie musiate$/musiatas w rozli-
czeniu rocznym PIT uwzglednia¢ dochoddw z funduszy inwesty-
cyjnych. Ten sposdb rozliczania miat jednak tez jedng wazna wade.

Przyktad 2. Zat6zmy, ze w ciggu roku dwa razy umorzytes/umorzy-
tas jednostki uczestnictwa — raz osiggajac zysk w wysokosci 100 zt,
raz strate 30 zt. Twdj realny dochdd wynidst wiec 70 zt. Poniewaz
jednak, zgodnie z prawem, wynik z kazdej transakcji podlegat
odrebnemu rozliczeniu podatkowemu — podatek odprowadzony
zostat od 100 zt zysku, a zrealizowana strata nie zmniejszata Twoich
obcigzen podatkowych. Do Urzedu Skarbowego trafito 19 z.

Zasady przedstawione na powyzszym przyktadzie dotycza tez kom-
pensacji dochoddw lub strat osiggnietych z funduszy z dochodami
/stratami z innych inwestycji kapitatowych, na przyktad w akcje
lub obligacje. Od 1 stycznia 2024 r. to sie zmienito.

Rozliczanie podatku od dochodéw z funduszy
- obowiazujace zasady

Od 1 stycznia 2024 r. roku fundusz nie pobiera juz i nie odprowadza
podatku w zwigzku z odkupieniem lub konwersjg jednostek uczest-
nictwa. Wracajac do naszego przyktadu — po umorzeniu w 2024 r.
jednostek otrzymasz 1 100 zt, a podatek musisz rozliczy¢ samo-
dzielnie w zeznaniu podatkowym sktadanym w 2025 r.

Fundusz, w ktéry zainwestowates/zainwestowatas udostepni infor-
macje PIT-8C, w ktorej wykazane zostang przychody i koszty doty-
czace inwestycji zrealizowanych przez Ciebie w danym roku wraz
z uzyskanym wynikiem (dochdd lub strata). Informacje PIT-8C prze-
Slemy réwniez do Urzedu Skarbowego (odpowiedniego dla adresu
zamieszkania, przypisanego do Twojego konta). Dane przedsta-
wione w tej informacji postuza Ci do wypetnienia deklaracji PIT-38.
Na podstawie PIT-8C sktadamy zeznanie podatkowe PIT-38 (rozli-
czenie przychodoéw kapitatowych)

Nowe regulacje pozwolg obnizy¢ podatek w sytuacjach takich, jak
opisana w Przyktadzie 2. Po wejsciu w zycie zmienionych przepisow
od 100 zt dochodu odliczysz 30 zt straty i podatek zaptacisz tylko
od faktycznego dochodu (70 z}).

Kompensacja zyskdw ze stratami bedzie obejmowata rézne rodzaje
inwestycji, w tym zarébwno otwarte i zamkniete fundusze inwesty-
cyjne, jak i bezposrednie inwestycje w akcje czy obligacje.

Rozliczenie w e-PIT

Konieczno$¢ samodzielnego rozliczenia podatku nie brzmi kuszaco?
To prawda — wygodniej, gdy ktos rozlicza sie za nas. Takie rozliczenie
jest mozliwe dzieki ustudze e-PIT.

Logujac sie na swoje konto w systemie Twdj e-PIT zobaczysz wstepnie
wypetniong deklaracje podatkowa PIT-38 na podstawie przygoto-
wanego przez nas PIT-8C.

Deklaracje PIT-38 mozesz pdzniej zmodyfikowac (jesli na przyktad
chcesz dodac informacje o innych zakonczonych inwestycjach) lub
zaakceptowac. Jesli do 30 kwietnia nie podejmiesz zadnego dziatania,
woéwczas zeznanie podatkowe na podstawie przygotowanych infor-
magji PIT 8-C zostanie automatycznie zaakceptowane.

Rozliczanie dochodéw z funduszy
- z czego wynika zmiana

Zmiana jest pokfosiem nowych przepisow, ktérych celem jest
umozliwienie kompensacji w celach podatkowych dochodéw/strat
z funduszy inwestycyjnych z innymi dochodami kapitatowymi.

Zachecamy do odwiedzenia strony investors.pl/podatki, na ktorej,
oprocz powyzszego tekstu, znajdziesz tez odpowiedzi na czesto
zadawane pytania.



https://investors.pl/aktualnosci/nowe-zasady-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych
https://investors.pl/emerytura-i-oszczednosci/ppk
https://investors.pl/emerytura-i-oszczednosci/ppk
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WIESCI ZE SWIATA EMERYTUR

Zaréwno IKE, jak i IKZE z funduszami Investors TFl otrzymaty

najwyzsza note w kategorii ,,Efektywnos$¢” w corocznym ran-
kingu serwisu Analizy Online.

Wiecej na ten temat przeczytasz na naszej stronie internetowej.
Przypominamy, ze uczestnicy PPK z funduszami Investors korzystaja
z preferencyjnych warunkéw (nizsza optata za zarzadzanie) oszcze-
dzania na IKE i IKZE. Aby zatozy¢ konto na preferencyjnych warunkach
wystarczy zalogowac sie w serwisie Investor Online, wybrac zaktadke
JProdukty” i skorzystac z oferty przygotowanej dla uczestnikow PPK.

Do konca lutego 2025 roku uczestnicy PPK otrzymaja roczng infor-
macje o wysokosci srodkéw zgromadzonych na ich rachunkach

zawierajgca wykaz wptat i innych transakcji ~ Dowiedz sie wigcej
dokonanych w minionym roku. Informacja  ° Trwatym nosniku
dostepna bedzie w systemie Trwatego nosnika E E
(w wersji papierowej jedynie na zadanie uczest- .
nika). O tym jak uzyska¢ dostep do Trwatego
nosnika przeczytasz na stronie
investors.pl/e-potwierdzenia.

W 2025 r. prawo do obnizenia wptat podstawowych pracownika
majg osoby zatrudnione zarabiajace nie wiecej niz 5 599,20 zt brutto
miesiecznie. Obnizenie wptaty podstawowej dokonywane jest
jedynie na wniosek pracownika i nie zmienia wysokosci wpfat finan-
sowanych przez pracodawce.

Do 14 lutego 2025 roku na rachunkach uprawnionych uczestnikow
PPK powinno pojawic sie 250 zt z tytutu wptaty powitalnej za czwarty
kwartat 2024 r. Nowi uczestnicy PPK, kt6rzy na skutek niespetnienia
warunkow do przyznania wptaty powitalnej nie otrzymaja jej w lutym,
moga otrzymac ja w kolejnym terminie tj. w maju 2025 roku.

Whptata powitalna przystuguje osobie, ktéra spetnia tacznie 2 warunki:
jest uczestnikiem PPK przez co najmniej 3 petne miesigce kalen-
darzowe i w okresie uczestnictwa sfinansuje swoje wptaty podsta-
wowe za co najmniej 3 miesigce. Wptata powitalna nalezy sie tylko
raz i przekazywana jest do PPK za posrednictwem PFR.

INFORMACJA O RYZYKU

Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane w subfundusze Investor Parasol FIO, Investor Parasol SFIO oraz Investor PPK SFIO obarczone sa ryzykiem, a nie stanowia
wytgcznie szansy na wzrost wartosci inwestycji. Investors TFl doktada wszelkich staran, by ograniczy¢ czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w subfundusze.
Tym niemniej inwestujac w subfundusze/fundusze nalezy mie¢ na uwadze, ze korzysciom wynikajacym z inwestowania srodkdw w jednostki uczestnictwa towarzysza
rowniez ryzyka, m.in. takie jak: ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystapienia okolicznosci, na ktore uczestnik funduszu nie ma wptywu
np. ryzyko operacyjne, a takze ryzyko inflagji, ptynnosci lokat, ptynnosci oraz ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych, jak réwniez ryzyko likwidacji funduszu
(subfunduszu). Wsrdd ryzyk zwigzanych z inwestowaniem nalezy zwrécic¢ szczegdlng uwage na ryzyka dotyczace polityki inwestycyjnej, w tym mu.in.: rynkowe, stép
procentowych, kredytowe, instrumentow pochodnych, ryzyko koncentragji, jak réwniez rozliczenia oraz ptynnosci lokat.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wyfacznie charakter promocyjny. Przed podjeciem decyzji o nabyciu jednostek uczestnictwa Subfunduszu, Klient powinien zapoznac sie
z Prospektem informacyjnym Investor PPK SFIO, Dokumentami zawierajacymi kluczowe informacje oraz informacja dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, ktére dostepne sg w siedzibie Investors TFl S.A. oraz na stronie investors.pl, a takze na portalu www.mojeppk.pl. Powyzsze dokumenty zostaty
sporzadzone w jezyku polskim. Nalezy pamieta¢, iz inwestycje dokonywane przez Subfundusz obarczone sa ryzykiem, a nie stanowig wytacznie szansy na wzrost
wartosci inwestycji. Poziom ryzyka i zysku Subfunduszu zostat oznaczony na skali siedmiostopniowej, gdzie 1 oznacza nizsze ryzyko i potencjalnie nizszy zysk, zas
7 oznacza wyzsze ryzyko i potencjalnie wyzszy zysk. Szczegdtowy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w Prospekcie informacyjnym. Dotychczasowe wyniki
funduszy inwestycyjnych sa wynikami osiagnietymi w konkretnym okresie historycznym i nie stanowiag gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.
Przedstawiony wynik funduszu nie jest tozsamy z wynikiem inwestycyjnym uczestnika Subfunduszu, gdyz nie uwzglednia pobieranej optaty manipulacyjnej
i podatkoéw. Investors TFI S.A. ani zarzadzane przez nie Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia zatozonych celow inwestycyjnych funduszy. Materiat zostat
sporzadzony przez Investors TFI S.A. z siedziba w Warszawie. Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalnos¢
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego udzielonego decyzja nr DFI/W/4030-30-1-3431/05 z dnia 12 lipca 2005 r. w zakresie tworzenia funduszy
inwestycyjnych i zarzadzania nimi, w tym posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowania ich wobec oséb trzecich oraz zarzadzania
zbiorczym portfelem papierow wartosciowych. Towarzystwo zostato wpisane do Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych prowadzonej przez Polski
Fundusz Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie.

NAJLEPSZE TFI
2016, 2017, 2018 oraz 2019 .

Tytut najlepszego TFI przyznany przez Gazete Parkiet,
dziennik Rzeczpospolita oraz Analizy Online.



https://investors.pl/aktualnosci/najlepsze-ike-ikze
https://investors.pl/e-potwierdzenia
https://investors.pl/e-potwierdzenia

