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— Dlaczego ptynnos¢ jest dla ciebie taka wazna?

SLOWEM WSTEPU...

Drozejaca ropa i rosnace niemal na catym Swiecie rentownosci obligagji nie prze-
szkodzity rynkom akcji w osiggnieciu dodatnich wynikéw. To kolejna lekcja, ze
rozktadanie oszczednosci na rézne rodzaje aktywéw pomaga przejsé przez
okresy niepewnosci. Rownie wazne jak to, gdzie inwestujemy, jest to, ile czasu
mamy przed soba. Ten sam wzrost lub spadek rynku znaczy co$ innego dla
osoby, ktora dopiero zaczyna oszczedzad, a co$ innego dla kogos, komu do
emerytury zostato kilka lat. Dlatego podpowiadamy, jak przygotowac zgroma-
dzone srodki do wypftaty i dlaczego warto pomysle¢ o tym odpowiednio wczesnie;j.
Dywersyfikacja, systematycznos¢, spokdj i dtugi horyzont pozostaja niezmiennie
najlepszymi sprzymierzencami uczestnikdéw Pracowniczych Planéw Kapitatowych.

Zapraszamy do lektury!

NA RYNKACH

Trzeci kwartat 2026 roku nie nalezat do spokojnych. Napiecia w
rejonie Zatoki Perskiej nie wygasty, a obawy o dostawy surowca
ponownie podbity ceny ropy. We wrzesniu ropa WTI przekroczyta
100 dolaréw za barytke, by pod koniec kwartatu spas¢ w okolice
90 dolaréw. Wzrost cen ropy i utrzymujaca sie niepewnosc geo-
polityczna wywieraty presje na wiekszos¢ rynkéw.

Najwiekszym wyzwaniem okazat sie rynek obligacji. Rentownosci
obligacji skarbowych wzrosty niemal na catym swiecie — od Japonii,
przez Niemcy, po Stany Zjednoczone, osiggajac najwyzsze poziomy
od wielu lat. Ztozyto sie na to kilka przyczyn: drozejaca ropa, obawy
o inflacje, wysokie zadtuzenie wielu panstw oraz rosnace oczeki-
wania, ze Fed i Europejski Bank Centralny zamiast obniza¢ stopy
procentowe beda je podnosic.

Ten trend nie ominat Polski. Rentownosc¢ 10-letnich obligacji skar-
bowych wyraznie przekroczyta 6%, co oznacza spadek cen obligacji.
Warto jednak pamieta¢ o drugiej stronie tego zjawiska: wyzsze
rentownosci oznaczajg réwniez wyzszy oczekiwany dochdd z ob-
ligacji kupowanych obecnie i utrzymywanych do wykupu.

Ztoto przezyto kwartat peten zwrotéw. W sierpniu wyraznie drozato,
ale we wrzesniu, gdy umocnit sie dolar, a inwestorzy zaczeli bardziej
liczy¢ sie z podwyzkami stép w USA, oddato wiekszos¢ wezesniej-
szych wzrostéw.

Najlepsze wiadomosci ponownie przyniost rynek akgji. Warszawska
gietda rosta przez niemal caty kwartat, a szeroki indeks WIG ustanawiat
kolejne rekordy. Na gietdach amerykanskich nie obyto sie bez nerwo-
wosci. Pod koniec lipca doszto do gwattownej przeceny czesci naj-
modniejszych spotek zwigzanych ze sztuczng inteligencja, a spadki
byly szczegdlnie dotkliwe dla inwestoréw wykorzystujacych dzwignie
finansowa. Kolejne miesigce przyniosty jednak odbicie, a pod koniec
kwartatu gtowne indeksy w USA wrécity w okolice rekordow.

Trzeci kwartat roku dobrze pokazuje, dlaczego warto rozktadac
oszczednosci na rézne rodzaje aktywdw. Gdy szeroki rynek obligacji

znajdowat sie pod presja, wiele rynkéw akgji przynosito dodatnie
stopy zwrotu. Pokazat tez, ze pogon za najgoretszymi tematami
inwestycyjnymi i podejmowanie nadmiernego ryzyka moga skonczyc
sie bolesnymi stratami. Dla oszczedzajacych z mysla o emeryturze
najlepsza droga pozostaja wiec: dywersyfikacja, systematycznos¢,
spokdj i dhugi horyzont inwestycyjny..

Efektywnos¢ naszej inwestycji podwyzszaja wplaty pracodawcy
i doptaty od panstwa, dzieki czemu mozemy zgromadzi¢ wiecej
srodkow, niz gdybysmy oszczedzali samodzielnie.

Stopy zwrotu funduszy zdefiniowanej daty
Investors TFI na 30 wrzesnia 2026 r.

Fundusz 1 rok 3 lata 5 lat
Investor PPK 2025 6,8% 29,0% 27,3%
Investor PPK 2030 11,4% 40,0% 40,8%
Investor PPK 2035 17,5% 63,3% 59,0%
Investor PPK 2040 24,3% 80,0% 76,2%
Investor PPK 2045 25,5% 85,4% 80,7%
Investor PPK 2050 28,9% 94,5% 89,9%
Investor PPK 2055 28,7% 95,0% 89,4%
Investor PPK 2060 28,8% 93,7% 87.3%
Investor PPK 2065 27,7% 92,1% 90,4%

Zrédto: Investors TFI, dane na 30 wrze$nia 2026 r.
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WSZYSTKO, CO CHCIELIBYSCIE WIEDZIEC O INWESTOWANIU
Jak przygotowac oszczednosci do wypftaty

Struktura oszczednosci w Pracowniczych Planach Kapitatlowych jest stopniowo dostosowywana do momentu wyptaty: fundusz zdefinio-
wanej daty, dopasowany do roku urodzenia uczestnika, z kazdym rokiem stopniowo zmienia strukture portfela. Warto jednak wiedzie¢,

jak dziatla ten mechanizm i jakie mozliwosci wyptaty daje PPK po ukornczeniu 60 lat.

Na poczatku oszczedzania w PPK do planowanej wyptaty pozostaje
zwykle wiele lat. Dlatego fundusz moze przeznaczaé wieksza czesc
portfela na instrumenty o wyzszym potencjale wzrostu, ale rowniez
wiekszych wahaniach wartosci. Krétkoterminowe spadki moga by¢
wtedy tatwiejsze do odrobienia dzieki dtugiemu horyzontowi inwesty-
cyjnemu i kolejnym regularnym wptatom. Dla uczestnikdéw PPK spadek
rynku oznacza rowniez mozliwos¢ nabywania za kolejne wptaty jed-
nostek funduszu po nizszych wycenach.

Wraz ze zblizaniem sie uczestnikow danego funduszu do ukonczenia
60 lat jego polityka inwestycyjna stopniowo ogranicza udziat czesci
udziatowej, obejmujacej m.in. akcje, na rzecz czesci dtuznej, opartej
m.in. na obligacjach i instrumentach rynku pienieznego. Celem tej
zmiany jest zmniejszanie skali wahan wartosci oszczednosci w okresie
poprzedzajacym wyptate. Nie eliminuje to ryzyka inwestycyjnego, ale
pomaga dostosowac jego poziom do coraz krétszego czasu pozosta-
tego do wykorzystania sSrodkow.

= Jak zmienia sie struktura portfela

Zmiane miedzy poczatkowym a koncowym etapem oszczedzania
dobrze pokazuje struktura portfela funduszu zdefiniowanej daty. Gdy
do daty docelowe]j pozostaje 20 lat lub wiecej, czes¢ udziatowa, obej-
mujaca m.in. akcje, musi stanowi¢ co najmniej 60% portfela. Wraz
ze zblizaniem sie do zdefiniowanej daty udziat czesci udziatowej jest
stopniowo ograniczany, a od roku, w ktérym przypada zdefiniowana

data, moze wynosi¢ najwyzej 15%. Jednoczesnie minimalny udziat
czesci dtuznej rosnie z 20% do 85%, co powinno ogranicza¢ skale
wahan wartosci portfela.

W PPK takie dostosowanie odbywa sie automatycznie, zgodnie z po-
lityka inwestycyjna funduszu. Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje zmiany
funduszu, warto jednak pamieta¢, ze wybér funduszu o innej dacie
moze oznacza¢ poziom ryzyka niedostosowany do faktycznego hory-
zontu oszczedzania.

= Jak zaplanowac wyptate sSrodkéw z PPK?

Po ukonczeniu 60 lat uczestnik moze rozpoczac wyptate zgromadzonych
Srodkoéw. Jednym z rozwigzan przewidzianych w PPK jest wyptata 25%
srodkow jednorazowo, a pozostatych 75% w co najmniej 120 miesiecz-
nych ratach. Mozliwy jest takze inny sposdb wyptaty, jednak moze on
wigzac sie z konsekwencjami podatkowymi. Roztozenie wyptat w czasie
pozwala pozostawi¢ czes¢ oszczednosci w funduszu, dlatego przed
podjeciem decyzji warto zapoznac sie z aktualnymi zasadami i dopaso-
wac sposéb korzystania ze srodkéw do wiasnych potrzeb.

Co wazne, w PPK o stopniowe ograniczanie ryzyka dba sam fundusz,
ale decyzja o tym, jak i kiedy korzysta¢ ze zgromadzonych srodkow,
nalezy do uczestnika. Warto przemyslec ja kilka lat wczesniej, gdy
wcigz jest czas, by spokojnie dopasowac plany do wiasnych potrzeb.

% Struktura portfela funduszu zdefiniowanej daty w czasie
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WIESCI ZE SWIATA EMERYTUR

B Przecietna emerytura i renta: nieco ponad 4,5 tys. zt brutto B Rzad zapowiada zmiany w PPK
W sierpniu 2026 r. przecietna emerytura lub renta (bez $wiadczen Ministerstwo Finanséw zakonczyto przeglad Pracowniczych Planow
rolniczych) wynosita 4517 zt brutto, czyli o 6,5% wiecej niz rok Kapitatowych i stwierdzito, ze fundamenty programu nie wymagaja
wczeéniej. Swiadczenia rosty szybciej niz inflacja, wiec seniorzy zmian. Zaproponowato jednak kilka usprawnien. Najwazniejsze
mogli za nie kupi¢ o 3,4% wiecej niz przed rokiem. Z kolei od z nich to m.in. czestszy autozapis (co 3 lata zamiast co 4) oraz
stycznia do sierpnia przecietne $wiadczenie wyniosto 4425 zt. Takie mozliwos¢ przystgpienia do PPK na wniosek po ukonczeniu 70 lat.
emerytury i renty pobiera ok. 8,5 min oséb, o 0,8% wiecej niz rok Zmiany miatyby tez dac zarzadzajacym wieksza swobode inwesty-
temu. cyjna. Na razie to kierunkowe propozycje. Ich wejscie w zycie
Zrédio: GUS wymaga nowelizacji ustawy o PPK.
Zrédto: SlI
® Ponowny autozapis do PPK juz w 2027 roku
Wielkimi krokami zbliza sie ponowny autozapis do PPK. Dotyczy OKI wystartuje 1 stycznia 2027 roku
on o0sob, ktore ztozyty deklaracje o rezygnacji z dokonywania Prezydent podpisat 13 sierpnia ustawe o osobistych kontach
wptat. Z koncem lutego 2027 r. deklaracje te wygasna, a juz inwestycyjnych, wiec OKl zaczna dziata¢ z poczatkiem przysztego
w marcu pracodawcy ponownie naliczg wptaty do PPK i przekaza roku. Aktywa zgromadzone na takim koncie beda zwolnione
je do instytugji finansowej od 1 kwietnia. Co do zasady autozapis z 19-procentowego podatku Belki do kwoty 100 tys. zt w przypadku
obejmuje osoby w wieku 18-55 lat. Osoby, ktére przed 1 kwietnia aktywéw inwestycyjnych (np. akcji czy funduszy) i do 25 tys. zt
skoncza 55 lat (ale nie 70), wréca do oszczedzania tylko na swdj w przypadku lokat i obligacji.
whniosek. Do konca lutego pracodawcy poinformuja o szczegoétach Zrédto: PAP Biznes
wszystkie osoby, ktérych dotyczy ten proces. To dobra okazja,
by ponownie skorzystac z wptat pracodawcy i doptat od panstwa. Do konca roku warto wykorzysta¢ limity IKE i IKZE
Zrédto: PFR Portal PPK W 2026 r. na indywidualne konto emerytalne (IKE) mozna wptacic
. maksymalnie 28 260 zt. Zyski na tym koncie sg zwolnione z podatku

Kwestia emerytur stazowych nadal nie jest przesadzona

W Sejmie od lat czekaja dwa projekty ustaw o emeryturach stazo-
wych, ktére pozwolityby osobom z dtugim stazem pracy przejsé
na emeryture nawet 5-7 lat przed osiggnieciem ustawowego wieku.
Sejmowa komisja zaplanowata powr6t do tematu na grudzien,
ale wciaz brakuje stanowiska rzadu, a koszt reformy szacuje sie
na 13-14 mid zt rocznie. Wczesniejsze przejscie na emeryture

Belki przy wyptacie na emeryturze. Limit dla indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego (IKZE) wynosi 11 304 zt, a dla oséb
prowadzacych pozarolnicza dziatalno$¢ gospodarczg 16 956 zt.
Whptaty na IKZE mozna odliczy¢ od dochodu w rocznym zeznaniu
podatkowym. Niewykorzystanych limitéw nie mozna przenies¢ na
kolejny rok, wiec warto pomyslec o wptacie przed koncem grudnia.

Zrédto: KNF

oznaczatoby jednak nizsze $wiadczenie, bo krotszy okres pracy
to mniej zgromadzonych sktadek.

Zrédto: Forsal.pl, Sejmowo24.pl

INFORMACJA O RYZYKU

Nalezy pamieta¢, iz inwestycje dokonywane w subfundusze Investor Parasol FIO, Investor Parasol SFIO oraz Investor PPK SFIO obarczone sa ryzykiem,
a nie stanowia wyfacznie szansy na wzrost wartosci inwestycji. Investors TFI doktada wszelkich staran, by ograniczy¢ czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja
w subfundusze. Tym niemniej inwestujac w subfundusze/fundusze nalezy mie¢ na uwadze, ze korzysciom wynikajacym z inwestowania srodkéw w jednostki
uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka, m.in. takie jak: ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystapienia okolicznosci, na ktére
uczestnik funduszu nie ma wptywu np. ryzyko operacyjne, a takze ryzyko inflacji, ptynnosci lokat, ptynnosci oraz ryzyko zwigzane ze zmianami regulagji
prawnych, jak réwniez ryzyko likwidacji funduszu (subfunduszu). Wérdd ryzyk zwigzanych z inwestowaniem nalezy zwréci¢ szczegdlng uwage na ryzyka
dotyczace polityki inwestycyjnej, w tym m.in.: rynkowe, stop procentowych, kredytowe, instrumentow pochodnych, ryzyko koncentracji, jak réwniez
rozliczenia oraz ptynnosci lokat.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny. Przed podjeciem decyzji o nabyciu jednostek uczestnictwa subfunduszu, Klient powinien zapoznac
sie z Prospektem informacyjnym Investor PPK SFIO, Dokumentami zawierajgcymi kluczowe informacje oraz informacja dla klienta alternatywnego
funduszu Inwestycyjnego, ktore dostepne sa w siedzibie Investors TFI S.A. oraz na stronie investors.pl, a takze na portalu www.mojeppk.pl. Powyzsze
dokumenty zostaty sporzadzone w jezyku polskim. Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane przez subfundusz obarczone sa ryzykiem, a nie stanowia
wylacznie szansy na wzrost wartosci inwestycji. Poziom ryzyka i zysku subfunduszu zostat oznaczony na skali siedmiostopniowej, gdzie 1 oznacza nizsze
ryzyko i potencjalnie nizszy zysk, zas 7 oznacza wyzsze ryzyko i potencjalnie wyzszy zysk. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w Prospekcie
Informacyjnym. Dotychczasowe wyniki funduszy inwestycyjnych sa wynikami osiggnietymi w konkretnym okresie historycznym i nie stanowig gwarancji
osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Przedstawiony wynik funduszu nie jest tozsamy z wynikiem inwestycyjnym uczestnika subfunduszu,
gdyz nie uwzglednia pobieranej optaty manipulacyjnej i podatkdw. Investors TFI S.A. ani zarzadzane przez nie subfundusze nie gwarantujg osiagniecia
zatozonych celéw inwestycyjnych funduszy. Materiat zostat sporzadzony przez Investors TFl S.A. z siedzibag w Warszawie. Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego udzielonego decyzja
nr DFI/W/4030-30-1-3431/05 z dnia 12 lipca 2005 r. w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi, w tym posrednictwa w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowania ich wobec oséb trzecich oraz zarzadzania zbiorczym portfelem papieréow wartosciowych.
Towarzystwo zostato wpisane do Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych prowadzonej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie.
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