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— Babciu, dlaczego masz taki gruby portfel?

SLOWEM WSTEPU...

Trzeci kwartat na rynkach finansowych charakteryzowat sie dos¢ duzg zmienno-
Scig nastrojow inwestorow. Ostatecznie jednak na wielu rynkach (miedzy innymi
w USA i Niemczech) zakonczyt sie zwyzkami gtéwnych indekséw akgji.

Panujaca na rynkach nerwowos¢, szczegdlnie w potaczeniu ze wzrostami, u wielu
inwestorow wywotuje niepewnosc¢ co do tego co powinni zmieni¢ w swoim
portfelu inwestycyjnym. Czesto pojawia sie pytanie ,Czy to jest dobry moment
na rozpoczecie inwestycji?”. Jesli Swiadomie i dtugoterminowo podchodzimy
do budowania naszych oszczednosci, kazdy moment na rozpoczecie inwe-
stycji jest dobry! O tym dlaczego taki sie dzieje przeczytacie Panstwo w naszym
statym cyklu ,Wszystko, co chcielibyscie wiedzie¢ o inwestowaniu”.

Zapraszamy do lektury!

NA RYNKACH

Patrzac na stopy zwrotu indeksow gietdowych, trzeci kwartat nie zmienit
znaczaco obrazu rynkéw akgji. Bardziej szczegétowa analiza pokazuje
jednak, ze okres od poczatku lipca do konca wrzesnia charakteryzowat
sie bardzo duza zmiennoscig nastrojéw inwestoréw. Optymistyczny
poczatek lipca (nowe rekordy indeksdw akgji) miesigc pdzniej przerodzit
sie w dos¢ gwattowna wyprzedaz wywotang obawami o globalna
recesje. Zanim jednak inwestorzy na serio zaczeli przejmowac sie
bessa, wiekszos¢ istotnych indekséw gietdowych (w tym amerykanski
S&P 500 i niemiecki DAX) z nawigzka odrobito straty.

W Polsce rynek akgji nie miat tyle sit i wakacyjne spadki odrobit
mniej wiecej w potowie. Co jednak istotne, na krajowym podwdrku
relatywnej stabosci rynku akcji towarzyszyt wzrost wycen obligacji,
co powodowato, ze inwestorzy o zdywersyfikowanym portfelu nie
mieli powodéw do narzekan. Pomimo wzrostow, polski rynek ob-
ligacji nadal wyglada atrakcyjnie tworzac potencjat dla atrakcyjnych
stop zwrotu funduszy dtuznych (wiecej o tym pisalismy w komen-
tarzu dostepnym na naszej stronie internetowej).

Powody do zadowolenia mieli tez ci, ktorzy w koszyku inwestycyjnym
mieli fundusz ztota (fundusz taki dostepny jest w ofercie Investors
TFI, a inwestycja mozliwa jest za posrednictwem Investor Online).
Zgodnie z publikowanymi przez nas na poczatku roku tezami, kruszec
systematycznie zyskiwat na wartosci. Sprzyjajaca ztotu kombinacja
uwarunkowan rynkowych, makroekonomicznych i geopolitycznych,
z jaka obecnie mamy do czynienia, moze przetozyc sie na dalszy wzrost
wyceny ztota w Srednim terminie. O perspektywach ztota w kolejnych
kwartatach piszemy w komentarzu Macieja Kotodziejczyka, zarzadza-
jacego funduszem Investor Gold Otwarty.

Patrzac z lotu ptaka na globalny rynek finansowy, gtéwny punkt uwagi
inwestoroéw przechodzi z inflacji na sytuacje gospodarczg, a szczegdinie
na amerykanski rynek pracy (w Europie stagnacja gospodarcza trwa od
wielu kwartatéw i na razie nie przetozyta sie w znaczacy sposob na rynek
pracy). W zwiazku z tym to ewentualny wzrost bezrobocia w USA wydaje
sie by¢ najwiekszym ryzykiem w najblizszych miesigcach. Nie oznacza to
oczywiscie, ze ryzyko to sie spetni. Wiemy przeciez, ze rynek pracy za
oceanem juz wielokrotnie zaskakiwat swoja sita. Dodatkowo, to co naj-
wazniejsze dla notowan akgji — czyli zyski spotek i oczekiwania przysztych
zyskow pozostajg wysokie, co powinno sprzyjac inwestorom.

Cho¢ nerwowos¢ widoczna na rynkach akgji w minionym kwartale jest
niepokojacym sygnatem to warto pamieta¢, ze PPK to narzedzie syste-
matycznego oszczedzania. Tu whasnie tkwi ich sita. Na nasze konto

regularnie co miesigc wptywa wptata, co powoduje, ze okresy ponad-
przecietnie silnej hossy i bessy rownowazg sie, a my korzystamy z faktu,
ze w dtuzszym okresie rynki finansowe przynosza inwestorom zyski.

= We wrzesniu az siedem sposrod dziewieciu funduszy zdefiniowanej
daty Investor PPK otrzymato najwyzsza ocene relacji zysku do ryzyka
za ostatnie 12 miesiecy w rankingu Analiz Online - najwiekszego
i niezaleznego portalu badajacego rynek funduszy inwestycyjnych
w Polsce. Kolejne dwa fundusze Investor PPK otrzymaty druga naj-
wyzsza note. Zrédlo.

Efektywnos¢ naszej inwestycji podwyzszaja wptaty pracodawcy
i doptaty od Panstwa, dzieki czemu mozemy zgromadzi¢ wiecej
srodkéw, niz gdybysmy oszczedzali samodzielnie.

Stopy zwrotu funduszy zdefiniowanej daty
Investors TFI na 30 wrzesnia 2024 r.

Investor PPK 2025 12,8% 11,3%
Investor PPK 2030 16,7% 14,5%
Investor PPK 2035 21,2% 18,0%
Investor PPK 2040 23,3% 20,7%
Investor PPK 2045 25,1% 21,9%
Investor PPK 2050 26,0% 23,0%
Investor PPK 2055 26,2% 22,6%
Investor PPK 2060 26,0% 21,8%
Investor PPK 2065 25,8% 24,6%

Zrédho: Investors TFI Dane na 30 wrzeénia 2024 r.



https://www.analizy.pl/raporty/35924/ranking-ppk-wrzesien-2024
https://investors.pl/raporty-i-komentarze/szczegoly/zloto-nadal-atrakcyjne
https://investors.pl/raporty-i-komentarze/szczegoly/dobre-perspektywy-funduszu-dluznych
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WSZYSTKO, CO CHCIELIBYSCIE WIEDZIEC O INWESTOWANIU

= Jak znalez¢ najlepszy moment
na rozpoczecie inwestycji?

To pytanie zadawat sobie kazdy inwestor przed wejSciem na rynek,
szczegolnie rynek akgji. Paradoksalnie odpowiedz na to pytanie w wigk-
szosci przypadkow jest prosta — najlepszy moment na inwestycje byt wczo-
raj. Oczywiscie to uproszczenie na wielu poziomach —w tym powiedzeniu
nie chodzi o wczorajszy dzier ani nawet o konkretng date. Chodzi o to, ze
inwestowanie najlepiej rozpoczad jak najszybciej, poniewaz dtugotermi-
nowo rynki rosng, a proba przewidzenia kierunku notowan w krétkim
okresie jest niezwykle trudna i zazwyczaj mato skuteczna.

Z drugiej strony, strach przed ,wejsciem na gorce” jest naturalny i dotyczy
nawet doswiadczonych inwestoréw. Objawia sie on szczegdlnie w mo-
mencie lub w okolicy gietdowych rekordéw. Jak ze strachem bywa, jest on
czesto niepoparty statystyka i twardymi danymi. Wezmy na przyktad naj-
wazniejszy gietdowy indeks $wiata — amerykanski S&P 500. W samym
2024 roku, indeks ten wspinat sie na nowe rekordy juz ponad 30 razy.
Decydujac sie na wyptate sSrodkéw, badz niedokonywanie inwestycji z po-
wodu ustanowienia przez S&P 500 nowego szczytu, ominelibysmy prawie
caty tegoroczny ruch indeksu w gore (od 19 stycznia, czyli pierwszego
tegorocznego szczytu S&P 500 do konca wrzesnia, indeks wzrdst o ponad
20%). Réwnoczesnie, wiele badan statystycznych potwierdzito, ze doko-
nywanie inwestycji w dniu nowego szczytu notowan nie rézni sie znacznie
zwrotami od inwestycji dokonanej w innym dowolnym momencie. Przy-
ktadowo, szwajcarski bank UBS policzyt, ze Srednia roczna stopa zwrotu
dla inwestycji w S&P 500 w dniu najwyzszych notowan wynosi 11,5%,
a dla inwestycji dokonanej w jakikolwiek inny dzier, $rednia wynosi 11,6%.
Dla okresu 3-lat Sredni zwrot inwestycji dokonanej w momencie rekordo-
wych wycen wynosi 38,2%, a dla wszystkich innych dni 38,9%.

Statystyka statystka, jednak w praktyce emocje odgrywaja duzg role
w procesie inwestycyjnym. W celu unikniecia mato prawdopodobnej
wpadki w postaci ,wejscia na gorce” i rbwnoczesnie niepopetnienia czes-
tego btedu poczatkujacych inwestoréw — czyli zbyt dtugiego czekania na
spadki (przez co nie korzystamy z rosnacego rynku), najlepszym sposobem
bedzie inwestowanie systematyczne. Tak wiasnie skonstruowane sg plany
i programy emerytalne, ale tym sposobem mozemy tez z powodzeniem
inwestowac juz zgromadzone srodki. Jakie w praktyce sg efekty systema-

Investor Zrownowazony

900%

tycznych wpfat? Inwestujac systematycznie nie osiggniemy tak wysokiego
zwrotu jak przy inwestycji jednorazowej w dobrym momencie, jednak
réwnoczesnie osiggniemy lepsze wyniki niz inwestor, ktdry ,wszedt na gorce”.
Aby to zobrazowa¢ postuzymy sie przyktadem hipotetycznych inwesto-
row w Investor Zréwnowazony, ktérzy lokowali srodki przed i po kryzysie
finansowym z 2008/2009 r. Wybieramy ten fundusz, poniewaz ma on
polityke inwestycyjng zblizong do funduszy dostepnych w PPK (inwestuje
zarébwno w akdje i obligacje), a jednoczednie ma znacznie dtuzsza historie.

Pierwszy inwestor zainwestowat jednorazowo w czerwcu 2007 roku — czyli
.na gorce” i przed dtugotrwatym i bolesnym spadkiem spowodowanym
wybuchem kryzysu finansowego. Do potowy 2024 roku, inwestor ten
zarobit jedynie 110%. Drugi inwestor zainwestowat w marcu 2009 r. — czyli
,na dotku” i do potowy 2024 roku jego zysk byt ponad dwukrotnie wyzszy
i wyniost ponad 280%. Jednak gdyby pierwszy inwestor podzielit kapitat
na 10 réwnych czesci i wptacat srodki co 3 miesigce od najgorszego moz-
liwego momentu — czyli czerwca 2007, jego zysk do potowy 2024 roku
wynidstby juz prawie 180%. Taka sama strategia w przypadku ,wejscia na
dotku” i rozpoczeciu systematycznych inwestycji w marcu 2009 roku przy-
niostaby ponad 190% zwrotu. Jak widzimy, przy systematycznych inwe-
stycjach moment wejscia jest duzo mniej istotny, przez co ryzyko inwestycji
zmniejsza sie przy utrzymaniu sporego potencjatu wzrostowego.

.Nie trzeba robi¢ nadzwyczajnych rzeczy,
aby uzyskac nadzwyczajne wyniki”

—te stowa legendarnego inwestora Warena Buffetta dobrze podsumowuja
idee systematycznego inwestowania w zdywersyfikowany portfel (jak
na przyktad Investor Zrownowazony czy fundusze PPK). Systematyczne
wpfaty, panowanie nad emocjami i odpowiedni portfel to przepis na sukces
dla wiekszosci inwestoréw. Zgodnie z tg zasada skonstruowane sa rowniez
Pracownicze Plany Kapitatowe. Polityka inwestycyjna funduszy zdefinio-
wanej daty PPK jest dostosowana do wieku uczestnika i horyzontu inwe-
stycyjnego. Mix aktywdw w ktorych inwestujg fundusze PPK (akcje krajowe
spotek o roznej wielkosci, obligacje i akcje zagraniczne) zapewniaja
dywersyfikacje, a systematyczne wptaty powoduja, ze moment wejscia
dla finalnego efektu inwestydji staje sie mniej istotny. Ponadto, do naszych
sktadek dorzuca sie pracodawca oraz panstwo, co jeszcze mocniej zwieksza
atrakcyjnos¢ inwestowania w ramach PPK.
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Zrédlo: Investors TFI, Obliczenia wasne za okres od poczatku dziatalnosci do 30.06.2024 r. 2
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WIESCI ZE SWIATA EMERYTUR

= Dodatkowe oszczedzanie na emeryture staje sie koniecznoscia. = Podstawowa réznica miedzy IKE a IKZE jest kwestia mozliwej
Wynika to z konstrukcji publicznego systemu emerytalnego. do wykorzystania ulgi podatkowej. Oszczedzajac na IKZE mozesz
W uproszczeniu zaktada on, ze aktualnie pracujgcy opfacaja wyptate co roku obnizy¢ swéj podatek dochodowy o warto$¢ wptat doko-
emerytur dla swoich rodzicow czy dziadkéw. Sytuacja demogra- nanych na IKZE. IKE tej mozliwosci nie daje, jednak oferuje wieksza
ficzna nie pozostawia ztudzen — liczba emerytéw przypadajacych elastycznos¢ i brak podatku przy wyptacie pieniedzy po zakon-
na osoby pracujace bedzie lawinowo rosna¢. Aktualnie na stu pra- czeniu kariery zawodowe;j.

cownikéw przypada czterdziestu emerytow. Za 15 lat, bedzie ich
juz piecdziesieciu, a za 30 lat siedemdziesieciu pieciu. Inaczej méwiac
obecnie na sfinansowanie jednej emerytury skfada sie ponad dwdch
pracownikéw. Utrzymanie obecnej tendencji oznacza, ze z biegiem
lat bedziemy zbliza¢ sie do momentu, w ktérym jedna pracujaca
osoba bedzie finansowata wyptate jednej emerytury.

= Oszczedzajac w PPK lub PPE z Investors TFI mozesz skorzysta¢
z preferencyjnych warunkéw inwestowania w ramach IKE
i IKZE prowadzonych przez nasza firme. Uczestnicy PPE i PPK
z Investors TFI moga w ramach IKE i IKZE inwestowac poprzez
kategorie jednostek uczestnictwa ,P". Sa to jednostki o najnizszej
optacie za zarzadzanie — w efekcie koszty uczestnictwa sa takie,

Sytuacja demograficzna bezposrednio przektada sie na szacunki jak w PPE. Takg umowe IKE/ IKZE uczestnik PPE/PPK moze zawrzec¢
prognozowanych emerytur z ZUS. Obecnie stopa zastapienia (czyli przez Investor Online. Po wejsciu w sekgje ,Produkty” nalezy wybrac
relacja przysztej emerytury do ostatniego wynagrodzenia) wynosi IKE dla Uczestnikéw PPE/PPK" lub ,IKZE dla Uczestnikow PPE/PPK".

okoto 54%, a do 2060 roku wedtug szacunkéw Komisji Europejskiej

ma spadé do 25%. W 2040 roku ma ona wynie<¢ okolo 38% = Wiecej o Indywidualnym Koncie Emerytalnym (IKE) przeczytaja
0. 0.

Panstwo tutaj, a o Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emery-
= W takim otoczeniu rosnie rola dodatkowych sposobow oszcze- talnego (IKZE) tutaj.

dzania na emeryture, jak PPK czy PPE, ale réwniez niezaleznych

od pracodawcy Indywidualnych Kont Emerytalnych (IKE)

i Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE).

INFORMACJA O RYZYKU

Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane w subfundusze Investor Parasol FIO, Investor Parasol SFIO oraz Investor PPK SFIO obarczone sa ryzykiem, a nie stanowia
wytgcznie szansy na wzrost wartosci inwestycji. Investors TFl doktada wszelkich staran, by ograniczy¢ czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w subfundusze.
Tym niemniej inwestujac w subfundusze/fundusze nalezy mie¢ na uwadze, ze korzysciom wynikajacym z inwestowania srodkow w jednostki uczestnictwa towarzysza
rowniez ryzyka, m.in. takie jak: ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystapienia okolicznosci, na ktore uczestnik funduszu nie ma wptywu
np. ryzyko operacyjne, a takze ryzyko inflaji, ptynnosci lokat, ptynnosci oraz ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych, jak réwniez ryzyko likwidacji funduszu
(subfunduszu). Wsrdd ryzyk zwigzanych z inwestowaniem nalezy zwrécic¢ szczegdlng uwage na ryzyka dotyczace polityki inwestycyjnej, w tym mu.in.: rynkowe, stép
procentowych, kredytowe, instrumentow pochodnych, ryzyko koncentragji, jak réwniez rozliczenia oraz ptynnosci lokat.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wyfacznie charakter promocyjny. Przed podjeciem decyzji o nabyciu jednostek uczestnictwa Subfunduszu, Klient powinien zapoznac sie
z Prospektem informacyjnym Investor PPK SFIO, Dokumentami zawierajacymi kluczowe informacje oraz informacja dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, ktére dostepne sa w siedzibie Investors TFI S.A. oraz na stronie investors.pl, a takze na portalu www.mojeppk.pl. Powyzsze dokumenty zostaty
sporzadzone w jezyku polskim. Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane przez Subfundusz obarczone sg ryzykiem, a nie stanowig wytacznie szansy na wzrost
wartosci inwestycji. Poziom ryzyka i zysku Subfunduszu zostat oznaczony na skali siedmiostopniowej, gdzie 1 oznacza nizsze ryzyko i potencjalnie nizszy zysk, zas
7 oznacza wyzsze ryzyko i potencjalnie wyzszy zysk. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w Prospekcie informacyjnym. Dotychczasowe wyniki
funduszy inwestycyjnych sa wynikami osiagnietymi w konkretnym okresie historycznym i nie stanowiag gwarancji osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci.
Przedstawiony wynik funduszu nie jest tozsamy z wynikiem inwestycyjnym uczestnika Subfunduszu, gdyz nie uwzglednia pobieranej optaty manipulacyjnej
i podatkéw. Investors TFI S.A. ani zarzadzane przez nie Subfundusze nie gwarantujg osiagniecia zatozonych celow inwestycyjnych funduszy. Materiat zostat
sporzadzony przez Investors TFI S.A. z siedziba w Warszawie. Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalnosé
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego udzielonego decyzja nr DFI/W/4030-30-1-3431/05 z dnia 12 lipca 2005 r. w zakresie tworzenia funduszy
inwestycyjnych i zarzadzania nimi, w tym posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowania ich wobec oséb trzecich oraz zarzadzania
zbiorczym portfelem papieréow wartosciowych. Towarzystwo zostato wpisane do Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych prowadzonej przez Polski
Fundusz Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie.

NAJLEPSZE TFI
2016, 2017, 2018 oraz 2019 .

Tytut najlepszego TFI przyznany przez Gazete Parkiet,
dziennik Rzeczpospolita oraz Analizy Online.



https://investors.pl/emerytura-i-oszczednosci/ikze
https://investors.pl/emerytura-i-oszczednosci/ike

