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Rys. Jerzy Krzetowski

— Jak dorosne, chce kupowac i sprzedawac
metale szlachetne!

SLOWEM WSTEPU...

Mimo silnych perturbacji widocznych na rynkach finansowych, koniunktura
nadal sprzyja inwestorom, co przektada sie na wyniki funduszy uczestnikdw
Pracowniczych Planéw Kapitatowych. Poki co nadal wiele wskazuje, ze trend
wzrostowy na rynkach akgji utrzyma sie réwniez w kolejnych kwartatach.
Tradycyjnie jednak przypominamy, ze okresy lepszej i gorszej koniunktury sa
nierozerwalnie zwigzane z inwestowaniem, a sita PPK jest systematycznos¢
wptat i dtugi horyzont inwestygji.

Klasg aktywoéw szczegdlnie mocno zyskujaca na wartosci od dtuzszego czasu
jest ztoto. Jak inwestowac w kruszec? Co czyni go atrakcyjnym sktadnikiem
portfela inwestycyjnego? Na te pytania odpowiadamy w kolejnym materiale
z cyklu ,Wszystko, co chcielibyscie wiedziec¢ o inwestowaniu”.

Zapraszamy do lektury!

NA RYNKACH

Podobnie jak w pierwszym, tak i w drugim kwartale 2025 r. zacho-
wanie rynkéw finansowych mocno zwigzane byto z dziataniami
i decyzjami Donalda Trumpa. O ile jednak w pierwszych trzech mie-
sigcach zaskakujace dla inwestoréw poczynania prezydenta USA
przetozyly sie na wyrazng przecene amerykanskich akgji, o tyle
w maju i czerwcu amerykanskie indeksy zaczety odzyskiwac site.
Stato sie tak za sprawa zwrotu w polityce administracji Biatego
Domu, czyli miedzy innymi ograniczenia planowanych cie¢ budze-
towych czy tez wycofania lub ograniczenia czesci taryf celnych.
Zmianie tej towarzyszyta publikacja dobrych wynikow amerykan-
skich firm za pierwszy kwartat 2025 r. W efekcie S&P 500, jeden
z najwazniejszych indekséw mierzacych koniunkture w segmencie
akcji notowanych w USA, nie tylko odrobit straty z pierwszego
kwartatu, ale wspiat sie na nowy historyczny rekord.

Wycofanie sie przez prezydenta Trumpa z najbardziej szokujacych
dla rynkéw decyzji nie zmienito jednak faktu, ze wiara, iz Ameryka
jest liderem demokratycznego Swiata gwarantujacym jego bezpie-
czenstwo, zostata trwale podwazona. Zmobilizowato to do dziatania
rzady krajow Europy Zachodniej, w tym przede wszystkim Niemiec.
Kraj ten planuje w najblizszych 10 latach przeznaczyc¢ 1 bilion euro
na odnowe i rozbudowe infrastruktury (drogi, linie kolejowe, mosty
itp.) oraz zbrojenia. Nie ma wiec co sie dziwi¢, ze to notowane we
Frankfurcie spotki imponuja w tym roku sita. Rosty nie tylko duze
z indeksu DAX, ale przede wszystkim mniejsze i srednie firmy, bo to
one byty najwiekszym przegranym trwajacej od lat stagnacji w tam-
tejszej gospodarce, a teraz moga stac sie najwiekszym beneficjentem
niemieckiego gospodarczego renesansu. Dobra koniunktura utrzy-
mata sie na warszawskiej gietdzie, wspieranej miedzy innymi bardzo
dobrymi wynikami firm z sektora finansowego, bedacych najwaz-
niejszym skfadnikiem Warszawskiego Indeksu Gietdowego (WIG).

Po pierwszej potowie 2025 roku podtrzymujemy pozytywne nasta-
wienie do rynkéw akgji. Zmiennos¢ nastrojéw na rynkach finansowych,
z jaka mielismy do czynienia w pierwszym potroczu, jest i pozostanie
cecha charakterystyczna tej hossy. Na warszawskiej gietdzie za kon-
tynuacja wzrostéw przemawia perspektywa dalszej poprawy w gos-
podarce, szczegdlnie w 2026 roku, gdy europejska (w duzej mierze
niemiecka) stymulacja fiskalna zacznie by¢ widoczna. Odzyskanie
wiatru w zagle przez polski przemyst i eksporterow bytoby Swietnym

dopetnieniem dobrej koniunktury w krajowej konsumpcji oraz
w finansowanych ze srodkéw publicznych (unijnych) inwestycjach.

Obserwujac wydarzenia na gietdach przede wszystkim warto pamie-
ta¢, ze Pracownicze Plany Kapitatowe to narzedzie systematycznego
oszczedzania. Tu whasnie tkwi ich sita. Na nasze konto regularnie
co miesiac wptywa wptata, co powoduje, ze okresy ponad-prze-
cietnie silnej hossy i bessy rownowazg sie, a my korzystamy z faktu,
ze w dtuzszym okresie rynki finansowe przynosza inwestorom zyski.

Efektywnos¢ naszej inwestycji podwyzszaja wplaty pracodawcy
i doptaty od Panstwa, dzieki czemu mozemy zgromadzi¢ wiecej
srodkéw, niz gdybysmy oszczedzali samodzielnie.

Stopy zwrotu funduszy zdefiniowanej daty
Investors TFI na 30 czerwca 2025 r.

Fundusz 1 rok 3 lata 5 lat
Investor PPK 2025 6,5% 36,6% 27,2%
Investor PPK 2030 8,4% 47,7% 43,8%
Investor PPK 2035 10.3% 60,5% 62,4%
Investor PPK 2040 12,3% 68,5% 72,1%
Investor PPK 2045 12,6% 73,5% 78,9%
Investor PPK 2050 13,6% 77,2% 83,4%
Investor PPK 2055 13,9% 77.0% 82,5%
Investor PPK 2060 13,3% 74,8% 80,4%
Investor PPK 2065 14,0% 72,6% —

Zrédto: Investors TFI, dane na 30 czerwca 2025 .
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WSZYSTKO, CO CHCIELIBYSCIE WIEDZIEC O INWESTOWANIU

Dodaj ztoto do portfela

Wielu specjalistow uwaza, ze ztoto powinno by¢ stalym elementem dlugoterminowego portfela inwestycyjnego. Czemu tak jest? Jakie motywy
przemawiaja za inwestycja w kruszec? Jak inwestowaé w ztoto? Na te pytania odpowiadamy w kolejnym materiale z cyklu ,Wszystko,
co chcielibyscie wiedzie¢ o inwestowaniu”.

Wiadca umystow

Od tysiecy juz lat ztoto jest symbolem bogactwa i wtadzy, przed-
miotem pozadania, natchnieniem artystow, powodem wojen. Co czyni
ten kruszec tak wartosciowym? Duzym atutem ztota jest bez wat-
pienia jego wyglad. Kojarzacy sie ze Stoncem magiczny blask, ktorym
zawsze emanuje, przycigga praktycznie kazdego. Dzieki temu stonecz-
nemu blaskowi juz tysigce lat temu kruszec kojarzony byt z bogami.
W mitologii hinduskiej ztoto byto darem boskim, a w zwigzku z tym
byto waznym elementem wielu rytuatéw i ceremonii religijnych.
Do dzi$ mieszkancy Indii sg jedng z najwazniejszych grup decyduja-
cych o popycie na ztoto. W starozytnym Egipcie ztoto byto skoéra
lub ciatem bogdw. Aztekowie wierzyli natomiast, ze jest ich potem.
W mitologii perskiej mityczny ptak Simurgh, zrzucajac ztote pidra
zapewniat pomysinos¢ ziemi, na ktora spadly. Mieszkancy afrykan-
skiego imperium Aszanti wierzyli, ze Ztoty Stotek symbolizuje boskie
prawo do rzadzenia. Stanowigcy zrodto wszelkiej obfitosci ztoty kociot
byt atrybutem celtyckiego boga Dagdy. Znajdujacy sie w Bangkoku
Phra Phuttha Maha Suwan Patimakon, czyli wazacy ponad 5 ton
i wykonany w XlII lub XIV wielu Ztoty Budda, to do dzi$ najwieksza
ztota bryfa na swiecie. Ztoto jest od tysiecy lat rozpala ludzkie umysty
bedac bohaterem legend i mitow (Krél Midas), a zarazem przyczyna
wielu ludzkich tragedii, o czym przekona¢ mogli sie chocby rdzenni
mieszkancy Ameryki Potudniowej. Dzi$ niewiele sie zmienito. Ztoto
nadal jest przedmiotem pozadania, co uwidacznia sie w kulturze
masowej, czego przyktadem moze byc¢ chocby serial ,Dom z papieru”,
czy nieco starsza trzecia czes$¢ kultowej serii ,Die Hard” (w polskigj
wersji ,Szklana Putapka”) z Brucem Willisem w roli gtowne;j.

Powszechne ,boskie” skojarzenia ztota nie byty przypadkowe i nie
wynikaty jedynie z jego atrakcyjnego wygladu. Kruszec ma bardzo
ciekawe wtasciwosci fizyczne i chemiczne. Jest metalem najbardziej
ciggliwym i kowalnym. Co to oznacza? Z bryiki ztota o wadze niespetna
30 graméw mozna uformowac drucik, ktérego dtugos¢ wyniesie
80 kilometréw! Te sama brytke mozna przeksztatci¢ w cieniutka
blaszke o powierzchni 9 metréw kwadratowych. Ztoto nie rdze-
wigje. Jest tez jednym z najmniej reaktywnych pierwiastkéw, dzieki
czemu jest na przyktad odporne na dziatanie kwaséw. Zapewnia
tez bardzo wysokie przewodnictwo cieplne. Dodatkowo charakte-
ryzuje sie bardzo duza gestoscig — jest bardzo ciezkie w stosunku
do swej objetosci. Gdyby kruszcem wypetni¢ litrowa butelke, jej
waga wyniostaby 19,3 kg. Dla poréwnania identyczna co do obje-
tosci butelka ofowiu wazy 11,3 kg. Czyste ztoto jest tak miekkie,
ze mozna zostawi¢ na nim $lad gryzac je. To, w potaczeniu z duzym
ciezarem wtasciwym powoduje, ze relatywnie fatwo mozna stwier-
dzi¢ autentycznos¢ metalu.

Uzupetnieniem wszystkich cech, ktére wptywaja na wartos¢ kruszcu,
jest jeszcze jedna, by¢ moze najwazniejsza — rzadkos$¢ wystepowania.
Gdyby zebrac¢ cate wydobyte dotychczas w naszej historii ztoto, prze-
topic¢ i uformowac w gigantyczna kostke szescienna, jej bok miatby
zaledwie okoto 22 metréw. Oznacza to, ze cate ztoto $wiata mozna
zmiesci¢ w Sredniej wielkosci magazynie. Rocznie wydobywa sie

0 3500-3600 ton ztota. Warto przy tym wiedzie¢, ze 1 tona ztoto-
nosnej rudy przecietnie zawiera obecnie okoto 3 graméw ztota.
Sredni koszt wydobycia uncji ztota wynosi okoto 1400 dolaréw.

Zrédto wartosci i piekna

Wszystkie cechy ztota nadaja mu bardzo wysoka uzyteczno$¢ prak-
tyczna. Przewodnictwo cieplne, blask i niska reaktywnosé chemiczna
powoduja, ze doskonale nadaje sie do robienia ozddb — pieknie
wyglada, nie rdzewieje, nie $niedzieje, a na dodatek btyskawicznie
nabiera temperatury ciata. Rzadko$¢ wystepowania, w potaczeniu
z wysoka trwatoscig i niska objetoscia w poréwnaniu do wagi,
uczynity ze ztota idealny metal do tego, by stat sie Srodkiem wy-
miany i miernikiem wartosci.

Jak doskonale wiadomo, wymiana barterowa bardzo utrudnia
handel. Odkad wiec ludzie zaczeli powszechnie wymieniaé¢ miedzy
sobg dobra potrzebny byt miernik wartosci, ktéry taka wymiane
utatwi. Stato sie nim wiasnie ztoto. Juz okoto roku 1500 roku p.n.e.
byto powszechnie wykorzystywane na Bliskim Wschodzie. Pierwsze
monety bite z czystego ztota pojawity sie w VIl w. p.n.e. na terenie
dzisiejszej Turcji. Ztote monety byty jednostka obrachunkowa
cesarstwa rzymskiego (aureus) oraz bizantyjskiego (solid).

Ztota moneta znaleziona na terenie dzisiejszej Turgji.
Wedtug archeologéw zostata ona wybita w V w. p.n.e.

Kruszec, obok srebra, brazu i miedzi, byt podstawag globalnego
systemu pienieznego praktycznie az do wybuchu pierwszej wojny
Swiatowej. To whasnie wartos¢ metali zapewniata monetom wartos¢
wymienna. Pojawiajace sie wraz z rozwojem cywilizacji banknoty
réwniez funkcjonowaty dzieki temu, ze (mniej lub bardziej teore-
tycznie) mozna byto je wymieni¢ na ztoto. Olbrzymie wydatki zwig-
zane z pierwsza wojna Swiatowa spowodowaty, ze czes¢ krajow
zaczeta drukowac banknoty, ktére nie miaty pokrycia ani w kruszcu,
ani w zadnym innym metalu. Tak narodzit sie pieniadz fiducjarny,
czyli taki, ktérego wartos¢ bazuje jedynie na zaufaniu do tego, kto
ow pieniadz emituje. Jak fatwo jest utracic¢ zaufanie przekonaty sie
w okresie miedzywojennym Niemcy. W pazdzierniku 1923 roku
dochody panstwa z tytutu podatkéw pokrywaty jedynie 1% wy-
datkow panstwowych, 99% pokrywano poprzez emisje pienigdza.
W efekcie miesieczna inflacja siegneta wéwczas niemal 30 000%.
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Pod koniec Drugiej Wojny Swiatowej podjeto ostatnig skuteczna
na dtuzsza mete prébe stworzenia systemu pienieznego bazujacego
na ztocie. Na konferencji Bretton Woods (nazwa pochodzita od laséw
otaczajacych hotel, w ktorym odbyto sie spotkanie przedstawicieli
44 krajéw) przyjeto, w uproszczeniu, ze podstawa systemu stat sie
dolar amerykanski, ktéry miat by¢ wymienialny na ztoto przy pary-
tecie 35 dolaréw za uncje kruszcu. Rosnace wydatki amerykanskiej
administracji, spowodowane miedzy innymi koniecznoscia finanso-
wania przedtuzajacej sie wojny w Wietnamie, nadwyrezyty zaufanie
do dolara. Coraz wiecej krajow zaczeto korzystac z parytetu wymie-
niajac dolary na kruszec. Stany Zjednoczone zaczety coraz szybciej
tracic rezerwy ztota i w 1971 roku odméwity Wielkiej Brytanii wymiany
kilkuset milionéw dolaréw na ztoto, a Richard Nixon podczas telewi-
zyjnego przemowienia zawiesit wymienialnos¢ dolara na ztoto.

Bezpieczna przystan

Tu dochodzimy do przetomowego dla ztota momentu. Odejscie
od wymienialnosci dolara, czyli waluty najsilniejszego gospodarczo
kraju na Swiecie, na ztoto spowodowato, ze waluta ta stata sie
podatna na utrate wartosci w wyniku dziatan banku centralnego.
Nad dolarem zawisto widmo inflacji — najwiekszego zagrozenia
dla kazdej waluty. Tymczasem kazdy z nas, odktadajac pienigdze,
ma nadzieje, ze jego oszczednosci w przysztosci beda miaty taka
sama site nabywcza jak dzis. Wszyscy wiemy tez, ze nadzieja ta jest
ptonna. Inflacja obniza warto$¢ oszczednosci bez wzgledu na to,
w jakiej walucie je gromadzimy.

Pojawit sie wiec problem — jak przechowac wartos¢. Jesli dobrze
sie zastanowimy, to trudno znalez¢ rozwigzanie naszego problemu
lepsze niz ztoto. Gdy popatrzymy na uktad okresowy, okaze sie,
ze — z réznych wzgledéw — wszystkie inne pierwiastki s gorsze
od ztota. Mozna oczywiscie przechowywac wartosé w inny sposob.
Czesto mowi sie o tym, ze najlepsza lokata kapitatu sg nierucho-
mosci badz grunty. Tu pojawiaja sie jednak dwa problemy. Po pierw-
sze, inwestycja w nieruchomos$ci wymaga juz sporego kapitatu.
Po drugie, w nagtej potrzebie moze by¢ nam ciezko szybko i po
oczekiwanej cenie spieniezy¢ nasze aktywa. W skrajnym przypadku
(na przyktad wojny) moze sie okaza¢, ze nie jesteSmy w stanie
odzyskac nic z tego, co ulokowalismy.

Gdy chcemy przechowac wartos¢, ztoto w wiekszosci wypadkow
rozwiazuje nasz problem. Mozna w nie zainwestowac¢ praktycznie
dowolng kwote, a réwniez z ptynnoscia w momencie sprzedazy
zwykle nie ma problemu. Co prawda cena ztota tez potrafi sie wahac,
i nie w kazdym okresie kruszec spetnia swe zadanie. Jednak, jak pokazuje
historia, w dtuzszym okresie ztoto dobrze przechowuje warto$¢. Dos¢

powszechnie przytacza sie tu przyktad Forda. W 1918 cena Forda T
wynosita 360 dolaréw, co byto woéwczas odpowiednikiem 17,5 ungji
ztota. Dzi$ w USA zakup Forda Mustanga wigze sie z wydatkiem okoto
40 tys. dolaréw, czyli rownowartosci nieco ponad 15 ungji ztota.

W przeciwienstwie do akgji, obligadji, czy pienigdza papierowego, ztoto
nie niesie za soba ryzyka kredytowego, czyli takiego, ktdre jest zwigzane
z kondycja finansowa emitenta (np. spétki lub kraju). Jego zasoby sa
dodatkowo ograniczone i nie da sie ich znaczaco zwiekszy¢. To dlatego
ten kruszec bardzo dobrze odnajduije sie jako tak zwana bezpieczna
przystan. Jego wycena zwykle mocno zyskuje w momentach kryzyséw
czy zawirowan na geopolitycznej arenie Swiata. To wiasnie wiele tego
typu wydarzen (wojna na Ukrainie, eskalacja konfliktéw na Bliskim
Wschodzie, potencjalny konflikt na linii Chiny-Tajwan/USA) stoi za
trwajaca od dwadch lat wyrazng zwyzka notowan kruszcu.

Wydarzenia towarzyszace agresji Rosji na Ukraine uaktywnity popyt
na ztoto ze strony jednego z najwazniejszych graczy na tym rynku
— banki centralne. Zamrozenie aktywéw Centralnego Banku Fede-
racji Rosyjskiej, bedace wynikiem natozonych sankgji, uswiadomito
bankom centralnym w wielu krajach, ze utrzymywanie rezerw walu-
towych bazujacych na amerykanskim dolarze moze przynies¢ kata-
strofalne skutki. W efekcie, poczawszy od potowy 2022 roku widac
wyrazny wzrost zakupow realizowanych przez banki centralne,
zwhaszcza z krajéw, ktére potencjalnie mogtyby sie stac¢ ofiara
amerykanskich sankgji (cho¢ nie tylko — rezerwy ztota systema-
tycznie zwieksza Narodowy Bank Polski).

Przechowywane we wtasnym skarbcu nie moze by¢ tatwo skonfi-
skowane, a jednoczesnie nie ma ryzyka, ze utraci swoja wartos¢
ze wzgledu na bankructwo lub problemy z wyptacalnoscia. Dlatego
tez z prowadzonych przez World Gold Council ankiet wynika, ze
banki centralne widza rosnaca role ztota w rezerwach walutowych.

Zloto jako inwestycja

,Jesli nie masz ztota w portfelu inwestycyjnym, oznacza to, ze nie
przestudiowates ani historii, ani ekonomii” — powiedziat kiedys Ray
Dalio, znany amerykanski inwestor gietdowy. Rowniez wielu innych
profesjonalistow wskazuje ztoto jako wazny element zdywersyfiko-
wanego portfela inwestycyjnego. Kruszec moze sie w nim znalez¢
albo fizycznie, w postaci sztabek, albo za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych. Kazda z tych metod ma swoje wady i zalety. Sztabki
maja to do siebie, ze im s3 mniejsze, tym wiecej ptacimy za 1 gram
ztota. Co wiecej, musimy sie liczy¢ z tym, ze kurs zakupu i sprzedazy
jest rozny — cena po ktorej kupujemy moze by¢ nawet o 10 proc.
wyzsza od tej, o ktoérej mozemy w danym momencie sprzedac.
Mamy jednak fizycznie nasza sztabke. W przypadku funduszy
fizycznie ztota nigdy nie dostaniemy. Mozna jednak inwestowac
praktycznie dowolne kwoty (minimalne wpfaty zaczynaja sie od 50 z),
a wartos¢ tytutu uczestnictwa ktory dostajemy w zamian nie zalezy
od wptacanej sumy. W przypadku wiekszosci funduszy nie ma tez
roznicy miedzy ceng, po ktorej kupujemy i sprzedajemy tytuty uczest-
nictwa. Ponosimy jednak koszt optaty za zarzadzanie — w przypadku
krajowych funduszy nie przekracza ona 2% w skali roku.

W naszej ofercie ekspozycje na rynek ztota mozesz uzyskac
za posrednictwem funduszu Investor Gold. Mozesz zain-
westowac zaréwno bezposrednio w fundusz, jak i uczynié go
elementem dlugoterminowego portfela w ramach IKE czy
IKZE. Szczego6towe informacje o funduszu znajdziesz na naszej
stronie internetowe;j.
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WIESCI ZE SWIATA EMERYTUR

B Waloryzacja kapitatu emerytalnego B Kto oszczedza w PPK?

Wskaznik waloryzacji sktadek na ubezpieczenie emerytalne za 2024 r.
wynosi 114,41% - wynika z obwieszczenia Ministra Rodziny, Pracy
i Polityki Spoteczne;j.

Co roku 1 czerwca Zaktad Ubezpieczen Spotecznych rozpoczyna
waloryzacje srodkéw zgromadzonych na kontach i subkontach
przysztych emerytéw. Dotyczy wiec ona tylko tych ubezpieczonych,
ktorzy dopiero zostang emerytami. Waloryzacja sktadek polega
na pomnozeniu zewidencjonowanych na koncie emerytalnym
ubezpieczonego sktadek na ubezpieczenie emerytalne przez
wskaznik waloryzacji. Waloryzacji kapitatu zgromadzonego w ZUS
podlega kwota sktadek zewidencjonowanych na koncie ubezpie-
czonego na dzien 31 stycznia roku, za ktory jest przeprowadzana,
powiekszona o kwoty z tytutu przeprowadzonych waloryzacji. Pod-
wyzka jest dopisywana do konta i moga z niej skorzysta¢ takze
osoby, ktére przechodzg na emeryture w drugiej potowie roku.

lle moze dorobi¢ emeryt?

Osoby, ktore osiagnety powszechny wiek emerytalny moga dorabiac
bez ograniczen. Wyjatek od tej zasady stanowig ci emeryci, ktérym
ZUS podwyzszyt wyliczong emeryture do kwoty Swiadczenia mini-
malnego.

Natomiast osoby na wczesniejszej emeryturze — moga mieé ogra-

Z najnizsza partycypacja mamy do czynienia w sektorze publicznym
(ponizej 30%), podczas gdy w sektorze prywatnym wskaznik uczest-
nictwa przekroczyt 60%. Liderami sa tu najwieksi pracodawcy
—w firmach zatrudniajacych ponad 1000 oséb do PPK przystapito
prawie 80% pracownikéw. Dla firm zatrudniajacych 250 do 999
pracownikéw — wskaznik uczestnictwa przekroczyt 58%.

Zdecydowang wiekszo$¢ (71%) uczestnikow PPK stanowiag osoby
w wieku od 30 do 54 lat.

Zrédto: https://www.mojeppk.pl/aktualnosci/finansowy_przeglad_mie-
siaca_3.html

Kazdy dodatkowy rok pracy po osiagnieciu wieku emerytalnego
przektada sie na wzrost kapitatu emerytalnego i wyraznie wyzsza
emeryture. Dotyczy to wszystkich oséb, ktore decyduja sie prze-
dtuzy¢ swoja aktywno$¢ zawodowa — niezaleznie od poziomu
zarobkow. Przyktadowe wyliczenia konkretnych kwot korzysci
(w zaleznosci od osigganych zarobkow) publikuje Instytut Emery-
talny w majowym raporcie ,Dlaczego optaca sie dtuzej pracowac"?
Raport dostepny jest na stronie internetowej Instytutu:

Zrédto: https://www.instytutemerytalny.pl/wp-content/uploads/
2025/05/Dlaczego-oplaca-sie-dluzej-pracowac-Raport-IE-
27052025.pdf

niczone swiadczenia emerytalne, jesli zarobig wystarczajaco duzo.
Wynika to z art. 104 ust. 1 ustawy o emeryturach i rentach z FUS.
Od 1 czerwca 2025 r. do 31 sierpnia 2025 r. limity te wynosza:

Warto w tym miejscu zauwazy¢, ze mowa tu o dobrowolnym
wydtuzeniu aktywnosci zawodowej przez poszczegdlne osoby.
Dodatkowo — jesli uczestniczg one w PPK — na ich rachunki w Planie
*  6273,60 zt (70% przecietnego wynagrodzenia) — przekroczenie co miesigc beda wptywaty dodatkowe oszczednosci.

powoduje zmniejszenie Swiadczenia,
* 11 651,00 zt (130%) — przekroczenie powoduje zawieszenie
wyptaty.
Zrédho: https://www.prawo.pl/kadry/ile-mozna-dorobic-na-emery-
turze-lub-rencie-w-2024-i-2025-roku,289320.html

INFORMACJA O RYZYKU

Nalezy pamietad, iz inwestycje dokonywane w subfundusze Investor Parasol FIO, Investor Parasol SFIO oraz Investor PPK SFIO obarczone sa ryzykiem, a nie stanowia
wytacznie szansy na wzrost wartosci inwestycji. Investors TFI doktada wszelkich staran, by ograniczy¢ czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w subfundusze.
Tym niemniej inwestujac w subfundusze/fundusze nalezy mie¢ na uwadze, ze korzysciom wynikajacym z inwestowania srodkéw w jednostki uczestnictwa towarzysza
roéwniez ryzyka, m.in. takie jak: ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystgpienia okolicznosci, na ktére uczestnik funduszu nie ma wptywu
np. ryzyko operacyjne, a takze ryzyko inflacji, ptynnosci lokat, ptynnosci oraz ryzyko zwigzane ze zmianami regulagji prawnych, jak réwniez ryzyko likwidacji funduszu
(subfunduszu). Wsrdd ryzyk zwigzanych z inwestowaniem nalezy zwrdci¢ szczegdlng uwage na ryzyka dotyczace polityki inwestycyjnej, w tym mu.in.: rynkowe, stép
procentowych, kredytowe, instrumentéw pochodnych, ryzyko koncentracji, jak réwniez rozliczenia oraz ptynnosci lokat.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny. Przed podjeciem decyzji o nabyciu jednostek uczestnictwa subfunduszu, Klient powinien zapoznac sie
z Prospektem informacyjnym Investor PPK SFIO, Dokumentami zawierajacymi kluczowe informacje oraz informacja dla klienta alternatywnego funduszu
Inwestycyjnego, ktére dostepne sg w siedzibie Investors TFI S.A. oraz na stronie investors.pl, a takze na portalu www.mojeppk.pl. Powyzsze dokumenty zostaty
sporzadzone w jezyku polskim. Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane przez subfundusz obarczone sa ryzykiem, a nie stanowig wytacznie szansy na wzrost
wartosci inwestycji. Poziom ryzyka i zysku subfunduszu zostat oznaczony na skali siedmiostopniowej, gdzie 1 oznacza nizsze ryzyko i potengjalnie nizszy zysk, zas
7 oznacza wyzsze ryzyko i potencjalnie wyzszy zysk. Szczegdtowy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w Prospekcie Informacyjnym. Dotychczasowe wyniki
funduszy inwestycyjnych sa wynikami osiagnietymi w konkretnym okresie historycznym i nie stanowig gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci.
Przedstawiony wynik funduszu nie jest tozsamy z wynikiem inwestycyjnym uczestnika subfunduszu, gdyz nie uwzglednia pobieranej optaty manipulacyjnej
i podatkow. Investors TFI S.A. ani zarzadzane przez nie subfundusze nie gwarantuja osiagniecia zatozonych celéw inwestycyjnych funduszy. Materiat zostat
sporzadzony przez Investors TFI S.A. z siedziba w Warszawie. Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalnos¢
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego udzielonego decyzjg nr DFI/W/4030-30-1-3431/05 z dnia 12 lipca 2005 r. w zakresie tworzenia funduszy
inwestycyjnych i zarzadzania nimi, w tym posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowania ich wobec osob trzecich oraz zarzadzania
zbiorczym portfelem papierow wartosciowych. Towarzystwo zostato wpisane do Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych prowadzonej przez Polski
Fundusz Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie.
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