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Rys. Jerzy Krzetowski

— W przysztosci bédé na to méwic beséa,
dzisiaj po prostu musimy umie¢ szybko uciekac!

SLOWEM WSTEPU...

Po napieciach z poczatku roku rynki wyraznie odzyty. Ponownie sprawdzita
sie zasada doswiadczonych inwestoréw i oszczedzajacych, ze w czasach
turbulencji najbardziej optaca sie spokdj i konsekwencja. Jak cenna bywa
cierpliwos¢, pokazuje historia funduszu Investor Zrownowazony. Dziata
on nieprzerwanie od stycznia 1998 r., a w maju 2026 r. jego stopa zwrotu
przekroczyta 1000%. Ponad dziesieciokrotny wzrost wartosci funduszu miat
miejsce mimo banki internetowej, kryzysu Lehman Brothers czy pandemii.
To najlepszy dowdd, ze nie istnieje idealny moment - liczy sie systema-
tyczno$¢ i dtugi horyzont. Wiasnie takie podejscie powinno przyswiecac
uczestnikom Pracowniczych Planéw Kapitatowych.

Zapraszamy do lektury!

NA RYNKACH

Drugi kwartat 2026 roku pokazat, ze nawet bardzo powazny kryzys
moze sie uspokoic. Wojna USA i Izraela z Iranem, ktéra wybuchta
w | kwartale roku, doprowadzita do zablokowania waznego
szlaku transportu ropy (Ciesniny Ormuz) i zniszczen w regionie
Zatoki Perskiej, co trzymato rynki w napieciu. W Il kwartale rynki
wyraznie odzyty i w wielu przypadkach z nawigzka odrobity straty
z poczatku roku. Obecnie przetomem wydaje sie by¢ podpisane
17 czerwca porozumienie miedzy USA a Iranem, ktére daje
nadzieje na powrét do normalnosci w tym rejonie.

Moze to zaskakiwa¢, ale ztoto — mimo trwajacego konfliktu —
w Il kwartale wyraznie taniato. Wzrost cen ropy z | kwartatu
umocnit dolara, a to sprawito, Zze na swiecie spadt popyt na ztoto.
Dodatkowo inwestorzy zaczeli sie obawia¢, ze zamiast obnizek
stop procentowych w USA mozemy zobaczy¢ ich podwyzki,
a to takze dziata na niekorzy$¢ ztota. Czerwcowe porozumienie
z Iranem nie poprawito jeszcze sytuacji ztota, poniewaz uwage
inwestorow przy¢mity ostrzejsze (tzw. jastrzebie) wypowiedzi
amerykanskiego banku centralnego Fed.

W Polsce na napiecia geopolityczne bardzo mocno reagowat
rynek obligacji, cho¢ w I kwartale sytuacja sie uspokoita. Na po-
czatku roku obawiano sie podwyzek stop procentowych w slad
za rosnaca inflacja, ale w kolejnych miesigcach oprocentowanie
polskich obligacji skarbowych zaczeto spada¢, a to oznacza,
ze ich ceny rosty. Innymi stowy: rynek zaczat zaktadac uspokoje-
nie, a nie nasilenie probleméw z inflacja.

Oszczedzajacym najlepsze wiesci przynidst rynek akgcji. Zaréwno
warszawska gietda, jak i gtéwne gietdy zagraniczne — w tym
najwazniejsze indeksy amerykanskie — rosty w Il kwartale. Mimo,
ze po drodze zdarzaty sie krétkie okresy spadkéw (tzw. korekty),
to zaréwno polska gietda, jak i amerykanska, przyniosta w do-
tychczasowej czesci roku solidne stopy zwrotu.

= Pierwsza potowa 2026 roku dobrze pokazuje, jak wazne jest
rozktadanie inwestycji na rézne rodzaje aktywéw. Dodatkowo
ten czas ponownie przypomniat, ze w czasach turbulencji warto
zachowac spokdj.

Efektywnos¢ naszej inwestycji podwyzszaja wplaty pracodawcy
i doptaty od panstwa, dzieki czemu mozemy zgromadzi¢ wiecej
srodkow, niz gdybysmy oszczedzali samodzielnie.

Stopy zwrotu funduszy zdefiniowanej daty
Investors TFl na 30 czerwca 2026 r.

Fundusz 1 rok 3 lata 5 lat
Investor PPK 2025 9,2% 30,7% 28,6%
Investor PPK 2030 12,1% 41,8% 40,9%
Investor PPK 2035 16,1% 56,1% 56,4%
Investor PPK 2040 19,7% 67,6% 69,5%
Investor PPK 2045 20,5% 71,7% 73,9%
Investor PPK 2050 22,4% 77,4% 80,5%
Investor PPK 2055 22,6% 78,0% 80,1%
Investor PPK 2060 22,7% 76,5% 78.3%
Investor PPK 2065 22,1% 75,8% 81,5%

Zrédto: Investors TFI, dane na 30 czerwca 2026 .
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WSZYSTKO, CO CHCIELIBYSCIE WIEDZIEC O INWESTOWANIU

1000 powodow by inwestowac dlugoterminowo

Ponad 28-letnia historia funduszu Investor Zrbwnowazony pokazuje, ze systematyczne i dlugoterminowe inwestowanie moze przynosi¢

wymierne efekty niezaleznie od krétkoterminowych zawirowan na rynkach finansowych.

Investor Zrownowazony jest najczesciej wybieranym funduszem przez
uczestnikow Pracowniczych Programoéw Emerytalnych z funduszami
Investors (PPE — programu podobnego do PPK, ale funkcjonujacego
znacznie dtuzej). Fundusz dziata nieprzerwanie od 5 stycznia 1998 r.
W tym czasie jego zarzadzajacy musieli mierzy¢ sie z wieloma wyda-
rzeniami, ktore wywotywaty silne spadki na sSwiatowych gietdach,
m.in. peknieciem banki internetowej w 2000 r., kryzysem finansowym
po upadku banku Lehman Brothers, turbulencjami zwigzanymi z Brexitem
czy globalna pandemig COVID-19.

Zyskownos¢ Investor Zrownowazony: +8,9% Sredniorcznie
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Pomimo tych wydarzen w maju 2026 r. stopa zwrotu funduszu
Investor Zréwnowazony przekroczyta 1000%, co oznacza ponad
dziesieciokrotny wzrost wartosci zainwestowanych srodkéw.

Historia funduszu potwierdza przestanie, ktére od lat kierujemy do
naszych klientow: nie istnieje idealny moment na rozpoczecie inwes-
towania. Préby przewidywania krotkoterminowych ruchéw rynku
rzadko przynosza oczekiwane rezultaty. Znacznie skuteczniejsze okazuja
sie systematycznos¢ i dtugoterminowe podejscie.
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Obawy o globalne spowolnienie,
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“BREXITI
Najwigkszy krach od 2008 roku
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Zrédto: Investors TFI, Obliczenia whasne za okres od poczatku dziatalnosci do30.06.2026 r. Wynki historyczne nie stanowia gwarangji osiagniecia podobnych w przysztosci.

= Sprawdzona strategia inwestycyjna

Od poczatku swojej dziatalnosci fundusz konsekwentnie realizuje
zatozong strategie inwestycyjna, oparta na podziale portfela po-
miedzy akcje i obligacje. Udziat czesci akcyjnej wynosi modelowo
55% aktywoéw (maksymalnie 65%), natomiast cze$¢ obligacyjna
stanowi modelowo 45% portfela (minimum 35%).

Portfel akcyjny tworza przede wszystkim spétki notowane na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie, uzupetniane o wybrane przed-
siebiorstwa z rozwinietych rynkéw zagranicznych. Takie podejscie
poszerza mozliwosci inwestycyjne i pozwala korzystac z potencjatu
sektoréw niedostepnych na polskim rynku. Z kolei cze$¢ dtuzna
opiera sie gtéwnie na polskich obligacjach skarbowych oraz pa-
pierach dtuznych renomowanych przedsiebiorstw.

= Doswiadczenie wykorzystane w PPK

Blisko trzy dekady doswiadczen zdobytych podczas zarzadzania
funduszem Investor Zrownowazony wykorzystujemy dzis$ przy
budowie funduszy zdefiniowanej daty w ramach Pracowniczych
Planéw Kapitatowych. Podobnie jak w przypadku funduszu zrow-
nowazonego, ich portfele opieraja sie na odpowiednim potaczeniu
akgji i obligacji.

Fundusze Investor PPK od lat utrzymuja sie w gronie najbardziej
efektywnych rozwigzan na rynku. W czerwcowym rankingu Analiz
Online zajeliSmy drugie miejsce w zestawieniu najbardziej efek-
tywnych firm zarzadzajacych PPK. Ranking przygotowywany jest
na podstawie analizy hipotetycznych kont PPK dla uczestnika,
ktorzy przestgpit do Planéw w grudniu 2019 roku i zarabiat réw-
nowartos¢ sredniego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw.
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B Investors TFl ponownie wsréd najlepszych B Czerwcowa waloryzacja podnosi kapitat emerytalny
Po pierwszym potroczu 2026 r. Investors TFI utrzymato sie w Scistej Wysoko$¢ emerytury z ZUS zalezy od zgromadzonego kapitatu
czotéwcee najefektywniejszych firm zarzadzajacych PPK w rankingu oraz wieku zakonczenia pracy — ZUS dzieli ten kapitat przez pro-
Analiz Online. Zestawienie przygotowywane jest na podstawie gnozowana dalsza dtugosé zycia. W 2026 r. waloryzacja czerwcowa
hipotetycznego stanu konta uczestnika oszczedzajgcego od grud- oznacza wzrost wartosci sktadek na kontach emerytalnych 0 9,81%,
nia 2019 r. i zarabiajacego srednig krajowa. W rankingu na koniec a na subkontach o 10,61%. Waloryzacja obejmuje tez kapitat
czerwca zajelismy 2. miejsce na 16 sklasyfikowanych instytucji. poczatkowy oséb pracujacych przed 1999 rokiem.
Zrédto: Analizy.pl Zrodio: ZUS

[

Rosnace trwanie zycia, malejaca stopa zastapienia

Z majowego raportu GUS ,Polska w liczbach 2026" wynika, ze
przecietne trwanie zycia w Polsce rosnie — obecnie wynosi 82,5 lat
dla kobiet i 75,4 lat dla mezczyzn (w 1990 r. byto to odpowiednio
75,2 i 66,2 lat). Przy niezmiennym wieku emerytalnym oznacza
to dtuzszy okres pobierania swiadczenia, podczas gdy stopa

Jak sprawdzi¢ swoja przyszta emeryture?

ZUS przygotowat symulacje dla ubezpieczonych, ktérzy na
31.12.2025 r. mieli ukonczone 35 lat. Po zalogowaniu na eZUS
wystarczy wej$¢ w ,Panel ubezpieczonego” — ,Informacje o stanie
konta” — ,Informacja za 2025 r.".

Mozna tez skorzystac z aplikacji mZUS, wybierajac ,Ubezpieczenia

zastgpienia systematycznie maleje. Tym bardziej warto zadba¢
o dodatkowe zabezpieczenie — zwtaszcza, ze blisko 90% kobiet
i 85% mezczyzn chce przejs¢ na emeryture od razu po osiaggnieciu
ustawowego wieku.

i sktadki” — ,Twoja informacja o stanie konta w ZUS" — ,Pokaz PDF".
Zrodto: ZUS

Zrédto: Instytut Emerytalny

B OKI - nowy wehikut na dodatkowe oszczednosci

Sejm niemal jednogtosnie przyjat ustawe o osobistych kontach
inwestycyjnych (OKI). Ustawa czeka teraz na Senat i podpis Prezy-
denta. Jesli proces przebiegnie sprawnie, przepisy moga wejs¢
w zycie od 1 stycznia 2027 roku. Wedtug komentatoréw, OKI moga
stac sie impulsem inwestycyjnym dla wielu Polakéw.

Zrédto: Instytut Emerytalny

INFORMACJA O RYZYKU

Nalezy pamieta¢, iz inwestycje dokonywane w subfundusze Investor Parasol FIO, Investor Parasol SFIO oraz Investor PPK SFIO obarczone sa ryzykiem,
a nie stanowia wyfacznie szansy na wzrost wartosci inwestycji. Investors TFI doktada wszelkich staran, by ograniczy¢ czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja
w subfundusze. Tym niemniej inwestujac w subfundusze/fundusze nalezy mie¢ na uwadze, ze korzysciom wynikajacym z inwestowania srodkéw w jednostki
uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka, m.in. takie jak: ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystapienia okolicznosci, na ktére
uczestnik funduszu nie ma wptywu np. ryzyko operacyjne, a takze ryzyko inflacji, ptynnosci lokat, ptynnosci oraz ryzyko zwigzane ze zmianami regulagji
prawnych, jak réwniez ryzyko likwidacji funduszu (subfunduszu). Wérdd ryzyk zwigzanych z inwestowaniem nalezy zwréci¢ szczegdlng uwage na ryzyka
dotyczace polityki inwestycyjnej, w tym m.in.: rynkowe, stop procentowych, kredytowe, instrumentow pochodnych, ryzyko koncentracji, jak réwniez
rozliczenia oraz ptynnosci lokat.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny. Przed podjeciem decyzji o nabyciu jednostek uczestnictwa subfunduszu, Klient powinien zapoznac
sie z Prospektem informacyjnym Investor PPK SFIO, Dokumentami zawierajgcymi kluczowe informacje oraz informacja dla klienta alternatywnego
funduszu Inwestycyjnego, ktore dostepne sa w siedzibie Investors TFI S.A. oraz na stronie investors.pl, a takze na portalu www.mojeppk.pl. Powyzsze
dokumenty zostaty sporzadzone w jezyku polskim. Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane przez subfundusz obarczone sa ryzykiem, a nie stanowia
wylacznie szansy na wzrost wartosci inwestycji. Poziom ryzyka i zysku subfunduszu zostat oznaczony na skali siedmiostopniowej, gdzie 1 oznacza nizsze
ryzyko i potencjalnie nizszy zysk, zas 7 oznacza wyzsze ryzyko i potencjalnie wyzszy zysk. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w Prospekcie
Informacyjnym. Dotychczasowe wyniki funduszy inwestycyjnych sa wynikami osiggnietymi w konkretnym okresie historycznym i nie stanowig gwarancji
osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Przedstawiony wynik funduszu nie jest tozsamy z wynikiem inwestycyjnym uczestnika subfunduszu,
gdyz nie uwzglednia pobieranej optaty manipulacyjnej i podatkdw. Investors TFI S.A. ani zarzadzane przez nie subfundusze nie gwarantujg osiagniecia
zatozonych celéw inwestycyjnych funduszy. Materiat zostat sporzadzony przez Investors TFl S.A. z siedzibag w Warszawie. Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego udzielonego decyzja
nr DFI/W/4030-30-1-3431/05 z dnia 12 lipca 2005 r. w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi, w tym posrednictwa w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowania ich wobec oséb trzecich oraz zarzadzania zbiorczym portfelem papieréow wartosciowych.
Towarzystwo zostato wpisane do Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych prowadzonej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie.
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