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SLOWEM WSTEPU...

Rys. Jerzy Krzetowski

— Babciu, dlaczego masz taki gruby portfel?

Za nami bardzo udany rok dla uczestnikéw Pracowniczych Planéw Kapitatowych
— stopy zwrotu funduszy zdefiniowanej daty wahaty sie od 18 do ponad 33%.
Ostatnie dwa lata udowodnity, ze systematycznos¢ inwestycji, jaka zapewniaja
Plany jest skuteczng strategia pozwalajgca w dtuzszym terminie niwelowac nieko-
rzystne skutki krétkoterminowych wahan koniunktury na rynkach kapitatowych.

Lekcje, jaka dato inwestowanie w PPK, mozna wykorzysta¢ w naszym codziennym
zyciu. W statym cyklu ,,Wszystko, co chcielibyscie wiedzie¢ o inwestowaniu”
piszemy o mozliwoSciach i zaletach inwestowania nawet matych kwot.

W tym numerze kwartalnika postanowilismy sie tez pochwali¢ wysokimi
ocenami, jakie w opinii niezaleznych ekspertéw uzyskaty nasze Indywidualne
Konto Emerytalne oraz Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego.
Wiecej na ten temat w rubryce ,,Wiesci ze Swiata emerytur”.

Zapraszamy do lektury!

NA RYNKACH

= Qstatnie trzy miesigce byty doskonatym zwieficzeniem bardzo uda-
nego dla inwestoréw 2023 roku. Dane Swiadczace o wzroscie glo-
balnej gospodarki, w potaczeniu ze spadajaca inflacja, wspieraty
wzrosty zaréwno na rynkach akgji, jak i obligacji. W efekcie miniony
rok przyniést bardzo solidne stopy zwrotu tym, ktérzy zdecydowali
sie czes¢ swoich oszczednosci ulokowaé na rynkach finansowych.
Nalezeli do nich réwniez uczestnicy PPK.

= Zakofczony niedawno rok z petng sitg pokazat, jak zmienne potrafig
byé nastroje inwestoréw na rynkach finansowych. Szczegélnie
widoczne byto to w Polsce, jeszcze w potowie pazdziernika 2022 .
WIG20, czyli indeks odzwierciedlajgcy koniunkture w segmencie
najwiekszych spétek notowanych na warszawskiej gietdzie, w ujeciu
dolarowym byt najgorszym na Swiecie indeksem akcji. W kolejnych
kilkunastu miesigcach z nawigzka odrobilismy wszystkie straty,
a WIG20 okazat sie najszybciej rosngcym wskaznikiem.

= \Wzrosty cen krajowych akcji wspierane byty przez czynniki funda-
mentalne, czyli przede wszystkim lepsze wyniki finansowe spétek.
Zyski osiggane przez krajowe firmy byty o niemal 100% wyzsze niz
przed pandemia. Duzy udziat miata w tym oczywiscie inflacja, kt6ra
podwyzszata nominalng wartos¢ osigganych wynikéw. Cho¢ takie
uzasadnienie lepszych wynikdw jest mniej cenione przez inwestoréw
niz na przyktad wzrost produktywnosci, czy wolumenu sprzeda-
wanych produktéw lub ustug, to i tak wyzsze zyski sg solidnym
argumentem wspierajacym wzrosty wyceny spétek.

= Wydarzenia ostatnich dwdch lat na rynkach finansowych doskonale
ilustruja skutecznos$¢ Pracowniczych Planéw Kapitatowych, jako
narzedzia dtugoterminowego oszczedzania. Bardzo staby dla inwes-
toréw 2022 rok i bardzo udany 2023 r. powodowaty, ze inwestor,
ktéry zainwestowat jednorazowo w akcje pod koniec 2021 roku,
$rednio ,,wyszedt na zero” (wzrosty w 2023 roku zniwelowaty spadki
z roku poprzedniego). Systematyczne comiesieczne inwestowanie
przez ten sam okres pozwolito jednak osiggnac zysk. Dzieje sie tak,
poniewaz przy systematycznych wptatach, lokowalismy Srodki

w dotku rynkowej koniunktury w 2022 roku, co pozwolito osiggnaé
na tej czeSci naszych inwestycji znaczacy zysk po zmianie rynkowych
trendéw.

Pracownicze Plany Kapitatowe to program systematycznego oszcze-
dzania. Tu wtadnie tkwi jego sita. Na nasze konto regularnie co mie-
sigc wptywa wptata, co powoduje, Ze okresy ponadprzecietnie silnej
hossy i bessy rownowaza sie, a my korzystamy z faktu, ze w dtuzszym
okresie rynki akcji przynosza inwestorom zyski.

Stopy zwrotu funduszy zdefiniowanej daty
Investors TFl na 31.12.2023 1.

Investor PPK 2025 18,2% 7:7%
Investor PPK 2030 22,7% 13,7%
Investor PPK 2035 28,0% 20,6%
Investor PPK 2040 30,1% 23,2%
Investor PPK 2045 32,3% 25,8%
Investor PPK 2050 33,4% 27,0%
Investor PPK 2055 33,6% 26,3%
Investor PPK 2060 32,8% 25,6%
Investor PPK 2065 31,7% —

Zrédto: Investors TFI
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Zy¢ bez pieniedzy mozesz, gdy jeste$ mtody.
Gdy jestes stary, juz nie...

— Tennessee Williams, amerykaifiski dramaturg prozaik i poeta, laureat Nagrody Pulitzera.

WSZYSTKO, CO CHCIELIBYSCIE WIEDZIEC O INWESTOWANIU

Czy warto oszczedzaé mate kwoty?

Inwestowanie wymaga posiadania duzego kapitatu — ten czesto powtarzany mit bardzo wiele oséb zniecheca do lokowania na rynkach
kapitatowych czesci oszczednosci. Tymczasem nawet 50 zt wystarczy, by zainwestowac w fundusze Investors i skorzysta¢ z zalet, jakie
daje tego typu metoda zagospodarowania nawet niewielkich nadwyzek finansowych.

Elastycznos¢

Inwestujgc mate kwoty nie musimy planowac duzych wyrzeczen, czy
istotnie obcigzac aktualny budzet domowy. Mozliwo$é matych wptat
pozwala na elastyczne zarzadzanie inwestycja, zgodnie z aktualnymi
mozliwosciami finansowymi.

Procent sktadany

Mate kwoty z czasem stang sie wieksze, szczegblnie jesli bedziemy
je inwestowac systematycznie. Dodatkowo, im wcze$niej zaczniesz
inwestowac, tym dtuzej procent sktadany bedzie pracowat na Twojg
korzys¢. Wiecej o sile procentu sktadanego przeczytasz na naszej
stronie internetowej.

Nauka i wyrabianie pozytywnych nawykow

Inwestujgc mate kwoty inwestujemy réwniez w nauke — mozemy
w praktyce przekonac sie, jaka jest nasza tolerancja ryzyka, przez co
w p6zniejszym etapie bedziemy bardziej Swiadomie dobiera¢ inwe-
stycje. Po drugie, inwestowanie matych kwot wyrabia bardzo pozy-
tywne nawyki — szczegblnie jesli przetozy sie to na nawyk syste-
matycznego oszczedzania. Materiat o tym jak wazna jest syste-
matycznosé w inwestowaniu oraz dlaczego warto zaczaé to robié
jak najwczesniej rowniez znajdziesz na naszej stronie.

Dywersyfikacja

Fundusze inwestycyjne pozwalajg na poSrednie inwestowanie w rézne
klasy aktywéw, takie jak akcje, obligacje, ztoto czy surowce. Dla in-
westora o niewielkim kapitale jest to doskonata opcja, aby rozproszy¢
ryzyko inwestycji. Dzieki temu nawet niewielkie kwoty moga pracowac
w ramach zdywersyfikowanego portfela.

= Jak inwestowaé mate kwoty?

Przede wszystkim systematycznie. Pracownicze Plany Kapitatowe
przez ostatnie cztery lata doskonale unaocznity zalety systematycz-
nego inwestowania. State wptaty pozwalajg nam unikna¢ dylematu
»Czy teraz jest odpowiedni moment na inwestycje”? Dzieje sie tak,
poniewaz inwestowanie systematyczne usrednia zwroty z inwestycji,
przez co sg one duzo mniej zalezne od wyceny w momencie jedno-
razowej transakcji.

Jak to dziata? State miesieczne kwoty inwestycji przeliczane sg
na jednostki uczestnictwa funduszy, ktérych wycena sie zmienia.
W ten spos6b nabywamy co miesigc r6zng liczbe jednostek. Jezeli
wyceny spadaja — otrzymujemy ich wiecej, a przy wysokich wycenach
—mniej. Taka strategia inwestycyjna pozwala nam ograniczy¢ ewen-
tualne negatywne skutki krétkoterminowych wahan i korzystac
z dtugoterminowego trendu. Jak pokazuje historia, na rynkach akcji
trend ten jest naszym sprzymierzeficem i pozwala osiggnac¢ zyski
niedostepne dla bardziej konserwatywnych form oszczedzania.

Jak rozpocza¢ systematyczne inwestowanie?

Zalezy to od Twojego celu. Jesli jest nim oszczedzanie na emeryture,
najlepiej skorzystac z w petni prywatnych kont emerytalnych, ktére
dodatkowo oferuja ulgi podatkowe. Wiecej o Indywidualnych Kontach
Emerytalnych (IKE) i Indywidualnych Kontach Zabezpieczenia Eme-
rytalnego (IKZE) przeczytasz tutaj. Mozesz oczywiscie zainwestowac
w fundusze bezposrednio — bez potrzeby zaktadania IKE lub IKZE.

Zaréwno IKE, jak i IKZE mozesz otworzy¢ za posrednictwem Investor
Online. Serwis umozliwia tez inwestycje bezposrednie. Jesli nie masz
jeszcze konta Investor Online, tutaj dowiesz sie, jak je zatozy¢. Rejestracja
iinwestowanie za poSrednictwem Investor Online sa w petni darmowe.

FORMACJA O RYZYKU

Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane w subfundusze Investor Parasol FIO, Investor Parasol SFIO oraz Investor PPK SFIO obarczone sg ryzykiem,
a nie stanowig wytgcznie szansy na wzrost wartosci inwestycji. Investors TFl doktada wszelkich staraf, by ograniczy¢ czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja
w subfundusze. Tym niemniej inwestujgc w subfundusze/fundusze nalezy mie¢ na uwadze, ze korzysciom wynikajacym z inwestowania srodkéw w jednostki
uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka, m.in. takie jak: ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystgpienia okolicznosci, na ktére uczestnik
funduszu nie ma wptywu np. ryzyko operacyjne, a takze ryzyko inflacji, ptynnosci lokat, ptynnosci oraz ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych, jak
rowniez ryzyko likwidacji funduszu (subfunduszu). Wsrdd ryzyk zwigzanych z inwestowaniem nalezy zwrdcic szczegdlng uwage na ryzyka dotyczace polityki
inwestycyjnej, wtym m.in.: rynkowe, stop procentowych, kredytowe, instrumentéw pochodnych, ryzyko koncentracji, jak réwniez rozliczenia oraz ptynnosci lokat.
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https://investors.pl/strona-glowna/zaloz-investor-online
https://investors.pl/wszystko-o-inwestowaniu/oszczedzanie-na-emeryture/ike-a-ikze
https://investors.pl/wszystko-o-inwestowaniu/oszczedzanie-na-emeryture/dlaczego-warto-wczesnie-rozpoczac-inwestowanie
https://investors.pl/wszystko-o-inwestowaniu/oszczedzanie-na-emeryture/dlaczego-warto-wczesnie-rozpoczac-inwestowanie
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WIESCI ZE SWIATA EMERYTUR

IKE i IKZE z Investors wsrod najlepszych

w rankingu Analiz Online B [ndywidualne Konto Emerytalne (IKE) oraz Indywidualne Konto
Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE) z funduszami Investors
uplasowaty sie w grupie produktow z najwyzsza ocena ekspertow
Analizy Online, niezaleznej firmy specjalizujacej sie w analizie
rynku funduszy inwestycyjnych. Analizy Online co roku przygo-
towuja zestawienia ,,Najlepsze IKE z funduszami” oraz ,,Najlepsze
IKZE z funduszami”. Nasze produkty znalazty sie w najwyzej
ocenionych grupach ,,IKE na 5” oraz ,,IKZE na 5”. Ranking ocenia
efektywnos¢ (wyniki) funduszy, ich koszty oraz udogodnienia
dla klientéw (na przyktad mozliwoS¢ zatozenia konta online).

B W 2024 roku obowiazujg nowe, wyzsze limity wptat na dobro- B Wedtug wyliczei Analiz Online, od grudnia 2019 r. do grudnia

wolne programy oszczedzania na emeryture. W przypadku IKE
kwota, ktérg mozemy w tym roku odtozy¢ wynosi 23 472 zt. Oszcze-
dzajac na IKZE mozemy wptaci¢ 9 388,8 zt, a jesli prowadzimy poza-
rolniczg dziatalno$¢ gospodarcza kwota ta wzrasta do 14 083,2 zt.

W tym roku zwiekszyt sie tez limit wynagrodzenia uprawniajacy
do obnizenia wptaty podstawowej. Od 1 stycznia 2024 roku z ob-
nizenia swojej wptaty podstawowej bedzie mogt korzysta¢ uczestnik
PPK, ktéry zarabia miesiecznie nie wiecej niz 5 090,40 zt brutto,
a od 1 lipca 2024 roku — nie wiecej niz 5 160 zt brutto. Uczestnik, ktéry
chce obnizy¢ swojg wptate podstawowa sktada pracodawcy stosowna
deklaracje. Obnizona wptata obowigzuje od kolejnego miesigca.

2023 r. przecietny uczestnik PPK po uwzglednieniu doptaty
pracodawcy oraz z Funduszu Pracy, zarobit 107%. W trakcie tych
czterech lat uczestnik zarabiajacy Srednig krajowg przeznaczyt na PPK
w sumie ok. 6,97 tys. zt. Na te kwote ztozyty sie comiesieczne sktadki
- 6,18 tys. zt (przy 2,0% sktadce) oraz 0,79 tys. zt odprowadzonego
podatku od wptat pracodawcy. Na koniec 2023 roku na swoim rachunku
zgromadzit 14,45 tys. zt.

Wedtug danych ZUS w 2023 r. przecietna emerytura ,,na reke”
wynosita 2 970,64 zt, a wliczajac 13 i 14 emeryture — byta to kwota
3152,92 zt. Nalezy przy tym pamietac, ze Srednia emerytura kobiet
jest 0 ok. 30% nizsza od Sredniej emerytury mezczyzn i ok. 15%

nizsza od $redniej emerytury.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wytgcznie charakter promocyjny. Przed podjeciem decyzji o nabyciu jednostek uczestnictwa Subfunduszu, Klient powinien zapoznac sie z Prospek-
tem informacyjnym Investor PPK SFIO, Dokumentami zawierajgcymi kluczowe informacje oraz informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére
dostepne sa w siedzibie Investors TFI S.A. oraz na stronie investors.pl, a takze na portalu www.mojeppk.pl. Powyzsze dokumenty zostaty sporzadzone w jezyku polskim.
Nalezy pamietad, iz inwestycje dokonywane przez Subfundusz obarczone sa ryzykiem, a nie stanowia wytagcznie szansy na wzrost wartosci inwestycji. Poziom ryzyka i
zysku Subfunduszu zostat oznaczony na skali siedmiostopniowej, gdzie 1 0znacza nizsze ryzyko i potencjalnie nizszy zysk, zas 7 oznacza wyzsze ryzyko i potencjalnie
wyzszy zysk. Szczegbtowy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w Prospekcie informacyjnym. Dotychczasowe wyniki funduszy inwestycyjnych sg wynikami osiggnietymi
w konkretnym okresie historycznym i nie stanowig gwarancji osiaggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Przedstawiony wynik funduszu nie jest tozsamy z wynikiem
inwestycyjnym uczestnika Subfunduszu, gdyz nie uwzglednia pobieranej optaty manipulacyjnej i podatkéw. Investors TFI S.A. ani zarzadzane przez nie Subfundusze
nie gwarantuja osiagniecia zatozonych celéw inwestycyjnych funduszy. Materiat zostat sporzadzony przez Investors TFI S.A. z siedzibg w Warszawie. Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalnoS¢ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego udzielonego decyzja
nr DFI/W/4030-30-1-3431/05 z dnia 12 lipca 2005 r. w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi, w tym posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa, reprezentowania ich wobec 0s6b trzecich oraz zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartoSciowych. Towarzystwo zostato wpisane
do Ewidencji Pracowniczych Plandw Kapitatowych prowadzonej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie.

NAJLEPSZE TFI
2016, 2017, 2018 oraz 2019 .

Tytut najlepszego TFl przyznany przez Gazete Parkiet,
dziennik Rzeczpospolita oraz Analizy Online.




