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NA RYNKACH

— Tytutem porady inwestycyjnej nalezy sie éo taska!

SLOWEM WSTEPU...

Nagty przeskok o kilka tysiecy ztotych w dot — taka przysztos¢ dla mtodych Po-
lakow wchodzacych na rynek pracy kresla eksperci od emerytur. Wedtug prognoz
stopa zastgpienia bedzie naleze¢ w Polsce do jednej z najnizszych wsréd panstw
rozwinietych. Dodatkowe oszczedzanie pieniedzy do wykorzystania po zakoncze-
niu kariery zawodowej jest juz wiec koniecznoscia. Bez tego czeka nas znaczacy
spadek standardu zycia.

Wiecej na ten temat oraz o tym jak zabezpieczy¢ sie przed realizacja tego ponu-
rego scenariusza znajdziecie Panstwo w naszym cyklu ,Wszystko, co chcie-
libyscie wiedzie¢ o inwestowaniu” tym razem piszemy o alternatywnym
sposobie lokowania krotkoterminowych oszczednosci. Zapraszamy do lektury!

Pierwszy kwartat 2026 roku pokazat, ze nastroje na rynkach finan-
sowych moga zmieniac sie bardzo szybko, a emocjonalne i impul-
sywne reakcje na krétkoterminowe wahania najczesciej okazuja
sie niewtasciwym ruchem.

Gtéwnym powodem tak duzej zmiennosci byt atak USA i Izraela
na Iran oraz bedace jego nastepstwem uderzenia Iranu na inne
kraje lezgce u wybrzezy Zatoki Perskiej. Konflikt na Bliskim Wscho-
dzie, cho¢ lokalny, wptywa na stan gospodarki na catym swiecie.
To stad pochodzi bowiem znaczna czes¢ ropy i gazu zuzywanych
przez kraje na wszystkich kontynentach.

Jakiekolwiek wynikajace z konfliktu ograniczenia w dostepie do
tych surowcoéw energetycznych rodza obawy o pogorszenie sie
globalnej koniunktury gospodarczej i wzrost inflacji. Nic wiec dziw-
nego, ze reakcja inwestoréw na amerykansko-izraelski atak byta
bardzo gwattowna. Przecena dotkneta rynki akgji, obligacji i metali
szlachetnych. Im bardziej rosty jednak szanse na pokdj lub choéby
zawarcie rozejmu, tym bardziej uspokajali sie inwestorzy, a rynki
niwelowaty czes¢ wczesniejszych strat.

W Polsce, cho¢ moze wydawac sie to nieoczywiste, na blisko-
wschodni konflikt najgwattowniej zareagowat rynek obligacji.
Grozba ponownego wzrostu inflacji (za sprawa wzrostu cen
ropy) spowodowata bowiem, ze inwestorzy zaczeli obawiac sie
podwyzek krajowych stop procentowych, a to przetozyto sie
na spadek cen obligacji. To do$¢ skomplikowany proces rynkowy
i jesli ktos z Panstwa chciatby dowiedziec sie wiecej o tym, jak
stopy procentowe i oczekiwania odnosnie do ich zmiany wptywaja
na ceny obligacji, zapraszamy do lektury wpisu na naszej stronie:
https://investors.pl/rozne-fundusze-dluzne.

Znacznie lepsze informacje po pierwszym kwartale sptynety
z krajowego rynku akgcji. Ogolnie dobry stan polskiej gospodarki
oraz zainteresowanie inwestoréw zagranicznych warszawska gietda
spowodowaty, ze zamkneta ona pierwsze trzy miesigce zyskiem,
co czynito ja jednym z najlepszych rynkéw gietdowych na swiecie.

Generalnie okres od stycznia do marca 2026 r. przypomniat, ze
w krétkim terminie rynkami finansowymi moga rzadzi¢ emocje.

Z perspektywy uczestnikow Pracowniczych Planéw Kapitatowych
najwazniejszy wniosek pozostaje niezmienny: w gromadzeniu
kapitatu przeznaczonego do wykorzystania po zakonczeniu kariery
zawodowej liczy sie konsekwentnie realizowana strategia — bez
wzgledu na to, czy dany rok byt ,udany”, czy ,rozczarowujacy”.
Regularne wptaty pozwalajg korzysta¢ ze wzrostow, przetrwaé
okresy stabszej koniunktury i unikng¢ koniecznosci ,zgadywania”,
kiedy doktadnie jest najlepszy moment na inwestowanie.

Efektywnos¢ naszej inwestycji podwyzszaja wplaty pracodawcy
i doptaty od panstwa, dzieki czemu mozemy zgromadzi¢ wiecej
srodkow, niz gdybysmy oszczedzali samodzielnie.

Stopy zwrotu funduszy zdefiniowanej daty
Investors TFl na 31 marca 2026 r.

Fundusz 1 rok 3 lata 5 lat
Investor PPK 2025 7% 32% 26%
Investor PPK 2030 10% 43% 39%
Investor PPK 2035 13% 59% 56%
Investor PPK 2040 17% 69% 67%
Investor PPK 2045 17% 74% 72%
Investor PPK 2050 19% 80% 78%
Investor PPK 2055 20% 80% 79%
Investor PPK 2060 19% 78% 76%
Investor PPK 2065 19% 76% 64%

Zrédto: Investors TFI, dane na 31 marca 2026 r.
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Gdy jestes stary, juz nie.

’ ’ . Zy¢ bez pieniedzy mozesz, gdy jeste$ mtody.

- Tennessee Williams, amerykanski dramaturg prozaik i poeta, laureat Nagrody Pulitzera.

WSZYSTKO, CO CHCIELIBYSCIE WIEDZIEC O INWESTOWANIU

Oszczedzanie na emeryture to konieczos¢ a nie wybor

.Kazdy z nas powinien mysle¢ o swojej emeryturze, takze mtodzi ludzie. Przyszte swiadczenie powinno pochodzi¢ nie tylko z systemu

publicznego, ale takze z innych Zrédet: programéw pracowniczych i indywidualnych oszczednosci” - to stowa prof. Gertrudy Uscinskiej,

bylej prezes Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (ZUS).

Dlaczego gromadzenie funduszy z mysla o jesieni zycia jest tak wazne?
Odpowiedz jest prosta, cho¢ brutalna: emerytura z systemu publicznego
jest i bedzie coraz nizsza. Wedtug prognoz, w 2070 roku moze ona
wynies¢ w skrajnym przypadku réwnowartosc¢ dzisiejszych 600 ztotych.

= Skad biora sie tak niskie prognozy?

Wynika to bezposrednio z konstrukgji publicznego systemu eme-
rytalnego. W uproszczeniu zaktada on, ze osoby aktualnie pracujace
optacaja emerytury swoich rodzicow czy dziadkéw. Choc¢ kazdy
z nas posiada indywidualne subkonto w ZUS, na ktérym ewidencjo-
nowane sg sktadki, w rzeczywistosci jest to jedynie zapis ksiegowy.
Nasze pienigdze sg na biezgco wydawane na wyptaty dla obecnych
emerytow.

Co wiecej, tych srodkoéw juz teraz nie wystarcza. Co roku Fundusz
Ubezpieczen Spotecznych (FUS) jest dofinansowywany z budzetu
panstwa, czyli z naszych podatkéw. Zapis w ZUS jest wiec de facto
obietnica, ze w przysztosci spoteczenstwo wypracuje i wyptaci
nam emeryture w zadeklarowanej wysokosci.

= Demografia przeciwko nam

Spetnienie tej obietnicy staje sie coraz trudniejsze, poniewaz liczba
emerytow przypadajacych na osoby pracujace drastycznie rosnie.
Obecnie na 100 oséb w wieku produkcyjnym przypada okoto
40 emerytéw (czyli ponad dwie osoby pracujace na jednego
emeryta). Za 15 lat bedzie to juz 50 emerytéw na 100 pracownikow.
Za 30 lat: az 75 emerytéw na 100 pracownikéw. Dalsze utrzymanie
tej tendencji oznacza, ze zblizamy sie do momentu, w ktérym
jedna osoba pracujaca bedzie musiata sfinansowaé wyptate dla
jednego emeryta.

To nie wszystko. Jak prognozuje GUS dzisiejszy 60-latek bedzie
pobiera¢ emeryture przecietnie przez 22,2 roku, a 65-latek
- przez 18,4 roku. To oznacza, ze okres pobierania $wiadczenia
zwiekszyt sie od 1999 r. o odpowiednio 18% i 20%. Stale wydtu-
Zajaca sie prognozowana dtugos¢ zycia sprawi, ze zgromadzony
kapitat w ZUS stanie sie zrodtem zaspokajania potrzeb nawet
na kilkadziesiat kolejnych lat.

= Co to oznacza dla Twojego portfela?

Relacja przecietnej emerytury do $redniego wynagrodzenia
nazywana jest stopa zastapienia. Dzi$ wynosi ona okoto 50%,
co oznacza, ze emeryt ma do dyspozycji potowe tego, co zarabiat

na etacie. Ze wzgledu na to, ze zyjemy coraz dtuzej ten wspotczynnik
bedzie systematycznie spadat.

Wedtug prognoz w 2045 roku stopa zastapienia wyniesie
niespetna 29%. Innymi stowy za 20 lat $rednia emerytura wyniesie
mniej niz 1/3 $redniej pensji — dzi$ bytoby to ok. 2 061 zt.

Co zrobi¢, gdy nie sta¢ mnie na oszczedzanie?

Wyobraz sobie, ze musisz utrzymac sie za mniej niz potowe
dzisiejszej wyptaty. Trudne, prawda? A to perspektywa ,na dzis".
Z kazdym rokiem zycie wytacznie za srodki z systemu publicznego
bedzie coraz trudniejsze. Dlatego oszczedzanie na emeryture

to nie wybdr, lecz koniecznos$¢. Im wczeséniej zaczniesz, tym
mniejszym kosztem zgromadzisz satysfakcjonujacy kapitat.

PPK - pierwszy krok do bezpieczenstwa

Uczestnictwo w Pracowniczych Planach Kapitatowych (PPK)
to doskonaty poczatek. To system, w ktdrym czes$¢ Twoich oszczed-
nosci finansuje pracodawca oraz panstwo. Warto jednak pomyslec¢
o zwiekszeniu efektywnosci tego rozwiazania:

«  Mozesz zadeklarowa¢ wplate dodatkowa (do 2% wynagro-
dzenia).

« Wysokos¢ wptaty mozesz w dowolnym momencie zmienic¢ lub
Z niej zrezygnowac.

»  PPK to jedna z najtanszych (najefektywniejszych kosztowo)
metod oszczedzania na rynku..

Nasz system oferuje rowniez inne rozwigzania, takie jak Indy-
widualne Konta Emerytalne (IKE) oraz Indywidualne Konta
Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE). O ich zaletach i korzysciach
podatkowych przeczytasz na naszej stronie internetowe;j.
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WIESCI ZE SWIATA EMERYTUR

B Investors TFl nadal wéréd najlepszych B Coraz wiecej wyptat ponizej minimum

Po pierwszym kwartale 2026 r. utrzymaliSmy sie w Scistej czotdwce
najefektywniejszych firm zarzadzajacych PPK w rankingu Analiz
Online. Specjalisci firmy przygotowuja zestawienie na podstawie
hipotetycznego stanu uczestnika oszczedzajacego od grudnia
2019 r. i zarabiajgcego $rednig krajowa. W rankingu na koniec
marca zajelismy 3. miejsce na 16 sklasyfikowanych instytucji.

Zrédto: Analizy.pl

Nowe emerytury nieznacznie w dét

Srednia dtugoé¢ dalszego zycia osoby w wieku 60 lat zwiekszyta
sie w tym roku o 2,5 miesigca do 268,9 miesiecy. Ten sam parametr
dla osoby w wieku 65 lat zwiekszyt sie o 1,9 miesigca do 222,7
miesiecy.

Wyliczenia te wbrew pozorom sg bardzo wazne bo od nich miedzy
innymi zalezy wysoko$¢ emerytury osob, ktdre wtasnie na nig prze-
chodza. ZUS oblicza jg bowiem, dzielac wszystkie zgromadzone

Liczba tzw. emerytur groszowych w Polsce systematycznie rosnie.
Jak informuje Rzeczpospolita z najnowszych danych ZUS wynika,
ze juz ponad 459 tys. 0séb otrzymuje $wiadczenia nizsze niz mini-
malna emerytura, a problem w najwiekszym stopniu dotyka kobiet.

Nizsze od minimalnych emerytury wyptacane sg przede wszystkim
osobom, ktére nie osiggnety wymaganego stazu ubezpieczeniowego,
przez co ich emerytura nie moze zosta¢ podwyzszona do ustawowego
minimum. W efekcie system wyptaca Swiadczenia odpowiadajace
realnie zgromadzonym sktadkom — nawet jesli sa symboliczne.

Zrodio: Rzeczpospolita

Wzrost Partycypacji

Jak wynika z danych Ewidencji PPK (stan na 31 marca 2026 r.), party-
cypacja w PPK w skali catego kraju wcigz rosnie i osiagneta juz poziom
59,8% podczas gdy dla pracodawcéw prowadzacych PPK z Investors
— partycypacja wyniosta 68%.

przez nas srodki na koncie i subkoncie w ZUS przez przewidywana
liczbe miesigecznych wyptat emerytury. Co to oznacza w praktyce?
Od kwietnia osoby przechodzace na emeryture otrzymaja nieco B Roczne doptaty
nizsze Swiadczenia (o ok. 0,9%).

Zrédto: Ewidencja PPK

Pod koniec marca uczestnicy PPK z Investors otrzymali doptaty roczne
od panstwa. Doptata wynosi 240 zt i przekazywana jest za posred-
nictwem PFR tym uczestnikom, na kt6rych rachunek PPK w 2025 roku
wptyneto facznie co najmniej 979,86 zt.

Zrédto: wnp.pl

INFORMACJA O RYZYKU

Nalezy pamietad, iz inwestycje dokonywane w subfundusze Investor Parasol FIO, Investor Parasol SFIO oraz Investor PPK SFIO obarczone sa ryzykiem, a nie stanowia
wytacznie szansy na wzrost wartosci inwestycji. Investors TFI doktada wszelkich staran, by ograniczy¢ czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w subfundusze.
Tym niemniej inwestujac w subfundusze/fundusze nalezy mie¢ na uwadze, ze korzysciom wynikajacym z inwestowania srodkéw w jednostki uczestnictwa towarzysza
roéwniez ryzyka, m.in. takie jak: ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystgpienia okolicznosci, na ktére uczestnik funduszu nie ma wptywu
np. ryzyko operacyjne, a takze ryzyko inflacji, ptynnosci lokat, ptynnosci oraz ryzyko zwigzane ze zmianami regulagji prawnych, jak réwniez ryzyko likwidacji funduszu
(subfunduszu). Wsrdd ryzyk zwigzanych z inwestowaniem nalezy zwrdci¢ szczegdlng uwage na ryzyka dotyczace polityki inwestycyjnej, w tym mu.in.: rynkowe, stép
procentowych, kredytowe, instrumentéw pochodnych, ryzyko koncentracji, jak réwniez rozliczenia oraz ptynnosci lokat.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny. Przed podjeciem decyzji o nabyciu jednostek uczestnictwa subfunduszu, Klient powinien zapoznac sie
z Prospektem informacyjnym Investor PPK SFIO, Dokumentami zawierajacymi kluczowe informacje oraz informacja dla klienta alternatywnego funduszu
Inwestycyjnego, ktére dostepne sg w siedzibie Investors TFI S.A. oraz na stronie investors.pl, a takze na portalu www.mojeppk.pl. Powyzsze dokumenty zostaty
sporzadzone w jezyku polskim. Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane przez subfundusz obarczone sa ryzykiem, a nie stanowig wytacznie szansy na wzrost
wartosci inwestycji. Poziom ryzyka i zysku subfunduszu zostat oznaczony na skali siedmiostopniowej, gdzie 1 oznacza nizsze ryzyko i potengjalnie nizszy zysk, zas
7 oznacza wyzsze ryzyko i potencjalnie wyzszy zysk. Szczegdtowy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w Prospekcie Informacyjnym. Dotychczasowe wyniki
funduszy inwestycyjnych sa wynikami osiagnietymi w konkretnym okresie historycznym i nie stanowig gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci.
Przedstawiony wynik funduszu nie jest tozsamy z wynikiem inwestycyjnym uczestnika subfunduszu, gdyz nie uwzglednia pobieranej optaty manipulacyjnej
i podatkow. Investors TFI S.A. ani zarzadzane przez nie subfundusze nie gwarantuja osiagniecia zatozonych celéw inwestycyjnych funduszy. Materiat zostat
sporzadzony przez Investors TFI S.A. z siedziba w Warszawie. Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalnos¢
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego udzielonego decyzjg nr DFI/W/4030-30-1-3431/05 z dnia 12 lipca 2005 r. w zakresie tworzenia funduszy
inwestycyjnych i zarzadzania nimi, w tym posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowania ich wobec osob trzecich oraz zarzadzania
zbiorczym portfelem papierow wartosciowych. Towarzystwo zostato wpisane do Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych prowadzonej przez Polski
Fundusz Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie.




