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Rys. Jerzy Krzetowski

— Podmien pluszowego misia na byczka Fernando,
niech sie przy$ni mocna hossa!

SLOWEM WSTEPU...

Coraz wiecej Polek i Polakéw oszczedza na dodatkowa emeryture. Biorac pod
uwage zmiany demograficzne i systematyczne starzenie sie naszego spoteczen-
stwa taki wybor wydaje sie nieunikniony. Pracownicze Plany Kapitatowe s3
do tego doskonatym narzedziem — przysztg emeryture wspoffinansujg praco-
dawca i panstwo, a 2025 rok po raz kolejny udowodnit, ze warto korzystac
z mozliwosci, jakie daja rynki finansowe.

W naszym cyklu ,,Wszystko, co chcielibyscie wiedzie¢ o inwestowaniu” tym
razem piszemy o alternatywnym sposobie lokowania krétkoterminowych
oszczednosci. Zapraszamy do lektury!

NA RYNKACH

Miniony, 2025 rok byt bardzo udany dla inwestoréw, ktérzy swoje
dtugoterminowe oszczednosci posrednio lub bezposrednio ulo-
kowali na rynkach kapitatowych — zwyzkowaty zaréwno rynki akgje,
jak i obligacje. Kolejny rok silnego wzrostu ceny ztota przyniost
dodatkowy zysk tym, ktorzy utrzymywali zdywersyfikowany portfel
inwestycyjny.

W Stanach Zjednoczonych, ktére sg najwazniejszym rynkiem
finansowym $wiata, gietda zakonczyta rok wyraznymi wzrostami.
Najlepiej radzity sobie duze firmy technologiczne, szczegdlnie te
zwigzane ze sztuczna inteligencja. To one w duzej mierze ciggnety
rynek w gére. Amerykanska gospodarka okazata sie odporniejsza
niz wielu sie spodziewato, a stopniowe obnizki stop procentowych
pomagaty firmom i inwestorom odzyska¢ optymizm.

Na polskiej gietdzie takze panowaty dobre nastroje. Dobra sytuacja
gospodarcza, spadajgca inflacja i przekonanie, ze najtrudniejszy
okres mamy juz za soba zwiekszyta zainteresowanie naszym rynkiem
inwestoréw zagranicznych, ktorzy rok wezesniej omijali warszawski
parkiet. W efekcie wiele funduszy inwestujacych w polskie akcje
zakonczyto solidnymi wynikami.

Nie oznacza to jednak, ze przez caty rok byto spokojnie. Na rynkach
pojawiaty sie krotkie spadki, wywotane obawami o polityke, kon-
flikty miedzynarodowe czy kondycje swiatowej gospodarki. Takie
wahania sg jednak czym$ normalnym i nieuniknionym. Co wazne,
nie przerodzity sie one w dtugotrwaty kryzys.

Z perspektywy uczestnikéw Pracowniczych Planéw Kapitatowych
najwazniejszy wniosek pozostaje niezmienny. W gromadzeniu
kapitatu przeznaczonego do wykorzystania po zakonczeniu kariery
zawodowej liczy sie dtugoterminowa realizowana strategia konsek-
wentnie realizowana bez wzgledu na to, czy dany rok byt ,udany”,
czy ,rozczarowujacy”. Regularne wptaty pozwalaja korzystac
ze wzrostow, przetrwac okresy stabszej koniunktury i nie musieé
zgadywad, kiedy doktadnie jest ,najlepszy moment” na inwesto-
wanie. To, wbrew pozorom, jest znacznie trudniejsze niz z pozoru
wyglada.

E Obejrzyj webinar podsumowujacy
= m  wyniki PPK w 2025 r.

Efektywnos¢ naszej inwestycji podwyzszaja wplaty pracodawcy
i doptaty od Panstwa, dzieki czemu mozemy zgromadzi¢ wiecej
srodkow, niz gdybysmy oszczedzali samodzielnie.

Stopy zwrotu funduszy zdefiniowanej daty
Investors TFl na 30 grudnia 2025 r.

Fundusz 1 rok 3 lata 5 lat
Investor PPK 2025 10,6% 38,4% 26,3%
Investor PPK 2030 15,2% 50,7% 40,0%
Investor PPK 2035 20,6% 65,8% 56,9%
Investor PPK 2040 25,5% 76,0% 67,3%
Investor PPK 2045 26,6% 81,0% 72,9%
Investor PPK 2050 29,6% 86,5% 78,3%
Investor PPK 2055 30,0% 87.5% 78,1%
Investor PPK 2060 29,7% 85,3% 76,1%
Investor PPK 2065 29,3% 84,0% —

Zrédto: Investors TFI, dane na 30 grudnia 2025 .
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Skuteczne inwestowanie polega na
zarzgdzaniu ryzykiem, a nie unikaniu go.

- Benjamin Graham, inwestor gieldowy oraz autor ksiazki Inteligentny inwestor.

WSZYSTKO, CO CHCIELIBYSCIE WIEDZIEC O INWESTOWANIU

Zadbaj o swoje pieniadze

Wielu z nas trzyma wolne srodki ,na wszelki wypadek”. Na remont, wakacje, edukacje dzieci albo po prostu po to, aby spa¢ spokojniej.

Takie srodki nie powinny podejmowac zbednego ryzyka, ale tez szkoda, by przez dtugi czas tracity na wartosci. Wtasnie z mysla o nich powstat

fundusz Investor OszczednosSciowy.

To rozwiazanie dla osdb, ktére szukaja miejsca na pienigdze inwesto-
wane w krétszym lub srednim horyzoncie i oczekuja niskiej zmiennosci.
Fundusz inwestuje gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego i krétko-
terminowe papiery dtuzne, czyli obszary, ktére z zatozenia charak-
teryzuja sie whasnie nizsza zmiennoscia. Celem nie jest spektakularny
zysk, ale osiaggniecie wyniku lepszego niz oferowany przez najbardziej
konserwatywne metody lokowania kapitatu. Oczywiscie wybor fun-
duszu inwestycyjnego powinien nastepowac przy petnej Swiadomosci
tego, ze fundusz nie gwarantuje zwrotu zainwestowanego kapitatu,
za$ kazda inwestycja w fundusz inwestycyjny wigze sie z mniejszym
lub wiekszym ryzykiem.

Kluczowa zaleta funduszu jest elastycznoé¢. Srodki mozna w kazdej
chwili umorzy¢, bez dodatkowych optat i bez dtugiego oczekiwania.
To wazne dla oséb, ktére chcg mieé pienigdze w ciggu tygodnia
i nie godza sie na sytuacje, w ktérej dostep do wiasnych oszczednosci
jest utrudniony lub kosztowny. Fundusz sprawdza sie wiec jako miejsce
na finansowa poduszke bezpieczenstwa albo pienigdze odktadane
na konkretny cel w niedalekiej przysztosci.

Stopa zwrotu Investor Oszczednosciowy

26,20%

6,50%

_In

Warto zwrdci¢ uwage takze na sposéb zarzadzania. Fundusz prowa-
dzony jest przez doswiadczony zespét inwestycyjny, ktéry na biezaco
reaguje na zmieniajace sie warunki rynkowe, poziom stop procentowych
i sytuacje gospodarcza. Fundusz inwestuje przede wszystkim w obligacje
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz najwieksze
krajowe instytucje finansowe (banki czy firmy ubezpieczeniowe).
Uzupetnieniem sg obligacje korporacyjne emitentéw uznanych przez
nas za spetniajacych warunek wysokiej wiarygodnosci kredytowe;j.

Investor Oszczednosciowy moze by¢ wykorzystywany jako element
réwnowazacy bardziej dynamiczne inwestycje. Dla czesci inwestorow
to takze naturalny pierwszy krok w swiecie funduszy — prosty, zrozu-
miaty i bez potrzeby sledzenia rynkéw na co dzien.

Nie bez znaczenia jest tez komfort. Wptacic¢ i wyptaci¢ pienigdze (czyli
kupi¢ lub umorzy¢ jednostki uczestnictwa) mozna bez wychodzenia
z domu za posrednictwem Investor Online.

Chot¢ Investor Oszczednos$ciowy inwestuje w obligacje o relatywnie
niskiej zmiennosci, to inwestycja w fundusz wiaze sie z ryzykiem. Zanim
podejmiesz decyzje — za poznaj sie z prospektem informacyjnym oraz
Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje.

41,80%

25,40%

2025 . 3 lata

5 lat 10 lat

Zrédto: Investors TFI. Wynik przed opodatkowaniem, po uwzglednieniu opfaty za zarzadzanie. Wyniki historycznie nie stanowia gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci!
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WIESCI ZE SWIATA EMERYTUR

Efektywnos¢ PPK

Po szesciu latach oszczedzania w PPK hipotetyczny uczestnik zgro-
madgzit na koncie érednio 27,8 tys. zt. Sredni zysk uczestnika wzrést
na koniec grudnia 2025 roku do 145%. Wedtug wyliczen Analiz
Online Investors TFl znalazto sie w gronie trzech instytucji na-
jefektywniej zarzadzajacych srodkami w PPK.

Zrédto: Analizy.pl

Nowe limity IKE, IKZE

Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej ogtosito coroczne
zwiekszenie limitow na IKE, IKZE.

W przypadku IKZE maksymalna kwota, jakg bedzie mozna wptacic,
wyniesie 11 304 zt. Dla os6b prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza
limit wptat na IKZE w 2026 roku ustalono na poziomie 16 956 zt.
Korzystajacy z zalet IKE w tym roku beda mogli wptacic 28 260 zt.

B Emeryci beda mieli coraz trudniej

Stopa zastapienia, czyli relacja emerytury do pensji, bedzie drastycznie
spadad. Z potowy dzisiejszej pensji do zaledwie 34% w roku 2050.
W kolejnych latach wskaznik ten jeszcze spada. Statystycznego
emeryta w latach 50. i 60. czeka twarde ladowanie.

Zrédto: Money.pl

Pézniejsze przejScie na emeryture sie oplaca

Osoby, ktére pozostaja aktywne zawodowo po osiggnieciu wieku
emerytalnego, moga otrzymac wieksze swiadczenie. Kazdy dodat-
kowy rok pracy moze podnies¢ wysokos$¢ emerytury nawet o kilka-
nascie procent. Dtuzszej aktywnosci sprzyjaja potrzeby rynku
i otwartos¢ pracodawcéw, a analizy ekspertéow ZUS jasno pokazuja,
ze warto odtozy¢ w czasie decyzje o zakonczeniu pracy.

Dla osoby w wieku 60 lat kazde 100 tys. zt zapisane na koncie

w ZUS to 375,38 zt miesiecznej emerytury. W wieku 65 lat to juz
452,90 zt. Aby otrzymac emeryture na poziomie minimalnej
(1 878,91 zb), 60-latek musi zgromadzi¢ nieco ponad 500 tys. zt,
natomiast 65-latek osiggnie ten sam poziom swiadczenia przy
kapitale mniejszym o ok. 80 tys. zt.

Zrodto: ZUS.pl

INFORMACJA O RYZYKU

Nalezy pamietad, iz inwestycje dokonywane w subfundusze Investor Parasol FIO, Investor Parasol SFIO oraz Investor PPK SFIO obarczone sa ryzykiem, a nie stanowia
wytacznie szansy na wzrost wartosci inwestycji. Investors TFI doktada wszelkich staran, by ograniczy¢ czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w subfundusze.
Tym niemniej inwestujgc w subfundusze/fundusze nalezy mie¢ na uwadze, ze korzysciom wynikajgcym z inwestowania srodkéw w jednostki uczestnictwa towarzysza
roéwniez ryzyka, m.in. takie jak: ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystgpienia okolicznosci, na ktére uczestnik funduszu nie ma wptywu
np. ryzyko operacyjne, a takze ryzyko inflacji, ptynnosci lokat, ptynnosci oraz ryzyko zwigzane ze zmianami regulagji prawnych, jak réwniez ryzyko likwidacji funduszu
(subfunduszu). Wsrdd ryzyk zwigzanych z inwestowaniem nalezy zwréci¢ szczegélng uwage na ryzyka dotyczace polityki inwestycyjnej, w tym m.in.: rynkowe, stop
procentowych, kredytowe, instrumentéw pochodnych, ryzyko koncentracji, jak réwniez rozliczenia oraz ptynnosci lokat.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny. Przed podjeciem decyzji o nabyciu jednostek uczestnictwa subfunduszu, Klient powinien zapoznac sie
z Prospektem informacyjnym Investor PPK SFIO, Dokumentami zawierajacymi kluczowe informacje oraz informacja dla klienta alternatywnego funduszu
Inwestycyjnego, ktére dostepne sa w siedzibie Investors TFI S.A. oraz na stronie investors.pl, a takze na portalu www.mojeppk.pl. Powyzsze dokumenty zostaty
sporzadzone w jezyku polskim. Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane przez subfundusz obarczone sa ryzykiem, a nie stanowig wytacznie szansy na wzrost
wartosci inwestycji. Poziom ryzyka i zysku subfunduszu zostat oznaczony na skali siedmiostopniowej, gdzie 1 oznacza nizsze ryzyko i potengjalnie nizszy zysk, zas
7 oznacza wyzsze ryzyko i potencjalnie wyzszy zysk. Szczegétowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w Prospekcie Informacyjnym. Dotychczasowe wyniki
funduszy inwestycyjnych sa wynikami osiagnietymi w konkretnym okresie historycznym i nie stanowig gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci.
Przedstawiony wynik funduszu nie jest tozsamy z wynikiem inwestycyjnym uczestnika subfunduszu, gdyz nie uwzglednia pobieranej optaty manipulacyjnej
i podatkow. Investors TFI S.A. ani zarzadzane przez nie subfundusze nie gwarantujg osiggniecia zatozonych celéw inwestycyjnych funduszy. Materiat zostat
sporzadzony przez Investors TFI S.A. z siedziba w Warszawie. Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalnos¢
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego udzielonego decyzjg nr DFI/W/4030-30-1-3431/05 z dnia 12 lipca 2005 r. w zakresie tworzenia funduszy
inwestycyjnych i zarzadzania nimi, w tym posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowania ich wobec 0séb trzecich oraz zarzadzania
zbiorczym portfelem papierow wartosciowych. Towarzystwo zostato wpisane do Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych prowadzonej przez Polski
Fundusz Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie.



https://www.zus.pl/-/p%C3%B3%C5%BAniejsze-przej%C5%9Bcie-na-emerytur%C4%99-si%C4%99-op%C5%82aca
https://www.money.pl/gospodarka/emerytow-w-polsce-czeka-twarde-ladowanie-znamy-najnowsze-prognozy-7244115126782176a.html
https://www.analizy.pl/raporty/39016/ranking-ppk-wedlug-stanu-hipotetycznego-konta

