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Rys. Jerzy Krzetowski

— Stuchaj Robin, a moze nim pienigdze trafig do biednych
zainwestowaltbys je w IKZE?

SLOWEM WSTEPU...

Od pierwszego wydania Investora Emerytalnego staramy sie przekonac Panstwa,
Ze warto systematycznie i dlugoterminowo odktadac srodki z myslg o ich wy-
korzystaniu po zakonczeniu kariery zawodowej. Pracownicze Plany Kapita-
towe sa do tego doskonatym narzedziem — przyszta emeryture wspotfinansuja
pracodawca i panstwo, a wyptaty moga by¢ wolne od podatku od zyskow
kapitatowych.

Coraz wiekszg popularnoscia ciesza sie indywidualne plany oszczedzania na
emeryture, w tym m.in. Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego
(IKZE). Niestandardowa korzysciag zwigzana z IKZE jest mozliwos¢ corocznego
obnizenia podatku dochodowego. Wiecej na ten temat w naszym cyklu ,Wszystko,
co chcielibyscie wiedzie¢ o inwestowaniu”. Zapraszamy do lektury!

NA RYNKACH

Trzeci kwartat nie zmienit znaczaco obrazu globalnego rynku
finansowego. W Stanach Zjednoczonych, czyli jego najwazniejszej
czesci, utrzymywata sie hossa napedzana wzrostami kursow spotek
powigzanych z rozwojem sztucznej inteligencji. Perspektywa obnizki
stop procentowych w najwiekszej gospodarce Swiata wsparta jednak
nie tylko technologicznych gigantéw — rosty réwniez akcje mniej-
szych firm. W potowie wrzesnia amerykanski odpowiednik krajowej
Rady Polityki Pienieznej spetnit oczekiwania inwestoréw i obnizyt
stopy procentowe, co w potaczeniu z dobrymi wynikami finansowymi
przedsiebiorstw przyczynito sie do kontynuacji wzrostéow. Osta-
tecznie indeks S&P 500, po wzroscie o ponad 7%, zakonczyt trzeci
kwartat na nowym historycznym rekordzie.

Na warszawskiej gietdzie pierwsze tygodnie drugiego potrocza
dawaty nadzieje na utrzymanie silnych wzrostow z poczatku roku.
Rozwiata je jednak informacja z Ministerstwa Finanséw, ktére w po-
towie sierpnia opublikowato projekt ustawy podnoszacej stawke
podatku dla bankéw — jednego z kluczowych sektoréw krajowego
parkietu. Na wiadomos$¢ o planowanym wyzszym podatku indeks
WIG-Banki zareagowat niemal 8-procentowym spadkiem, co prze-
tozyto sie na wyrazne straty dwdch innych gtdéwnych indeksow
GPW: WIG i WIG20. Oba oddaty praktycznie catos¢ wczesniejszych
wzrostéw i zakonczyty trzeci kwartat symboliczng zmiang wartosci
(niewielkim wzrostem w przypadku WIG i matym spadkiem WIG20).

Zdywersyfikowana polityka inwestycyjna funduszy Investors PPK
pozwolita wykorzysta¢ generalnie dobra koniunkture na globalnych
rynkach finansowych — wszystkie zakofczyty kwartat zyskiem powiek-
szajac dtugoterminowe zyski uczestnikédw Pracowniczych Planéw
Kapitatowych.

Po trzech kwartatach 2025 roku inwestorzy nadal patrza na rynki
z umiarkowanym optymizmem. Polska gospodarka rosnie w stabil-
nym tempie, inflacja spada, a ztoty pozostaje mocny. Jesli w 2026 r.
poprawi sie sytuacja w Niemczech i pojawia sie nowe inwestycje
finansowane z funduszy unijnych, moze to dodatkowo wzmocni¢
krajowy rynek. Cho¢ zmiennos¢ notowan zapewne sie utrzyma,
perspektywy dla inwestorow pozostajg korzystne.

= Obserwujac wydarzenia na gietdach przede wszystkim warto pamie-
ta¢, ze Pracownicze Plany Kapitatowe to narzedzie systematycznego
oszczedzania. Tu whasnie tkwi ich sita. Na nasze konto regularnie
co miesigc wptywa wptata, co powoduje, ze okresy ponadprze-
cietnie silnej hossy i bessy rbwnowazg sie, a my korzystamy z faktu,
ze w dtuzszym okresie rynki finansowe przynosza inwestorom

zyski.

Efektywnos¢ naszej inwestycji podwyzszaja wplaty pracodawcy
i doptaty od Panstwa, dzieki czemu mozemy zgromadzi¢ wiecej
srodkow, niz gdybysmy oszczedzali samodzielnie.

Stopy zwrotu funduszy zdefiniowanej daty
Investors TFI na 30 wrzesnia 2025 r.

Fundusz 1 rok 3 lata 5 lat
Investor PPK 2025 7.1% 42,5% 27, 7%
Investor PPK 2030 10,3% 57,7% 43,4%
Investor PPK 2035 14,0% 76,4% 61,5%
Investor PPK 2040 17,4% 86,4% 71,1%
Investor PPK 2045 18,1% 94,1% 78,0%
Investor PPK 2050 19,8% 99,6% 82,7%
Investor PPK 2055 20,0% 100,4% 82,0%
Investor PPK 2060 19,4% 97,6% 79.8%
Investor PPK 2065 19,7% 94,4% —

Zrédto: Investors TFI, dane na 30 wrze$nia 2025 r.
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Inwestowanie pieniedzy to proces angazowania zasobow
w sposob strategiczny, tak by osiggnac okreslony cel.

— Alan Gotthardt, inwestor, autor ksiazki The Eternity Portfolio.

WSZYSTKO, CO CHCIELIBYSCIE WIEDZIEC O INWESTOWANIU

Wykorzystaj szanse na obnizenie podatku!

Tylko do konca grudnia mozna wykorzysta¢ tegoroczny limit wptat na Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE) pozwalajacy
obnizy¢ podatek za 2025 r. Uczestnicy PPK z funduszami Investors moga zatozy¢ IKZE na preferencyjnych warunkach.

Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego to jeden
z dwdch (obok Indywidualnego Konta Emerytalnego) sposobow
samodzielnego i systematycznego oszczedzania lub inwestowania
pieniedzy z myslg o ich wykorzystaniu po zakonczeniu kariery
zawodowej.

Kto moze oszczedza¢ na IKZE?

Kazdy, kto ukonczyt 16 lat, przy czym osoby niepetnoletnie moga
wptacac na IKZE tylko w roku kalendarzowym, w ktérym uzyskaty
dochdd na podstawie umowy o prace. Na Indywidualnym Koncie
Zabezpieczenia Emerytalnego oszczednosci mozna gromadzi¢ wy-
facznie samodzielnie. Oznacza to, ze nie mozna mie¢ wspdlnego
IKZE z wspotmatzonkiem czy dzieckiem.

<=EH

IKZE z funduszami Investors tatwo i szybko zalozysz na stronie
investors.pl/zaloz-ikze. Po zalogowaniu w Investor Online
wybierz opcje ,,IKZE dla uczestnikow PPE/PPK"”

Jakie sa zalety IKZE?

Najwieksza zaleta IKZE jest mozliwos¢ skorzystania z ulgi
podatkowej. IKZE oferuje preferencje podatkowa w momencie
wptaty — wptacone srodki (do okreslanego co rok limitu) mozesz
odliczy¢ od podstawy opodatkowania w rocznym zestawieniu PIT.
W praktyce wysokos¢ ulgi zalezy wiec od wysokosci naszych zarob-
kow. W 2025 r. limit wptat dla oséb zatrudnionych na podstawie
umowy o prace wynosi 10 407,60 zt i pozwala na odliczenie od do-
chodu kolejno: 1 249 zt przy stawce PIT 12% lub 3 330 zt przy stawce
PIT 32%.

W przypadku rozliczenia PIT wspdlnie z matzonkiem, kazdy z wspot-
matzonkéw posiadajacy konto IKZE moze dokonac odliczenia od
podatku.

Poniewaz IKZE w zatozeniach jest programem dtugoterminowego

i systematycznego oszczedzania, skorzystanie z ulgi wymaga spetnienia

dwdch warunkéw:

+ wypfata oszczednosci powinna zostac zrealizowana po osigg-
nieciu 65 roku zycia;

- wptaty na IKZE powinny by¢ dokonywane przez co najmniej 5 lat
kalendarzowych (dowolnych, nie musza nastepowaé po sobie).

Jesli spetnimy powyzsze warunki, wyptacone srodki nie beda obcia-
zone podatkiem od dochodow kapitatowych (tzw. podatek Belki),
ale zryczattowanym podatkiem w wysokosci 10%.

Z oszczednosci gromadzonych na IKZE mozna skorzystac
w dowolnym momencie. Jesli zrobisz to pomimo niespetnienia
dwodch opisanych wyzej warunkéw zwracana kwota bedzie zaliczona
do Twojego dochodu w danym roku. Oszczednosci gromadzone
na Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego sa w petni
prywatne, co oznacza, ze sg réwniez dziedziczone.

Duzym plusem IKZE sa nizsze koszty oszczedzania. W Investors TFI
oszczedzajacy na Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emery-
talnego inwestuja w jednostki typu |, chrakteryzujace sie nizsza
optata za zarzadzanie. Jesli jestes uczestnikiem PPK z funduszami
Investors i zawartes umowe IKZE przez Investor Online — inwestujesz
w jednostki typu P, gdzie warunki oszczedzania sg jeszcze korzyst-
niejsze.

Jak dziata IKZE

Zaktadajac IKZE z funduszami deklarujesz, do ktorych funduszy
trafi Twoja wptata. W Investors TFI masz do wyboru 11 produktow
o zréznicowanych strategiach.

Budujac swoj portfel ustalasz pomiedzy ktére podzielona zostanie
wpfata, przy zatozeniu, ze udziat kazdego nie moze by¢ nizszy niz
10%. Jesli nie wiesz, jak wybra¢ fundusze — przeczytaj nasz artykut
..Czym kierowac sie przy wyborze funduszy”. Mozesz tez skorzysta¢
z alokacji wedtug wieku. Twoje oszczednosci beda inwestowane
w wybrane przez nas subfundusze. Udziat kazdego z nich bedzie
sie zmieniat w czasie tak, by portfel IKZE byt dopasowany do Twojego
wieku zgodnie z zasadg, ze im blizej zakonczenia kariery zawodowej,
tym bardziej ograniczane jest ryzyko inwestycyjne. Swoja decyzje
mozesz bez optat zmieni¢ korzystajac z Investor Online.



https://investors.pl/wszystko-o-inwestowaniu/oszczedzanie-na-emeryture/jak-oszczedzac-na-emeryture
https://investors.pl/emerytura-i-oszczednosci/ikze/zaloz-ikze
https://investors.pl/wszystko-o-inwestowaniu/oszczedzanie-na-emeryture/ike
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WIESCI ZE SWIATA EMERYTUR

B Emerytura w mObywatelu B Doptaty roczne PPK
Od 1 stycznia 2026 roku aplikacja mObywatel bedzie udostepniac Pamietaj — aby otrzymac doptate roczng za 2025 rok (240 zt), na
kompleksowe dane o emeryturach, w tym prognozy $wiadczen, Twdj rachunek PPK musi do konca tego roku wptynac co najmniej
stan konta ZUS, historie wptat oraz informacje o innych formach 979,86 zt lub 244,97 jesli korzystatas/korzystates z mozliwosci
oszczedzania, takich jak PPK, OFE, IKE i IKZE. Te informacje beda obnizenia wptaty podstawowe;.
pobierane.przez ZUS 9d roznych instytucji finansowych i prezen- Doptaty rocznej nie otrzymaja uczestnicy, ktorzy ukonczyli 60. rok
towane w jednym miejscu. zycia i rozpoczeli wyptate z PPK oraz ci, ktorzy zadeklarowali obni-

Zenie wptat podstawowych, a ich tgczne miesieczne wynagrodzenie
ze wszystkich zrodet przekroczyto 1,2-krotnos¢ minimalnego wyna-
grodzenia.

INFORMACJA O RYZYKU

Nalezy pamietad, iz inwestycje dokonywane w subfundusze Investor Parasol FIO, Investor Parasol SFIO oraz Investor PPK SFIO obarczone sa ryzykiem, a nie stanowia
wytacznie szansy na wzrost wartosci inwestycji. Investors TFI doktada wszelkich staran, by ograniczy¢ czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w subfundusze.
Tym niemniej inwestujgc w subfundusze/fundusze nalezy mie¢ na uwadze, ze korzysciom wynikajgcym z inwestowania srodkéw w jednostki uczestnictwa towarzysza
roéwniez ryzyka, m.in. takie jak: ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystgpienia okolicznosci, na ktére uczestnik funduszu nie ma wptywu
np. ryzyko operacyjne, a takze ryzyko inflacji, ptynnosci lokat, ptynnosci oraz ryzyko zwigzane ze zmianami regulagji prawnych, jak réwniez ryzyko likwidacji funduszu
(subfunduszu). Wérdd ryzyk zwigzanych z inwestowaniem nalezy zwréci¢ szczegdlng uwage na ryzyka dotyczace polityki inwestycyjnej, w tym m.in.: rynkowe, stép
procentowych, kredytowe, instrumentéw pochodnych, ryzyko koncentracji, jak réwniez rozliczenia oraz ptynnosci lokat.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny. Przed podjeciem decyzji o nabyciu jednostek uczestnictwa subfunduszu, Klient powinien zapoznac sie
z Prospektem informacyjnym Investor PPK SFIO, Dokumentami zawierajacymi kluczowe informacje oraz informacja dla klienta alternatywnego funduszu
Inwestycyjnego, ktére dostepne sa w siedzibie Investors TFI S.A. oraz na stronie investors.pl, a takze na portalu www.mojeppk.pl. Powyzsze dokumenty zostaty
sporzadzone w jezyku polskim. Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane przez subfundusz obarczone sa ryzykiem, a nie stanowig wytacznie szansy na wzrost
wartosci inwestycji. Poziom ryzyka i zysku subfunduszu zostat oznaczony na skali siedmiostopniowej, gdzie 1 oznacza nizsze ryzyko i potengjalnie nizszy zysk, zas
7 oznacza wyzsze ryzyko i potencjalnie wyzszy zysk. Szczegétowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w Prospekcie Informacyjnym. Dotychczasowe wyniki
funduszy inwestycyjnych sa wynikami osiagnietymi w konkretnym okresie historycznym i nie stanowig gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci.
Przedstawiony wynik funduszu nie jest tozsamy z wynikiem inwestycyjnym uczestnika subfunduszu, gdyz nie uwzglednia pobieranej optaty manipulacyjnej
i podatkow. Investors TFI S.A. ani zarzadzane przez nie subfundusze nie gwarantuja osiagniecia zatozonych celéw inwestycyjnych funduszy. Materiat zostat
sporzadzony przez Investors TFI S.A. z siedziba w Warszawie. Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalnos¢
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego udzielonego decyzjg nr DFI/W/4030-30-1-3431/05 z dnia 12 lipca 2005 r. w zakresie tworzenia funduszy
inwestycyjnych i zarzadzania nimi, w tym posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowania ich wobec osdb trzecich oraz zarzadzania
zbiorczym portfelem papierow wartosciowych. Towarzystwo zostato wpisane do Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych prowadzonej przez Polski
Fundusz Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie.




