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PROSPEKT INFORMACYJNY

INVESTOR PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim ,Investor PPK Specialized Open-Ended Fund’.
Fundusz moze uzywaé skroconej nazwy: ,Investor PPK SFIO” oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim ,Investor PPK Fund”.

z wydzielonymi subfunduszami:

Investor PPK 2025
Investor PPK 2030
Investor PPK 2035
Investor PPK 2040
Investor PPK 2045
Investor PPK 2050
Investor PPK 2055
Investor PPK 2060
Investor PPK 2065
Investor PPK 2070

Firma i siedziba towarzystwa bedgcego organem funduszu oraz adres gtéwnej strony internetowej towarzystwa:

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
ul. Mokotowska 1
00-640 Warszawa, Polska
investors.pl

Firma i siedziba spétki zarzgdzajgcej albo zarzadzajgcego z UE — w przypadku zawarcia przez Towarzystwo umowy, o ktérej mowa
odpowiednio w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy: Nie wystepuje. Towarzystwo nie zawarto umowy, o ktérej mowa odpowiednio w art. 4 ust. 1a
albo 1b Ustawy.

Niniejszy tekst jednolity Prospektu Informacyjnego, obejmujacy aktualizacje dokonang na dzieh 13 lutego 2026 r., zostat sporzadzony w
Warszawie na dzien tej aktualizacji, zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania zysku do ryzyka
tych funduszy (Dz. U. 2018, poz. 2202 z pézn. zm).



ROZDZIAL I. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1.1. Imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

1) Zbigniew Wéjtowicz, Prezes Zarzadu
2) Beata Sax, Wiceprezes Zarzgdu

1.2. Nazwa i siedziba podmiotu w imieniu ktérego dziataja osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa, Polska

1.3. Odpowiedzialnos¢ za poszczegolne czesci Prospektu

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie sg odpowiedzialne za sporzgdzenie wszystkich czesci Prospektu.

1.4. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktorych
ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami ustawy i rozporzgdzenia, a takze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejg, poza
ujawnionymi w Prospekcie okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majatkowa i finansowg Funduszu.
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Beata Sax Zbigniew Wojtowicz
Wiceprezes Zarzgdu Prezes Zarzgdu

2/224



ROZDZIAL 1l. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
1.1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa z podaniem numerow telekomunikacyjnych, adresu gtéwnej strony
internetowej i adresu poczty elektronicznej

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Polska

Adres: ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa, Polska
Tel: +48 22 378 91 00
Fax: +48 22 378 91 01

Adres gtéwnej strony internetowe;j: investors.pl
Adres poczty elektronicznej: office@investors.pl

11.2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 12 lipca 2005 roku,
nr DFI/W/4030-30-1-3431/05.

11.3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (KRS).
Numer KRS: 0000227685.

11.4. Wysokos¢ kapitatlu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ sktadnikéw kapitatlu witasnego na ostatni dzien bilansowy

Kapitat wtasny Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2024 roku wynosi 47 558 094,98 zt i sktada sie z:

- kapitatu zaktadowego w wysokosci: 7 257 190,00 zt
- kapitatu zapasowego w wysokosci: 2419 063,34 zt
- kapitatu z aktualizacji wyceny w wysokosci: -63 015,70 zt

- pozostatych kapitatéw rezerwowych w wysokosci: 11 625 455,22 zt
- zysku netto w roku 2024: 26 319 402,12 zt

Dane przedstawiono w oparciu o zbadane i zatwierdzone przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe, sporzgdzone zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U z 2019 r. poz. 351 {j.).

11.5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci wktadem pienieznym.

11.6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji, a takze firma (nazwa)
i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
z podaniem posiadanej przez nich liczby gtosow

Podmiotem dominujagcym wobec Towarzystwa oraz jego jedynym akcjonariuszem jest Investors Holding S.A. z siedzibg w Warszawie, Polska.
Podmiot posiada 725.719 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, co stanowi 100% ogolnej liczby gloséw.

1.7. Imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji petnionych w zarzadzie, cztonkéw rady nadzorczej
Towarzystwa, ze wskazaniem jej przewodniczacego oraz oséb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie
Funduszem

1.7.1. Imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w zarzadzie

1) Zbigniew Wéjtowicz, Prezes Zarzgdu
2) Piotr Dziadek, Wiceprezes Zarzadu
3) Beata Sax, Wiceprezes Zarzadu

11.7.2. Imiona i nazwiska cztonkéw rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego

1) Jacek Prill, Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) prof. dr hab. Mieczystaw Putawski, Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3) prof. Krzysztof Jajuga, Cztonek Rady Nadzorczej
4) Arkadiusz Biedulski, Cztonek Rady Nadzorczej
5) Robert Dziak, Cztonek Rady Nadzorczej
6) Maciej Sidorowicz, Cztonek Rady Nadzorczej
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1.7.3. Imiona i nazwiska osé6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem z wydzielonymi
Subfunduszami

Opracowanie strategii i nadzor nad dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszy:
Piotr Dziadek
Jarostaw Niedzielewski

Zarzgdzanie czes$cig akcyjng portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:
tukasz Hejak

Maciej Chudzik

Grzegorz Czekaj

Tomasz Piotrowski

Zarzgdzanie czesScig diuzng portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:
Mikotaj Stepniewski
Michat Wiernicki

Zarzadzanie strukturg portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:
Maciej Kotodziejczyk

11.8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt Il.7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢
znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

Osoby, o ktorych mowa w pkt I1.7 nie petnig poza Towarzystwem funkcji majacych znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.
11.9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem

Fundusze Inwestycyjne Otwarte / Specjalistyczne Fundusze Inwestycyjne Otwarte:

1) Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2) Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusze Inwestycje Zamkniete:

N

Investor Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

)
2) Investor Gold Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
3) Investor Central And Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
4) Private Investor Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
5) BEKaP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
6) Private Investor Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
7) Private Investor X Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
8) Private Investor XI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych

11.10. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

Polityka wynagrodzen Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zostata opracowana
w zwigzku z realizacjg postanowien ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz. U z 2018 r. poz. 56), Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdétowych wymagan, jakim
powinna odpowiadac¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych z dnia 30 sierpnia 2016 r. oraz z uwzglgednieniem Zasad
tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych przyjetych przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Przyjecie Polityki
nastgpito w grudniu 2016 roku.

W zwigzku z uzyskaniem przez Towarzystwo statusu znaczacego towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu przepiséw
Rozporzadzenia, w Towarzystwie w 2018 roku zostata wprowadzona zmiana polityki wynagrodzen. Nowoprzyjeta Polityka zastgpita Polityke
wynagrodzen wdrozong w Towarzystwie w 2016 roku i znajduje ona zastosowanie poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku. Pierwszy okres
oceny bedacy podstawg okreslenia zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw zgodnie z zasadami okreslonymi w
Polityce obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. W zwigzku z wprowadzonymi zmianami w Polityce wynagrodzen, w Towarzystwie
zostat powotany Komitet Wynagrodzen.

Polityka ma na celu wspieranie prawidtowego i skutecznego zarzadzania ryzykiem oraz zniechecanie do podejmowania ryzyka niezgodnego
z profilem ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami Funduszy oraz regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa, jak
réwniez wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci przez Towarzystwo i przeciwdziatanie powstawaniu konfliktéw interesow.

Polityka zostata opracowana przy uwzglednieniu wytycznych ESMA dotyczacych prawidtowej polityki wynagrodzen opracowanych na mocy
dyrektywy w sprawie UCITS oraz wytycznych ESMA dotyczacych prawidtowej polityki wynagrodzen opracowanych na mocy dyrektywy w
sprawie ZAFI.

Szczegotowe informacije o Polityce Wynagrodzen, a w szczegodlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen, imiona i nazwiska oraz funkcje
0s6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen, w tym sktad komitetu wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowej
www.investors.pl., na ktorej Polityka Wynagrodzen Towarzystwa jest udostepniona.
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ROZDZIAL lll. DANE O FUNDUSZU

11l.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz czas trwania Funduszu - w przypadku, gdy Fundusz dziata na czas okreslony,

Nie dotyczy. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w ktérym kazdy z subfunduszy
jest subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art. 39 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych
(Dz. U.z 2018 r. poz. 2215), utworzenie ktdrego, zgodnie z art. 15a Ustawy, nie wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

11l.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 24 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1643.

11.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz, w tym charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe i uprawniajg Uczestnika danego Subfunduszu
do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem dziedziczenia.

Ceng Jednostki Uczestnictwa jest WANJU. WANJU, po ktérym sg zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa jest zmienne i moze ulegaé
wahaniom zaréwno w gore, jak i w dot w stosunku do WANJU z poprzedniego Dnia Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane bezposrednio przez Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.
Poczatkowg wartoscig Jednostki Uczestnictwa w przypadku kazdego Subfunduszu jest 100 zt (sto ztotych).

Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania podziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy. Kazda Jednostka Uczestnictwa danego
Subfunduszu zostanie podzielona przez okreslong liczbe na réwne czesci, tak, aby catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa w danym
Subfunduszu uzyskanych w wyniku podziatu byta réwna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem.

Informacja o zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa zawierajgca szczegdtowe warunki Jednostek Uczestnictwa zostanie opublikowana
na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.investors.pl co najmniej na dwa tygodnie przed datg podziatu.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osdéb trzecich, podlegajg dziedziczeniu i mogg by¢
przedmiotem zastawu.

11l.4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Uczestnikowi Funduszu przystugujg w szczegdlnosci nastepujgce prawa:

1) prawo nabywania Jednostek Uczestnictwa,

2) prawo do sktadania innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w zakresie przewidzianym Ustawg, Ustawg o
PPK lub Statutem,

3) prawo do wyptaty srodkéw pienieznych proporcjonalnie do liczby jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika, pozostatych
w wypadku likwidacji Funduszu lub Subfunduszu po zbyciu Aktywéw Funduszu lub Subfunduszu, $ciagnieciu naleznosci Funduszu
lub Subfunduszu i zaspokojeniu wierzycieli Funduszu lub Subfunduszu,

4) prawo do zgdania dostarczenia prospektu informacyjnego wraz ze Statutem oraz rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego
Funduszu,

5) prawo do otrzymywania rocznej informacji o wysokosci $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika, wysokos$ci wptat
dokonanych na ten rachunek w poprzednim roku kalendarzowym oraz o innych transakcjach zrealizowanych na Rachunku PPK
Uczestnika w poprzednim roku kalendarzowym,

6) prawo do otrzymania w pierwszym kwartale roku kalendarzowego, w ktérym Uczestnik ukoriczy 60 rok zycia informacji o warunkach
wyptaty Srodkéw zgromadzonych na jego rachunku PPK,

7) prawo do otrzymania informacji przed dokonaniem Wyptaty Transferowe;j,

8) prawo do otrzymania informacji w zwigzku z Wyptata,

9) prawo do dokonywania wptat podstawowych w wysokos$ci do 2% miesiecznego wynagrodzenia Uczestnika,

10) prawo do obnizenia wysokosci wptat podstawowych do wysokosci nizszej niz 2% miesiecznego wynagrodzenia, ale nie nizszej niz
0,5% miesigcznego wynagrodzenia, jezeli wynagrodzenie Uczestnika osiggane z réznych zrédet w danym miesigcu nie przekracza
kwoty odpowiadajgcej 1,2-krotno$ci minimalnego wynagrodzenia,

11) prawo do otrzymywania wptat podstawowych finansowanych przez Podmiot Zatrudniajgcy w wysokosci co najmniej 1,5%
miesiecznego wynagrodzenia Uczestnika,

12) prawo do otrzymywania wptat dodatkowych finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy w wysokosci nie przekraczajgcej 2,5%
miesiecznego wynagrodzenia Uczestnika — w zaleznos$ci od decyzji Podmiotu Zatrudniajacego i zasad wynagradzania przez niego
przyjetych,

13) prawo do wycofania $rodkéw z Rachunku PPK poprzez Wyptate, Wyptate Transferowg lub Zwrot,

14) prawo do ztozenia zlecenia Zamiany,

15) prawo do okreslenia podziatu Wptat,

16) prawo do pozostawienia $rodkéw w Funduszu w przypadku zmiany Podmiotu Zatrudniajacego lub ztozenia deklaracji o rezygnacji z
PPK,

17) prawo do wskazania Oséb Uprawnionych (jednej lub wiekszej liczby os6b) do otrzymania $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK
na wypadek $mierci,

18) prawo do dziedziczenia $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK,

19) prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Uczestnikéw Funduszu,

20) ztozenia deklaracji w sprawie rezygnacji z PPK,

21) ztozenia deklaracji w sprawie rozpoczecia dokonywania Wptat do PPK,

22) prawo do bycia strong wiecej niz jednej umowy o prowadzenie PPK, tj. z inng niz Fundusz instytucjg finansowag w rozumieniu Ustawy
o PPK.
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111.5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Funduszu
Nie dotyczy. W Funduszu nie sg przeprowadzane zapisy na Jednostki Uczestnictwa.

Uczestnikami Funduszu moga by¢ wytacznie osoby fizyczne, ktére ukonczyty 18. rok zycia, w imieniu i na rzecz ktérych Podmiot Zatrudniajacy
zawart z Funduszem Umowe o prowadzenie PPK. Umowa o prowadzenie PPK moze by¢ zawarta z Funduszem, pod warunkiemuprzedniego
zawarcia przez Podmiot Zatrudniajacy Umowy o zarzadzanie PPK.

Podmiot Zatrudniajacy nie zawiera Umowy o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej, ktéra ukonczyta 70. rok zycia.

Woptaty do Funduszu, w tym wptaty podstawowe finansowane przez Uczestnika, wptaty podstawowe finansowane przez Podmiot Zatrudniajacy,
wptaty dodatkowe finansowane przez Uczestnika oraz wptaty dodatkowe finansowane przez Podmiot Zatrudniajgcy dokonywane sg przez
Podmiot Zatrudniajgcy, z zastrzezeniem wptaty powitalnej i doptat rocznych.

111.5.1. Zasady, miejsca i terminy skladania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz dokonywania wptat w ramach zapiséow

Nie dotyczy.

111.5.2. Wskazanie terminu przydziatu Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy.

111.5.3. Wskazanie przypadkéw, w ktorych Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie zwréci¢ wptaty do Funduszu wraz z odsetkami
od wptat naliczonymi przez Depozytariusza

Nie dotyczy.

111.5.4. Okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia

Nie dotyczy.

11.5.5. Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére maja by¢ zwigzane z nowym
Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w rozd. 111.5.4

Nie dotyczy.

111.6. Sposéb i szczegotowe warunki zbywania, odkupywania, zamiany, konwers;ji i transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze wyptat
kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodoéw funduszu i spelniania $wiadczen naleznych z tytutu
nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny aktywoéw netto na Jednostke Uczestnictwa

111.6.1. Sposob i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy wytgcznie za wptaty podstawowe, wptaty dodatkowe, wptaty powitalne, doptaty roczne,
wptaty dokonane do Subfunduszy w ramach Wyptaty Transferowej, Zamiany, lub za $rodki przekazane przez likwidatora, o ktérych mowa w
art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK.

Srodki gromadzone w PPK z tytutu Wptat lokowane sg w Subfunduszu wtasciwym dla wieku Uczestnika wediug Zdefiniowanej Daty, z
zastrzezeniem ztozenia przez Uczestnika zlecenia Zamiany lub dokonania przez Uczestnika podziatu wptat dokonywanych do PPK. Uczestnik
ma prawo wskaza¢ nowy podziat wptat dokonywanych do Funduszu, z zastrzezeniem, ze do kazdego z wybranych Subfunduszy nie moze
przekazywac¢ mniej niz 10% kazdej wptaty, przy czym podziat procentowy powinien tgcznie wynosi¢ 100%.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za
dokonang wptate. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pézniej niz w terminie 5 dni roboczych liczonych od dnia, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat Informacje Zbiorczg od Podmiotu Zatrudniajgcego i nastgpito uznanie rachunku bankowego Funduszu odpowiednig
kwotg wptat.

Uczestnik Subfunduszu nabywa liczbe Jednostek Uczestnictwa, jaka wynika z podzielenia wptaty dokonanej na rachunek danego
Subfunduszu, przez Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

111.6.1.1. Minimalne wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w przypadku kazdego z Subfunduszy

Pierwsza i kolejne wptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy powinny wynosi¢ nie mniej niz
0,01 zt (jeden grosz). Wptaty srodkdw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg wytacznie w ztotych.
111.6.2. Sposob i szczegétowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

Odkupienie jest realizowane przez Fundusz w zwigzku z otrzymaniem dyspozycji Wyptaty, Wyptaty Transferowej albo Zwrotu, a takze w innych
przypadkac przewidzanych w powszechnie obowigzujgcych przepisach prawa.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie sg indywidualnie oznaczane, w zwigzku z czym Subfundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa
poczgwszy od nabytych najwczesniej (FIFO) odpowiednio na poszczegdlnych Subrejestrach Uczestnika.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny, z wytgczeniem przypadkéw, o ktorych mowa w pkt. I11.7.2. ponizej
(zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa).
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Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie, Ustawie o PPK, Statucie i Prospekcie Informacyjnym.
Z chwilg odkupienia przez Fundusz, Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie
5 dni roboczych po ztozeniu zlecenia odkupienia Jednostek. W przypadku niedochowania terminu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
okreslonego w zdaniu poprzedzajgcym, o ile Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy ponosza odpowiedzialno$¢ za opdznienie,
odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w pierwszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym ustata przyczyna opodznienia,
a Uczestnikowi przystuguje prawo do zadania wyréwnania strat wynikajgcych z nieterminowej realizacji zlecenia. Do terminéw wskazanych w
niniejszym punkcie nie wlicza sie okreséw zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Niezwtocznie od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie pdzniej niz w terminach wskazanych w art. 25 ust. 12-19 Statutu Funduszu,
Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia. Z zastrzezeniem wyjatkéw wskazanych w Statucie Funduszu, wyptata dokonywana
jest przelewem na rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej Uczestnika Funduszu zapisany w
Rejestrze Uczestnika lub wskazany przez Uczestnika Funduszu w odpowiedniej dyspozycji. Wskazanie rachunku bankowego lub rachunku w
spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej, wymaga, pod rygorem niewaznosci, zachowania formy pisemnej z podpisem
poswiadczonym notarialnie lub przez pracownika Towarzystwa, albo przez osobe upowazniong przez Towarzystwo.

Fundusz jest zobowigzany odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rachunku PPK po cenie ustalonej w Dniu Wyceny, obliczanej jako
iloczyn WANJU i liczby Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych odkupieniu, w przypadku realizowania dyspozycji Wyptaty, Wyptaty
Transferowej lub Zwrotu na zasadach przewidzianych w Ustawie o PPK.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa wskutek Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu nastepuje w chwili wpisania w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi Funduszu z tytutu odkupienia tych Jednostek wskutek
Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu.

111.6.3. Sposob i szczegétowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

Do zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w drodze ich zamiany, stosuje sie odpowiednio zasady dotyczgce zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa okreslone w pkt 111.6.1. i 111.6.2., z uwzglednieniem ponizszych zasad.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu. Zamiana dokonywana jest
poprzez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (,Subfunduszu zrédiowego”) i zbycie Jednostek Uczestnictwa innego
Subfunduszu (,Subfunduszu docelowego”) za $rodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego.

Zamiana dokonywana jest niezwlocznie. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie wczesniej niz w Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu,
w ktérym Towarzystwo lub Agent Transferowy otrzymat zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa, nie pézniej jednak niz w terminie 5 dni
roboczych po ztozeniu zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Skfadajac zlecenie Zamiany Uczestnik okresla procentowy udziat Srodkéw zgromadzonych w PPK w poszczegdlnych Subfunduszach, przy
czym wptata do jednego Subfunduszu powinna stanowi¢ kwote odpowiadajgcg co najmniej 10% $rodkéw zgromadzonych w PPK. Udziat
srodkéw zgromadzonych w PPK jest ustalany na Dzierh Wyceny realizacji Zamiany. Ztozone przez Uczestnika zlecenie Zamiany obejmujace
Jednostki Uczestnictwa odpowiadajgce nizszemu udziatowi srodkéw zgromadzonych w PPK nie jest realizowane.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany podlega optacie manipulacyjnej w wysoko$ci nie wiekszej niz
1% wartosci Jednostek Uczestnictwa objgtych zleceniem Zamiany, przy czym nie mniej niz 10 zt i nie wiecej niz 50 zt. Optata manipulacyjna
za Zamiane pomniejsza kwote, za ktérg zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego danej kategorii i nalezna jest
Towarzystwu od Uczestnika.

Realizacja w danym roku kalendarzowym dwaéch pierwszych zleceh Zamiany jest bezptatna.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym artykule, przepisy Statutu dotyczace zbycia i odkupywania Jednostek Uczestnictwa stosuje sie
odpowiednio do zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreslone w Statucie oraz Prospekcie Informacyjnym.

111.6.3.1. Ograniczenia w zbywaniu jednostek uczestnictwa Funduszu na rzecz obywateli, oséb prawnych lub oséb fizycznych
zamieszkatych na Biatorusi lub w Ros;ji

W wykonaniu zakazu, o ktérym mowa w artykule 1y Rozporzadzenia (WE) nr 765/2006 dotyczacego srodkéw ograniczajacych w zwigzku z
sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, poczgwszy od dnia 13 kwietnia 2022 r. Fundusz nie zbywa jednostek
uczestnictwa zadnej kategorii:

(i) jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi chyba, Zze sg obywatelami panstwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej lub posiadajg zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej,

(ii) lub dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedziba na Biatorusi.

Oznacza to, ze nie bedg realizowane na rzecz tych oséb (z okreslonym wyjatkiem) zlecania nabycia, zamiany, konwersji jednostek
uczestnictwa. Zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa réwniez bedg mogty podlega¢ ograniczeniom.

W wykonaniu zakazu, o ktérym mowa w artykule 5f Rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego srodkéw ograniczajgcych w zwigzku
z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie, poczawszy od dnia 13 kwietnia 2022 r. Fundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa
zadnej kategorii:

(i) jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji chyba, ze sg obywatelami panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej lub posiadajg zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej,

(ii) lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Ros;ji.
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Oznacza to, ze nie bedg realizowane na rzecz tych oséb (z okreslonym wyjatkiem) zlecania nabycia, zamiany, konwersji jednostek
uczestnictwa. Zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa réwniez bedg mogty podlega¢ ograniczeniom.

111.6.4. Sposob naliczenia optaty manipulacyjnej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany podlega optacie manipulacyjnej w wysokosci nie wigkszej niz
1% wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych zleceniem Zamiany, przy czym nie mniej niz 10 zt i nie wigcej niz 50 zt. Optata manipulacyjna
za Zamiane pomniejsza kwote, za ktorg zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego danej kategorii i nalezna jest
Towarzystwu od Uczestnika. Realizacja w danym roku kalendarzowym dwadch pierwszych zlecen Zamiany jest bezptatna.

111.6.5. Informacja dotyczaca realizowania dyspozycji Wyptat

Whyptata srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK nastepuje wytacznie:
1) na wniosek Uczestnika po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia;
2) na wniosek Uczestnika:
a) w zwigzku z Wkiadem Wiasnym;
b) w zwigzku ze Swiadczeniem Matzenskim;
c) w przypadku Powaznego Zachorowania.
W przypadku Wyptaty na wniosek Uczestnika po osiggnigciu przez niego 60. roku zycia:

1) 25% srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK wyptacanych jest jednorazowo, chyba ze Uczestnik ztozy wniosek o wyptate tej
czesci Srodkéw w ratach na zasadach okreslonych w pkt 2);

2) 75% s$rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK wyptacanych jest w co najmniej 120 ratach miesigcznych, chyba ze Uczestnik, po
otrzymaniu informacji o tresci art. 30a ust. 1 pkt 11b ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych i o
wynikajgcej z niej koniecznosci uiszczenia zryczattowanego podatku dochodowego, ztozy wniosek o wyptate w mniejszej liczbie rat.

Jezeli wysokos¢ pierwszej raty, wyliczona przez podzielenie tgcznej wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku
PPK w dniu ztoZzenia wniosku przez 120, a jezeli Uczestnik ztozyt wniosek o wyptate w mniejszej liczbie rat - przez liczbe odpowiadajgca liczbie
rat wskazanych we wniosku, jest mniejsza niz 50 zt, Srodki zgromadzone na Rachunku PPK wyptaca sig¢ jednorazowo.

Wysokos¢ kolejnych rat odpowiada kwocie wynikajgcej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w liczbie bedacej ilorazem liczby Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Rachunku PPK na koniec miesigca poprzedzajgcego miesigc wyptaty i liczby miesigcy pozostatych do miesigca,
w ktorym ma nastgpi¢ ptatnos¢ ostatniej raty zgodnie z wnioskiem Uczestnika.

Uczestnik moze zmieni¢ zadeklarowang liczbe rat, przy czym jesli na podstawie zadeklarowanej liczby rat wypfata $rodkéw zgromadzonych w
PPK ma trwaé co najmniej 10 lat, Uczestnik nie moze zmieni¢ zadeklarowanej liczby rat w ten sposéb, ze po zmianie zadeklarowanej liczby
rat wyptata ratalna tych srodkéw bedzie trwata krécej niz 10 lat.

Jezeli wysokos¢ pierwszej raty po zmianie, wyliczona przez podzielenie tagcznej wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
Rachunku PPK w dniu ztozenia wniosku przez liczbe odpowiadajgca nowej liczbie rat, wynikajgcych z wniosku Uczestnika, jest mniejsza niz
50 zt, zmiana zadeklarowanej liczby rat jest niedopuszczalna.

Na podstawie osobnej umowy zawartej z Funduszem, Uczestnik, ktéry na dzien ztozenia wniosku o Wyptate w zwigzku z Wktadem Wtasnym,
nie ukonczyt 45. roku zycia jest uprawniony do dokonania wyptaty do 100% wartosci $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK, z
obowigzkiem ich zwrotu w wartosci nominalnej, w celu pokrycia Wktadu Wtasnego.

Uczestnik, po osiggnieciu 60. roku zycia, moze zlozy¢ wniosek o wyptate srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK w formie Swiadczenia
Matzenskiego, w przypadku, w ktorym jego matzonek, w imieniu i na rzecz ktérego zawarto z Funduszem Umowe o prowadzenie PPK, rowniez
osiggnat 60. rok zycia i matzonkowie wspdlnie o$wiadcza, ze chca skorzystac¢ z wyptaty Swiadczenia Matzenskiego.

W razie ztozenia wniosku o wypfate srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK w formie Swiadczenia Matzenskiego, Fundusz otwiera
rachunek matzenski, a wysoko$¢ raty Swiadczenia Matzenskiego odpowiada tacznej kwocie wynikajacej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w liczbie bedacej ilorazem liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na rachunku matzenskim na koniec miesigca poprzedzajgcego miesigc
wyptaty i liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w ktérym ma zosta¢ wyptacona ostatnia rata, zgodnie z wnioskiem matzonkow.
Swiadczenie Matzenskie jest wyptacane matzonkom wspdlnie, do odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na rachunku
matzenskim, w co najmniej 120 ratach miesiecznych. W przypadku $mierci jednego z matzonkéw Swiadczenie Matzenskie wyptaca sie
drugiemu matzonkowi w dotychczasowej wysokosci, do odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku Matzenskim.
Uczestnik moze zazgda¢ odkupienia do 25% $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK, w przypadku Powaznego Zachorowania tego
Uczestnika, jego mafzonka lub dziecka tego Uczestnika. Do wniosku dotacza sie orzeczenie lekarza medycyny lub zaswiadczenie lekarza
medycyny potwierdzajgce diagnoze wystapienia Powaznego Zachorowania. W przypadku wniosku u wyptate w zwigzku z Powaznym
Zachorowaniem, srodki zgromadzone na Rachunku PPK, w zaleznosci od wniosku Uczestnika wyptacane sa jednorazowo albo w ratach.

111.6.6. Informacja dotyczaca realizowania dyspozycji Wyptaty Transferowej

Woyptata Transferowa $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK moze by¢ dokonana:

1) nainny rachunek PPK;

2) narachunek terminowej lokaty oszczednos$ciowej Uczestnika, po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia;

3) na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spoétdzielczej kasie oszczednos$ciowo-kredytowej, po osiagnieciu przez
niego 60. roku zycia;

4) na IKE maizonka zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby Uprawnionej;

5) narachunek w PPE prowadzony dla matzonka zmartego Uczestnika lub dla Osoby Uprawnionej;

6) do Zaktadu Ubezpieczen prowadzgcego dziatalno$¢ okreslong w dziale | zatacznika do ustawy z dna 11 wrzesnia 2015 r.
o dziatalnosci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjnej;

7) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na rachunek lokaty terminowej matzonka lub bytego matzonka Uczestnika,
zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK.
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Woyptata Transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji Podmiotu Zatrudniajgcego w przypadku, o ktérym mowa w art. 12 ust. 4 i art.
19 ust. 4 Ustawy o PPK, Uczestnika, matzonka lub bytego matzonka Uczestnika, matzonka zmartego Uczestnika albo Osoby Uprawnionej, po
okazaniu potwierdzenia odpowiednio uczestnictwa w innym PPK, IKE lub PPE, zawarcia umowy o prowadzenie rachunku terminowej lokaty
oszczednosciowe] lub umowy o prowadzenie rachunku lokaty terminowej albo zawarcia z Zakladem Ubezpieczen umowe, na podstawie ktorej
po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia nabedzie prawo do $wiadczenia okresowego lub dozywotniego.

Wyptata Transferowa moze by¢ dokonana réwniez w nizej wskazanych przypadkach:

1)
2)
3)

w przypadku rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa Uczestnika;
w przypadku smierci Uczestnika, ktory w chwili $mierci pozostawat w zwigzku matzenskim;
w przypadku przekazania srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK zmartego Uczestnika Osobom Uprawnionym.

111.6.7. Informacja dotyczaca realizowania dyspozycji Zwrotow

Zwrot srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK jest dokonywany na wniosek Uczestnika albo na wniosek bytego matzonka Uczestnika,
matzonka zmartego Uczestnika lub Osoby Uprawnionej odpowiednio w przypadku:

1)
2)

3)

w ktérym matzenstwo Uczestnika ulegto rozwigzaniu przez rozwéd lub zostato uniewaznione;

w ktérym w chwili $mierci Uczestnik pozostawat w zwigzku matzenskim, w zakresie potowy srodkéw zgromadzonych na Rachunku
PPK zmartego Uczestnika;

w ktérym srodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika zostaty przekazane Osobom Uprawnionym.

Fundusz dokonuje Zwrotow z uwzglednieniem art. 83 i art. 105 Ustawy o PPK.

Przed dokonaniem Zwrotu z wniosku bytego matzonka Uczestnika lub matzonka zmartego Uczestnika przekazuje ze sSrodkéw zgromadzonych
na Rachunku PPK Uczestnika:

1)

2)

3)

4)

5)

w przypadku gdy dla bytego maizonka Uczestnika prowadzone jest konto ubezpieczonego, o ktérym mowa w art. 40 ust. 1 ustawy
z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych, Fundusz przekazuje, ze srodkéw Uczestnika, na rachunek
bankowy wskazany przez ZUS, kwote réwng 30% srodkéw pienieznych pochodzgcych z odkupienia przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa, ktdre zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z wptat finansowanych przez Podmiot Zatrudniajagcy, w czesci przypadajgce;j
w wyniku podziatu majatku wspélnego matzonkédw na bytego matzonka Uczestnika;

w przypadku gdy dla bytego matzonka Uczestnika nie jest prowadzone konto, o ktérym mowa w pkt 1, wybrana instytucja finansowa
przekazuje, ze srodkéw Uczestnika, na rachunek bankowy wskazany przez ministra wtasciwego do spraw pracy, kwotg réwng 30%
Srodkéw pienieznych pochodzgcych z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte na rzecz Uczestnika
z wptat finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy, w czesci przypadajgcej w wyniku podziatu majatku wspdlnego matzonkéw na
bytego matzonka Uczestnika;

Fundusz przekazuje, ze srodkéw Uczestnika, na rachunek bankowy wskazany przez ministra wtasciwego do spraw pracy, kwote
odpowiadajgcg srodkom pienieznym pochodzacym z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktére zostaty nabyte na
rzecz Uczestnika z wptaty powitalnej i doptat rocznych, w czesci przypadajgcej w wyniku podziatu majgtku wspolnego na bytego
matzonka Uczestnika;

Funudsz przekazuje, ze srodkéw Uczestnika, na rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowe;j
wskazany przez bytego matzonka Uczestnika, kwote odpowiadajacg 70% $rodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktére zostaly nabyte, na rzecz Uczestnika z wptat finansowanych przez Podmiot Zatrudniajgcy,
w czesci przypadajgcej w wyniku podziatu majatku wspdlnego matzonkéw na bytego matzonka Uczestnika PPK, po uprzednim
pomniejszeniu o nalezng kwote podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktéra zgodnie z odrebnymi przepisami przekazywana
jest na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego;

Funudsz przekazuje, ze $rodkow Uczestnika, na rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczedno$ciowo-kredytowe;j
wskazany przez bytego matzonka Uczestnika, kwote odpowiadajgcg Srodkom pienieznym pochodzgcym z odkupienia przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa, ktére zostaly nabyte na rzecz Uczestnika z wptat finansowanych przez Uczestnika jako Osoby
Zatrudnionej, w czesci przypadajgcej w wyniku podziatu majatku wspdlnego maitzonkéw na bytego matzonka Uczestnika, po
uprzednim pomniejszeniu o nalezng kwote podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktéra zgodnie z odrebnymi przepisami
przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Przed dokonaniem Zwrotu z wniosku Uczestnika Funudsz przekazuje ze srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika:

1)

2)

3)

4)

na rachunek bankowy wskazany przez ZUS, kwote rowng 30% s$rodkéw pienieznych pochodzgcych z odkupienia przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte, na rzecz Uczestnika z wptat finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy;

na rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany przez Uczestnika, kwote rowng
70% $rodkéw pienieznych pochodzgcych z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktére zostaty nabyte na rzecz
Uczestnika z wptat finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy, po uprzednim pomniejszeniu o nalezng kwote podatku
dochodowego od o0séb fizycznych, ktéra zgodnie z odrebnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wiasciwego urzedu
skarbowego;

na rachunek bankowy lub rachunek w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany przez Uczestnika, kwote
odpowiadajgca srodkom pienieznym pochodzacym z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktére zostaty nabyte na
rzecz Uczestnika z wptat finansowanych przez Uczestnika jako Osoby Zatrudnionej, po uprzednim pomnigjszeniu o nalezng kwote
podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktéra zgodnie z odrebnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wtasciwego
urzedu skarbowego;

na rachunek bankowy wskazany przez ministra wlasciwego do spraw pracy, kwote odpowiadajgcg $rodkom pienieznym
pochodzacym z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktére zostaty nabyte na rzecz uczestnika z wptaty powitalnej i
doptat rocznych.
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111.6.8. Sposob i szczegotowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskutek realizowania Zwrotéw
Wyptaty na wniosek Uczestnika, ktéry osiggnat 60. rok zycia, sg realizowane w ponizszych terminach:

1) w przypadku wyptaty jednorazowej — niezwitocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia ztozenia przez Uczestnika
wniosku o dokonanie wyptaty;

2)  w przypadku wyptat realizowanych w ratach miesiecznych — niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 dni od konca miesigca
poprzedzajgcego miesigc wyptaty.
Whyptaty w ramach $wiadczenia matzenskiego w rozumieniu Ustawy o PPK s3 realizowane w ratach miesiecznych, przy czym wyptaty sg
dokonywane niezwlocznie, jednak nie pézniej niz w terminie 14 dni od konca miesigca poprzedzajgcego miesigc wyptaty.

W przypadku Wyptaty na pokrycie Wktadu Wiasnego terminy wyptaty okresla umowa, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o PPK.
Whyptaty na wniosek Uczestnika w zwigzku z wystgpieniem przypadku Powaznego Zachorowania sg realizowane w ponizszych terminach:

1) w przypadku wyptaty jednorazowej — niezwitocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia ztozenia przez Uczestnika
wniosku o dokonanie wyptaty;

2) w przypadku wyptat realizowanych w ratach miesiecznych, pierwsza rata jest wyptacana niezwiocznie, jednak nie pdzniej niz
w terminie 14 dni od dnia ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty, a w przypadku pozostatych rat w terminach
wskazanych w tym wniosku.

W przypadku Wyptaty Transferowej wyptata nastepuje w terminie nie dluzszym niz 14 dni od dnia ztozenia dyspozycji Wyptaty Transferowej
przez Uczestnika albo inny podmiot, o ktérym mowa w art. 102 ust. 2 Ustawy o PPK, przy czym Wyptata Transferowa moze by¢ ponadto
dokonywana:

1) w przypadku rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa Uczestnika Wyptata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiecy
od dnia zlozenia wniosku i przedstawienia dowodu, ze srodki zgromadzone na Rachunku PPK Uczestnika przypadty bytemu
matzonkowi Uczestnika;

2) w przypadku smierci Uczestnika, ktéry w chwili Smierci pozostawat w zwigzku matzenskim, Wyptata Transferowa jest dokonywana
w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia przez matzonka zmartego Uczestnika odpisu aktu zgonu, aktu matzenstwa oraz
oswiadczenia o stosunkach majgtkowych, ktére istnialy miedzy nim a zmartym Uczestnikiem oraz udokumentowania sposobu
uregulowania tych stosunkow, jezeli miedzy matzonkami nie istniata wspoélnos¢ ustawowa;

3) w zakresie, w jakim srodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika, zostaty przekazane Osobom Uprawnionym
Whyptata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiecy od dnia przedtozenia wniosku o dokonanie Wyptaty Transferowej wraz
z odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos$¢ osoby uprawnionej albo odpisem prawomocnego
postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia spadku albo zarejestrowanego aktu poswiadczenia dziedziczenia, oraz zgodnego
oswiadczenia wszystkich spadkobiercéw o sposobie podziatu srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK zmartego Uczestnika lub
prawomocnego postanowienia sgdu o dziale spadku, oraz dokumentéw stwierdzajgcych tozsamos¢ spadkobiercéw — chyba ze
Osoba Uprawniona zazada dokonania Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w terminie pézniejszym.

W przypadku Zwrotu wyptata nastepuje w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia dyspozycji Zwrotu przez Uczestnika, przy czym
Zwrot moze by¢ ponadto dokonywany:

1)  w przypadku, w ktérym matzenstwo Uczestnika ulegto rozwigzaniu przez rozwéd lub zostato uniewaznione — w terminie 3 miesigcy
od dnia przedstawienia przez bytego matzonka Uczestnika dowodu, ze $rodki zgromadzone na jego Rachunku PPK przypadly
bytemu matzonkowi Uczestnika;

2)  w przypadku, w ktérym w chwili $mierci Uczestnik pozostawat w zwigzku matzefnskim — w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia
przez matzonka zmartego Uczestnika dowodu, ze srodki zgromadzone na jego Rachunku PPK przypadly temu matzonkowi;

3) w przypadku, w ktérym $rodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika, sa nalezne Osobom Uprawnionym —
w terminie 3 miesigcy od dnia ztozenia przez Osobe Uprawniong wniosku o Zwrot wraz z odpisem aktu zgonu Uczestnika
i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos¢ Osoby Uprawnionej albo odpisem prawomocnego postanowienia sgdu o stwierdzeniu
nabycia spadku albo zarejestrowanego aktu poswiadczenia dziedziczenia, oraz zgodnego oswiadczenia wszystkich spadkobiercow
0 sposobie podziatu srodkéw zgromadzonych przez zmartego Uczestnika lub prawomocnego postanowienia sadu o dziale spadku,
oraz dokumentéw stwierdzajgcych tozsamos¢ spadkobiercéw.

11.6.9. Sposéb i szczegétowe warunki spetniania swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow
Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku powstania wobec Uczestnikdw zobowigzan z tytutu nieterminowego realizowania zlecen, albo z tytutu btednej wyceny Jednostek
Uczestnictwa, zobowigzania sg pokrywane przez Towarzystwo, albo podmiot wspotpracujgcy z Towarzystwem, z ktérego winy powstato
zobowigzanie. Pokrycie zobowigzania nastepuje niezwtocznie po ustaleniu jego wysokosci, poprzez nabycie na rzecz Uczestnika dodatkowych
Jednostek Uczestnictwa za kwote zobowigzania lub poprzez przelew $rodkéw pienieznych na rachunek Uczestnika. Jednostki Uczestnictwa
sg nabywane po cenie z dnia pokrycia zobowigzania, tym samym warto$¢ nabytych Jednostek Uczestnictwa na dzien pokrycia zobowigzana
jest réwna kwocie zobowigzania.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody spowodowane btedng wyceng Jednostek Uczestnictwa spowodowang niedopetnieniem
lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw Podmiotu Zatrudniajacego okreslonych w Umowie o zarzadzanie PPK, Umowie o prowadzenie
PPK lub Regulaminie PPK, a takze z tytutu terminowosci i poprawnos$ci naliczania i odprowadzania Wptat do PPK na Rachunki PPK
Uczestnikow.

111.7. Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

11l.7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy.

111.7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:
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1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa,
ktorych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcag 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu; albo
2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:
1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy
jednak 2 miesiecy;
2) Subfundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
Fundusz nie dokonuje Zamian, Wyptat, Wyptat Transferowych lub Zwrotow.

Fundusz niezwiocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zamiesci informacje o tym fakcie
oraz o planowanym terminie przywrécenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na stronie internetowej Towarzystwa:
www.investors.pl.

111.8. Wskazanie rynkoéw, na ktérych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa Funduszu

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg zbywane na rynku polskim.

11.9. Zwiezte informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu oraz szczegétowe informacje o obowigzkach podatkowych
Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem obowigzujacych przepiséw, w tym informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
wigze sie obowigzek zaptaty podatku dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od
indywidualnej sytuacji Uczestnika funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych,
wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej

111.9.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym dziatajgcym na podstawie przepiséow Ustawy bedacym funduszem
zdefiniowanej daty w rozumieniu przepiséw Ustawy o PPK. W przypadku Funduszu zastosowanie mie¢ bedzie zwolnienie z opodatkowania
wynikajgce z postanowien art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych, zgodnie z ktérym
zwalnia sie od podatku specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 26 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych do przychoddw nie zalicza sie
wartosci otrzymanych przez fundusz inwestycyjny z tytutu wptat dokonanych w formie pienieznej lub papieréw warto$ciowych lub udziatéw w
spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig, przyjetych w zamian za przydziat lub zbycie uczestnikom funduszu, a w przypadku funduszu z
wydzielonymi subfunduszami — uczestnikom subfunduszu, jednostek uczestnictwa albo certyfikatéow inwestycyjnych.

111.9.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji,
w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej.

Na podstawie art. 21 ust. 1 pkt 58c i 58d ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych z podatku dochodowego zwolnione sg réowniez:
a) dochody z tytutu uczestnictwa w Funduszu, w zwigzku z:
(i) gromadzeniem $rodkéw na rachunku Funduszu przez Uczestnika,

(i) wyptata srodkéw zgromadzonych, w przypadkach okreslonych w art. 97 ust. 1 Ustawy o PPK, z zastrzezeniem art. 30a ust. 1
pkt 11ai 11b ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tj. dochodéw Uczestnika Funduszu uzyskanych w zwigzku z
wyptatg dokonang na podstawie art. 98 Ustawy o PPK - w zakresie, w jakim Uczestnik ten nie dokonat zwrotu wyptaconych
Srodkéw w terminie wynikajgcym z umowy zawartej z Funduszem oraz dochodow Uczestnika Funduszu z tytutu wyptaty Srodkow,
o ktérych mowa w art. 99 ust. 1 pkt 2 Ustawy o PPK - jezeli wyptata bedzie wyptacana w mniejszej ilosci rat niz 120 miesiecznych
rat, albo z tytutu wyptaty jednorazowej - w przypadku okreslonym w art. 99 ust. 2 Ustawy o PPK),

(iii) wyptata transferowg srodkéw zgromadzonych w Funduszu;

b) wyptaty z rachunku terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunku lokaty terminowej, o ktérych mowa w art. 80 ust. 2 i art. 102
ust. 3 Ustawy o PPK, z zastrzezeniem art. 30a ust. 11e i 11f ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osé6b
fizycznych (tj. dochodéw matzonka lub bytego matzonka Uczestnika Funduszu, z tytutu wyptaty 75% $rodkéw, ktére zostaty mu
przekazane w formie wyptaty transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczedno$ciowej lub rachunek lokaty terminowej, o
ktérych mowa w art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK, dokonanej po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia - jezeli wyptata ta nastapi w
wyniku likwidacji rachunku terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunku lokaty terminowej albo nastapi zmiana umowy takiego
rachunku oraz dochodéw Uczestnika Funduszu z tytutu wyptaty 75% $rodkéw zgromadzonych na rachunku Funduszu, ktére zostaty
przekazane w formie wyptaty transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowej, o
ktérych mowa w art. 102 ust. 3 Ustawy o PPK lub rachunku lokaty terminowej albo nastgpi zmiana umowy takiego rachunku.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11a) — 11f) ustawy dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych, zryczattowanym podatkiem
dochodowym wedtug stawki w wysokosci 19% opodatkowane sa:

1) dochody Uczestnika Funduszu uzyskane w zwigzku z wypfatg dokonang na podstawie art. 98 Ustawy o PPK - w zakresie, w jakim
Uczestnik ten nie dokonat zwrotu wyptaconych srodkéw w terminie wynikajgcym z umowy zawartej z Funduszem;

2) dochody Uczestnika Funduszu z tytutu wyptaty srodkéw, o ktorych mowa w art. 99 ust. 1 pkt 2 Ustawy o PPK - jezeli wyptata bedzie
wyptacana w mniejszej ilosci rat niz 120 miesigcznych rat, albo z tytutu wyptaty jednorazowej - w przypadku okreslonym w art. 99
ust. 2 Ustawy o PPK;

3) dochody maizonka lub bytego matzonka Uczestnika Funduszu z tytutu zwrotu dokonanego na podstawie art. 80 ust. 2 Ustawy o
PPK;

4) dochody Uczestnika Funduszu uzyskane z tytutu zwrotu zgromadzonych $rodkéw dokonanego na podstawie art. 105 Ustawy o PPK;
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5) dochody matzonka lub bytego matzonka Uczestnika Funduszu, z tytutu wyptaty 75% $rodkéw, ktére zostaty mu przekazane w formie
wyptaty transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowej, o ktérych mowa w art. 80
ust. 2 Ustawy o PPK, dokonanej po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia - jezeli wyptata ta nastgpi w wyniku likwidacji rachunku
terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunku lokaty terminowej albo nastgpi zmiana umowy takiego rachunku;

6) dochody Uczestnika Funduszu z tytutu wyptaty 75% $rodkéw zgromadzonych na rachunku w pracowniczym planie kapitatowym,
ktore zostaty przekazane w formie wyptaty transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty
terminowej, o ktérych mowa w art. 102 ust. 3 Ustawy o PPK - jezeli wyptata ta nastgpi w wyniku likwidacji rachunku terminowej
lokaty oszczednosciowej lub rachunku lokaty terminowej albo nastapi zmiana umowy takiego rachunku.

Dochéd Uczestnika Funduszu, o ktérym mowa w pkt 1), stanowi kwota niedokonanego w terminie zwrotu wyptaconych $rodkéw pomniejszona
o koszt nabycia odkupionych Jednostek Uczestnictwa przypadajgcych na ten niedokonany zwrot. Za koszt, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym, uwaza sie sume wydatkéw na nabycie odkupionych Jednostek Uczestnictwa, z ktérych dokonano wypfaty w trybie art. 98 Ustawy
o PPK, ustalong w takiej proporcji, jakg stanowita kwota niedokonanego zwrotu do wartosci wyptaconych srodkéw. Dochdd powstaje w dniu
nastepujagcym po dniu, w ktérym uptynat termin zwrotu wyptaconych srodkéw okreslony w umowie, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o
PPK.

Dochéd Uczestnika Funduszu, o ktérym mowa w pkt 2), stanowi kwota wyptaty z dokonanego odkupienia Jednostek Uczestnictwa
pomniejszona o wydatki na nabycie odkupionych Jednostek Uczestnictwa, z ktérych dokonano wypfaty.

Dochoéd Uczestnika Funduszu, o ktérym mowa w pkt 3) i 4), stanowi kwota zwrotu z dokonanego odkupienia Jednostek Uczestnictwa
pomniejszona o wydatki na nabycie odkupionych Jednostek Uczestnictwa, z ktérych dokonano zwrotu.

Dochod Uczestnika Funduszu, o ktérym mowa w pkt 5), stanowi kwota wyptaty pomniejszona o koszty przypadajgce na te wyptate stanowigce
75% wydatkéw na nabycie odkupionych Jednostek Uczestnictwa, z ktérych srodki pienigezne zostaty przekazane w formie wyptaty transferowej
na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowe;.

Dochéd Uczestnika Funduszu, o ktérym mowa w pkt 6), stanowi kwota wyptaty pomniejszona o koszty przypadajace na te wyptate stanowigce
wydatki na nabycie odkupionych Jednostek Uczestnictwa, z ktérych $rodki pieniezne zostaly przekazane w formie wyptaty transferowej na
rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowe;j.

W przypadku Uczestnikow bedgcych osobami fizycznymi obliczenia, poboru i zaptaty podatku dokonuje ptatnik, tj. podmiot wyptacajgcy lub
stawiajgcy do dyspozycji $rodki pieniezne Uczestnikom z tytutu osiggania dochodéw z udziatu w Funduszu (art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26
lipca 1991 roku o podatku dochodowym od o0séb fizycznych). W zakresie, w jakim uczestnik PPK nie dokonat zwrotu wyptaconych $rodkéw w
terminie wynikajgcym z umowy, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, Uczestnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia zryczattowanego
podatku dochodowego z tego tytutu na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 11a) w zwigzku z art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od oséb fizycznych.

Podstawe opodatkowania oraz kwote podatku zaokragla sie do petnych ztotych w ten sposéb, ze koncowki kwot wynoszgce mniej niz 50
groszy pomija sie, a koncowki kwot wynoszace 50 i wiecej groszy podwyzsza sie do petnych ztotych (art. 63 § 1 ustawy dnia 29 sierpnia 1997
roku — Ordynacja podatkowa).

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego Funduszu nie
podlega ustaleniu przychdd oraz koszt uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 17 ust. 1c oraz art. 23 ust. 3e ustawy z dnia
26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

W przypadku Uczestnikéw Funduszu bedacych osobami fizycznymi nieposiadajgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania (inwestor zagraniczny) powyzej opisane zasady opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie zapobiegania
(unikania) podwojnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospolitg Polska, o ile taki Uczestnik przedtozy aktualny certyfikat rezydencji.
Metoda opodatkowania oraz stawka podatku wynikajgca z zawartych przez Rzeczpospolita Polske uméw migdzynarodowych moze by¢ r6zna
od wynikajacej z polskich przepiséw podatkowych. W celu ustalenia szczegétowych zasad optacania podatku dochodowego celowe jest
skontaktowanie sie z doradcg podatkowym.

11.10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpozniej publikowana jest warto§¢ Aktywow netto przypadajacych
na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz ogtasza dla kazdego z Subfunduszy Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, niezwtocznie po ich ustaleniu, na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: www.investors.pl.

11.11. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

Statut Funduszu nie przewiduje utworzenia rady inwestorow.

11.12. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczestnikéw, o ktérym mowa w art. 113a Ustawy

Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na przejecie zarzadzania specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym przez inne towarzystwo.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikbéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie Uczestnikow, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym,
ogtasza o zwotaniu zgromadzenia uczestnikéw, w sposéb okreslony w art. 38 Statutu Funduszu.

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotywane jest przez Towarzystwo zawiadamiajgc kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na
Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw. Uczestnik moze wzig¢ udziat w
Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika.

Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do
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oddania jednego gtosu.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg
rekomendacje oraz udzieli¢c Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w
akapicie pierwszym powyzej, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze
wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnos$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w akapicie pierwszym powyzej.Uchwata
0 wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zapada wiekszoscig 2/3 gloséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych
na Zgromadzeniu Uczestnikow. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sg protokotowane przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia
Uczestnikdéw ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikow poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powo6dztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaly. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa
przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika
kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to
mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogéinych.
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ROZDZIAL IIIA. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR PPK 2025

1IIA.13. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1IA.13.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
fundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie
tej cechy

111A.13.1.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie
w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowang data Subfunduszu jest 2025 rok i jest on przeznaczony dla Oséb
Zatrudnionych urodzonych w latach 1963-1967 oraz Oséb Zatrudnionych urodzonych przed 1963 r., na wniosek tych oséb.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréow wartosciowych i innych praw majatkowych oraz zawiera¢é umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 41
Statutu.

111A.13.1.2. Do gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu nalezy zaliczy¢:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Cztonkowskim oraz na Rynkach Zorganizowanych OECD;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ppkt 1) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentoéw;

3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z tym ze za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszy moga by¢ lokowane takze w depozyty
w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslone w prawie wspdlnotowym;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w ppkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym
na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad,
ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ppkt 1);

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w ppkt 1), 2) i 4), z tym ze tgczna wartos$¢ tych lokat nie
moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktdre nie spetniajg wymogdéw
wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne
niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy, zapewniajgce ochrone inwestoréw,

7) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, inne niz okreslone w ppkt 6).

111A.13.1.3. Fundusz moze w imieniu i na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Czionkowskim, a takze na jednym z Rynkéw Zorganizowanych OECD oraz
Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange (CBOE), NASDAQ Options Market
(NOM), NASDAQ Futures (NFX), New York Stock Exchange AMEX Options (NYSE AMEX Options), New York Mercantile Exchange (NYMEX),
Eurex Exchange, ICE Futures Europe lub ICE Futures U.S., pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego
oraz Aktywami Funduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa pkt 13.1.2. ppkt 1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz
4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 13.1.2., lub przez rozliczenie pieniezne.

I11A.13.1.4. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu warunkéw
okreslonych w pkt. 13.1.3. oraz pod warunkiem, ze:
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1) kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezgcym
do OECD, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
podmiot z siedzibg innym panstwie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie funduszu;

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnej oszacowane;j
wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze byé w kazdym czasie zamknigta
przez transakcje rownowazgcg albo zlikwidowana.

111A.13.1.5. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierowac sie
bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywa¢ lokat majac na wzgledzie
zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:

1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czesc¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;

3) od 1 stycznia 2025 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b) Czgs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

I11A.13.1.6. Fundusz w ramach Cze$ci Dluznej lokat Subfunduszu moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% warto$ci aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze
papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te organizacje migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

2)  nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% wartosci
aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencije
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

111A.13.1.7. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej lokat Subfunduszu moze lokowac:

1)  nie mnigj niz 40% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spoétki
publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzgce w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla
ktérych instrumentem bazowym s3 akcje tych spoétek lub indeks WIG20,

2)  nie wigcej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki
publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeks mWIG40,

3)  nie wigcej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki
publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spétki notowane
na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje
tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw warto$ciowych,

4)  nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedgce przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

111A.13.1.8. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej lub Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu uwzglednia
sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania,
ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

11IA.13.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

111A.13.2.1. Giéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujace:
1) dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélinym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej,
branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztaltowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z
uwzglednieniem wptywu tych parametréw na zachowanie sig cen instrumentéw finansowych,

c) ocena mozliwo$ci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru warto$ciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,

d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,

e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat,
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2) dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego, listbw zastawnych i obligacji

zamiennych:

a) ocena sytuacji gospodarczej w kraju i za granica,

b) poziom stép procentowych,

c) inflacja,

d) mozliwo$¢ wzrostu ceny papieréw wartosciowych,

e) ryzyko ptynnosci emitentéw,

3) dla instrumentéw pochodnych:

a) rodzaj instrumentu bazowego,

b) adekwatno$¢ rozumiana, jako zgodnos$é instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujgcg dla danego
Subfunduszu,

c) stosunek ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

d) efektywno$¢ rozumiana, jako zgodnosé zmiany wartosci instrumentu pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego,

e) plynnosé instrumentu pochodnego rozumiana, jako istnienie wolumenu obrotu danym instrumentem pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji,

f) koszty, rozumiane jako koszty ponoszone w celu nabycia instrumentu pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego,

g) termin wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

h) sposéb rozliczenia instrumentu pochodnego,

i) sposob zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

j) ocena perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

k) spodziewane ksztaltowanie sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowa instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,

I) wiarygodnos¢ finansowa strony umowy.

I1IA.13.2.2. Fundusz moze zawiera¢é umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majagtkowe, z innym funduszem
zarzgdzanym przez Towarzystwo.

111A.13.2.3. Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, nie moze:

1) zobowigzywac¢ sig do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte, chyba ze ma
roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywa¢ krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papierow wartosciowych, instrumentéow rynku pienigznego, instrumentéw pochodnych lub tytutow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu
rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym
celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od
nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposoéb praw;

3) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem art. 17 ust. 2-5 Statutu Funduszu;

4) nabywac¢ papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majgtkowych, reprezentujgcych prawa do metali szlachetnych.

111A.13.2.4. Proporcje pomiedzy lokatami w akcje, instrumenty oparte o akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
w ramach ustalonych limitow uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz w odniesieniu do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku papieréw akcyjnych i instrumentéw opartych o akcje oraz
papieréw dtuznych i instrumentéw rynku pienieznego, jak rowniez mozliwosci wzrostu wartosci poszczegdlnych instrumentow.

1lIA.13.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

1lIA.13.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Poziom zmiennosci Wartosci Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zalezeé¢ bedzie m.in. od okresu pozostatego do osiggniecia
przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. Poziom zaangazowania inwestycyjnego w poszczegélne skfadniki lokat bedzie dostosowywany do
okresu w jakim znajduje sie Subfundusz. Gtéwna zasadg jest zmniejszanie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wraz z uptywem czasu, tj. im
blizej osiggniecia Zdefiniowanej Daty przez Subfundusz, tym wiekszg czes$¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu stanowig lokaty wchodzace
w zakres Czesci Dluznej.

W zwigzku z powyzszym im krotszy jest okres, po uptywie ktérego Subfundusz osiggnie Zdefiniowang Date, tym zmienno$¢ Subfunduszu jest
mniejsza.

1lIA.13.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wplyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

1lIA.13.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkoéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzieh sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

1lIA.14. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
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z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

1lIA.14.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiagzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

111A.14.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie cen rynkowych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Ceny instrumentéw finansowych sg
pochodng ogdlnej sytuacji makroekonomicznej, oceny perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu
tych czynnikéw na danego emitenta, jego pozycje rynkowg i sytuacje finansowa. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegdlnosci cen instrumentow
finansowych o charakterze udzialowym (zwtaszcza akcji), w przypadku ktorych pogorszenie ogolnej koniunktury rynkowej moze skutkowacé
silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowg instrumentow finansowych mogg réwniez wptywaé ryzyka zwigzane z aspektami zréwnowazonego rozwoju
($rodowiskowymi, spotecznymi lub fadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne emitentdw, ktérzy nie biorg pod uwage aspektéw
réwnowazonego rozwoju, moga mie¢ potencjalnie negatywny wptyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw wartosciowych (np. ryzyko
utraty reputaciji, bazy klientow, kar finansowych itp.). Zmiany klimatyczne moga mie¢ wptyw na wzrost zmiennosci cen niektérych towaréw (np.
towaréw rolno-spozywczych).

111A.14.1.2. Ryzyko prawne i podatkowe

Prawne i podatkowe traktowanie funduszy inwestycyjnych moze ulec zmianie w sposoéb trudny do przewidzenia. W przypadku zmian majgcych
konsekwencje podatkowe, ktdre sg zasadniczo niekorzystne dla inwestora lub zmian podstawy podatkowej w Subfunduszu za poprzedni rok
podatkowy inwestor moze ponie$¢ obcigzenie finansowe wynikajgce z korekty poprzedniego roku finansowego, pomimo iz, nie byt on
Uczestnikiem Funduszu w tym czasie. Z drugiej strony, inwestor moze nie skorzysta¢ z pozytywnej korekty za biezacy lub poprzedni rok
podatkowy, w trakcie ktérego, byt on Uczestnikiem Funduszu, jesli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostaty umorzone lub sprzedane
zanim korekta miata miejsce. Dodatkowo, korekta danych podatkowych moze spowodowa¢ sytuacje, gdzie dochéd przed opodatkowaniem
lub korzysci podatkowe sg aktualnie naliczone na potrzeby podatku w innym okresie rozliczeniowym w stosunku do okresu biezgcego i przez
to moze to mie¢ negatywny wptyw dla danego inwestora.

111A.14.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych wptywajg na ceny dtuznych papieréw
wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stép procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej. Wzrost
rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw papieréw diuznych, w szczegdlnosci o oprocentowaniu statym, spadek stép procentowych
powoduje wzrost kurséw papierow dtuznych. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wplyng¢ na spadek
wartosci aktywow Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem przeptywow
Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze zmieniajgcych sie stép procentowych (np. odsetki od obligaciji, lokat bankowych czy zaciagnietych pozyczek o
zmiennym oprocentowaniu) co moze wplywac¢ na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111A.14.1.4. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sa ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalno$ci emitentéw papieréw warto$ciowych i zwigzanym
z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim dtuznych papierow
wartosciowych i jest zwigzane z utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami
warto$ciowymi. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez czynniki
wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy emitenta, otoczenie prawne itp.). Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia przez Subfundusz lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Ryzyko
kredytowe obejmuje rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowag i wynikajgcy z niego
spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe moga réwniez wptywac ryzyka zrbwnowazonego rozwoju zwigzane z aspektami srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu
korporacyjnego. Kwestie te mogg mie¢ potencjalnie wptyw na wzrost, udziat w rynku i zyskownos¢ emitentéw, a tym samym ich sytuacje
finansowg. Dziatania zmierzajgce do transformacji niektérych sektoréw gospodarki lub nowe regulacje technologiczne mogg prowadzi¢ do
zmian w nastawieniu konsumentéw lub wymagaé wysokich naktadéw kapitatowych prowadzac do pogorszenia kondyc;ji finansowej emitentéw.

Powyzej opisane sytuacje mogg negatywnie wptywac¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111A.14.1.5. Ryzyko niedotrzymania warunkow

Oproécz ogdinych trendéw na rynkach kapitatowych, wyniki kazdego konkretnego pojedynczego emitenta réwniez majg wptyw na warto$¢
inwestycji. Przykladowo, nie mozna wyeliminowac¢ ryzyka spadku wartosci aktywéw emitenta, nawet przy bardzo uwaznym doborze papierow
wartosciowych.

111A.14.1.6. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku wystarczajacego popytu lub
podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. W przypadku niektérych instrumentéw finansowych niskie obroty na rynku, na
ktorym dokonywane sg transakcje lub inne ograniczenia ich zbywalnos$ci, mogg uniemozliwia¢ sprzedaz duzej ilosci instrumentéw finansowych
w krétkim czasie bez znacznego wptywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennos$é cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Posiadanie w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréow wartosciowych niewprowadzonych do obrotu lub nienotowanych na aktywnym rynku, moze
skutkowa¢ koniecznoscig sprzedazy tego rodzaju papieréw wartosciowych po cenach nieodzwierciedlajacych ich rzeczywistej wartosci lub
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
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Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania istnieje dodatkowe
ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych przez dany fundusz
zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania co moze, zwiaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng cze$¢ aktywdw Subfunduszu,
skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczaco w okresach kryzysoéw i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych miedzy innymi przyczynami
naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe mogg zwiekszac
ryzyko ptynnosci dla niektorych klas aktywow lub regionéw inwestycji Subfunduszu.

111A.14.1.7. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111A.14.1.8. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu moga nie zostac¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze
wptyng¢ na zwigkszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111A.14.1.9. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasnos¢ Funduszu i nie wchodzg do
masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;.

111A.14.1.10. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdinych sktadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w Aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz bedzie stosowat na rzecz Subfunduszu zasade
dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie Funduszu.

111A.14.1.11. Ryzyko niedopuszczenia papieréow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym istnieje ryzyko, ze nie zostang spetnione warunki
dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji ptynnos¢ kupionych papierow
wartosciowych bedzie ograniczona co moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich wycene.

111A.14.1.12. Ryzyko makroekonomiczne

Inwestycje narazone sg na szereg czynnikdw ryzyka zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji
przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany na rynkach finansowych moga spowodowa¢ ujemng stope zwrotu z inwestycji
kapitatowych i w rezultacie spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111A.14.1.13. Ryzyko wyceny Aktywow Subfunduszu

Zasady wyceny Aktywoéw Funduszu i Subfunduszy sg szczegotowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegoélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaklada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytacznie, jezeli
nie znajdujg one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujace gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, mogg powodowaé, ze dokonana w ten sposéb wycena Aktywdéw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartosé¢ Aktywow
Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Funduszu i Subfunduszy nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadaé aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania bgdz funduszy zagranicznych istnieje
dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwos$ci zawieszenia publikowania oficjalnej wyceny wyemitowanych tytutéw uczestnictwa przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania, co moze, zwtaszcza w przypadku gdy Subfundusz ma ograniczone mozliwosci
pozyskania informacji o aktualnych lokatach instytucji wspdlnego inwestowania a tytuly uczestnictwa tej instytucji stanowia istotng czesc
aktywow Subfunduszu, prowadzié¢ do utrudnienia lub braku mozliwosci dokonania wyceny aktywéw Subfunduszu.

111A.14.1.14. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw warto$ciowych

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy opisane sa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu zaktadajg, iz w przypadku papierow
zagranicznych notowanych na kilku rynkach, podstawg ich wyceny beda informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec
ryzyko, iz notowania bedgce podstawg do wyceny danych papieréw wartosciowych beda niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie
wycena nie bedzie odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten
sposéb wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji warto$¢ Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa
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moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

111A.14.1.15. Ryzyko dokonywania lokat w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami, w jednostki uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko
zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktérym zostaty ulokowane
Aktywa Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu lub subfunduszu, moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

111A.14.1.16. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajgcej z btedow w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodno$ci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemoéw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systeméw, moga spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowac btedne lub op6znione rozliczenie transakcji. Ekstremalne zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne lub epidemie
mogg powodowac uszkodzenia mienia, infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i zycia ludzkiego oraz powodowac znaczace zaktdcenia w
dziatalno$ci operacyjnej.

1lIA.14.2. Dodatkowe rodzaje ryzyka inwestycyjnego dotyczace subfunduszy, ktérych jednostki uczestnictwa moga by¢é nabywane
przez Subfundusz

111A.14.2.1 Ogolne ostrzezenia na temat ryzyka

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa funduszu lub subfunduszu wigze sie z ryzykiem. Ryzyko to moze by¢ zwigzane z rynkami akcji lub
obligacji, kursami walut, stopami procentowymi, kredytami i zmiennoscig, jak i moze obejmowac ryzyko polityczne. Kazdy z tych rodzajéw ryzyka
moze tez zaistnie¢ jednoczesnie z innymi rodzajami ryzyka. Niektore z tych czynnikdw ryzyka oméwiono w skrocie ponizej. Potencjalni inwestorzy
powinni mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu w instrumenty stosowane w zakresie proponowanej polityki inwestycyjnej. Inwestorzy powinni miec tez
jasny obraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i nie powinni podejmowaé decyzji o inwestowaniu do czasu
konsultacji z doradcami prawnymi, podatkowymi i finansowymi, audytorami lub innymi doradcami w sprawie (i) celowosci inwestowania w
jednostki uczestnictwa, uwzgledniajgc ich osobistg sytuacje finansowa i podatkowg oraz inne okolicznosci, (i) informacji zawartych w prospekcie
informacyjnym oraz (iii) polityki inwestycyjnej funduszu lub subfunduszu.

Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane przez Subfundusz obarczone s3 ryzykiem, a nie stanowiag wytacznie szansy na wzrost
wartosci inwestycji. Na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa maja wplyw fluktuacje cen aktywéw wchodzacych w skiad funduszu. W
zwiazku z powyzszym, warto$¢ Jednostek Uczestnictwa moze wzrosnaé lub spasé w poréwnaniu z ceng zakupu. Dlatego tez nie udziela
sie zadnych gwaranciji, iz cel inwestycyjny zostanie osiagniety.

I11A.14.2.2. Ryzyko kontrpartnera

Gdy dany subfundusz, ktérego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, przeprowadzi transakcje typu OTC (over the counter),
moze by¢ on narazony na ryzyko zwigzane ze zdolnoscig kredytowg kontrpartnera i jego zdolnoscig do wypetnienia warunkéw zawartej umowy.
Odnos$ny subfundusz moze w konsekwencji zawiera¢ kontrakty terminowe, opcje i transakcje swapowe, albo wykorzystywac¢ inne techniki oparte
na derywatach, narazajgce dany Subfundusz na ryzyko niewypetnienia przez strone przeciwng jej zobowigzan w ramach danego kontraktu.

111A.14.2.3. Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce czynniki ryzyka:

e ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz
kursu walutowego,

. ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona,

. ryzyko (braku) rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére
nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

. ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu,

e ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajacego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakgiji, waluty lub braku doktadnego dopasowania
wartosci transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac¢ strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze czynniki ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywa¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

1A.14.2.4. Opcje

W zakresie polityki inwestycyjnej poszczegdinych Subfunduszy Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywa¢ warranty subskrypcyjne. Warrant
taki obejmuje okreslone ryzyka wynikajgce z tzw. efektu dzwigni finansowe;j. Taki efekt dzwigni finansowe;j jest spowodowany zaangazowaniem
mniejszego kapitatu przy nabyciu warrantu niz w przypadku bezposredniego nabycia danych aktywéw. Im wigksza jest ta dZwignia, tym gwattowniej
zmienia sie cena warrantu, w przypadku zmiany cen aktywow bazowych (w poréwnaniu do ceny subskrypcyjnej okreslonej w warunkach warrantu). W
zwigzku z tym, mozliwosci i ryzyko zwigzane z warrantem rosng wraz z dzwignig.

111A.14.2.5. Transakcje swapowe

Transakcje swapowe to kontrakty zamiany wykorzystywane przyktadowo do kontrolowanej ekspozycji na ryzyko zwigzane ze zmianami stép
procentowych i kurséw walut. Ich zastosowanie pozwala na skrécenie lub wydtuzenie terminéw zapadalnosci Aktywéw Subfunduszu niosgcych
odsetki, co zapewnia kontrole nad ekspozycjg na ryzyko zwigzane z fluktuacjg stop procentowych. Ponadto, ryzyko walutowe mozna zmieni¢ za
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pomoca transakcji swapowych w przypadku, gdy Aktywa przeliczane sg na inng walute.

Subfundusz moze zawierac¢ transakcje swapowe na stopy procentowe, walute i akcje, oraz jako kombinacje tych transakcji w ramach przyjetych
zasad inwestycyjnych. W przypadku braku ceny rynkowej dla ktérejkolwiek z powyzszych transakcji swapowych, cene okresla sie w chwili
zawierania transakcji, jak i w kazdej dacie obliczania warto$ci Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, na podstawie ceny rynkowej bazowych
instrumentéw z wykorzystaniem przyjetych modeli wyceny. Transakcje i wyliczenia ceny sg dokumentowane.

Oprécz wspomnianych wyzej transakcji swapowych, dany subfundusz, ktdrego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, moze
tez zawiera¢ transakcje zamiany ryzyka kredytowego (credit default swaps - CDS). Transakcje CDS to dwustronne umowy finansowe, na mocy
ktorych strona przeciwna (kupujgcy ochrone) ptaci okresowo premie za zobowigzanie ze strony sprzedajgcego ochrone do ptatnosci okreslonej kwoty
w przypadku, gdyby odnosny wystawca zostat narazony na ryzyko kredytowe. Kupujgcy ochrone nabywa prawo do sprzedazy danych obligacji
wystawionych przez wystawce po wartosci nominalnej (lub innej wartosci referencyjnej albo cenie realizacji) w przypadku zaistnienia zdarzenia
ryzyka kredytowego. Takie zdarzenia ryzyka kredytowego generalnie obejmujg bankructwo, niewyptacalno$é¢, reorganizacje pod nadzorem
sgdowym, znaczne szkodliwe roztozenie dtugoéw, lub niezdolnos¢ do wypetnienia zapadtych zobowigzan ptatniczych. Miedzynarodowe
Stowarzyszenie Rynkéw Swapowych i Pochodnych (ISDA) sformutowato standardowg dokumentacje dla takich transakcji w Umowie Ramowej
ISDA.

Transakcje zamiany ryzyka kredytowego CDS sg wyceniane zgodnie ze standardowg praktykg rynkowg wedtug biezacej wartosci przyszitych
przeptywow pienieznych, gdzie przeptywy pieniezne sg korygowane, by uwzgledni¢ ryzyko kredytowe. Transakcje swapowe na stopy procentowe
(interest rate swaps - IRS) sg wyceniane wedtug wartosci rynkowej, okreslanej w oparciu o krzywg oprocentowania dla kazdej transakcji IRS.
Pozostate transakcje swapowe sg wyceniane wedtug wiasciwej wartosci rynkowej okreslanej w dobrej wierze zgodnie z uznanymi metodami wyceny
okreslonymi przez Spotke Zarzadzajacy i zatwierdzonymi przez audytora danego subfunduszu.

Wykorzystanie transakcji CDS moze by¢ obarczone wigkszym ryzykiem niz bezposrednie inwestycje w diuzne papiery wartosciowe. Rynek na
transakcje CDS moze czasami wykazywac mniejszg ptynnos¢ niz rynki diuznych papierow wartosciowych. Mimo to, odnosny subfundusz stara
sie ograniczy¢ inwestycje do ptynnych CDS. Subfundusz ten bedzie wigc zawsze stara¢ sie by¢ w pozycji, gdzie moze uptynnic¢ swoja ekspozycje
CDS w celu zaspokojenia zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa. W odniesieniu do CDS, w ktérych subfundusz wystepuje jako sprzedajacy
ochrone, subfundusz zostaje obarczony ryzykiem zwigzanym ze zdarzeniem ryzyka kredytowego odnoszgcego sie do wystawcy. Ponadto, w
odniesieniu do CDS, gdzie subfundusz wystepuje jako kupujgcy ochrone, subfundusz jest narazony na ryzyko niedotrzymania zobowigzan
przez strone przeciwng. W przypadku stosowania transakcji CDS do zmniejszenia ryzyka niedotrzymania zobowigzan, subfundusz bedzie
zawierat transakcje CDS wylacznie z instytucjami finansowymi specjalizujgcymi sie¢ w takich transakcjach, przy czym bedzie przestrzegac
standardowych postanowien okreslonych przez ISDA.

111A.14.3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

111A.14.3.1. Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wplyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym
oszacowania przysziej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuaciji rynkowe;.
Ryzyko to zmniejsza sie¢ wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktore moze mie¢ wplyw wiele czynnikow, w tym takze czynnikow
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybér wiasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada Sredniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko zainwestowania w subfundusz niedopasowany do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko
mozna zmniejszy¢ poprzez wiasciwg ocene wlasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej
struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (skionno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazag Jednostek Uczestnictwa,
oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z inwestyciji.

111A.14.3.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestyc;ji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

111A.14.3.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos$¢ op6znien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

I11A.14.3.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111A.14.3.2. Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wpltyw

I11A.14.3.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wplywu.

111A.14.3.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosc¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to okolicznos¢
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bedzie miat wptyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111A.14.3.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwoS¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajgcg, na ktdrg to
okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111A.14.3.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

111A.14.3.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢é zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktérag to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111A.14.3.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktéra to okolicznos$é nie bedzie
miat wptywu.

111A.14.3.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111A.14.3.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okre$lonej stopy zwrotu.

111A.14.3.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktory prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osigganag realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

111A.14.3.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegolnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

111A.14.3.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajac zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie dtuzszemu jednak
niz 5 dni roboczych po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersiji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia.

1IIA.15. Okreslenie profilu Inwestora
Subfundusz skierowany jest do inwestoréw:

—  bedacych osobami zainteresowanymi gromadzeniem oszczednosci na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK w celu
zgromadzenia dodatkowych $rodkéw finansowych na okres po osiggnieciu 60 roku zycia,

—  akceptujgcych zmienng w miare uptywu czasu alokacje portfela Subfunduszu pomiedzy instrumentami dtuznymi i udziatowymi (np.
akcje), a takze zmniejszajgce sig stopniowo w zwigzku z tym ryzyko inwestycyjne zwigzane z okresem pozostatym do osiggniecia
przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty.

Subfundusz dedykowany jest dla Os6b Zatrudnionych urodzonych w latach 1963-1967 oraz Os6b Zatrudnionych urodzonych przed 1963 r. na
whniosek tych osdéb.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
111A.14 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

1IA.16. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

I11A.16.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy
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111A.16.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy

111A.16.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:

- Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

111A.16.1.3. Warto$¢ Aktywoéw Funduszu, Wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu, Wartosé Aktywdéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w ziotych
polskich

111A.16.1.4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywdw Subfunduszu o:

- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes$¢ zobowiagzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

111A.16.1.5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) ustalana jest w drodze podziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na wszystkie Jednostki Uczestnictwa przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw danego Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu jest ustalana kazdego Dnia
Wyceny przez Fundusz i Depozytariusza na zlecenia Funduszu. Ustala sie jg pomniejszajac Warto$¢ Aktywoéw Funduszu o jego zobowigzania.
Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa zaokraglona jest do 1 grosza.

I11A.16.1.6. skreslono.

111A.16.1.7. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

111A.16.1.8. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

111A.16.1.9. Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sg wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.

111A.16.2 Metody i zasady wyceny Aktywdw Funduszu

I11A.16.2.1 Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpia. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzgdzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z przepisow przej$ciowych lub koncowych
aktéw zmieniajacych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

111A.16.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu dla waluty, w
ktorej sg wyrazone operacje dotyczgce Funduszu, ich wartosc¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sa odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

111A.16.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig¢ lub ustala w walucie, w ktérej s
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

111A.16.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa pkt 111A.16.2.2.1., wykazuje sie¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i
ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

I11A.16.2.2.3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza $redni kurs.

111A.16.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania
Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

111A.16.2.4. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej transakgciji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

111A.16.2.5. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
111A.16.2.5.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
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111A.16.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 111A.16.2.5.1., cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

111A.16.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt [11A.16.2.5.1 i 111A.16.2.5.2, wartos¢ godziwg ustalong za pomoca modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

111A.16.2.6. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:
111A.16.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

111A.16.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz diuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw.

I11A.16.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywéw i zobowigzan, o ktérej mowa w pkt [11A.16.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej sktadnik aktywow
lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartosci
nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomiedzy wartoscig poczatkowg sktadnika a jego
wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

111A.16.2.8. W przypadku, o ktérym mowa w pkt Il1A.16.2.6., Fundusz informuje o poszczegolnych aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informac;ji
dodatkowej sprawozdania finansowego.

111A.16.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie aktywnosci danego rynku,
z uwzglednieniem nastepujgcych komponentow:

111A.16.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze wartosé
miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, nie moze byc¢ nizsza
niz 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych,

111A.16.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze ilo$ci
sesji w miesigcu poprzedzajgcym miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, w ktérych sktadnik lokat byt
przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

111A.16.2.10.Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny:
111A.16.2.10.1. w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamkniecia
— w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
I11A.16.2.10.2. w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
111A.16.2.10.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

111A.16.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat Fundusz
korzysta z kursu fixingowego.

111A.16.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w
przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji lub kursu ustalonego na pierwszym
fixingu na Treasury BondSpot Poland.

111A.16.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzgdzajacy.

111A.16.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

111A.16.2.11. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

111A.16.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwag
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

111A.16.2.13. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla
ktérego wyznaczana jest aktywno$c¢ graniczna byt najwigkszy.

111A.16.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.
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111A.16.2.15. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

111A.16.2.15.1. W przypadku gdy dla danego skfadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
111A.16.2.10., do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

111A.16.2.15.2. W przypadku gdy dla danego skfadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
111A.16.2.10. i w pkt 1l1A.16.2.15.1. do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

111A.16.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 111A.16.2.15.1. i w pkt 1lIA.16.2.15.2., oznacza technike wyceny
pozwalajgcg wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywdéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci
przeptywdw pienieznych lub dochoddw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwej aktywdéw lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

1IA.16.2.17. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt 111A.16.2.15.1. i w pkt IllIA.16.2.16. uznaje si¢ dane wejSciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywdw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposob
bezposredni lub posredni:

111A.16.2.17.1. ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,
111A.16.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywdéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,

111A.16.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 111A.16.2.17.1. i w pkt 11IA.16.2.17.2., ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegoélnosci:

111A.16.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
111A.16.2.17.3.2. zakladang zmiennos¢,

111A.16.2.17.3.3. spread kredytowy,

111A.16.2.17.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

111A.16.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt 111A.16.2.15.2. i w pkt 1lIA.16.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

111A.16.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt 11A.16.2.15.1. i w pkt [1l1A.16.2.15.2. oraz pkt 11I1A.16.2.15.2
i 111A.16.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zroédia danych
obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;.

111A.16.2.20. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 111A.16.2.15.1. i 1lIA.16.2.5.2. oraz w pkt 11l1A.16.2.15.2. i [lIA.16.2.5.3.:

111A.16.2.20.1. bedg stosowane w sposoéb ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata,

111A.16.2.20.2. stosuje sie spodjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdéw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie roznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

111A.16.2.20.3. podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,
111A.16.2.20.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111A.16.2.21. Ustalajgc czestotliwos¢ przegladu, o ktérym mowa w pkt 111A.16.2.20.3. bierze sie¢ w szczegdlnosci pod uwage przypadki, w
ktorych:

111A.16.2.21.1. wycena opiera sie na cenach:
111A.16.2.21.1.1. ktorych jedynym zrédtem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,
111A. 16.2.21.1.2. gietldowych aktywdw nieptynnych,

IlIA. 16.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument, zwtaszcza gdy jednostka inicjujgca
finansuje réowniez pozycje Funduszu w instrumencie;

111A.16.2.21.2. wptyw na wycene:
111A.16.2.21.2.1. maja strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,
I11A. 16.2.21.2.2. majg inne podmioty, ktére moga miec¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,
I1IA. 16.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

11IA.16.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

111A.16.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczagwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
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oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

111A.16.2.24. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

111A.16.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

111A.16.2.26, Zobowigzania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

111A.16.2.27. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

111.LA.16.2.28. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, nie
stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

111A.16.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - wartos¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

1lIA.16.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

1IA.17. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczaniai pobierania
oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz

1IA.17.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokosé, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztéw okreslone sg w Rozdziale V, art. 19 Czesci | Statutu
oraz w Rozdziale XII, art. 42 i 43 Czesci |l Statutu.

1IA.17.2. Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziatl kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2024 r. wynosi:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,51% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastgpujacych kosztow:

-

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

)
2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2024 wynosza 77 326,41 PLN.

11IA.17.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne oplaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Z zastrzezeniem nastepnego akapitu, Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany podlega optacie manipulacyjnej w wysokosci nie wigkszej niz
1% wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych zleceniem Zamiany, przy czym nie mniej niz 10 zt i nie wigcej niz 50 zt. Optata manipulacyjna
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za Zamiane pomniejsza kwote, za ktérg zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego danej kategorii i nalezna jest
Towarzystwu od Uczestnika. Realizacja w danym roku kalendarzowym dwoch pierwszych zlecen Zamiany jest bezptatna.

llIA.17.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywoéw netto Subfunduszu

Wynagrodzenie za osiggniety wynik. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy
referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong
w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane pod
warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatna na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego
po zakonczeniu roku.

1IA.17.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe;j
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

1IA.17.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem

Wynagrodzenie State. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,Wynagrodzenie State”) w statej wysokosci ustalonej przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w
wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym
Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wypfacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 15 dni roboczych po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

1lIA.17.5.2. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja wspélnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli
fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania.

Nie dotyczy.

1lIA.17.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale V, art. 19 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzgdzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

1IIA.18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1lIA.18.1. Wartos¢ Aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartosciag zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
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Wartos¢ aktywow netto Subfunduszuna31.12.2024 r.
tys PLN

80 000

60 000

40 000

20 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

111A.18.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnos¢ nie dluzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

8,00% Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A
6,00%

5,05%

4,62%

4,00%
2,00%
0,00%

3 lata 5 lat
-2,00%

mj.u. kategorii A

Dane na 31.12.2024 r. Zrédio pochodzenia danych: Towarzystwo
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111A.18.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

111A.18.3.1. Benchmark
Nie dotyczy.

111A.18.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Nie dotyczy.

111A.18.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. 1l1A.18.2.

Nie dotyczy.

1IIA.18.4. Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglgdnia sie podatkdw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.
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ROZDZIAL 1lIB. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR PPK 2030

11IB.13. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

11IB.13.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
fundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie
tej cechy

111B.13.1.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie
w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2030 rok i jest on przeznaczony dla Osdéb
Zatrudnionych urodzonych w latach 1968-1972.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréow wartosciowych i innych praw majatkowych oraz zawiera¢é umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 46
Statutu.

111B.13.1.2. Do gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu nalezy zaliczy¢:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Czionkowskim oraz na Rynkach Zorganizowanych OECD;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ppkt 1) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z tym ze za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszy mogg by¢ lokowane takze w depozyty
w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslone w prawie wspolnotowym;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w ppkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym
na celu ochrone inwestorow i oszczednos$ci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego,
witasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad,
ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ppkt 1);

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w ppkt 1), 2) i 4), z tym ze tgczna warto$c¢ tych lokat nie moze
przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktére nie spetniajg wymogow
wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne
niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy, zapewniajgce ochrone inwestoréw,

7) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, inne niz okreslone w ppkt 6).

111B.13.1.3. Fundusz moze w imieniu i na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw Zorganizowanych OECD oraz
Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange (CBOE), NASDAQ Options Market
(NOM), NASDAQ Futures (NFX), New York Stock Exchange AMEX Options (NYSE AMEX Options), New York Mercantile Exchange (NYMEX),
Eurex Exchange, ICE Futures Europe lub ICE Futures U.S., pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz Aktywami Funduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa pkt 13.1.2. ppkt 1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz
4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 13.1.2., lub przez rozliczenie pieniezne.

111B.13.1.4. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu warunkéw
okreslonych w pkt. 13.1.3. oraz pod warunkiem, ze:

1) kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezgcym

do OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
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2)

3)

podmiot z siedzibg innym panstwie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie funduszu;
instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnej oszacowanej
wartosci godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie zamknieta
przez transakcje rownowazgcg albo zlikwidowana.

111B.13.1.5. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierowac sie
bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majgc na wzgledzie
zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:

1)

2)

3)

4)

do 31 grudnia 2019 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b) Czegs$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu

od dnia 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywdw Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;
od 1 stycznia 2030 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

111B.13.1.6. Fundusz w ramach Czesci Dluznej lokat Subfunduszu moze lokowac:

1)

2)

nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzgdu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze
papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% wartosci
aktywdw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencije
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

111B.13.1.7. Fundusz w ramach Cze$ci Udziatowej lokat Subfunduszu moze lokowac:

1)

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spétki
publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzgce w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks WIG20,

nie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spétki
publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeks mWIG40,

nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spétki
publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spétki notowane
na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3g akcje
tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych,

nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

111B.13.1.8. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej lub Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu uwzglednia
sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania,
ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

11IB.13.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

111B.13.2.1. Giéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujace:

1)

dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej,
branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztaltowanie sie gtéwnych wskaznikow aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stop procentowych, z
uwzglednieniem wptywu tych parametrow na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,

d) ptynnosé dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,

e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej warto$ci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,
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g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat,
2) dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego, listéw zastawnych i obligacji

zamiennych:

a) ocena sytuacji gospodarczej w kraju i za granica,

b) poziom stép procentowych,

c) inflacja,

d) mozliwos¢ wzrostu ceny papieréw wartosciowych,

e) ryzyko ptynnosci emitentéw,

3) dla instrumentéw pochodnych:

a) rodzaj instrumentu bazowego,

b) adekwatno$¢ rozumiana, jako zgodnos$é instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujgcg dla danego
Subfunduszu,

c) stosunek ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

d) efektywno$¢ rozumiana, jako zgodno$é zmiany wartosci instrumentu pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego,

e) plynnosé instrumentu pochodnego rozumiana, jako istnienie wolumenu obrotu danym instrumentem pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji,

f)  koszty, rozumiane jako koszty ponoszone w celu nabycia instrumentu pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego,

g) termin wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

h) sposob rozliczenia instrumentu pochodnego,

i) sposob zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

j) ocena perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

k) spodziewane ksztattowanie sie réznicy pomigdzy wyceng rynkowa instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,

I) wiarygodnos¢ finansowa strony umowy.

11IB.13.2.2. Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem
zarzgdzanym przez Towarzystwo.

111B.13.2.3. Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, nie moze:

1) zobowigzywac¢ sig¢ do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte, chyba ze ma
roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie¢ na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentéw pochodnych lub tytutow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu
rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym
celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od
nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw;

3) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem art. 17 ust. 2-5 Statutu Funduszu;

4) nabywac¢ papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majgtkowych, reprezentujgcych prawa do metali szlachetnych.

111B.13.2.4. Proporcje pomiedzy lokatami w akcje, instrumenty oparte o akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
w ramach ustalonych limitow uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz w odniesieniu do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku papieréw akcyjnych i instrumentéw opartych o akcje oraz
papieréw dtuznych i instrumentéw rynku pienieznego, jak réwniez mozliwosci wzrostu wartosci poszczegélnych instrumentow.

11IB.13.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

11IB.13.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Poziom zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zalezeé bedzie m.in. od okresu pozostatego do osiggniecia
przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. Poziom zaangazowania inwestycyjnego w poszczegdlne sktadniki lokat bedzie dostosowywany do
okresu w jakim znajduje sie Subfundusz. Gtéwng zasadg jest zmniejszanie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wraz z uptywem czasu, tj. im
blizej osiggniecia Zdefiniowanej Daty przez Subfundusz, tym wigkszg czes¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu stanowig lokaty wchodzace
w zakres Czesci Diuznej. W zwigzku z powyzszym im krétszy jest okres, po uptywie ktérego Subfundusz osiggnie Zdefiniowang Date, tym
zmienno$¢ Subfunduszu jest mniejsza.

1IB.13.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wplyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawieraé¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

11IB.13.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

11IB.14. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
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z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

1IB.14.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

111B.14.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie cen rynkowych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Ceny instrumentéw finansowych sg
pochodng ogdlnej sytuacji makroekonomicznej, oceny perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu
tych czynnikéw na danego emitenta, jego pozycje rynkowg i sytuacje finansowa. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegdlnosci cen instrumentow
finansowych o charakterze udzialowym (zwtaszcza akcji), w przypadku ktorych pogorszenie ogolnej koniunktury rynkowej moze skutkowacé
silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowg instrumentow finansowych mogg réwniez wptywaé ryzyka zwigzane z aspektami zréwnowazonego rozwoju
($rodowiskowymi, spotecznymi lub fadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne emitentdw, ktérzy nie biorg pod uwage aspektéw
réwnowazonego rozwoju, moga mie¢ potencjalnie negatywny wptyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw wartosciowych (np. ryzyko
utraty reputaciji, bazy klientow, kar finansowych itp.). Zmiany klimatyczne moga mie¢ wptyw na wzrost zmiennosci cen niektérych towaréw (np.
towaréw rolno-spozywczych).

111B.14.1.2. Ryzyko prawne i podatkowe

Prawne i podatkowe traktowanie funduszy inwestycyjnych moze ulec zmianie w sposoéb trudny do przewidzenia. W przypadku zmian majgcych
konsekwencje podatkowe, ktdre sg zasadniczo niekorzystne dla inwestora lub zmian podstawy podatkowej w Subfunduszu za poprzedni rok
podatkowy inwestor moze ponie$¢ obcigzenie finansowe wynikajgce z korekty poprzedniego roku finansowego, pomimo iz, nie byt on
Uczestnikiem Funduszu w tym czasie. Z drugiej strony, inwestor moze nie skorzystaC z pozytywnej korekty za biezacy lub poprzedni rok
podatkowy, w trakcie ktérego, byt on Uczestnikiem Funduszu, jesli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostaty umorzone lub sprzedane
zanim korekta miata miejsce. Dodatkowo, korekta danych podatkowych moze spowodowa¢ sytuacje, gdzie dochéd przed opodatkowaniem
lub korzysci podatkowe sg aktualnie naliczone na potrzeby podatku w innym okresie rozliczeniowym w stosunku do okresu biezgcego i przez
to moze to mie¢ negatywny wptyw dla danego inwestora.

111B.14.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych wptywajg na ceny dtuznych papieréw
wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stép procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej. Wzrost
rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw papieréw diuznych, w szczegdlnosci o oprocentowaniu statym, spadek stép procentowych
powoduje wzrost kurséw papierow dtuznych. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wplyng¢ na spadek
wartosci aktywow Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem przeptywow
Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze zmieniajgcych sie stép procentowych (np. odsetki od obligaciji, lokat bankowych czy zaciagnietych pozyczek o
zmiennym oprocentowaniu) co moze wplywac¢ na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111B.14.1.4. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sa ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalno$ci emitentéw papieréw warto$ciowych i zwigzanym
z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim dtuznych papierow
wartosciowych i jest zwigzane z utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami
warto$ciowymi. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez czynniki
wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy emitenta, otoczenie prawne itp.). Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia przez Subfundusz lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Ryzyko
kredytowe obejmuje rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowag i wynikajgcy z niego
spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe moga réwniez wptywac ryzyka zrbwnowazonego rozwoju zwigzane z aspektami srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu
korporacyjnego. Kwestie te mogg mie¢ potencjalnie wptyw na wzrost, udziat w rynku i zyskownos¢ emitentéw, a tym samym ich sytuacje
finansowg. Dziatania zmierzajgce do transformacji niektérych sektoréw gospodarki lub nowe regulacje technologiczne mogg prowadzi¢ do
zmian w nastawieniu konsumentéw lub wymagaé wysokich naktadéw kapitatowych prowadzac do pogorszenia kondyc;ji finansowej emitentéw.

Powyzej opisane sytuacje mogg negatywnie wptywac¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111B.14.1.5. Ryzyko niedotrzymania warunkow

Oproécz ogdinych trendéw na rynkach kapitatowych, wyniki kazdego konkretnego pojedynczego emitenta réwniez majg wptyw na warto$¢
inwestycji. Przykladowo, nie mozna wyeliminowac¢ ryzyka spadku wartosci aktywéw emitenta, nawet przy bardzo uwaznym doborze papierow
wartosciowych.

111B.14.1.6. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku wystarczajacego popytu lub
podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. W przypadku niektérych instrumentéw finansowych niskie obroty na rynku, na
ktorym dokonywane sg transakcje lub inne ograniczenia ich zbywalnos$ci, mogg uniemozliwia¢ sprzedaz duzej ilosci instrumentéw finansowych
w krétkim czasie bez znacznego wptywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennos$é cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Posiadanie w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréow wartosciowych niewprowadzonych do obrotu lub nienotowanych na aktywnym rynku, moze
skutkowa¢ koniecznoscig sprzedazy tego rodzaju papieréw wartosciowych po cenach nieodzwierciedlajacych ich rzeczywistej wartosci lub
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
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Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania istnieje dodatkowe
ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych przez dany fundusz
zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania co moze, zwiaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng cze$¢ aktywdw Subfunduszu,
skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczaco w okresach kryzysoéw i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych miedzy innymi przyczynami
naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe mogg zwiekszac
ryzyko ptynnosci dla niektorych klas aktywow lub regionéw inwestycji Subfunduszu.

111B.14.1.7. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111B.14.1.8. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu moga nie zostac¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze
wptyng¢ na zwigkszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111B.14.1.9. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasnos¢ Funduszu i nie wchodzg do
masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;.

111B.14.1.10. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdinych sktadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w Aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz bedzie stosowat na rzecz Subfunduszu zasade
dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie Funduszu.

111B.14.1.11. Ryzyko niedopuszczenia papieréow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym istnieje ryzyko, ze nie zostang spetnione warunki
dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji ptynno$¢ kupionych papierow
wartosciowych bedzie ograniczona co moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich wycene.

111B.14.1.12. Ryzyko makroekonomiczne

Inwestycje narazone sg na szereg czynnikéw ryzyka zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji
przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany na rynkach finansowych mogg spowodowa¢ ujemng stope zwrotu z inwestycji
kapitatowych i w rezultacie spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111B.14.1.13. Ryzyko wyceny Aktywow Subfunduszu

Zasady wyceny Aktywoéw Funduszu i Subfunduszy sg szczegotowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegoélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaklada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytacznie, jezeli
nie znajdujg one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujace gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, mogg powodowaé, ze dokonana w ten sposéb wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartos¢ Aktywéw
Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwe;j).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Funduszu i Subfunduszy nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadaé aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania bgdz funduszy zagranicznych istnieje
dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwos$ci zawieszenia publikowania oficjalnej wyceny wyemitowanych tytutéw uczestnictwa przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania, co moze, zwtaszcza w przypadku gdy Subfundusz ma ograniczone mozliwosci
pozyskania informacji o aktualnych lokatach instytucji wspdlnego inwestowania a tytuly uczestnictwa tej instytucji stanowia istotng czesc
aktywow Subfunduszu, prowadzié¢ do utrudnienia lub braku mozliwos$ci dokonania wyceny aktywéw Subfunduszu.

111B.14.1.14. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw warto$ciowych

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy opisane sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu zakfadaja, iz w przypadku papieréw
zagranicznych notowanych na kilku rynkach, podstawg ich wyceny beda informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec
ryzyko, iz notowania bedgce podstawg do wyceny danych papieréw wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie
wycena nie bedzie odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten
sposéb wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji warto$¢ Aktywdw Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa
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moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

111B.14.1.15. Ryzyko dokonywania lokat w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami, w jednostki uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko
zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktérym zostaty ulokowane
Aktywa Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kursow rynkowych papieréow warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu lub subfunduszu, moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci aktywoéw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

111B.14.1.16. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajgcej z btedow w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodno$ci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemoéw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systeméw, moga spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowac btedne lub op6znione rozliczenie transakcji. Ekstremalne zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne lub epidemie
mogg powodowac uszkodzenia mienia, infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i zycia ludzkiego oraz powodowac znaczace zaktdcenia w
dziatalno$ci operacyjnej.

11IB.14.2. Dodatkowe rodzaje ryzyka inwestycyjnego dotyczace subfunduszy, ktérych jednostki uczestnictwa moga by¢ nabywane
przez Subfundusz

11IB.14.2.1 Ogolne ostrzezenia na temat ryzyka

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa funduszu lub subfunduszu wigze sie z ryzykiem. Ryzyko to moze by¢ zwigzane z rynkami akcji lub
obligacji, kursami walut, stopami procentowymi, kredytami i zmiennoscig, jak i moze obejmowac ryzyko polityczne. Kazdy z tych rodzajéw ryzyka
moze tez zaistnie¢ jednoczesnie z innymi rodzajami ryzyka. Niektore z tych czynnikdw ryzyka oméwiono w skrocie ponizej. Potencjalni inwestorzy
powinni mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu w instrumenty stosowane w zakresie proponowanej polityki inwestycyjnej. Inwestorzy powinni miec tez
jasny obraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i nie powinni podejmowaé decyzji o inwestowaniu do czasu
konsultacji z doradcami prawnymi, podatkowymi i finansowymi, audytorami lub innymi doradcami w sprawie (i) celowosci inwestowania w
jednostki uczestnictwa, uwzgledniajgc ich osobistg sytuacje finansowa i podatkowg oraz inne okolicznosci, (i) informacji zawartych w prospekcie
informacyjnym oraz (iii) polityki inwestycyjnej funduszu lub subfunduszu.

Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane przez Subfundusz obarczone sa ryzykiem, a nie stanowia wytacznie szansy na wzrost
wartosci inwestycji. Na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa maja wplyw fluktuacje cen aktywéw wchodzacych w skiad funduszu. W
zwiazku z powyzszym, warto$¢ Jednostek Uczestnictwa moze wzrosnaé lub spasé w poréwnaniu z ceng zakupu. Dlatego tez nie udziela
sie zadnych gwaranciji, iz cel inwestycyjny zostanie osiagniety.

111B.14.2.2. Ryzyko kontrpartnera

Gdy dany subfundusz, ktérego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, przeprowadzi transakcje typu OTC (over the counter),
moze by¢ on narazony na ryzyko zwigzane ze zdolnoscig kredytowg kontrpartnera i jego zdolnoscig do wypetnienia warunkéw zawartej umowy.
Odnos$ny subfundusz moze w konsekwencji zawiera¢ kontrakty terminowe, opcje i transakcje swapowe, albo wykorzystywac¢ inne techniki oparte
na derywatach, narazajgce dany Subfundusz na ryzyko niewypetnienia przez strone przeciwng jej zobowigzan w ramach danego kontraktu.

111B.14.2.3. Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce czynniki ryzyka:

e ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz
kursu walutowego,

. ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona,

. ryzyko (braku) rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére
nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

. ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu,

e ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajacego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakgiji, waluty lub braku doktadnego dopasowania
wartosci transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac¢ strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze czynniki ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywa¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I11B.14.2.4. Opcje

W zakresie polityki inwestycyjnej poszczegdinych Subfunduszy Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywa¢ warranty subskrypcyjne. Warrant
taki obejmuje okreslone ryzyka wynikajgce z tzw. efektu dzwigni finansowe;j. Taki efekt dzwigni finansowe;j jest spowodowany zaangazowaniem
mniejszego kapitatu przy nabyciu warrantu niz w przypadku bezposredniego nabycia danych aktywéw. Im wigksza jest ta dZwignia, tym gwattowniej
zmienia sie cena warrantu, w przypadku zmiany cen aktywow bazowych (w poréwnaniu do ceny subskrypcyjnej okreslonej w warunkach warrantu). W
zwigzku z tym, mozliwosci i ryzyko zwigzane z warrantem rosng wraz z dzwignig.

11IB.14.2.5. Transakcje swapowe

Transakcje swapowe to kontrakty zamiany wykorzystywane przyktadowo do kontrolowanej ekspozycji na ryzyko zwigzane ze zmianami stép
procentowych i kurséw walut. Ich zastosowanie pozwala na skrécenie lub wydtuzenie terminéw zapadalnosci Aktywdw Subfunduszu niosacych
odsetki, co zapewnia kontrole nad ekspozycjg na ryzyko zwigzane z fluktuacjg stop procentowych. Ponadto, ryzyko walutowe mozna zmieni¢ za
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pomoca transakcji swapowych w przypadku, gdy Aktywa przeliczane sg na inng walute.

Subfundusz moze zawierac¢ transakcje swapowe na stopy procentowe, walute i akcje, oraz jako kombinacje tych transakcji w ramach przyjetych
zasad inwestycyjnych. W przypadku braku ceny rynkowej dla ktérejkolwiek z powyzszych transakcji swapowych, cene okresla sie w chwili
zawierania transakcji, jak i w kazdej dacie obliczania wartosci Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, na podstawie ceny rynkowej bazowych
instrumentéw z wykorzystaniem przyjetych modeli wyceny. Transakcje i wyliczenia ceny sg dokumentowane.

Oprécz wspomnianych wyzej transakcji swapowych, dany subfundusz, ktdrego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, moze
tez zawiera¢ transakcje zamiany ryzyka kredytowego (credit default swaps - CDS). Transakcje CDS to dwustronne umowy finansowe, na mocy
ktorych strona przeciwna (kupujgcy ochrone) ptaci okresowo premie za zobowigzanie ze strony sprzedajgcego ochrone do ptatnosci okreslonej kwoty
w przypadku, gdyby odnosny wystawca zostat narazony na ryzyko kredytowe. Kupujgcy ochrone nabywa prawo do sprzedazy danych obligacji
wystawionych przez wystawce po wartosci nominalnej (lub innej wartosci referencyjnej albo cenie realizacji) w przypadku zaistnienia zdarzenia
ryzyka kredytowego. Takie zdarzenia ryzyka kredytowego generalnie obejmujg bankructwo, niewyptacalno$é¢, reorganizacje pod nadzorem
sgdowym, znaczne szkodliwe roztozenie dtugoéw, lub niezdolnos¢ do wypetnienia zapadtych zobowigzan ptatniczych. Miedzynarodowe
Stowarzyszenie Rynkéw Swapowych i Pochodnych (ISDA) sformutowato standardowg dokumentacje dla takich transakcji w Umowie Ramowe;j
ISDA.

Transakcje zamiany ryzyka kredytowego CDS sg wyceniane zgodnie ze standardowg praktykg rynkowg wedtug biezacej wartosci przyszitych
przeptywow pienieznych, gdzie przeptywy pieniezne sg korygowane, by uwzgledni¢ ryzyko kredytowe. Transakcje swapowe na stopy procentowe
(interest rate swaps - IRS) sg wyceniane wedtug wartosci rynkowej, okreslanej w oparciu o krzywg oprocentowania dla kazdej transakcji IRS.
Pozostate transakcje swapowe sg wyceniane wedtug wiasciwej wartosci rynkowej okreslanej w dobrej wierze zgodnie z uznanymi metodami wyceny
okreslonymi przez Spotke Zarzadzajacy i zatwierdzonymi przez audytora danego subfunduszu.

Wykorzystanie transakcji CDS moze by¢ obarczone wigkszym ryzykiem niz bezposrednie inwestycje w diuzne papiery wartosciowe. Rynek na
transakcje CDS moze czasami wykazywac mniejszg ptynnos¢ niz rynki diuznych papierow wartosciowych. Mimo to, odnosny subfundusz stara
sie ograniczy¢ inwestycje do ptynnych CDS. Subfundusz ten bedzie wigc zawsze stara¢ sie by¢ w pozycji, gdzie moze uptynnic¢ swoja ekspozycje
CDS w celu zaspokojenia zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa. W odniesieniu do CDS, w ktérych subfundusz wystepuje jako sprzedajacy
ochrone, subfundusz zostaje obarczony ryzykiem zwigzanym ze zdarzeniem ryzyka kredytowego odnoszgcego sie do wystawcy. Ponadto, w
odniesieniu do CDS, gdzie subfundusz wystepuje jako kupujgcy ochrone, subfundusz jest narazony na ryzyko niedotrzymania zobowigzan
przez strone przeciwng. W przypadku stosowania transakcji CDS do zmniejszenia ryzyka niedotrzymania zobowigzan, subfundusz bedzie
zawierat transakcje CDS wylacznie z instytucjami finansowymi specjalizujgcymi sie¢ w takich transakcjach, przy czym bedzie przestrzegac
standardowych postanowien okreslonych przez ISDA.

11IB.14.3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

111B.14.3.1. Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglgdnieniem czynnikow majgcych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do dokladnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowe;.
Ryzyko to zmniejsza sie¢ wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktore moze mie¢ wplyw wiele czynnikow, w tym takze czynnikow
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdér wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roziozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada Sredniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko zainwestowania w subfundusz niedopasowany do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko
mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wiasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej
struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (skionno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa,
oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

111B.14.3.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestyc;ji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

111B.14.3.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢é wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos$¢ op6znien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111B.14.3.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111B.14.3.2. Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wpltyw

111B.14.3.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wplywu.

111B.14.3.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosc¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to okolicznos¢
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bedzie miat wptyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111B.14.3.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwoS¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajgcg, na ktdrg to
okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111B.14.3.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

111B.14.3.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢é zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktérag to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111B.14.3.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktéra to okolicznos$é nie bedzie
miat wptywu.

111B.14.3.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111B.14.3.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okre$lonej stopy zwrotu.

111B.14.3.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggana realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

111B.14.3.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegolnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

111B.14.3.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajac zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie dluzszemu jednak
niz 5 dni roboczych po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersiji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia.

11IB.15. Okreslenie profilu Inwestora
Subfundusz skierowany jest do inwestoréw:

—  bedacych osobami zainteresowanymi gromadzeniem oszczednosci na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK w celu
zgromadzenia dodatkowych $rodkéw finansowych na okres po osiggnieciu 60 roku zycia,

—  akceptujgcych zmienng w miare uptywu czasu alokacje portfela Subfunduszu pomiedzy instrumentami dtuznymi i udziatowymi (np.
akcje), a takze zmniejszajgce sig stopniowo w zwigzku z tym ryzyko inwestycyjne zwigzane z okresem pozostatym do osiggniecia
przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty.

Subfundusz dedykowany jest dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach 1968-1972.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
111B.14 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

1IB.16. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

111B.16.1. Ustalenie Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy

111B.16.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy
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111B.16.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:

- Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

111B.16.1.3. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Subfunduszu, Wartosé Aktywéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w ztotych
polskich

111B.16.1.4. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywow Subfunduszu o:

- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes$¢ zobowiagzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

111B.16.1.5. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) ustalana jest w drodze podziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na wszystkie Jednostki Uczestnictwa przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw danego Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu jest ustalana kazdego Dnia
Wyceny przez Fundusz i Depozytariusza na zlecenia Funduszu. Ustala sie jg pomniejszajac Warto$¢ Aktywoéw Funduszu o jego zobowigzania.
Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa zaokraglona jest do 1 grosza.

111B.16.1.6. skreslono

111B.16.1.7. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

111B.16.1.8. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

111B.16.1.9. Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sg wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.

111B.16.2 Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu

111B.16.2.1 Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpig. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z przepisow przej$ciowych lub koncowych
aktéw zmieniajacych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

111B.16.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu dla waluty, w
ktérej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

111B.16.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

11IB.16.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa pkt 111B.16.2.2.1., wykazuje sie¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i
ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

111B.16.2.2.3. Wartos$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza $redni kurs.

111B.16.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania
Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

11IB.16.2.4. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normailnej transakgiji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

111B.16.2.5. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
111B.16.2.5.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwe;j);
111B.16.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt [11B.16.2.5.1., cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
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wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j);

111B.16.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 111B.16.2.5.1i111B.16.2.5.2, wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

111B.16.2.6. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:
111B.16.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

111B.16.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz diuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

111B.16.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywéw i zobowigzan, o ktérej mowa w pkt I11B.16.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej sktadnik aktywow
lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartosci
nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomiedzy wartoscig poczatkowg sktadnika a jego
wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

111B.16.2.8. W przypadku, o ktéorym mowa w pkt I11B.16.2.6., Fundusz informuje o poszczegélnych aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informac;ji
dodatkowej sprawozdania finansowego.

111B.16.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie aktywnosci danego rynku,
z uwzglednieniem nastepujgcych komponentow:

111B.16.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze wartos¢
miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, nie moze byc¢ nizsza
niz 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych,

111B.16.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze iloSci
sesji w miesigcu poprzedzajgcym miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, w ktérych sktadnik lokat byt
przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

111B.16.2.10.Wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny:
111B.16.2.10.1. w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamkniecia
— w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
11IB.16.2.10.2. w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
111B.16.2.10.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

111B.16.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat Fundusz
korzysta z kursu fixingowego.

11IB.16.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w
przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakgciji lub kursu ustalonego na pierwszym
fixingu na Treasury BondSpot Poland.

11IB.16.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzadzajacy.

111B.16.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

111B.16.2.11. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujacych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

11IB.16.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

111B.16.2.13. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla
ktérego wyznaczana jest aktywno$c¢ graniczna byt najwigkszy.

111B.16.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.
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111B.16.2.15. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

111B.16.2.15.1. W przypadku gdy dla danego skfadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
111B.16.2.10., do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejSciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

111B.16.2.15.2. W przypadku gdy dla danego skfadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
111B.16.2.10. i w pkt 11IB.16.2.15.1. do wyceny przyjmuje sie cenge ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

111B.16.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 11IB.16.2.15.1. i w pkt 11IB.16.2.15.2., oznacza technike wyceny
pozwalajgcg wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywdw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegélnosci
przeptywdw pienieznych lub dochoddw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

11IB.16.2.17. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt 111B.16.2.15.1. i w pkt 1lIB.16.2.16. uznaje si¢ dane wejSciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb
bezposredni lub posredni:

111B.16.2.17.1. ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,
111B.16.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktory nie jest aktywny,

111B.16.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 111B.16.2.17.1. i w pkt 11IB.16.2.17.2., ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegoélnosci:

111B.16.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
111B.16.2.17.3.2. zaktadang zmienno$¢,

111B.16.2.17.3.3. spread kredytowy,

111B.16.2.17.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

11IB.16.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt 111B.16.2.15.2. i w pkt 11IB.16.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zafozen
przyjmowanych przez uczestnikoéw rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

111B.16.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt 111B.16.2.15.1. i w pkt I11B.16.2.15.2. oraz pkt I11B.16.2.15.2
i 111B.16.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zroédia danych
obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;.

111B.16.2.20. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 111B.16.2.15.1. i [11B.16.2.5.2. oraz w pkt [11B.16.2.15.2.i 111B.16.2.5.3.:

111B.16.2.20.1. bedg stosowane w sposoéb ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata,

111B.16.2.20.2. stosuje sie spodjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdéw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie roznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

111B.16.2.20.3. podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,
111B.16.2.20.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11IB.16.2.21. Ustalajac czestotliwos¢ przegladu, o ktérym mowa w pkt 11IB.16.2.20.3. bierze sie w szczegolnosci pod uwage przypadki, w
ktorych:

111B.16.2.21.1. wycena opiera sie na cenach:
111B.16.2.21.1.1. ktérych jedynym zrédtem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,
11IB. 16.2.21.1.2. gietfdowych aktywéw nieptynnych,

I1IB. 16.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument, zwtaszcza gdy jednostka inicjujgca
finansuje rowniez pozycje Funduszu w instrumencie;

111B.16.2.21.2. wptyw na wycene:
111B.16.2.21.2.1. maja strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,
11IB. 16.2.21.2.2. majg inne podmioty, ktére moga mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,
11IB. 16.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

11IB.16.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

111B.16.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
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11IB.16.2.24. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

11IB.16.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

111B.16.2.26, Zobowigzania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

111B.16.2.27. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow warto$ciowych Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

111B.16.2.28. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, nie
stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

111B.16.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111B.16.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

1IB.17. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczaniai pobierania
oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz

11IB.17.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokosé, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw okreslone sg w Rozdziale V, art. 19 Czesci | Statutu
oraz w Rozdziale XIlI, art. 47 i 48 Czesci |l Statutu.

1IB.17.2. Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2024 r. wynosi:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,55% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

-

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

)
2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtagczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2024 wynosza 103 499,22 PLN.

11IB.17.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Z zastrzezeniem nastepnego akapitu, Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany podlega optacie manipulacyjnej w wysokosci nie wigkszej niz
1% wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych zleceniem Zamiany, przy czym nie mniej niz 10 zt i nie wigcej niz 50 zt. Optata manipulacyjna
za Zamiane pomniejsza kwote, za ktérg zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego danej kategorii i nalezna jest
Towarzystwu od Uczestnika. Realizacja w danym roku kalendarzowym dwoéch pierwszych zlecen Zamiany jest bezptatna.
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1IB.17.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Wynagrodzenie za osiggniety wynik. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy
referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong
w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane pod
warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatna na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego
po zakonczeniu roku.

1IB.17.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

1IB.17.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem

Wynagrodzenie State. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,Wynagrodzenie State”) w statej wysokosci ustalonej przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w
wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym
Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wypfacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 15 dni roboczych po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

1IB.17.5.2. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja wspoélnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli
fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania.

Nie dotyczy.

1IB.17.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale V, art. 19 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzgdzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

11IB.18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1IB.18.1. Wartos¢ Aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
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Wartosc aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2024 r.
tys PLN

120 000

102 952

90000

60 000

30 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

111B.18.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnosé nie dluzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

8,00% Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A
5,98%
6,00%
5.42%
4,00%
2,00%
0,00%
3 lata 5 lat
-2,00%

m|.u kategorni A

Dane na 31.12.2024 r. Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo
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11IB.18.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

111B.18.3.1. Benchmark
Nie dotyczy.

11IB.18.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Nie dotyczy.

11IB.18.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. 111B.18.2.

Nie dotyczy.

111B.18.4. Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglgdnia sie podatkdw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.
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ROZDZIAL IlIC. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR PPK 2035

11IC.13. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1IC.13.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
fundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie
tej cechy

111C.13.1.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie
w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2035 rok i jest on przeznaczony dla Osdéb
Zatrudnionych urodzonych w latach 1973-1977.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréow wartosciowych i innych praw majatkowych oraz zawiera¢é umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 51
Statutu.

111C.13.1.2. Do gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu nalezy zaliczy¢:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Czionkowskim oraz na Rynkach Zorganizowanych OECD;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ppkt 1) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z tym ze za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszy mogg by¢ lokowane takze w depozyty
w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslone w prawie wspolnotowym;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w ppkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym
na celu ochrone inwestorow i oszczednos$ci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego,
witasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad,
ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ppkt 1);

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w ppkt 1), 2) i 4), z tym ze tgczna warto$c¢ tych lokat nie moze
przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktére nie spetniajg wymogow
wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne
niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy, zapewniajgce ochrone inwestoréw,

7) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, inne niz okreslone w ppkt 6).

111C.13.1.3. Fundusz moze w imieniu i na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw Zorganizowanych OECD oraz
Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange (CBOE), NASDAQ Options Market
(NOM), NASDAQ Futures (NFX), New York Stock Exchange AMEX Options (NYSE AMEX Options), New York Mercantile Exchange (NYMEX),
Eurex Exchange, ICE Futures Europe lub ICE Futures U.S., pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz Aktywami Funduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa pkt 13.1.2. ppkt 1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz
4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 13.1.2., lub przez rozliczenie pieniezne.

11IC.13.1.4. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu warunkéw
okreslonych w pkt. 13.1.3. oraz pod warunkiem, ze:

1) kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezgcym

do OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
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2)

3)

podmiot z siedzibg innym panstwie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie funduszu;
instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnej oszacowanej
wartosci godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie zamknieta
przez transakcje rownowazgcg albo zlikwidowana.

111C.13.1.5. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierowa¢ sie
bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majgc na wzgledzie
zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:

1)

2)

3)

4)

do 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b) Czegs$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu

od dnia 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywdw Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;
od 1 stycznia 2035 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

111C.13.1.6. Fundusz w ramach Czesci Dtuznej lokat Subfunduszu moze lokowac:

1)

2)

nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzgdu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze
papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% wartosci
aktywdw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencije
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

11IC.13.1.7. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej lokat Subfunduszu moze lokowac:

1)

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spétki
publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzgce w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks WIG20,

nie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spétki
publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeks mWIG40,

nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spétki
publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spétki notowane
na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3g akcje
tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych,

nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

111C.13.1.8. Przy obliczaniu udziatu poszczegoélnych kategorii lokat w Czesci Diuznej lub Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu uwzglednia
sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania,
ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

11IC.13.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

111C.13.2.1. Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujgce:

1)

dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej,
branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztaltowanie sie gtéwnych wskaznikow aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stop procentowych, z
uwzglednieniem wptywu tych parametrow na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,

d) ptynnosé dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,

e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej warto$ci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,
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g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat,
2) dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego, listéw zastawnych i obligacji

zamiennych:

a) ocena sytuacji gospodarczej w kraju i za granica,

b) poziom stép procentowych,

c) inflacja,

d) mozliwos¢ wzrostu ceny papieréw wartosciowych,

e) ryzyko ptynnosci emitentéw,

3) dla instrumentéw pochodnych:

a) rodzaj instrumentu bazowego,

b) adekwatno$¢ rozumiana, jako zgodnos$é instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujgcg dla danego
Subfunduszu,

c) stosunek ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

d) efektywno$¢ rozumiana, jako zgodno$é zmiany wartosci instrumentu pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego,

e) plynnosé instrumentu pochodnego rozumiana, jako istnienie wolumenu obrotu danym instrumentem pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji,

f)  koszty, rozumiane jako koszty ponoszone w celu nabycia instrumentu pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego,

g) termin wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

h) sposob rozliczenia instrumentu pochodnego,

i) sposob zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

j) ocena perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

k) spodziewane ksztattowanie sie réznicy pomigdzy wyceng rynkowa instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,

I) wiarygodnos¢ finansowa strony umowy.

11IC.13.2.2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem
zarzgdzanym przez Towarzystwo.

111C.13.2.3. Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, nie moze:

1) zobowigzywac¢ sig¢ do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte, chyba ze ma
roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie¢ na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentéw pochodnych lub tytutow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu
rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym
celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od
nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw;

3) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem art. 17 ust. 2-5 Statutu Funduszu;

4) nabywac¢ papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majgtkowych, reprezentujgcych prawa do metali szlachetnych.

111C.13.2.4. Proporcje pomiedzy lokatami w akcje, instrumenty oparte o akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
w ramach ustalonych limitow uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz w odniesieniu do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku papieréw akcyjnych i instrumentéw opartych o akcje oraz
papieréw dtuznych i instrumentéw rynku pienieznego, jak réwniez mozliwosci wzrostu wartosci poszczegélnych instrumentow.

11IC.13.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréow wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

1IC.13.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Poziom zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zalezeé bedzie m.in. od okresu pozostatego do osiggniecia
przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. Poziom zaangazowania inwestycyjnego w poszczegdlne sktadniki lokat bedzie dostosowywany do
okresu w jakim znajduje sie Subfundusz. Gtéwng zasadg jest zmniejszanie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wraz z uptywem czasu, tj. im
blizej osiggniecia Zdefiniowanej Daty przez Subfundusz, tym wigkszg czes¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu stanowig lokaty wchodzace
w zakres Czesci Diuznej.

W zwigzku z powyzszym im krotszy jest okres, po uptywie ktérego Subfundusz osiggnie Zdefiniowang Date, tym zmienno$¢ Subfunduszu jest
mniejsza.

1IC.13.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wplyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

11IC.13.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzieh sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
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11IC.14. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1IC.14.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

111C.14.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie cen rynkowych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Ceny instrumentéw finansowych sg
pochodng ogdlnej sytuacji makroekonomicznej, oceny perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu
tych czynnikéw na danego emitenta, jego pozycje rynkowg i sytuacje finansowa. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegdlnosci cen instrumentéw
finansowych o charakterze udzialowym (zwtaszcza akcji), w przypadku ktorych pogorszenie ogolnej koniunktury rynkowej moze skutkowaé
silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowg instrumentéw finansowych mogg réwniez wptywaé ryzyka zwigzane z aspektami zréwnowazonego rozwoju
($rodowiskowymi, spotecznymi lub fadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne emitentdw, ktérzy nie biorg pod uwage aspektéw
rébwnowazonego rozwoju, mogg mie¢ potencjalnie negatywny wptyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw wartosciowych (np. ryzyko
utraty reputacji, bazy klientéw, kar finansowych itp.). Zmiany klimatyczne moga mie¢ wptyw na wzrost zmiennosci cen niektérych towaréw (np.
towardéw rolno-spozywczych).

111C.14.1.2. Ryzyko prawne i podatkowe

Prawne i podatkowe traktowanie funduszy inwestycyjnych moze ulec zmianie w sposoéb trudny do przewidzenia. W przypadku zmian majgcych
konsekwencje podatkowe, ktdre sg zasadniczo niekorzystne dla inwestora lub zmian podstawy podatkowej w Subfunduszu za poprzedni rok
podatkowy inwestor moze ponie$¢ obcigzenie finansowe wynikajgce z korekty poprzedniego roku finansowego, pomimo iz, nie byt on
Uczestnikiem Funduszu w tym czasie. Z drugiej strony, inwestor moze nie skorzystaC z pozytywnej korekty za biezacy lub poprzedni rok
podatkowy, w trakcie ktérego, byt on Uczestnikiem Funduszu, jesli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostaty umorzone lub sprzedane
zanim korekta miata miejsce. Dodatkowo, korekta danych podatkowych moze spowodowa¢ sytuacje, gdzie dochéd przed opodatkowaniem
lub korzysci podatkowe sg aktualnie naliczone na potrzeby podatku w innym okresie rozliczeniowym w stosunku do okresu biezgcego i przez
to moze to mie¢ negatywny wptyw dla danego inwestora.

111C.14.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych wptywajg na ceny dtuznych papieréw
wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stép procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej. Wzrost
rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw papieréw diuznych, w szczegdlnosci o oprocentowaniu statym, spadek stép procentowych
powoduje wzrost kurséw papierow dtuznych. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wplyng¢ na spadek
wartosci aktywow Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem przeptywow
Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze zmieniajgcych sie stép procentowych (np. odsetki od obligaciji, lokat bankowych czy zaciagnietych pozyczek o
zmiennym oprocentowaniu) co moze wplywac¢ na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111C.14.1.4. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sa ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalno$ci emitentéw papieréw warto$ciowych i zwigzanym
z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim dtuznych papierow
wartosciowych i jest zwigzane z utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami
warto$ciowymi. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez czynniki
wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy emitenta, otoczenie prawne itp.). Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia przez Subfundusz lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Ryzyko
kredytowe obejmuje rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowag i wynikajgcy z niego
spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe moga réwniez wptywac ryzyka zrbwnowazonego rozwoju zwigzane z aspektami srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu
korporacyjnego. Kwestie te mogg mie¢ potencjalnie wptyw na wzrost, udziat w rynku i zyskownos¢ emitentéw, a tym samym ich sytuacje
finansowg. Dziatania zmierzajgce do transformacji niektérych sektoréw gospodarki lub nowe regulacje technologiczne mogg prowadzi¢ do
zmian w nastawieniu konsumentéw lub wymagaé wysokich naktadéw kapitatowych prowadzac do pogorszenia kondyc;ji finansowej emitentéw.

Powyzej opisane sytuacje mogg negatywnie wptywac¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111C.14.1.5. Ryzyko niedotrzymania warunkéw

Oproécz ogdinych trendéw na rynkach kapitatowych, wyniki kazdego konkretnego pojedynczego emitenta réwniez majg wptyw na warto$¢
inwestycji. Przykladowo, nie mozna wyeliminowac¢ ryzyka spadku wartosci aktywéw emitenta, nawet przy bardzo uwaznym doborze papierow
wartosciowych.

111C.14.1.6. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku wystarczajacego popytu lub
podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. W przypadku niektérych instrumentéw finansowych niskie obroty na rynku, na
ktorym dokonywane sg transakcje lub inne ograniczenia ich zbywalnos$ci, mogg uniemozliwia¢ sprzedaz duzej ilosci instrumentéw finansowych
w krétkim czasie bez znacznego wptywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennos$é cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Posiadanie w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréow wartosciowych niewprowadzonych do obrotu lub nienotowanych na aktywnym rynku, moze
skutkowa¢ koniecznoscig sprzedazy tego rodzaju papieréw wartosciowych po cenach nieodzwierciedlajacych ich rzeczywistej wartosci lub
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
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Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania istnieje dodatkowe
ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych przez dany fundusz
zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania co moze, zwiaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng cze$¢ aktywdw Subfunduszu,
skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczaco w okresach kryzysoéw i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych miedzy innymi przyczynami
naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe mogg zwiekszac
ryzyko ptynnosci dla niektorych klas aktywow lub regionéw inwestycji Subfunduszu.

111C.14.1.7. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111C.14.1.8. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu moga nie zostac¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze
wptyng¢ na zwigkszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111C.14.1.9. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasnos¢ Funduszu i nie wchodzg do
masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;.

111C.14.1.10. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdinych sktadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w Aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz bedzie stosowat na rzecz Subfunduszu zasade
dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie Funduszu.

111C.14.1.11. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym istnieje ryzyko, ze nie zostang spetnione warunki
dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji ptynno$¢ kupionych papierow
wartosciowych bedzie ograniczona co moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich wycene.

111C.14.1.12. Ryzyko makroekonomiczne

Inwestycje narazone sg na szereg czynnikéw ryzyka zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji
przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany na rynkach finansowych mogg spowodowa¢ ujemng stope zwrotu z inwestycji
kapitatowych i w rezultacie spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111C.14.1.13. Ryzyko wyceny Aktywdéw Subfunduszu

Zasady wyceny Aktywoéw Funduszu i Subfunduszy sg szczegotowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegoélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaklada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytacznie, jezeli
nie znajdujg one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujace gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, mogg powodowaé, ze dokonana w ten sposéb wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartos¢ Aktywéw
Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwe;j).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Funduszu i Subfunduszy nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadaé aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania bgdz funduszy zagranicznych istnieje
dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwos$ci zawieszenia publikowania oficjalnej wyceny wyemitowanych tytutéw uczestnictwa przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania, co moze, zwtaszcza w przypadku gdy Subfundusz ma ograniczone mozliwosci
pozyskania informacji o aktualnych lokatach instytucji wspdlnego inwestowania a tytuly uczestnictwa tej instytucji stanowia istotng czesc
aktywow Subfunduszu, prowadzié¢ do utrudnienia lub braku mozliwos$ci dokonania wyceny aktywéw Subfunduszu.

111C.14.1.14. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy opisane sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu zakfadaja, iz w przypadku papieréw
zagranicznych notowanych na kilku rynkach, podstawg ich wyceny beda informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec
ryzyko, iz notowania bedgce podstawg do wyceny danych papieréw wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie
wycena nie bedzie odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten
sposéb wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji warto$¢ Aktywdw Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa
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moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

111C.14.1.15. Ryzyko dokonywania lokat w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami, w jednostki uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko
zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktérym zostaty ulokowane
Aktywa Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kursow rynkowych papieréow warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu lub subfunduszu, moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci aktywoéw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

111C.14.1.16. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajgcej z btedow w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodno$ci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemoéw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systeméw, moga spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowac btedne lub op6znione rozliczenie transakcji. Ekstremalne zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne lub epidemie
mogg powodowac uszkodzenia mienia, infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i zycia ludzkiego oraz powodowac znaczace zaktdcenia w
dziatalno$ci operacyjnej.

1lIC.14.2. Dodatkowe rodzaje ryzyka inwestycyjnego dotyczace subfunduszy, ktérych jednostki uczestnictwa moga by¢ nabywane
przez Subfundusz

111C.14.2.1 Ogdlne ostrzezenia na temat ryzyka

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa funduszu lub subfunduszu wigze sie z ryzykiem. Ryzyko to moze by¢ zwigzane z rynkami akcji lub
obligacji, kursami walut, stopami procentowymi, kredytami i zmiennoscig, jak i moze obejmowac ryzyko polityczne. Kazdy z tych rodzajéw ryzyka
moze tez zaistnie¢ jednoczesnie z innymi rodzajami ryzyka. Niektore z tych czynnikdw ryzyka oméwiono w skrocie ponizej. Potencjalni inwestorzy
powinni mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu w instrumenty stosowane w zakresie proponowanej polityki inwestycyjnej. Inwestorzy powinni miec tez
jasny obraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i nie powinni podejmowaé decyzji o inwestowaniu do czasu
konsultacji z doradcami prawnymi, podatkowymi i finansowymi, audytorami lub innymi doradcami w sprawie (i) celowosci inwestowania w
jednostki uczestnictwa, uwzgledniajgc ich osobistg sytuacje finansowa i podatkowg oraz inne okolicznosci, (i) informacji zawartych w prospekcie
informacyjnym oraz (iii) polityki inwestycyjnej funduszu lub subfunduszu.

Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane przez Subfundusz obarczone sa ryzykiem, a nie stanowia wytacznie szansy na wzrost
wartosci inwestycji. Na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa maja wplyw fluktuacje cen aktywéw wchodzacych w skiad funduszu. W
zwiazku z powyzszym, warto$¢ Jednostek Uczestnictwa moze wzrosnaé lub spasé w poréwnaniu z ceng zakupu. Dlatego tez nie udziela
sie zadnych gwaranciji, iz cel inwestycyjny zostanie osiagniety.

I11C.14.2.2. Ryzyko kontrpartnera

Gdy dany subfundusz, ktérego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, przeprowadzi transakcje typu OTC (over the counter),
moze by¢ on narazony na ryzyko zwigzane ze zdolnoscig kredytowg kontrpartnera i jego zdolnoscig do wypetnienia warunkéw zawartej umowy.
Odnos$ny subfundusz moze w konsekwencji zawiera¢ kontrakty terminowe, opcje i transakcje swapowe, albo wykorzystywac¢ inne techniki oparte
na derywatach, narazajgce dany Subfundusz na ryzyko niewypetnienia przez strone przeciwng jej zobowigzan w ramach danego kontraktu.

111C.14.2.3. Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce czynniki ryzyka:

e ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz
kursu walutowego,

. ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona,

. ryzyko (braku) rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére
nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

. ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu,

e ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajacego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakgiji, waluty lub braku doktadnego dopasowania
wartosci transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac¢ strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze czynniki ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywa¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I11C.14.2.4. Opcje

W zakresie polityki inwestycyjnej poszczegdinych Subfunduszy Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywa¢ warranty subskrypcyjne. Warrant
taki obejmuje okreslone ryzyka wynikajgce z tzw. efektu dzwigni finansowe;j. Taki efekt dzwigni finansowe;j jest spowodowany zaangazowaniem
mniejszego kapitatu przy nabyciu warrantu niz w przypadku bezposredniego nabycia danych aktywéw. Im wigksza jest ta dZwignia, tym gwattowniej
zmienia sie cena warrantu, w przypadku zmiany cen aktywow bazowych (w poréwnaniu do ceny subskrypcyjnej okreslonej w warunkach warrantu). W
zwigzku z tym, mozliwosci i ryzyko zwigzane z warrantem rosng wraz z dzwignig.

11IC.14.2.5. Transakcje swapowe

Transakcje swapowe to kontrakty zamiany wykorzystywane przyktadowo do kontrolowanej ekspozycji na ryzyko zwigzane ze zmianami stép
procentowych i kurséw walut. Ich zastosowanie pozwala na skrécenie lub wydtuzenie terminéw zapadalnosci Aktywdw Subfunduszu niosacych
odsetki, co zapewnia kontrole nad ekspozycjg na ryzyko zwigzane z fluktuacjg stop procentowych. Ponadto, ryzyko walutowe mozna zmieni¢ za
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pomoca transakcji swapowych w przypadku, gdy Aktywa przeliczane sg na inng walute.

Subfundusz moze zawierac¢ transakcje swapowe na stopy procentowe, walute i akcje, oraz jako kombinacje tych transakcji w ramach przyjetych
zasad inwestycyjnych. W przypadku braku ceny rynkowej dla ktérejkolwiek z powyzszych transakcji swapowych, cene okresla sie w chwili
zawierania transakcji, jak i w kazdej dacie obliczania wartosci Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, na podstawie ceny rynkowej bazowych
instrumentéw z wykorzystaniem przyjetych modeli wyceny. Transakcje i wyliczenia ceny sg dokumentowane.

Oprécz wspomnianych wyzej transakcji swapowych, dany subfundusz, ktdrego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, moze
tez zawiera¢ transakcje zamiany ryzyka kredytowego (credit default swaps - CDS). Transakcje CDS to dwustronne umowy finansowe, na mocy
ktorych strona przeciwna (kupujgcy ochrone) ptaci okresowo premie za zobowigzanie ze strony sprzedajgcego ochrone do ptatnosci okreslonej kwoty
w przypadku, gdyby odnosny wystawca zostat narazony na ryzyko kredytowe. Kupujgcy ochrone nabywa prawo do sprzedazy danych obligacji
wystawionych przez wystawce po wartosci nominalnej (lub innej wartosci referencyjnej albo cenie realizacji) w przypadku zaistnienia zdarzenia
ryzyka kredytowego. Takie zdarzenia ryzyka kredytowego generalnie obejmujg bankructwo, niewyptacalno$é¢, reorganizacje pod nadzorem
sgdowym, znaczne szkodliwe roztozenie dtugoéw, lub niezdolnos¢ do wypetnienia zapadtych zobowigzan ptatniczych. Miedzynarodowe
Stowarzyszenie Rynkéw Swapowych i Pochodnych (ISDA) sformutowato standardowg dokumentacje dla takich transakcji w Umowie Ramowe;j
ISDA.

Transakcje zamiany ryzyka kredytowego CDS sg wyceniane zgodnie ze standardowg praktykg rynkowg wedtug biezacej wartosci przyszitych
przeptywow pienieznych, gdzie przeptywy pieniezne sg korygowane, by uwzgledni¢ ryzyko kredytowe. Transakcje swapowe na stopy procentowe
(interest rate swaps - IRS) sg wyceniane wedtug wartosci rynkowej, okreslanej w oparciu o krzywg oprocentowania dla kazdej transakcji IRS.
Pozostate transakcje swapowe sg wyceniane wedtug wiasciwej wartosci rynkowej okreslanej w dobrej wierze zgodnie z uznanymi metodami wyceny
okreslonymi przez Spotke Zarzadzajacy i zatwierdzonymi przez audytora danego subfunduszu.

Wykorzystanie transakcji CDS moze by¢ obarczone wigkszym ryzykiem niz bezposrednie inwestycje w diuzne papiery wartosciowe. Rynek na
transakcje CDS moze czasami wykazywac mniejszg ptynnos¢ niz rynki diuznych papierow wartosciowych. Mimo to, odnosny subfundusz stara
sie ograniczy¢ inwestycje do ptynnych CDS. Subfundusz ten bedzie wigc zawsze stara¢ sie by¢ w pozycji, gdzie moze uptynnic¢ swoja ekspozycje
CDS w celu zaspokojenia zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa. W odniesieniu do CDS, w ktérych subfundusz wystepuje jako sprzedajacy
ochrone, subfundusz zostaje obarczony ryzykiem zwigzanym ze zdarzeniem ryzyka kredytowego odnoszgcego sie do wystawcy. Ponadto, w
odniesieniu do CDS, gdzie subfundusz wystepuje jako kupujgcy ochrone, subfundusz jest narazony na ryzyko niedotrzymania zobowigzan
przez strone przeciwng. W przypadku stosowania transakcji CDS do zmniejszenia ryzyka niedotrzymania zobowigzan, subfundusz bedzie
zawierat transakcje CDS wylacznie z instytucjami finansowymi specjalizujgcymi sie¢ w takich transakcjach, przy czym bedzie przestrzegac
standardowych postanowien okreslonych przez ISDA.

11IC.14.3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

111C.14.3.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglgdnieniem czynnikow majgcych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do dokladnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowe;.
Ryzyko to zmniejsza sie¢ wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktore moze mie¢ wplyw wiele czynnikow, w tym takze czynnikow
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdér wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roziozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada Sredniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko zainwestowania w subfundusz niedopasowany do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko
mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wiasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej
struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (skionno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa,
oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

111C.14.3.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestyc;ji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

111C.14.3.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢é wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos$¢ op6znien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

I11C.14.3.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

11IC.14.3.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wpltyw

I11C.14.3.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wplywu.

11IC.14.3.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosc¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to okolicznos¢
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bedzie miat wptyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111C.14.3.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzgdzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwoS¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajgcg, na ktdrg to
okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111C.14.3.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

111C.14.3.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢é zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktérag to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111C.14.3.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktéra to okolicznos$é nie bedzie
miat wptywu.

111C.14.3.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111C.14.3.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okre$lonej stopy zwrotu.

111C.14.3.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggana realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

111C.14.3.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegolnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

111C.14.3.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajac zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie dluzszemu jednak
niz 5 dni roboczych po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersiji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia.

1IIC.15. Okreslenie profilu Inwestora
Subfundusz skierowany jest do inwestoréw:

—  bedacych osobami zainteresowanymi gromadzeniem oszczednosci na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK w celu
zgromadzenia dodatkowych $rodkéw finansowych na okres po osiggnieciu 60 roku zycia,

—  akceptujgcych zmienng w miare uptywu czasu alokacje portfela Subfunduszu pomiedzy instrumentami dtuznymi i udziatowymi (np.
akcje), a takze zmniejszajgce sig stopniowo w zwigzku z tym ryzyko inwestycyjne zwigzane z okresem pozostatym do osiggniecia
przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty.

Subfundusz dedykowany jest dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach 1973-1977.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
11IC.14 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

1IC.16. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

111C.16.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy

111C.16.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy
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111C.16.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:

- Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

111C.16.1.3. Wartos¢ Aktywoéw Funduszu, Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w ztotych
polskich

11IC.16.1.4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ Aktywow Subfunduszu o:

- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes$¢ zobowiagzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

11IC.16.1.5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) ustalana jest w drodze podziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na wszystkie Jednostki Uczestnictwa przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw danego Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu jest ustalana kazdego Dnia
Wyceny przez Fundusz i Depozytariusza na zlecenia Funduszu. Ustala sie jg pomniejszajac Warto$¢ Aktywoéw Funduszu o jego zobowigzania.
Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa zaokraglona jest do 1 grosza.

111C.16.1.6. skreslono

11IC.16.1.7. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

11IC.16.1.8. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

111C.16.1.9. Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywdéw Funduszu sa wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.

11IC.16.2 Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu

111C.16.2.1 Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpig. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z przepisow przej$ciowych lub koncowych
aktéw zmieniajacych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

111C.16.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu dla waluty, w
ktérej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

111C.16.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

111C.16.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa pkt I11C.16.2.2.1., wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i
ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

111.16.2.2.3. Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza $redni kurs.

111C.16.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania
Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

111C.16.2.4. Za wartos$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej transakg;ji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

111C.16.2.5. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
111C.16.2.5.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
111C.16.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt [11C.16.2.5.1., cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie

52/224



wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j);

111C.16.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 111C.16.2.5.1i 111C.16.2.5.2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

111C.16.2.6. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:
111IC.16.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

111C.16.2.6.2. niepodlegajgcych operacjom objecia diuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz diuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

111C.16.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktérej mowa w pkt [11C.16.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej sktadnik aktywow
lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartosci
nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomiedzy wartoscig poczatkowg sktadnika a jego
wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

111C.16.2.8. W przypadku, o ktérym mowa w pkt IlIC.16.2.6., Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informac;ji
dodatkowej sprawozdania finansowego.

111C.16.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza sie badanie aktywnosci danego rynku,
z uwzglednieniem nastepujgcych komponentow:

111C.16.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze warto$¢
miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, nie moze byc¢ nizsza
niz 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych,

111C.16.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze ilosci
sesji w miesigcu poprzedzajgcym miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, w ktérych sktadnik lokat byt
przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

I11C.16.2.10.Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny:
111C.16.2.10.1. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamkniecia
— w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
I11C.16.2.10.2. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
I11C.16.2.10.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

111C.16.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat Fundusz
korzysta z kursu fixingowego.

111IC.16.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w
przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakgciji lub kursu ustalonego na pierwszym
fixingu na Treasury BondSpot Poland.

111C.16.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzadzajacy.

111C.16.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

111C.16.2.11. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujacych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

111C.16.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwag
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

111C.16.2.13. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla
ktérego wyznaczana jest aktywno$c¢ graniczna byt najwigkszy.

111C.16.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w zlotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.
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111C.16.2.15. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

111C.16.2.15.1. W przypadku gdy dla danego skfadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
111C.16.2.10., do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomoca modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

111C.16.2.15.2. W przypadku gdy dla danego skiadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
111C.16.2.10. i w pkt [11C.16.2.15.1. do wyceny przyjmuje si¢ cene ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

111C.16.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt [11C.16.2.15.1. i w pkt 11IC.16.2.15.2., oznacza technike wyceny
pozwalajgcg wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywdw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegélnosci
przeptywdw pienieznych lub dochoddw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

I1IC.16.2.17. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt 111C.16.2.15.1. i w pkt I[IC.16.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb
bezposredni lub posredni:

111IC.16.2.17.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
111C.16.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

111C.16.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 111C.16.2.17.1. i w pkt IlIC.16.2.17.2., ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegoélnosci:

111C.16.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
111IC.16.2.17.3.2. zaktadang zmiennosc¢,

111C.16.2.17.3.3. spread kredytowy,

111C.16.2.17.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

11IC.16.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt 11C.16.2.15.2. i w pkt IlIC.16.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zafozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

111C.16.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt I11C.16.2.15.1. i w pkt 111C.16.2.15.2. oraz pkt 11IC.16.2.15.2
i 111C.16.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zroédia danych
obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;.

I11C.16.2.20. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 111C.16.2.15.1. i [11C.16.2.5.2. oraz w pkt 111C.16.2.15.2. i 11IC.16.2.5.3.:

111C.16.2.20.1. bedg stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata,

111C.16.2.20.2. stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdéw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie roznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

111C.16.2.20.3. podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,
111C.16.2.20.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11IC.16.2.21. Ustalajac czestotliwo$¢ przegladu, o ktérym mowa w pkt 111C.16.2.20.3. bierze sie w szczegélnosci pod uwage przypadki, w
ktorych:

111C.16.2.21.1. wycena opiera sig na cenach:
111C.16.2.21.1.1. ktdrych jedynym zrodiem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,
I1IC. 16.2.21.1.2. gieldowych aktywow nieptynnych,

IlIC. 16.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument, zwlaszcza gdy jednostka inicjujaca
finansuje rowniez pozycje Funduszu w instrumencie;

111C.16.2.21.2. wptyw na wycene:
111C.16.2.21.2.1. maja strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,
I1IC. 16.2.21.2.2. majg inne podmioty, ktére mogg mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,
I1IC. 16.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

11IC.16.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

111IC.16.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
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11IC.16.2.24. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

111IC.16.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

111IC.16.2.26, Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

111C.16.2.27. Papiery wartosSciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow warto$ciowych Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

111.C.16.2.28. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, nie
stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

111C.16.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

11IC.16.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

lIC.17. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczaniai pobierania
oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

1IC.17.1. Przepisy Statutu okreslajagce rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw okreslone sg w Rozdziale V, art. 19 Czesci | Statutu
oraz w Rozdziale XIV, art. 52 i 53 Cze$ci Il Statutu.

1IC.17.2. Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2024 r. wynosi:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,57% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastgpujacych kosztow:

-

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

)
2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2024 wynoszg 144 825,86 PLN.

1IC.17.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Z zastrzezeniem nastepnego akapitu, Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany podlega optacie manipulacyjnej w wysokosci nie wigkszej niz
1% wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych zleceniem Zamiany, przy czym nie mniej niz 10 zt i nie wigcej niz 50 zt. Optata manipulacyjna
za Zamiane pomniejsza kwote, za ktérg zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego danej kategorii i nalezna jest
Towarzystwu od Uczestnika. Realizacja w danym roku kalendarzowym dwoéch pierwszych zlecen Zamiany jest bezptatna.
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lIC.17.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Wynagrodzenie za osiggniety wynik. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy
referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong
w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane pod
warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dziern Wyceny i ptatna na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego
po zakonczeniu roku.

1IC.17.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

1IC.17.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Wynagrodzenie State. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,Wynagrodzenie State”) w statej wysokos$ci ustalonej przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w
wysokosci nie wiekszej niz 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym
Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wypfacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 15 dni roboczych po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

1IC.17.5.2. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja wspélnego inwestowania zarzagdzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli
fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Nie dotyczy.

1IC.17.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale V, art. 19 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzgdzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

1lIC.18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1IC.18.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
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tys PLN Wartosé aktywow netto Subfunduszuna31.12.2024 r.
s

180 000

150 000

141 692

120 000

90 000

60 000

30 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

11IC.18.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnos¢ nie dluzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

12,00% Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A
10,00%
7.97%
8,00%

6,00% 5,95%
A o
4,00%
2,00%
0,00%
3lata 5 lat
-2,00%

uj.u. kategorii A

Dane na 31.12.2024 r. Zrédio pochodzenia danych: Towarzystwo
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11IC.18.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

111IC.18.3.1. Benchmark
Nie dotyczy.

11IC.18.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Nie dotyczy.

11IC.18.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. 111C.18.2.

Nie dotyczy.

1IIC.18.4. Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglgdnia sie podatkdw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.
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ROZDZIAL IIID. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR PPK 2040

1ID.13. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1ID.13.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
fundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie
tej cechy

11ID.13.1.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie
w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2040 rok i jest on przeznaczony dla Osdéb
Zatrudnionych urodzonych w latach 1978-1982.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréow wartosciowych i innych praw majatkowych oraz zawiera¢é umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 56
Statutu.

111D.13.1.2. Do gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu nalezy zaliczy¢:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Czionkowskim oraz na Rynkach Zorganizowanych OECD;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ppkt 1) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z tym ze za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszy mogg by¢ lokowane takze w depozyty
w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslone w prawie wspolnotowym;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w ppkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym
na celu ochrone inwestorow i oszczednos$ci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego,
witasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad,
ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ppkt 1);

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w ppkt 1), 2) i 4), z tym ze tgczna warto$c¢ tych lokat nie moze
przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktére nie spetniajg wymogow
wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne
niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy, zapewniajgce ochrone inwestoréw,

7) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, inne niz okreslone w ppkt 6).

111D.13.1.3. Fundusz moze w imieniu i na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw Zorganizowanych OECD oraz
Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange (CBOE), NASDAQ Options Market
(NOM), NASDAQ Futures (NFX), New York Stock Exchange AMEX Options (NYSE AMEX Options), New York Mercantile Exchange (NYMEX),
Eurex Exchange, ICE Futures Europe lub ICE Futures U.S., pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz Aktywami Funduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa pkt 13.1.2. ppkt 1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz
4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 13.1.2., lub przez rozliczenie pieniezne.

11ID.13.1.4. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu warunkéw
okreslonych w pkt. 13.1.3. oraz pod warunkiem, ze:

1) kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezgcym

do OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
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2)

3)

podmiot z siedzibg innym panstwie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie funduszu;
instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnej oszacowanej
wartosci godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie zamknieta
przez transakcje rownowazgcg albo zlikwidowana.

11ID.13.1.5. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierowa¢ sie
bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majgc na wzgledzie
zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:

1)

do 31 grudnia 2019 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Czegs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu

2) od dnia 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

3)

4)

5)

a) Czesc Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b) Czegs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu

od dnia 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywdw Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;
od 1 stycznia 2040 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

111D.13.1.6. Fundusz w ramach Czesci Dtuznej lokat Subfunduszu moze lokowac:

1)

2)

nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze
papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci
aktywdw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencije
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

111D.13.1.7. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej lokat Subfunduszu moze lokowac:

1)

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spétki
publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzgce w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks WIG20,

nie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spétki
publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeks mWIG40,

nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spétki
publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spétki notowane
na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3g akcje
tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakiadajg zlozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych,

nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

111D.13.1.8. Przy obliczaniu udziatu poszczegoélnych kategorii lokat w Czesci Diuznej lub Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu uwzglednia
sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania,
ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

11ID.13.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

11ID.13.2.1. Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujgce:

1)

dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej,
branzy, produktow, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztaltowanie sie gtéwnych wskaznikow aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stoép procentowych, z
uwzglednieniem wplywu tych parametréow na zachowanie sie cen instrumentow finansowych,

c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
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d) ptynno$é dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,

e) mozliwos$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat,

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego, listéw zastawnych i obligacji

zamiennych:

a) ocena sytuacji gospodarczej w kraju i za granica,

b) poziom stép procentowych,

c) inflacja,

d) mozliwos¢ wzrostu ceny papieréw wartosciowych,

e) ryzyko plynnosci emitentéw,

3) dla instrumentéw pochodnych:

a) rodzaj instrumentu bazowego,

b) adekwatno$¢ rozumiana, jako zgodnos$é instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujgcg dla danego
Subfunduszu,

c) stosunek ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

d) efektywno$¢ rozumiana, jako zgodno$é zmiany wartosci instrumentu pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego,

e) plynnosé instrumentu pochodnego rozumiana, jako istnienie wolumenu obrotu danym instrumentem pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos$¢ transakciji,

f) koszty, rozumiane jako koszty ponoszone w celu nabycia instrumentu pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego,

g) termin wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

h) sposob rozliczenia instrumentu pochodnego,

i) sposob zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

j) ocena perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

k) spodziewane ksztattowanie sie réznicy pomigdzy wyceng rynkowa instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,

I) wiarygodnos¢ finansowa strony umowy.

11ID.13.2.2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem
zarzgdzanym przez Towarzystwo.

111D.13.2.3. Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, nie moze:

1) zobowigzywac¢ sig¢ do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte, chyba ze ma
roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie¢ na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu
rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym
celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od
nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw;

3) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem art. 17 ust. 2-5 Statutu Funduszu;

4) nabywac¢ papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majgtkowych, reprezentujgcych prawa do metali szlachetnych.

111D.13.2.4. Proporcje pomiedzy lokatami w akcje, instrumenty oparte o akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
w ramach ustalonych limitow uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz w odniesieniu do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku papieréw akcyjnych i instrumentéw opartych o akcje oraz
papieréw dtuznych i instrumentéw rynku pienieznego, jak réwniez mozliwosci wzrostu wartosci poszczegélnych instrumentow.

11ID.13.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréow wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

11ID.13.4. Zmiennos¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Poziom zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zaleze¢ bedzie m.in. od okresu pozostatego do osiggniecia
przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. Poziom zaangazowania inwestycyjnego w poszczegdlne sktadniki lokat bedzie dostosowywany do
okresu w jakim znajduje sie Subfundusz. Gtéwng zasadg jest zmniejszanie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wraz z uptywem czasu, tj. im
blizej osiggniecia Zdefiniowanej Daty przez Subfundusz, tym wigkszg czes¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu stanowig lokaty wchodzace
w zakres Czesci Diuznej.

W zwigzku z powyzszym im krotszy jest okres, po uptywie ktérego Subfundusz osiggnie Zdefiniowang Date, tym zmienno$¢ Subfunduszu jest
mniejsza.

1ID.13.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wplyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawieraé¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

11ID.13.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéow gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
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Uczestnictwa.

11ID.14. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1ID.14.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

11ID.14.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie cen rynkowych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Ceny instrumentéw finansowych sg
pochodng ogdlnej sytuacji makroekonomicznej, oceny perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu
tych czynnikéw na danego emitenta, jego pozycje rynkowg i sytuacje finansowa. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegdlnosci cen instrumentéw
finansowych o charakterze udzialowym (zwtaszcza akcji), w przypadku ktorych pogorszenie ogolnej koniunktury rynkowej moze skutkowac
silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowg instrumentéw finansowych mogg réwniez wptywaé ryzyka zwigzane z aspektami zréwnowazonego rozwoju
(Srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne emitentéow, kitdrzy nie biorg pod uwage aspektéw
réwnowazonego rozwoju, mogg mie¢ potencjalnie negatywny wptyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw wartosciowych (np. ryzyko
utraty reputacji, bazy klientéw, kar finansowych itp.). Zmiany klimatyczne moga mie¢ wptyw na wzrost zmiennosci cen niektérych towaréw (np.
towarow rolno-spozywczych).

111D.14.1.2. Ryzyko prawne i podatkowe

Prawne i podatkowe traktowanie funduszy inwestycyjnych moze ulec zmianie w sposoéb trudny do przewidzenia. W przypadku zmian majgcych
konsekwencje podatkowe, ktore sg zasadniczo niekorzystne dla inwestora lub zmian podstawy podatkowej w Subfunduszu za poprzedni rok
podatkowy inwestor moze ponies¢ obcigzenie finansowe wynikajgce z korekty poprzedniego roku finansowego, pomimo iz, nie byt on
Uczestnikiem Funduszu w tym czasie. Z drugiej strony, inwestor moze nie skorzysta¢ z pozytywnej korekty za biezacy lub poprzedni rok
podatkowy, w trakcie ktérego, byt on Uczestnikiem Funduszu, jesli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostaty umorzone lub sprzedane
zanim korekta miata miejsce. Dodatkowo, korekta danych podatkowych moze spowodowac sytuacje, gdzie dochdd przed opodatkowaniem
lub korzysci podatkowe sg aktualnie naliczone na potrzeby podatku w innym okresie rozliczeniowym w stosunku do okresu biezgcego i przez
to moze to mie¢ negatywny wptyw dla danego inwestora.

111D.14.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywajg na ceny dtuznych papieréw
wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stép procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej. Wzrost
rynkowych stop procentowych oznacza spadek kurséw papieréw dtuznych, w szczegdlnosci o oprocentowaniu statym, spadek stop procentowych
powoduje wzrost kurséw papieréw dtuznych. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wplyng¢ na spadek
wartosci aktywéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem przeptywow
$rodkéw pienieznych wynikajgcym ze zmieniajacych sie stop procentowych (np. odsetki od obligacji, lokat bankowych czy zaciaggnietych pozyczek o
zmiennym oprocentowaniu) co moze wplywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11ID.14.1.4. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych i zwigzanym
z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim dtuznych papieréw
wartosciowych i jest zwigzane z utratg zdolno$ci emitentdw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami
wartosciowymi. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez czynniki
wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy emitenta, otoczenie prawne itp.). Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia przez Subfundusz lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Ryzyko
kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego
spadek cen dtuznych papierow wartosciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe moga rowniez wptywacé ryzyka zréwnowazonego rozwoju zwigzane z aspektami srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu
korporacyjnego. Kwestie te moga mie¢ potencjalnie wptyw na wzrost, udziat w rynku i zyskownos$¢ emitentéw, a tym samym ich sytuacje
finansowg. Dziatania zmierzajgce do transformacji niektérych sektoréw gospodarki lub nowe regulacje technologiczne mogg prowadzi¢ do
zmian w nastawieniu konsumentéw lub wymagaé wysokich naktadéw kapitatowych prowadzac do pogorszenia kondyc;ji finansowej emitentow.

Powyzej opisane sytuacje mogg negatywnie wplywa¢ na warto$¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

11ID.14.1.5. Ryzyko niedotrzymania warunkéw

Oproécz ogdinych trendéw na rynkach kapitatowych, wyniki kazdego konkretnego pojedynczego emitenta réwniez majg wpltyw na wartos¢
inwestycji. Przykladowo, nie mozna wyeliminowac ryzyka spadku wartosci aktywow emitenta, nawet przy bardzo uwaznym doborze papierow
wartosciowych.

11ID.14.1.6. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku wystarczajacego popytu lub
podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. W przypadku niektérych instrumentéw finansowych niskie obroty na rynku, na
ktérym dokonywane sg transakcje lub inne ograniczenia ich zbywalnosci, mogg uniemozliwia¢ sprzedaz duzej ilosci instrumentéw finansowych
w krotkim czasie bez znacznego wptywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Posiadanie w
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portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw wartosciowych niewprowadzonych do obrotu lub nienotowanych na aktywnym rynku, moze
skutkowaé koniecznoscig sprzedazy tego rodzaju papieréw wartosciowych po cenach nieodzwierciedlajacych ich rzeczywistej wartosci lub
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zbycie papieréow bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania istnieje dodatkowe
ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych przez dany fundusz
zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania co moze, zwlaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng cze$¢ aktywdw Subfunduszu,
skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczaco w okresach kryzysoéw i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych miedzy innymi przyczynami
naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe mogg zwiekszac
ryzyko ptynnosci dla niektorych klas aktywow lub regionéw inwestycji Subfunduszu.

11ID.14.1.7. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111D.14.1.8. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu moga nie zostac¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze
wptyng¢ na zwigkszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

11ID.14.1.9. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasnos¢ Funduszu i nie wchodzg do
masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;.

111D.14.1.10. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdéw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdinych sktadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w Aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz bedzie stosowat na rzecz Subfunduszu zasade
dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie Funduszu.

11ID.14.1.11. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym istnieje ryzyko, ze nie zostang spetnione warunki
dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji ptynno$¢ kupionych papierow
wartosciowych bedzie ograniczona co moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich wycene.

11ID.14.1.12. Ryzyko makroekonomiczne

Inwestycje narazone sg na szereg czynnikéw ryzyka zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji
przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany na rynkach finansowych mogg spowodowa¢ ujemng stope zwrotu z inwestycji
kapitatowych i w rezultacie spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111D.14.1.13. Ryzyko wyceny Aktywdéw Subfunduszu

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy sg szczegotowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegoélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaklada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytacznie, jezeli
nie znajdujg one zastosowania dla danych aktywodw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujace gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, mogg powodowaé, ze dokonana w ten sposéb wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartos¢ Aktywdéw
Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwe;j).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Funduszu i Subfunduszy nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadaé aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania bgdz funduszy zagranicznych istnieje
dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwos$ci zawieszenia publikowania oficjalnej wyceny wyemitowanych tytutéw uczestnictwa przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania, co moze, zwtaszcza w przypadku gdy Subfundusz ma ograniczone mozliwosci
pozyskania informacji o aktualnych lokatach instytucji wspdlnego inwestowania a tytuly uczestnictwa tej instytucji stanowia istotng czesc
aktywow Subfunduszu, prowadzié¢ do utrudnienia lub braku mozliwos$ci dokonania wyceny aktywoéw Subfunduszu.

11ID.14.1.14. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy opisane sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu zakfadaja, iz w przypadku papieréw
zagranicznych notowanych na kilku rynkach, podstawa ich wyceny beda informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec
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ryzyko, iz notowania bedace podstawg do wyceny danych papieréw warto$ciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie
wycena nie bedzie odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten
sposOb wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartos¢ Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa
moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

11ID.14.1.15. Ryzyko dokonywania lokat w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami, w jednostki uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko
zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktérym zostaty ulokowane
Aktywa Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kursow rynkowych papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu lub subfunduszu, moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci aktywoéw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

11ID.14.1.16. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajgcej z btedow w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemoéw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemow, mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowa¢ btedne lub op6znione rozliczenie transakcji. Ekstremalne zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne lub epidemie
mogg powodowac uszkodzenia mienia, infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i zycia ludzkiego oraz powodowac¢ znaczgce zaktécenia w
dziatalno$ci operacyjnej.

11ID.14.2. Dodatkowe rodzaje ryzyka inwestycyjnego dotyczace subfunduszy, ktérych jednostki uczestnictwa moga by¢ nabywane
przez Subfundusz

111D.14.2.1 Ogdlne ostrzezenia na temat ryzyka

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa funduszu lub subfunduszu wigze sie z ryzykiem. Ryzyko to moze by¢ zwigzane z rynkami akcji lub
obligacji, kursami walut, stopami procentowymi, kredytami i zmiennoscig, jak i moze obejmowac ryzyko polityczne. Kazdy z tych rodzajéw ryzyka
moze tez zaistnie¢ jednoczesnie z innymi rodzajami ryzyka. Niektore z tych czynnikdw ryzyka oméwiono w skrocie ponizej. Potencjalni inwestorzy
powinni mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu w instrumenty stosowane w zakresie proponowanej polityki inwestycyjnej. Inwestorzy powinni mie¢ tez
jasny obraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i nie powinni podejmowaé decyzji o inwestowaniu do czasu
konsultacji z doradcami prawnymi, podatkowymi i finansowymi, audytorami lub innymi doradcami w sprawie (i) celowosci inwestowania w
jednostki uczestnictwa, uwzgledniajgc ich osobistg sytuacje finansowa i podatkowg oraz inne okolicznosci, (ii) informacji zawartych w prospekcie
informacyjnym oraz (iii) polityki inwestycyjnej funduszu lub subfunduszu.

Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane przez Subfundusz obarczone sg ryzykiem, a nie stanowig wytacznie szansy na wzrost
wartosci inwestycji. Na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa maja wplyw fluktuacje cen aktywéw wchodzacych w skiad funduszu. W
zwigzku z powyzszym, wartos¢ Jednostek Uczestnictwa moze wzrosnaé lub spasé w poréwnaniu z ceng zakupu. Dlatego tez nie udziela
sie zadnych gwaranciji, iz cel inwestycyjny zostanie osiagniety.

111D.14.2.2. Ryzyko kontrpartnera

Gdy dany subfundusz, ktérego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, przeprowadzi transakcje typu OTC (over the counter),
moze by¢ on narazony na ryzyko zwigzane ze zdolnoscig kredytowg kontrpartnera i jego zdolnoscig do wypetnienia warunkéw zawartej umowy.
Odnos$ny subfundusz moze w konsekwencji zawiera¢ kontrakty terminowe, opcje i transakcje swapowe, albo wykorzystywac¢ inne techniki oparte
na derywatach, narazajgce dany Subfundusz na ryzyko niewypetnienia przez strone przeciwng jej zobowigzan w ramach danego kontraktu.

111D.14.2.3. Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace czynniki ryzyka:
e ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz
kursu walutowego,
e ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona,

. ryzyko (braku) rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére
nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

. ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu,

e ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajacego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakgiji, waluty lub braku doktadnego dopasowania
wartosci transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac¢ strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze czynniki ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywa¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I1ID.14.2.4. Opcje

W zakresie polityki inwestycyjnej poszczegdinych Subfunduszy Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywa¢ warranty subskrypcyjne. Warrant
taki obejmuje okreslone ryzyka wynikajgce z tzw. efektu dzwigni finansowe;j. Taki efekt dzwigni finansowe;j jest spowodowany zaangazowaniem
mniejszego kapitatu przy nabyciu warrantu niz w przypadku bezposredniego nabycia danych aktywéw. Im wigksza jest ta dZwignia, tym gwattowniej
zmienia sie cena warrantu, w przypadku zmiany cen aktywow bazowych (w poréwnaniu do ceny subskrypcyjnej okreslonej w warunkach warrantu). W
zwigzku z tym, mozliwosci i ryzyko zwigzane z warrantem rosng wraz z dzwignig.

11ID.14.2.5. Transakcje swapowe
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Transakcje swapowe to kontrakty zamiany wykorzystywane przyktadowo do kontrolowanej ekspozycji na ryzyko zwigzane ze zmianami stép
procentowych i kurséw walut. Ich zastosowanie pozwala na skrécenie lub wydtuzenie terminéw zapadalnosci Aktywdéw Subfunduszu niosacych
odsetki, co zapewnia kontrole nad ekspozycijg na ryzyko zwigzane z fluktuacjg stop procentowych. Ponadto, ryzyko walutowe mozna zmieni¢ za
pomoca transakcji swapowych w przypadku, gdy Aktywa przeliczane sg na inng walute.

Subfundusz moze zawierac¢ transakcje swapowe na stopy procentowe, walute i akcje, oraz jako kombinacje tych transakcji w ramach przyjetych
zasad inwestycyjnych. W przypadku braku ceny rynkowej dla ktérejkolwiek z powyzszych transakcji swapowych, cene okresla sie w chwili
zawierania transakcji, jak i w kazdej dacie obliczania wartosci Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, na podstawie ceny rynkowej bazowych
instrumentéw z wykorzystaniem przyjetych modeli wyceny. Transakcje i wyliczenia ceny sg dokumentowane.

Oprécz wspomnianych wyzej transakcji swapowych, dany subfundusz, ktdrego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, moze
tez zawiera¢ transakcje zamiany ryzyka kredytowego (credit default swaps - CDS). Transakcje CDS to dwustronne umowy finansowe, na mocy
ktorych strona przeciwna (kupujgcy ochrone) ptaci okresowo premie za zobowigzanie ze strony sprzedajgcego ochrone do ptatnosci okreslonej kwoty
w przypadku, gdyby odnosny wystawca zostat narazony na ryzyko kredytowe. Kupujgcy ochrone nabywa prawo do sprzedazy danych obligacji
wystawionych przez wystawce po wartosci nominalnej (lub innej wartosci referencyjnej albo cenie realizacji) w przypadku zaistnienia zdarzenia
ryzyka kredytowego. Takie zdarzenia ryzyka kredytowego generalnie obejmujg bankructwo, niewyptacalno$é¢, reorganizacje pod nadzorem
sgdowym, znaczne szkodliwe roztozenie diugéw, lub niezdolnos¢ do wypetnienia zapadtych zobowigzan ptatniczych. Miedzynarodowe
Stowarzyszenie Rynkéw Swapowych i Pochodnych (ISDA) sformutowato standardowg dokumentacje dla takich transakcji w Umowie Ramowe;j
ISDA.

Transakcje zamiany ryzyka kredytowego CDS sg wyceniane zgodnie ze standardowsg praktykg rynkowg wedtug biezacej wartosci przyszitych
przeptywow pienieznych, gdzie przeptywy pieniezne sg korygowane, by uwzgledni¢ ryzyko kredytowe. Transakcje swapowe na stopy procentowe
(interest rate swaps - IRS) sg wyceniane wedlug wartosci rynkowej, okreslanej w oparciu o krzywg oprocentowania dla kazdej transakgji IRS.
Pozostate transakcje swapowe sg wyceniane wedtug wiasciwej wartosci rynkowej okreslanej w dobrej wierze zgodnie z uznanymi metodami wyceny
okreslonymi przez Spotke Zarzadzajacy i zatwierdzonymi przez audytora danego subfunduszu.

Wykorzystanie transakcji CDS moze by¢ obarczone wigkszym ryzykiem niz bezposrednie inwestycje w diuzne papiery wartosciowe. Rynek na
transakcje CDS moze czasami wykazywac mniejszg ptynnos¢ niz rynki diuznych papieréw wartosciowych. Mimo to, odnosny subfundusz stara
sie ograniczy¢ inwestycje do ptynnych CDS. Subfundusz ten bedzie wigc zawsze stara¢ sie by¢ w pozycji, gdzie moze uptynnic¢ swoja ekspozycje
CDS w celu zaspokojenia zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa. W odniesieniu do CDS, w ktérych subfundusz wystepuije jako sprzedajacy
ochrone, subfundusz zostaje obarczony ryzykiem zwigzanym ze zdarzeniem ryzyka kredytowego odnoszgcego sie do wystawcy. Ponadto, w
odniesieniu do CDS, gdzie subfundusz wystepuje jako kupujgcy ochrone, subfundusz jest narazony na ryzyko niedotrzymania zobowigzan
przez strone przeciwng. W przypadku stosowania transakcji CDS do zmniejszenia ryzyka niedotrzymania zobowiazan, subfundusz bedzie
zawierat transakcje CDS wylacznie z instytucjami finansowymi specjalizujgcymi sig¢ w takich transakcjach, przy czym bedzie przestrzegac
standardowych postanowien okreslonych przez ISDA.

11ID.14.3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

11ID.14.3.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglgdnieniem czynnikéw majgcych wplyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do dokladnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowe;.
Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wplyw wiele czynnikow, w tym takze czynnikow
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdér wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roziozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada Sredniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko zainwestowania w subfundusz niedopasowany do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko
mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wiasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej
struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (skionno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa,
oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

11ID.14.3.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢é wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczgcych Jednostek Subfunduszu.

11ID.14.3.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos$¢ op6znien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111D.14.3.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

11ID.14.3.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wpltyw

111D.14.3.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wplywu.
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11ID.14.3.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosc¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktéra to okolicznos¢
bedzie miat wptyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111D.14.3.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajacg, na ktdérg to
okolicznos$¢ bedzie miat wpltyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

11ID.14.3.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktorg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

11ID.14.3.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktdrg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

11ID.14.3.2.6. Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wplywu.

11ID.14.3.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu.

111D.14.3.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

11D.14.3.4. Ryzyko inflaci

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestyciji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

11ID.14.3.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

111D.14.3.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie dluzszemu jednak
niz 5 dni roboczych po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersiji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia.

1ID.15. Okreslenie profilu Inwestora
Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

— bedacych osobami zainteresowanymi gromadzeniem oszczednosci na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK w celu
zgromadzenia dodatkowych srodkéw finansowych na okres po osiggnieciu 60 roku zycia,

—  akceptujgcych zmienng w miare uptywu czasu alokacje portfela Subfunduszu pomiedzy instrumentami dtuznymi i udziatowymi (np.
akcje), a takze zmniejszajgce sie stopniowo w zwigzku z tym ryzyko inwestycyjne zwigzane z okresem pozostatym do osiggniecia
przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty.

Subfundusz dedykowany jest dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach 1978-1982.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
11ID.14 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

1ID.16. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

11ID.16.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy
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11ID.16.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy

11ID.16.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:

- Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Warto$¢ Aktywodw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

11ID.16.1.3. Warto$¢ Aktywéw Funduszu, Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w ztotych
polskich

11ID.16.1.4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac warto$¢ Aktywow Subfunduszu o:

- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes$¢ zobowiagzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

111D.16.1.5. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) ustalana jest w drodze podziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na wszystkie Jednostki Uczestnictwa przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw danego Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu jest ustalana kazdego Dnia
Wyceny przez Fundusz i Depozytariusza na zlecenia Funduszu. Ustala sie jg pomniejszajac Warto$¢ Aktywoéw Funduszu o jego zobowigzania.
Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa zaokraglona jest do 1 grosza.

111D.16.1.6. skreslono

111D.16.1.7. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

11ID.16.1.8. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

11ID.16.1.9. Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu sa wspodlne dla wszystkich Subfunduszy.

111D.16.2 Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu

11ID.16.2.1 Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpig. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z przepisow przej$ciowych lub koncowych
aktéw zmieniajacych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

111D.16.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu dla waluty, w
ktorej sg wyrazone operacje dotyczgce Funduszu, ich wartosc¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksigegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

111D.16.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

111D.16.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa pkt 11D.16.2.2.1., wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i
ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

111D.16.2.2.3. Warto$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza $redni kurs.

111D.16.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania
Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

11ID.16.2.4. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej transakg;ji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

11ID.16.2.5. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
11ID.16.2.5.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
111D.16.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt [11D.16.2.5.1., cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie

67/224



wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j);

111D.16.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 111D.16.2.5.1i111D.16.2.5.2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

111A.16.2.6. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:
111D.16.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

11ID.16.2.6.2. niepodlegajgcych operacjom objecia diuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz diuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

11ID.16.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktérej mowa w pkt 11D.16.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej sktadnik aktywow
lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartosci
nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomiedzy wartoscig poczatkowg sktadnika a jego
wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

11ID.16.2.8. W przypadku, o ktérym mowa w pkt I11D.16.2.6., Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informac;ji
dodatkowej sprawozdania finansowego.

111D.16.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza sie badanie aktywnosci danego rynku,
z uwzglednieniem nastepujgcych komponentow:

111D.16.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze wartos¢
miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, nie moze byc¢ nizsza
niz 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych,

111D.16.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze ilo$ci
sesji w miesigcu poprzedzajgcym miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, w ktérych sktadnik lokat byt
przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

11ID.16.2.10.Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny:
111D.16.2.10.1. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamkniecia
— w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
11ID.16.2.10.2. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
111D.16.2.10.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

11ID.16.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat Fundusz
korzysta z kursu fixingowego.

111D.16.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w
przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakgciji lub kursu ustalonego na pierwszym
fixingu na Treasury BondSpot Poland.

11ID.16.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzadzajacy.

111D.16.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie¢ wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

11ID.16.2.11. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujacych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

111D.16.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

111D.16.2.13. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla
ktérego wyznaczana jest aktywno$c¢ graniczna byt najwigkszy.

11ID.16.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w zlotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.
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11ID.16.2.15. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

11ID.16.2.15.1. W przypadku gdy dla danego skfadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
11ID.16.2.10., do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomoca modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

11ID.16.2.15.2. W przypadku gdy dla danego skiadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
11ID.16.2.10. i w pkt 111D.16.2.15.1. do wyceny przyjmuje si¢ cene ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

11ID.16.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 11D.16.2.15.1. i w pkt 11ID.16.2.15.2., oznacza technike wyceny
pozwalajgcg wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywdw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegélnosci
przeptywdw pienieznych lub dochoddw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

111D.16.2.17. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt [11D.16.2.15.1. i w pkt [lID.16.2.16. uznaje si¢ dane wejSciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb
bezposredni lub posredni:

111D.16.2.17.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
111D.16.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

111D.16.2.17.3. dane wej$ciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt I11D.16.2.17.1. i w pkt [11D.16.2.17.2., ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegoélnosci:

111D.16.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
111D.16.2.17.3.2. zaktadang zmiennosc¢,

111D.16.2.17.3.3. spread kredytowy,

111D.16.2.17.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

111D.16.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt 111D.16.2.15.2. i w pkt 11ID.16.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zafozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

111D.16.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt [11D.16.2.15.1. iw pkt [11D.16.2.15.2. oraz pkt I11D.16.2.15.2
i 111D.16.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i Zrédta danych
obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;.

111D.16.2.20. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 111D.16.2.15.1.i 111D.16.2.5.2. oraz w pkt [11D.16.2.15.2. i [11D.16.2.5.3.:

11ID.16.2.20.1. bedg stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata,

11ID.16.2.20.2. stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdéw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie roznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

111D.16.2.20.3. podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku,
111D.16.2.20.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111D.16.2.21. Ustalajgc czestotliwos¢ przegladu, o ktérym mowa w pkt 111D.16.2.20.3. bierze sie w szczegdlnosci pod uwage przypadki, w
ktorych:

11ID.16.2.21.1. wycena opiera sig na cenach:
111D.16.2.21.1.1. ktdrych jedynym zrodiem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,
11ID. 16.2.21.1.2. gietdowych aktywow nieptynnych,

IID. 16.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument, zwtaszcza gdy jednostka inicjujgca
finansuje rowniez pozycje Funduszu w instrumencie;

111D.16.2.21.2. wptyw na wycene:
111D.16.2.21.2.1. majg strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,
11ID. 16.2.21.2.2. majg inne podmioty, ktére mogg mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,
I1ID. 16.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

11ID.16.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki $rodkdw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

111D.16.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
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111D.16.2.24. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

111D.16.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

111D.16.2.26, Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréow wartosciowych wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

111A.16.2.27. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow warto$ciowych Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

11ID.16.2.28. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, nie
stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

111D.16.2.29. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

11ID.16.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

1ID.17. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczaniai pobierania
oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

1ID.17.1. Przepisy Statutu okreslajgce rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw okreslone sg w Rozdziale V, art. 19 Czesci | Statutu
oraz w Rozdziale XV, art. 57 i 58 Czesci |l Statutu.

1ID.17.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w sredniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2024 r. wynosi:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,58% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

N

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

)
2)  odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3)  $wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4)  optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5)  wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtaczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2024 wynosza 159 804,24 PLN.

1ID.17.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Z zastrzezeniem nastepnego akapitu, Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany podlega optacie manipulacyjnej w wysoko$ci nie wiekszej niz
1% wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych zleceniem Zamiany, przy czym nie mniej niz 10 zt i nie wigcej niz 50 zt. Optata manipulacyjna
za Zamiane pomniejsza kwote, za ktérg zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego danej kategorii i nalezna jest
Towarzystwu od Uczestnika. Realizacja w danym roku kalendarzowym dwadch pierwszych zlecen Zamiany jest bezptatna.
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1ID.17.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Wynagrodzenie za osiggniety wynik. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy
referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong
w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane pod
warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatna na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego
po zakonczeniu roku.

1ID.17.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

11ID.17.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem

Wynagrodzenie State. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,Wynagrodzenie State”) w statej wysokosci ustalonej przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w
wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym
Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wypfacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 15 dni roboczych po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

11ID.17.5.2. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja wspoélnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli
fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania.

Nie dotyczy.

1ID.17.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale V, art. 19 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzgdzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

11ID.18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

11ID.18.1. Wartos¢ Aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
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Wartosé aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2024 r.
tys PLN

180 000

150 000 144 221

120 000

90 000

60 000

30000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
111D.18.2. Wartos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnosé nie dluzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

12,00% Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A

10,00%

8,35%
8,00%

6,75%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

3 lata 5lat

-2,00%

mj.u kategorii A

Dane na 31.12.2024 r. Zrédio pochodzenia danych: Towarzystwo
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11ID.18.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

111D.18.3.1. Benchmark
Nie dotyczy.

11ID.18.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Nie dotyczy.

11ID.18.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. 111D.18.2.

Nie dotyczy.

11ID.18.4. Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglgdnia sie podatkdw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.
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lIE. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR PPK 2045

1IIE.13. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1IE.13.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
fundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie
tej cechy

I1IE.13.1.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie
w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2045 rok i jest on przeznaczony dla Osdéb
Zatrudnionych urodzonych w latach 1983-1987.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréow wartosciowych i innych praw majatkowych oraz zawiera¢é umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 61
Statutu.

I1IE.13.1.2. Do gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu nalezy zaliczy¢:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Czionkowskim oraz na Rynkach Zorganizowanych OECD;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ppkt 1) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z tym ze za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszy mogg by¢ lokowane takze w depozyty
w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslone w prawie wspolnotowym;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w ppkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym
na celu ochrone inwestorow i oszczednos$ci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego,
witasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad,
ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ppkt 1);

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w ppkt 1), 2) i 4), z tym ze tgczna warto$c¢ tych lokat nie moze
przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktére nie spetniajg wymogow
wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne
niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy, zapewniajgce ochrone inwestoréw,

7) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, inne niz okreslone w ppkt 6).

I1IE.13.1.3. Fundusz moze w imieniu i na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw Zorganizowanych OECD oraz
Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange (CBOE), NASDAQ Options Market
(NOM), NASDAQ Futures (NFX), New York Stock Exchange AMEX Options (NYSE AMEX Options), New York Mercantile Exchange (NYMEX),
Eurex Exchange, ICE Futures Europe lub ICE Futures U.S., pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz Aktywami Funduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa pkt 13.1.2. ppkt 1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz
4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 13.1.2., lub przez rozliczenie pieniezne.

11IE.13.1.4. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu warunkéw
okreslonych w pkt. 13.1.3. oraz pod warunkiem, ze:

1) kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezgcym

do OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
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2)

3)

podmiot z siedzibg innym panstwie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie funduszu;
instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnej oszacowanej
wartosci godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie zamknieta
przez transakcje rownowazgcg albo zlikwidowana.

I1IE.13.1.5. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierowaé sie
bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majgc na wzgledzie
zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:

1)

do 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Czegs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu

2) od dnia 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

3)

4)

5)

a) Czesc Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b) Czegs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu

od dnia 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywdw Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;
od 1 stycznia 2045 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

I1IE.13.1.6. Fundusz w ramach Czesci Dluznej lokat Subfunduszu moze lokowac:

3)

4)

nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

c) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze
papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

d) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci
aktywdw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencije
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

IIE.13.1.7. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej lokat Subfunduszu moze lokowaé:

1)

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spétki
publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzgce w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks WIG20,

nie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spétki
publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeks mWIG40,

nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spétki
publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spétki notowane
na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3g akcje
tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakiadajg zlozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych,

nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

I1IE.13.1.8. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej lub Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu uwzglednia
sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania,
ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

1IE.13.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

I1IE.13.2.1. Giéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujace:

1)

dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej,
branzy, produktow, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztaltowanie sie gtéwnych wskaznikow aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stoép procentowych, z
uwzglednieniem wplywu tych parametréow na zachowanie sie cen instrumentow finansowych,

c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
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d) ptynno$é dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,

e) mozliwos$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat,

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego, listéw zastawnych i obligacji

zamiennych:

a) ocena sytuacji gospodarczej w kraju i za granica,

b) poziom stép procentowych,

c) inflacja,

d) mozliwos¢ wzrostu ceny papieréw wartosciowych,

e) ryzyko plynnosci emitentéw,

3) dla instrumentéw pochodnych:

a) rodzaj instrumentu bazowego,

b) adekwatno$¢ rozumiana, jako zgodnos$é instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujgcg dla danego
Subfunduszu,

c) stosunek ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

d) efektywno$¢ rozumiana, jako zgodno$é zmiany wartosci instrumentu pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego,

e) plynnosé instrumentu pochodnego rozumiana, jako istnienie wolumenu obrotu danym instrumentem pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos$¢ transakciji,

f) koszty, rozumiane jako koszty ponoszone w celu nabycia instrumentu pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego,

g) termin wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

h) sposob rozliczenia instrumentu pochodnego,

i) sposob zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

j) ocena perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

k) spodziewane ksztattowanie sie réznicy pomigdzy wyceng rynkowa instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,

I) wiarygodnos¢ finansowa strony umowy.

IIE.13.2.2. Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem
zarzgdzanym przez Towarzystwo.

I1IE.13.2.3. Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, nie moze:

1) zobowigzywac¢ sig¢ do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte, chyba ze ma
roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie¢ na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu
rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym
celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od
nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw;

3) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem art. 17 ust. 2-5 Statutu Funduszu;

4) nabywac¢ papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majgtkowych, reprezentujgcych prawa do metali szlachetnych.

11IE.13.2.4. Proporcje pomiedzy lokatami w akcje, instrumenty oparte o akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
w ramach ustalonych limitow uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz w odniesieniu do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku papieréw akcyjnych i instrumentéw opartych o akcje oraz
papieréw dtuznych i instrumentéw rynku pienieznego, jak réwniez mozliwosci wzrostu wartosci poszczegélnych instrumentow.

IIIE.13.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

1IE.13.4. Zmiennos¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Poziom zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zaleze¢ bedzie m.in. od okresu pozostatego do osiggniecia
przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. Poziom zaangazowania inwestycyjnego w poszczegdlne sktadniki lokat bedzie dostosowywany do
okresu w jakim znajduje sie Subfundusz. Gtéwng zasadg jest zmniejszanie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wraz z uptywem czasu, tj. im
blizej osiggniecia Zdefiniowanej Daty przez Subfundusz, tym wigkszg czes¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu stanowig lokaty wchodzace
w zakres Czesci Diuznej.

W zwigzku z powyzszym im krotszy jest okres, po uptywie ktérego Subfundusz osiggnie Zdefiniowang Date, tym zmienno$¢ Subfunduszu jest
mniejsza.

IIE.13.5. Zawieranie przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem s3g instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wplyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaly jej ryzyko.

1IIE.13.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzieh sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek

76/224



Uczestnictwa.

1lIE.14. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

IIE.14.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

I1IE.14.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie cen rynkowych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Ceny instrumentéw finansowych sg
pochodng ogdlnej sytuacji makroekonomicznej, oceny perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu
tych czynnikéw na danego emitenta, jego pozycje rynkowg i sytuacje finansowa. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegdlnosci cen instrumentéw
finansowych o charakterze udzialowym (zwtaszcza akcji), w przypadku ktorych pogorszenie ogolnej koniunktury rynkowej moze skutkowac
silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowg instrumentéw finansowych mogg réwniez wptywaé ryzyka zwigzane z aspektami zréwnowazonego rozwoju
(Srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne emitentéow, kitdrzy nie biorg pod uwage aspektéw
réwnowazonego rozwoju, mogg mie¢ potencjalnie negatywny wptyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw wartosciowych (np. ryzyko
utraty reputacji, bazy klientéw, kar finansowych itp.). Zmiany klimatyczne moga mie¢ wptyw na wzrost zmiennosci cen niektérych towaréw (np.
towarow rolno-spozywczych).

I1IE.14.1.2. Ryzyko prawne i podatkowe

Prawne i podatkowe traktowanie funduszy inwestycyjnych moze ulec zmianie w sposoéb trudny do przewidzenia. W przypadku zmian majgcych
konsekwencje podatkowe, ktore sg zasadniczo niekorzystne dla inwestora lub zmian podstawy podatkowej w Subfunduszu za poprzedni rok
podatkowy inwestor moze ponies¢ obcigzenie finansowe wynikajgce z korekty poprzedniego roku finansowego, pomimo iz, nie byt on
Uczestnikiem Funduszu w tym czasie. Z drugiej strony, inwestor moze nie skorzysta¢ z pozytywnej korekty za biezacy lub poprzedni rok
podatkowy, w trakcie ktérego, byt on Uczestnikiem Funduszu, jesli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostaty umorzone lub sprzedane
zanim korekta miata miejsce. Dodatkowo, korekta danych podatkowych moze spowodowac sytuacje, gdzie dochdd przed opodatkowaniem
lub korzysci podatkowe sg aktualnie naliczone na potrzeby podatku w innym okresie rozliczeniowym w stosunku do okresu biezgcego i przez
to moze to mie¢ negatywny wptyw dla danego inwestora.

11IE.14.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywajg na ceny dtuznych papieréw
wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stép procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej. Wzrost
rynkowych stop procentowych oznacza spadek kurséw papieréw dtuznych, w szczegdlnosci o oprocentowaniu statym, spadek stop procentowych
powoduje wzrost kurséw papieréw dtuznych. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wplyng¢ na spadek
wartosci aktywéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem przeptywow
$rodkéw pienieznych wynikajgcym ze zmieniajacych sie stop procentowych (np. odsetki od obligacji, lokat bankowych czy zaciaggnietych pozyczek o
zmiennym oprocentowaniu) co moze wplywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IE.14.1.4. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych i zwigzanym
z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim dtuznych papieréw
wartosciowych i jest zwigzane z utratg zdolno$ci emitentdw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami
wartosciowymi. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez czynniki
wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy emitenta, otoczenie prawne itp.). Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia przez Subfundusz lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Ryzyko
kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego
spadek cen dtuznych papierow wartosciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe moga rowniez wptywacé ryzyka zréwnowazonego rozwoju zwigzane z aspektami srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu
korporacyjnego. Kwestie te moga mie¢ potencjalnie wptyw na wzrost, udziat w rynku i zyskownos$¢ emitentéw, a tym samym ich sytuacje
finansowg. Dziatania zmierzajgce do transformacji niektérych sektoréw gospodarki lub nowe regulacje technologiczne mogg prowadzi¢ do
zmian w nastawieniu konsumentéw lub wymagaé wysokich naktadéw kapitatowych prowadzac do pogorszenia kondyc;ji finansowej emitentow.

Powyzej opisane sytuacje mogg negatywnie wplywa¢ na warto$¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

I1IE.14.1.5. Ryzyko niedotrzymania warunkéw

Oproécz ogdinych trendéw na rynkach kapitatowych, wyniki kazdego konkretnego pojedynczego emitenta réwniez majg wpltyw na wartos¢
inwestycji. Przykladowo, nie mozna wyeliminowac ryzyka spadku wartosci aktywow emitenta, nawet przy bardzo uwaznym doborze papierow
wartosciowych.

I1IE.14.1.6. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku wystarczajacego popytu lub
podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. W przypadku niektérych instrumentéw finansowych niskie obroty na rynku, na
ktérym dokonywane sg transakcje lub inne ograniczenia ich zbywalnosci, mogg uniemozliwia¢ sprzedaz duzej ilosci instrumentéw finansowych
w krotkim czasie bez znacznego wptywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Posiadanie w
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portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw wartosciowych niewprowadzonych do obrotu lub nienotowanych na aktywnym rynku, moze
skutkowaé koniecznoscig sprzedazy tego rodzaju papieréw wartosciowych po cenach nieodzwierciedlajacych ich rzeczywistej wartosci lub
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zbycie papieréow bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania istnieje dodatkowe
ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych przez dany fundusz
zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania co moze, zwlaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng cze$¢ aktywdw Subfunduszu,
skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczaco w okresach kryzysoéw i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych miedzy innymi przyczynami
naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe mogg zwiekszac
ryzyko ptynnosci dla niektorych klas aktywow lub regionéw inwestycji Subfunduszu.

I1IE.14.1.7. Ryzyko walutowe

Zrodtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczyni¢ sie do
wzrostu lub spadku zyskownos$ci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

I1IE.14.1.8. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu mogg nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze
wptyng¢ na zwigkszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

I1IE.14.1.9. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasnos¢ Funduszu i nie wchodzg do
masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w cato$ci lub w cze$ci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;j.

11IE.14.1.10. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdinych sktadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w Aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz bedzie stosowat na rzecz Subfunduszu zasade
dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie Funduszu.

11IE.14.1.11. Ryzyko niedopuszczenia papierow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papierow wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym istnieje ryzyko, ze nie zostang spetnione warunki
dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegélnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji ptynnos¢ kupionych papieréow
wartosciowych bedzie ograniczona co moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich wycene.

I1IE.14.1.12. Ryzyko makroekonomiczne

Inwestycje narazone sg na szereg czynnikéw ryzyka zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji
przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany na rynkach finansowych moga spowodowaé¢ ujemng stope zwrotu z inwestycji
kapitatowych i w rezultacie spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IE.14.1.13. Ryzyko wyceny Aktywow Subfunduszu

Zasady wyceny Aktywdw Funduszu i Subfunduszy sg szczegotowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaklada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytacznie, jezeli
nie znajdujag one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujace gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, mogg powodowaé, ze dokonana w ten sposéb wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartos¢ Aktywéw
Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwe;j).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Funduszu i Subfunduszy nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wplywac na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania bgdz funduszy zagranicznych istnieje
dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia publikowania oficjalnej wyceny wyemitowanych tytutéw uczestnictwa przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdélnego inwestowania, co moze, zwtaszcza w przypadku gdy Subfundusz ma ograniczone mozliwosci
pozyskania informacji o aktualnych lokatach instytucji wspdlnego inwestowania a tytuly uczestnictwa tej instytucji stanowia istotng czesc
aktywow Subfunduszu, prowadzié¢ do utrudnienia lub braku mozliwos$ci dokonania wyceny aktywéw Subfunduszu.

11IE.14.1.14. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy opisane sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu zaktadaja, iz w przypadku papieréw
zagranicznych notowanych na kilku rynkach, podstawa ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec
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ryzyko, iz notowania bedace podstawg do wyceny danych papieréw warto$ciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie
wycena nie bedzie odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten
sposOb wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartos¢ Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa
moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

I1IE.14.1.15. Ryzyko dokonywania lokat w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami, w jednostki uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko
zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktérym zostaty ulokowane
Aktywa Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kursow rynkowych papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu lub subfunduszu, moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci aktywoéw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IE.14.1.16. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajgcej z btedow w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemoéw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemow, mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowa¢ btedne lub op6znione rozliczenie transakcji. Ekstremalne zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne lub epidemie
mogg powodowac uszkodzenia mienia, infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i zycia ludzkiego oraz powodowac¢ znaczgce zaktécenia w
dziatalno$ci operacyjnej.

lIIE.14.2. Dodatkowe rodzaje ryzyka inwestycyjnego dotyczace subfunduszy, ktérych jednostki uczestnictwa moga byé nabywane
przez Subfundusz

11IE.14.2.1 Ogolne ostrzezenia na temat ryzyka

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa funduszu lub subfunduszu wigze sie z ryzykiem. Ryzyko to moze by¢ zwigzane z rynkami akcji lub
obligacji, kursami walut, stopami procentowymi, kredytami i zmiennoscig, jak i moze obejmowac ryzyko polityczne. Kazdy z tych rodzajéw ryzyka
moze tez zaistnie¢ jednoczesnie z innymi rodzajami ryzyka. Niektore z tych czynnikdw ryzyka oméwiono w skrocie ponizej. Potencjalni inwestorzy
powinni mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu w instrumenty stosowane w zakresie proponowanej polityki inwestycyjnej. Inwestorzy powinni mie¢ tez
jasny obraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i nie powinni podejmowaé decyzji o inwestowaniu do czasu
konsultacji z doradcami prawnymi, podatkowymi i finansowymi, audytorami lub innymi doradcami w sprawie (i) celowosci inwestowania w
jednostki uczestnictwa, uwzgledniajgc ich osobistg sytuacje finansowa i podatkowg oraz inne okolicznosci, (ii) informacji zawartych w prospekcie
informacyjnym oraz (iii) polityki inwestycyjnej funduszu lub subfunduszu.

Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane przez Subfundusz obarczone sg ryzykiem, a nie stanowig wytacznie szansy na wzrost
wartosci inwestycji. Na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa maja wplyw fluktuacje cen aktywéw wchodzacych w skiad funduszu. W
zwigzku z powyzszym, wartos¢ Jednostek Uczestnictwa moze wzrosnaé lub spasé w poréwnaniu z ceng zakupu. Dlatego tez nie udziela
sie zadnych gwaranciji, iz cel inwestycyjny zostanie osiagniety.

IIE.14.2.2. Ryzyko kontrpartnera

Gdy dany subfundusz, ktérego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, przeprowadzi transakcje typu OTC (over the counter),
moze by¢ on narazony na ryzyko zwigzane ze zdolnoscig kredytowg kontrpartnera i jego zdolnoscig do wypetnienia warunkéw zawartej umowy.
Odnos$ny subfundusz moze w konsekwencji zawiera¢ kontrakty terminowe, opcje i transakcje swapowe, albo wykorzystywac¢ inne techniki oparte
na derywatach, narazajgce dany Subfundusz na ryzyko niewypetnienia przez strone przeciwng jej zobowigzan w ramach danego kontraktu.

11IE.14.2.3. Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace czynniki ryzyka:
e ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz
kursu walutowego,
e ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona,

. ryzyko (braku) rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére
nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

. ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu,

e ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajacego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakgiji, waluty lub braku doktadnego dopasowania
wartosci transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac¢ strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze czynniki ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywa¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IE.14.2.4. Opcje

W zakresie polityki inwestycyjnej poszczegdinych Subfunduszy Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywa¢ warranty subskrypcyjne. Warrant
taki obejmuje okreslone ryzyka wynikajgce z tzw. efektu dzwigni finansowe;j. Taki efekt dzwigni finansowe;j jest spowodowany zaangazowaniem
mniejszego kapitatu przy nabyciu warrantu niz w przypadku bezposredniego nabycia danych aktywéw. Im wigksza jest ta dZwignia, tym gwattowniej
zmienia sie cena warrantu, w przypadku zmiany cen aktywow bazowych (w poréwnaniu do ceny subskrypcyjnej okreslonej w warunkach warrantu). W
zwigzku z tym, mozliwosci i ryzyko zwigzane z warrantem rosng wraz z dzwignig.

11IE.14.2.5. Transakcje swapowe
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Transakcje swapowe to kontrakty zamiany wykorzystywane przyktadowo do kontrolowanej ekspozycji na ryzyko zwigzane ze zmianami stép
procentowych i kurséw walut. Ich zastosowanie pozwala na skrécenie lub wydtuzenie terminéw zapadalnosci Aktywdéw Subfunduszu niosacych
odsetki, co zapewnia kontrole nad ekspozycijg na ryzyko zwigzane z fluktuacjg stop procentowych. Ponadto, ryzyko walutowe mozna zmieni¢ za
pomoca transakcji swapowych w przypadku, gdy Aktywa przeliczane sg na inng walute.

Subfundusz moze zawierac¢ transakcje swapowe na stopy procentowe, walute i akcje, oraz jako kombinacje tych transakcji w ramach przyjetych
zasad inwestycyjnych. W przypadku braku ceny rynkowej dla ktérejkolwiek z powyzszych transakcji swapowych, cene okresla sie w chwili
zawierania transakcji, jak i w kazdej dacie obliczania wartosci Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, na podstawie ceny rynkowej bazowych
instrumentéw z wykorzystaniem przyjetych modeli wyceny. Transakcje i wyliczenia ceny sg dokumentowane.

Oprécz wspomnianych wyzej transakcji swapowych, dany subfundusz, ktdrego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, moze
tez zawiera¢ transakcje zamiany ryzyka kredytowego (credit default swaps - CDS). Transakcje CDS to dwustronne umowy finansowe, na mocy
ktorych strona przeciwna (kupujgcy ochrone) ptaci okresowo premie za zobowigzanie ze strony sprzedajgcego ochrone do ptatnosci okreslonej kwoty
w przypadku, gdyby odnosny wystawca zostat narazony na ryzyko kredytowe. Kupujgcy ochrone nabywa prawo do sprzedazy danych obligacji
wystawionych przez wystawce po wartosci nominalnej (lub innej wartosci referencyjnej albo cenie realizacji) w przypadku zaistnienia zdarzenia
ryzyka kredytowego. Takie zdarzenia ryzyka kredytowego generalnie obejmujg bankructwo, niewyptacalno$é¢, reorganizacje pod nadzorem
sgdowym, znaczne szkodliwe roztozenie diugéw, lub niezdolnos¢ do wypetnienia zapadtych zobowigzan ptatniczych. Miedzynarodowe
Stowarzyszenie Rynkéw Swapowych i Pochodnych (ISDA) sformutowato standardowg dokumentacje dla takich transakcji w Umowie Ramowe;j
ISDA.

Transakcje zamiany ryzyka kredytowego CDS sg wyceniane zgodnie ze standardowsg praktykg rynkowg wedtug biezacej wartosci przyszitych
przeptywow pienieznych, gdzie przeptywy pieniezne sg korygowane, by uwzgledni¢ ryzyko kredytowe. Transakcje swapowe na stopy procentowe
(interest rate swaps - IRS) sg wyceniane wedlug wartosci rynkowej, okreslanej w oparciu o krzywg oprocentowania dla kazdej transakgji IRS.
Pozostate transakcje swapowe sg wyceniane wedtug wiasciwej wartosci rynkowej okreslanej w dobrej wierze zgodnie z uznanymi metodami wyceny
okreslonymi przez Spotke Zarzadzajacy i zatwierdzonymi przez audytora danego subfunduszu.

Wykorzystanie transakcji CDS moze by¢ obarczone wigkszym ryzykiem niz bezposrednie inwestycje w diuzne papiery wartosciowe. Rynek na
transakcje CDS moze czasami wykazywac mniejszg ptynnos¢ niz rynki diuznych papieréw wartosciowych. Mimo to, odnosny subfundusz stara
sie ograniczy¢ inwestycje do ptynnych CDS. Subfundusz ten bedzie wigc zawsze stara¢ sie by¢ w pozycji, gdzie moze uptynnic¢ swoja ekspozycje
CDS w celu zaspokojenia zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa. W odniesieniu do CDS, w ktérych subfundusz wystepuje jako sprzedajacy
ochrone, subfundusz zostaje obarczony ryzykiem zwigzanym ze zdarzeniem ryzyka kredytowego odnoszgcego sie do wystawcy. Ponadto, w
odniesieniu do CDS, gdzie subfundusz wystepuje jako kupujgcy ochrone, subfundusz jest narazony na ryzyko niedotrzymania zobowigzan
przez strone przeciwng. W przypadku stosowania transakcji CDS do zmniejszenia ryzyka niedotrzymania zobowiazan, subfundusz bedzie
zawierat transakcje CDS wylacznie z instytucjami finansowymi specjalizujgcymi sig¢ w takich transakcjach, przy czym bedzie przestrzegac
standardowych postanowien okreslonych przez ISDA.

1IE.14.3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

I1IE.14.3.1. Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglgdnieniem czynnikéw majgcych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do dokladnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowe;.
Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wplyw wiele czynnikow, w tym takze czynnikow
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdér wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roziozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada Sredniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko zainwestowania w subfundusz niedopasowany do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko
mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wiasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej
struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (skionno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa,
oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

I1IE.14.3.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢é wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczgcych Jednostek Subfunduszu.

I1IE.14.3.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos$¢ op6znien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

I1IE.14.3.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

11IE.14.3.2. Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wpltyw

I1IE.14.3.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wplywu.
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I1IE.14.3.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosc¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktéra to okolicznos¢
bedzie miat wptyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

11IE.14.3.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajacg, na ktdérg to
okolicznos$¢ bedzie miat wpltyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

I1IE.14.3.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktorg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

I1IE.14.3.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktdrg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

I1IE.14.3.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wplywu.

I1IE.14.3.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu.

I1IE.14.3.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

I1IE.14.3.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

I1IE.14.3.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

11IE.14.3.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajac zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie dluzszemu jednak
niz 5 dni roboczych po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze si¢ z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia.

IIE.15. Okreslenie profilu Inwestora
Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

—  bedacych osobami zainteresowanymi gromadzeniem oszczednosci na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK w celu
zgromadzenia dodatkowych $rodkéw finansowych na okres po osiggnieciu 60 roku zycia,

—  akceptujgcych zmienng w miare uptywu czasu alokacje portfela Subfunduszu pomiedzy instrumentami dtuznymi i udziatowymi (np.
akcje), a takze zmniejszajgce sie stopniowo w zwiazku z tym ryzyko inwestycyjne zwigzane z okresem pozostatym do osiggniecia
przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty.

Subfundusz dedykowany jest dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach 1983-1987.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
I1IE.14 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

IlIE.16. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

IIE.16.1. Ustalenie Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy
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I1IE.16.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy

I1IE.16.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:

- Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

I1IE.16.1.3. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Subfunduszu, Wartosé Aktywéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w zlotych
polskich

1IE.16.1.4. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu o:

- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sa z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

I1IE.16.1.5. Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) ustalana jest w drodze podziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na wszystkie Jednostki Uczestnictwa przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw danego Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu jest ustalana kazdego Dnia
Wyceny przez Fundusz i Depozytariusza na zlecenia Funduszu. Ustala si¢ jg pomniejszajac Warto$¢ Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.
Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa zaokraglona jest do 1 grosza.

I1IE.16.1.6. skreslono

11IE.16.1.7. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

IIE.16.1.8. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

11IE.16.1.9. Czestotliwosc¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu sg wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.

11IE.16.2 Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu

I1IE.16.2.1 Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpig. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z przepiséw przejsciowych lub koncowych
aktow zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

I1IE.16.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu dla waluty, w
ktorej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

11IE.16.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.
11IE.16.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa pkt I1IE.16.2.2.1., wykazuje sie¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i
ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

IIIE.16.2.2.3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza $redni kurs.

11IE.16.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania
Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

IIE.16.2.4. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢é wymieniona na warunkach normailnej transakgiji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

I1IE.16.2.5. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
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I1IE.16.2.5.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

I1IE.16.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt IlIE.16.2.5.1., cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j);

11IE.16.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt I1IE.16.2.5.1 i llIE.16.2.5.2, warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

I1IE.16.2.6. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:
I1IE.16.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

I1IE.16.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz diuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

IIIE.16.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywéw i zobowigzan, o ktérej mowa w pkt IIIE.16.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej sktadnik aktywow
lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartosci
nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej roznicy pomiedzy warto$cig poczatkowg sktadnika a jego
wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

I1IE.16.2.8. W przypadku, o ktéorym mowa w pkt IlIE.16.2.6., Fundusz informuje o poszczegélnych aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informac;ji
dodatkowej sprawozdania finansowego.

I1IE.16.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie aktywnosci danego rynku,
z uwzglednieniem nastepujgcych komponentow:

11IE.16.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze wartos¢
miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, nie moze byc¢ nizsza
niz 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych,

11IE.16.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze iloSci
sesji w miesigcu poprzedzajgcym miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, w ktérych sktadnik lokat byt
przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

1IE.16.2.10.Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny:
11IE.16.2.10.1. w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamkniecia
— w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
IIE.16.2.10.2. w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
I1IE.16.2.10.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

I1IE.16.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat Fundusz
korzysta z kursu fixingowego.

11IE.16.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w
przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji lub kursu ustalonego na pierwszym
fixingu na Treasury BondSpot Poland.

IIE.16.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzadzajacy.

11IE.16.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

IIE.16.2.11. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujacych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

1IE.16.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

11IE.16.2.13. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla
ktérego wyznaczana jest aktywno$c¢ graniczna byt najwigkszy.

1IE.16.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
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BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

11IE.16.2.15. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

IIE.16.2.15.1. W przypadku gdy dla danego skfadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
I1IE.16.2.10., do wyceny przyjmuje si¢ cene ustalong za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

IIE.16.2.15.2. W przypadku gdy dla danego skfadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
IIE.16.2.10. i w pkt 1lIA.16.2.15.1. do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

IIE.16.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt IlIE.16.2.15.1. i w pkt 1lIE.16.2.15.2., oznacza technike wyceny
pozwalajgcg wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywdéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci
przeptywdéw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwej aktywdéw lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

IIE.16.2.17. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt IlIE.16.2.15.1. i w pkt IlIE.16.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywdw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposob
bezposredni lub posredni:

11IE.16.2.17.1. ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,
11IE.16.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,

11IE.16.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt IIE.16.2.17.1. i w pkt 1lIE.16.2.17.2., ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegoélnosci:

11IE.16.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
11IE.16.2.17.3.2. zakladang zmiennos¢,

11IE.16.2.17.3.3. spread kredytowy,

1IE.16.2.17.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

IIE.16.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt I1lIE.16.2.15.2. i w pkt IlIE.16.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

I1IE.16.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt I1IE.16.2.15.1. i w pkt IIIE.16.2.15.2. oraz pkt IlIE.16.2.15.2
i 11lE.16.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zroédia danych
obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;.

11IE.16.2.20. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt IlIE.16.2.15.1. i IlIE.16.2.5.2. oraz w pkt I1IE.16.2.15.2. i IlIE.16.2.5.3.:

I1IE.16.2.20.1. bedg stosowane w sposoéb ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata,

I1IE.16.2.20.2. stosuje sie spodjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywéw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie réoznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

I1IE.16.2.20.3. podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,
I1IE.16.2.20.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

1IE.16.2.21. Ustalajac czestotliwos¢ przegladu, o ktorym mowa w pkt 11IE.16.2.20.3. bierze sie w szczegolnosci pod uwage przypadki, w
ktorych:

11IE.16.2.21.1. wycena opiera si¢ na cenach:
11IE.16.2.21.1.1. ktorych jedynym zrédtem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,
IIE. 16.2.21.1.2. gietfdowych aktywdw nieptynnych,

IIIE. 16.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument, zwtaszcza gdy jednostka inicjujgca
finansuje réowniez pozycje Funduszu w instrumencie;

11IE.16.2.21.2. wptyw na wycene:
I1IE.16.2.21.2.1. majg strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,
IIIE. 16.2.21.2.2. majg inne podmioty, ktére mogag miec¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,
IIIE. 16.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

1IE.16.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

I1IE.16.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczagwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu

84/224



wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

IIE.16.2.24. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

I1IE.16.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

I1IE.16.2.26, Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

I1IE.16.2.27. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

11IE.16.2.28. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie¢ wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, nie
stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

1IE.16.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartos$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

1IE.16.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

lIE.17. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczaniai pobierania
oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

IIE.17.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéow obcigzajacych
Subfundusz, w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw okreslone sg w Rozdziale V, art. 19 Czesci | Statutu
oraz w Rozdziale XVI, art. 62 i 63 Czesci Il Statutu.

IIE.17.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2024 r. wynosi:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,61% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastgpujacych kosztow:

-

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

)
2)  odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3)  Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4)  optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5)  wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2024 wynoszg 152 357,41 PLN.

IIE.17.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Z zastrzezeniem nastepnego akapitu, Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany podlega optacie manipulacyjnej w wysokosci nie wigkszej niz
1% wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych zleceniem Zamiany, przy czym nie mniej niz 10 zt i nie wigcej niz 50 zt. Optata manipulacyjna
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za Zamiane pomniejsza kwote, za ktérg zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego danej kategorii i nalezna jest
Towarzystwu od Uczestnika. Realizacja w danym roku kalendarzowym dwodch pierwszych zlecen Zamiany jest bezptatna.

lIIE.17.4. Opfata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Wynagrodzenie za osiggniety wynik. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy
referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong
w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane pod
warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatna na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego
po zakonczeniu roku.

IIE.17.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspoélnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

IIE.17.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Wynagrodzenie State. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,Wynagrodzenie State”) w statej wysokos$ci ustalonej przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w
wysokosci nie wiekszej niz 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym
Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wypfacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 15 dni roboczych po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

1IE.17.5.2. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucjag wspoélnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli
fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Nie dotyczy.

IIE.17.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale V, art. 19 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzgdzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

1IE.18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

IIE.18.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
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Wartos¢ aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2024 r.
tys PLN

150 000

120 000 117 965

90 000

60 000

30 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

1IE.18.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnos¢ nie dluzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

12,00% Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A

10,00%

9,24%

8,00%

6,89%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

3 lata 5 lat

-2,00%

mj.u. kategorii A

Dane na 31.12.2024 r. Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo
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1IE.18.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

1IIE.18.3.1. Benchmark
Nie dotyczy.

1IE.18.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Nie dotyczy.

1IE.18.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. llIE.18.2.

Nie dotyczy.

IIIE.18.4. Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

88/224



ROZDZIAL IlIF. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR PPK 2050

1IIF.13. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1IF.13.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
fundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie
tej cechy

I1IF.13.1.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie
w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2050 rok i jest on przeznaczony dla Osdéb
Zatrudnionych urodzonych w latach 1988-1992.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréow wartosciowych i innych praw majatkowych oraz zawiera¢é umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 66
Statutu.

11IF.13.1.2. Do gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu nalezy zaliczy¢:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Czionkowskim oraz na Rynkach Zorganizowanych OECD;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ppkt 1) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z tym ze za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszy mogg by¢ lokowane takze w depozyty
w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslone w prawie wspolnotowym;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w ppkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym
na celu ochrone inwestorow i oszczednos$ci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego,
witasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad,
ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ppkt 1);

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w ppkt 1), 2) i 4), z tym ze tgczna warto$c¢ tych lokat nie moze
przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktére nie spetniajg wymogow
wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne
niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy, zapewniajgce ochrone inwestoréw,

7) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, inne niz okreslone w ppkt 6).

11IF.13.1.3. Fundusz moze w imieniu i na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw Zorganizowanych OECD oraz
Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange (CBOE), NASDAQ Options Market
(NOM), NASDAQ Futures (NFX), New York Stock Exchange AMEX Options (NYSE AMEX Options), New York Mercantile Exchange (NYMEX),
Eurex Exchange, ICE Futures Europe lub ICE Futures U.S., pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang:

a)  kursoéw, cen lub wartosci papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,
c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz Aktywami Funduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu;
3) baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa pkt 13.1.2. ppkt 1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz
4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 13.1.2., lub przez rozliczenie pieniezne.

11IF.13.1.4. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu warunkéw
okreslonych w pkt. 13.1.3. oraz pod warunkiem, ze:

1) kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezgcym

do OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
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2)

3)

podmiot z siedzibg innym panstwie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie funduszu;
instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnej oszacowanej
wartosci godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie zamknieta
przez transakcje rownowazgcg albo zlikwidowana.

I1IF.13.1.5. Proporcja pomiedzy poszczegdélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierowac sie
bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majgc na wzgledzie
zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:

1)

do 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Czegs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu

2) od dnia 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

3)

4)

5)

a) Czesc Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b) Czegs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu

od dnia 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywdw Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;
od 1 stycznia 2050 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

I1IF.13.1.6. Fundusz w ramach Czesci Dtuznej lokat Subfunduszu moze lokowac:

1

2)

)

nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze
papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci
aktywdw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencije
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

IIF.13.1.7. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej lokat Subfunduszu moze lokowac:

1)

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spétki
publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzgce w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks WIG20,

nie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spétki
publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeks mWIG40,

nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spétki
publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spétki notowane
na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3g akcje
tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakiadajg zlozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych,

nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

11IF.13.1.8. Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Diuznej lub Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu uwzglednia
sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania,
ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

1IF.13.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

I1IF.13.2.1. Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujace:

1)

dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:
a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej,
branzy, produktow, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,
b) ksztaltowanie sie gtéwnych wskaznikow aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stoép procentowych, z
uwzglednieniem wplywu tych parametréow na zachowanie sie cen instrumentow finansowych,
c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
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d) ptynno$é dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,

e) mozliwos$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat,

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego, listéw zastawnych i obligacji

zamiennych:

a) ocena sytuacji gospodarczej w kraju i za granica,

b) poziom stép procentowych,

c) inflacja,

d) mozliwos¢ wzrostu ceny papieréw wartosciowych,

e) ryzyko plynnosci emitentéw,

3) dla instrumentéw pochodnych:

a) rodzaj instrumentu bazowego,

b) adekwatno$¢ rozumiana, jako zgodnos$é instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujgcg dla danego
Subfunduszu,

c) stosunek ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

d) efektywno$¢ rozumiana, jako zgodno$é zmiany wartosci instrumentu pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego,

e) plynnosé instrumentu pochodnego rozumiana, jako istnienie wolumenu obrotu danym instrumentem pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos$¢ transakciji,

f) koszty, rozumiane jako koszty ponoszone w celu nabycia instrumentu pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego,

g) termin wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

h) sposob rozliczenia instrumentu pochodnego,

i) sposob zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

j) ocena perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

k) spodziewane ksztattowanie sie réznicy pomigdzy wyceng rynkowa instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,

I) wiarygodnos¢ finansowa strony umowy.

IIF.13.2.2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
zarzgdzanym przez Towarzystwo.

I1IF.13.2.3. Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, nie moze:

1) zobowigzywac¢ sig¢ do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte, chyba ze ma
roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie¢ na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu
rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym
celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od
nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw;

3) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem art. 17 ust. 2-5 Statutu Funduszu;

4) nabywac¢ papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majgtkowych, reprezentujgcych prawa do metali szlachetnych.

11IF.13.2.4. Proporcje pomiedzy lokatami w akcje, instrumenty oparte o akcje oraz dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
w ramach ustalonych limitow uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz w odniesieniu do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku papieréw akcyjnych i instrumentéw opartych o akcje oraz
papieréw dtuznych i instrumentéw rynku pienieznego, jak réwniez mozliwosci wzrostu wartosci poszczegélnych instrumentow.

1IIF.13.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub diuznych papierow wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

1IF.13.4. Zmiennos¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Poziom zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zaleze¢ bedzie m.in. od okresu pozostatego do osiggniecia
przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. Poziom zaangazowania inwestycyjnego w poszczegdlne sktadniki lokat bedzie dostosowywany do
okresu w jakim znajduje sie Subfundusz. Gtéwng zasadg jest zmniejszanie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wraz z uptywem czasu, tj. im
blizej osiggniecia Zdefiniowanej Daty przez Subfundusz, tym wigkszg czes¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu stanowig lokaty wchodzace
w zakres Czesci Diuznej.

W zwigzku z powyzszym im krotszy jest okres, po uptywie ktérego Subfundusz osiggnie Zdefiniowang Date, tym zmienno$¢ Subfunduszu jest
mniejsza.

IF.13.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wplyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaly jej ryzyko.

1IIF.13.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkoéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzieh sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek

91/224



Uczestnictwa.

1IF.14. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1IF.14.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

I1IF.14.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie cen rynkowych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Ceny instrumentéw finansowych sg
pochodng ogdlnej sytuacji makroekonomicznej, oceny perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu
tych czynnikéw na danego emitenta, jego pozycje rynkowg i sytuacje finansowa. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegdlnosci cen instrumentéw
finansowych o charakterze udzialowym (zwtaszcza akcji), w przypadku ktorych pogorszenie ogolnej koniunktury rynkowej moze skutkowac
silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowg instrumentéw finansowych mogg réwniez wptywaé ryzyka zwigzane z aspektami zréwnowazonego rozwoju
(Srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne emitentéow, kitdrzy nie biorg pod uwage aspektéw
réwnowazonego rozwoju, mogg mie¢ potencjalnie negatywny wptyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw wartosciowych (np. ryzyko
utraty reputacji, bazy klientéw, kar finansowych itp.). Zmiany klimatyczne moga mie¢ wptyw na wzrost zmiennosci cen niektérych towaréw (np.
towarow rolno-spozywczych).

I1IF.14.1.2. Ryzyko prawne i podatkowe

Prawne i podatkowe traktowanie funduszy inwestycyjnych moze ulec zmianie w sposoéb trudny do przewidzenia. W przypadku zmian majgcych
konsekwencje podatkowe, ktore sg zasadniczo niekorzystne dla inwestora lub zmian podstawy podatkowej w Subfunduszu za poprzedni rok
podatkowy inwestor moze ponies¢ obcigzenie finansowe wynikajgce z korekty poprzedniego roku finansowego, pomimo iz, nie byt on
Uczestnikiem Funduszu w tym czasie. Z drugiej strony, inwestor moze nie skorzysta¢ z pozytywnej korekty za biezacy lub poprzedni rok
podatkowy, w trakcie ktérego, byt on Uczestnikiem Funduszu, jesli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostaty umorzone lub sprzedane
zanim korekta miata miejsce. Dodatkowo, korekta danych podatkowych moze spowodowac sytuacje, gdzie dochdd przed opodatkowaniem
lub korzysci podatkowe sg aktualnie naliczone na potrzeby podatku w innym okresie rozliczeniowym w stosunku do okresu biezgcego i przez
to moze to mie¢ negatywny wptyw dla danego inwestora.

11IF.14.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywajg na ceny dtuznych papieréw
wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stép procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej. Wzrost
rynkowych stop procentowych oznacza spadek kurséw papieréw dtuznych, w szczegdlnosci o oprocentowaniu statym, spadek stop procentowych
powoduje wzrost kurséw papieréw dtuznych. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wplyng¢ na spadek
wartosci aktywéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem przeptywow
$rodkéw pienieznych wynikajgcym ze zmieniajacych sie stop procentowych (np. odsetki od obligacji, lokat bankowych czy zaciaggnietych pozyczek o
zmiennym oprocentowaniu) co moze wplywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IF.14.1.4. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych i zwigzanym
z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim dtuznych papieréw
wartosciowych i jest zwigzane z utratg zdolno$ci emitentdw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami
wartosciowymi. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez czynniki
wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy emitenta, otoczenie prawne itp.). Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia przez Subfundusz lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Ryzyko
kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego
spadek cen dtuznych papierow wartosciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe moga rowniez wptywacé ryzyka zréwnowazonego rozwoju zwigzane z aspektami srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu
korporacyjnego. Kwestie te moga mie¢ potencjalnie wptyw na wzrost, udziat w rynku i zyskownos$¢ emitentéw, a tym samym ich sytuacje
finansowg. Dziatania zmierzajgce do transformacji niektérych sektoréw gospodarki lub nowe regulacje technologiczne mogg prowadzi¢ do
zmian w nastawieniu konsumentéw lub wymagaé wysokich naktadéw kapitatowych prowadzac do pogorszenia kondyc;ji finansowej emitentow.

Powyzej opisane sytuacje mogg negatywnie wplywa¢ na warto$¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

I1IF.14.1.5. Ryzyko niedotrzymania warunkéw

Oproécz ogdinych trendéw na rynkach kapitatowych, wyniki kazdego konkretnego pojedynczego emitenta réwniez majg wpltyw na wartos¢
inwestycji. Przykladowo, nie mozna wyeliminowac ryzyka spadku wartosci aktywow emitenta, nawet przy bardzo uwaznym doborze papierow
wartosciowych.

11IF.14.1.6. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku wystarczajacego popytu lub
podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. W przypadku niektérych instrumentéw finansowych niskie obroty na rynku, na
ktérym dokonywane sg transakcje lub inne ograniczenia ich zbywalnosci, mogg uniemozliwia¢ sprzedaz duzej ilosci instrumentéw finansowych
w krotkim czasie bez znacznego wptywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Posiadanie w
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portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw wartosciowych niewprowadzonych do obrotu lub nienotowanych na aktywnym rynku, moze
skutkowaé koniecznoscig sprzedazy tego rodzaju papieréw wartosciowych po cenach nieodzwierciedlajacych ich rzeczywistej wartosci lub
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zbycie papieréow bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania istnieje dodatkowe
ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych przez dany fundusz
zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania co moze, zwlaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng cze$¢ aktywdw Subfunduszu,
skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczaco w okresach kryzysoéw i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych miedzy innymi przyczynami
naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe mogg zwiekszac
ryzyko ptynnosci dla niektorych klas aktywow lub regionéw inwestycji Subfunduszu.

I1IF.14.1.7. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

11IF.14.1.8. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu moga nie zostac¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze
wptyng¢ na zwigkszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

I1IF.14.1.9. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasnos¢ Funduszu i nie wchodzg do
masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;.

11IF.14.1.10. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdéw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdinych sktadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w Aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz bedzie stosowat na rzecz Subfunduszu zasade
dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie Funduszu.

I1IF.14.1.11. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym istnieje ryzyko, ze nie zostang spetnione warunki
dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji ptynno$¢ kupionych papierow
wartosciowych bedzie ograniczona co moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich wycene.

I1IF.14.1.12. Ryzyko makroekonomiczne

Inwestycje narazone sg na szereg czynnikéw ryzyka zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji
przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany na rynkach finansowych mogg spowodowa¢ ujemng stope zwrotu z inwestycji
kapitatowych i w rezultacie spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IF.14.1.13. Ryzyko wyceny Aktywow Subfunduszu

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy sg szczegotowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegoélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaklada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytacznie, jezeli
nie znajdujg one zastosowania dla danych aktywodw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujace gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, mogg powodowaé, ze dokonana w ten sposéb wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartos¢ Aktywdéw
Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwe;j).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Funduszu i Subfunduszy nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadaé aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania bgdz funduszy zagranicznych istnieje
dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwos$ci zawieszenia publikowania oficjalnej wyceny wyemitowanych tytutéw uczestnictwa przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania, co moze, zwtaszcza w przypadku gdy Subfundusz ma ograniczone mozliwosci
pozyskania informacji o aktualnych lokatach instytucji wspdlnego inwestowania a tytuly uczestnictwa tej instytucji stanowia istotng czesc
aktywow Subfunduszu, prowadzié¢ do utrudnienia lub braku mozliwos$ci dokonania wyceny aktywoéw Subfunduszu.

I1IF.14.1.14. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy opisane sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu zakfadaja, iz w przypadku papieréw
zagranicznych notowanych na kilku rynkach, podstawa ich wyceny beda informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec
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ryzyko, iz notowania bedace podstawg do wyceny danych papieréw warto$ciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie
wycena nie bedzie odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten
sposOb wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartos¢ Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa
moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

I1IF.14.1.15. Ryzyko dokonywania lokat w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami, w jednostki uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko
zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktérym zostaty ulokowane
Aktywa Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kursow rynkowych papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu lub subfunduszu, moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci aktywoéw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IF.14.1.16. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajgcej z btedow w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemoéw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemow, mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowa¢ btedne lub op6znione rozliczenie transakcji. Ekstremalne zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne lub epidemie
mogg powodowac uszkodzenia mienia, infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i zycia ludzkiego oraz powodowac¢ znaczgce zaktécenia w
dziatalno$ci operacyjnej.

1lIF.14.2. Dodatkowe rodzaje ryzyka inwestycyjnego dotyczace subfunduszy, ktoérych jednostki uczestnictwa moga by¢ nabywane
przez Subfundusz

I1IF.14.2.1 Ogolne ostrzezenia na temat ryzyka

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa funduszu lub subfunduszu wigze sie z ryzykiem. Ryzyko to moze by¢ zwigzane z rynkami akcji lub
obligaciji, kursami walut, stopami procentowymi, kredytami i zmiennoscia, jak i moze obejmowac ryzyko polityczne. Kazdy z tych rodzajow ryzyka
moze tez zaistnie¢ jednoczesnie z innymi rodzajami ryzyka. Niektére z tych czynnikdw ryzyka oméwiono w skrécie ponizej. Potencjalni inwestorzy
powinni mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu w instrumenty stosowane w zakresie proponowanej polityki inwestycyjnej. Inwestorzy powinni mie¢ tez
jasny obraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i nie powinni podejmowac decyzji o inwestowaniu do czasu
konsultacji z doradcami prawnymi, podatkowymi i finansowymi, audytorami lub innymi doradcami w sprawie (i) celowosci inwestowania w
jednostki uczestnictwa, uwzgledniajgc ich osobistg sytuacje finansowa i podatkowg oraz inne okolicznosci, (i) informacji zawartych w prospekcie
informacyjnym oraz (jii) polityki inwestycyjnej funduszu lub subfunduszu.

Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane przez Subfundusz obarczone sg ryzykiem, a nie stanowig wytacznie szansy na wzrost
wartosci inwestycji. Na wartosé Jednostki Uczestnictwa majg wptyw fluktuacje cen aktywow wchodzacych w sktad funduszu. W
zwigzku z powyzszym, wartos¢ Jednostek Uczestnictwa moze wzrosna¢ lub spasé w poréwnaniu z ceng zakupu. Dlatego tez nie udziela
sie zadnych gwarancji, iz cel inwestycyjny zostanie osiagniety.

IlIF.14.2.2. Ryzyko kontrpartnera

Gdy dany subfundusz, ktérego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, przeprowadzi transakcje typu OTC (over the counter),
moze by¢ on narazony na ryzyko zwigzane ze zdolnoscig kredytowg kontrpartnera i jego zdolnoscig do wypetnienia warunkéw zawartej umowy.
Odnosny subfundusz moze w konsekwencji zawieraé kontrakty terminowe, opcje i transakcje swapowe, albo wykorzystywa¢ inne techniki oparte
na derywatach, narazajgce dany Subfundusz na ryzyko niewypetnienia przez strone przeciwng jej zobowigzan w ramach danego kontraktu.

I1IF.14.2.3. Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace czynniki ryzyka:
. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indeksow gietdowych bgdz
kursu walutowego,
. ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strong,

e ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére
nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

e ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczacego negatywnego wpltywu na Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu,

. ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzgdzajgcego Subfunduszem niewlasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakgiji, waluty lub braku doktadnego dopasowania
warto$ci transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowacé strate na zabezpieczanej transakgji.

Powyzsze czynniki ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne mogg wptywaé na wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IF.14.2.4. Opcje

W zakresie polityki inwestycyjnej poszczegdinych Subfunduszy Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywaé¢ warranty subskrypcyjne. Warrant
taki obejmuje okreslone ryzyka wynikajace z tzw. efektu dzwigni finansowej. Taki efekt dzwigni finansowej jest spowodowany zaangazowaniem
mniejszego kapitatu przy nabyciu warrantu niz w przypadku bezposredniego nabycia danych aktywéw. Im wigksza jest ta dzwignia, tym gwattowniej
zmienia sie cena warrantu, w przypadku zmiany cen aktywow bazowych (w poréwnaniu do ceny subskrypcyjnej okreslonej w warunkach warrantu). W
zwigzku z tym, mozliwosci i ryzyko zwigzane z warrantem rosng wraz z dzwignia.

I1IF.14.2.5. Transakcje swapowe
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Transakcje swapowe to kontrakty zamiany wykorzystywane przyktadowo do kontrolowanej ekspozycji na ryzyko zwigzane ze zmianami stép
procentowych i kurséw walut. Ich zastosowanie pozwala na skrécenie lub wydtuzenie terminéw zapadalnosci Aktywdéw Subfunduszu niosacych
odsetki, co zapewnia kontrole nad ekspozycijg na ryzyko zwigzane z fluktuacjg stop procentowych. Ponadto, ryzyko walutowe mozna zmieni¢ za
pomoca transakcji swapowych w przypadku, gdy Aktywa przeliczane sg na inng walute.

Subfundusz moze zawierac¢ transakcje swapowe na stopy procentowe, walute i akcje, oraz jako kombinacje tych transakcji w ramach przyjetych
zasad inwestycyjnych. W przypadku braku ceny rynkowej dla ktérejkolwiek z powyzszych transakcji swapowych, cene okresla sie w chwili
zawierania transakcji, jak i w kazdej dacie obliczania wartosci Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, na podstawie ceny rynkowej bazowych
instrumentéw z wykorzystaniem przyjetych modeli wyceny. Transakcje i wyliczenia ceny sg dokumentowane.

Oprécz wspomnianych wyzej transakcji swapowych, dany subfundusz, ktdrego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, moze
tez zawiera¢ transakcje zamiany ryzyka kredytowego (credit default swaps - CDS). Transakcje CDS to dwustronne umowy finansowe, na mocy
ktorych strona przeciwna (kupujgcy ochrone) ptaci okresowo premie za zobowigzanie ze strony sprzedajgcego ochrone do ptatnosci okreslonej kwoty
w przypadku, gdyby odnosny wystawca zostat narazony na ryzyko kredytowe. Kupujgcy ochrone nabywa prawo do sprzedazy danych obligacji
wystawionych przez wystawce po wartosci nominalnej (lub innej wartosci referencyjnej albo cenie realizacji) w przypadku zaistnienia zdarzenia
ryzyka kredytowego. Takie zdarzenia ryzyka kredytowego generalnie obejmujg bankructwo, niewyptacalno$é¢, reorganizacje pod nadzorem
sgdowym, znaczne szkodliwe roztozenie diugéw, lub niezdolnos¢ do wypetnienia zapadtych zobowigzan ptatniczych. Miedzynarodowe
Stowarzyszenie Rynkéw Swapowych i Pochodnych (ISDA) sformutowato standardowg dokumentacje dla takich transakcji w Umowie Ramowe;j
ISDA.

Transakcje zamiany ryzyka kredytowego CDS sg wyceniane zgodnie ze standardowsg praktykg rynkowg wedtug biezacej wartosci przyszitych
przeptywow pienieznych, gdzie przeptywy pieniezne sg korygowane, by uwzgledni¢ ryzyko kredytowe. Transakcje swapowe na stopy procentowe
(interest rate swaps - IRS) sg wyceniane wedlug wartosci rynkowej, okreslanej w oparciu o krzywg oprocentowania dla kazdej transakgji IRS.
Pozostate transakcje swapowe sg wyceniane wedtug wiasciwej wartosci rynkowej okreslanej w dobrej wierze zgodnie z uznanymi metodami wyceny
okreslonymi przez Spotke Zarzadzajacy i zatwierdzonymi przez audytora danego subfunduszu.

Wykorzystanie transakcji CDS moze by¢ obarczone wigkszym ryzykiem niz bezposrednie inwestycje w diuzne papiery wartosciowe. Rynek na
transakcje CDS moze czasami wykazywac mniejszg ptynnos¢ niz rynki diuznych papieréw wartosciowych. Mimo to, odnosny subfundusz stara
sie ograniczy¢ inwestycje do ptynnych CDS. Subfundusz ten bedzie wigc zawsze stara¢ sie by¢ w pozycji, gdzie moze uptynnic¢ swoja ekspozycje
CDS w celu zaspokojenia zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa. W odniesieniu do CDS, w ktérych subfundusz wystepuje jako sprzedajacy
ochrone, subfundusz zostaje obarczony ryzykiem zwigzanym ze zdarzeniem ryzyka kredytowego odnoszgcego sie do wystawcy. Ponadto, w
odniesieniu do CDS, gdzie subfundusz wystepuje jako kupujgcy ochrone, subfundusz jest narazony na ryzyko niedotrzymania zobowigzan
przez strone przeciwng. W przypadku stosowania transakcji CDS do zmniejszenia ryzyka niedotrzymania zobowiazan, subfundusz bedzie
zawierat transakcje CDS wylacznie z instytucjami finansowymi specjalizujgcymi sig¢ w takich transakcjach, przy czym bedzie przestrzegac
standardowych postanowien okreslonych przez ISDA.

11IF.14.3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

I1IF.14.3.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglgdnieniem czynnikéw majgcych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do dokladnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowe;.
Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wplyw wiele czynnikow, w tym takze czynnikow
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdér wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roziozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada Sredniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko zainwestowania w subfundusz niedopasowany do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko
mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wiasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej
struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (skionno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa,
oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

I1IF.14.3.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢é wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczgcych Jednostek Subfunduszu.

I1IF.14.3.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos$¢ op6znien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

I1IF.14.3.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

11IF.14.3.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wpltyw

I1IF.14.3.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wplywu.

95/224



11IF.14.3.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosc¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktéra to okolicznos¢
bedzie miat wptyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

11IF.14.3.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajacg, na ktdérg to
okolicznos$¢ bedzie miat wpltyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

11IF.14.3.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktorg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

I1IF.14.3.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktdrg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

11IF.14.3.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wplywu.

I1IF.14.3.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu.

11IF.14.3.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

I1IF.14.3.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestyciji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

I1IF.14.3.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

11IF.14.3.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie dluzszemu jednak
niz 5 dni roboczych po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersiji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia.

IIIF.15. Okreslenie profilu Inwestora
Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

— bedacych osobami zainteresowanymi gromadzeniem oszczednosci na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK w celu
zgromadzenia dodatkowych srodkéw finansowych na okres po osiggnieciu 60 roku zycia,

—  akceptujgcych zmienng w miare uptywu czasu alokacje portfela Subfunduszu pomiedzy instrumentami dtuznymi i udziatowymi (np.
akcje), a takze zmniejszajgce sie stopniowo w zwigzku z tym ryzyko inwestycyjne zwigzane z okresem pozostatym do osiggniecia
przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty.

Subfundusz dedykowany jest dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach 1988-1992.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
I1IF.14 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

1IF.16. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

11IF.16.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy
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I1IF.16.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy

I1IF.16.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:

- Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Warto$¢ Aktywodw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

I1IF.16.1.3. Wartos¢ Aktywéw Funduszu, Wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu, Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w ztotych
polskich

I1IF.16.1.4. Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ Aktywow Subfunduszu o:

- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes$¢ zobowiagzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

11IF.16.1.5. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) ustalana jest w drodze podziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na wszystkie Jednostki Uczestnictwa przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw danego Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu jest ustalana kazdego Dnia
Wyceny przez Fundusz i Depozytariusza na zlecenia Funduszu. Ustala sie jg pomniejszajac Warto$¢ Aktywoéw Funduszu o jego zobowigzania.
Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa zaokraglona jest do 1 grosza.

11IF.16.1.6. skre$lono

IIF.16.1.7. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdZ kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

I1IF.16.1.8. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obciazajg poszczegdélne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.

I1IF.16.1.9. Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu sg wspodlne dla wszystkich Subfunduszy.

11IF.16.2 Metody i zasady wyceny Aktywoéw Funduszu

I1IF.16.2.1 Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpig. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z przepisow przej$ciowych lub koncowych
aktéw zmieniajacych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

11IF.16.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu dla waluty, w
ktorej sg wyrazone operacje dotyczgce Funduszu, ich wartosc¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksigegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

11IF.16.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

11IF.16.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa pkt I1IF.16.2.2.1., wykazuje sie w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i
ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

11IF.16.2.2.3. Wartos$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza $redni kurs.

11IF.16.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania
Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

I1IF.16.2.4. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej transakg;ji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

I1IF.16.2.5. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
11IF.16.2.5.1. ceneg z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
11IF.16.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt [[IF.16.2.5.1., cene otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
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wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j);

11IF.16.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt IlIF.16.2.5.1 i llIF.16.2.5.2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

11IF.16.2.6. W przypadku aktywoéw i zobowigzan finansowych:
11IF.16.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

11IF.16.2.6.2. niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz diuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

I1IF.16.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktérej mowa w pkt IlIF.16.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej sktadnik aktywow
lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartosci
nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomiedzy wartoscig poczatkowg sktadnika a jego
wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

11IF.16.2.8. W przypadku, o ktérym mowa w pkt IlIF.16.2.6., Fundusz informuje o poszczegélnych aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informac;ji
dodatkowej sprawozdania finansowego.

I1IF.16.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla skfadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie aktywnosci danego rynku,
z uwzglednieniem nastepujgcych komponentow:

11IF.16.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze wartos¢
miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, nie moze byc¢ nizsza
niz 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych,

11IF.16.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod kgtem dostatecznej czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze ilosci
sesji w miesigcu poprzedzajgcym miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, w ktérych sktadnik lokat byt
przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

I1IF.16.2.10.Warto$¢ godziwg skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny:
11IF.16.2.10.1. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamkniecia
— w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
IlIF.16.2.10.2. w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
I1IF.16.2.10.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

I1IF.16.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtdwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat Fundusz
korzysta z kursu fixingowego.

11IF.16.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w
przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakgciji lub kursu ustalonego na pierwszym
fixingu na Treasury BondSpot Poland.

I1IF.16.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzadzajacy.

11IF.16.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

I1IF.16.2.11. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

11IF.16.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

11IF.16.2.13. Rynkiem gtéwnym dla danego skfadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla
ktérego wyznaczana jest aktywno$c¢ graniczna byt najwigkszy.

I1IF.16.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.
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I1IF.16.2.15. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

11IF.16.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
11IF.16.2.10., do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

I1IF.16.2.15.2. W przypadku gdy dla danego skiadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
IIF.16.2.10. i w pkt 1lIF.16.2.15.1. do wyceny przyjmuje si¢ cene ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

I1IF.16.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt IlIF.16.2.15.1. i w pkt 1lIF.16.2.15.2., oznacza technike wyceny
pozwalajgcg wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywdw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegélnosci
przeptywdw pienieznych lub dochoddw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

IIF.16.2.17. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt 1IF.16.2.15.1. i w pkt IlIF.16.2.16. uznaje si¢ dane wejSciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb
bezposredni lub posredni:

11IF.16.2.17.1. ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
11IF.16.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

11IF.16.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1lIF.16.2.17.1. i w pkt IlIF.16.2.17.2., ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegoélnosci:

11IF.16.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
11IF.16.2.17.3.2. zaktadang zmiennosc¢,

11IF.16.2.17.3.3. spread kredytowy,

11IF.16.2.17.4. dane wejSciowe potwierdzone przez rynek.

11IF.16.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt 11IF.16.2.15.2. i w pkt 1lIF.16.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zafozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

11IF.16.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt I1IF.16.2.15.1. i w pkt IlIF.16.2.15.2. oraz pkt I1IF.16.2.15.2
i 1IIF.16.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zrédta danych
obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;.

I1IF.16.2.20. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt I1IF.16.2.15.1. i [lIF.16.2.5.2. oraz w pkt IlIF.16.2.15.2.i IlIF.16.2.5.3.:

11IF.16.2.20.1. bedg stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata,

I1IF.16.2.20.2. stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdéw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie roznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

11IF.16.2.20.3. podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku,
11IF.16.2.20.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11IF.16.2.21. Ustalajgc czestotliwos¢ przegladu, o ktorym mowa w pkt 11IF.16.2.20.3. bierze sie w szczegdlnosci pod uwage przypadki, w
ktorych:

11IF.16.2.21.1. wycena opiera si¢ na cenach:
11IF.16.2.21.1.1. ktérych jedynym zrodiem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,
IIF. 16.2.21.1.2. gietdowych aktywow nieptynnych,

IIF. 16.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument, zwlaszcza gdy jednostka inicjujgca
finansuje rowniez pozycje Funduszu w instrumencie;

11IF.16.2.21.2. wplyw na wycene:
11IF.16.2.21.2.1. majg strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,
IlIF. 16.2.21.2.2. majg inne podmioty, ktére moga mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,
IIIF. 16.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

IlIF.16.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

11IF.16.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
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1IF.16.2.24. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréow wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

11IF.16.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

11IF.16.2.26, Zobowigzania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

11IF.16.2.27. Papiery wartoSciowe, ktorych wiasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow warto$ciowych Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

I1IF.16.2.28. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, nie
stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

11IF.16.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

1IIF.16.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

lIF.17. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczaniai pobierania
oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz

IIF.17.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych
Subfundusz, w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw okreslone sg w Rozdziale V, art. 19 Czesci | Statutu
oraz w Rozdziale XVII, art. 67 i 68 Czesci Il Statutu.

lIF.17.2. Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2024 r. wynosi:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,63% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

N

) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

) $wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

)

)

A WN

opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
wartosci ustug dodatkowych.

9]

Koszty Subfunduszu niewtaczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2024 wynosza 126 839,34 PLN.

IF.17.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Z zastrzezeniem nastgpnego akapitu, Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany podlega optacie manipulacyjnej w wysokosci nie wiekszej niz
1% wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych zleceniem Zamiany, przy czym nie mniej niz 10 zt i nie wigcej niz 50 zt. Optata manipulacyjna
za Zamiane pomniejsza kwote, za ktérg zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego danej kategorii i nalezna jest
Towarzystwu od Uczestnika. Realizacja w danym roku kalendarzowym dwadch pierwszych zlecerh Zamiany jest bezptatna.
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11IF.17.4. Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Wynagrodzenie za osiggniety wynik. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy
referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong
w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane pod
warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dziern Wyceny i ptatna na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego
po zakonczeniu roku.

1IF.17.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

IF.17.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Wynagrodzenie State. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,Wynagrodzenie State”) w statej wysokos$ci ustalonej przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w
wysokosci nie wiekszej niz 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym
Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wypfacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 15 dni roboczych po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

1IIF.17.5.2. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucjg wspolnego inwestowania zarzgdzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej towarzystwa, jezeli fundusz
inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty Uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspoélnego inwestowania.

Nie dotyczy.

IIF.17.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale V, art. 19 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzgdzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

1IIF.18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1IIF.18.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
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tys PLN Wartos¢ aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2024 r.
s

100 000

80 000 76 683

60 000

40 000

20 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

1IIF.18.2. Wartos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnosé nie dluzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

12,00% Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A

10,00% 9,49%

8,00%

716%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

3 lata 5lat
-2,00%

mju_ kategorii A

Dane na 31.12.2024 r. Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo
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11IF.18.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

11IF.18.3.1. Benchmark
Nie dotyczy.

11IF.18.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Nie dotyczy.

11IF.18.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. IlIF.18.2.

Nie dotyczy.

1IIF.18.4. Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglgdnia sie podatkdw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.
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ROZDZIAL 1lIG. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR PPK 2055

111G.13. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

11G.13.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
fundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie
tej cechy

111G.13.1.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie
w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2055 rok i jest on przeznaczony dla Osdéb
Zatrudnionych urodzonych w latach 1993-1997.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréow wartosciowych i innych praw majatkowych oraz zawiera¢é umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 71
Statutu.

111G.13.1.2. Do gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu nalezy zaliczy¢:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Czionkowskim oraz na Rynkach Zorganizowanych OECD;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ppkt 1) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z tym ze za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszy mogg by¢ lokowane takze w depozyty
w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslone w prawie wspolnotowym;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w ppkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym
na celu ochrone inwestorow i oszczednos$ci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego,
witasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad,
ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ppkt 1);

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w ppkt 1), 2) i 4), z tym ze tgczna warto$c¢ tych lokat nie moze
przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktére nie spetniajg wymogow
wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne
niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy, zapewniajgce ochrone inwestoréw,

7) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, inne niz okreslone w ppkt 6).

111G.13.1.3. Fundusz moze w imieniu i na rzecz Subfunduszu zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw Zorganizowanych OECD oraz
Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange (CBOE), NASDAQ Options Market
(NOM), NASDAQ Futures (NFX), New York Stock Exchange AMEX Options (NYSE AMEX Options), New York Mercantile Exchange (NYMEX),
Eurex Exchange, ICE Futures Europe lub ICE Futures U.S., pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz Aktywami Funduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa pkt 13.1.2. ppkt 1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz
4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 13.1.2., lub przez rozliczenie pieniezne.

111G.13.1.4. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu warunkéw
okreslonych w pkt. 13.1.3. oraz pod warunkiem, ze:

1) kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezgcym

do OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
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2)

3)

podmiot z siedzibg innym panstwie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie funduszu;
instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnej oszacowanej
wartosci godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie zamknieta
przez transakcje rownowazgcg albo zlikwidowana.

111G.13.1.5. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierowa¢ sie
bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majgc na wzgledzie
zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:

1)

do 31 grudnia 2034 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Czegs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu

2) od dnia 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

3)

4)

5)

a) Czesc Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b) Czegs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu

od dnia 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywdw Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;
od 1 stycznia 2055 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

111G.13.1.6. Fundusz w ramach Czesci Dluznej lokat Subfunduszu moze lokowaé:

1

2)

)

nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze
papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci
aktywdw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencije
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

111G.13.1.7. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej lokat Subfunduszu moze lokowac:

1)

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spétki
publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzgce w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks WIG20,

nie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spétki
publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeks mWIG40,

nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spétki
publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spétki notowane
na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3g akcje
tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakiadajg zlozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych,

nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

111G.13.1.8. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Diuznej lub Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu uwzglednia
sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania,
ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

11G.13.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

111G.13.2.1. Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujace:

1)

dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej,
branzy, produktow, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztaltowanie sie gtéwnych wskaznikow aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stoép procentowych, z
uwzglednieniem wplywu tych parametréow na zachowanie sie cen instrumentow finansowych,

c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
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d) ptynno$é dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,

e) mozliwos$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat,

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego, listéw zastawnych i obligacji

zamiennych:

a) ocena sytuacji gospodarczej w kraju i za granica,

b) poziom stép procentowych,

c) inflacja,

d) mozliwos¢ wzrostu ceny papieréw wartosciowych,

e) ryzyko plynnosci emitentéw,

3) dla instrumentéw pochodnych:

a) rodzaj instrumentu bazowego,

b) adekwatno$¢ rozumiana, jako zgodnos$é instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujgcg dla danego
Subfunduszu,

c) stosunek ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

d) efektywno$¢ rozumiana, jako zgodno$é zmiany wartosci instrumentu pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego,

e) plynnosé instrumentu pochodnego rozumiana, jako istnienie wolumenu obrotu danym instrumentem pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos$¢ transakciji,

f) koszty, rozumiane jako koszty ponoszone w celu nabycia instrumentu pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego,

g) termin wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

h) sposob rozliczenia instrumentu pochodnego,

i) sposob zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

j) ocena perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

k) spodziewane ksztattowanie sie réznicy pomigdzy wyceng rynkowa instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,

I) wiarygodnos¢ finansowa strony umowy.

11G.13.2.2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem
zarzgdzanym przez Towarzystwo.

111G.13.2.3. Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, nie moze:

1) zobowigzywac¢ sig¢ do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte, chyba ze ma
roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie¢ na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu
rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym
celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od
nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw;

3) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem art. 17 ust. 2-5 Statutu Funduszu;

4) nabywac¢ papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majgtkowych, reprezentujgcych prawa do metali szlachetnych.

111G.13.2.4. Proporcje pomiedzy lokatami w akcje, instrumenty oparte o akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
w ramach ustalonych limitow uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz w odniesieniu do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku papieréw akcyjnych i instrumentéw opartych o akcje oraz
papieréw dtuznych i instrumentéw rynku pienieznego, jak réwniez mozliwosci wzrostu wartosci poszczegélnych instrumentow.

111G.13.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

11G.13.4. Zmiennos¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Poziom zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zaleze¢ bedzie m.in. od okresu pozostatego do osiggniecia
przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. Poziom zaangazowania inwestycyjnego w poszczegdlne sktadniki lokat bedzie dostosowywany do
okresu w jakim znajduje sie Subfundusz. Gtéwng zasadg jest zmniejszanie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wraz z uptywem czasu, tj. im
blizej osiggniecia Zdefiniowanej Daty przez Subfundusz, tym wigkszg czes¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu stanowig lokaty wchodzace
w zakres Czesci Diuznej.

W zwigzku z powyzszym im krotszy jest okres, po uptywie ktérego Subfundusz osiggnie Zdefiniowang Date, tym zmienno$¢ Subfunduszu jest
mniejsza.

1IG.13.5. Zawieranie przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wplyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaly jej ryzyko.

111G.13.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzieh sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
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Uczestnictwa.

1IG.14. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1IG.14.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

111G.14.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie cen rynkowych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Ceny instrumentéw finansowych sg
pochodng ogdlnej sytuacji makroekonomicznej, oceny perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu
tych czynnikéw na danego emitenta, jego pozycje rynkowg i sytuacje finansowa. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegdlnosci cen instrumentéw
finansowych o charakterze udzialowym (zwtaszcza akcji), w przypadku ktorych pogorszenie ogolnej koniunktury rynkowej moze skutkowac
silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowg instrumentéw finansowych mogg réwniez wptywaé ryzyka zwigzane z aspektami zréwnowazonego rozwoju
(Srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne emitentéow, kitdrzy nie biorg pod uwage aspektéw
réwnowazonego rozwoju, mogg mie¢ potencjalnie negatywny wptyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw wartosciowych (np. ryzyko
utraty reputacji, bazy klientéw, kar finansowych itp.). Zmiany klimatyczne moga mie¢ wptyw na wzrost zmiennosci cen niektérych towaréw (np.
towarow rolno-spozywczych).

111G.14.1.2. Ryzyko prawne i podatkowe

Prawne i podatkowe traktowanie funduszy inwestycyjnych moze ulec zmianie w sposoéb trudny do przewidzenia. W przypadku zmian majgcych
konsekwencje podatkowe, ktore sg zasadniczo niekorzystne dla inwestora lub zmian podstawy podatkowej w Subfunduszu za poprzedni rok
podatkowy inwestor moze ponies¢ obcigzenie finansowe wynikajgce z korekty poprzedniego roku finansowego, pomimo iz, nie byt on
Uczestnikiem Funduszu w tym czasie. Z drugiej strony, inwestor moze nie skorzysta¢ z pozytywnej korekty za biezacy lub poprzedni rok
podatkowy, w trakcie ktérego, byt on Uczestnikiem Funduszu, jesli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostaty umorzone lub sprzedane
zanim korekta miata miejsce. Dodatkowo, korekta danych podatkowych moze spowodowac sytuacje, gdzie dochdd przed opodatkowaniem
lub korzysci podatkowe sg aktualnie naliczone na potrzeby podatku w innym okresie rozliczeniowym w stosunku do okresu biezgcego i przez
to moze to mie¢ negatywny wptyw dla danego inwestora.

111G.14.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywajg na ceny dtuznych papieréw
wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stép procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej. Wzrost
rynkowych stop procentowych oznacza spadek kurséw papieréw dtuznych, w szczegdlnosci o oprocentowaniu statym, spadek stop procentowych
powoduje wzrost kurséw papieréw dtuznych. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wplyng¢ na spadek
wartosci aktywéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem przeptywow
$rodkéw pienieznych wynikajgcym ze zmieniajacych sie stop procentowych (np. odsetki od obligacji, lokat bankowych czy zaciaggnietych pozyczek o
zmiennym oprocentowaniu) co moze wplywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111G.14.1.4. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych i zwigzanym
z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim dtuznych papieréw
wartosciowych i jest zwigzane z utratg zdolno$ci emitentdw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami
wartosciowymi. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez czynniki
wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy emitenta, otoczenie prawne itp.). Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia przez Subfundusz lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Ryzyko
kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego
spadek cen dtuznych papierow wartosciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe moga rowniez wptywacé ryzyka zréwnowazonego rozwoju zwigzane z aspektami srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu
korporacyjnego. Kwestie te moga mie¢ potencjalnie wptyw na wzrost, udziat w rynku i zyskownos$¢ emitentéw, a tym samym ich sytuacje
finansowg. Dziatania zmierzajgce do transformacji niektérych sektoréw gospodarki lub nowe regulacje technologiczne mogg prowadzi¢ do
zmian w nastawieniu konsumentéw lub wymagaé wysokich naktadéw kapitatowych prowadzac do pogorszenia kondyc;ji finansowej emitentow.

Powyzej opisane sytuacje mogg negatywnie wplywa¢ na warto$¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111G.14.1.5. Ryzyko niedotrzymania warunkéw

Oproécz ogdinych trendéw na rynkach kapitatowych, wyniki kazdego konkretnego pojedynczego emitenta réwniez majg wpltyw na wartos¢
inwestycji. Przykladowo, nie mozna wyeliminowac ryzyka spadku wartosci aktywow emitenta, nawet przy bardzo uwaznym doborze papierow
wartosciowych.

111G.14.1.6. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku wystarczajacego popytu lub
podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. W przypadku niektérych instrumentéw finansowych niskie obroty na rynku, na
ktérym dokonywane sg transakcje lub inne ograniczenia ich zbywalnosci, mogg uniemozliwia¢ sprzedaz duzej ilosci instrumentéw finansowych
w krotkim czasie bez znacznego wptywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Posiadanie w
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portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw wartosciowych niewprowadzonych do obrotu lub nienotowanych na aktywnym rynku, moze
skutkowaé koniecznoscig sprzedazy tego rodzaju papieréw wartosciowych po cenach nieodzwierciedlajacych ich rzeczywistej wartosci lub
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zbycie papieréow bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania istnieje dodatkowe
ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych przez dany fundusz
zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania co moze, zwlaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng cze$¢ aktywdw Subfunduszu,
skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczaco w okresach kryzysoéw i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych miedzy innymi przyczynami
naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe mogg zwiekszac
ryzyko ptynnosci dla niektorych klas aktywow lub regionéw inwestycji Subfunduszu.

111G.14.1.7. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111G.14.1.8. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu moga nie zostac¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze
wptyng¢ na zwigkszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111G.14.1.9. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasnos¢ Funduszu i nie wchodzg do
masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;.

111G.14.1.10. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdinych sktadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w Aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz bedzie stosowat na rzecz Subfunduszu zasade
dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie Funduszu.

111G.14.1.11. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym istnieje ryzyko, ze nie zostang spetnione warunki
dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji ptynno$¢ kupionych papierow
wartosciowych bedzie ograniczona co moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich wycene.

111G.14.1.12. Ryzyko makroekonomiczne

Inwestycje narazone sg na szereg czynnikéw ryzyka zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji
przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany na rynkach finansowych mogg spowodowa¢ ujemng stope zwrotu z inwestycji
kapitatowych i w rezultacie spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111G.14.1.13. Ryzyko wyceny Aktywow Subfunduszu

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy sg szczegotowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegoélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaklada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytacznie, jezeli
nie znajdujg one zastosowania dla danych aktywodw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujace gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, mogg powodowaé, ze dokonana w ten sposéb wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartos¢ Aktywdéw
Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwe;j).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Funduszu i Subfunduszy nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadaé aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania bgdz funduszy zagranicznych istnieje
dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwos$ci zawieszenia publikowania oficjalnej wyceny wyemitowanych tytutéw uczestnictwa przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania, co moze, zwtaszcza w przypadku gdy Subfundusz ma ograniczone mozliwosci
pozyskania informacji o aktualnych lokatach instytucji wspdlnego inwestowania a tytuly uczestnictwa tej instytucji stanowia istotng czesc
aktywow Subfunduszu, prowadzié¢ do utrudnienia lub braku mozliwos$ci dokonania wyceny aktywoéw Subfunduszu.

111G.14.1.14. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw warto$ciowych

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy opisane sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu zakfadaja, iz w przypadku papieréw
zagranicznych notowanych na kilku rynkach, podstawa ich wyceny beda informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec
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ryzyko, iz notowania bedace podstawg do wyceny danych papieréw warto$ciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie
wycena nie bedzie odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten
sposOb wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartos¢ Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa
moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

111G.14.1.15. Ryzyko dokonywania lokat w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami, w jednostki uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko
zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktérym zostaty ulokowane
Aktywa Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kursow rynkowych papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu lub subfunduszu, moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci aktywoéw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

111G.14.1.16. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajgcej z btedow w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemoéw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemow, mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowa¢ btedne lub op6znione rozliczenie transakcji. Ekstremalne zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne lub epidemie
mogg powodowac uszkodzenia mienia, infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i zycia ludzkiego oraz powodowac¢ znaczgce zaktécenia w
dziatalno$ci operacyjnej.

1IG.14.2. Dodatkowe rodzaje ryzyka inwestycyjnego dotyczace subfunduszy, ktorych jednostki uczestnictwa moga by¢é nabywane
przez Subfundusz

111G.14.2.1 Ogodlne ostrzezenia na temat ryzyka

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa funduszu lub subfunduszu wigze sie z ryzykiem. Ryzyko to moze by¢ zwigzane z rynkami akcji lub
obligacji, kursami walut, stopami procentowymi, kredytami i zmiennoscig, jak i moze obejmowac ryzyko polityczne. Kazdy z tych rodzajéw ryzyka
moze tez zaistnie¢ jednoczesnie z innymi rodzajami ryzyka. Niektore z tych czynnikdw ryzyka oméwiono w skrocie ponizej. Potencjalni inwestorzy
powinni mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu w instrumenty stosowane w zakresie proponowanej polityki inwestycyjnej. Inwestorzy powinni mie¢ tez
jasny obraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i nie powinni podejmowaé decyzji o inwestowaniu do czasu
konsultacji z doradcami prawnymi, podatkowymi i finansowymi, audytorami lub innymi doradcami w sprawie (i) celowosci inwestowania w
jednostki uczestnictwa, uwzgledniajgc ich osobistg sytuacje finansowa i podatkowg oraz inne okolicznosci, (ii) informacji zawartych w prospekcie
informacyjnym oraz (iii) polityki inwestycyjnej funduszu lub subfunduszu.

Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane przez Subfundusz obarczone sg ryzykiem, a nie stanowig wytacznie szansy na wzrost
wartosci inwestycji. Na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa maja wplyw fluktuacje cen aktywéw wchodzacych w skiad funduszu. W
zwigzku z powyzszym, wartos¢ Jednostek Uczestnictwa moze wzrosnaé lub spasé w poréwnaniu z ceng zakupu. Dlatego tez nie udziela
sie zadnych gwaranciji, iz cel inwestycyjny zostanie osiagniety.

I1G.14.2.2. Ryzyko kontrpartnera

Gdy dany subfundusz, ktérego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, przeprowadzi transakcje typu OTC (over the counter),
moze by¢ on narazony na ryzyko zwigzane ze zdolnoscig kredytowg kontrpartnera i jego zdolnoscig do wypetnienia warunkéw zawartej umowy.
Odnos$ny subfundusz moze w konsekwencji zawiera¢ kontrakty terminowe, opcje i transakcje swapowe, albo wykorzystywac¢ inne techniki oparte
na derywatach, narazajgce dany Subfundusz na ryzyko niewypetnienia przez strone przeciwng jej zobowigzan w ramach danego kontraktu.

111G.14.2.3. Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace czynniki ryzyka:
e ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz
kursu walutowego,
e ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona,

. ryzyko (braku) rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére
nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

. ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu,

e ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajacego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakgiji, waluty lub braku doktadnego dopasowania
wartosci transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac¢ strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze czynniki ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywa¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111G.14.2.4. Opcje

W zakresie polityki inwestycyjnej poszczegdinych Subfunduszy Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywa¢ warranty subskrypcyjne. Warrant
taki obejmuje okreslone ryzyka wynikajgce z tzw. efektu dzwigni finansowe;j. Taki efekt dzwigni finansowe;j jest spowodowany zaangazowaniem
mniejszego kapitatu przy nabyciu warrantu niz w przypadku bezposredniego nabycia danych aktywéw. Im wigksza jest ta dZwignia, tym gwattowniej
zmienia sie cena warrantu, w przypadku zmiany cen aktywow bazowych (w poréwnaniu do ceny subskrypcyjnej okreslonej w warunkach warrantu). W
zwigzku z tym, mozliwosci i ryzyko zwigzane z warrantem rosng wraz z dzwignig.

111G.14.2.5. Transakcje swapowe
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Transakcje swapowe to kontrakty zamiany wykorzystywane przyktadowo do kontrolowanej ekspozycji na ryzyko zwigzane ze zmianami stép
procentowych i kurséw walut. Ich zastosowanie pozwala na skrécenie lub wydtuzenie terminéw zapadalnosci Aktywdéw Subfunduszu niosacych
odsetki, co zapewnia kontrole nad ekspozycijg na ryzyko zwigzane z fluktuacjg stop procentowych. Ponadto, ryzyko walutowe mozna zmieni¢ za
pomoca transakcji swapowych w przypadku, gdy Aktywa przeliczane sg na inng walute.

Subfundusz moze zawierac¢ transakcje swapowe na stopy procentowe, walute i akcje, oraz jako kombinacje tych transakcji w ramach przyjetych
zasad inwestycyjnych. W przypadku braku ceny rynkowej dla ktérejkolwiek z powyzszych transakcji swapowych, cene okresla sie w chwili
zawierania transakcji, jak i w kazdej dacie obliczania wartosci Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, na podstawie ceny rynkowej bazowych
instrumentéw z wykorzystaniem przyjetych modeli wyceny. Transakcje i wyliczenia ceny sg dokumentowane.

Oprécz wspomnianych wyzej transakcji swapowych, dany subfundusz, ktdrego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, moze
tez zawiera¢ transakcje zamiany ryzyka kredytowego (credit default swaps - CDS). Transakcje CDS to dwustronne umowy finansowe, na mocy
ktorych strona przeciwna (kupujgcy ochrone) ptaci okresowo premie za zobowigzanie ze strony sprzedajgcego ochrone do ptatnosci okreslonej kwoty
w przypadku, gdyby odnosny wystawca zostat narazony na ryzyko kredytowe. Kupujgcy ochrone nabywa prawo do sprzedazy danych obligacji
wystawionych przez wystawce po wartosci nominalnej (lub innej wartosci referencyjnej albo cenie realizacji) w przypadku zaistnienia zdarzenia
ryzyka kredytowego. Takie zdarzenia ryzyka kredytowego generalnie obejmujg bankructwo, niewyptacalno$é¢, reorganizacje pod nadzorem
sgdowym, znaczne szkodliwe roztozenie diugéw, lub niezdolnos¢ do wypetnienia zapadtych zobowigzan ptatniczych. Miedzynarodowe
Stowarzyszenie Rynkéw Swapowych i Pochodnych (ISDA) sformutowato standardowg dokumentacje dla takich transakcji w Umowie Ramowe;j
ISDA.

Transakcje zamiany ryzyka kredytowego CDS sg wyceniane zgodnie ze standardowsg praktykg rynkowg wedtug biezacej wartosci przyszitych
przeptywow pienieznych, gdzie przeptywy pieniezne sg korygowane, by uwzgledni¢ ryzyko kredytowe. Transakcje swapowe na stopy procentowe
(interest rate swaps - IRS) sg wyceniane wedlug wartosci rynkowej, okreslanej w oparciu o krzywg oprocentowania dla kazdej transakgji IRS.
Pozostate transakcje swapowe sg wyceniane wedtug wiasciwej wartosci rynkowej okreslanej w dobrej wierze zgodnie z uznanymi metodami wyceny
okreslonymi przez Spotke Zarzadzajacy i zatwierdzonymi przez audytora danego subfunduszu.

Wykorzystanie transakcji CDS moze by¢ obarczone wigkszym ryzykiem niz bezposrednie inwestycje w diuzne papiery wartosciowe. Rynek na
transakcje CDS moze czasami wykazywac mniejszg ptynnos¢ niz rynki diuznych papieréw wartosciowych. Mimo to, odnosny subfundusz stara
sie ograniczy¢ inwestycje do ptynnych CDS. Subfundusz ten bedzie wigc zawsze stara¢ sie by¢ w pozycji, gdzie moze uptynnic¢ swoja ekspozycje
CDS w celu zaspokojenia zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa. W odniesieniu do CDS, w ktérych subfundusz wystepuje jako sprzedajacy
ochrone, subfundusz zostaje obarczony ryzykiem zwigzanym ze zdarzeniem ryzyka kredytowego odnoszgcego sie do wystawcy. Ponadto, w
odniesieniu do CDS, gdzie subfundusz wystepuje jako kupujgcy ochrone, subfundusz jest narazony na ryzyko niedotrzymania zobowigzan
przez strone przeciwng. W przypadku stosowania transakcji CDS do zmniejszenia ryzyka niedotrzymania zobowiazan, subfundusz bedzie
zawierat transakcje CDS wylacznie z instytucjami finansowymi specjalizujgcymi sig¢ w takich transakcjach, przy czym bedzie przestrzegac
standardowych postanowien okreslonych przez ISDA.

1IG.14.3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

111G.14.3.1. Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglgdnieniem czynnikéw majgcych wplyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do dokladnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowe;.
Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wplyw wiele czynnikow, w tym takze czynnikow
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdér wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roziozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada Sredniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko zainwestowania w subfundusz niedopasowany do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko
mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wiasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej
struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (skionno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa,
oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

111G.14.3.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢é wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczgcych Jednostek Subfunduszu.

111G.14.3.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos$¢ op6znien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111G.14.3.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111G.14.3.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wpltyw

111G.14.3.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wplywu.
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111G.14.3.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosc¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktéra to okolicznos¢
bedzie miat wptyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111G.14.3.2.3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajacg, na ktdérg to
okolicznos$¢ bedzie miat wpltyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111G.14.3.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktorg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

111G.14.3.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktdrg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111G.14.3.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wplywu.

111G.14.3.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu.

111G.14.3.3. Ryzyko niewypfacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

11G.14.3.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestyciji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

111G.14.3.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

111G.14.3.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie dluzszemu jednak
niz 5 dni roboczych po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersiji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia.

11G.15. Okreslenie profilu Inwestora
Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

— bedacych osobami zainteresowanymi gromadzeniem oszczednosci na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK w celu
zgromadzenia dodatkowych srodkéw finansowych na okres po osiggnieciu 60 roku zycia,

—  akceptujgcych zmienng w miare uptywu czasu alokacje portfela Subfunduszu pomiedzy instrumentami dtuznymi i udziatowymi (np.
akcje), a takze zmniejszajgce sie stopniowo w zwigzku z tym ryzyko inwestycyjne zwigzane z okresem pozostatym do osiggniecia
przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty.

Subfundusz dedykowany jest dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach 1993-1997.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
111G.14 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

IIG.16. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

111G.16.1. Ustalenie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy
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111G.16.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy

111G.16.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:

- Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Warto$¢ Aktywodw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

111G.16.1.3. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Subfunduszu, Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w ztotych
polskich

111G.16.1.4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu o:

- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes$¢ zobowiagzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

111G.16.1.5. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) ustalana jest w drodze podziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na wszystkie Jednostki Uczestnictwa przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw danego Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu jest ustalana kazdego Dnia
Wyceny przez Fundusz i Depozytariusza na zlecenia Funduszu. Ustala sie jg pomniejszajac Warto$¢ Aktywoéw Funduszu o jego zobowigzania.
Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa zaokraglona jest do 1 grosza.

111G.16.1.6. skreslono

111G.16.1.7. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

111G.16.1.8. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

111G.16.1.9. Czestotliwos$¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu sg wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.

111G.16.2 Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu

111G.16.2.1 Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpig. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z przepisow przej$ciowych lub koncowych
aktéw zmieniajacych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

111G.16.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu dla waluty, w
ktorej sg wyrazone operacje dotyczgce Funduszu, ich wartosc¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

111G.16.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

111G.16.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa pkt 111G.16.2.2.1., wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa
i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

111G.16.2.2.3. Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza $redni kurs.

111G.16.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania
Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

111G.16.2.4. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej transakg;ji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

111G.16.2.5. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
111G.16.2.5.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
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111G.16.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 111G.16.2.5.1., cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

111G.16.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt [11G.16.2.5.1i 111G.16.2.5.2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

111G.16.2.6. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:
111G.16.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

111G.16.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potagczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz diuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw.

111G.16.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktorej mowa w pkt 111G.16.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej sktadnik aktywow
lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartosci
nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomiedzy wartoscig poczatkowg sktadnika a jego
wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

111G.16.2.8. W przypadku, o ktérym mowa w pkt [11G.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegdinych aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informac;ji
dodatkowej sprawozdania finansowego.

111G.16.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza sie badanie aktywnosci danego rynku,
z uwzglednieniem nastepujgcych komponentow:

111G.16.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze warto$¢
miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, nie moze byc¢ nizsza
niz 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych,

111G.16.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze ilosci
sesji w miesigcu poprzedzajgcym miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, w ktérych sktadnik lokat byt
przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

111G.16.2.10.Warto$¢ godziwg skitadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny:
111G.16.2.10.1. w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamkniecia
— w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
111G.16.2.10.2. w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
111G.16.2.10.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

111G.16.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat Fundusz
korzysta z kursu fixingowego.

111G.16.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w
przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji lub kursu ustalonego na pierwszym
fixingu na Treasury BondSpot Poland.

111G.16.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzgdzajacy.

111G.16.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

111G.16.2.11. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwo$ci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

111G.16.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

111G.16.2.13. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla
ktérego wyznaczana jest aktywno$c¢ graniczna byt najwigkszy.

111G.16.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.
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111G.16.2.15. Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposoéb:

111G.16.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
111G.16.2.10., do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomoca modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

111G.16.2.15.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
111G.16.2.10. i w pkt 111G.16.2.15.1. do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

111G.16.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 111G.16.2.15.1. i w pkt 111G.16.2.15.2., oznacza technike wyceny
pozwalajgcg wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywdéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci
przeptywdw pienieznych lub dochoddw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwej aktywdéw lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

111G.16.2.17. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt 111G.16.2.15.1. i w pkt [[1G.16.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywdw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposob
bezposredni lub posredni:

111G.16.2.17.1. ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
111G.16.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

111G.16.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 111G.16.2.17.1. i w pkt 111G.16.2.17.2., ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegoélnosci:

111G.16.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
111G.16.2.17.3.2. zaktadang zmiennos$¢,

111G.16.2.17.3.3. spread kredytowy,

111G.16.2.17.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

111G.16.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt [11G.16.2.15.2. i w pkt 111G.16.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

111G.16.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt [11G.16.2.15.1. i w pkt 111G.16.2.15.2. oraz pkt 111G.16.2.15.2
i 111G.16.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zroédia danych
obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;.

111G.16.2.20. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 111G.16.2.15.1. i 11IG.16.2.5.2. oraz w pkt 111G.16.2.15.2. i 11G.16.2.5.3.:

111G.16.2.20.1. beda stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata,

111G.16.2.20.2. stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdéw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie roznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

111G.16.2.20.3. podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,
111G.16.2.20.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111G.16.2.21. Ustalajgc czestotliwos¢ przegladu, o ktérym mowa w pkt 111G.16.2.20.3. bierze sie w szczegdlnosci pod uwage przypadki, w
ktorych:

111G.16.2.21.1. wycena opiera sie na cenach:
111G.16.2.21.1.1. ktérych jedynym Zrédtem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,
IlIG. 16.2.21.1.2. gietdowych aktywdéw nieptynnych,

IIG. 16.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument, zwtaszcza gdy jednostka inicjujgca
finansuje réowniez pozycje Funduszu w instrumencie;

111G.16.2.21.2. wptyw na wycene:
111G.16.2.21.2.1. majg strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,
I1IG. 16.2.21.2.2. majg inne podmioty, ktére moga mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,
I1IG. 16.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

111G.16.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

111G.16.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiggach za pomocg modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
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oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

111G.16.2.24. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

111G.16.2.25. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

111G.16.2.26, Zobowigzania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

111G.16.2.27. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnosc¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

111G.16.2.28. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, nie
stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

111G.16.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - wartos¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111G.16.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

lIG.17. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczaniai pobierania
oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

1IG.17.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztéw okreslone sg w Rozdziale V, art. 19 Czesci | Statutu
oraz w Rozdziale XVIII, art. 72 i 73 Czesci Il Statutu.

1IG.17.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziatl kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2024 r. wynosi:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,66% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

-

) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

) $wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

)

)

A W N

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

(¢]]

wartosci ustug dodatkowych.
Koszty Subfunduszu niewtagczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2024 wynosza 103 448,32 PLN.

1IG.17.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Z zastrzezeniem nastepnego akapitu, Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany podlega optacie manipulacyjnej w wysokosci nie wigkszej niz
1% wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych zleceniem Zamiany, przy czym nie mniej niz 10 zt i nie wigcej niz 50 zt. Optata manipulacyjna
za Zamiane pomniejsza kwote, za ktérg zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego danej kategorii i nalezna jest
Towarzystwu od Uczestnika. Realizacja w danym roku kalendarzowym dwoéch pierwszych zlecen Zamiany jest bezptatna.
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1IG.17.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Wynagrodzenie za osiggniety wynik. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy
referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong
w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane pod
warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dziern Wyceny i ptatna na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego
po zakonczeniu roku.

1IG.17.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

1IG.17.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Wynagrodzenie State. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,Wynagrodzenie State”) w statej wysokos$ci ustalonej przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w
wysokosci nie wiekszej niz 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym
Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wypfacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 15 dni roboczych po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

1IG.17.5.2. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja wspélnego inwestowania zarzagdzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli
fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Nie dotyczy.

1IG.17.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sag
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale V, art. 19 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzgdzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

111G.18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

11IG.18.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
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Wartosc aktywow netto Subfunduszuna31.12.2024 r.
tys PLN

60 000

49 344

40 000

20 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

111G.18.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnos¢ nie dluzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

12,00% Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A

10,00%

9,29%

8,00%

6,93%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

3 lata 5lat
-2,00%

= j.u. kategorii A

Dane na 31.12.2024 r. Zrédio pochodzenia danych: Towarzystwo
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111G.18.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

111G.18.3.1. Benchmark
Nie dotyczy.

111G.18.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Nie dotyczy.

111G.18.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktéorych mowa w rozdz. 111G.18.2.

Nie dotyczy.

111G.18.4. Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglgdnia sie podatkdw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.
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ROZDZIAL IlIH. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR PPK 2060

1lIH.13. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1lIH.13.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
fundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie
tej cechy

11IH.13.1.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie
w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2060 rok i jest on przeznaczony dla Osdéb
Zatrudnionych urodzonych w latach 1998-2002.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréow wartosciowych i innych praw majatkowych oraz zawiera¢é umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 76
Statutu.

11IH.13.1.2. Do gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu nalezy zaliczy¢:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Czionkowskim oraz na Rynkach Zorganizowanych OECD;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ppkt 1) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z tym ze za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszy mogg by¢ lokowane takze w depozyty
w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslone w prawie wspolnotowym;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w ppkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym
na celu ochrone inwestorow i oszczednos$ci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego,
witasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad,
ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ppkt 1);

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w ppkt 1), 2) i 4), z tym ze tgczna warto$c¢ tych lokat nie moze
przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktére nie spetniajg wymogow
wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne
niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy, zapewniajgce ochrone inwestoréw,

7) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, inne niz okreslone w ppkt 6).

11IH.13.1.3. Fundusz moze w imieniu i na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw Zorganizowanych OECD oraz
Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange (CBOE), NASDAQ Options Market
(NOM), NASDAQ Futures (NFX), New York Stock Exchange AMEX Options (NYSE AMEX Options), New York Mercantile Exchange (NYMEX),
Eurex Exchange, ICE Futures Europe lub ICE Futures U.S., pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz Aktywami Funduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa pkt 13.1.2. ppkt 1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz
4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 13.1.2., lub przez rozliczenie pieniezne.

11IH.13.1.4. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu warunkéw
okreslonych w pkt. 13.1.3. oraz pod warunkiem, ze:

1) kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezgcym

do OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
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2)

3)

podmiot z siedzibg innym panstwie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie funduszu;
instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnej oszacowanej
wartosci godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie zamknieta
przez transakcje rownowazgcg albo zlikwidowana.

11IH.13.1.5. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierowa¢ sie
bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majgc na wzgledzie
zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:

1)

do 31 grudnia 2039 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czegs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu

2) od dnia 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

3)

4)

5)

a) Czesc Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b) Czegs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu

od dnia 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywdw Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;
od 1 stycznia 2060 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

11IH.13.1.6. Fundusz w ramach Czesci Dtuznej lokat Subfunduszu moze lokowac:

1

2)

)

nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze
papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci
aktywdw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencije
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

11IH.13.1.7. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej lokat Subfunduszu moze lokowac:

1)

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spétki
publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzgce w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks WIG20,

nie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spétki
publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeks mWIG40,

nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spétki
publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spétki notowane
na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3g akcje
tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakiadajg zlozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych,

nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

11IH.13.1.8. Przy obliczaniu udziatu poszczegoélnych kategorii lokat w Czesci Diuznej lub Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu uwzglednia
sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania,
ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

11IH.13.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

11IH.13.2.1. Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujgce:

1)

dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:
a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej,
branzy, produktow, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,
b) ksztaltowanie sie gtéwnych wskaznikow aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stoép procentowych, z
uwzglednieniem wplywu tych parametréow na zachowanie sie cen instrumentow finansowych,
c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
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d) ptynno$é dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,

e) mozliwos$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat,

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego, listéw zastawnych i obligacji

zamiennych:

a) ocena sytuacji gospodarczej w kraju i za granica,

b) poziom stép procentowych,

c) inflacja,

d) mozliwos¢ wzrostu ceny papieréw wartosciowych,

e) ryzyko plynnosci emitentéw,

3) dla instrumentéw pochodnych:

a) rodzaj instrumentu bazowego,

b) adekwatno$¢ rozumiana, jako zgodnos$é instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujgcg dla danego
Subfunduszu,

c) stosunek ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

d) efektywno$¢ rozumiana, jako zgodno$é zmiany wartosci instrumentu pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego,

e) plynnosé instrumentu pochodnego rozumiana, jako istnienie wolumenu obrotu danym instrumentem pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos$¢ transakciji,

f) koszty, rozumiane jako koszty ponoszone w celu nabycia instrumentu pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego,

g) termin wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

h) sposob rozliczenia instrumentu pochodnego,

i) sposob zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

j) ocena perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

k) spodziewane ksztattowanie sie réznicy pomigdzy wyceng rynkowa instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,

I) wiarygodnos¢ finansowa strony umowy.

11IH.13.2.2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem
zarzgdzanym przez Towarzystwo.

11IH.13.2.3. Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, nie moze:

1) zobowigzywac¢ sig¢ do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte, chyba ze ma
roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie¢ na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu
rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym
celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od
nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw;

3) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem art. 17 ust. 2-5 Statutu Funduszu;

4) nabywac¢ papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majgtkowych, reprezentujgcych prawa do metali szlachetnych.

11IH.13.2.4. Proporcje pomiedzy lokatami w akcje, instrumenty oparte o akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
w ramach ustalonych limitow uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz w odniesieniu do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku papieréw akcyjnych i instrumentéw opartych o akcje oraz
papieréw dtuznych i instrumentéw rynku pienieznego, jak réwniez mozliwosci wzrostu wartosci poszczegélnych instrumentow.

1lIH.13.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréow wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

1lIH.13.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Poziom zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zaleze¢ bedzie m.in. od okresu pozostatego do osiggniecia
przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. Poziom zaangazowania inwestycyjnego w poszczegdlne sktadniki lokat bedzie dostosowywany do
okresu w jakim znajduje sie Subfundusz. Gtéwng zasadg jest zmniejszanie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wraz z uptywem czasu, tj. im
blizej osiggniecia Zdefiniowanej Daty przez Subfundusz, tym wigkszg czes¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu stanowig lokaty wchodzace
w zakres Czesci Diuznej.

W zwigzku z powyzszym im krotszy jest okres, po uptywie ktérego Subfundusz osiggnie Zdefiniowang Date, tym zmienno$¢ Subfunduszu jest
mniejsza.

1IIH.13.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wplyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawieraé¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

1lIH.13.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
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Uczestnictwa.

1lIH.14. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1lIH.14.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

11IH.14.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie cen rynkowych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Ceny instrumentéw finansowych sg
pochodng ogdlnej sytuacji makroekonomicznej, oceny perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu
tych czynnikéw na danego emitenta, jego pozycje rynkowg i sytuacje finansowa. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegdlnosci cen instrumentéw
finansowych o charakterze udzialowym (zwtaszcza akcji), w przypadku ktorych pogorszenie ogolnej koniunktury rynkowej moze skutkowac
silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowg instrumentéw finansowych mogg réwniez wptywaé ryzyka zwigzane z aspektami zréwnowazonego rozwoju
(Srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne emitentéow, kitdrzy nie biorg pod uwage aspektéw
réwnowazonego rozwoju, mogg mie¢ potencjalnie negatywny wptyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw wartosciowych (np. ryzyko
utraty reputacji, bazy klientéw, kar finansowych itp.). Zmiany klimatyczne moga mie¢ wptyw na wzrost zmiennosci cen niektérych towaréw (np.
towarow rolno-spozywczych).

11IH.14.1.2. Ryzyko prawne i podatkowe

Prawne i podatkowe traktowanie funduszy inwestycyjnych moze ulec zmianie w sposoéb trudny do przewidzenia. W przypadku zmian majgcych
konsekwencje podatkowe, ktore sg zasadniczo niekorzystne dla inwestora lub zmian podstawy podatkowej w Subfunduszu za poprzedni rok
podatkowy inwestor moze ponies¢ obcigzenie finansowe wynikajgce z korekty poprzedniego roku finansowego, pomimo iz, nie byt on
Uczestnikiem Funduszu w tym czasie. Z drugiej strony, inwestor moze nie skorzysta¢ z pozytywnej korekty za biezacy lub poprzedni rok
podatkowy, w trakcie ktérego, byt on Uczestnikiem Funduszu, jesli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostaty umorzone lub sprzedane
zanim korekta miata miejsce. Dodatkowo, korekta danych podatkowych moze spowodowac sytuacje, gdzie dochdd przed opodatkowaniem
lub korzysci podatkowe sg aktualnie naliczone na potrzeby podatku w innym okresie rozliczeniowym w stosunku do okresu biezgcego i przez
to moze to mie¢ negatywny wptyw dla danego inwestora.

11IH.14.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywajg na ceny dtuznych papieréw
wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stép procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej. Wzrost
rynkowych stop procentowych oznacza spadek kurséw papieréw dtuznych, w szczegdlnosci o oprocentowaniu statym, spadek stop procentowych
powoduje wzrost kurséw papieréw dtuznych. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wplyng¢ na spadek
wartosci aktywéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem przeptywow
$rodkéw pienieznych wynikajgcym ze zmieniajacych sie stop procentowych (np. odsetki od obligacji, lokat bankowych czy zaciaggnietych pozyczek o
zmiennym oprocentowaniu) co moze wplywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IH.14.1.4. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych i zwigzanym
z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim dtuznych papieréw
wartosciowych i jest zwigzane z utratg zdolno$ci emitentdw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami
wartosciowymi. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez czynniki
wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy emitenta, otoczenie prawne itp.). Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia przez Subfundusz lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Ryzyko
kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego
spadek cen dtuznych papierow wartosciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe moga rowniez wptywacé ryzyka zréwnowazonego rozwoju zwigzane z aspektami srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu
korporacyjnego. Kwestie te moga mie¢ potencjalnie wptyw na wzrost, udziat w rynku i zyskownos$¢ emitentéw, a tym samym ich sytuacje
finansowg. Dziatania zmierzajgce do transformacji niektérych sektoréw gospodarki lub nowe regulacje technologiczne mogg prowadzi¢ do
zmian w nastawieniu konsumentéw lub wymagaé wysokich naktadéw kapitatowych prowadzac do pogorszenia kondyc;ji finansowej emitentow.

Powyzej opisane sytuacje mogg negatywnie wplywa¢ na warto$¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

11IH.14.1.5. Ryzyko niedotrzymania warunkéw

Oproécz ogdinych trendéw na rynkach kapitatowych, wyniki kazdego konkretnego pojedynczego emitenta réwniez majg wpltyw na wartos¢
inwestycji. Przykladowo, nie mozna wyeliminowac ryzyka spadku wartosci aktywow emitenta, nawet przy bardzo uwaznym doborze papierow
wartosciowych.

11IH.14.1.6. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku wystarczajacego popytu lub
podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. W przypadku niektérych instrumentéw finansowych niskie obroty na rynku, na
ktérym dokonywane sg transakcje lub inne ograniczenia ich zbywalnosci, mogg uniemozliwia¢ sprzedaz duzej ilosci instrumentéw finansowych
w krotkim czasie bez znacznego wptywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Posiadanie w
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portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw wartosciowych niewprowadzonych do obrotu lub nienotowanych na aktywnym rynku, moze
skutkowaé koniecznoscig sprzedazy tego rodzaju papieréw wartosciowych po cenach nieodzwierciedlajacych ich rzeczywistej wartosci lub
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zbycie papieréow bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania istnieje dodatkowe
ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych przez dany fundusz
zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania co moze, zwlaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng cze$¢ aktywdw Subfunduszu,
skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczaco w okresach kryzysoéw i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych miedzy innymi przyczynami
naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe mogg zwiekszac
ryzyko ptynnosci dla niektorych klas aktywow lub regionéw inwestycji Subfunduszu.

11IH.14.1.7. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

11IH.14.1.8. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu moga nie zostac¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze
wptyng¢ na zwigkszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

11IH.14.1.9. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasnos¢ Funduszu i nie wchodzg do
masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;.

11IH.14.1.10. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdéw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdinych sktadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w Aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz bedzie stosowat na rzecz Subfunduszu zasade
dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie Funduszu.

11IH.14.1.11. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym istnieje ryzyko, ze nie zostang spetnione warunki
dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji ptynno$¢ kupionych papierow
wartosciowych bedzie ograniczona co moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich wycene.

11IH.14.1.12. Ryzyko makroekonomiczne

Inwestycje narazone sg na szereg czynnikéw ryzyka zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji
przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany na rynkach finansowych mogg spowodowa¢ ujemng stope zwrotu z inwestycji
kapitatowych i w rezultacie spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IH.14.1.13. Ryzyko wyceny Aktywdéw Subfunduszu

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy sg szczegotowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegoélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaklada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytacznie, jezeli
nie znajdujg one zastosowania dla danych aktywodw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujace gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, mogg powodowaé, ze dokonana w ten sposéb wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartos¢ Aktywdéw
Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwe;j).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Funduszu i Subfunduszy nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadaé aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania bgdz funduszy zagranicznych istnieje
dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwos$ci zawieszenia publikowania oficjalnej wyceny wyemitowanych tytutéw uczestnictwa przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania, co moze, zwtaszcza w przypadku gdy Subfundusz ma ograniczone mozliwosci
pozyskania informacji o aktualnych lokatach instytucji wspdlnego inwestowania a tytuly uczestnictwa tej instytucji stanowia istotng czesc
aktywow Subfunduszu, prowadzié¢ do utrudnienia lub braku mozliwos$ci dokonania wyceny aktywoéw Subfunduszu.

11IH.14.1.14. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy opisane sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu zakfadaja, iz w przypadku papieréw
zagranicznych notowanych na kilku rynkach, podstawa ich wyceny beda informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec
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ryzyko, iz notowania bedace podstawg do wyceny danych papieréw warto$ciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie
wycena nie bedzie odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten
sposOb wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartos¢ Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa
moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

11IH.14.1.15. Ryzyko dokonywania lokat w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami, w jednostki uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko
zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktérym zostaty ulokowane
Aktywa Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kursow rynkowych papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu lub subfunduszu, moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci aktywoéw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

11IH.14.1.16. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajgcej z btedow w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemoéw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemow, mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowa¢ btedne lub op6znione rozliczenie transakcji. Ekstremalne zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne lub epidemie
mogg powodowac uszkodzenia mienia, infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i zycia ludzkiego oraz powodowac¢ znaczgce zaktécenia w
dziatalnosci operacyjnej.

1lIH.14.2. Dodatkowe rodzaje ryzyka inwestycyjnego dotyczace subfunduszy, ktérych jednostki uczestnictwa moga by¢ nabywane
przez Subfundusz

11IH.14.2.1 Ogolne ostrzezenia na temat ryzyka

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa funduszu lub subfunduszu wigze sie z ryzykiem. Ryzyko to moze by¢ zwigzane z rynkami akcji lub
obligaciji, kursami walut, stopami procentowymi, kredytami i zmiennoscia, jak i moze obejmowac ryzyko polityczne. Kazdy z tych rodzajow ryzyka
moze tez zaistnie¢ jednoczesnie z innymi rodzajami ryzyka. Niektére z tych czynnikdw ryzyka oméwiono w skrécie ponizej. Potencjalni inwestorzy
powinni mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu w instrumenty stosowane w zakresie proponowanej polityki inwestycyjnej. Inwestorzy powinni miec tez
jasny obraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i nie powinni podejmowac decyzji o inwestowaniu do czasu
konsultacji z doradcami prawnymi, podatkowymi i finansowymi, audytorami lub innymi doradcami w sprawie (i) celowosci inwestowania w
jednostki uczestnictwa, uwzgledniajgc ich osobistg sytuacje finansowa i podatkowg oraz inne okolicznosci, (i) informacji zawartych w prospekcie
informacyjnym oraz (iii) polityki inwestycyjnej funduszu lub subfunduszu.

Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane przez Subfundusz obarczone sg ryzykiem, a nie stanowig wytacznie szansy na wzrost
wartosci inwestycji. Na wartosé Jednostki Uczestnictwa majg wptyw fluktuacje cen aktywow wchodzacych w skiad funduszu. W
zwigzku z powyzszym, wartos¢ Jednostek Uczestnictwa moze wzrosna¢ lub spasé w poréwnaniu z ceng zakupu. Dlatego tez nie udziela
sie zadnych gwaranc;ji, iz cel inwestycyjny zostanie osiagniety.

11IH.14.2.2. Ryzyko kontrpartnera

Gdy dany subfundusz, ktérego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, przeprowadzi transakcje typu OTC (over the counter),
moze by¢ on narazony na ryzyko zwigzane ze zdolnoscig kredytowg kontrpartnera i jego zdolnoscig do wypetnienia warunkéw zawartej umowy.
Odnosny subfundusz moze w konsekwencji zawieraé kontrakty terminowe, opcje i transakcje swapowe, albo wykorzystywa¢ inne techniki oparte
na derywatach, narazajgce dany Subfundusz na ryzyko niewypetnienia przez strone przeciwng jej zobowigzan w ramach danego kontraktu.

11IH.14.2.3. Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace czynniki ryzyka:
. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indeksow gietdowych bgdz
kursu walutowego,
. ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona,

e ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére
nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

. ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczacego negatywnego wpltywu na Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu,

e ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakgiji, waluty lub braku doktadnego dopasowania
warto$ci transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowacé strate na zabezpieczanej transakgji.

Powyzsze czynniki ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne mogg wptywaé na wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

1IH.14.2.4. Opcje

W zakresie polityki inwestycyjnej poszczegdinych Subfunduszy Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywa¢ warranty subskrypcyjne. Warrant
taki obejmuje okreslone ryzyka wynikajace z tzw. efektu dzwigni finansowej. Taki efekt dzwigni finansowej jest spowodowany zaangazowaniem
mniejszego kapitatu przy nabyciu warrantu niz w przypadku bezposredniego nabycia danych aktywéw. Im wigksza jest ta dZwignia, tym gwattowniej
zmienia sie cena warrantu, w przypadku zmiany cen aktywdw bazowych (w poréwnaniu do ceny subskrypcyjnej okreslonej w warunkach warrantu). W
zwigzku z tym, mozliwosci i ryzyko zwigzane z warrantem rosng wraz z dzwignia.

11IH.14.2.5. Transakcje swapowe

Transakcje swapowe to kontrakty zamiany wykorzystywane przyktadowo do kontrolowanej ekspozycji na ryzyko zwigzane ze zmianami stop
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procentowych i kurséw walut. Ich zastosowanie pozwala na skrécenie lub wydtuzenie terminéw zapadalnosci Aktywéw Subfunduszu niosacych
odsetki, co zapewnia kontrole nad ekspozycjg na ryzyko zwigzane z fluktuacjg stép procentowych. Ponadto, ryzyko walutowe mozna zmieni¢ za
pomoca transakcji swapowych w przypadku, gdy Aktywa przeliczane sg na inng walute.

Subfundusz moze zawierac¢ transakcje swapowe na stopy procentowe, walute i akcje, oraz jako kombinacje tych transakcji w ramach przyjetych
zasad inwestycyjnych. W przypadku braku ceny rynkowej dla ktérejkolwiek z powyzszych transakcji swapowych, cene okresla sie w chwili
zawierania transakcji, jak i w kazdej dacie obliczania wartosci Aktywdéw netto na Jednostke Uczestnictwa, na podstawie ceny rynkowej bazowych
instrumentéw z wykorzystaniem przyjetych modeli wyceny. Transakcje i wyliczenia ceny sg dokumentowane.

Oprécz wspomnianych wyzej transakcji swapowych, dany subfundusz, ktérego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, moze
tez zawiera¢ transakcje zamiany ryzyka kredytowego (credit default swaps - CDS). Transakcje CDS to dwustronne umowy finansowe, na mocy
ktorych strona przeciwna (kupujgcy ochrone) ptaci okresowo premie za zobowigzanie ze strony sprzedajgcego ochrone do ptatnosci okreslonej kwoty
w przypadku, gdyby odno$ny wystawca zostat narazony na ryzyko kredytowe. Kupujacy ochrone nabywa prawo do sprzedazy danych obligacii
wystawionych przez wystawce po wartosci nominalnej (lub innej wartosci referencyjnej albo cenie realizacji) w przypadku zaistnienia zdarzenia
ryzyka kredytowego. Takie zdarzenia ryzyka kredytowego generalnie obejmujg bankructwo, niewyptacalnos¢, reorganizacje pod nadzorem
sgdowym, znaczne szkodliwe roztozenie diugéw, lub niezdolno$¢ do wypetnienia zapadtych zobowigzan ptatniczych. Miedzynarodowe
Stowarzyszenie Rynkéw Swapowych i Pochodnych (ISDA) sformutowato standardowg dokumentacje dla takich transakcji w Umowie Ramowe;j
ISDA.

Transakcje zamiany ryzyka kredytowego CDS sg wyceniane zgodnie ze standardowg praktykg rynkowag wedtug biezacej wartosci przysztych
przeptywow pienieznych, gdzie przeptywy pieniezne sg korygowane, by uwzgledni¢ ryzyko kredytowe. Transakcje swapowe na stopy procentowe
(interest rate swaps - IRS) sg wyceniane wedlug wartosci rynkowej, okreslanej w oparciu o krzywg oprocentowania dla kazdej transakcji IRS.
Pozostate transakcje swapowe sg wyceniane wedtug wiasciwej wartosci rynkowej okreslanej w dobrej wierze zgodnie z uznanymi metodami wyceny
okreslonymi przez Spétke Zarzadzajaca i zatwierdzonymi przez audytora danego subfunduszu.

Wykorzystanie transakcji CDS moze by¢ obarczone wigkszym ryzykiem niz bezposrednie inwestycje w dluzne papiery wartosciowe. Rynek na
transakcje CDS moze czasami wykazywa¢ mniejszg ptynnos¢ niz rynki diuznych papieréw wartosciowych. Mimo to, odnosny subfundusz stara
sie ograniczy¢ inwestycje do ptynnych CDS. Subfundusz ten bedzie wigc zawsze stara¢ sie by¢ w pozycji, gdzie moze uptynnic¢ swoja ekspozycje
CDS w celu zaspokojenia zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa. W odniesieniu do CDS, w ktérych subfundusz wystepuje jako sprzedajgcy
ochrone, subfundusz zostaje obarczony ryzykiem zwigzanym ze zdarzeniem ryzyka kredytowego odnoszacego sie do wystawcy. Ponadto, w
odniesieniu do CDS, gdzie subfundusz wystepuje jako kupujgcy ochrone, subfundusz jest narazony na ryzyko niedotrzymania zobowigzan
przez strone przeciwng. W przypadku stosowania transakcji CDS do zmniejszenia ryzyka niedotrzymania zobowigzan, subfundusz bedzie
zawierat transakcje CDS wylacznie z instytucjami finansowymi specjalizujgcymi sie w takich transakcjach, przy czym bedzie przestrzega¢
standardowych postanowien okreslonych przez ISDA.

11IH.14.3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

11IH.14.3.1. Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do dokladnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowe;.
Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na kiére moze mie¢ wplyw wiele czynnikow, w tym takze czynnikow
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wyboér wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada $redniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko zainwestowania w subfundusz niedopasowany do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko
mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wiasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej
struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa,
oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

11IH.14.3.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢é wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczgcych Jednostek Subfunduszu.

11IH.14.3.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos¢ opdznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

11IH.14.3.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

11IH.14.3.2. Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wpltyw

11IH.14.3.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktorg to okolicznosé nie bedzie

miat wptywu.

11IH.14.3.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
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Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktéra to okolicznos¢
bedzie miat wptyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

11IH.14.3.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzagdzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajgcg, na ktdrg to
okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

11IH.14.3.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

11IH.14.3.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktdrg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

11IH.14.3.2.6. Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potagczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktéra to okolicznosé nie bedzie
miat wptywu.

11IH.14.3.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

11IH.14.3.3. Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okre$lonej stopy zwrotu.

11IH.14.3.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggana realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

11IH.14.3.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegolnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

11IH.14.3.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajac zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie dluzszemu jednak
niz 5 dni roboczych po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersiji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia.

1IIH.15. Okreslenie profilu Inwestora
Subfundusz skierowany jest do inwestoréw:

—  bedacych osobami zainteresowanymi gromadzeniem oszczednosci na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK w celu
zgromadzenia dodatkowych $rodkéw finansowych na okres po osiggnieciu 60 roku zycia,

—  akceptujgcych zmienng w miare uptywu czasu alokacje portfela Subfunduszu pomiedzy instrumentami dtuznymi i udziatowymi (np.
akcje), a takze zmniejszajgce sig stopniowo w zwigzku z tym ryzyko inwestycyjne zwigzane z okresem pozostatym do osiggniecia
przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty.

Subfundusz dedykowany jest dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach 1998-2002.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
11IH.14 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

1lIH.16. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

11IH.16.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy

11IH.16.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy
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11IH.16.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:

- Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

11IH.16.1.3. Wartos¢ Aktywéw Funduszu, Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w ztotych
polskich

11IH.16.1.4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ Aktywow Subfunduszu o:

- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes$¢ zobowiagzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

11IH.16.1.5. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) ustalana jest w drodze podziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na wszystkie Jednostki Uczestnictwa przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw danego Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu jest ustalana kazdego Dnia
Wyceny przez Fundusz i Depozytariusza na zlecenia Funduszu. Ustala sie jg pomniejszajac Warto$¢ Aktywoéw Funduszu o jego zobowigzania.
Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa zaokraglona jest do 1 grosza.

111H.16.1.6. skre$lono

11IH.16.1.7. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

1IIH.16.1.8. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

11IH.16.1.9. Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu sa wspodlne dla wszystkich Subfunduszy.

11IH.16.2 Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu

11IH.16.2.1 Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpig. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z przepisow przej$ciowych lub koncowych
aktéw zmieniajacych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

11IH.16.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu dla waluty, w
ktérej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

11IH.16.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

11IH.16.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa pkt [11H.16.2.2.1., wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i
ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

111H.16.2.2.3. Warto$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza $redni kurs.

11IH.16.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania
Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

I1IIH.16.2.4. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej transakg;ji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

11IH.16.2.5. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
11IH.16.2.5.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
11IH.16.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt [1IH.16.2.5.1., cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
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wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j);

11IH.16.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 11IH.16.2.5.1 i 11IH.16.2.5.2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

11IH.16.2.6. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:
11IH.16.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

11IH.16.2.6.2. niepodlegajgcych operacjom objecia diuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz diuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

I1IH.16.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktérej mowa w pkt [1IH.16.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej sktadnik aktywow
lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartosci
nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomiedzy wartoscig poczatkowg sktadnika a jego
wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

11IH.16.2.8. W przypadku, o ktérym mowa w pkt IlIH.16.2.6., Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informac;ji
dodatkowej sprawozdania finansowego.

11IH.16.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza sie badanie aktywnosci danego rynku,
z uwzglednieniem nastepujgcych komponentow:

11IH.16.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze wartos¢
miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, nie moze byc¢ nizsza
niz 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych,

111H.16.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze ilo$ci
sesji w miesigcu poprzedzajgcym miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, w ktérych sktadnik lokat byt
przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

I1IH.16.2.10.Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny:
11IH.16.2.10.1. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamkniecia
— w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
IIH.16.2.10.2. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
I1IH.16.2.10.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

11IH.16.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat Fundusz
korzysta z kursu fixingowego.

11IH.16.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w
przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakgciji lub kursu ustalonego na pierwszym
fixingu na Treasury BondSpot Poland.

I1IIH.16.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzadzajacy.

11IH.16.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie¢ wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

I1IH.16.2.11. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujacych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

11IH.16.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

11IH.16.2.13. Rynkiem giéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla
ktérego wyznaczana jest aktywno$c¢ graniczna byt najwigkszy.

11IIH.16.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w zlotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.
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11IH.16.2.15. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

11IH.16.2.15.1. W przypadku gdy dla danego skfadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
11IH.16.2.10., do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomoca modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

11IH.16.2.15.2. W przypadku gdy dla danego skiadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
IIIH.16.2.10. i w pkt [1IH.16.2.15.1. do wyceny przyjmuje si¢ cene ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

I1IH.16.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt [[1H.16.2.15.1. i w pkt 11IH.16.2.15.2., oznacza technike wyceny
pozwalajgcg wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywdw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegélnosci
przeptywdw pienieznych lub dochoddw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

11IH.16.2.17. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt [lIH.16.2.15.1. i w pkt [lIH.16.2.16. uznaje si¢ dane wejSciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb
bezposredni lub posredni:

11IH.16.2.17.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
11IH.16.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

11IH.16.2.17.3. dane wej$ciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt [lIH.16.2.17.1. i w pkt [lIH.16.2.17.2., ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegoélnosci:

11IH.16.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
11IH.16.2.17.3.2. zaktadang zmiennosc¢,

11IH.16.2.17.3.3. spread kredytowy,

11IH.16.2.17.4. dane wejSciowe potwierdzone przez rynek.

11IH.16.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt [l1H.16.2.15.2. i w pkt IlIH.16.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zafozen
przyjmowanych przez uczestnikoéw rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

11IH.16.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt 11IH.16.2.15.1. iw pkt 1lIH.16.2.15.2. oraz pkt I1IH.16.2.15.2
i 11IH.16.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zroédta danych
obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;.

111H.16.2.20. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 111H.16.2.15.1. i [1IH.16.2.5.2. oraz w pkt l1IH.16.2.15.2. i 1lIH.16.2.5.3.:

11IH.16.2.20.1. bedg stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata,

11IIH.16.2.20.2. stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdéw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie roznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

111H.16.2.20.3. podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku,
11IH.16.2.20.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11IH.16.2.21. Ustalajgc czestotliwos¢ przeglagdu, o ktérym mowa w pkt 11IH.16.2.20.3. bierze sie¢ w szczegdlnosci pod uwage przypadki, w
ktorych:

11IH.16.2.21.1. wycena opiera sig na cenach:
11IH.16.2.21.1.1. ktdrych jedynym zrodiem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,
I1IH. 16.2.21.1.2. gietdowych aktywow nieptynnych,

IIH. 16.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument, zwtaszcza gdy jednostka inicjujgca
finansuje rowniez pozycje Funduszu w instrumencie;

11IH.16.2.21.2. wptyw na wycene:
11IH.16.2.21.2.1. majg strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,
IIIH. 16.2.21.2.2. majg inne podmioty, ktére mogg mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,
IIIH. 16.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

11IIH.16.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

11IH.16.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
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11IH.16.2.24. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

11IH.16.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

11IH.16.2.26, Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréow wartosciowych wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

11IH.16.2.27. Papiery wartosSciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow warto$ciowych Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

11IH.16.2.28. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, nie
stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

11IH.16.2.29. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

11IH.16.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

llIH.17. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczaniai pobierania
oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz

1IIH.17.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokosé, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz, w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw okreslone sg w Rozdziale V, art. 19 Czesci | Statutu
oraz w Rozdziale XIX, art. 77 i 78 Cze$ci Il Statutu.

1IIH.17.2. Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2024 r. wynosi:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,82% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastgpujacych kosztow:

N

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

N

)
) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

) Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
)

)

A W

opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
wartosci ustug dodatkowych.

a

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2024 wynosza 71 267,98 PLN.

1lIH.17.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Z zastrzezeniem nastepnego akapitu, Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany podlega optacie manipulacyjnej w wysoko$ci nie wiekszej niz
1% wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych zleceniem Zamiany, przy czym nie mniej niz 10 zt i nie wigcej niz 50 zt. Optata manipulacyjna
za Zamiane pomniejsza kwote, za ktérg zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego danej kategorii i nalezna jest
Towarzystwu od Uczestnika. Realizacja w danym roku kalendarzowym dwoéch pierwszych zlecen Zamiany jest bezptatna.

IlIH.17.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
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Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Wynagrodzenie za osiggniety wynik. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy
referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong
w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane pod
warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatna na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego
po zakonczeniu roku.

1lIH.17.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

11IH.17.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Wynagrodzenie State. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,Wynagrodzenie State”) w statej wysokos$ci ustalonej przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w
wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym
Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wypfacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 15 dni roboczych po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

1lIH.17.5.2. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja wspélnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli
fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Nie dotyczy.

1IIH.17.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale V, art. 19 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzgdzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

1lIH.18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1IIH.18.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
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tys PLN Wartos¢ aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2024 r.
s

24 000

18 000 17 640

12000

6 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

11IH.18.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnos¢ nie dluzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

12,00% Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A

10,00% 9.80%

8,00%

6,54%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

3 lata 5lat

-2,00%

uju. kategorii A

Dane na 31.12.2024 r. Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo
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11IH.18.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

11IH.18.3.1. Benchmark
Nie dotyczy.

11IH.18.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Nie dotyczy.

11IH.18.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. 111H.18.2.

Nie dotyczy.

1lIH.18.4. Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglgdnia sie podatkdw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.
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ROZDZIAL lll I. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR PPK 2065

111 .13. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

111 .13.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
fundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie
tej cechy

111'1.13.1.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie
w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2065 rok i jest on przeznaczony dla Osdéb
Zatrudnionych urodzonych w latach 2003-2007.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréow wartosciowych i innych praw majatkowych oraz zawiera¢é umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 81
Statutu.

111'.13.1.2. Do gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu nalezy zaliczy¢:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Cztonkowskim oraz na Rynkach Zorganizowanych OECD;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ppkt 1) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw;

3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z tym ze za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszy moga by¢ lokowane takze w
depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslone w prawie wspélnotowym:;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w ppkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym
na celu ochroneg inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
witasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federaciji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do
zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ppkt 1);

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w ppkt 1), 2) i 4), z tym ze taczna wartos¢ tych lokat nie
moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére nie spetniajg wymogow
wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne
niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy, zapewniajgce ochrone inwestoréw,

7) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, inne niz okreslone w ppkt 6).

111 1.13.1.3. Fundusz moze w imieniu i na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Czionkowskim, a takze na jednym z Rynkéw Zorganizowanych OECD oraz
Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange (CBOE), NASDAQ Options Market
(NOM), NASDAQ Futures (NFX), New York Stock Exchange AMEX Options (NYSE AMEX Options), New York Mercantile Exchange (NYMEX),
Eurex Exchange, ICE Futures Europe lub ICE Futures U.S., pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursoéw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo
papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz Aktywami Funduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa pkt 13.1.2. ppkt 1), 2) i 4), stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy, oraz
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4)

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 13.1.2., lub przez rozliczenie pieniezne.

Il 1.13.1.4. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu warunkéw
okreslonych w pkt. 13.1.3. oraz pod warunkiem, ze:

1)

2)

3)

kontrahentem transakc;ji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezgcym
do OECD, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
podmiot z siedzibg innym panstwie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie funduszu;

instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnej
oszacowanej wartosci godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zamknieta przez transakcje rownowazgca albo zlikwidowana.

Il 1.13.1.5. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierowac¢ sie
bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majgc na wzgledzie
zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:

1)

do 31 grudnia 2044 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywdw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu

2) od dnia 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

3)

4)

5)

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywdw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu

od dnia 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosié od 25 do 50% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

od 1 stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2064 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosié od 10 do 30% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;
od 1 stycznia 2065 r. catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

111'.13.1.6. Fundusz w ramach Czesci Dtuznej lokat Subfunduszu moze lokowac:

1)

2)

nie mniej niz 70% warto$ci aktywéw w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na
poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

nie wiecej niz 30% wartosci aktywdéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci
aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

111 1.13.1.7. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej lokat Subfunduszu moze lokowac:

1)

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spotki
publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spoétek lub indeks WIG20,

nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne wchodzgce w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeks mWIG40,

nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki
notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym
sg akcje tych spdtek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych,

nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedgce przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne,
dla ktorych instrumentem bazowym s3 te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.
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111'1.13.1.8. Przy obliczaniu udziatu poszczegoélnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej lub Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu uwzglednia
sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania,
ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

11 .13.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

111 .13.2.1. Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujace:
1) dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozyciji
rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtownych wskaznikow aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z
uwzglednieniem wptywu tych parametrow na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,

d) ptynnosé dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,

e) mozliwos$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat,

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych), instrumentow rynku pienieznego, listdw zastawnych i obligac;ji

zamiennych:

a) ocena sytuacji gospodarczej w kraju i za granica,

b) poziom stop procentowych,

c) inflacja,

d) mozliwos¢ wzrostu ceny papieréw wartosciowych,

e) ryzyko ptynnosci emitentow,

3) dla instrumentéw pochodnych:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

rodzaj instrumentu bazowego,

adekwatnos$¢ rozumiana, jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujgcg dla danego
Subfunduszu,

stosunek ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowe;j,

efektywnos$é rozumiana, jako zgodno$¢ zmiany wartosci instrumentu pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego,

ptynnosé instrumentu pochodnego rozumiana, jako istnienie wolumenu obrotu danym instrumentem pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakgciji,

koszty, rozumiane jako koszty ponoszone w celu nabycia instrumentu pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego,

termin wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
sposob rozliczenia instrumentu pochodnego,

sposOb zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

ocena perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

spodziewane ksztattowanie sie réznicy pomiedzy wyceng rynkows instrumentu pochodnego, a wartoscia instrumentu
bazowego,

wiarygodnos$¢ finansowa strony umowy.

Il 1.13.2.2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.

111'.13.2.3. Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, nie moze:
1) zobowigzywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Fundusz nabyte, chyba ze ma
roszczenie o nabycie takich praw;
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2) dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutéw
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w
celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w
tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci
odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposoéb praw;

3) udziela¢ pozyczek, porgczen i gwarancji, z zastrzezeniem art. 17 ust. 2-5 Statutu Funduszu;

4) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujgcych prawa do metali szlachetnych.

111'1.13.2.4. Proporcje pomiedzy lokatami w akcje, instrumenty oparte o akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
w ramach ustalonych limitéw uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz w odniesieniu do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku papieréw akcyjnych i instrumentéw opartych o akcje oraz
papierow diuznych i instrumentéw rynku pienieznego, jak réwniez mozliwosci wzrostu wartosci poszczegélnych instrumentow.

1l 1.13.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

111 1.13.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Poziom zmiennosci Wartosci Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zaleze¢ bedzie m.in. od okresu pozostatego do osiggniecia
przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. Poziom zaangazowania inwestycyjnego w poszczegolne sktadniki lokat bedzie dostosowywany do
okresu w jakim znajduje sie Subfundusz. Gtdwng zasadg jest zmniejszanie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wraz z uptywem czasu, tj. im
blizej osiggniecia Zdefiniowanej Daty przez Subfundusz, tym wiekszg czes¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu stanowig lokaty wchodzace
w zakres Czesci Diuzne;.

W zwigzku z powyzszym im krotszy jest okres, po uptywie ktérego Subfundusz osiggnie Zdefiniowang Date, tym zmienno$¢ Subfunduszu jest
mniejsza.

1l 1.13.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wplyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

111 1.13.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzieh sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

11 1.14. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwiagzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

1l .14.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

111'1.14.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie cen rynkowych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Ceny instrumentéw finansowych sg
pochodng ogdlnej sytuacji makroekonomicznej, oceny perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu
tych czynnikéw na danego emitenta, jego pozycje rynkowg i sytuacje finansowa. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegdlnosci cen instrumentow
finansowych o charakterze udzialowym (zwitaszcza akcji), w przypadku ktérych pogorszenie ogoélnej koniunktury rynkowej moze skutkowaé
silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowg instrumentéw finansowych mogg réwniez wptywaé ryzyka zwigzane z aspektami zréwnowazonego rozwoju
($rodowiskowymi, spotecznymi lub fadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne emitentéw, ktérzy nie biorg pod uwage aspektéw
réwnowazonego rozwoju, mogg mie¢ potencjalnie negatywny wptyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw wartosciowych (np. ryzyko
utraty reputaciji, bazy klientoéw, kar finansowych itp.). Zmiany klimatyczne moga mie¢ wptyw na wzrost zmiennosci cen niektérych towardéw (np.
towaréw rolno-spozywczych).

111'1.14.1.2. Ryzyko prawne i podatkowe

Prawne i podatkowe traktowanie funduszy inwestycyjnych moze ulec zmianie w sposéb trudny do przewidzenia. W przypadku zmian majgcych
konsekwencje podatkowe, ktdre sg zasadniczo niekorzystne dla inwestora lub zmian podstawy podatkowej w Subfunduszu za poprzedni rok
podatkowy inwestor moze ponies¢ obcigzenie finansowe wynikajace z korekty poprzedniego roku finansowego, pomimo iz, nie byt on
Uczestnikiem Funduszu w tym czasie. Z drugiej strony, inwestor moze nie skorzysta¢ z pozytywnej korekty za biezacy lub poprzedni rok
podatkowy, w trakcie ktérego, byt on Uczestnikiem Funduszu, jesli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostaty umorzone lub sprzedane
zanim korekta miata miejsce. Dodatkowo, korekta danych podatkowych moze spowodowa¢ sytuacje, gdzie dochéd przed opodatkowaniem
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lub korzysci podatkowe sg aktualnie naliczone na potrzeby podatku w innym okresie rozliczeniowym w stosunku do okresu biezacego i przez
to moze to mie¢ negatywny wptyw dla danego inwestora.

111 1.14.1.3. Ryzyko stopy procentowe;j

Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywajg na ceny dtuznych papieréw
wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stép procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej. Wzrost
rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw papieréw diuznych, w szczegdlnosci o oprocentowaniu statym, spadek stép procentowych
powoduje wzrost kurséw papieréw dtuznych. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wplyngé na spadek
wartosci aktywow Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem przeptywow
Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze zmieniajacych sie stop procentowych (np. odsetki od obligaciji, lokat bankowych czy zaciagnietych pozyczek o
zmiennym oprocentowaniu) co moze wplywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11 1.14.1.4. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sa ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych i zwigzanym
z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim dtuznych papieréw
wartosciowych i jest zwigzane z utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami
warto$ciowymi. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez czynniki
wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy emitenta, otoczenie prawne itp.). Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia przez Subfundusz lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Ryzyko
kredytowe obejmuje rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowag i wynikajgcy z niego
spadek cen dtuznych papieréw warto$ciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe moga rowniez wptywac ryzyka zréwnowazonego rozwoju zwigzane z aspektami srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu
korporacyjnego. Kwestie te mogg mie¢ potencjalnie wptyw na wzrost, udziat w rynku i zyskownos¢ emitentéw, a tym samym ich sytuacje
finansowg. Dziatania zmierzajgce do transformacji niektérych sektoréw gospodarki lub nowe regulacje technologiczne mogg prowadzi¢ do
zmian w nastawieniu konsumentéw lub wymagaé wysokich naktadéw kapitatowych prowadzac do pogorszenia kondyc;ji finansowej emitentow.

Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywac¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111'.14.1.5. Ryzyko niedotrzymania warunkéw

Oproécz ogdlnych trendéw na rynkach kapitatowych, wyniki kazdego konkretnego pojedynczego emitenta réwniez majg wptyw na warto$¢
inwestycji. Przykladowo, nie mozna wyeliminowac ryzyka spadku wartosci aktywow emitenta, nawet przy bardzo uwaznym doborze papieréw
wartosciowych.

111'1.14.1.6. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku wystarczajacego popytu lub
podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. W przypadku niektérych instrumentéw finansowych niskie obroty na rynku, na
ktérym dokonywane sg transakcje lub inne ograniczenia ich zbywalnosci, mogg uniemozliwia¢ sprzedaz duzej ilosci instrumentéw finansowych
w krétkim czasie bez znacznego wptywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennos$é cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Posiadanie w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréow wartosciowych niewprowadzonych do obrotu lub nienotowanych na aktywnym rynku, moze
skutkowa¢ koniecznoscig sprzedazy tego rodzaju papieréw wartosciowych po cenach nieodzwierciedlajacych ich rzeczywistej wartosci lub
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie papierdw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowa¢ realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania istnieje dodatkowe
ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa wyemitowanych przez dany fundusz
zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania co moze, zwiaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng cze$¢ aktywdw Subfunduszu,
skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczaco w okresach kryzyséw i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych miedzy innymi przyczynami
naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe mogg zwigkszac
ryzyko ptynnosci dla niektorych klas aktywow lub regionéw inwestycji Subfunduszu.

111'1.14.1.7. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownos$ci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111 1.14.1.8. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu mogag nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze
wptyng¢ na zwigkszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111'.14.1.9. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wiasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasno$¢ Funduszu i nie wchodzg do
masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
$wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;.
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111'1.14.1.10. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdinych sktadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w Aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz bedzie stosowat na rzecz Subfunduszu zasade
dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie Funduszu.

111'.14.1.11. Ryzyko niedopuszczenia papierow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papierow wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym istnieje ryzyko, ze nie zostang spetnione warunki
dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegélnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji ptynnos¢ kupionych papierow
warto$ciowych bedzie ograniczona co moze mieé niekorzystny wptyw na ich wycene.

111'.14.1.12. Ryzyko makroekonomiczne

Inwestycje narazone sg na szereg czynnikow ryzyka zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkciji
przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany na rynkach finansowych mogg spowodowac¢ ujemng stope zwrotu z inwestycji
kapitatowych i w rezultacie spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11I.14.1.13. Ryzyko wyceny Aktywow Subfunduszu

Zasady wyceny Aktywdéw Funduszu i Subfunduszy sg szczegotowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaklada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytacznie, jezeli
nie znajdujag one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujace gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, moga powodowaé, ze dokonana w ten sposéb wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartos¢ Aktywow
Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwe;j).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Funduszu i Subfunduszy nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegolnych kategorii lokat moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej warto$ci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania bgdz funduszy zagranicznych istnieje
dodatkowe ryzyko wynikajace z mozliwosci zawieszenia publikowania oficjalnej wyceny wyemitowanych tytutow uczestnictwa przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdélnego inwestowania, co moze, zwtaszcza w przypadku gdy Subfundusz ma ograniczone mozliwosci
pozyskania informacji o aktualnych lokatach instytucji wspoélnego inwestowania a tytuly uczestnictwa tej instytucji stanowig istotng czes¢
aktywow Subfunduszu, prowadzi¢ do utrudnienia lub braku mozliwosci dokonania wyceny aktywéw Subfunduszu.

111'1.14.1.14. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy opisane sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu zakfadaja, iz w przypadku papieréw
zagranicznych notowanych na kilku rynkach, podstawg ich wyceny beda informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec
ryzyko, iz notowania bedgce podstawg do wyceny danych papierow wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie
wycena nie bedzie odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten
sposOb wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartos¢ Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa
moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartos$ci (wartoci godziwej).

111'1.14.1.15. Ryzyko dokonywania lokat w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami, w jednostki uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko
zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktérym zostaty ulokowane
Aktywa Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu lub subfunduszu, moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

111'1.14.1.16. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedow w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych procesow, ludzi i systeméw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegélnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemdéw, mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowaé btedne lub op6znione rozliczenie transakcji. Ekstremalne zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne lub epidemie
mogg powodowac¢ uszkodzenia mienia, infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i Zzycia ludzkiego oraz powodowa¢ znaczgce zaktécenia w
dziatalnosci operacyjne;j.

1l 1.14.2. Dodatkowe rodzaje ryzyka inwestycyjnego dotyczace subfunduszy, ktérych jednostki uczestnictwa moga by¢ nabywane
przez Subfundusz

111'1.14.2.1 OgolIne ostrzezenia na temat ryzyka

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa funduszu lub subfunduszu wigze sie z ryzykiem. Ryzyko to moze by¢ zwigzane z rynkami akcji lub
obligaciji, kursami walut, stopami procentowymi, kredytami i zmiennoscia, jak i moze obejmowac ryzyko polityczne. Kazdy z tych rodzajow ryzyka
moze tez zaistnie¢ jednoczesnie z innymi rodzajami ryzyka. Niektore z tych czynnikdw ryzyka omoéwiono w skrécie ponizej. Potencjalni inwestorzy
powinni mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu w instrumenty stosowane w zakresie proponowanej polityki inwestycyjnej. Inwestorzy powinni mie¢ tez
jasny obraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i nie powinni podejmowac decyzji o inwestowaniu do czasu
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konsultacji z doradcami prawnymi, podatkowymi i finansowymi, audytorami lub innymi doradcami w sprawie (i) celowosci inwestowania w
jednostki uczestnictwa, uwzgledniajgc ich osobistg sytuacje finansowa i podatkowg oraz inne okolicznosci, (i) informacji zawartych w prospekcie
informacyjnym oraz (iii) polityki inwestycyjnej funduszu lub subfunduszu.

Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane przez Subfundusz obarczone sg ryzykiem, a nie stanowig wytacznie szansy na wzrost
wartosci inwestycji. Na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa maja wplyw fluktuacje cen aktywéw wchodzacych w skiad funduszu. W
zwiazku z powyzszym, wartos¢ Jednostek Uczestnictwa moze wzrosnaé lub spasé w poréwnaniu z ceng zakupu. Dlatego tez nie udziela
sie zadnych gwarancji, iz cel inwestycyjny zostanie osiagniety.

111'1.14.2.2. Ryzyko kontrpartnera

Gdy dany subfundusz, ktérego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, przeprowadzi transakcje typu OTC (over the counter),
moze by¢ on narazony na ryzyko zwigzane ze zdolnoscig kredytowg kontrpartnera i jego zdolnoscig do wypetnienia warunkow zawartej umowy.
Odnosny subfundusz moze w konsekwencji zawiera¢ kontrakty terminowe, opcje i transakcje swapowe, albo wykorzystywac inne techniki oparte
na derywatach, narazajgce dany Subfundusz na ryzyko niewypetnienia przez strone przeciwng jej zobowigzan w ramach danego kontraktu.

111'.14.2.3. Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace czynniki ryzyka:

e ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indekséw gietdowych
badz kursu walutowego,

. ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strong,

. ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére
nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

. ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu,

. ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzgdzajgcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajace na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakgji, waluty lub braku
doktadnego dopasowania warto$ci transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakciji.

Powyzsze czynniki ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywa¢ na wahania (w tym spadki) wartos$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I11'1.14.2.4. Opcje

W zakresie polityki inwestycyjnej poszczegdinych Subfunduszy Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywaé¢ warranty subskrypcyjne. Warrant
taki obejmuje okreslone ryzyka wynikajace z tzw. efektu dzwigni finansowej. Taki efekt dzwigni finansowej jest spowodowany zaangazowaniem
mniejszego kapitatu przy nabyciu warrantu niz w przypadku bezposredniego nabycia danych aktywdw. Im wigksza jest ta dzwignia, tym gwattowniej
zmienia sie cena warrantu, w przypadku zmiany cen aktywdw bazowych (w poréwnaniu do ceny subskrypcyjnej okreslonej w warunkach warrantu). W
zwigzku z tym, mozliwosci i ryzyko zwigzane z warrantem rosng wraz z dzwignia.

111 .14.2.5. Transakcje swapowe

Transakcje swapowe to kontrakty zamiany wykorzystywane przyktadowo do kontrolowanej ekspozycji na ryzyko zwigzane ze zmianami stép
procentowych i kurséw walut. Ich zastosowanie pozwala na skrécenie lub wydtuzenie terminéw zapadalnos$ci Aktywdéw Subfunduszu niosgcych
odsetki, co zapewnia kontrole nad ekspozycjg na ryzyko zwigzane z fluktuacjg stop procentowych. Ponadto, ryzyko walutowe mozna zmieni¢ za
pomoca transakcji swapowych w przypadku, gdy Aktywa przeliczane sg na inng walute.

Subfundusz moze zawierac¢ transakcje swapowe na stopy procentowe, walute i akcje, oraz jako kombinacje tych transakcji w ramach przyjetych
zasad inwestycyjnych. W przypadku braku ceny rynkowej dla ktérejkolwiek z powyzszych transakcji swapowych, cene okresla sie w chwili
zawierania transakcji, jak i w kazdej dacie obliczania wartosci Aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa, na podstawie ceny rynkowej bazowych
instrumentéw z wykorzystaniem przyjetych modeli wyceny. Transakcje i wyliczenia ceny sg dokumentowane.

Oprécz wspomnianych wyzej transakcji swapowych, dany subfundusz, ktérego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, moze
tez zawierac¢ transakcje zamiany ryzyka kredytowego (credit default swaps - CDS). Transakcje CDS to dwustronne umowy finansowe, na mocy
ktérych strona przeciwna (kupujacy ochrone) ptaci okresowo premie za zobowigzanie ze strony sprzedajgcego ochrone do ptatnosci okreslonej kwoty
w przypadku, gdyby odno$ny wystawca zostat narazony na ryzyko kredytowe. Kupujacy ochrone nabywa prawo do sprzedazy danych obligacii
wystawionych przez wystawce po wartosci nominalnej (lub innej wartosci referencyjnej albo cenie realizacji) w przypadku zaistnienia zdarzenia
ryzyka kredytowego. Takie zdarzenia ryzyka kredytowego generalnie obejmujg bankructwo, niewyptacalnos¢, reorganizacje pod nadzorem
sgdowym, znaczne szkodliwe roztozenie diugéw, lub niezdolnos¢ do wypetnienia zapadtych zobowigzan ptatniczych. Miedzynarodowe
Stowarzyszenie Rynkéw Swapowych i Pochodnych (ISDA) sformutowato standardowg dokumentacje dla takich transakcji w Umowie Ramowej
ISDA.

Transakcje zamiany ryzyka kredytowego CDS sg wyceniane zgodnie ze standardowg praktyka rynkowa wedtug biezacej wartosci przyszlych
przeptywow pienieznych, gdzie przeptywy pieniezne sg korygowane, by uwzglednic¢ ryzyko kredytowe. Transakcje swapowe na stopy procentowe
(interest rate swaps - IRS) sg wyceniane wedlug wartosci rynkowej, okreslanej w oparciu o krzywg oprocentowania dla kazdej transakgji IRS.
Pozostate transakcje swapowe sg wyceniane wedtug wiasciwej wartosci rynkowej okreslanej w dobrej wierze zgodnie z uznanymi metodami wyceny
okreslonymi przez Spétke Zarzadzajaca i zatwierdzonymi przez audytora danego subfunduszu.

Wykorzystanie transakcji CDS moze by¢ obarczone wigkszym ryzykiem niz bezposrednie inwestycje w diuzne papiery wartosciowe. Rynek na
transakcje CDS moze czasami wykazywac mniejszg ptynnos¢ niz rynki diuznych papieréw wartosciowych. Mimo to, odnosny subfundusz stara
sie ograniczy¢ inwestycje do ptynnych CDS. Subfundusz ten bedzie wigc zawsze stara¢ sie by¢ w pozycji, gdzie moze uptynnic¢ swoja ekspozycje
CDS w celu zaspokojenia zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa. W odniesieniu do CDS, w ktérych subfundusz wystepuije jako sprzedajacy
ochrong, subfundusz zostaje obarczony ryzykiem zwigzanym ze zdarzeniem ryzyka kredytowego odnoszacego sie do wystawcy. Ponadto, w
odniesieniu do CDS, gdzie subfundusz wystepuje jako kupujacy ochrone, subfundusz jest narazony na ryzyko niedotrzymania zobowigzan
przez strone przeciwng. W przypadku stosowania transakcji CDS do zmniejszenia ryzyka niedotrzymania zobowigzan, subfundusz bedzie
zawierat transakcje CDS wylacznie z instytucjami finansowymi specjalizujgcymi sie¢ w takich transakcjach, przy czym bedzie przestrzega¢
standardowych postanowien okreslonych przez ISDA.
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111 1.14.3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
111'1.14.3.1. Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do dokladnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowe;.
Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktore moze mie¢ wplyw wiele czynnikdw, w tym takze czynnikéw
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybor wiasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada $redniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko zainwestowania w subfundusz niedopasowany do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko
mozna zmniejszy¢ poprzez wiasciwg ocene wiasnej awers;ji lub skionnosci do ponoszenia ryzyka, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej
struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa,
oraz od podatkéw, w przypadku osiggnigecia zysku z inwestyc;ji.

111 1.14.3.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestyc;ji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

111'1.14.3.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111'1.14.3.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

I11'1.14.3.2. Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wpltyw

111'1.14.3.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktoérg to okoliczno$é nie bedzie
miat wplywu.

111'1.14.3.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktorg to okolicznosé
bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111 1.14.3.2.3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spétke zarzgdzajaca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez spoétke zarzadzajgca, na ktorg to
okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111 1.14.3.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

111'.14.3.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111'.14.3.2.6. Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktéra to okolicznosé nie bedzie
miat wpltywu.

111'1.14.3.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktéra to okolicznos$¢ nie bedzie miat
wplywu.

111 .14.3.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.
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11 1.14.3.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwos¢ wzrostu ogolnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestyciji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

111'1.14.3.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegolnosci takich jak opodatkowanie
zyskoéw kapitatowych, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

11l 1.14.3.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie diuzszemu jednak
niz 5 dni roboczych po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia.

11 .15. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

—  bedacych osobami zainteresowanymi gromadzeniem oszczednosci na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK w celu
zgromadzenia dodatkowych $rodkéw finansowych na okres po osiggnieciu 60 roku zycia,

—  akceptujgcych zmienng w miare uptywu czasu alokacje portfela Subfunduszu pomiedzy instrumentami dtuznymi i udziatowymi (np.
akcje), a takze zmniejszajgce sie stopniowo w zwigzku z tym ryzyko inwestycyjne zwigzane z okresem pozostatym do osiggnigcia
przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty.

Subfundusz dedykowany jest dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach 2003-2007.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
11I'.14 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

1l 1.16. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

111 1.16.1. Ustalenie Warto$ci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy

I11'.16.1.1. Fundusz prowadzi ksiggi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy

111'.16.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:

- Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu,
- Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

1l 1.16.1.3. Wartos¢ Aktywéw Funduszu, Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w ziotych
polskich

111'1.16.1.4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie¢ pomniejszajac wartos¢ Aktywow Subfunduszu o:

- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

I11'1.16.1.5. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) ustalana jest w drodze podziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na wszystkie Jednostki Uczestnictwa przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikow danego Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest ustalana kazdego Dnia
Wyceny przez Fundusz i Depozytariusza na zlecenia Funduszu. Ustala sie jg pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.
Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa zaokraglona jest do 1 grosza.

1111.16.1.6. skreslono

11l 1.16.1.7. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
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Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

111'1.16.1.8. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

111'.16.1.9. Czestotliwosc¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sg wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.

111'.16.2 Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu

111'.16.2.1 Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpig. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzgdzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajacym z przepiséw przejsciowych lub koncowych
aktow zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

1111.16.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla waluty, w ktorej
sg wyrazone operacje dotyczgce Funduszu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sa odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.
111.16.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

111'1.16.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa pkt 111 1.16.2.2.1., wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i
ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

111'1.16.2.2.3. Warto$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza sredni kurs.

1111.16.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania
Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

11l .116.2.4. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normailnej transakc;ji
rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

111'1.16.2.5. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
111'.16.2.5.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
1111.16.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 111 1.16.2.5.1., cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

1111.16.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 11 1.16.2.5.1 i 11 1.16.2.5.2, wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

111'.16.2.6. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:
111'1.16.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

11l 1.16.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emis;ji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

I1I'1.16.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktérej mowa w pkt Il 1.16.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej sktadnik aktywow
lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartosci
nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomigdzy wartoscig poczatkowg sktadnika a jego
wartoscig w terminie zapadalno$ci albo wymagalnosci, wyliczong przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

111'1.16.2.8. W przypadku, o ktérym mowa w pkt Il 1.16.2.6., Fundusz informuje o poszczegélnych aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informac;ji
dodatkowej sprawozdania finansowego.

1111.16.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza sig badanie aktywnosci danego rynku,
z uwzglednieniem nastepujgcych komponentow:
1111.16.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod kgtem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze wartos¢
miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, nie moze by¢ nizsza
niz 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych,
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111'1.16.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze ilosci
sesji w miesigcu poprzedzajgcym miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, w ktérych sktadnik lokat byt
przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

Il 1.16.2.10.Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny:
1111.16.2.10.1. w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamkniecia
— w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamkniecia — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
Il 1.16.2.10.2. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
I11'1.16.2.10.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

111'1.16.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gléwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat Fundusz
korzysta z kursu fixingowego.

Il 1.16.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedlug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w
przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakgciji lub kursu ustalonego na pierwszym
fixingu na Treasury BondSpot Poland.

Il 1.16.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzgdzajacy.

111 1.16.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

111'1.16.2.11. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

111'1.16.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

111'1.16.2.13. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajacego miesigc dla
ktérego wyznaczana jest aktywnosc¢ graniczna byt najwiekszy.

11l 1.16.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ziotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

111 1.16.2.15. Wartos$¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

I11'1.16.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt IlI
1.16.2.10., do wyceny przyjmuje sig¢ ceng ustalong za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

111 1.16.2.15.2. W przypadku gdy dla danego skfadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt IlI
1.116.2.10. i w pkt Il 1.16.2.15.1. do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

111 1.16.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktéorym mowa w pkt Il 1.16.2.15.1. i w pkt Il 1.16.2.15.2., oznacza technike wyceny
pozwalajgcg wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywdw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci
przeptywow pienieznych lub dochoddw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Il 1.16.2.17. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt Il 1.16.2.15.1. i w pkt Il 1.16.2.16. uznaje sie dane wejSciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposob
bezposredni lub posredni:

111'.16.2.17.1. ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
111'.16.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,

111 1.16.2.17.3. dane wejSciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt Il 1.16.2.17.1. i w pkt Il 1.16.2.17.2., ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdélnosci:

111 .16.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
111'.16.2.17.3.2. zaktadang zmiennos¢,
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1111.16.2.17.3.3. spread kredytowy,
111'.16.2.17.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Il 1.16.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt Il 1.16.2.15.2. i w pkt Ill 1.16.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zafozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

1111.16.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt 111 1.16.2.15.1. i w pkt Il [.16.2.15.2. oraz pkt Il [.16.2.15.2
i 11 1.16.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zrédta danych
obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;.

111'.16.2.20. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt Il 1.16.2.15.1. i Il 1.16.2.5.2. oraz w pkt I11 1.16.2.15.2. i 111 .16.2.5.3.:

111'1.16.2.20.1. bedg stosowane w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata,

11l 1.16.2.20.2. stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdéw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie r6znych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych,

111'.16.2.20.3. podlegajg okresowemu przeglagdowi, nie rzadziej niz raz do roku,
111'.16.2.20.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111 '1.16.2.21. Ustalajgc czestotliwo$¢ przegladu, o ktorym mowa w pkt 11l 1.16.2.20.3. bierze sie¢ w szczegdlnosci pod uwage przypadki, w
ktorych:

111'.16.2.21.1. wycena opiera sie na cenach:
111'1.16.2.21.1.1. ktérych jedynym Zrédtem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,
1I'l. 16.2.21.1.2. gietdowych aktywdw nieptynnych,

II'I. 16.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument, zwtaszcza gdy jednostka inicjujgca
finansuje rowniez pozycje Funduszu w instrumencie;

111'1.16.2.21.2. wptyw na wycene:
111'.16.2.21.2.1. majg strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,
III'l. 16.2.21.2.2. majg inne podmioty, ktére mogg miec interes finansowy w wynikach Funduszu,
III'l. 16.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

Il 1.16.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

111'1.16.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw.

11l 1.16.2.24. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

11l 1.16.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

11l 1.16.2.26, Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie¢ wediug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

1111.16.2.27. Papiery wartosciowe, ktorych wtasno$c¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

111 1.16.2.28. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie¢ wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, nie
stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw warto$ciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

111'1.16.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111 1.16.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
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inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

I 1.17. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczaniai pobierania
oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz

Il .17.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéow obcigzajacych
Subfundusz, w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow okreslone sg w Rozdziale V, art. 19 Czesci | Statutu
oraz w Rozdziale XX, art. 82 i 83 Czesci Il Statutu.

1l 1.117.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjng Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2024 r. wynosi:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,53% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastgpujacych kosztow:

-

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

)
2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) $wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2024 wynosza 44 304,61 PLN.

11 .117.3. Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Z zastrzezeniem nastepnego akapitu, Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany podlega optacie manipulacyjnej w wysokosci nie wigkszej niz
1% wartosci Jednostek Uczestnictwa objgtych zleceniem Zamiany, przy czym nie mniej niz 10 zt i nie wiecej niz 50 zt. Optata manipulacyjna
za Zamiane pomniejsza kwote, za ktérg zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego danej kategorii i nalezna jest
Towarzystwu od Uczestnika. Realizacja w danym roku kalendarzowym dwadch pierwszych zlecen Zamiany jest bezptatna.

111 1.17.4. Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Wynagrodzenie za osiggniety wynik. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy
referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong
w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane pod
warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatna na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego
po zakonczeniu roku.

1l 1.17.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

11 .17.5.1. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Wynagrodzenie State. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,Wynagrodzenie State”) w statej wysokos$ci ustalonej przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w
wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym
Dniu Wyceny.
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Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 15 dni roboczych po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

1111.17.5.2. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej towarzystwa, jezeli fundusz
inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly Uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Nie dotyczy.

Il 1.17.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale V, art. 19 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

111 1.18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1l 1.18.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

tys PLN Wartos¢é aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2024 r.
s

2000

1600

1200

800

400

Zrédio pochodzenia danych: Towarzystwo.
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1111.18.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnos¢ nie dluzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A
28,00%

24,00%

21,14%

20,00%

16,00%

12,00%

8,00%

4,00%

0,00%

2 |ata

-4,00%
mju._kategorii A

Dane na 31.12.2024 r. Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo
111 .18.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

111'i.18.3.1. Benchmark
Nie dotyczy.

111 1.18.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Nie dotyczy.

111'1.18.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. 111 1.18.2.

Nie dotyczy.

1 .18.4. Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

ROZDZIAL 1l J. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR PPK 2070

111 J.13. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

11l J.13.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
fundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie
tej cechy
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111 J.13.1.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie
w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2070 rok i jest on przeznaczony dla Osdéb
Zatrudnionych urodzonych w latach 2008-2012.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréow wartosciowych i innych praw majatkowych oraz zawiera¢é umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 86
Statutu.

111 J.13.1.2. Do gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu nalezy zaliczy¢:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim oraz na Rynkach Zorganizowanych OECD;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ppkt 1) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z tym ze za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszy mogg by¢ lokowane takze w depozyty
w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslone w prawie wspolnotowym;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w ppkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym
na celu ochroneg inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa Czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig¢ Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktoérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad,
ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ppkt 1);

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w ppkt 1), 2) i 4), z tym ze fgczna wartos¢ tych lokat nie moze
przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére nie spetniajg wymogow
wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne
niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy, zapewniajgce ochrone inwestoréw,

7) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, inne niz okreslone w ppkt 6).

111 J.13.1.3. Fundusz moze w imieniu i na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Czionkowskim, a takze na jednym z Rynkéw Zorganizowanych OECD oraz
Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange (CBOE), NASDAQ Options Market
(NOM), NASDAQ Futures (NFX), New York Stock Exchange AMEX Options (NYSE AMEX Options), New York Mercantile Exchange (NYMEX),
Eurex Exchange, ICE Futures Europe lub ICE Futures U.S., pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢é w przysziosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
Aktywami Funduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa pkt 13.1.2. ppkt 1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz
4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 13.1.2., lub przez rozliczenie pieniezne.

Il J.13.1.4. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu warunkéw
okreslonych w pkt. 13.1.3. oraz pod warunkiem, ze:

1) kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Czlonkowskim lub panstwie nalezgcym
do OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
podmiot z siedzibg innym panstwie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie funduszu;

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedlug wiarygodnej oszacowane;j
wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze byé w kazdym czasie zamknieta
przez transakcje rownowazacg albo zlikwidowana.

11l J.13.1.5. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierowac sie
bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majgc na wzgledzie
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zasady

dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujacymi zasadami

dywersyfikacji:

1)

2)

3)

4)

5)

do 31 grudnia 2049 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywdédw Subfunduszu;
b) Czegs$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu
od dnia 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2059 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czegs$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu
od dnia 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
od 1 stycznia 2065 r. do dnia 31 grudnia 2069 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;
od 1 stycznia 2070 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

111 J.13.1.6. Fundusz w ramach Czesci Dtuznej lokat Subfunduszu moze lokowaé:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywoéw w:

2)

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzgdu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze
papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% wartosci
aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencije
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

111 J.13.1.7. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej lokat Subfunduszu moze lokowac:

1)

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spétki
publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzgce w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks WIG20,

nie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spétki
publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeks mWIG40,

nie wigcej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki
publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spétki notowane
na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje
tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw warto$ciowych,

nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedgce przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

111 J.13.1.8. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Dluznej lub Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu uwzglednia
sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania,
ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

111 J.13.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

111J.13.2.1. Gtéwne kryteria doboru poszczegodinych kategorii lokat sg nastepujace:

1) dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélinym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej,
branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztaltowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stdép procentowych, z
uwzglednieniem wptywu tych parametréw na zachowanie sig cen instrumentéw finansowych,

c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,

d) ptynnosc¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,

e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej warto$ci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,
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g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat,
2) dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego, listéw zastawnych i obligacji
zamiennych:

a) ocena sytuacji gospodarczej w kraju i za granica,

b) poziom stép procentowych,

c) inflacja,

d) mozliwos¢ wzrostu ceny papieréw wartosciowych,

e) ryzyko ptynnosci emitentéw,

3) dla instrumentéw pochodnych:

a) rodzaj instrumentu bazowego,

b) adekwatno$¢ rozumiana, jako zgodnos$é instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujgcg dla danego
Subfunduszu,

c) stosunek ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

d) efektywno$¢ rozumiana, jako zgodno$é zmiany wartosci instrumentu pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego,

e) plynnosé instrumentu pochodnego rozumiana, jako istnienie wolumenu obrotu danym instrumentem pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji,

f)  koszty, rozumiane jako koszty ponoszone w celu nabycia instrumentu pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego,

g) termin wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

h) sposob rozliczenia instrumentu pochodnego,

i) sposob zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

j) ocena perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

k) spodziewane ksztattowanie sie réznicy pomigdzy wyceng rynkowa instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,

I) wiarygodnos¢ finansowa strony umowy.

Il J.13.2.2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem
zarzgdzanym przez Towarzystwo.

111'J.13.2.3. Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, nie moze:
1) zobowigzywac¢ sig¢ do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte, chyba ze ma
roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie¢ na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu
rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym
celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub umoéw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od
nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposoéb praw;

3) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem art. 17 ust. 2-5 Statutu Funduszu;

4) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujgcych prawa do metali szlachetnych.

111 J.13.2.4. Proporcje pomiedzy lokatami w akcje, instrumenty oparte o akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
w ramach ustalonych limitéw uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz w odniesieniu do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku papieréw akcyjnych i instrumentéw opartych o akcje oraz
papieréw dtuznych i instrumentéw rynku pienieznego, jak réwniez mozliwosci wzrostu wartosci poszczegolnych instrumentow.

1l J.13.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub diuznych papierow wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

111 J.13.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Poziom zmiennosci Wartosci Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zalezeé bedzie m.in. od okresu pozostatego do osiggniecia
przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. Poziom zaangazowania inwestycyjnego w poszczegdlne sktadniki lokat bedzie dostosowywany do
okresu w jakim znajduje sie Subfundusz. Gtdwng zasadg jest zmniejszanie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wraz z uptywem czasu, tj. im
blizej osiggniecia Zdefiniowanej Daty przez Subfundusz, tym wiekszg czes$¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu stanowig lokaty wchodzace
w zakres Czesci Dluznej.

W zwigzku z powyzszym im kroétszy jest okres, po uptywie ktérego Subfundusz osiggnie Zdefiniowang Date, tym zmienno$¢é Subfunduszu jest
mniejsza.

1l J.13.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wplyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

11 J.13.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzieh sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
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Uczestnictwa.

111 J.14. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1l J.14.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

111 J.14.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie
kursow rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Ceny instrumentéw finansowych sg pochodng ogdinej
sytuacji makroekonomicznej, oceny perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych czynnikow
na danego emitenta, jego pozycje rynkows i sytuacje finansowa. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegdlnosci cen instrumentéw finansowych o
charakterze udziatowym (zwtaszcza akcji), w przypadku ktorych pogorszenie ogodlnej koniunktury rynkowej moze skutkowac silnymi spadkami
lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowg instrumentéw finansowych mogg réwniez wptywaé ryzyka zwigzane z aspektami zréwnowazonego rozwoju
(8rodowiskowymi, spotecznymi lub fadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne emitentdéw, ktérzy nie biorg pod uwage aspektéw
rébwnowazonego rozwoju, mogg mie¢ potencjalnie negatywny wplyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw wartosciowych (np. ryzyko
utraty reputaciji, bazy klientow, kar finansowych itp.). Zmiany klimatyczne moga mie¢ wptyw na wzrost zmiennosci cen niektérych towardéw (np.
towaréw rolno-spozywczych).

111 J.14.1.2. Ryzyko prawne i podatkowe

Prawne i podatkowe traktowanie funduszy inwestycyjnych moze ulec zmianie w sposoéb trudny do przewidzenia. W przypadku zmian majgcych
konsekwencje podatkowe, ktore sg zasadniczo niekorzystne dla inwestora lub zmian podstawy podatkowej w Subfunduszu za poprzedni rok
podatkowy inwestor moze ponies¢ obcigzenie finansowe wynikajgce z korekty poprzedniego roku finansowego, pomimo iz, nie byt on
Uczestnikiem Funduszu w tym czasie. Z drugiej strony, inwestor moze nie skorzysta¢ z pozytywnej korekty za biezacy lub poprzedni rok
podatkowy, w trakcie ktérego, byt on Uczestnikiem Funduszu, jesli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostaty umorzone lub sprzedane
zanim korekta miata miejsce. Dodatkowo, korekta danych podatkowych moze spowodowac sytuacje, gdzie dochdd przed opodatkowaniem
lub korzysci podatkowe sg aktualnie naliczone na potrzeby podatku w innym okresie rozliczeniowym w stosunku do okresu biezgcego i przez
to moze to mie¢ negatywny wptyw dla danego inwestora.

111 J.14.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Sktadnieniem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stdp procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywajg na ceny dtuznych papieréw
wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stép procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej. Wzrost
rynkowych stop procentowych oznacza spadek kurséw papieréw dtuznych, w szczegdlnosci o oprocentowaniu statym, spadek stop procentowych
powoduje wzrost kurséw papieréw dtuznych. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wplyng¢ na spadek
wartosci aktywéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem przeptywow
$rodkéw pienieznych wynikajgcym ze zmieniajacych sie stop procentowych (np. odsetki od obligacji, lokat bankowych czy zaciaggnietych pozyczek o
zmiennym oprocentowaniu) co moze wplywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111 J.14.1.4. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sa ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalno$ci emitentéw papieréw warto$ciowych i zwigzanym
z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim dtuznych papierow
wartosciowych i jest zwigzane z utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami
warto$ciowymi. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez czynniki
wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy emitenta, otoczenie prawne itp.). Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia przez Subfundusz lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Ryzyko
kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek
cen diuznych papieréw wartosciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe moga rowniez wptywacé ryzyka zréwnowazonego rozwoju zwigzane z aspektami srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu
korporacyjnego. Kwestie te moga mie¢ potencjalnie wptyw na wzrost, udziat w rynku i zyskownos$¢ emitentéw, a tym samym ich sytuacje
finansowg. Dziatania zmierzajgce do transformacji niektérych sektoréw gospodarki lub nowe regulacje technologiczne mogg prowadzi¢ do
zmian w nastawieniu konsumentéw lub wymagaé wysokich naktadéw kapitatowych prowadzac do pogorszenia kondyc;ji finansowej emitentéw.

Powyzej opisane sytuacje mogg negatywnie wplywa¢ na warto$¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111'J.13.1.5. Ryzyko niedotrzymania warunkéw

Oproécz ogdinych trendéw na rynkach kapitatowych, wyniki kazdego konkretnego pojedynczego emitenta réwniez majg wpltyw na wartos¢
inwestycji. Przykladowo, nie mozna wyeliminowac ryzyka spadku wartosci aktywow emitenta, nawet przy bardzo uwaznym doborze papierow
wartosciowych.

111 J.14.1.6. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku wystarczajgcego popytu lub
podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. W przypadku niektérych instrumentéw finansowych niskie obroty na rynku, na
ktorym dokonywane sg transakcje lub inne ograniczenia ich zbywalnos$ci, mogg uniemozliwia¢ sprzedaz duzej ilosci instrumentéw finansowych
w krétkim czasie bez znacznego wptywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwigksza¢ zmiennosé cen instrumentéw finansowych bedacych
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przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Posiadanie w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréow warto$ciowych niewprowadzonych do obrotu lub nienotowanych na aktywnym rynku, moze
skutkowac¢ koniecznoscig sprzedazy tego rodzaju papierow warto$ciowych po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowa¢ realizacja ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania istnieje dodatkowe
ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa wyemitowanych przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania co moze, zwlaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng czes¢ aktywow
Subfunduszu, skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczaco w okresach kryzyséw i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych miedzy innymi przyczynami
naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe moga zwigkszac
ryzyko ptynnosci dla niektérych klas aktywow lub regiondw inwestycji Subfunduszu.

111 J.14.1.7. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownos$ci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wplywato na zmniejszenie wartosci
aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111 J.14.1.8. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu moga nie zostac¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze
wptyng¢ na zwigkszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111 J.14.1.9. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasnos¢ Funduszu i nie wchodza do
masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;.

111 J.14.1.10. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdinych sktadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w Aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz bedzie stosowat na rzecz Subfunduszu zasade
dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie Funduszu.

111J.14.1.11. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw warto$ciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym istnieje ryzyko, ze nie zostang spetnione warunki
dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegélnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji ptynnos¢ kupionych papieréow
wartosciowych bedzie ograniczona co moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich wycene.

111 J.14.1.12. Ryzyko makroekonomiczne

Inwestycje narazone sg na szereg czynnikéw ryzyka zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji
przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany na rynkach finansowych mogg spowodowa¢ ujemng stope zwrotu z inwestycji
kapitatowych i w rezultacie spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111'J.14.1.13. Ryzyko wyceny Aktywow Subfunduszu

Zasady wyceny Aktywdw Funduszu i Subfunduszy sg szczegotowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaklada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytacznie, jezeli
nie znajdujg one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujace gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, mogg powodowaé, ze dokonana w ten sposéb wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartos¢ Aktywdéw
Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwe;j).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Funduszu i Subfunduszy nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadaé aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania bgdz funduszy zagranicznych istnieje
dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwos$ci zawieszenia publikowania oficjalnej wyceny wyemitowanych tytutéw uczestnictwa przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdélnego inwestowania, co moze, zwtaszcza w przypadku gdy Subfundusz ma ograniczone mozliwosci
pozyskania informacji o aktualnych lokatach instytucji wspdlnego inwestowania a tytuly uczestnictwa tej instytucji stanowia istotng czesc
aktywow Subfunduszu, prowadzié¢ do utrudnienia lub braku mozliwos$ci dokonania wyceny aktywéw Subfunduszu.

111 J.14.1.14. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy opisane sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu zaktadaja, iz w przypadku papieréw
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zagranicznych notowanych na kilku rynkach, podstawa ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec
ryzyko, iz notowania bedace podstawg do wyceny danych papieréw warto$ciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie
wycena nie bedzie odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten
sposéb wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji warto$¢ Aktywdw Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa
moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

111 J.14.1.15. Ryzyko dokonywania lokat w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami, w jednostki uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko
zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktérym zostaty ulokowane
Aktywa Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu lub subfunduszu, mogg przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

111 J.14.1.16. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedow w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych procesoéw, ludzi i systeméw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegélnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemdéw, moga spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowacé btedne lub opéznione rozliczenie transakcji. Ekstremalne zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne lub epidemie
mogg powodowac¢ uszkodzenia mienia, infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i Zycia ludzkiego oraz powodowac¢ znaczace zaktécenia w
dziatalnosci operacyjne;.

1l J.14.2. Dodatkowe rodzaje ryzyka inwestycyjnego dotyczace subfunduszy, ktérych jednostki uczestnictwa moga by¢ nabywane
przez Subfundusz

111 J.14.2.1 Ogdine ostrzezenia na temat ryzyka

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa funduszu lub subfunduszu wigze sie z ryzykiem. Ryzyko to moze by¢ zwigzane z rynkami akcji lub
obligaciji, kursami walut, stopami procentowymi, kredytami i zmiennoscia, jak i moze obejmowac ryzyko polityczne. Kazdy z tych rodzajow
ryzyka moze tez zaistnie¢ jednoczesnie z innymi rodzajami ryzyka. Niektére z tych czynnikdw ryzyka omoéwiono w skrécie ponizej. Potencjalni
inwestorzy powinni mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu w instrumenty stosowane w zakresie proponowanej polityki inwestycyjnej. Inwestorzy
powinni mie¢ tez jasny obraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i nie powinni podejmowac¢ decyzji o inwestowaniu
do czasu konsultacji z doradcami prawnymi, podatkowymi i finansowymi, audytorami lub innymi doradcami w sprawie (i) celowosci
inwestowania w jednostki uczestnictwa, uwzgledniajgc ich osobistg sytuacje finansowg i podatkowg oraz inne okolicznosci, (ii) informacii
zawartych w prospekcie informacyjnym oraz (iii) polityki inwestycyjnej funduszu lub subfunduszu.

Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane przez Subfundusz obarczone sg ryzykiem, a nie stanowia wytacznie szansy na wzrost
wartosci inwestycji. Na wartosé Jednostki Uczestnictwa majg wptyw fluktuacje cen aktywow wchodzacych w sktad funduszu. W
zwiazku z powyzszym, wartos¢ Jednostek Uczestnictwa moze wzrosnaé lub spasé w poréwnaniu z ceng zakupu. Dlatego tez nie udziela
sie zadnych gwaranc;ji, iz cel inwestycyjny zostanie osiagniety.

111 J.14.2.2. Ryzyko kontrpartnera

Gdy dany subfundusz, ktérego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, przeprowadzi transakcje typu OTC (over the counter),
moze by¢ on narazony na ryzyko zwigzane ze zdolnoscig kredytowg kontrpartnera i jego zdolnoscig do wypetnienia warunkéw zawartej umowy.
Odnos$ny subfundusz moze w konsekwencji zawiera¢ kontrakty terminowe, opcje i transakcje swapowe, albo wykorzystywac¢ inne techniki oparte
na derywatach, narazajgce dany Subfundusz na ryzyko niewypetnienia przez strone przeciwng jej zobowigzan w ramach danego kontraktu.

111 J.14.2.3. Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace czynniki ryzyka:
e ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz
kursu walutowego,
. ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strong,

. ryzyko (braku) rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére
nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

e ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu,

. ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzgdzajgcego Subfunduszem niewlasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakgiji, waluty lub braku doktadnego dopasowania
warto$ci transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowacé strate na zabezpieczanej transakgji.

Powyzsze czynniki ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne mogg wptywaé na wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I11J.14.2.4. Opcje

W zakresie polityki inwestycyjnej poszczegélnych Subfunduszy Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywaé¢ warranty subskrypcyjne. Warrant
taki obejmuje okreslone ryzyka wynikajace z tzw. efektu dzwigni finansowej. Taki efekt dzwigni finansowej jest spowodowany zaangazowaniem
mniejszego kapitatu przy nabyciu warrantu niz w przypadku bezposredniego nabycia danych aktywoéw. Im wigksza jest ta dzwignia, tym gwattowniej
zmienia sie cena warrantu, w przypadku zmiany cen aktywow bazowych (w poréwnaniu do ceny subskrypcyjnej okreslonej w warunkach warrantu).
W zwigzku z tym, mozliwosci i ryzyko zwigzane z warrantem rosng wraz z dzwignig.

111 J.14.2.5. Transakcje swapowe
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Transakcje swapowe to kontrakty zamiany wykorzystywane przyktadowo do kontrolowanej ekspozycji na ryzyko zwigzane ze zmianami stép
procentowych i kurséw walut. Ich zastosowanie pozwala na skrécenie lub wydiuzenie terminéw zapadalnosci Aktywéw Subfunduszu niosgcych
odsetki, co zapewnia kontrole nad ekspozycjg na ryzyko zwigzane z fluktuacjg stop procentowych. Ponadto, ryzyko walutowe mozna zmieni¢ za
pomocg transakcji swapowych w przypadku, gdy Aktywa przeliczane sg na inng walute.

Subfundusz moze zawierac¢ transakcje swapowe na stopy procentowe, walute i akcje, oraz jako kombinacje tych transakcji w ramach przyjetych
zasad inwestycyjnych. W przypadku braku ceny rynkowej dla ktérejkolwiek z powyzszych transakcji swapowych, cene okresla sie w chwili
zawierania transakcji, jak i w kazdej dacie obliczania wartosci Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, na podstawie ceny rynkowe;j
bazowych instrumentéw z wykorzystaniem przyjetych modeli wyceny. Transakcje i wyliczenia ceny sa dokumentowane.

Oprécz wspomnianych wyzej transakcji swapowych, dany subfundusz, ktérego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, moze
tez zawiera¢ transakcje zamiany ryzyka kredytowego (credit default swaps - CDS). Transakcje CDS to dwustronne umowy finansowe, na mocy
ktorych strona przeciwna (kupujacy ochrone) ptaci okresowo premie za zobowigzanie ze strony sprzedajgcego ochrone do ptatnosci okreslonej
kwoty w przypadku, gdyby odnosny wystawca zostat narazony na ryzyko kredytowe. Kupujacy ochrone nabywa prawo do sprzedazy danych obligaciji
wystawionych przez wystawce po wartosci nominalnej (lub innej wartosci referencyjnej albo cenie realizacji) w przypadku zaistnienia zdarzenia
ryzyka kredytowego. Takie zdarzenia ryzyka kredytowego generalnie obejmujg bankructwo, niewyptacalnos$é, reorganizacie pod nadzorem
sgdowym, znaczne szkodliwe roziozenie dtugéw, lub niezdolnos¢ do wypetnienia zapadlych zobowigzan ptatniczych. Miedzynarodowe
Stowarzyszenie Rynkéw Swapowych i Pochodnych (ISDA) sformutowato standardowg dokumentacje dla takich transakcji w Umowie Ramowe;j
ISDA.

Transakcje zamiany ryzyka kredytowego CDS sg wyceniane zgodnie ze standardowg praktykg rynkowg wedtug biezgcej wartosci przyszitych
przeptywow pienieznych, gdzie przeptywy pieniezne sg korygowane, by uwzgledni¢ ryzyko kredytowe. Transakcje swapowe na stopy procentowe
(interest rate swaps - IRS) sg wyceniane wedtug wartosci rynkowej, okreslanej w oparciu o krzywg oprocentowania dla kazdej transakgji IRS.
Pozostate transakcje swapowe sg wyceniane wedtug wiasciwej wartosci rynkowej okreslanej w dobrej wierze zgodnie z uznanymi metodami wyceny
okreslonymi przez Spotke Zarzadzajacy i zatwierdzonymi przez audytora danego subfunduszu.

Wykorzystanie transakcji CDS moze by¢ obarczone wiekszym ryzykiem niz bezposrednie inwestycje w diuzne papiery wartosciowe. Rynek na
transakcje CDS moze czasami wykazywa¢ mniejszg ptynnos¢ niz rynki dtuznych papieréw wartosciowych. Mimo to, odnosny subfundusz stara sie
ograniczy¢ inwestycje do ptynnych CDS. Subfundusz ten bedzie wigc zawsze starac sie by¢ w pozycji, gdzie moze uptynni¢ swojg ekspozycje CDS w
celu zaspokojenia zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa. W odniesieniu do CDS, w ktérych subfundusz wystepuje jako sprzedajacy ochrone,
subfundusz zostaje obarczony ryzykiem zwigzanym ze zdarzeniem ryzyka kredytowego odnoszgcego sie do wystawcy. Ponadto, w odniesieniu do
CDS, gdzie subfundusz wystepuje jako kupujacy ochrone, subfundusz jest narazony na ryzyko niedotrzymania zobowigzan przez strone przeciwng.
W przypadku stosowania transakcji CDS do zmniejszenia ryzyka niedotrzymania zobowigzan, subfundusz bedzie zawierat transakcje CDS wyltgcznie
z instytucjami finansowymi specjalizujgcymi sie w takich transakcjach, przy czym bedzie przestrzega¢ standardowych postanowien okreslonych przez
ISDA.

111 J.14.3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

111 J.14.3.1. Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majgcych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuaciji rynkowe;.
Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wplyw wiele czynnikow, w tym takze czynnikow
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdér wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roziozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada Sredniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko zainwestowania w subfundusz niedopasowany do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko
mozna zmniejszy¢ poprzez wiasciwg ocene wlasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej
struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (skionno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazag Jednostek Uczestnictwa,
oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

111'J.14.3.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢é wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczgcych Jednostek Subfunduszu.

111 J.14.3.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos$¢ op6znien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111 J.14.3.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111 J.14.3.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wpltyw

111'J.14.3.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wplywu.
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111 J.14.3.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosc¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktéra to okolicznos¢
bedzie miat wptyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111 J.14.3.2.3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajacg, na ktdérg to
okolicznos$¢ bedzie miat wpltyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111 J.14.3.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktorg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

111'J.14.3.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktdrg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111 J.14.3.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wplywu.

111 J.14.3.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu.

111 J.14.3.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

11 J.14.3.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestyciji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

111 J.14.3.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

11l J.14.3.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie diuzszemu jednak
niz 5 dni roboczych po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia.

11 J.15. Okreslenie profilu Inwestora
Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

— bedacych osobami zainteresowanymi gromadzeniem oszczednosci na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK w celu
zgromadzenia dodatkowych srodkéw finansowych na okres po osiggnieciu 60 roku zycia,

—  akceptujgcych zmienng w miare uptywu czasu alokacje portfela Subfunduszu pomiedzy instrumentami dtuznymi i udziatowymi (np.
akcje), a takze zmniejszajgce sie stopniowo w zwigzku z tym ryzyko inwestycyjne zwigzane z okresem pozostatym do osiggniecia
przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty.

Subfundusz dedykowany jest dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach 2008-2012.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
111 J.14 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

1l J.16. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

111 J.16.1. Ustalenie Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy
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111 J.16.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy

111J.16.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:

- Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Warto$¢ Aktywodw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Il J.16.1.3. Warto$¢ Aktywoéw Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu, Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w ztotych
polskich

111 J.16.1.4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu o:

- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes$¢ zobowiagzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

111 J.16.1.5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) ustalana jest w drodze podziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na wszystkie Jednostki Uczestnictwa przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw danego Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu jest ustalana kazdego Dnia
Wyceny przez Fundusz i Depozytariusza na zlecenia Funduszu. Ustala sie jg pomniejszajac Warto$¢ Aktywoéw Funduszu o jego zobowigzania.
Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa zaokraglona jest do 1 grosza.

11l J.16.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Il J.16.1.7. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdélne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

111 J.16.1.8. Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu sg wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.

111 J.16.2 Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu

111 J.16.2.1 Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpig. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z przepiséw przejsciowych lub koncowych
aktow zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

111 J.16.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla waluty, w ktérej
sg wyrazone operacje dotyczgce Funduszu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

11l J.16.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

11l J.16.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa pkt Il J.16.2.2.1., wykazuje sie w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i
ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

111J.16.2.2.3. Wartos$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy
okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza $redni kurs.

111J.16.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania
Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Il J.16.2.4. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej transakgcji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

111 J.16.2.5. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

111 J.16.2.5.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

11l J.16.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt Il J.16.2.5.1., cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j);

111 J.16.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt Il J.16.2.5.1 i Ill J.16.2.5.2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).
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111J.16.2.6. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

111J.16.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz
Il J.16.2.6.2. niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz diuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji
- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw.

11l J.16.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktérej mowa w pkt Il J.16.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej sktadnik aktywow
lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (wartos¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartosci
nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomiedzy wartoscig poczatkowa sktadnika a jego
wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

111 J.16.2.8. W przypadku, o ktérym mowa w pkt Il J.16.2.6., Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informac;ji
dodatkowej sprawozdania finansowego.

111 J.16.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla skfadnika lokat, przeprowadza sie badanie aktywnosci danego rynku,
z uwzglednieniem nastepujgcych komponentow:

11l J.16.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze wartos¢
miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, nie moze byé nizsza niz
200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych,

111 J.16.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod kgtem dostatecznej czestotliwosci, z zastrzezeniem, Ze ilosci sesji w
miesigcu poprzedzajgcym miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywno$¢ graniczna, w ktérych sktadnik lokat byt przedmiotem obrotu nie
moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

11l J.16.2.10. Warto$¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzieh wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny:

111J.16.2.10.1. w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamkniecia — w
oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamkniecia — w oparciu o
ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,

111 J.16.2.10.2. w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia —
w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,

111 J.16.2.10.3. w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

111 J.16.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat Fundusz
korzysta z kursu fixingowego.

11l J.16.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w
przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakgciji lub kursu ustalonego na pierwszym
fixingu na Treasury BondSpot Poland.

11l J.16.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzgdzajacy.

11l J.16.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

111J.16.2.11. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kurséw
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

111 J.16.2.12. W przypadku, gdy skfadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

111 J.16.2.13. Rynkiem gtéwnym dla danego skfadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla
ktérego wyznaczana jest aktywnosc¢ graniczna byt najwiekszy.

Il J.16.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ziotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

111 J.16.2.15. Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

111J.16.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt Il J.16.2.10.,
do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

111 J.16.2.15.2. W przypadku gdy dla danego skfadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt 11l J.16.2.10.
i wpkt Il J.16.2.15.1. do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii warto$ci godziwej).
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Il J.16.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktéorym mowa w pkt Il J.16.2.15.1. i w pkt Ill J.16.2.15.2., oznacza technike wyceny
pozwalajgcg wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywdw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegélnosci
przeptywdéw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwej aktywdw lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposoéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Il J.16.2.17. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt Il J.16.2.15.1. i w pkt Ill J.16.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb
bezposredni lub posredni:

111J.16.2.17.1. ceny podobnych aktywdéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
111 J.16.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

111J.16.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 111 J.16.2.17.1. iw pkt 111 J.16.2.17.2., ktére sg obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

111J.16.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
111J.16.2.17.3.2. zaktadang zmiennos¢,
111J.16.2.17.3.3. spread kredytowy,

111 J.16.2.17.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

11l J.16.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt 11l J.16.2.15.2. i w pkt lll J.16.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny warto$ci godziwe;.

111J.16.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt 111 J.16.2.15.1. iw pkt 11 J.16.2.15.2. oraz pkt |11 J.16.2.15.2
i 1l J.16.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zrédta danych
obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;.

111 J.16.2.20. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt l11 J.16.2.15.1.i Il J.16.2.5.2. oraz w pkt 111 J.16.2.15.2. i Il J.16.2.5.3.:

Il J.16.2.20.1. bedg stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata,

111J.16.2.20.2. stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo,
uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywéw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie ré6znych
zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

111 J.16.2.20.3. podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

111 J.16.2.20.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111 J.16.2.21. Ustalajac czestotliwos¢ przegladu, o ktorym mowa w pkt 1ll J.16.2.20.3. bierze sie w szczegdlnosci pod uwage przypadki, w
ktorych:

111J.16.2.21.1. wycena opiera sie na cenach:
111J.16.2.21.1.1. ktérych jedynym zZrédiem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,
111J. 16.2.21.1.2. gieldowych aktywow nieptynnych,

111 J. 16.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument, zwtaszcza gdy jednostka inicjujgca finansuje roéwniez
pozycje Funduszu w instrumencie;

111J.16.2.21.2. wplyw na wycene:
111J.16.2.21.2.1. majg strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,
IIIJ. 16.2.21.2.2. majg inne podmioty, ktére moga mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,
I11'J. 16.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie

Il J.16.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

111 J.16.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

11l J.16.2.24. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych, wycenia sie¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

11l J.16.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

11l J.16.2.26, Zobowigzania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

111J.16.2.27. Papiery wartosciowe, ktorych wtasnosc¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

11l J.16.2.28. Papiery warto$ciowe, ktorych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréow wartosciowych, nie
stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami

159/224



ustalonymi w umowie.

111 J.16.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111 J.16.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

11 J.17. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczaniai pobierania
oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz

Il J.17.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych
Subfundusz, w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw okreslone sg w Rozdziale V, art. 19 Czesci | Statutu
oraz w Rozdziale XXI, art. 87 i 88 Czesci Il Statutu.

1l J.17.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziatl kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2025 r.

11 J.17.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Z zastrzezeniem nastepnego akapitu, Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany podlega optacie manipulacyjnej w wysokosci nie wigkszej niz
1% wartosci Jednostek Uczestnictwa objgtych zleceniem Zamiany, przy czym nie mniej niz 10 zt i nie wiecej niz 50 zt. Optata manipulacyjna
za Zamiane pomniejsza kwote, za ktorg zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego danej kategorii i nalezna jest
Towarzystwu od Uczestnika. Realizacja w danym roku kalendarzowym dwdch pierwszych zlecer Zamiany jest bezptatna.

Il J.17.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Wynagrodzenie za osiggniety wynik. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy
referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowag umieszczong
w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane pod
warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjng.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatna na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego
po zakonczeniu roku.

1l J.17.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

111 J.17.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem

Wynagrodzenie State. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,Wynagrodzenie State”) w statej wysokos$ci ustalonej przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w
wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym
Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wypfacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 15 dni roboczych po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

1l J.17.5.2. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja wspélnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli
fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania.
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Nie dotyczy.

Il J.17.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale V, art. 19 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzgdzenia Prospektu, nie istnieja porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

11l J.18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
1l J.18.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartosciq zaprezentowang w

zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2025 r.

111 J.18.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnos¢ nie dluzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2020 r.

111J.18.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

111 J.18.3.1. Benchmark
Nie dotyczy.

111 J.18.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Nie dotyczy.

111 J.18.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. Il J.18.2.

Nie dotyczy.

1l J.18.4. Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysziosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglgdnia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.
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ROZDZIAL IV. DANE O DEPOZYTARIUSZU

IV.1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
tel: +48 22 579 90 00
fax: +48 22 579 90 01

IV.2. Zakres obowiazkéw Depozytariusza

IV.2.1. Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu

Obowigzki depozytariusza wynikajgce z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, z uwzglednieniem art. 83,
art. 85-90 i art. 92-97 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru obejmuja:

a) przechowywanie aktywéw Funduszu;

b) prowadzenie rejestru wszystkich aktywéw Funduszu;

c) zapewnienie, aby s$rodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych
prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub
spetniajgce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspélnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom;

d) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu m.in. poprzez:

(i)  zapewnienie prawidtowego ksiegowania wszystkich $rodkéw pienieznych Funduszu,

(i)  biezace monitorowanie wynikéw uzgodnien i dziatan podjetych w zwigzku z jakimikolwiek niespoéjnosciami wykrytymi w
ramach procedur uzgadniania oraz przekazywanie odpowiednich informacji Towarzystwu, a w przypadku kiedy dana
nieprawidtowos$¢ nie zostanie niezwlocznie usunieta rowniez wtasciwym organom, jezeli wyjasnienie lub skorygowanie
zaistniatej sytuacji nie bedzie mozliwe, a takze poprzez kontrolowanie spdjnosci rejestrow poziomoéw ptynnosci
Depozytariusza z rejestrami prowadzonymi przez Towarzystwo;

e) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,
w szczegolnosci poprzez:

(i)  dokonywanie uzgodnien zlecen subskrypcji z wptywami z tytutu subskrypcji oraz uzgodnienia liczby wyemitowanych
jednostek uczestnictwa z zyskami z subskrypcji osiagnietymi przez Fundusz,

(i) dokonywanie uzgodnien zlecen umorzenia z optaconymi umorzeniami oraz uzgodnienia liczby uniewaznionych jednostek
uczestnictwa z umorzeniami zaptaconymi przez Fundusz,

(i) zapewnienie i kontrole zgodnosci procedur dotyczacych zbywania i odkupowania jednostek uczestnictwa Funudszu z
majgcym zastosowanie prawem krajowym oraz z regulaminem lub Statutem Funduszu;

f)  zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych aktywéw funduszu inwestycyjnego nastepowato bez nieuzasadnionego
opodznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z uczestnikami Funduszu;

g) zapewnienie, aby warto$¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego oraz warto$¢ aktywdw netto przypadajgcych na jednostke
uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu;

h) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem Funduszu;
i)  wykonywanie polecen Funduszu, chyba Ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu;

j)  weryfikowanie zgodnos$ci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub ze
Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt e)-h) oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Depozytariusz oprécz rejestru aktywow funduszu prowadzi subrejestry aktywoéw kazdego z subfunduszy.

Podmiot wykonujgcy funkcje depozytariusza funduszu inwestycyjnego nie moze wykonywac innych czynnosci dotyczacych tego funduszu lub
towarzystwa, ktére mogtyby wywota¢ konflikt intereséw pomiedzy nim, funduszem inwestycyjnym, towarzystwem lub uczestnikami funduszu
inwestycyjnego, w szczegodlnosci petni¢ funkcji prime brokera, chyba ze:
a) oddzieli pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego od wykonywania
innych czynnosci, ktérych wykonywanie moze po wodowa¢ powstanie konfliktu intereséw, oraz
b) zapewni wtasciwg identyfikacje, monitorowanie oraz zarzadzanie konfliktami intereséw, a takze informowanie uczestnikéw funduszu
o stwierdzonych przypadkach wystgpienia takiego konfliktu.

IV.2.2. Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec
Towarzystwa lub spétki zarzadzajacej;
a) Depozytariusz reprezentuje Fundusz w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa;

b) Depozytariusz wystepuje w imieniu i na wniosek Uczestnikow z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji;

c) zapewnienie zgodnego z prawem i Statutem odkupywania Jednostek Uczestnictwa od Uczestnikéw;
d) zapewnienie terminowego rozliczania uméw Uczestnikéw z Funduszem;
e) zapewnienie statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow;

f) Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw okreslonych
w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy. Depozytariusz odpowiada wobec funduszu inwestycyjnego za utrate instrumentow finansowych, o
ktérych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowigcych aktywa Funduszu oraz aktywéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 2.
Ustawy Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza w tym zakresie nie moze zosta¢ wytaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie

162/224


https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrsg42tombvgm2teltqmfyc4mrwg4zdqnbrg4
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrsg42tombvgm2teltqmfyc4mzuhaztgmbthe
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrsg42tombvgm2teltqmfyc4mzuhaztgmbuha
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrsg42tombvgm2teltqmfyc4mzuhaztgmbuhe

funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.Uczestnicy funduszu mogg dochodzi¢ roszczen od Depozytariusza bezposrednio
lub po udzieleniu Towarzystwu petnomocnictwa za jego posrednictwem;

g) Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa
lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu;

h) Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego innego likwidatora. Likwidacja Funduszu polega
na zbyciu jego Aktywow, w tym Aktywow Subfunduszy, sciggnieciu naleznosci Funduszu, w tym naleznosci wobec Subfunduszy,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu, w tym wierzycieli wzgledem Subfunduszy, i umorzeniu jednostek uczestnictwa Subfunduszy
poprzez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
jednostek uczestnictwa. Zbywanie Aktywéw Funduszu, w tym Aktywéw Subfunduszy, powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem interesu Uczestnikéw Funduszu.

IV.2.3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1
Ustawy oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz nie zawiera z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa w art.107 ust.2 pkt 1 Ustawy.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i
prawa majgtkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw Subfunduszu i nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow:

1) umowy kredytu lub pozyczki pienieznej, przy czym:

a)

b)

umowy zawierane bedg przez Fundusz na rzecz Subfunduszu z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow
Subfunduszu i na warunkach rynkowych, w szczegdélnosci przy ocenie warunkéw transakcji pod uwage bedg brane nastepujace
kryteria oceny:

—  koszty prowizji za otwarcie kredytu lub pozyczki pienieznej i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy,

—  wysokos$c¢ odsetek od kredytu lub pozyczki pienieznej,

—  stawka bazowej stopy procentowe;j,

—  wysokos$¢ marzy bankowej,

—  mozliwos¢ i szybkos¢ zawarcia transakcji;

korzystanie z kredytu lub pozyczki pienieznej nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytéw;

2) umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra - Day” na nastepujgcych warunkach:

a)

b)

umowy zawierane bedg dla transakcji sprzedazy rozliczanych wytgcznie w systemie gwarantujgcym prawidtowe wykonywanie
zobowigzan wynikajgcych z transakcji zawieranych przez Uczestnikow, zarzgdzanym przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. lub osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne z siedzibg poza obszarem Rzeczypospolitej Polskiej w
Panstwie Czlonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz Panstwo Cztonkowskie, wykonujgce czynnosci w
zakresie centralnej rejestracji papieréw wartosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami
wartosciowymi, o ile system zarzadzany przez te osoby lub jednostki gwarantuje prawidtowe wykonanie zobowigzan
wynikajgcych z transakcji zawartych przez Uczestnikdw zakresie co najmniej takim, jak system zarzadzany przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;

w przypadku nie zlikwidowania do konca dnia roboczego salda debetowego na rachunku Subfunduszu, w zwigzku z zawarciem
umowy, o ktérej mowa w pkt a), wysokos$é odsetek za zwioke zostanie okreslona na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu
interesu Uczestnikdw Subfunduszu i nie bedzie wigksza niz wysoko$¢ odsetek ustawowych obowigzujgcych w dniu pokrycia
debetu;

3) umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni (w tym lokaty typu overnight) oraz umowy rachunkéw
rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych, przy czym umowy te bedg zawierane wytacznie w celu zarzadzania biezgca ptynnoscia
oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz w celu
ochrony realnej wartosci srodkéw pienieznych wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa;

4) umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych
oraz z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, przy czym:

a)
b)
c)

przedmiotem uméw beda waluty, w ktérych denominowane sg lokaty danego Subfunduszu;
transakcje bedg rozliczane natychmiast lub w terminie wskazanym przez strony umowy;

transakcje bedg rozliczane w zgodzie z interesem Uczestnikéw Subfunduszu i na warunkach rynkowych; w  szczegoélnosci
przy ocenie warunkow transakcji pod uwage beda brane nastepujace kryteria oceny:

— cena i koszty transakcji,

— termin rozliczenia transakgiji,

— ograniczenia w wolumenie transakgji,

— wiarygodnos¢ partnera transakgciji,

— mozliwos¢ i szybko$¢ zawarcia transakcji,

— kursy walut obowigzujgce w danym momencie na rynku bankowym, ustalone wedtug uznanych serwiséw informacyjnych.

5) umowy pozyczki papieréw wartosciowych zawierane w celu osiggniecia dodatkowego dochodu, w zwigzku z papierami wartosciowymi
przechowywanymi na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza, przy czym przedmiotem pozyczki sg
zdematerializowane papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, pod warunkiem ze:

a) Fundusz otrzyma na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w srodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub prawach

majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu zgodnie z politykg inwestycyjna okreslong w Statucie,
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b) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny Aktywéw Funduszu, bedzie co
najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papierow
wartosciowych,

c) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce,

d) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Funduszu, a zabezpieczenie nie moggce by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie udokumentowane przez
ztozenie u Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywow Funduszu odpowiednich dokumentéw potwierdzajgcych
ustanowienie zabezpieczenia.

Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Umowy bedg zawierane na zasadach rynkowych.

Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy inne niz umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa
majatkowe. Umowy bedg zawierane na zasadach rynkowych.

IV.3. Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng
dziatalnoscig Depozytariusza

Wedtug stanu na dzien sporzgdzenia informacji, Depozytariusz nie zidentyfikowat faktycznych badz potencjalnych konfliktéw interesow, ktore
mogg powstaé w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscig Depozytariusza.

IV.4. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywéw Funduszu

Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu innemu podmiotowi, o ile podmiot
ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa. Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacja funkcji przechowywania aktywow nie wplywa na zakres odpowiedzialnosci Depozytariusza, chyba ze Depozytariusz uwolni sig¢ od
odpowiedzialnos$ci na zasadach okreslonych w przepisach powszechnie obowigzujgcego prawa.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank Polska S.A. powierza funkcje w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z
przechowywaniem aktywéw Funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo nastepujgcym podmiotom:

IV.4.1. State Street Bank International GmbH z siedzibg w Niemczech

1) firma, siedziba i adres
State Street Bank International GmbH, Solmsstr. 83, D-60486 Frankfurt am Main, Germany

2) zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu

W zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczgcych
aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski.

IV.4.2. Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach

1) firma, siedziba i adres
Deutsche Bank AG Prague, Jungmannova 24/745, 111 21 Praha 1, Czech Republic

2) zakres ustug $wiadczonych na rzecz Funduszu

W zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych
aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku czeskim

IV.4.3. Deutsche Bank AG, Oddzial na Wegrzech

1) firma, siedziba i adres
Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe / Hungary Branch, H-1054 Budapest, Hold utca 27

2) zakres ustug $wiadczonych na rzecz Funduszu

W zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych
aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku wegierskim

IV.4.4. Deutsche Bank A.S. z siedzibg w Turcji

1) firma, siedziba i adres
DEUTSCHE BANK A.S. Eski Buyukdere Caddesi Tekfen Tower Esentepe Mah. No: 209 4.Levent, TR-34394 Istanbul, Turkey
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2)

zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu

W zakresie przechowywania aktywéw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczgcych
aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegélnosci na rynku tureckim

IV.4.5. Deutsche Bank A.S. z siedzibg w Niemczech

1)

2)

firma, siedziba i adres
Deutsche Bank AG Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Germany

zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu

W zakresie przechowywania aktywoéw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczgcych
aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski

1V.4.6. PKO BP S.A. z siedzibg w Polsce

1)

2)

firma, siedziba i adres
PKO Bank Polski SA ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu
W zakresie przechowywania aktywéw Funduszu majgcych posta¢ dokumentu

IV.4.7. Deutsche Bank AG, Oddziat w Nowym Jorku

1)

2)

firma, siedziba i adres
Deutsche Bank AG, NY Branch, 60 Wall Street, 10005-2836 New York, NY, USA

zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu

W zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji oraz obstugi zdarzeh korporacyjnych, dotyczacych aktywow
nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski.

Powyzej wskazane podmioty sg bezposrednimi uczestnikami Systeméw Rozrachunkéw Papieréw Warto$ciowych oraz mogg dokonywacé
dalszego powierzenia funkcji w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywow Investor Parasol SFIO
zarzagdzanego przez Investors TFI S.A. innym podmiotom, na zasadach okreslonych w Rozporzgdzeniu Delegowanym 2016/438.

IV.5. Informacje o podmiocie, o ktrym mowa w art. 81j Ustawy, ktoremu przekazano wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym
z realizacjg funkcji przechowywania aktywéw Funduszu

Podmiot, ktéremu Depozytariusz na podstawie art. 81j ust. 1 Ustawy powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem
aktywow moze przekaza¢ wykonywanie powierzonych mu czynnosci innemu przedsigbiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu po spetnieniu
warunkow okreslonych w Ustawie.

Podmiotami, ktérym State Street Bank International GmbH przekazat wykonanie powierzonych mu przez Depozytariusza czynnos$ci sa:

Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd. HSBC Custody and Clearing Level 3, 10 Smith St., Parramatta, NSW 2150,
Australia

Deutsche Bank AG Investor Services Alfred-Herrhausen-Allee 16-24D-65760 Eschborn, Germany.

Deutsche Bank AG, Amsterdam branch (operating through the Amsterdam branch with support from its Brussels branch) Securities
Services De Entree 195 1101 HE Amsterdam, The Netherlands

State Street Trust Company Canada 30 Adelaide Street East Suite 800 Toronto, Ontario, Canada

State Street is a direct participant in Clearstream Banking Luxembourg. State Street does not use a subcustodian bank.

Privredna banka Zagreb dd Custody Department Radni¢ka cesta 50 10000 Zagreb, Croatia

Ceskoslovenska Obchodni Banka A.S. Radlicka 333/150, 150 57 Prague 5, Czech Republic

Skandinaviska Enskilda Banken AB (SEB) Bernstorffsgade 50, 1577 Copenhagen, Denmark

AS SEB Pank Custody Services Tornimae 2, 15010 Tallinn, Estonia

Since State Street is a direct participant in Euroclear Bank, State Street does not use a subcustodian bank.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) (SEB) Securities Services Box 630 SF-00101 Helsinki, Finland
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- Deutsche Bank AG, Amsterdam branch (operating through the Amsterdam branch with support from its Paris branch) Securities
Services De Entree195 1101 HE Amsterdam, The Netherlands

- State Street Bank International GmbH Brienner Strasse 59 80333 Munich Germany

- BNP Paribas Securities Services, S.C.A., 2 Lampsakou Street 115 28, Athens, Greece

- Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited 15th Floor Standard Chartered Tower 388 Kwun Tong Road Kwun Tong, Hong Kong
Attn: Client Service Manager Custody & Clearing Services

- UniCredit Bank Hungary Zrt. 6th Floor, Szabadsag tér 5-6 H-1054 Budapest, Hungary

- Citibank Europe plc, Hungarian Branch 7 Szabadsag tér, Bank Center Budapest, H-1051 Hungary

- Bank Hapoalim B.M. 50 Rothschild Boulevard Tel Aviv, Israel 61000

-  Deutsche Bank AG Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Germany

- The Hongkong and Shanghai Banking Corporation, Japan branch (HSBC) HSBC Building 11-1 Nihonbashi 3-chome, Chuo-ku Tokyo
1030027 Japan

- AS SEB Banka Unicentrs, Valdlau¢i LV-1076 Kekavas pag., Rigas raj., Latvia

-  SEB Bankas Gedimino av. 12 LT 2600 Vilnius, Lithuania

- Banco Nacional de México S.A. (Banamex) Global Securities Services, 3er piso, Torre Norte Act. Roberto Medellin No. 800 Col.
Santa Fe, Mexico, D.F. 01219

- Deutsche Bank AG, Amsterdam branch Securities Services De Entree195 1101 HE Amsterdam, The Netherlands

- The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd. HSBC House Level 7, 1 Queen St. Auckland 1010, New Zealand

- Skandinaviska Enskilda Banken Securities Services P.O. Box 1843 Vika Filipstad Brygge 1 N 0123 Oslo, Norway

- Deutsche Bank AG, Amsterdam branch (operating through the Amsterdam branch with support from its Lisbon branch), Securities
Services, De Entree195, 1101 HE Amsterdam, The Netherlands

- Citibank Europe plc, Dublin — Romania Branch 8, lancu de Hunedoara Boulevard 712042, Bucharest Sector 1, Romania

- Citibank, N.A. Citigroup Global Transaction Services, Regional Services Center, Citi Singapore Campus (CSC)

- Standard Bank of South Africa Limited Standard Bank Centre, 6 Simmonds Street, Johannesburg, 2000 Republic of South Africa

- Deutsche Bank SAE Investor Services Calle de Rosario Pino 14-16, Planta 1 28020 Madrid, Spain

- Skandinaviska Enskilda Banken Sergels Torg 2 SE-106 40 Stockholm, Sweden

- Credit Suisse (Switzerland) Ltd. Uetlibergstrasse 231 8070 Zurich, Switzerland

- Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited Sathorn Nakorn Tower — 14th Floor, Zone B 90 North Sathorn Road Silom,
Bangkok 10500, Thailand

-  State Street Bank and Trust Company, Edinburgh, Quartermile 3, 10 Nightingale Way, Edinburgh, EH3 9EG

- DTCC Newport Office Center 570 Washington Blvd Jersey City, NJ 07310

Podmiotami, ktérym Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech przekazat wykonanie powierzonych mu przez Depozytariusza czynnosci sa:

- National Australia Bank Ltd. (Melbourne)
- Deutsche Bank AG (Amsterdam)

- Royal Bank of Canada (Toronto)

- Clearstream Banking AG (Luxembourg)
- Danske Bank (Copenhagen)

- Svedbank (Tallinn)

- Euroclear Bank SA/NV (Brussels)

- Nordea Bank Finland PLC (Helsinki)

- Deutsche Bank AG (Amsterdam)

- Citibank N.A. (Athens)

-  Deutsche Bank AG (Hong Kong)

- Bank Leumi (Tel-Aviv)

- JP. Morgan Bank PLC (Ireland)

- Mizuho Corporate Bank Ltd. (Tokyo)

- Swedbank (Tallinn)

- Deutsche Bank AG (Amsterdam)

- JP Morgan Chase Bank N.A. (Wellington)
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- Svenska Handelsbanken AB (Oslo)

- Deutsche Bank AG (Amsterdam)

- Deutsche Bank AG (Singapore)

- UniCredit Bank Slovakia A.S. (Bratislava)

- Standard Bank of South Africa (Johannesburg)
- Deutsche Bank SAE (Barcelona)

- SEB Merchant Banking (Stockholm )

- Credit Suisse (Zurich)

- Deutsche Bank AG (London)

Zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu: Podmiot ten wykonuje niektére czynnosci w zakresie przechowywania aktywow,
rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz.

IV.6. Opis konfliktow intereséw, ktére moga powstaé¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci Depozytariusza podmiotom,
o ktorych mowa w art. 81i ora art. 81j Ustawy

Wedtug stanu na dzien sporzgdzenia informacji, Depozytariusz nie zidentyfikowat faktycznych badz potencjalnych konfliktéw intereséw, ktore
mogg powstaé w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscig Depozytariusza.

IV.7. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego,
okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim powierzeniem lub
przekazaniem czynnosci — w przypadku, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy

Nie ma zastosowania.

IV.8. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz 81j Ustawy, za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w
umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu

Na mocy postanowien art. 75 Ustawy Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a. Ustawy na zasadach wskazanych w Ustawie, Rozporzadzeniu Delegowanymo Komisji
(UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (Rozporzadzenie) oraz
umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza z dnia 2 grudnia 2016 zawartej pomigedzy Depozytariuszem a Funduszem (,Umowa”).
Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza za szkody o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym nie moze by¢ wytgczona albo ograniczona w Umowie.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1, Ustawy stanowigcych
aktywa funduszu inwestycyjnego oraz aktywdéw funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust.2 Ustawy .Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzagdzenia, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszu
wskazanego w art. 72 b ust.2 Ustawy nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.

Depozytariusz odpowiada wobec funduszu za utrate przez podmiot - o ktérym mowa w art.81i i 81j - instrumentéw finansowych stanowigcych
aktywa Funduszu.
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ROZDZIAL V. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

V.1. Dane o Agencie Transferowym

V.1.1. Firma, siedziba, adres z podaniem numeréw telekomunikacyjnych
ProService Finteco Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie
ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

Tel.: +48 22 588 18 45
Faks: +48 22 588 19 50

V.2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy.

V.3. Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzagdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego
czescig zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz 46 ust. 10 Ustawy

Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, ani jego czescig.

V.4. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzgdzanie ryzykiem Funduszu zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz 46b ust.
3 Ustawy

Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania ryzykiem Funduszu.

V.5. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych

Fundusz nie zlecit $wiadczenia ustug polegajgcych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych.

V.6. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego Funduszu jest PricewaterhouseCoopers Polska Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa.

V.7. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo albo Spétka Zarzadzajaca zlecily prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w ProService Finteco spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul.

Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa.

V.8. Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, ktérym powierzono czynnosci wyceny aktywéw Funduszu

V.8.1. ProService Finteco spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie

1) Firma, siedziba i adres podmiotu
ProService Finteco spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa.
2) Zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu

Zakres $wiadczonych ustug, w zwigzku z wyceng aktywdéw Funduszu obejmuje:
a) wycene aktywow Funduszu zgodnie z politykg rachunkwosci i Prospektem oraz potwierdzanie jej z Depozytariuszem;

b)  Uutalanie zobowigzan Funduszu, warto$ci aktywéw netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii w dniach wyceny
okreslonych w Prospekcie oraz wartosci aktywow Funduszu;

c) obstuge operacyjng Funduszu w zakresie zwigzanym z rozliczeniami, kontrolg ich prawidtowosci, ewidencjg operacji Funduszu.

3) Imiona i nazwiska os6b odpowiedzialnych za swiadczenie ustug na rzecz Funduszu, ze wskazaniem petnionych funkcji oraz
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zakresu ustug, za ktére sa odpowiedzialne:

1) Imiona i nazwiska osé6b odpowiedzialnych za Sswiadczenie ustug na rzecz Funduszu, ze wskazaniem petnionych funkcji
a) Pawet Sujecki — Prezes Zarzadu,
b)  Marcin Ostrowski — Dyrektor w Departamencie Administracji i Wyceny Aktywow,
c) Sylwia Chrapek - Dyrektor w Departamencie Administracji i Wyceny Aktywéw — Biuro Middle Office,
d) Tomasz Grzelak — Dyrektor w Departamencie Administracji i Wyceny Aktywow — Biuro Ksiegowosci Funduszy Otwartych,
e) Katarzyna Kosior — Dyrektor w Departamencie Sprawozdawczos$ci i Kontroli Wewnetrznej.

2) Zakres ustug, za ktore ww. osoby sg odpowiedzialne:

Woycena aktywow, ksiegowos¢ i raportowanie:
a) prowadzenie ksigg Funduszu;

b)  wycena aktywodw, tj. obliczenie zobowigzan, wartosci aktywow, wartosci aktywow netto i wartosci aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa;

c) bezzwtoczne rejestrowanie wycen, transakc;ji i rezerw w ksiggach rachunkowych;
d) uzgadnianie wartosci aktywdw i ich wyceny z Depozytariuszem w cyklu dziennym lub okresowym;
e) obliczenie i raportowanie limitéw inwestycyjnych.

V.8.2. Fair Value spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie

1) Firma, siedziba i adres podmiotu:

Fair Value spdétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo Organizacji Narodéw Zjednoczonych 1, 00-124

Warszawa

2) Zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu:

Zakres Swiadczonych ustug, w zwigzku z wyceng aktywéw Funduszu obejmuje:
a) ustugi zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego,

b) badanie aktywnosci rynku,

c) wycena aktywéw Funduszu za pomocag modelu.

3) Imiona i nazwiska os6b odpowiedzialnych za swiadczenie ustug na rzecz Funduszu, ze wskazaniem petnionych funkcji oraz
zakresu ustug, za ktére sg odpowiedzialne:

1) Imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych za swiadczenie ustug na rzecz Funduszu, ze wskazaniem petnionych funkcji:
a) Arkadiusz Huzarek — Prezes Zarzadu
b) Krystian Majewski — Cztonek Zarzadu,
c) Marcin Bogusz — Cztonek Zarzadu

2) Zakres ustug, za ktére ww. osoby sa odpowiedzialne:

a) Arkadiusz Huzarek - ustugi zewnetrznego podmiotu wyceniajacego, w zakresie organizacyjno-prawnym, regulacyjnym,
wspotpracy z Towarzystwem.

b)  Marcin Bogusz — nadzér nad procesem i prawidtowoscig badania aktywnosci rynku,
c) Krystian Majewski — nadzor nad procesem i prawidtowoscig wycen aktywow Funduszu za pomocg modelu.
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ROZDZIAL VI INFORMACJE DODATKOWE

VI.1. Miejsca, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt oraz roczne i poétroczne sprawozdania finansowe Funduszu, w tym
potaczone sprawozdania Funduszy z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.

Prospekt informacyjny Funduszu bedzie udostepniony w siedzibie i na stronie internetowej Towarzystwa: investors.pl.

Roczne i pétroczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy bedg udostepnione na stronie internetowej Towarzystwa: investors.pl

VI.2. Miejsca, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje na temat Funduszu mozna uzyska¢ w powyzszych punktach oraz:

- pod numerem telefonu: +48 22 588 18 45
- pod numerem infolinii: 801 605 505

- na stronie internetowe;j: investors.pl

- za posrednictwem poczty elektronicznej: office@investors.pl

VL.3. Standardowa tabela optat manipulacyjnych

Z zastrzezeniem nastepnego akapitu, Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany podlega optacie manipulacyjnej w wysokosci nie wigkszej niz
1% wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych zleceniem Zamiany, przy czym nie mniej niz 10 zt i nie wigcej niz 50 zt. Optata manipulacyjna
za Zamiane pomniejsza kwote, za ktorg zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego danej kategorii i nalezna jest
Towarzystwu od Uczestnika. Realizacja w danym roku kalendarzowym dwdch pierwszych zlecer Zamiany jest bezptatna.

VI.4. Informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne do dokonania przez inwestoréw wlasciwej oceny
ryzyka inwestowania zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz.

VI.4.1. Ograniczenia w zakresie oferowania i dystrybucji Funduszu

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ zbywane wytgcznie w ramach PPK, osobom w imieniu i na rzecz ktérych Podmot Zatrudniajacy zawart z
Funudszem Umowe o prowadzenie PPK.

VI1.4.2. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, ktérej ujawnienie wynika z
Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103 ze zm.).

Fundusz dla okreslenia catkowitej ekspozycji Funduszu, o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej
z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2020 poz. 2103 ze zm.), stosuje metode zaangazowania.

V1.4.3. Informacje dotyczace procedury sktadania i rozpatrywania skarg i reklamacji.

Jezeli Klient ma zastrzezenia dotyczgce ustug Swiadczonych przez Towarzystwo lub zarzagdzane przez nie fundusze inwestycyjne moze ztozy¢
skarge albo reklamacje. Szczegdlowe zasady skiadania i rozpatrywania skarg i reklamacji okresla ,Regulaminem sktadania i rozpatrywania
skarg i reklamacji w Investors TFI S.A.” dostepny na stronie internetowej www.investors.pl

Reklamacja moze zosta¢ ztozona w dowolnej z wymienionych form:

1) na piSmie — osobiscie:

a. w Towarzystwie,

b. u Dystrybutora;

2) na piSmie w postaci papierowej - wystana Przesytkg pocztowg na adres:

a. Towarzystwa,

b. Dystrybutora;

3) na pismie w postaci papierowej - nadana w placéwce podmiotu zajmujgcego sie doreczaniem korespondencji na terenie Unii Europejskiej
na adres:

a. Towarzystwa,

b. Dystrybutora;

4) na pismie w postaci elektronicznej - wystana na Adres do doreczen elektronicznych:
a. Towarzystwa,

b. Dystrybutora;

5) na piSmie w postaci elektronicznej — wystana na adres email reklamacje@investors.pl;
6) ustnie — telefonicznie pod numerem telefonu 801 00 33 70 albo +48 22 588 18 45;

7) ustnie — osobiscie do protokotu podczas wizyty:

a. w Towarzystwie,

b. u Dystrybutora.

Rozpatrzenie reklamacji przez Towarzystwo i udzielenie Panstwu odpowiedzi powinno nastgpi¢ bez zbednej zwtoki, jednak nie pézniej niz w
terminie 30 dni od daty doreczenia Reklamacji Towarzystwu lub Dystrybutorowi. W szczegodlnie skomplikowanych przypadkach termin
rozpatrzenia i udzielenia odpowiedzi na reklamacje moze by¢ dtuzszy niz 30 dni, ale nie moze przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania
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reklamacji.

Odpowiedz na reklamacje udzielana jest na pismie:

1) w postaci elektronicznej — w przypadku, gdy reklamacja zostata ztozona na pismie w postaci elektronicznej, chyba ze zawnioskujecie
Panstwo o udzielenie odpowiedzi na pi$mie w postaci papierowej. W tym przypadku, odpowiedz na reklamacje jest udzielana z wykorzystaniem
poczty elektronicznej, jezeli reklamacja zostata wystana na adres e-mail. W przypadku, gdy reklamacja zostata wystana na Adres do dorgczen
elektronicznych, odpowiedz jest udzielana na adres do doreczen elektronicznych;

2) w postaci papierowej — w przypadku, gdy reklamacja zostata ztozona przez Panstwa na piSmie w postaci papierowej, chyba ze wniesliscie
Panstwo o udzielenie odpowiedzi na piSmie w postaci elektronicznej (przestanie na adres email);

3) w postaci papierowej albo elektronicznej (na adres email), zgodnie z Panstwa wnioskiem — w przypadku, gdy reklamacja zostata ztozona
ustnie. W przypadku braku wskazania, odpowiedz zostanie przestana w postaci papierowe;.

Towarzystwo jest podmiotem podlegajacym nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Formg pozasgdowego rozpatrywania sporow z konsumentami, do korzystania z ktérej zobowigzane jest Towarzystwo, jest pozasgdowe
postepowanie w sprawie rozwigzywania sporow miedzy klientami a podmiotem rynku finansowego prowadzone przez Rzecznika
Finansowego, strona internetowa Rzecznika Finansowego www.rf.gov.pl.

VL.5. Informacja, o ktérej mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r.
w sprawie ochrony osoéb fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogodlne rozporzadzenie o ochronie danych)

1) administratorem Pani/Pana danych osobowych jest Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie,
ul. Mokotowska 1;

2) kontakt z inspektorem ochrony danych (IOD) jest mozliwy poprzez email: iod@investors.pl;

3) Pani/Pana dane osobowe przetwarzane beda w nastepujacym celu/celach, w oparciu o nastepujgce podstawy prawne i przez wskazany
nizej okres:
a) w celu realizacji Pani/Pana uczestnictwa w Funduszu na podstawie art. 6 ust 1 lit. b) RODO; dane osobowe bedg przechowywane
przez okres niezbedny do realizacji uczestnictwa w Funduszu w zakresie niezbednym do przyjecia i realizacji zlecenia oraz
dokonania wpisu w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu,

b) w celu wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzgcych na administratorze danych osobowych wynikajacych z Ustawy i w tym celu
bedg przechowywane przez okres 5 lat od zakonczenia roku, w ktérym sporzadzono niniejszy dokument, chyba ze odrebne przepisy
wymagajg ich dtuzszego przechowywania; ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz finansowaniu
terroryzmu i w tym celu bedg przechowywane przez okres 5 lat liczgc od dnia zakonczenia stosunkéw gospodarczych z Klientem
lub od dnia, w ktérym przeprowadzono transakcje okazjonalng; ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy
Rzgdem Rzeczpospolitej Polskiej a Rzgdem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych
obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA i w tym celu bedg przechowywane przez okres posiadania
jednostek uczestnictwa; ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi pafnstwami i w tym celu bedg
przechowywane przez okres 5 lat, liczagc od konca roku w ktérym powstat obowigzek przekazania informacji o tym rachunku; na
podstawie tych przepiséw i art. 6 ust. 1 lit. c) RODO,

c) w celu przesylania Pani/Panu informacji handlowych dotyczacych produktéw i ustug Funduszu, w tym w formie marketingu
bezposredniego, w oparciu o wyrazong przez Panig/Pana zgode, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. a) RODO; dane osobowe bedg w tym
celu przechowywane przez okres niezbedny do jego realizacji, nie dtuzej jednak niz do momentu cofniecia zgody lub ztozenia
sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celéw marketingu bezposredniego,

d) w celach realizacji prawnie uzasadnionych intereséw administratora danych osobowych, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. f) RODO,
dochodzenia roszczen, dla ktérego to celu dane osobowe beda przechowywane przez okres niezbedny do jego realizacji, nie dtuzej
jednak niz przez okres 6 lat od dnia zakonczenia inwestycji w Fundusz; obrony przed roszczeniami, dla ktérego to celu dane osobowe
bedg przechowywane przez okres niezbedny do jego realizacji, nie dtuzej jednak niz przez okres 6 lat;

4) podanie przez Panig/Pana danych osobowych jest niezbedne w celu, realizacji Pani/Pana uczestnictwa w Funduszu, przyjmowania
od Pani/Pana zlecen nabycia/konwersji jednostek uczestnictwa, a takze niezbgdne w celu realizacji wymogéw ustawowych zwigzanych
z tymi czynnosciami; niepodanie danych uniemozliwi realizacje tych czynnosci;

5) odbiorcami Pani/Pana danych osobowych beda Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ProService Finteco sp. z o.0.-
agent transferowy prowadzacy rejestr uczestnikéw Fundusz, biegli rewidenci w zwigzku z audytem sprawozdan finansowych Funduszu,
podmioty $wiadczace Funduszowi ustugi ksiegowe, informatyczne, archiwizacji dokumentéw oraz ustugi marketingowe;

6) ma Pani/Pan prawo zagdania od administratora danych: dostepu do swoich danych osobowych, ich sprostowania, usuniecia lub
ograniczenia ich przetwarzania;

7) ma Pani/Pan prawo do przenoszenia dotyczgcych Pani/Pana danych osobowych, w przypadku, gdy sg one przez Fundusz przetwarzane
w sposéb zautomatyzowany (w szczegélnosci w systemach informatycznych), a podstawg przetwarzania jest: (i) art. 6 ust. 1 lit. a) lub
art. 9 ust. 2 lit. a) RODO, tj. zgoda lub wyrazna zgoda, lub (ii) dane sg przetwarzane na podstawie umowy w mys$l art. 6 ust. 1 lit. b) RODO;

8) ma Pani/Pan prawo do wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania Pani/Pana danych osobowych z przyczyn zwigzanych z Pani/Pana
szczegdlng sytuacja, w przypadku, gdy podstawg przetwarzania jest (i) art. 6 ust. 1 lit. €) RODO tj. gdy przetwarzanie jest niezbedne
do wykonania zadania realizowanego w interesie publicznym lub w ramach sprawowania wtadzy publicznej powierzonej administratorowi
danych, lub (ii) art. 6 ust. 1 lit. f) RODO, tj. przetwarzanie jest niezbedne do celéw wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw
realizowanych przez administratora danych lub strone trzecig (tj. podmiot inny niz: Fundusz; podmioty ktérym Fundusz powierzyt
przetwarzanie danych osobowych; osoby upowaznione do przetwarzania danych przez Fundusz lub podmiot, ktéremu Fundusz powierzyt
przetwarzanie danych osobowych);

9) ma Pani/lPan prawo do wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania Pani/Pana danych osobowych na potrzeby marketingu
bezposredniego, w tym profilowania w zakresie w jakim jest ono zwigzane z marketingiem bezposrednim;

10) przystuguje Pani/Panu uprawnienie do wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych, w przypadku uznania, ze
przetwarzanie danych osobowych narusza Pani lub Pana prawa;
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11) w przypadku, gdy Pani/Pana dane osobowe sg przetwarzane na podstawie Pani/Pana zgody lub wyraznej zgody (zgodnie z art. 6 ust. 1
lit. @) lub art. 9 ust. 2 lit. a) RODO), ma Pani/Pan prawo do cofnigcia tej zgody w dowolnym momencie. Cofnigcie zgody pozostaje bez
wplywu na zgodnos¢ z prawem przetwarzania, ktére dokonano na podstawie tej zgody przed jej cofnieciem.

VL.6. Informacja, o ktérej mowa w art. 14 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r.
w sprawie ochrony osoéb fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogoélne rozporzadzenie o ochronie danych)

1) administratorem Pani/Pana danych osobowych jest Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie,
ul. Mokotowska 1;

2) kontakt z inspektorem ochrony danych (IOD) jest mozliwy poprzez email: iod@investors.pl;

3) Fundusz pozyskat nastepujgce kategorie Pani/Pana danych osobowych: imie i nazwisko, numer PESEL, data urodzenia, adres
zamieszkania, imiona rodzicow. Dane te zostaty pozyskane w zwigzku ze wskazaniem Pani/Pana jako: uposazonego, spadkobiercy,
reprezentanta osoby prawnej, petnomocnika uczestnika;

4) Pani/Pana dane osobowe przetwarzane bedg w nastepujgcym celu/celach, w oparciu o nastepujgce podstawy prawne i przez wskazany
nizej okres :
a) w celu realizacji Pani/Pana uczestnictwa w Funduszu na podstawie art. 6 ust 1 lit. b) RODO; dane osobowe bedg przechowywane
przez okres niezbedny do realizacji uczestnictwa w Funduszu w zakresie niezbednym do przyjecia i realizacji zlecenia oraz
dokonania wpisu w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu,

b) w celu wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzgcych na administratorze danych osobowych wynikajacych z Ustawy i w tym celu
bedg przechowywane przez okres 5 lat od zakonczenia roku, w ktérym sporzadzono niniejszy dokument, chyba ze odrebne przepisy
wymagajg ich dtuzszego przechowywania; ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu i w tym celu bedg przechowywane przez okres 5 lat liczgc od dnia zakonczenia stosunkéw gospodarczych z Klientem
lub od dnia, w ktérym przeprowadzono transakcje okazjonalng; ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy
Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych
obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA i w tym celu bedg przechowywane przez okres posiadania
jednostek uczestnictwa; ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi pafnstwami i w tym celu bedg
przechowywane przez okres 5 lat, liczac od konca roku w ktérym powstat obowigzek przekazania informacji o tym rachunku; na
podstawie tych przepisoéw i art. 6 ust. 1 lit. c) RODO,

c) w celu przesytania Pani/Panu informacji handlowych dotyczacych produktéw i ustug Funduszu, w tym w formie marketingu
bezposredniego, w oparciu o wyrazong przez Panig/Pana zgode, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. a) RODO; dane osobowe bedg w tym
celu przechowywane przez okres niezbedny do jego realizacji, nie diuzej jednak niz do momentu cofniecia zgody lub ztozenia
sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celéw marketingu bezposredniego,

d) w celach realizacji prawnie uzasadnionych intereséw administratora danych osobowych, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. f) RODO,
dochodzenia roszczen, dla ktérego to celu dane osobowe beda przechowywane przez okres niezbedny do jego realizacji, nie dtuzej
jednak niz przez okres 6 lat od dnia zakonczenia inwestycji w Fundusz; obrony przed roszczeniami, dla ktérego to celu dane osobowe
bedg przechowywane przez okres niezbedny do jego realizacji, nie dtuzej jednak niz przez okres 6 lat;

5) Pani/Pana dane osobowe sag niezbedne w celu realizacji Pani/Pana uczestnictwa w Funduszu, przyjmowania od Pani/Pana zlecen
dysponowania jednostkami uczestnictwa oraz skladania innych oswiadczeh woli zwigzanych z uczestnictwem Funduszu, a takze
niezbedne w celu realizacji wymogdéw ustawowych zwigzanych z tymi czynnosciami; brak danych uniemozliwi realizacje tych czynnosci;

6) odbiorcami Pani/Pana danych osobowych bedg Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ProService Finteco sp. z 0.0.-
agent transferowy prowadzacy rejestr uczestnikéw Fundusz, biegli rewidenci w zwigzku z audytem sprawozdan finansowych Funduszu,
podmioty $wiadczgce Funduszowi ustugi ksiegowe, informatyczne, archiwizacji dokumentéw oraz ustugi marketingowe;

7) ma Pani/Pan prawo zgdania od administratora danych: dostepu do swoich danych osobowych, ich sprostowania, usuniecia lub
ograniczenia ich przetwarzania;

8) ma Pani/Pan prawo do przenoszenia dotyczgcych Pani/Pana danych osobowych, w przypadku, gdy sg one przez Fundusz przetwarzane
w sposéb zautomatyzowany (w szczegodlnosci w systemach informatycznych), a podstawg przetwarzania jest: (i) art. 6 ust. 1 lit. a) lub
art. 9 ust. 2 lit. a) RODO, tj. zgoda lub wyrazna zgoda, lub (ii) dane sg przetwarzane na podstawie umowy w mys$l art. 6 ust. 1 lit. b) RODO;

9) ma Pani/Pan prawo do wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania Pani/Pana danych osobowych z przyczyn zwigzanych z Pani/Pana
szczegdlng sytuacja, w przypadku, gdy podstawg przetwarzania jest (i) art. 6 ust. 1 lit. €) RODO tj. gdy przetwarzanie jest niezbedne
do wykonania zadania realizowanego w interesie publicznym lub w ramach sprawowania wtadzy publicznej powierzonej administratorowi
danych, lub (ii) art. 6 ust. 1 lit. f) RODO, {j. przetwarzanie jest niezbedne do celéw wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw
realizowanych przez administratora danych lub strone trzecig (tj. podmiot inny niz: Fundusz; podmioty ktérym Fundusz powierzyt
przetwarzanie danych osobowych; osoby upowaznione do przetwarzania danych przez Fundusz lub podmiot, ktéremu Fundusz powierzyt
przetwarzanie danych osobowych);

10) ma Pani/Pan prawo do wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania Pani/Pana danych osobowych na potrzeby marketingu
bezposredniego, w tym profilowania w zakresie w jakim jest ono zwigzane z marketingiem bezposrednim;

11) przystuguje Pani/Panu uprawnienie do wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych, w przypadku uznania, ze
przetwarzanie danych osobowych narusza Pani lub Pana prawa;

w przypadku, gdy Pani/Pana dane osobowe sg przetwarzane na podstawie Pani/Pana zgody lub wyraznej zgody (zgodnie z art. 6 ust. 1 lit. a)
lub art. 9 ust. 2 lit. a) RODO), ma Pani/Pan prawo do cofniecia tej zgody w dowolnym momencie. Cofniecie zgody pozostaje bez wptywu na
zgodnos¢ z prawem przetwarzania, ktére dokonano na podstawie tej zgody przed jej cofnieciem.

VL7. Informacje wymagane na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (dalej ,,Rozporzadzenie STFR”).

1. Dokonujgc lokat Aktywow, Fundusz w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy:
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a) stosuje Transakcje Finansowe z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych (,TFUPW”)

b) nie stosuje transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.
2. Ogolny opis TFUPW stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania:

Fundusz w ramach kazdego z Subfunduszy moze dokonywac nastepujgcych TFUPW:

a) udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych,

b) transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papieréw wartosciowych,
c) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papieréw wartosciowych.

Udzielanie pozyczek papierow warto$ciowych oznacza transakcje, poprzez ktorg Fundusz, w ramach danego Subfunduszu, przekazuje
papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych papieréw wartosciowych w
przysztym terminie lub na zadanie strony przekazujacej. Dla Funduszu przekazujgcego papiery wartosciowe transakcja stanowi transakcje
udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych.

Transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell-back) lub transakcje zwrotne sprzedaz-kupno” (sell-buy-back) oznaczaja transakcje, w ktorych
Fundusz kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych tego samego
rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana
umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa, poprzez ktérg Fundusz, w ramach danego
Subfunduszu, przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, gdy gwarancji takiej
udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papierow, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego
papieru wartosciowego na rzecz wigcej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych
papieréw lub zastepczych papieréw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktéry zostat ustalony
lub zostanie ustalony przez strone przenoszgca. Dla Funduszu sprzedajgcego papiery warto$ciowe transakcja ta stanowi umowe z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu (transakcja repo), natomiast dla Funduszu kupujacego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu (transakcja reverse repo).

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych jest realizacja celu inwestycyjnego danego Subfunduszu
okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegodlnosci zawieranie TFUPW ma na celu efektywne zarzgdzanie $rodkami ptynnymi danego
Subfunduszu oraz zwigkszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogolne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegolnych TFUPW:

a) rodzaje aktywow, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakciji,

Przedmiotem TFUPW mogg by¢ papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego. W przypadku transakcji buy-sell-back i sell-buy
back (repo, reverse repo) przedmiotem transakcji Funduszu sg obligacje Skarbu Panstwa RP.

b) maksymalny odsetek zarzadzanych aktywéw, ktére mogg byé przedmiotem tych transakcji,

Maksymalny odsetek aktywow kazdego z Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu,

ktére mogg by¢ przedmiotem TFUPW wynosi 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

c) szacowany odsetek zarzgdzanych aktywoéw, ktére bedg przedmiotem poszczegdlnych rodzajéw tych transakcji.

Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez kazdy z Subfunduszy wyodrebniony w ramach Funduszu moze byé
od 0 do 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w zaleznosci od polityki inwestycyjnej stosowanej przez dany Subfundusz wydzielony w
ramach Funduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy):

Przy dokonywaniu lokat aktywéw Subfunduszu poprzez zawieranie TFUPW uwzgledniane sa: (i) polityka inwestycyjna danego Subfunduszu,
(ii) kryteria doboru lokat wiasciwe dla danego papieru wartosciowego bedgcego przedmiotem TFUPW, ze szczegdlnym uwzglednieniem
kryterium ptynnosci, jak rowniez (i) kryteria oceny jakosci kredytowej i sytuaciji finansowej kontrahenta transakcji (w tym poziom ratingu
kredytowego, o ile zostat nadany).

Kontrahentami Funduszu w TFUPW mogg by¢ podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, w krajach nalezgcych do OECD
lub w Panstwach Cztonkowskich nie nalezacych do OECD, o ile jest to zgodne z politykg inwestycyjng danego Subfunduszu.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajéw aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci,
ptynnosci, a tak ze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowalnym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ sg $rodki pieniezne, zbywalne papiery warto$ciowe (w szczegoélnosci diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa RP) lub instrumenty rynku pienieznego, w zakresie zgodnym z politykg inwestycyjng danego
Subfunduszu oraz ograniczeniami wynikajgcymi z Ustawy i Statutu Funduszu.

Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza zasadami dywersyfikacji lokat Funduszu i wydzielonych w jego
ramach Subfunduszy wynikajgcych z Ustawy i Statutu Funduszu. Nie przewiduje sie dodatkowych zasad dotyczacych korelacji zabezpieczen.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna
wycena wediug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace.

Woycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu, przepiséw prawa oraz na zasadach okreslonych w umowach
z kontrpartnerami transakcji. Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem papieréw wartos$ciowych i swapami przychodu
catkowitego, jak rowniez ryzyk zwigzanych z zarzgdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania
tych zabezpieczen.

Z TFUPW oraz z zarzgdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:
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ryzyko operacyjne — ryzyko poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw
systemoéw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakgiji,
uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji lub spowodowac btedne lub op6znione rozliczenie transakcji,

ryzyko ptynnosci — ryzyko to polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia przedmiotu zabezpieczenia, ktéry moze okazaé
sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci a tym samym z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji na aktywach przyjetych jako
zabezpieczenie, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. W celu ograniczenia ryzyka Subfundusz stosuje srodki pieniezne jako podstawowy
sposoOb zabezpieczenia,

ryzyko kontrahenta —w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji Fundusz moze ponies¢
straty negatywnie wptywajace na Wartos¢ Aktywdw Netto kazdego z Subfunduszy, ryzyko to w szczegdlnosci odnosi sie do wystgpienia
sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta,

ryzyko przechowywania — aktywa Funduszu i wydzielonych w jego ramach Subfunduszy przechowywane sg na rachunkach prowadzonych
przez Depozytariusza Funduszu. Instrumenty finansowe stanowig wtasno$¢ Funduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Ryzyko wystepuje w przypadku, gdy aktywa nie sg przechowywane na rachunku wyodrebnionym z
masy upadtosciowej instytuciji przechowywujacej aktywa,

ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi na rynkach zagranicznych, inaczej okreslajgcych prawa
i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji,

ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa papierow
wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji w sytuacji, w ktorej kontrahent nie odzyska tych papieréw wartosciowych w
terminie pozwalajacym mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajgcych z transakcji zawartej z Funduszem,

ryzyko rynkowe - ryzyko spadku wartosci aktywow stanowigcych zabezpieczenie transakcji spowodowane niekorzystnymi zmianami cen tych
aktywow,

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papieréw wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakciji
powoduje zwigkszenie dzwigni finansowej Funduszu, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw albo strat z
inwestycji w Funduszu.

8. Opis sposobu przechowywania aktywdéw podlegajgcych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen.

Aktywa podlegajgce TFUPW oraz otrzymane zabezpieczenia przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez
Depozytariusza na rzecz wtasciwego Subfunduszu.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Ograniczania regulacyjne wynikajg przede wszystkim z przepisow Rozporzadzenia STFR oraz regulacji prawnych ograniczajgcych poziom
dzwigni finansowej Funduszu i wyodrebnionych w jego ramach Subfunduszy. Zgodnie z Rozporzadzeniem STFR Depozytariusz Funduszu
nie moze wykorzystywac na witasny rachunek aktywéw przechowywanych na rachunkach Funduszu.

Umowy, ktérych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktdre ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

10. Zasady dotyczgce podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez TFUPW jest przekazywany do
Funduszu, a takze opis kosztéw i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sg
to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Wszystkie zyski wynikajagce z TFUPW powigkszajg aktywa poszczegolnych Subfunduszy. Fundusz moze zawiera¢ transakcje finansowane z
uzyciem papierow wartosciowych réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z
przepiséw prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z Transakcjami, w szczegolnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sg pokrywane
przez Fundusz z aktywéw poszczegdlinych Subfunduszy.

VI.8. Informacje wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

Informacja na temat strategii dotyczacej wprowadzenia do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Strategia Investors TFl S.A. dotyczgca wprowadzenia do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych opiera sie na okresleniu ryzyka zrownowazonego rozwoju (,ryzyko ESG”) jako zdarzenia lub stanu zwigzanego ze
Srodowiskiem, spofeczenstwem lub zarzgdzaniem, ktére, jesli wystapia, mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw
na wartos¢ inwestycji.

Czynniki zréwnowazonego rozwoju (ESG) definiujemy jako zestaw wskaznikéw, ktére pomagajg zrozumiec niefinansowe wyniki firmy w trzech
obszarach ($rodowisko, spoteczenstwo i zarzadzanie), ktdre sg nastepnie poréwnywane i klasyfikowane w ramach branzy lub grupy
poréwnawczej. Czynniki ESG majg na celu ocene sposobu, w jaki spétka prowadzi dziatalno$¢ i stara sie poprawi¢ swéj wptyw na wszystkich
swoich interesariuszy, zaréwno akcjonariuszy, partneréw biznesowych, pracownikéw jak i swoje otoczenie.

Ryzyko zréwnowazonego rozwoju moze stanowi¢ ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne ryzyka, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko
kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko reputacyjne i/lub znaczgco przyczynia¢ sie do ich powstania.

W rezultacie, zakladamy ze uwzglednianie ryzyka ESG w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych przez Investors TFI ma nie mniejsze
znaczenie niz tradycyjna analiza fundamentalna. Pozwala uzyska¢ bardziej kompleksowy obraz spétki stanowigcej przedmiot lokaty funduszu
i zwigzanego z nig ryzyka. Uwzglednienie kwestii Srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego, w ramach strategii zrownowazonego
rozwoju i ograniczania ryzyk ESG w procesie inwestycyjnym w Investors TFI, dokonywane jest, dwojako:

a. poprzez analize (w ramach kryterium doboru lokat) oraz monitorowanie poszczegolnych sktadnikéw lokat pod wzgledem poziomu
przestrzegania i stosowania zasad zmniejszajgcych ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju oraz pod wzgledem prawdopodobienstwa istotnego
negatywnego wptywu zidentyfikowanych ryzyk ESG na zwrot z inwestycji, oraz

b. przez mozliwo$é wykluczenia okreslonych kategorii lokat i instrumentéw ze spektrum inwestycyjnego.

W przypadku branz narazonych na istotne ryzyka ESG, ktérych wyeliminowanie lub znaczgce organicznie jest utrudnione ze wzgledu na
specyfike danego przedsigbiorstwa lub sektora, Towarzystwo zaklada ograniczenie mozliwosci inwestowania w tego typu branze (sektory)
wraz z mozliwoscig ich catkowitego wylgczenia ze spektrum inwestycyjnego (np. produkcja uzbrojenia, o ktérym mowa w miedzynarodowych
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traktatach i umowach ograniczajacych zbrojenia, produkcja i handel niedozwolonymi $rodkami uzalezniajgcymi, branze, w ktérych dochodzi
do naruszenia praw cztowieka, branze prowadzgce dziatalno$¢ zwigzang z produkcjg i promocjg erotycznej rozrywki dla dorostych itp.).
W przypadku niektorych firm i branz, dla ktérych istniejgce ryzyka ESG w ocenie Towarzystwa moga by¢ przez same przedsiebiorstwa, badz
tez przez regulacje panstwowe, miedzynarodowe lub sektorowe mitygowane i zaadresowane, Investors TF| stosuje wewnetrzne limity
ograniczajgce zakres inwestycji w papiery wartosciowe danego emitenta lub limitéw dla danego sektora/branzy. Powyzsze limity nie majg
zastosowania lub mogg by¢ stosowane w sposéb ograniczony w przypadku funduszy indeksowych, funduszy inwestujgcych wytacznie w tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych, oraz w funduszach, ktére zgodnie z prawem (ustawg) muszg inwestowac okreslong
czesc¢ aktywow w spdtki wechodzace w skiad danego indeksu gietdowego (np. fundusze PPK i indeks WIG20).
Dokonujgc analizy (w ramach kryterium doboru lokat) oraz monitorowania poszczegdinych skiadnikéw lokat pod wzgledem poziomu
przestrzegania i stosowania zasad zmniejszajgcych ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, uznajemy, ze czynniki ryzyka ESG sg czescig
szerszego zestawu czynnikdw ryzyka, branych pod uwage w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Sposodb, w jaki rozne subfundusze zarzgdzane przez Investors TFI S.A. wigczajg czynniki ESG do swoich proceséw inwestycyjnych, moze sie
rézni¢ w zaleznosci od klas aktywow, polityki inwestycyjnej i oceny réznych wskaznikéw ESG przy budowie portfela.
Zarzadzajgcy funduszami w swoich decyzjach inwestycyjnych, oprécz zwyktych danych finansowych, biorg pod uwage kryteria ESG i ryzyko
zwigzane ze zrbwnowazonym rozwojem i na bazie tych kryteriow mogg wykluczac niektére papiery wartosciowe ze spektrum inwestycyjnego
lub ogranicza¢ ich udziat w portfelach w przypadku wysokiego w ich ocenie prawdopodobienstwa materializacji ryzyka zwigzanego ze
zrbwnowazonym rozwojem i jego istotnego potencjalnego wplywu na warto$¢ inwestycji. Uwzglednienie to dotyczy catego procesu
inwestycyjnego, zaréwno przy analizie fundamentalnej inwestycji, jak i przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. W tym celu Zarzgdzajgcy
funduszami mogg wykorzystywac oceny i ratingi ESG nadawane przez wyspecjalizowane podmioty zewnetrzne, informacje publikowane przez
emitentow, jak rowniez witasne analizy w tym zakresie. Podejscie to nie ma zastosowania lub jest ono ograniczone w przypadku instrumentow
finansowych, ktorych konstrukcja znajduje sie poza obszarem oddziatywania Investors TFI S.A. (np. ETFy, kontrakty terminowe na indeksy
itp.).
Zarzadzajacy w procesie doboru lokat uwzgledniajg zaréwno dane finansowe, jak i niefinansowe przekazywane przez emitentéw m.in. w
stosownych raportach biezacych i okresowych. Zasady monitorowania emitentéw okresla Polityka zaangazowania funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Investors TFI S.A. w spétki notowane na rynku regulowanym dostepna na stronie internetowej Towarzystwa.
Materializacja ryzyk zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, w ocenie Towarzystwa moze mie¢ istotny wptyw
na zwrot z tytutu inwestycji w Subfundusze. Ze wzgledu na trudne do przewidzenia czas, skale i charakter materializacji ryzyk dla
zrébwnowazonego rozwoju, Towarzystwo nie moze oceni¢ prawdopodobnego wptywu tych ryzyk na zwrot z inwestyc;ji.
Oswiadczenie dotyczace uwzgledniania albo braku uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, sktadane w odniesieniu do kazdego produktu finansowego:
Decyzje inwestycyjne moga mie¢ negatywny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju. Przez gtéwne niekorzystne skutki nalezy rozumie¢
te skutki decyzji inwestycyjnych, ktére majg niekorzystny wptyw na czynniki zrbwnowazonego rozwoju.
Investors TFI bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju dotyczgce kwestii Srodowiskowych,
spotecznych i pracowniczych, poszanowania praw cziowieka, przeciwdziatania korupciji, jakie majg lub moga mie¢ nasze decyzje inwestycyjne
dotyczgce zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych m. in. takie jak emisja gazéw cieplarnianych, slad weglowy, wysoka energochtonnosé,
negatywny wplyw na bioréznorodnos¢, produkcja niebezpiecznych odpadéw, tamanie praw pracowniczych, produkcja lub sprzedaz
kontrowersyjnych rodzajéw broni, przeciwdziatanie praktykom korupcyjnym.
Towarzystwo bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju dla wszystkich
Subfunduszy Investor PPK SFIO.
Gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju Investors TFI brane sg pod uwage poczawszy
od dnia 1 stycznia 2023 roku.
Uwzglednianie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju w portfelach funduszy zarzadzanych przez Investors TFI
odbywa sie poprzez:
1. Zapewnienie przejrzystosci na poziomie poszczegélnych Funduszy/Subfunduszy, ktére biorg pod uwage gtéwne niekorzystne skutki
dla zréwnowazonego rozwoju, aby umozliwi¢ klientom Investors TFl zrozumienie i oceng potencjalnych ekspozycji na czynniki
zréwnowazonego rozwoju.
Investors TF| zarzagdza wieloma réznymi Funduszami/Subfunduszami, z ktérych kazdy ma swojg wiasng strategie inwestycyjng i ograniczenia
inwestycyjne. Investors TFI bedzie dazyt to tego, aby uczestnicy Funduszy byli w stanie zidentyfikowac¢ i oceni¢ wptyw swoich inwestycji na
czynniki zrbwnowazonego rozwoju (jak rowniez identyfikowac i ocenia¢ istotne pod wzgledem finansowym ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju (,,ryzyko ESG”)). W zwigzku z tym, Investors TF| bedzie dazyt, korzystajac z zewnetrznych zrédet danych, do ujawniania uczestnikom
gtéwnych niekorzystnych skutkdw dla zréwnowazonego rozwoju dla Funduszy zarzadzanych przez Investors TFI w najwiekszym mozliwym
zakresie. Zwracamy uwage, ze pokrycie danymi, ktdére sg niezbedne do uwzgledniania gldwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju W procesie podejmowania decyzji inwestycyjnej, w tym ich monitorowania i raportowania, bedzie sie zwigkszaé z
czasem. Obecnie pozyskanie danych dla czesci emitentéw moze by¢ utrudnione.
2. Polityke zaangazowania i dgzenie do tego aby fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Investors TFI korzystaty z przystugujacych im
praw gtosu wynikajgcych z instrumentéw finansowych wchodzgcych w skiad portfeli inwestycyjnych funduszy w sposéb umozliwiajgcy
najpetniejszg realizacje celéw inwestycyjnych oraz polityki inwestycyjnej funduszy, ochrone intereséw uczestnikow funduszy, ograniczanie
negatywnego wplywu dziatalnosci emitentéw na srodowisko lub ludzi, wspieranie dlugofalowego generowania wartosci, odpowiedniego
zarzadzania ryzykiem i promowania tadu korporacyjnego w spotkach. Z tego wzgledu Towarzystwo jest przeciwne uchwatom, ktére prowadzg
do istotnego zagrozenia dla srodowiska naturalnego, oddziatywania spotecznego czy tadu korporacyjnego. Decyzje dotyczacg sposobu
gtosowania kwestii mogacych mie¢ oddziatywanie srodowiskowe, spoteczne czy zarzadce Towarzystwo podejmuje biorgc pod uwage ich
potencjalny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju (ESG), czynniki mitygujgce negatywne oddziatywanie oraz sytuacje konkretnej Spotki.
3. Procesy zarzadzania ryzykiem funduszy i podejmowania decyzji inwestycyjnych w celu zapewnienia, ze podejmowanie ryzyka w
portfelach zarzgdzanych Funduszy jest celowe, zrozumiate i zgodne z profilem ryzyka deklarowanym przez uczestnikow Funduszy.
Proces ten obejmuje:
- monitorowanie kategorii lokat uznawanych za przedstawiajgce potencjalnie wyzsze ryzyko, w tym ryzyko dla zré6wnowazonego
rozwoju. W tym celu Investors TFI dazy do identyfikacji w portfelach zarzadzanych funduszy potencjalnej ekspozycji na aktywa
o wyzszym ryzyku dla zréwnowazonego rozwoju. Istotne ryzyka ESG sg omawiane w ramach ogdlnego nadzoru nad zarzagdzaniem
ryzykiem portfeli funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Investors TF| poprzez regularne przeglady ryzyka, jak réwniez przeglady
portfeli przez Komitet Inwestycyjny Towarzystwa pod katem zidentyfikowanych ryzyk ESG. Podejscie to umozliwia identyfikacje tych
ekspozycji i wzmacnia kontrole nad inwestycjami w aktywa o wyzszym ryzyku ESG. Lokaty sg monitorowane na biezgco pod wzgledem
ryzyk ESG i mogg by¢ zaliczane do czterech kategorii, wedtug kryteriéw okreslonych przez Towarzystwo. Stosownie do kategorii sg
ustanawiane odpowiednie limity dotyczace zaangazowania, bgdz wymagane sg stosowne dziatania okreslone w przyjetych regulacjach
wewnetrznych;
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- ograniczenie mozliwosci inwestowania w okreslone branze (sektory) narazone na istotne ryzyka ESG, ktérych wyeliminowanie
lub znaczgce organicznie jest utrudnione ze wzgledu na specyfike danego przedsiebiorstwa lub sektora, lub kwestie zwigzane z etykq i
warto$ciami uznawanymi przez Investors TFl, wraz z mozliwoscig ich catkowitego wytgczenia ze spektrum inwestycyjnego.

To, w jaki sposéb i w jakim zakresie uwzgledniamy kwestie gtéwnych niekorzystnych skutkéw, moze z czasem ulega¢ zmianom, a co za tym
idzie, moze ulec zmianie niniejsze o$wiadczenie.

VL.9. Informacje wynikajace z art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w
sprawie ustanowienia ram utatwiajagcych zrownowazone inwestycje, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (EU Taxonomy)

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej.

VI.10. Informacje dotyczace publikacji sktadu portfeli subfunduszy

Fundusz publikuje skfad portfeli na stronie internetowej www.investors.pl. Publikacja sktadu portfeli nastepuje zgodnie z postanowieniami
Statutu Funduszu nie wczesniej niz 14 — dnia i nie pézniej niz ostatniego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po zakonczeniu
kwartatu, za ktory publikacja jest dokonywana. Szczegotowe zasady publikacji sktadu portfeli znajdujg sie w art. 33 Statutu Funduszu.
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ROZDZIAL VII. ZALACZNIKI

VII.1. Wykaz definicji poje¢ i objasnien skrétow uzytych w tresci Prospektu

Uzyte w tresci niniejszego Prospekt pojecia i skroty oznaczaja:

Agent Transferowy

Aktywa Funduszu
Aktywa Subfunduszu

CccpP

Czes$¢ Dluzna

Czes¢ Udziatowa

Depozytariusz
Dzien Wyceny

Dzwignia Finansowa AFI

Ekspozycja AFI

Fundusz
Informacja Zbiorcza

IKE
Jednostka Uczestnictwa
Komisja

Konwersja

podmiot, ktéry na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu oraz Subrejestry dla kazdego z Subfunduszy;

mienie Funduszu obejmujace Aktywa wszystkich Subfunduszy;

mienie wydzielone w ramach danego Subfunduszu obejmujace sume $rodkéw z tytutu wptat
Uczestnikéw i praw nabytych przez Subfundusz oraz pozytkéw z tych praw;

rozumie sie przez to podmiot, o kiérym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z p6zn. zm.),
prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, o ktérym mowa w art. 14 tego rozporzgdzenia,
albo uznany przez Europejski Organ Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych na podstawie art.
25 tego rozporzadzenia;

czes$¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujgce instrumenty:

a) instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom z zaciggnigcia dtugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe
lub prawa majgtkowe wymienione w lit. a)—c), lub indeksy dluznych papieréw
wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, lokujg co najmniej 50% swoich aktywéw w kategorie lokat, o ktérych mowa
w lit. a)—e);

czes$¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujgce instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom wynikajagcym z akgji,

c) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, ktérych baze stanowig papiery warto$ciowe
wymienione w lit. a) lub b), lub indeksy akciji,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co najmniej 50% swoich
aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a)—c);

podmiot petnigcy dla Funduszu funkcje depozytariusza w rozumieniu Ustawy;

kazdy dzien, w ktérym odbywa sie zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A;

metoda zwigkszania Ekspozycji AFl, w szczegdlnosci przez inwestycie w Instrumenty
Pochodne lub pozyczanie srodkéw pienieznych lub papieréw wartosciowych;

obliczona z uwzglednieniem art. 6—11 Rozporzadzenia 231/2013, wyrazona w walucie, w ktorej
wyceniane sg aktywa Funduszu, kwota zaangazowania Funduszu uwzgledniajgca wszystkie
aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty pochodne lub prawa majgtkowe, o ktérych mowa
w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy albo instrumenty pochodne wtasciwe AFI w rozumieniu Ustawy,
pozyczki, ktérych przedmiotem sg $rodki pieniezne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy
wigzgce sie ze zwigkszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzy$ci wynikajgce z tych
umoéw dotyczg Funduszu;

Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

informacja przesytana w postaci elektronicznej przez Podmiot Zatrudniajgcy do Funduszu lub
Agenta Transferowego, w dniu dokonania Wptat, zawierajgca co najmniej liste Uczestnikéw, na
rzecz ktoérych dokonywana jest Wptata wraz z okresleniem kwot odprowadzanych odpowiednio
jako poszczegdlne rodzaje Wptat;

indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;

tytut prawny do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu na zasadach okreslonych w Ustawie i
Statucie Funduszu;

Komisja Nadzoru Finansowego;

operacja polegajgca na jednoczesnym odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu i za
uzyskane w ten sposoéb $srodki nabyciu jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo w tym samym Dniu Wyceny;



OECD
Osoba Uprawniona

Osoba Zatrudniona

Panstwo Cztonkowskie
Podmiot lokalny

Podmiot Zatrudniajgcy

Powazne Zachorowanie

PPE

PPK

Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju;

osoba fizyczna wskazana przez Uczestnika lub spadkobierca Uczestnika, ktére, na zasadach

okreslonych w Ustawie otrzymujg Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rachunkach PPK

Uczestnika w przypadku jego $mierci;

oznacza:

a) pracownikow, o ktérych mowa w art. 2 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy, z
wyjatkiem pracownikéw przebywajgcych na urlopach goérniczych i urlopach dla pracownikéw
zaktadu przerébki mechanicznej wegla, o ktérych mowa w art. 11b ustawy z dnia 7 wrzes$nia
2007 r. o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego, oraz mtodocianych w rozumieniu
art. 190 § 1 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy,

b) osoby fizyczne wykonujgce prace naktadcza, ktére ukonczyty 18. rok zycia, o ktérych mowa
w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 303 § 1 ustawy z dnia 26 czerwca
1974 r. - Kodeks pracy,

c) czionkow rolniczych spoétdzielni produkcyjnych lub spoétdzielni kétek rolniczych, o ktérych
mowa w art. 138 i art. 180 ustawy z dnia 16 wrzesnia 1982 r. - Prawo spotdzielcze,

d) osoby fizyczne, ktére ukonczyly 18. rok zycia, wykonujgce prace na podstawie umowy
agencyjnej lub umowy zlecenia albo innej umowy o $wiadczenie ustug, do ktoérej zgodnie z
art. 750 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny stosuje sie przepisy dotyczgce
Zlecenia,

e) czionkéw rad nadzorczych wynagradzanych z tytutu petnienia tych funkc;ji

- podlegajgce obowigzkowo ubezpieczeniom emerytalnemu i rentowym z tych tytutdbw w

Rzeczypospolitej Polskiej, w rozumieniu ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie

ubezpieczen spotecznych;

panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej;

przedsigbiorca zagraniczny, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w

zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu stanowigcych

instrumenty finansowe bedace papierami wartosciowymi, o ktérych mowa w art. 5i art. 5a Ustawy

o Obrocie oraz ktéry nie posiada zezwolenia wtasciwego organu nadzoru na wykonywanie

przedmiotu objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego

organu ani nie spetnia rownowaznych wymogéw okreslonych w prawie Unii Europejskiej;
oznacza:

a) pracodawce, o ktérym mowa w art. 3 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy - w
stosunku do o0so6b zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. a definicji pojecia ,Osoba
Zatrudniona”,

b) nakftadce - w stosunku do oséb zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. b definicji pojecia
,Osoba Zatrudniona”,

c) rolnicze spétdzielnie produkcyjne lub spétdzielnie kétek rolniczych - w stosunku do oséb
zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. ¢ definicji pojecia ,Osoba Zatrudniona”,

d) zleceniodawce - w stosunku do oso6b zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. d definicji pojecia
,Osoba Zatrudniona”,

e) podmiot, w ktérym dziata rada nadzorcza - w stosunku do oséb zatrudnionych, o ktérych
mowa w lit. e definicji pojecia ,Osoba Zatrudniona”

- ktéry zawart z Funduszem Umowe o zarzgdzanie PPK;

oznacza:

a) catkowitg niezdolno$¢ do pracy w rozumieniu ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r. o
emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, ustalong w formie
orzeczenia przez lekarza orzecznika lub komisje lekarskg Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych na okres co najmniej 2 lat lub

b) umiarkowany lub znaczny stopien niepetnosprawnosci w rozumieniu ustawy z dnia 27
sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz =zatrudnianiu 0so6b
niepetnosprawnych, ustalony w formie orzeczenia przez zespét do spraw orzekania o
niepetnosprawnosci na okres co najmniej 2 lat, lub

c) niepetnosprawnos$é osoby, ktéra nie ukonczyla 16 lat, w rozumieniu ustawy z dnia 27
sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz =zatrudnianiu o0so6b
niepetnosprawnych, ustalong w formie orzeczenia przez zespot do spraw orzekania o
niepetnosprawnosci, lub

d) zdiagnozowanie u osoby dorostej jednej z nastepujgcych jednostek chorobowych:
amputacja konczyny, bakteryjne zapalenie mézgu lub opon mézgowo-rdzeniowych,
wirusowe zapalenie mézgu, choroba Alzheimera, choroba Le$niowskiego-Crohna, choroba
neuronu ruchowego (stwardnienie zanikowe boczne), choroba Parkinsona, dystrofia
mies$niowa, gruzlica, niewydolnos$¢ nerek, stwardnienie rozsiane, choroba wywotana przez
ludzki wirus uposledzenia odpornosci (HIV), kardiomiopatia, nowotwor ztosliwy, toczen
trzewny uktadowy, udar mézgu, utrata mowy, stuchu lub wzroku, wrzodziejgce zapalenie
jelita grubego lub zawat serca, lub

e) zdiagnozowanie u dziecka jednej z nastepujgcych jednostek chorobowych: poliomyelitis
(choroba Heinego-Medina), zapalenie opon moézgowych, zapalenie mdézgu, anemia
aplastyczna, przewlekte aktywne zapalenie watroby, padaczka, gorgczka reumatyczna,
nabyta przewlekta choroba serca, porazenie (paraliz), utrata wzroku, gtuchota (utrata
stuchu), potransfuzyjne zakazenie wirusem HIV, schytkowa niewydolno$é nerek, tezec,
cukrzyca, fagodny guz mdzgu, przeszczepienie narzadow, zabieg rekonstrukcyjny
zastawek, zabieg rekonstrukcyjny aorty lub nowotwor ztosliwy;

pracowniczy program emerytalny prowadzony na podstawie ustawy z 20 kwietnia 2004 r. o

pracowniczych programach emerytalnych;

pracowniczy plan kapitatowy w rozumieniu Ustawy o PPK;
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Rachunek PPK

Rejestr Uczestnika Funduszu
Rejestr Uczestnikow
Funduszu

Rozporzadzenie 231/2013

Rynki Zorganizowane OECD

Statut
Stopa Referencyjna

Subfundusz

Subrejestr
Swiadczenie Malzenskie

Towarzystwo

Trwaty nos$nik

Uczestnik Funduszu,
Uczestnik
Umowa o prowadzenie PPK

Umowa o zarzadzanie PPK
Ustawa

Ustawa o IKE
Ustawa o Obrocie
Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o PPK

Ustawa o Rachunkowosci
Wartosé Aktywow Netto
Funduszu

Wartosé Aktywow Netto
Subfunduszu

Wartosé Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa (WANJU)
Wktad Wiasny

Wyplata

Wyplata Transferowa

zapis w Rejestrze Uczestnika Funduszu prowadzony w zwigzku z uczestnictwem w PPK, na
zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, a w zakresie w niej nieuregulowanym — na zasadach
okreslonych w Ustawie;

elektroniczna ewidencja danych dotyczaca Uczestnika sktadajgca sie z Subrejestrow;
elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych Uczestnikéw Funduszu; w ramach Rejestru
Uczestnikéw Funduszu, Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Subfunduszu;
rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1);

nizej wskazane rynki zorganizowane w panstwach nalezagcych do OECD, innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie, na ktérych mogg by¢ lokowane aktywa
Subfunduszy, a takze zawierane umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne: Australia:
Australian Securities Exchange, National Stock Exchange of Australia; Islandia: NASDAQ OMX
Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange;
Kanada: TMX Group; Korea Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX);
Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Republika Chile: Santiago Stock Exchange; Turcja:
Borsa Istanbul; Stany Zjednoczone: New York Stock Exchange (NYSE), Nasdaq Stock Market,
Nasdaq ISE; Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Wielka Brytania: London
Stock Exchange — w przypadku utraty przez Wielkg Brytanie statusu Panstwa Cztonkowskiego;
niniejszy statut Funduszu;

stopa referencyjna ustalona w sposéb zgodny z rozporzgdzeniem w sprawie sposobu ustalania
stopy referencyjnej i szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik,
pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planéw
Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK;
nieposiadajgca osobowos$ci prawnej wydzielona organizacyjnie
charakteryzujgca sig¢ w szczegdlnosci odmienng politykg inwestycyjng;
elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika Subfunduszu

szczegolny sposob wyptaty srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK, o ktérym mowa w art.
29 Statutu;

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktére
jest organem Funduszu;

kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajacy z
charakteru informaciji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informaciji,
w sposéb uniemozliwiajgcy ich zmiane lub pozwalajacy na odtworzenie informaciji w wersji i
formie, w jakiej zostaty sporzadzone lub przekazane;

czes¢ Funduszu,

osoba fizyczna, w imieniu i na rzecz ktérej zostata zawarta Umowa o prowadzenie PPK, oraz na
rzecz ktérej na Rachunku PPK zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci;
umowa zawierana z Funduszem przez Podmiot Zatrudniajgcy w imieniu i na rzecz Osoéb
Zatrudnionych, o ktérej mowa w art. 14 Ustawy o PPK;

umowa zawierana przez Fundusz z Podmiotem Zatrudniajagcym, ktéra podlega wpisowi do
ewidencji PPK, o ktérej mowa w art. 7 Ustawy o PPK;

ustawa z dnia ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych;

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych;

Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych;

ustawa z dnia z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci;

warto$¢ Aktywéw Netto wszystkich Subfunduszy;

catkowita warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu pomniejszona o warto$¢ zobowigzan, ktére zwigzane
sg z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz o czes$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany
Subfundusz, ktére zwigzane s3 z funkcjonowaniem Funduszu w proporcji uzaleznionej od udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu;

warto$¢ réwna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcg na wszystkie Jednostki
Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu posiadanych przez Uczestnikéw danego Subfunduszu w Dniu Wyceny;
wymagane $rodki pieniezne przeznaczone na sfinansowanie czesci kosztéw budowy lub
przebudowy budynku mieszkalnego, zaptate czesci ceny zakupu prawa wiasnosci budynku
mieszkalnego, lokalu mieszkalnego stanowigcego odrebng nieruchomos¢ lub spoétdzielczego
wiasnosciowego prawa do lokalu mieszkalnego, nabycia prawa wifasnosci nieruchomosci
gruntowej lub jej czesci, nabycia udziatu we wspdtwtasnosci budynku mieszkalnego lub lokalu
mieszkalnego stanowigcego odrebng nieruchomos¢ lub udziatu w nieruchomosci gruntowe;j,
ktore wnioskujacy o kredyt deklaruje pokry¢ ze srodkéw wirasnych w celu przyznania kredytu, o
ktorym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o
nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego i agentami;

dokonywana na wniosek Uczestnika wyptata srodkéw pienieznych zgromadzonych w PPK
tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa realizowana na warunkach okreslonych w Ustawie
o PPK;

przekazanie srodkow na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK z jednego Rachunku PPK na
inny rachunek PPK, na IKE matzonka zmartego uczestnika PPK lub na IKE osoby uprawnionej,
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Zaktad Ubezpieczen

Zamiana

Zdefiniowana Data

Zwrot

na PPE matzonka zmartego uczestnika PPK lub na PPE osoby uprawnionej, na rachunek
terminowej lokaty oszczednosciowej uczestnika PPK, o ktorej mowa w art. 49 ust. 1 pkt 3 ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, na rachunek lokaty terminowej uczestnika PPK
prowadzony w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej, na rachunek terminowej lokaty
oszczednosciowej wskazany przez matzonka lub bytego matzonka uczestnika PPK, na rachunek
lokaty terminowej prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany
przez matzonka lub bylego matzonka uczestnika PPK Ilub do Zakladu Ubezpieczen
prowadzacego dziatalno$¢ okreslong w grupie 3 w dziale | zatacznika do ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

krajowy zaktad ubezpieczen, zagraniczny zaktad ubezpieczen z siedzibg w Panstwie
Cztonkowskim, gtéwny oddziat zagranicznego zaktadu ubezpieczen z siedzibg w panstwie
niebedgcym Panstwem Czionkowskim, o ktéorych mowa w Ustawie o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, uprawnione do prowadzenia dziatalnosci okreslonej w dziale
| w grupie 3 zatacznika do tej ustawy, w zakresie oferowania ubezpieczen z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym;

operacja polegajagca na jednoczesnym odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu i za
uzyskane w ten sposob $rodki nabyciu Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu w tym
samym Dniu Wyceny;

rok, w ktérym wiek 60 lat osiggajg osoby urodzone w roku stanowigcym $rodek przedziatu
rocznikéw, dla ktérych dany Subfundusz jest wiasciwy;

wycofanie $rodkéw pienigznych zgromadzonych w PPK przed osiggnigciem przez Uczestnika
60. roku zycia na wniosek Uczestnika, matzonka lub bytlego matzonka Uczestnika, matzonka
zmartego Uczestnika lub Osoby Uprawnionej, przeprowadzone na zasadach okreslonych w
Ustawie o PPK.
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VII.2. Statut Funduszu

Statut
Investor PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

z dnia 1 grudnia 2020 roku

CZESC I. FUNDUSZ

Rozdziat . POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1. Nazwa Funduszu

1. Fundusz dziata pod nazwa: ,Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty”.

2. Fundusz moze uzywa¢ skréconej nazwy: ,Investor PPK SFIO”.

Artykut 2. Definicje
Uzyte w niniejszym Statucie okres$lenia oznaczaja:

Agent Transferowy podmiot, ktéry na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu oraz Subrejestry dla kazdego z Subfunduszy;

Aktywa Funduszu mienie Funduszu obejmujgce Aktywa wszystkich Subfunduszy;

Aktywa Subfunduszu mienie wydzielone w ramach danego Subfunduszu obejmujgce sume $rodkéw z tytutu wptat
Uczestnikéw i praw nabytych przez Subfundusz oraz pozytkéw z tych praw;

CCP rozumie sie przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych

bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow

transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z p6zn. zm.), prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie
zezwolenia, o ktérym mowa w art. 14 tego rozporzadzenia, albo uznany przez Europejski Organ

Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych na podstawie art. 25 tego rozporzadzenia;

Czes¢ Dtuzna czes$¢ Aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastepujgce instrumenty:

a) instrumenty rynku pienigznego, o ktérych mowa w Ustawie,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z
zaciggniecia dtugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub prawa
majatkowe wymienione w lit. a)-c), lub indeksy dtuznych papieréw wartosciowych, stopy
procentowe lub indeksy kredytowe,

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
lokujg co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a)—e);

Czes¢ Udzialowa czes$¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujgce instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z akgji,

c) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, ktérych baze stanowig papiery warto$ciowe
wymienione w lit. a) lub b), lub indeksy akgiji,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica
— jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co najmniej 50% swoich aktywéw w
kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a)—c);

Depozytariusz podmiot petnigcy dla Funduszu funkcje depozytariusza w rozumieniu Ustawy;

Dzien Wyceny kazdy dzien, w ktéorym odbywa sie zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A,;

Dzwignia Finansowa AFI metoda zwiekszania Ekspozycji AFl, w szczegdInosci przez inwestycje w Instrumenty Pochodne
lub pozyczanie $rodkéw pienieznych lub papieréw wartosciowych;

Ekspozycja AFI obliczona z uwzglednieniem art. 6-11 Rozporzgadzenia 231/2013, wyrazona w walucie, w ktorej

wyceniane sg aktywa Funduszu, kwota zaangazowania Funduszu uwzgledniajgca wszystkie aktywa
i zobowigzania Funduszu, instrumenty pochodne lub prawa majgtkowe, o ktérych mowa w art. 145



Fundusz
Informacja Zbiorcza

IKE
Jednostka Uczestnictwa

Komisja

Konwersja

OECD
Osoba Uprawniona

Osoba Zatrudniona

Panstwo Cztonkowskie
Podmiot lokalny

Podmiot Zatrudniajacy

Powazne Zachorowanie

ust. 1 pkt 6 Ustawy albo instrumenty pochodne wtasciwe AFI w rozumieniu Ustawy, pozyczki, ktorych
przedmiotem sg $rodki pieniezne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy wigzgce sie ze
zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych umoéw dotyczg
Funduszu;

Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

informacja przesytana w postaci elektronicznej przez Podmiot Zatrudniajgcy do Funduszu lub Agenta
Transferowego, w dniu dokonania Wpfat, zawierajgca co najmniej liste Uczestnikow, na rzecz
ktorych dokonywana jest Wptata wraz z okresleniem kwot odprowadzanych odpowiednio jako
poszczegdlne rodzaje Wptat;

indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;

tytut prawny do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu na zasadach okreslonych w Ustawie i
Statucie Funduszu;

Komisja Nadzoru Finansowego;

operacja polegajgca na jednoczesnym odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu i za
uzyskane w ten sposéb srodki nabyciu jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo w tym samym Dniu Wyceny;

Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju;

osoba fizyczna wskazana przez Uczestnika lub spadkobierca Uczestnika, ktére, na zasadach
okreslonych w Ustawie otrzymujg Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rachunkach PPK Uczestnika
w przypadku jego $mierci;

oznacza:

pracownikow, o ktérych mowa w art. 2 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy, z
wyjatkiem pracownikéw przebywajgcych na urlopach gérniczych i urlopach dla pracownikéw
zaktadu przerébki mechanicznej wegla, o ktérych mowa w art. 11b ustawy z dnia 7 wrze$nia 2007

r. o funkcjonowaniu goérnictwa wegla kamiennego, oraz mtodocianych w rozumieniu art. 190 § 1

ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy,

a) osoby fizyczne wykonujgce prace naktadcza, ktére ukonczyly 18. rok zycia, o ktérych mowa w
przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 303 § 1 ustawy z dnia 26 czerwca 1974
r. - Kodeks pracy,

b)  cztonkéw rolniczych spotdzielni produkcyjnych lub spétdzielni kétek rolniczych, o ktorych mowa
w art. 138 i art. 180 ustawy z dnia 16 wrzesnia 1982 r. - Prawo spotdzielcze,

c) osoby fizyczne, ktére ukonczyty 18. rok zycia, wykonujgce prace na podstawie umowy
agencyjnej lub umowy zlecenia albo innej umowy o $wiadczenie ustug, do ktérej zgodnie z art.
750 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny stosuje sie przepisy dotyczace zlecenia,

d) czionkéw rad nadzorczych wynagradzanych z tytutu petnienia tych funkciji
- podlegajgce obowigzkowo ubezpieczeniom emerytalnemu i rentowym z tych tytutdbw w
Rzeczypospolitej Polskiej, w rozumieniu ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie
ubezpieczen spotecznych;
panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej;
przedsigbiorca zagraniczny, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu stanowigcych instrumenty
finansowe bedace papierami wartosciowymi, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o Obrocie oraz
ktéry nie posiada zezwolenia wtasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu objetego
zakresem takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie spetnia
réwnowaznych wymogow okreslonych w prawie Unii Europejskiej;

oznacza:

a) pracodawce, o ktérym mowa w art. 3 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy - w
stosunku do oséb zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. a definicji pojecia ,Osoba Zatrudniona”,

b) naktadce - w stosunku do os6b zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. b definicji pojecia ,Osoba

Zatrudniona”,

c) rolnicze spotdzielnie produkcyjne lub spoétdzielnie koétek rolniczych - w stosunku do oséb

zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. ¢ definicji pojecia ,Osoba Zatrudniona”,

d) zleceniodawce - w stosunku do oséb zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. d definicji pojecia
,Osoba Zatrudniona”,

e) podmiot, w ktérym dziata rada nadzorcza - w stosunku do osob zatrudnionych, o ktérych mowa
w lit. e definicji pojecia ,Osoba Zatrudniona”

- ktory zawart z Funduszem Umowe o zarzadzanie PPK;

oznacza:

a) catkowitg niezdolnos¢ do pracy w rozumieniu ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach
i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, ustalong w formie orzeczenia przez lekarza
orzecznika lub komisje lekarskg Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych na okres co najmniej 2 lat
lub

b) umiarkowany lub znaczny stopien niepetnosprawnosci w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia
1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu osob niepetnosprawnych,
ustalony w formie orzeczenia przez zesp6t do spraw orzekania o niepetnosprawnosci na okres
co najmniej 2 lat, lub
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c) niepetnosprawnos¢ osoby, ktéra nie ukonczyta 16 lat, w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia
1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu os6b niepetnosprawnych,
ustalong w formie orzeczenia przez zespot do spraw orzekania o niepetnosprawnosci, lub

d) zdiagnozowanie u osoby dorostej jednej z nastepujacych jednostek chorobowych: amputacja
konczyny, bakteryjne zapalenie mézgu lub opon mézgowo-rdzeniowych, wirusowe zapalenie
modzgu, choroba Alzheimera, choroba Les$niowskiego-Crohna, choroba neuronu ruchowego
(stwardnienie zanikowe boczne), choroba Parkinsona, dystrofia miesniowa, gruZlica,
niewydolno$¢ nerek, stwardnienie rozsiane, choroba wywotana przez ludzki wirus
uposledzenia odpornosci (HIV), kardiomiopatia, nowotwor ztosliwy, toczen trzewny uktadowy,
udar mézgu, utrata mowy, stuchu lub wzroku, wrzodziejgce zapalenie jelita grubego lub zawat
serca, lub

e) zdiagnozowanie u dziecka jednej z nastepujgcych jednostek chorobowych: poliomyelitis
(choroba Heinego-Medina), zapalenie opon mdzgowych, zapalenie moézgu, anemia
aplastyczna, przewlekte aktywne zapalenie watroby, padaczka, gorgczka reumatyczna, nabyta
przewlekta choroba serca, porazenie (paraliz), utrata wzroku, gtuchota (utrata stuchu),
potransfuzyjne zakazenie wirusem HIV, schytkowa niewydolno$¢ nerek, tezec, cukrzyca,
tagodny guz mdzgu, przeszczepienie narzgddw, zabieg rekonstrukcyjny zastawek, zabieg
rekonstrukcyjny aorty lub nowotwor ztosliwy;

pracowniczy program emerytalny prowadzony na podstawie ustawy z 20 kwietnia 2004 r. o

pracowniczych programach emerytalnych;

pracowniczy plan kapitatowy w rozumieniu Ustawy o PPK;

zapis w Rejestrze Uczestnika Funduszu prowadzony w zwigzku z uczestnictwem w PPK, na

zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, a w zakresie w niej nieuregulowanym — na zasadach

okreslonych w Ustawie;

elektroniczna ewidencja danych dotyczgca Uczestnika sktadajaca sie z Subrejestrow;

elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow Funduszu; w ramach Rejestru

Uczestnikéw Funduszu, Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Subfunduszu;

rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce

dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych

warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci

i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1);

nizej wskazane rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita

Polska i Panstwa Czlonkowskie, na ktérych moga by¢ lokowane aktywa Subfunduszy, a takze

zawierane umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne: Australia: Australian Securities

Exchange, National Stock Exchange of Australia; Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Japonia: Nagoya

Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: TMX Group; Korea

Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de

Valores); Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo

Bors); Republika Chile: Santiago Stock Exchange; Turcja: Borsa Istanbul; Stany Zjednoczone: New

York Stock Exchange (NYSE), Nasdaq Stock Market, Nasdaq ISE; Szwajcaria: SIX Swiss Exchange,

BX Berne eXchange; Wielka Brytania: London Stock Exchange — w przypadku utraty przez Wielka

Brytanie statusu Panstwa Czionkowskiego;

niniejszy statut Funduszu;

stopa referencyjna ustalona w sposéb zgodny z rozporzgdzeniem w sprawie sposobu ustalania stopy

referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego

przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planoéw Kapitatowych,
wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK;

nieposiadajgca osobowosci prawnej wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujgca

sie w szczegdblnosci odmienng politykg inwestycyjng;

elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika Subfunduszu

szczegOlny sposob wyptaty srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK, o ktérym mowa w art. 29

Statutu;

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktdre jest

organem Funduszu;

kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajacy z

charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji, w

sposéb uniemozliwiajgcy ich zmiane lub pozwalajgcy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w

jakiej zostaly sporzadzone lub przekazane;

Uczestnik Funduszu, Uczestnik osoba fizyczna, w imieniu i na rzecz ktérej zostata zawarta Umowa o prowadzenie PPK, oraz na

Umowa o prowadzenie PPK
Umowa o zarzadzanie PPK
Ustawa

Ustawa o IKE
Ustawa o Obrocie

rzecz ktérej na Rachunku PPK zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci;
umowa zawierana z Funduszem przez Podmiot Zatrudniajgcy w imieniu i na rzecz Osoéb
Zatrudnionych, o ktérej mowa w art. 14 Ustawy o PPK;

umowa zawierana przez Fundusz z Podmiotem Zatrudniajgcym, ktéra podlega wpisowi do ewidencji
PPK, o ktorej mowa w art. 7 Ustawy o PPK;

ustawa z dnia ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych;

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;
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Ustawa o Ofercie Publicznej
Ustawa o PPK

Ustawa o Rachunkowosci
Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu

Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu

Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa (WANJU)
Wktad Wiasny

Wyptata

Wyptata Transferowa

Zaktad Ubezpieczen

Zamiana

Zdefiniowana Data

Zwrot

Rozdziat Il. FUNDUSZ

Artykut 3. Forma prawna

1.

2.
3.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w ktérym wszystkie subfundusze sg

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych;

Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych;

ustawa z dnia z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci;

warto$¢ Aktywéw Netto wszystkich Subfunduszy;

catkowita warto$é Aktywow Subfunduszu pomniejszona o warto$¢ zobowigzan, ktére zwigzane sg z
funkcjonowaniem Subfunduszu oraz o cze$¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz,
ktore zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu w proporcji uzaleznionej od udziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu;

warto$¢ rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacg na wszystkie Jednostki
Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu posiadanych przez Uczestnikow danego Subfunduszu w Dniu Wyceny;

wymagane $rodki pieniezne przeznaczone na sfinansowanie czesci kosztéow budowy lub
przebudowy budynku mieszkalnego, zaptate czesci ceny zakupu prawa wiasnosci budynku
mieszkalnego, lokalu mieszkalnego stanowigcego odregbng nieruchomos¢ lub spotdzielczego
wiasnosciowego prawa do lokalu mieszkalnego, nabycia prawa wtasnosci nieruchomosci gruntowe;j
lub jej czesci, nabycia udziatu we wspdtwtasnosci budynku mieszkalnego lub lokalu mieszkalnego
stanowigcego odrebng nieruchomosé lub udziatu w nieruchomosci gruntowej, ktére wnioskujacy o
kredyt deklaruje pokry¢ ze srodkéw wiasnych w celu przyznania kredytu, o ktérym mowa w art. 3 ust.
1 ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu
hipotecznego i agentami;

dokonywana na wniosek Uczestnika wyptata srodkéw pienieznych zgromadzonych w PPK tytutem
odkupienia Jednostek Uczestnictwa realizowana na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK;
przekazanie srodkéw na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK z jednego Rachunku PPK na inny
rachunek PPK, na IKE matzonka zmartego uczestnika PPK lub na IKE osoby uprawnionej, na PPE
matzonka zmartego uczestnika PPK lub na PPE osoby uprawnionej, na rachunek terminowej lokaty
oszczednosciowej uczestnika PPK, o ktdrej mowa w art. 49 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe, na rachunek lokaty terminowej uczestnika PPK prowadzony w
spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej, na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowe;j
wskazany przez matzonka lub bytego matzonka uczestnika PPK, na rachunek lokaty terminowej
prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany przez matzonka lub
bytego matzonka uczestnika PPK lub do Zaktadu Ubezpieczen prowadzacego dziatalnos¢ okreslong
w grupie 3 w dziale | zatgcznika do ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j;
krajowy zaktad ubezpieczen, zagraniczny zaktad ubezpieczen z siedzibg w Panstwie Cztonkowskim,
gtéwny oddziat zagranicznego zaktadu ubezpieczen z siedzibg w panstwie niebedgcym Panstwem
Cztonkowskim, o ktérych mowa w Ustawie o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,
uprawnione do prowadzenia dziatalnosci okreslonej w dziale | w grupie 3 zatgcznika do tej ustawy,
w zakresie oferowania ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym;

operacja polegajgca na jednoczesnym odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu i za
uzyskane w ten sposéb $rodki nabyciu Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu w tym samym
Dniu Wyceny;

rok, w ktérym wiek 60 lat osiggajg osoby urodzone w roku stanowigcym srodek przedziatu rocznikéw,
dla ktérych dany Subfundusz jest wtasciwy;

wycofanie srodkéw pienieznych zgromadzonych w PPK przed osiggnieciem przez Uczestnika 60.
roku zycia na wniosek Uczestnika, matzonka lub bytego matzonka Uczestnika, matzonka zmartego
Uczestnika lub Osoby Uprawnionej, przeprowadzone na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK.

subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK. Fundusz posiada osobowos$¢ prawna.
Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy, Ustawy o PPK oraz w Statucie.
Fundusz utworzony zostat na czas nieokreslony.

Artykut 4. Subfundusze
Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:

1.

1) Investor PPK 2025;
2) Investor PPK 2030;
3) Investor PPK 2035;
4) Investor PPK 2040;
5) Investor PPK 2045;
6) Investor PPK 2050;
7) Investor PPK 2055;
8) Investor PPK 2060;
9) Investor PPK 2065;
10) Investor PPK 2070.
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Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. llekro¢ w Statucie mowa jest o zawieraniu przez Subfundusze umoéw bagdz nabywaniu
przez Subfundusze praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajgcy w imieniu i
na rzecz Subfunduszy.

Kazdy z Subfunduszy jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, ktérego nazwa okresla Zdefiniowang Date dla
kazdego Subfunduszu, wiasciwg dla wieku Uczestnikow, dla ktérych dany Subfundusz jest wtasciwy ze wzgledu na Zdefiniowang Date.
Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.

Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze na zasadach okreslonych w art. 6.

Fundusz moze likwidowa¢ Subfundusze na zasadach okreslonych w art. 35 i 36.

Artykut 5. Towarzystwo

1.

ok wn

Towarzystwo jest organem Funduszu. Towarzystwo odpfatnie zarzgdza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi. Do skfadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdziatanie dwéch cztonkdéw Zarzadu Towarzystwa, albo
jednego cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie pod adresem: ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa.

Siedziba i adres Towarzystwa sg siedzibg i adresem Funduszu.

Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposob okreslony w statucie Towarzystwa.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba, ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzkéw spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci. Powierzenie wykonywania
niektorych obowigzkdw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialno$ci Towarzystwa.

Artykut 6. Tworzenie nowych Subfunduszy

1.
2.

3.

Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze ze zdefiniowang datg przypadajaca co 5 lat dla kolejnych piecioletnich przedziatéw rocznikow.
Utworzenie nowego Subfunduszu wymaga:

1) zmiany Statutu;

2) ogtoszenia o zmianach Statutu w sposéb okreslony w Statucie;

3) wejscia w zycie zmian Statutu;

Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.

Artykut 7. Depozytariusz

1.

2.
3.
4

Firma Depozytariusza. Depozytariusz dziata pod firma: ,Deutsche Bank Polska S.A.”.

Siedziba Depozytariusza. Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.

Adres Depozytariusza. Adresem Depozytariusza jest: aleja Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

Obowigzki Depozytariusza. Obowigzki Depozytariusza sg okreslone w Ustawie oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
funduszu inwestycyjnego zawartej z Funduszem. Osoby wyznaczone do reprezentowania Depozytariusza w zakresie wykonywanych
obowigzkéw sg okreslone w umowie.

Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu nie moze wylgczy¢ albo ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza okreslonych
w Ustawie i Rozporzgdzeniu 231/2013.

Depozytariusz moze w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu w zakresie i na zasadach
opisanych w Ustawie i Rozporzadzeniu 231/2013.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate przez Podmiot Lokalny instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
art. 5i art. 5a Ustawy o obrocie stanowigcych Aktywa Funduszu, jezeli wykaze, ze zostaly spetnione warunki, o ktérych mowa w art. 81|
ust. 2 pkt. 2)-5) Ustawy.

Rozdziat lll. UCZESTNICY FUNDUSZU

Artykut 8. Uczestnicy

1.

Uczestnikami mogg by¢ osoby fizyczne, ktére ukonczyly 18. rok zycia, posiadajgce status Oséb Zatrudnionych, w imieniu i na rzecz
ktérych Podmiot Zatrudniajgcy zawart z Funduszem Umowe o prowadzenie PPK, lub ktére staly sie Uczestnikami Funduszu w inny
sposob, przewidziany powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa.

Osoba Zatrudniona, o ktérej mowa w ust. 1 staje sie Uczestnikiem z momentem zapisania Jednostek Uczestnictwa lub ich utamkowych
czesci w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu.

Artykut 9. Prawa Uczestnikéw Funduszu i Peilnomocnictwa

1.

Uczestnikowi Funduszu przystugujg w szczegdélnosci nastepujace prawa:

1) prawo nabywania Jednostek Uczestnictwa, prawo do sktadania innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu
w zakresie przewidzianym Ustawg, Ustawg o PPK lub Statutem,

2) prawo do wyptaty srodkéw pienieznych proporcjonalnie do liczby jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika,
pozostatych w wypadku likwidacji Funduszu lub Subfunduszu po zbyciu Aktywéw Funduszu lub Subfunduszu, $ciggnieciu naleznosci
Funduszu lub Subfunduszu i zaspokojeniu wierzycieli Funduszu lub Subfunduszu,

3) prawo do zgdania dostarczenia prospektu informacyjnego wraz ze Statutem oraz rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego
Funduszu,

4) prawo wgladu do Rejestru Uczestnika Subfunduszu,

5) prawo kierowania do Funduszu wnioskdw i zazalen.

Uczestnicy Subfunduszu nie ponoszg odpowiedzialnosci za zobowigzania Subfunduszy ani Funduszu.

Czynnosci dotyczace uczestnictwa w Funduszu mogg by¢ dokonywane przez petnomocnikéw na zasadach ogolnych wynikajacych z

kodeksu cywilnego, chyba ze przepis prawa nakazuje dokonanie czynnos$ci prawnej przez Uczestnika osobiscie.
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4.

5.

Petnomocnictwo udzielone i odwotywane poza granicami Polski powinno by¢ uwierzytelnione zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa.
Petnomocnictwo udzielone w jezyku innym niz jezyk polski wymaga przettumaczenia na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

Artykut 10. Otwarcie Rachunku PPK

1.

Warunkiem otwarcia Rachunku PPK jest zawarcie z Funduszem przez Podmiot Zatrudniajgcy danego Uczestnika Umowy o zarzadzanie
PPK, a nastepnie zawarcie przez Fundusz z Podmiotem Zatrudniajgcym dziatajacym w imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej Umowy o
prowadzenie PPK.

Osoba Zatrudniona moze by¢ w tym samym czasie strong wiecej niz jednej Umowy o prowadzenie PPK.

Po otwarciu kazdego Subrejestru przypisywany jest do tego Subrejestru numer rachunku bankowego nalezgcego do Funduszu,
stuzgcego do dokonywania kolejnych wptat pienieznych z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa na tym Subrejestrze.

Fundusz ewidencjonuje dokonane wpfaty oraz inne operacje na Rachunku PPK.

Fundusz prowadzi Rachunki PPK Uczestnikow w taki sposéb, aby mozliwe bylo wyodrebnienie wptat dokonanych przez Podmiot

Zatrudniajacy, Osobe Zatrudniong, wptaty powitalnej i doptat rocznych, a takze przyjetych Wyptat Transferowych i wptat dokonanych w
ramach Zamiany.

Rozdziat IV. ZASADY OGOLNE POLITYKI INWESTYCYJNEJ WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY

Artykut 11. Cele inwestycyjne Subfunduszy oraz postanowienia wspoélne dotyczace polityki inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy

1.

2.

Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy zostat okreslony w Czesci Il Statutu. O ile Czgs¢ |l Statutu nie stanowi inaczej, okreslone
ponizej przedmioty lokat, a takze ograniczenia inwestycyjne sg wspodlne dla wszystkich Subfunduszy.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych Subfunduszy.

Artykut 12. Typy i rodzaje papieréow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy wspéine
dla wszystkich Subfunduszy

1.

4.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Cztonkowskim oraz na Rynkach Zorganizowanych OECD;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z tym ze za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszy mogg by¢ lokowane takze w depozyty
w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslone w prawie wspolnotowym;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym
na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje
migdzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do
zasad, ktdére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1);

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4), z tym ze tgczna wartos¢ tych lokat nie
moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére nie spetniajg wymogow
wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegolnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne
niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy, zapewniajgce ochroneg inwestoréw,

7) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, inne niz okreslone w pkt 6).

Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz

Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat

na okreslonej gietdzie lub rynku.

llekro¢ w niniejszym rozdziale jest mowa o papierach wartosciowych, rozumie sig przez to akcje, prawa poboru, prawa do akgcji, warranty

subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery warto$ciowe, w tym

inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajagcym z akcji lub z zaciaggniecia dtugu, wyemitowane na podstawie
wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1, powinny spetnia¢ nastepujgce kryteria:
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1)

3)

4)

5)
6)

potencjalna strata Subfunduszu wynikajaca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny;

sg zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Subfundusz wymogu zbycia i odkupienia Jednostek

Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Subfunduszu;

jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadna, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowg lub ceneg ustalang przez niezalezny od emitenta system wyceny - w
przypadku papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) i 2);

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych - w przypadku
papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5);

informacje na ich temat sg dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposoéb regularny, dokfadny i wyczerpujacy - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w

ust. 1 pkt 1) i 2);

b) Subfunduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5);

ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjng Subfunduszu;

wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu.

5. Fundusz moze na rachunek Subfunduszu dokonywac lokat o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6), pod warunkiem, ze:

1)

2)

3)

4)

wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub instytucjg wspdlnego inwestowania nie przekracza 1,5%
wartosci aktywéw w skali roku oraz wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku,

sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktérym mowa w pkt 1), zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie
za osiggniety wynik jest pobierane wytgcznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktérego wynagrodzenie za osiggniety
wynik zostato pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark),

fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikujg informacje o wartosci godziwej certyfikatéw
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa nie rzadziej niz jeden raz na trzy miesigce,

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu
inwestycyjnego zamknigtego lub regulaminu instytucji wspolinego inwestowania.

6. Zzastrzezeniem ust. 5, certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe emitowane przez inne instytucje wspélnego inwestowania typu
zamknietego powinny spetniac kryteria okreslone w ust. 4 oraz nastepujgce kryteria:

1)

2)

w przypadku papieréw warto$ciowych emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknigtego, dziatajgce w formie

spotek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek,

b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten podlega,
wiasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony intereséw inwestorow;

w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu

zamknigtego, inne niz spétki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego rownowaznym do stosowanych w odniesieniu do spotek,

b) sgzarzgdzane przez podmiot podlegajgcy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestorow.

7. Papiery warto$ciowe, ktorych wartos¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowg innych praw
majatkowych, powinny spetniac kryteria okreslone w ust. 4. Prawami majatkowymi, na ktérych wartosci lub cenie rynkowej sg oparte, lub
z ktérych wartoscig lub ceng rynkowg sg powigzane papiery wartosciowe, mogg by¢ rowniez prawa majgtkowe niewymienione w ust.1.

8.  Fundusz moze nabywac instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w ust.1 pkt 1), 2) i 4), o ile istnieje mozliwo$¢ ustalenia w kazdym
czasie ich wiarygodnej wartosci w oparciu o warto$¢ godziwg lub skorygowang cene nabycia, o ktérych mowa w przepisach dotyczgcych
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Artykut 13. Kryteria doboru lokat
1.  Giéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujace:

1)

2)

3)

dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akgc;ji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélinym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej,
branzy, produktow, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztaltowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stdép procentowych, z
uwzglednieniem wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocena mozliwo$ci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,

d) ptynnosé dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,

e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat,

dla dtuznych papieréw warto$ciowych (w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego, listéw zastawnych i obligac;ji

zamiennych:

a) ocena sytuacji gospodarczej w kraju i za granica,

b) poziom stép procentowych,

c) inflacja,

d) mozliwo$¢ wzrostu ceny papieréw wartosciowych,

e) ryzyko ptynnosci emitentéw,

dla instrumentéw pochodnych:

a) rodzaj instrumentu bazowego,

b) adekwatno$¢ rozumiana, jako zgodnos$é instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujgcg dla danego
Subfunduszu,

c) stosunek ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

d) efektywnosé rozumiana, jako zgodnosé zmiany wartosci instrumentu pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego,
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e) plynnos¢ instrumentu pochodnego rozumiana, jako istnienie wolumenu obrotu danym instrumentem pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji,

f)  koszty, rozumiane jako koszty ponoszone w celu nabycia instrumentu pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego,

g) termin wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

h) sposoéb rozliczenia instrumentu pochodnego,

i) sposob zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

j) ocena perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

k) spodziewane ksztattowanie sie ré6znicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,

I) wiarygodnos¢ finansowa strony umowy.

Fundusz moze zawiera¢é umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem zarzgdzanym
przez Towarzystwo.

Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszy, nie moze:

1) zobowigzywaé sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte, chyba ze ma
roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentéw pochodnych lub tytutow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu
rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym
celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub umoéw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od
nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw;

3) udziela¢ pozyczek, porgczen i gwarancji, z zastrzezeniem art. 17 ust. 2-5;

4) nabywac¢ papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majgtkowych, reprezentujgcych prawa do metali szlachetnych.

Proporcje pomiedzy lokatami w akcje, instrumenty oparte o akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w
ramach ustalonych limitéw uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz w odniesieniu do portfela inwestycyjnego kazdego
z Subfunduszy, na podstawie oceny biezgcej i prognozowanej sytuaciji na rynku papieréw akcyjnych i instrumentéw opartych o akcje
oraz papierow dtuznych i instrumentéw rynku pienieznego, jak rowniez mozliwo$ci wzrostu wartosci poszczegdélnych instrumentow.

Artykut 14. Zasady lokowania Aktywéw Subfunduszy w instrumenty pochodne wspélne dla wszystkich Subfunduszy

1.

Fundusz moze w imieniu i na rzecz danego Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Czionkowskim, a takze na jednym z Rynkéw
Zorganizowanych OECD oraz Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange
(CBOE), NASDAQ Options Market (NOM), NASDAQ Futures (NFX), New York Stock Exchange AMEX Options (NYSE AMEX Options),
New York Mercantile Exchange (NYMEX), Eurex Exchange, ICE Futures Europe lub ICE Futures U.S., pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang:

a) kursoéw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz Aktywami Funduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 pkt 1), 2) i 4), stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 12 ust.1, lub przez rozliczenie pieniezne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu warunkéw

okreslonych w ust.1 oraz pod warunkiem, ze:

1) kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezagcym
do OECD, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
podmiot z siedzibg innym panstwie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie funduszu;

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnej oszacowane;j
wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze byé w kazdym czasie zamknieta
przez transakcje rownowazacg albo zlikwidowana.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za

przedmiot nastepujgce rodzaje instrumentéw pochodnych:

1) transakcje wymiany (transakcje typu swap),

2) wystandaryzowane kontrakty terminowe,

3) wystandaryzowane kontrakty opcyjne,

4) niewystandaryzowane kontrakty terminowe,

5) niewystandaryzowane kontrakty opcyjne,

6) warranty opcyjne.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, sg zawierane w celu sprawnego zarzadzania Aktywami Subfunduszy Funduszu, w szczegdlnosci dla

zwigkszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, w sytuacji, gdy zastosowanie

instrumentow pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, szybkosci lub tatwosci
wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, bgdz papieréw wartosciowych wchodzacych
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11.

w skitad indeksu bedacego instrumentem bazowym. Towarzystwo opracuje i wdrozy szczegdtowe procedury podejmowania decyzji
inwestycyjnych dotyczacych tych instrumentéw oraz procedury umozliwiajgce monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka
zwigzanego z poszczegolnymi instrumentami pochodnymi oraz ryzyka portfeli inwestycyjnych Subfunduszy.

Fundusz moze nabywaé papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg

kryteria, o ktérych mowa w art. 12 ust. 4, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wplywac na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru warto$ciowego funkcjonujgcego jako umowa
zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratingéw
lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

Fundusz moze nabywaé instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te

spetniajg kryteria okreslone w art. 12 ust. 8, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 5.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez wytaczenie z umowy

zasadniczej, nie sg uznawane za papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym i

wowczas wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odrebny instrument pochodny.

W zakresie lokat Aktywdw Subfunduszy, przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96- 101, art. 104 oraz art. 113

ust. 4 Ustawy, Fundusz jest obowigzany uwzgledniaé warto$¢ papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego

stanowigcych baze instrumentéw pochodnych danego Subfunduszu w ten sposaéb, ze:

1) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — od wartosci papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego
emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla
ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego
wynikajgcego z zajetej pozycji — do wartosci papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego emitenta
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy dodaé kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla ktérych
baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta.

Przepisow ust. 8 nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢ wbudowanego

instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne stosuje sie przepisy Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie zawierania

przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne (Dz. U, z 2017 r., poz. 1446).

Artykut 15. Zasady dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne wspélne dla wszystkich Subfunduszy

1.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy, Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie

niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan danego Subfunduszu, czes¢ Aktywoéw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Z zastrzezeniem ustep6w od 3 do 14 ponizej, Fundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub

Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji

kredytowe;j.

Limit, o ktérym mowa w ust. 2, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego podmiotéw, w ktdérych Fundusz ulokowat ponad 5% Wartosci Aktywéw danego Subfunduszu, nie przekroczy 40% Wartosci

Aktywéw tego Subfunduszu.

Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, kiérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym

podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw danego Subfunduszu.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 8, nie moze lokowac wiecej niz 25% Wartosci Aktywow Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i
bankach hipotecznych, lub

2) dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi publicznemu
majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w ust. 7, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywdw Subfunduszu. taczna

wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym

podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé do 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy

Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Czlonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego Panstwa
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Czlonkowskiego, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowsa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno Panstwo Czlonkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w ust. 9, przy czym fgczna warto$c¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywoéw danego Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 9 i 10, jezeli papiery wartosciowe sg emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 11, Fundusz jest obowigzany dokonywac¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych
emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% Wartosci Aktywéw danego Subfunduszu.
Podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 13. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania z siedzibg za
granica spetniajgce wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg powyzej 10%
aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuciji
wspolnego inwestowania.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w
art. 101 ust. 1 Ustawy, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajgca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje
inng polityke inwestycyjng — wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu.

taczna wartosé lokat w tytuty uczestnictwa instytuciji wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszaé 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI, wyznaczajgcy migedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania poszczegodlnych
Subfunduszy wymienionych w art. 4 ust. 1 oraz przedstawionych w Czesci Il Statutu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody
zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu 231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okre$lajacy miedzy innymi zaangazowanie
poszczegodlnych Subfunduszy wymienionych w art. 4 ust. 1 oraz przedstawionych w Czesci Il Statutu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposob okreslony
Rozporzadzeniem 231/2013 i Ustawg, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI dla
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego, wynikajgcego z przepiséw wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy.

taczna warto$c¢ lokat denominowanych w walutach innych niz ztoty nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywow danego Subfunduszu.
Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% wartosci Aktywdw Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa, o ktérych
mowa w art. 12 ust. 1 pkt 6), jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 Ustawy,
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 22 nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie czlonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i pafnstwo
cztonkowskie, jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub
regulaminie bedg one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

taczna wartos$¢ lokat, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 pkt 6), oraz lokat, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5) Ustawy, nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze nabywa¢ wigcej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatdow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspodlnego inwestowania, o
ktérych mowa w art. 12 ust. 1 pkt 6).

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej lokat Subfunduszy moze lokowaé:

190/224



27.

28.
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1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem, ze
papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnos$ci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci
aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej lokat Subfunduszy moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spotki
publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzgce w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym s3 akcje tych spoétek lub indeks WIG20,

2) nie wigcej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki
publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3 akcje tych spotek
lub indeks mWIG40,

3) nie wigcej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki
publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane
na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3g akcje
tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych,

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywdw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w Czesci Dluznej lub Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu uwzglednia sie

ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytuciji wspoélnego inwestowania,

ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje
uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych

funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytuciji wspoélnego inwestowania, o ktérych mowa

w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztéw catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego

funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania, nie przekracza 0,30% w skali roku,

a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy niz 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

okreslone w Ustawie, Ustawie o PPK oraz odpowiednich aktach wykonawczych wydanych na podstawie tych ustaw.

Artykut 16. Zasady dywersyfikacji wspolne dla wszystkich Subfunduszy wynikajace ze Zdefiniowanej Daty Subfunduszy

1.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszy dazy do ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika, w taki

sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w Wartosci Aktywdw danego Subfunduszu beda ksztattowaly sie nastepujgco:

1) poczawszy od roku, w ktérym fundusz osiagnie swojg Zdefiniowana Date udziat Czegsci Udziatowej nie moze by¢ wigkszy niz 15%,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% Wartosci Aktywdw danego Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 30% Wartosci Aktywédw danego Subfunduszu, a udziat Czgs$ci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz
wigkszy niz 90% Wartosci Aktywdw danego Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi
by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktdrej mowa w pkt 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 50% Wartosci Aktywédw danego Subfunduszu, a udziat Czgsci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz
wiekszy niz 75% Wartosci Aktywéw danego Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktorej mowa w pkt 3), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 40% oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 70% Wartosci Aktywédw danego Subfunduszu, a udziat Czgs$ci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz
wigkszy niz 60% Wartosci Aktywéw danego Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia nowego Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt 4), udziat Czesci Udziatowej
nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% Wartosci Aktywéw danego Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej
nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wigkszy niz 40% Warto$ci Aktywow danego Subfunduszu.
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Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w Aktywach danego Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje
posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg w Aktywa danego Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Artykut 17. Kredyty i pozyczki

1.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy, Fundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o Obrocie lub,

2) wramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczeh na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi prowadzonego
przez:

a) Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych Spoétka Akcyjna,

b) spdike, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o
ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie,

c) izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie.

Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 2, moze zostaé udzielona pod warunkiem, ze:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienigznych, papierach wartosciowych lub prawach majgtkowych, w ktére Fundusz
moze lokowac¢ zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w niniejszym artykule;

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny Aktywdéw Funduszu, bedzie co najmniej
réwna warto$ci pozyczonych papieréow wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Funduszu do dnia zwrotu pozyczonych
papierow wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach Funduszu, a
zabezpieczenie nie mogace byé przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie udokumentowane przez ziozenie u
Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywéw Funduszu odpowiednich dokumentéw potwierdzajgcych ustanowienie
zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia ptynno$ci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o Obrocie - w przypadku Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie - w przypadku spdiki, ktérej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o Obrocie - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie.

taczna warto$é pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedgcych w portfelu

inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu o ktérym mowa w art. 102 ust. 3 Ustawy.

Papier warto$ciowy i instrument rynku pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli tacznie zostang spetnione nastepujace

warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny
innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank Centralny;

2) podaz i popyt umozliwiajg nabywanie i zbywanie w sposéb ciagly;

3) sazapisane narachunku prowadzonym przez podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym podmiot,
ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu
ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na takim samym poziomie jak w
przypadku zapisania papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktorym mowa w lit. a);

4) ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru warto$ciowego lub instrumentu rynku pienieznego w wyniku realizacji
zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa art. 96-101 oraz
art. 104 ustawy.

Rozdziat V. DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU | SUBFUNDUSZY

Artykut 18. Dochody Funduszu i Subfunduszy

Fundusz nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszy Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Wszelkie dochody
osiggniete w wyniku dokonywanych inwestycji powiekszajg Warto$¢ Aktywéw Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, a tym samym zwiekszajg
odpowiednio Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Artykut 19. Koszty Funduszu i Subfunduszy

1.
2.

Zobowigzania zwigzane z dziatalnosciag Subfunduszu obcigzajg wytacznie Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegolne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

Fundusz moze pokrywaé z Aktywoéw Subfunduszy koszty i optaty okreslone w art. 43, art. 48, art. 53, art. 58, art. 63, art. 68, art. 73, art.
78, art. 83 oraz art. 88 Czesci Il Statutu w odniesieniu do kazdego Subfunduszu.

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem danego Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw danego Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci i na zasadach okreslonych w art. 42, art. 47, art. 52, art. 57, art. 62, art. 67, art. 72, art. 77, art. 82 oraz art.
87 Czesci Il Statutu w odniesieniu do kazdego Subfunduszu.
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5.

Towarzystwo stosuje jednolitg metode obliczania i pobierania wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 4, w tym stawke tego wynagrodzenia,
wobec wszystkich Uczestnikdw wszystkich Subfunduszy.

Rozdziat VI. WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU

Artykut 20. Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy

Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszy opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu sg zgodne z przepisami
dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegdlnosci z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
oraz rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktow prawnych, ktére je zastgpia.

Artykut 21. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy

1.
2.

8.

9.

Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustala:

1) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu;

2) Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu;

3) Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w ztotych polskich.

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ Aktywow Subfunduszu o:

1) zobowigzania, ktére sg zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu;

2) czes¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sa z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznione;j
od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) ustalana jest w drodze podziatu Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu przypadajgcych na wszystkie Jednostki Uczestnictwa przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa ustalong na

podstawie Rejestru Uczestnikow danego Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest ustalana kazdego

Dnia Wyceny przez Fundusz i Depozytariusza na zlecenia Funduszu. Ustala sie ja pomniejszajac Warto$¢ Aktywdw Funduszu o jego

zobowigzania. Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa zaokraglona jest do 1 grosza.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat Subfunduszu notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o

godz. 23.59 w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia Jednostek

Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych

z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Warto$ci Aktywow

Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sg wspolne dla wszystkich Subfunduszy.

Rozdziat VIl. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Artykut 22. Jednostki Uczestnictwa

1.

2.
3.

4.
5.
6.

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe i uprawniajg Uczestnika danego Subfunduszu
do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem dziedziczenia i zastawu.

Ceng Jednostki Uczestnictwa jest WANJU. WANJU, po ktérym sg zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa jest zmienne i moze
ulega¢ wahaniom zaréwno w gére, jak i w dot w stosunku do WANJU z poprzedniego Dnia Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane bezposrednio przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.

Poczatkowg wartoscig Jednostki Uczestnictwa w przypadku kazdego Subfunduszu jest 100 zt (sto ztotych).

Artykut 23. Podziat Jednostki Uczestnictwa

1.

Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania podziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy. Kazda Jednostka Uczestnictwa danego
Subfunduszu zostanie podzielona przez okreslong liczbe na réwne czesci, tak, aby catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa w danym
Subfunduszu uzyskanych w wyniku podziatu byta réwna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem.

Informacja o zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa zawierajgca szczegdtowe warunki Jednostek Uczestnictwa zostanie
opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.investors.pl co najmniej na dwa tygodnie przed datg podziatu.

Artykut 24. Rejestr Uczestnikéw Funduszu

1.
2.

3.

Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu, przy czym prowadzenie Rejestru Funduszu moze zosta¢ zlecone innemu podmiotowi.

Rejestr Uczestnikow Funduszu zawiera wszelkie informacje dotyczace Uczestnikow oraz zbytych i odkupionych Jednostek

Uczestnictwa.

Fundusz zbywajgc Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu osobie, w imieniu i na rzecz ktérej Podmiot Zatrudniajacy zawart Umowe o

prowadzenie PPK w zwigzku z Wptatami kierowanym na rzecz tej osoby po raz pierwszy przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa

nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru) w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu. Subrejestr zawiera dane dotyczace jednego

Uczestnika Subfunduszu dokumentujgce jego uczestnictwo w Subfunduszu.

W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu prowadzone sg Subrejestry.

Subrejestr zawiera w szczegoélnosci:

1) oznaczenie Funduszu i Subfunduszu,

2) dane identyfikujgce Uczestnika: imie (imiona), nazwisko, adres zamieszkania, adres do korespondencji, numer telefonu, adres
poczty elektronicznej, numer PESEL lub date urodzenia w przypadku oséb nieposiadajgcych numeru PESEL, serie i numer dowodu
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osobistego lub numer paszportu albo innego dokumentu potwierdzajgcego tozsamos$¢ w przypadku osob, ktére nie posiadajg
obywatelstwa polskiego,

3) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezgcych do Uczestnika,

4) date, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa,

5) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi Funduszu za odkupione Jednostki
Uczestnictwa,

6) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,

7) wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu moze posiada¢ Subrejestr w kazdym z Subfunduszy.

Uczestnik Funduszu zobowigzany jest poinformowa¢ Fundusz o wszelkich zmianach jego danych oraz danych petnomocnikow

zawartych w Rejestrze Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki zaniechania wykonania

obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.

Artykut 25. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1.

10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy wytgcznie za wptaty podstawowe, wptaty dodatkowe, wptaty powitalne, doptaty
roczne, wptaty dokonane do Subfunduszy w ramach Wyptaty Transferowej, Zamiany, lub za $rodki przekazane przez likwidatora, o
ktérych mowa w art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK.

Srodki gromadzone w PPK z tytutu Whpfat lokowane sg w Subfunduszu wtasciwym dla wieku Uczestnika wedtug Zdefiniowanej Daty, z

zastrzezeniem zfozenia przez Uczestnika zlecenia Zamiany lub dokonania przez Uczestnika podziatu wptat dokonywanych do PPK.

Uczestnik ma prawo wskazaé nowy podziat wptat dokonywanych do Funduszu, z zastrzezeniem, ze do kazdego z wybranych

Subfunduszy nie moze przekazywac¢ mniej niz 10% kazdej wptaty, przy czym podziat procentowy powinien tgcznie wynosi¢ 100%.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie sg indywidualnie oznaczane, w zwigzku z czym Subfundusz odkupuje kolejno Jednostki

Uczestnictwa poczawszy od nabytych najwczesniej (FIFO) odpowiednio na poszczegdlnych Subrejestrach Uczestnika.

Z zastrzezeniem art. 26, Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Zbywanie i odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie, Ustawie o PPK, Statucie i Prospekcie Informacyjnym. Z chwilg odkupienia

przez Fundusz, Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa

nabytych za dokonang wptate. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych liczonych od dnia,

w ktéorym Agent Transferowy otrzymat Informacje Zbiorczg od Podmiotu Zatrudniajgcego i nastgpito uznanie rachunku bankowego

Funduszu odpowiednig kwotg wptat .

Uczestnik Subfunduszu nabywa liczbe Jednostek Uczestnictwa, jaka wynika z podzielenia wptaty dokonanej na rachunek danego

Subfunduszu, przez Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdézniej niz w

terminie 5 dni roboczych po ztozeniu zlecenia odkupienia Jednostek. W przypadku niedochowania terminu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa, okreslonego w zdaniu poprzedzajgcym, o ile Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy ponoszg odpowiedzialnos¢

za opo6znienie, odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w pierwszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym ustata

przyczyna opéznienia, a Uczestnikowi przystuguje prawo do zgdania wyréwnania strat wynikajgcych z nieterminowej realizacji zlecenia.

Do terminéw wskazanych w niniejszym punkcie nie wlicza sig¢ okreséw zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Niezwiocznie od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie pézniej niz w terminach wskazanych w ust. 12-19 ponizej, Fundusz

dokonuje wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia. Z zastrzezeniem wyjatkéw wskazanych w Statucie Funduszu, wyptata dokonywana jest

przelewem na rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej Uczestnika Funduszu zapisany w

Rejestrze Uczestnika lub wskazany przez Uczestnika Funduszu w odpowiedniej dyspozycji. Wskazanie rachunku bankowego lub

rachunku w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej, wymaga, pod rygorem niewaznosci, zachowania formy pisemnej z

podpisem po$wiadczonym notarialnie lub przez pracownika Towarzystwa, albo przez osobe upowazniong przez Towarzystwo.

Fundusz jest zobowigzany odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rachunku PPK po cenie ustalonej w Dniu Wyceny, obliczanej

jako iloczyn WANJU i liczby Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych odkupieniu, w przypadku realizowania dyspozycji Wyptaty, Wyptaty

Transferowej lub Zwrotu na zasadach przewidzianych w Ustawie o PPK.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa wskutek Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu nastepuje w chwili wpisania w Rejestrze

Uczestnikéw Funduszu liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi Funduszu z tytutu odkupienia tych

Jednostek wskutek Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu.

Woyptaty na wniosek Uczestnika, ktory osiggnat 60. rok zycia, sg realizowane w ponizszych terminach:

1) w przypadku wyptaty jednorazowej — niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia ztozenia przez Uczestnika
wniosku o dokonanie wyptaty;

2) w przypadku wyptat realizowanych w ratach miesiecznych — niezwtocznie, jednak nie pézniej niz w terminie 14 dni od konca miesigca
poprzedzajgcego miesigc wypfaty.

Wyptaty w ramach $wiadczenia matzenskiego w rozumieniu Ustawy o PPK sg realizowane w ratach miesigcznych, przy czym wyptaty

sg dokonywane niezwtocznie, jednak nie pozniej niz w terminie 14 dni od konca miesigca poprzedzajgcego miesigc wyptaty.

W przypadku Wyptaty na pokrycie Wktadu Wiasnego terminy wyptaty okresla umowa, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o PPK.

Woyptaty na wniosek Uczestnika w zwigzku z wystgpieniem przypadku Powaznego Zachorowania sg realizowane w ponizszych

terminach:

1) w przypadku wyptaty jednorazowej — niezwtocznie, jednak nie pézniej niz w terminie 14 dni od dnia ziozenia przez Uczestnika
wniosku o dokonanie wyptaty;

2) w przypadku wyptat realizowanych w ratach miesiecznych, pierwsza rata jest wyptacana niezwtocznie, jednak nie poézniej niz w
terminie 14 dni od dnia zlozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty, a w przypadku pozostatych rat w terminach
wskazanych w tym wniosku.

W przypadku Wyptaty Transferowej wyptata nastgpuje w terminie nie dituzszym niz 14 dni od dnia ztozenia dyspozycji Wyptaty

Transferowej przez Uczestnika albo inny podmiot, o ktérym mowa w art. 102 ust. 2 Ustawy o PPK, z zastrzezeniem ust. 18 ponize;j.
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17.

18.

19.

20.

W przypadku Zwrotu wyptata nastepuje w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia dyspozycji Zwrotu przez Uczestnika, z

zastrzezeniem ust. 19 ponize;j.

Whyptata Transferowa moze by¢ dokonywana:

1) w przypadku rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa Uczestnika Wyptata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiecy od
dnia zlozenia wniosku i przedstawienia dowodu, ze $rodki zgromadzone na Rachunku PPK Uczestnika przypadty bytemu
matzonkowi Uczestnika;

2) w przypadku smierci Uczestnika, ktéry w chwili $mierci pozostawat w zwigzku matzefnskim, Wyptata Transferowa jest dokonywana
w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia przez maizonka zmartego Uczestnika odpisu aktu zgonu, aktu matzenstwa oraz
o$wiadczenia o stosunkach majgtkowych, ktére istnialy miedzy nim a zmartym Uczestnikiem oraz udokumentowania sposobu
uregulowania tych stosunkow, jezeli miedzy matzonkami nie istniata wspolnos¢ ustawowa;

3) w zakresie, w jakim srodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika, zostaty przekazane Osobom Uprawnionym
Wyptata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiecy od dnia przedtozenia wniosku o dokonanie Wyptaty Transferowej wraz
z odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos$¢ osoby uprawnionej albo odpisem prawomocnego
postanowienia sgdu o stwierdzeniu nabycia spadku albo zarejestrowanego aktu poswiadczenia dziedziczenia, oraz zgodnego
os$wiadczenia wszystkich spadkobiercéow o sposobie podziatu srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK zmartego Uczestnika lub
prawomocnego postanowienia sgdu o dziale spadku, oraz dokumentéw stwierdzajgcych tozsamosé spadkobiercéw — chyba ze
Osoba Uprawniona zazada dokonania Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w terminie pézniejszym.

Zwrot moze by¢ dokonywany:

1) w przypadku, w ktérym maizenstwo Uczestnika ulegto rozwigzaniu przez rozwéd lub zostato uniewaznione — w terminie 3 miesiecy
od dnia przedstawienia przez bytego matzonka Uczestnika dowodu, ze $rodki zgromadzone na jego Rachunku PPK przypadty
bytemu matzonkowi Uczestnika;

2) w przypadku, w ktérym w chwili Smierci Uczestnik pozostawat w zwigzku matzenskim — w terminie 3 miesigcy od dnia przedstawienia
przez matzonka zmartego Uczestnika dowodu, ze srodki zgromadzone na jego Rachunku PPK przypadly temu matzonkowi;

3) w przypadku, w ktérym $rodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika, sg nalezne Osobom Uprawnionym — w terminie
3 miesiecy od dnia ztozenia przez Osobe Uprawniong wniosku o Zwrot wraz z odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokumentu
stwierdzajacego tozsamos¢ Osoby Uprawnionej albo odpisem prawomocnego postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia spadku
albo zarejestrowanego aktu poswiadczenia dziedziczenia, oraz zgodnego os$wiadczenia wszystkich spadkobiercéw o sposobie
podziatu $srodkéw zgromadzonych przez zmartego Uczestnika lub prawomocnego postanowienia sgdu o dziale spadku, oraz
dokumentéw stwierdzajgcych tozsamosé spadkobiercow.

Przepisow niniejszego artykutu nie stosuje sie do nabycia Jednostek Uczestnictwa dokonywanego w ramach realizacji zlecenia Zamiany,

ktére dokonywane jest w terminach i na zasadach okreslonych w art. 27.

Artykut 26. Zawieszenie odkupywania jednostek uczestnictwa

1.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:
1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa,
ktoérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywow Subfunduszu; albo
2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje: -
1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy
jednak 2 miesiecy;
2) Subfundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz moze zawiesic¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz nie dokonuje Zamian, Wyptat, Wyplat
Transferowych lub Zwrotow.
Fundusz niezwtocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zamiesci informacje o tym
fakcie oraz o planowanym terminie przywrécenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na stronie internetowej
Towarzystwa: www.investors.pl.

Artykut 27. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

1.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu. Zamiana dokonywana jest
poprzez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (,Subfunduszu zrédtowego”) i zbycie Jednostek Uczestnictwa
innego Subfunduszu (,Subfunduszu docelowego”) za $rodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu zrédtowego.

Zamiana dokonywana jest niezwtocznie. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie wczesniej niz w Dniu Wyceny nastepujagcym
po dniu, w ktérym Towarzystwo lub Agent Transferowy otrzymat zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa, nie pdzniej jednak niz w
terminie 5 dni roboczych po ztozeniu zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Skfadajac zlecenie Zamiany Uczestnik okresla procentowy udziat srodkéw zgromadzonych w PPK w poszczegélnych Subfunduszach,
przy czym wptata do jednego Subfunduszu powinna stanowi¢ kwote odpowiadajacg co najmniej 10% srodkéw zgromadzonych w PPK.
Udziat srodkéw zgromadzonych w PPK jest ustalany na Dzien Wyceny realizacji Zamiany. Ztozone przez Uczestnika zlecenie Zamiany
obejmujgce Jednostki Uczestnictwa odpowiadajgce nizszemu udziatowi srodkéw zgromadzonych w PPK nie jest realizowane.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany podlega optacie manipulacyjnej w wysokosci nie
wiegkszej niz1% wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych zleceniem Zamiany, przy czym nie mniej niz 10 zt i nie wiecej niz 50 zt. Optata
manipulacyjna za Zamiang pomniejsza kwote, za ktorg zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego danej kategorii i
nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika.

Realizacja w danym roku kalendarzowym dwaéch pierwszych zlecen Zamiany jest bezpfatna.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym artykule, przepisy Statutu dotyczgce zbycia i odkupywania Jednostek Uczestnictwa stosuje
sie odpowiednio do zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreslone w Statucie oraz Prospekcie Informacyjnym.
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Artykut 28. Wyptata, Wyptata Transferowa i Zwrot

1.

2.

Uczestnik moze rozporzgdzac srodkami zgromadzonymi na Rachunku PPK na zasadach okreslonych w rozdziale 15 Ustawy o PPK tj.
wylacznie poprzez ztozenie dyspozycji Wyptaty, Wyptaty Transferowej albo Zwrotu.
Zasady realizowania Wyptat, Wyptat Transferowych i Zwrotéw okreslono w art. 29-30 Statutu oraz w Prospekcie Informacyjnym.

Artykut 29. Wyptata

1.

10.

11.

12.

13.

14.

Woyptata srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK nastepuje wytacznie:

1) na wniosek Uczestnika po osiggnigciu przez niego 60. roku zycia, o ktérym mowa w ust. 2-6;

2) na wniosek Uczestnika:

a) w zwigzku z Wktadem Wiasnym, o ktérym mowa w ust. 7;
b) w zwigzku ze Swiadczeniem Matzenskim, o ktérym mowa w ust. 8-12;
c) w przypadku Powaznego Zachorowania, o ktérym mowa w ust. 13.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1):

1) 25% $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK wyptacanych jest jednorazowo, chyba ze Uczestnik ztozy wniosek o wypfate tej
czesci srodkéw w ratach na zasadach okreslonych w pkt 2);

2) 75% srodkow zgromadzonych na Rachunku PPK wyptacanych jest w co najmniej 120 ratach miesiecznych, chyba ze Uczestnik, po
otrzymaniu informac;ji o tresci art. 30a ust. 1 pkt 11b ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych i o
wynikajgcej z niej koniecznosci uiszczenia zryczattowanego podatku dochodowego, ztozy wniosek o wyptate w mniejszej liczbie rat.

Jezeli wysoko$¢ pierwszej raty, wyliczona przez podzielenie tgcznej wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na

Rachunku PPK w dniu ztozenia wniosku przez 120, a jezeli Uczestnik ztozyt wniosek o wyptate w mniejszej liczbie rat - przez liczbe

odpowiadajgcy liczbie rat wskazanych we wniosku, jest mniejsza niz 50 zt, $rodki zgromadzone na Rachunku PPK wyptaca sie

jednorazowo.

Woysokos¢ kolejnych rat odpowiada kwocie wynikajgcej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w liczbie bedacej ilorazem liczby Jednostek

Uczestnictwa zapisanych na Rachunku PPK na koniec miesigca poprzedzajgcego miesigc wyptaty i liczby miesiecy pozostatych do

miesigca, w ktérym ma nastgpi¢ ptatno$¢ ostatniej raty zgodnie z wnioskiem Uczestnika.

Uczestnik moze zmieni¢ zadeklarowang liczbe rat, przy czym jesli na podstawie zadeklarowanej liczby rat wyptata Srodkéw

zgromadzonych w PPK ma trwaé co najmniej 10 lat, Uczestnik nie moze zmieni¢ zadeklarowanej liczby rat w ten sposéb, ze po zmianie

zadeklarowanej liczby rat wyptata ratalna tych srodkéw bedzie trwata krécej niz 10 lat.

Jezeli wysokos¢ pierwszej raty po zmianie, wyliczona przez podzielenie tgcznej wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych

na Rachunku PPK w dniu ztozenia wniosku przez liczbe odpowiadajgcg nowej liczbie rat, wynikajacych z wniosku Uczestnika, jest

mniejsza niz 50 zt, zmiana zadeklarowanej liczby rat jest niedopuszczalna.

Na podstawie osobnej umowy zawartej z Funduszem, Uczestnik, ktéry na dzieh ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 lit a),

nie ukonczyt 45. roku zycia jest uprawniony do dokonania wyptaty do 100% wartosci $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK, z

obowigzkiem ich zwrotu w wartosci nominalnej, w celu pokrycia Wkfadu Wtasnego.

Uczestnik, po osiggnieciu 60. roku zycia, moze ztozy¢ wniosek o wyptate srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK w formie

Swiadczenia Matzenskiego.

Uczestnik moze ztozyé Funduszowi wniosek o wyptate Swiadczenia Matzeniskiego, jezeli jego matzonek, w imieniu i na rzecz ktérego

zawarto z Funduszem Umowe o prowadzenie PPK, réwniez osiggnat 60. rok zycia i matzonkowie wspdlnie oswiadcza, ze chca

skorzystaé z wyptaty Swiadczenia Matzenskiego.

W razie ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz otwiera rachunek matzenski, a wysokos¢é raty Swiadczenia Matzenskiego

odpowiada fgcznej kwocie wynikajacej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w liczbie bedacej ilorazem liczby Jednostek Uczestnictwa

zapisanych na rachunku matzenskim na koniec miesigca poprzedzajgcego miesigc wyptaty i liczby miesiecy pozostatych do miesigca,

w ktorym ma zosta¢ wyptacona ostatnia rata, zgodnie z wnioskiem matzonkéw.

Swiadczenie Matzenskie jest wyptacane matzonkom wspdinie, do odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na

rachunku matzenskim, w co najmniej 120 ratach miesigcznych.

W przypadku $mierci jednego z matzonkéw Swiadczenie Matzenskie wyptaca sie drugiemu matzonkowi w dotychczasowej wysokosci,

do odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku Matzenskim.

Uczestnik moze zazada¢ odkupienia do 25% $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK, w przypadku Powaznego Zachorowania tego

Uczestnika, jego matzonka lub dziecka tego Uczestnika. Do wniosku dotgcza sie orzeczenie lekarza medycyny (lit. a-c definicji pojecia

+Powazne Zachorowanie”), lub zaswiadczenie lekarza medycyny potwierdzajace diagnoze wystapienia Powaznego Zachorowania (lit. d

lub e definicji pojecia ,Powazne Zachorowanie”).

W przypadku, o ktérym o mowa w ust. 13, srodki zgromadzone na Rachunku PPK, w zalezno$ci od wniosku Uczestnika wyptacane sg

jednorazowo albo w ratach.

Artykut 30. Wyptata Transferowa

2.

Wyptata Transferowa $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK moze byé dokonana:
1) nainny rachunek PPK;

2) narachunek terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika, po osiagnigciu przez niego 60. roku zycia; -

3) na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej, po osiggnieciu przez
niego 60. roku zycia;

4) na IKE maizonka zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby Uprawnionej;

5) narachunek w PPE prowadzony dla matzonka zmartego Uczestnika lub dla Osoby Uprawnionej;

6) do Zaktadu Ubezpieczehn prowadzacego dziatalno$¢ okreslong w dziale | zatacznika do ustawy z dna 11 wrzesnia 2015 r. o
dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

7) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na rachunek lokaty terminowej matzonka lub bytego matzonka Uczestnika,
zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK.

Wyptata Transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji Podmiotu Zatrudniajgcego w przypadku, o ktérym mowa w art. 12 ust. 4

i art. 19 ust. 4 Ustawy o PPK, Uczestnika, matzonka lub bytego matzonka Uczestnika, matzonka zmartego Uczestnika albo Osoby

196/224



Uprawnionej, po okazaniu potwierdzenia odpowiednio uczestnictwa w innym PPK, IKE lub PPE, zawarcia umowy o prowadzenie
rachunku terminowej lokaty oszczednosciowej lub umowy o prowadzenie rachunku lokaty terminowej albo zawarcia z Zaktadem
Ubezpieczen umowe, na podstawie ktorej po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia nabedzie prawo do Swiadczenia okresowego lub
dozywotniego.
Wyptata Transferowa moze by¢ dokonana rowniez w ponizej wskazanych przypadkach:

1) w przypadku rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa Uczestnika;

2) w przypadku $mierci Uczestnika, ktéry w chwili $mierci pozostawat w zwigzku matzenskim;

3) w przypadku przekazania srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK zmartego Uczestnika Osobom Uprawnionym.

Artykut 31. Zwrot

1.
2.

3.

Z zastrzezeniem ust. 2, Zwrot srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK jest dokonywany na wniosek Uczestnika.

Zwrot $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK moze by¢ dokonywany na wniosek bytego matzonka Uczestnika, matzonka zmartego

Uczestnika lub Osoby Uprawnionej odpowiednio w przypadku:

4) w ktérym matzenstwo Uczestnika ulegto rozwigzaniu przez rozwéd lub zostato uniewaznione;

5) w ktoérym w chwili $mierci Uczestnik pozostawat w zwigzku matzenskim, w zakresie potowy srodkéw zgromadzonych na Rachunku
PPK zmartego Uczestnika;

6) w ktorym $rodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika zostaty przekazane Osobom Uprawnionym.

Fundusz dokonuje Zwrotéw z uwzglednieniem art. 83 i art. 105 Ustawy o PPK.

Artykut 32. Zmiana i ogtaszanie zmian Statutu

1.
2.

3.

Zmiana Statutu jest dokonywana przez Towarzystwo w formie aktu notarialnego.

O zmianie Statutu Fundusz jednokrotnie ogtosi na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.investors.pl lub w dzienniku
LParkiet” albo w razie zaprzestania wydawania tego dziennika — w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

Zmiana Statutu dokonywana jest w trybie okreslonym w Ustawie i wchodzi w zycie w terminach w okreslonych w Ustawie.

Artykut 33. Obowiazki publikacyjne i informacyjne

1.

10.

1.

12.

13.

Prospekty informacyjne, kluczowe informacje dla inwestoréw oraz inne ogtoszenia i informacje dotyczace Funduszu lub Subfunduszy
wymagane przepisami prawa i Statutu sg publikowane na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: www.investors.pl lub w
dzienniku ,Parkiet” w wersji papierowej lub w wers;ji elektronicznej albo w razie zaprzestania wydawania tego dziennika w dzienniku
+Rzeczpospolita” w wersji papierowej lub w wersiji elektronicznej, a takze — w zakresie wymaganym przez Ustawe o PPK — na portalu
PPK.

Fundusz przygotowuje roczne i pétroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz roczne i pétroczne sprawozdania
finansowe kazdego z Subfunduszy. Potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania finansowe kazdego z
Subfunduszy bedg zawieratly dane umozliwiajgce inwestorom ocene stanu Funduszu i Subfunduszy oraz ich warto$¢ w okresie
sprawozdawczym, zgodnie z wymogami prawa. Roczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania finansowe
kazdego z Subfunduszy bedg poddawane badaniu przez biegtych rewidentéw i ogtaszane na stronie internetowej Towarzystwa pod
adresem: www.investors.pl. Pétroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania finansowe kazdego z
Subfunduszy beda poddawane przegladowi dokonywanemu przez biegtych rewidentéw i ogtaszane na stronie internetowej Towarzystwa
pod adresem: www.investors.pl.

Fundusz oglasza dla kazdego z Subfunduszy Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezwtocznie po ich ustaleniu, na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: www.investors.pl.
Niezaleznie od obowigzku publikacji, o ktérym mowa w ust. 1 i ust. 2, egzemplarz kluczowych informacji dla inwestoréw, prospektu
informacyjnego Funduszu oraz roczne i péiroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz roczne i pétroczne sprawozdania
finansowe kazdego z Subfunduszy, Fundusz doreczy Uczestnikowi Funduszu na jego zadanie.

O otwarciu likwidacji Subfunduszy Towarzystwo ogtosi w dzienniku ,Parkiet” w wersji papierowej lub w wersiji elektronicznej albo - w
razie zaprzestania wydawania tego dziennika - w dzienniku ,Rzeczpospolita” w wersji papierowej lub w wersji elektronicznej, w terminach
zgodnych z wymogami przepiséw prawa.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo udostepnia informacje dla klienta, ktérej mowa w art. 222a ust. 1 Ustawy, w formie
jednolitego dokumentu stanowigcego uzupetnienie Prospektu Informacyjnego, umozliwiajac zapoznanie sie z nig przed nabyciem
Jednostek Uczestnictwa. Udostepnieniu podlegaja réwniez istotne zmiany w informacji wymienionej w poprzednim zdaniu. --
Informacje dodatkowe przekazywane okresowo, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy bedg udostepniane w ramach rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu. Informacje dodatkowe przekazywane regularnie, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy bedg
udostepniane w sposéb okreslony w ust. 1.

Niezwtocznie po zawarciu Umowy o prowadzenie PPK Fundusz udostgpnia Uczestnikowi, w postaci elektronicznej pozwalajgcej na
utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku, informacje o zawarciu Umowy o prowadzenie PPK.

Fundusz przekazuje Uczestnikowi, w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na Trwatym nosniku lub na wniosek
Uczestnika w postaci papierowej, informacje o warunkach wyptaty $rodkéw zgromadzonych na jego Rachunku PPK, w pierwszym
kwartale roku kalendarzowego, w ktérym Uczestnik osiggnie 60. rok zycia.

Fundusz, w terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku, przekazuje Uczestnikowi, w postaci elektronicznej pozwalajgcej na
utrwalenie jej tresci na Trwatym nosniku lub na wniosek Uczestnika w postaci papierowej, roczng informacje o wysokosci srodkéw
zgromadzonych na jego Rachunku PPK, o wysokosci wptat dokonanych na ten rachunek w poprzednim roku kalendarzowym oraz o
innych transakcjach zrealizowanych na Rachunku PPK Uczestnika w poprzednim roku kalendarzowym.

Uczestnik powinien zgtosi¢ wszelkie niezgodnosci w rocznej informacji niezwiocznie po jej otrzymaniu, ale nie pézniej jednak niz w
terminie 14 dni od jej otrzymania.

Fundusz publikuje skfad portfeli Subfunduszy na stronie internetowej www.investors.pl. Publikacja sktadu portfeli nastgpuje nie
wczesniej niz 14- dnia i nie pdzniej niz ostatniego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po zakonczeniu kwartatu, za ktéry
publikacja jest dokonywana.

Publikacja sktadu portfeli Subfunduszy odbywa sie z czestotliwoscig kwartalng. Za kwartat uznaje sie kwartat kalendarzowy. Ujawnieniu
podlega informacja o sktadnikach lokat subfunduszy wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny danego kwartatu.
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14.

15.
16.

Informacje o sktadzie portfela sporzadzane sg w formie tabeli, w formacie pliku pdf, zawierajgcej nastepujgce dane:
14.1. identyfikacja portfela Subfunduszu;

14.2. informacje o skfadnikach aktywow i zobowigzan Subfunduszu.

Pierwszym kwartatem, za ktory nastagpi ujawnienie jest kwartat konczacy sie 31 grudnia 2020 r.

W odniesieniu do Subfunduszy, dla ktérych dany kwartat byt pierwszym kwartatem od utworzenia — mozliwe jest nieujawnienie skfadu
portfela.

Rozdziat VIll. TWORZENIE, L ACZENIE | LIKWIDACJA SUBFUNDUSZY

Artykut 34. Tryb taczenia Subfunduszy

1.

Subfundusze moga byé tagczone ze sobg w drodze przeniesienia majatku Subfunduszu przejmowanego do majatku Subfunduszu
przejmujgcego. Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego zostang przydzielone Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego.
Towarzystwo bedzie fgczyto Subfundusze w przypadku tgcznego wystagpienia ponizszych przestanek:

1) osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty,

2) spadku wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 2.000.000 zt.

Subfunduszem przejmowanym jest Subfundusz, w stosunku do ktérego wystapity przestanki, o ktérych mowa w ust. 1.

W przypadku gdy nie jest mozliwe potgczenie, o ktérym mowa w ust. 1, nie nastepuje otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktérym mowa

w ust. 1, jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w terminie 7 dni od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja udzieli

zgody na potaczenie tego Subfunduszu z innym Subfunduszem, wydzielonym w Funduszu, ktéry osiggnie swojg Zdefiniowang Date w

ciggu 5 lat od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1.

Towarzystwo jest uprawnione do potaczenia Subfunduszu przejmowanego z innym Subfunduszem, ktéry osiggnat swojg Zdefiniowang

Date albo z innym Subfunduszem, ktéry osiggnie swojg Zdefiniowang Date w ciggu 5 lat od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa

w ust. 1.

Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia wystgpienia drugiej z przestanek okreslonych w ust. 1 ogtasza o zamiarze potgczenia Subfunduszy

w sposob wskazany w art. 31 Statutu, wskazujgc w tresci ogtoszenia w szczegolnosci:

1) Subfundusz przejmujgcy i Subfundusz przejmowany;

2) dzien, od ktérego wptaty do Subfunduszu przejmowanego, zlecenia nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
Subfunduszem przejmowanym oraz wnioski o Wyptate, Wyptate Transferowg lub Zwrot srodkéw zgromadzonych w Subfunduszu
przejmowanym beda uwazane odpowiednio za Wptaty do Subfunduszu przejmujacego, zlecenia nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem przejmujgcym oraz wnioski o Wyptate, Wyptate Transferowg lub Zwrot $rodkow
zgromadzonych w Subfunduszu przejmujacym;

3) termin, po uptywie ktérego Subfundusz przejmowany nie bedzie zbywat i odkupowat Jednostek Uczestnictwa.

Jezeli potgczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1, nie bedzie mozliwe z powodu:

1) nieosiggniecia swojej Zdefiniowanej Daty przez zaden inny Subfundusz wydzielony w Funduszu,

2) nieosiggniecia swojej Zdefiniowanej Daty w ciggu 5 lat od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1, przez zaden inny
Subfundusz wydzielony w Funduszu

- otwarcie likwidacji Subfunduszu nastepuje z dniem wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1.

Jezeli potgczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1, nie bedzie mozliwe z powodu odmowy udzielenia zgody przez Komisje na

potaczenie, o ktorej mowa w ust. 3, otwarcie likwidacji Subfunduszu nastepuje z dniem, w ktérym decyzja Komisji o odmowie zgody na

potaczenie, o ktérej mowa w ust. 3, stata sie ostateczna.

Do faczenia Subfunduszy stosuje sie odpowiednio przepisy Ustawy o funduszach inwestycyjnych wiasciwe dla potgczenia wewnetrznego

funduszy inwestycyjnych, z uwzglednieniem Ustawy.

Artykut 35. Przestanki likwidacji Subfunduszy

1.
2.
3.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku gdy nie jest mozliwe potgczenie, o ktérym mowa w art. 31 ust. 1.

Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo. W razie likwidacji Subfunduszu w zwigzku z likwidacjg Funduszu likwidatorem
Subfunduszu jest Depozytariusz chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Artykut 36. Tryb likwidacji Subfunduszy

1.

2.

Likwidacja Subfunduszu przebiega zgodnie z przepisami Statutu, Ustawy, Ustawy o PPK oraz aktéw wykonawczych do Ustawy
dotyczacych likwidacji Funduszu.

Informacja o podjeciu przez Towarzystwo decyzji o likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z wystgpieniem przestanek, o ktérych mowa w
art. 30, zostanie opublikowana przez Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: www.investors.pl. W informaciji,
o ktorej mowa w zdaniu pierwszym zostanie okreslony termin, w ktérym wierzyciele Subfunduszu beda mogli zgtosi¢ wierzytelnosci
wobec Subfunduszu.

Z dniem rozpoczecia likwidacji Subfunduszu, Fundusz nie moze zbywac¢ ani odkupywac Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywéw Subfunduszu, $ciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych
Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.
Zbywanie Aktywoéw Subfunduszu dokonywane bedzie z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw likwidowanego Subfunduszu.
O rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty, ktérym powierzytlo wykonywanie swoich
obowigzkéw oraz podmioty, za posrednictwem ktérych Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Likwidator w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu sporzgdza sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji
Subfunduszu.

Po dokonaniu czynnosci likwidacyjnych Subfunduszu, likwidator sporzgdza sprawozdanie koncowe zawierajgce co najmniej: bilans
zamkniecia, liste wierzycieli i koszty likwidacji.
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9.

Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe przekazywane sg do depozytu sgdowego.

Rozdziat IX. ROZWIAZANIE | LIKWIDACJA FUNDUSZU

Artykut 37. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

1.

Przypadki rozwigzania Funduszu.

1) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu, najpézniej do konca dnia roboczego nastepujgcego po dniu zaprzestania wykonywania przez
Depozytariusza obowigzkow,

2) uptynie okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza, a do dnia uptywu tego okresu Fundusz nie zawrze
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac jednostek

uczestnictwa.

Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwilocznie opublikowana przez Towarzystwo na stronie

internetowej Towarzystwa pod adresem www.investors.pl lub przez Depozytariusza w dzienniku ,Parkiet” albo - w razie zaprzestania

wydawania tego dziennika - w dzienniku "Rzeczpospolita".

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru

funduszy inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu wraz z danymi likwidatora.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywéw Funduszu, Sciggnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i

umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywow Funduszu dokonywane bedzie z nalezytym uwzglednieniem
interesow Uczestnikow Funduszu.

Rozdziat X. Zgromadzenie Uczestnikow

Artykut 38. Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu

1.

2.

10.

1.

Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na przejecie
zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego
dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko okreslonego Subfunduszu
uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego dotyczy Zgromadzenie Uczestnikdw.

Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie Uczestnikéw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu
kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia uczestnikéw, w sposéb okreslony w art. 31 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikow
zwotywane jest przez Towarzystwo zawiadamiajgc kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym nosniku
informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa
Funduszu lub Subfunduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikébw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg
rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa
w ust. 2, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody,
o ktérej mowa w ust. 2.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 2, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow.

12. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.
13. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

Rozdziat XI. POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykut 39. Postanowienia koncowe

1.
2.
3.
4

5.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Roczne sprawozdania finansowe Funduszu sg zatwierdzane przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg wszystkich Uczestnikéw Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie majg zastosowanie przepisy kodeksu cywilnego, Ustawy i Ustawy o PPK oraz
wiasciwych aktow wykonawczych wydanych na podstawie tych ustaw.

Niniejszy Statut wchodzi w zycie z dniem wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

CZESC Il. SUBFUNDUSZE

Rozdziat XIl. SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2025
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1.

Artykut 40. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor PPK 2025

1.

2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia
dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany
wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2025 rok i jest on przeznaczony dla Osob Zatrudnionych urodzonych w latach 1963-1967 oraz
Osob Zatrudnionych urodzonych przed 1963 r. na wniosek tych oséb.

Artykut 41. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Investor PPK 2025

1.

@

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych oraz zawieraé umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 12
iart. 14.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 13.
Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujgc sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 15 art. 16.
Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierowac¢ sie bedzie
wiasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majgc na wzgledzie
zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujacymi zasadami
dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywdw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywdw Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
3) od 1 stycznia 2025 r. catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
Przy obliczaniu udzialu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig
uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Dopuszczalna wysoko$¢ kredytow i pozyczek, ktére moga byc¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu zostata okreslona w art.
17.

Artykut 42. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Investor PPK 2025

1.

Wynagrodzenie State. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,Wynagrodzenie State”) w statej wysokosci ustalonej przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane
jest w wysokosci nie wiekszej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o
PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 15 dni roboczych
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik. Towarzystwo moze naliczac¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej
niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania
stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg
umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK;,, ktére moze by¢
pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatna na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakonczeniu roku.

Artykut 43. Koszty obciazajace Subfundusz Investor PPK 2025

Oprécz Wynagrodzenia Fundusz moze pokrywac ze srodkéw Subfunduszu wymienione ponizej koszty i wydatki zwigzane z prowadzong

dziatalnoscia:

1)  prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc transakcje w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;

6)  koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu lub Subrejestru;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia
wynika z przepisow prawa;
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8)  koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa;
9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;
10) koszty likwidacji Subfunduszu;
11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:
1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Wartos¢ Aktywdw Netto tego Subfunduszu
jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 z;
2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku.
W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo pokrywa z wiasnych $rodkéw
koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).
Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo z wiasnych srodkoéw.
Zobowigzania dotyczace wylgcznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.
Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w Wartosci Aktywow Netto.

Artykut 44. Minimalne wptaty do Subfunduszu Investor PPK 2025
Minimalna wptata do Subfunduszu. Minimalna pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 grosz.

Rozdziat XIll. SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2030

Artykut 45. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor PPK 2030

1.

2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia
dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany
wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2030 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach 1968-1972.

Artykut 46. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Investor PPK 2030

1.

w

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych oraz zawiera¢ umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 12
iart. 14.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 13.
Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujgc sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 15 i art. 16.
Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierowac¢ sie bedzie
wiasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majgc na wzgledzie
zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujacymi zasadami
dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czegs$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywdw Subfunduszu
2) od dnia 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czgsci Diuznej;
4) od 1 stycznia 2030 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywdw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig
uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Dopuszczalna wysokosé kredytdw i pozyczek, ktére mogg by¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu zostata okreslona w art.
17.

Artykut 47. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Investor PPK 2030

1.

Wynagrodzenie State. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,Wynagrodzenie State”) w statej wysoko$ci ustalonej przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane
jest w wysokosci nie wiekszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o
PPK.
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Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 15 dni roboczych
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik. Towarzystwo moze naliczaé i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej
niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania
stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg
umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planow Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK,, ktére moze by¢
pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatna na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakonczeniu roku.

Artykut 48. Koszty obciazajace Subfundusz Investor PPK 2030

1.

o

Oprocz Wynagrodzenia Fundusz moze pokrywac ze srodkéw Subfunduszu wymienione ponizej koszty i wydatki zwigzane z prowadzong

dziatalnoscia:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
Aktywoéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
Aktywoéw Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu lub Subrejestru;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa; -

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10)  koszty likwidacji Subfunduszu;
11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywdw Subfunduszu do wysokosci:
1) 0,5% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Warto$¢ Aktywow Netto tego Subfunduszu
jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;
2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 zt — gdy Wartos¢é Aktywow
Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo pokrywa z wiasnych srodkow

koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

Koszty dziatalnos$ci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo z wiasnych srodkéw.

Zobowigzania dotyczace wylgcznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

w Wartosci Aktywow Netto.

Artykut 49. Minimalne wptaty do Subfunduszu Investor PPK 2030
Minimalna wptata do Subfunduszu. Minimalna pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 grosz.

Rozdziat XIV. SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2035

Artykut 50. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor PPK 2035

1.

2.

3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia
dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany
wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2035 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach 1973-1977.

Artykut 51. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Investor PPK 2035

1.

w

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych oraz zawieraé umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 12
iart. 14.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 13.

Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujgc sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 15 i art. 16.
Proporcja pomigedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierowac sie bedzie
wiasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majgc na wzgledzie
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zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu
2) od dnia 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosié od 25 do 50% Wartosci Aktywdw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
4) od 1 stycznia 2035 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Przy obliczaniu udziatu Czes$ci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig
uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspoélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Dopuszczalna wysokos$é kredytow i pozyczek, ktére mogg by¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu zostata okreslona w art.
17.

Artykut 52. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Investor PPK 2035

1.

Wynagrodzenie State. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,Wynagrodzenie State”) w statej wysokos$ci ustalonej przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane
jest w wysokosci nie wiekszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o
PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglgednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 15 dni roboczych
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej
niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania
stopy referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowag
umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK,, ktére moze by¢
pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatna na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakonczeniu roku.

Artykut 53. Koszty obcigzajace Subfundusz Investor PPK 2035

1.

Oprécz Wynagrodzenia Fundusz moze pokrywac ze $rodkéw Subfunduszu wymienione ponizej koszty i wydatki zwigzane z prowadzong

dziatalnoscia:

1)  prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc transakcje w ramach lokowania
Aktywoéw Subfunduszu;

2)  prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
Aktywoéw Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;

6)  koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw Funduszu lub Subrejestru;

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnos$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia
wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10)  koszty likwidacji Subfunduszu;
11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), moga by¢ pokrywane z Aktywdw Subfunduszu do wysokosci:
1) 0,5% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Warto$¢ Aktywdw Netto tego Subfunduszu
jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;
2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywdw Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo pokrywa z wiasnych $rodkéw

koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo z wtasnych srodkow.
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Zobowigzania dotyczace wylgcznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.
Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w Wartosci Aktywow Netto.

Artykut 54. Minimalne wptaty do Subfunduszu Investor PPK 2035
Minimalna wptata do Subfunduszu. Minimalna pierwsza i kazda nastgpna wptata do Subfunduszu nie moze byé¢ nizsza niz 1 grosz.

Rozdziat XV. SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2040

Artykut 55. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor PPK 2040

1.

2.

3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia
dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany
wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2040 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach 1978-1982.

Artykut 56. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Investor PPK 2040

1.

w

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych oraz zawieraé umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 12
iart. 14.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujgc sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 13.
Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujgc sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 15 art. 16.
Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierowac¢ sie bedzie
whasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majgc na wzgledzie
zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywdw Subfunduszu
2) od dnia 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czegs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywdw Subfunduszu
3) od dnia 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywdw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czgsci Diuznej;
5) od 1 stycznia 2040 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig
uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Dopuszczalna wysoko$¢ kredytow i pozyczek, ktére moga byc¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu zostata okreslona w art.
17.

Artykut 57. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Investor PPK 2040

1.

Wynagrodzenie State. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,Wynagrodzenie State”) w statej wysoko$ci ustalonej przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane
jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o
PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 15 dni roboczych
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik. Towarzystwo moze naliczaé i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej
niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania
stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg
umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢
pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatna na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakonczeniu roku.
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Artykut 58. Koszty obciazajace Subfundusz Investor PPK 2040

1.

o

Oprocz Wynagrodzenia Fundusz moze pokrywac ze srodkéw Subfunduszu wymienione ponizej koszty i wydatki zwigzane z prowadzong

dziatalnoscia:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc transakcje w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;

6)  koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu lub Subrejestru;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnos$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa;

8)  koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10)  koszty likwidacji Subfunduszu;
11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu do wysokosci:
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Wartos¢ Aktywow Netto tego Subfunduszu
jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;
2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo pokrywa z wiasnych $rodkéw

koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo z wtasnych srodkow.

Zobowigzania dotyczace wylgcznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

w Wartosci Aktywow Netto.

Artykut 59. Minimalne wptaty do Subfunduszu Investor PPK 2040
Minimalna wptata do Subfunduszu. Minimalna pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 grosz.

Rozdziat XVI. SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2045

Artykut 60. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor PPK 2045

1.

2.

3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia
dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany
wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2045 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach 1983-1987.

Artykut 61. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Investor PPK 2045

1.

w

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych oraz zawiera¢ umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 12
iart. 14.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 13.
Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujgc sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 15 art. 16.
Proporcja pomigdzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierowac sig bedzie
wiasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie
zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujacymi zasadami
dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywdw Subfunduszu
2) od dnia 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$c¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu
3) od dnia 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

b) Cze$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;
5) od 1 stycznia 2045 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
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5.

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig
uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Dopuszczalna wysokos$é kredytow i pozyczek, ktére mogg by¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu zostata okreslona w art.
17.

Artykut 62. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Investor PPK 2045

1.

Wynagrodzenie State. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,Wynagrodzenie State”) w statej wysokosci ustalonej przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane
jest w wysokosci nie wiekszej niz 0,5% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o
PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 15 dni roboczych
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej
niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania
stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik, pobieranego przez instytucje finansowg
umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planow Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK,, ktére moze by¢
pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatna na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakonczeniu roku.

Artykut 63. Koszty obcigzajace Subfundusz Investor PPK 2045

1.

o

Oprécz Wynagrodzenia Fundusz moze pokrywac ze srodkéw Subfunduszu wymienione ponizej koszty i wydatki zwigzane z prowadzong

dziatalno$cia:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
Aktywoéw Subfunduszu;

2)  prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;

6)  koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru;

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszehn wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10)  koszty likwidacji Subfunduszu;
11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywdw Subfunduszu do wysokosci:
1) 0,5% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Warto$¢ Aktywow Netto tego Subfunduszu
jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;
2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywdw Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo pokrywa z wiasnych srodkow

koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

Koszty dziatalnos$ci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo z wiasnych srodkoéw.

Zobowigzania dotyczace wylgcznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

w Wartosci Aktywow Netto.

Artykut 64. Minimalne wptaty do Subfunduszu Investor PPK 2045
Minimalna wptata do Subfunduszu. Minimalna pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu nie moze byé¢ nizsza niz 1 grosz.

Rozdziat XVII. SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2050

Artykut 65. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor PPK 2050

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
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3.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia
dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany
wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2050 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach 1988-1992.

Artykut 66. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Investor PPK 2050

1.

w

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych oraz zawieraé umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 12
iart. 14.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 13.
Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujgc sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 15 art. 16.
Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierowac sie bedzie
wiasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie
zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcy mi zasadami
dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu
2) od dnia 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywdw Subfunduszu;

b) Czegs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywdw Subfunduszu
3) od dnia 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;
5) od 1 stycznia 2050 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig
uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Dopuszczalna wysoko$¢ kredytow i pozyczek, ktére moga byc¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu zostata okreslona w art.
17.

Artykut 67. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Investor PPK 2050

1.

Wynagrodzenie State. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,Wynagrodzenie State”) w statej wysokosci ustalonej przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane
jest w wysokosci nie wiekszej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o
PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywédw Netto
Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 15 dni roboczych
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik. Towarzystwo moze naliczac i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej
niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania
stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg
umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze byc¢
pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatna na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakonczeniu roku.

Artykut 68. Koszty obciazajace Subfundusz Investor PPK 2050

1.

Oprécz Wynagrodzenia Fundusz moze pokrywac ze srodkéw Subfunduszu wymienione ponizej koszty i wydatki zwigzane z prowadzong

dziatalnoscia:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc transakcje w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru;
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o

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnos$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa;
8) koszty ogtoszeh wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa;
9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;
10) koszty likwidacji Subfunduszu;
11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:
1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Wartos¢ Aktywow Netto tego Subfunduszu
jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zf;
2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sSredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku.
W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo pokrywa z wiasnych $rodkéw
koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).
Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo z wtasnych srodkow.
Zobowigzania dotyczace wytgcznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.
Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w Wartosci Aktywow Netto.

Artykut 69. Minimalne wptaty do Subfunduszu Investor PPK 2050
Minimalna wptata do Subfunduszu. Minimalna pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 grosz.

Rozdziat XVIIl. SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2055

Artykut 70. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor PPK 2055

1.

2.

3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia
dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany
wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2055 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach 1993-1997.

Artykut 71. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Investor PPK 2055

1.

w

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych oraz zawiera¢ umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 12
iart. 14.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 13.
Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujgc sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 15 i art. 16.
Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierowa¢ sie bedzie
wiasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majgc na wzgledzie
zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujacymi zasadami
dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywdw Subfunduszu
2) od dnia 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$c¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywdw Subfunduszu;

b) Czegs$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywdw Subfunduszu
3) od dnia 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czes$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5) od 1 stycznia 2055 r. catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywdw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Przy obliczaniu udzialu Czes$ci Udziatowej i Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig
uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Dopuszczalna wysoko$é kredytow i pozyczek, ktére mogg by¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu zostata okreslona w art.
17.

Artykut 72. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Investor PPK 2055

1.

Wynagrodzenie State. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,Wynagrodzenie Stale”) w statej wysokosci ustalonej przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane
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jest w wysokosci nie wiekszej niz 0,5% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o
PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 15 dni roboczych
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik. Towarzystwo moze naliczaé i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej
niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniu w sprawie sposobu ustalania
stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg
umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planow Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK,, ktére moze byc¢
pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatna na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakonczeniu roku.

Artykut 73. Koszty obcigzajace Subfundusz Investor PPK 2055

1.

o

Oprécz Wynagrodzenia Fundusz moze pokrywac ze srodkéw Subfunduszu wymienione ponizej koszty i wydatki zwigzane z prowadzong

dziatalno$cia:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
Aktywoéw Subfunduszu;

2)  prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
Aktywoéw Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;

6)  koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu lub Subrejestru;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10)  koszty likwidacji Subfunduszu;
11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywdéw Subfunduszu do wysokosci:
1) 0,5% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Warto$¢ Aktywow Netto tego Subfunduszu
jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;
2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktérym Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw

koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

Koszty dziatalnos$ci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo z wiasnych srodkéw.

Zobowigzania dotyczace wylgcznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu

w Wartosci Aktywow Netto.

Artykut 74. Minimalne wptaty do Subfunduszu Investor PPK 2055
Minimalna wptata do Subfunduszu. Minimalna pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 grosz.

Rozdziat XIX. SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2060

Artykut 75. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor PPK 2060

1.

2.

3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia
dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany
wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2060 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach 1998-2002.

Artykut 76. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Investor PPK 2060

1.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych oraz zawieraé umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 12
iart. 14.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 13.

Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujgc sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 15 i art. 16.
4. Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierowac sie bedzie
wiasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majgc na wzgledzie
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zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2039 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu
2) od dnia 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$c¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czegs¢ Diuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywdw Subfunduszu
3) od dnia 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5) od 1 stycznia 2060 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig
uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek, ktére moga byc¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu zostata okreslona w art.
17.

Artykut 77. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Investor PPK 2060

1.

Wynagrodzenie State. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,Wynagrodzenie State”) w statej wysokosci ustalonej przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane
jest w wysokosci nie wiekszej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o
PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywdédw Netto
Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 15 dni roboczych
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik. Towarzystwo moze naliczac¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej
niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania
stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg
umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK,, ktére moze by¢
pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatna na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakonczeniu roku.

Artykut 78. Koszty obcigzajace Subfundusz Investor PPK 2060

1.

Oprocz Wynagrodzenia Fundusz moze pokrywac ze srodkéw Subfunduszu wymienione ponizej koszty i wydatki zwigzane z prowadzong

dziatalnoscia:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc transakcje w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu;

4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu lub Subrejestru;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa;

9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10)  koszty likwidacji Subfunduszu;
11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Warto$¢ Aktywow Netto tego Subfunduszu
jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;
2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywédw Subfunduszu w wysoko$ci nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku.
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W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo pokrywa z wiasnych $rodkéw
koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo z wtasnych srodkow.

Zobowigzania dotyczace wylgcznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w Wartosci Aktywow Netto.

Artykut 79. Minimalne wptaty do Subfunduszu Investor PPK 2060
Minimalna wptata do Subfunduszu. Minimalna pierwsza i kazda nastgpna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 grosz.

Rozdziat XX. SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2065

Artykut 80. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor PPK 2065

1.

2.

3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia
dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany
wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2065 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach 2003-2007.

Artykut 81. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Investor PPK 2065

1.

w

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych oraz zawiera¢ umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 12
iart. 14.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 13.
Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujgc sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 15 art. 16.
Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierowac¢ sie bedzie
wiasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majgc na wzgledzie
zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywdw Subfunduszu;

b) Czegs$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu
2) od dnia 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu
3) od dnia 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosié od 25 do 50% Wartosci Aktywdw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywdw Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2064 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5) od 1 stycznia 2065 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dluznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednia
uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Dopuszczalna wysoko$é kredytow i pozyczek, ktére mogg by¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu zostata okreslona w art.
17.

Artykut 82. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Investor PPK 2065

1.

Wynagrodzenie State. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,Wynagrodzenie State”) w statej wysokosci ustalonej przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane
jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o
PPK.
Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 15 dni roboczych
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.
Wynagrodzenie za osiggniety wynik. Towarzystwo moze naliczac i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej
niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania
stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg
umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢
pobierane pod warunkiem:
1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz
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52

5.

2) osiggnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajgcej Stopg Referencyjna.
Rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatna na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakonczeniu roku.

Artykut 83. Koszty obciazajace Subfundusz Investor PPK 2065

Oprécz Wynagrodzenia Fundusz moze pokrywac ze srodkéw Subfunduszu wymienione ponizej koszty i wydatki zwigzane z prowadzong

dziatalnoscia:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc transakcje w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;

6)  koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu lub Subrejestru;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnos$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa;

8)  koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10)  koszty likwidacji Subfunduszu;
11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywdw Subfunduszu do wysokosci:
1) 0,5% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Warto$¢ Aktywéw Netto tego Subfunduszu
jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;
2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw

koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

Koszty dziatalnos$ci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo z wtasnych $rodkéw.

Zobowigzania dotyczace wylgcznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

w Wartosci Aktywow Netto.

Artykut 84. Minimalne wptaty do Subfunduszu Investor PPK 2065
Minimalna wptata do Subfunduszu. Minimalna pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu nie moze byé¢ nizsza niz 1 grosz.

Rozdziat XXI. SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2070

Artykut 85. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor PPK 2070

1.

2.

3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia
dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany
wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2070 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach 2008-2012.

Artykut 86. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Investor PPK 2070

1.

w

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych oraz zawieraé umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 12
iart. 14.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 13.
Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujgc sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 15 art. 16.
Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierowac sig bedzie
wiasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie
zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu
2) od dnia 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2059 r. catkowita warto$c¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czegs$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu
3) od dnia 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2065 r. do dnia 31 grudnia 2069 r. catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
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b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5) od 1 stycznia 2070 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Przy obliczaniu udziatu Czes$ci Udziatowej i Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig
uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

6. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek, ktére moga by¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu zostata okreslona w art.
17.

Artykut 87. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Investor PPK 2070

1. Wynagrodzenie State. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,Wynagrodzenie State”) w statej wysokosci ustalonej przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane
jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o
PPK.

2. Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

3. Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 15 dni roboczych
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Wynagrodzenie za osiggniety wynik. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej
niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania
stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg
umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢
pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjna.

5. Rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatna na rzecz Towarzystwa do 15 dnia

roboczego po zakonczeniu roku.

Artykut 88. Koszty obcigzajace Subfundusz Investor PPK 2070

1. Oprécz Wynagrodzenia Fundusz moze pokrywac¢ ze $rodkéw Subfunduszu wymienione ponizej koszty i wydatki zwigzane z prowadzong
dziatalnoscia:
1)  prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
Aktywoéw Subfunduszu;
2)  prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;
3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;
4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywoéw
Subfunduszu;
5)  wynagrodzenie Depozytariusza;
6)  koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu lub Subrejestru;
7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa;
8)  koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa;
9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;
10)  koszty likwidacji Subfunduszu;
11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:
1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Warto$¢ Aktywdéw Netto tego Subfunduszu
jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;
2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.
3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku.
4. W okresie, w ktéorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo pokrywa z wiasnych $rodkéw koszty
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).
5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo z wiasnych $rodkow.
Zobowigzania dotyczace wylgcznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.
7. Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w Wartosci Aktywow Netto.

o

Artykut 89. Minimalne wptaty do Subfunduszu Investor PPK 2070
Minimalna wptata do Subfunduszu. Minimalna pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 grosz.
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VII.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

pwc

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi
atestacyjnej, dajacej racjonalng pewno$c¢, dotyczacej
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu
Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty opisanych w  prospekcie informacyjnym
z przepisami  dotyczagcymi  rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnos$ci i kompletnosci tych zasad
z przyjeta przez kazdy z wydzielonych subfunduszy polityka
inwestycyjng zwany dalej ,,Oswiadczeniem”

Do Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wstep

Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”)
zaangazowal nas do przeprowadzenia uslugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnoséé
polegajacej na weryfikacji zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywéw funduszu
opisanych w Prospekcie Informacyjnym Investor PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- Investor PPK 2025,
- Investor PPK 2030,
- Investor PPK 2035,
- Investor PPK 2040,
- Investor PPK 2045,
- Investor PPK 2050,
- Investor PPK 2055,
- Investor PPK 2060,
- Investor PPK 2065,
- Investor PPK 2070

(,Subfundusze”), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, zaktualizowanym
11 grudnia 2025 r. (,,Prospekt™) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz
polityka inwestycyjna.

Opis przedmiotu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal sporzadzony i opublikowany przez Zarzad Towarzystwa w celu
spelnienia wymogéw art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”).
Majace zastosowanie wymogi dotyczace zasad sporzadzania Prospektu znajduja sie

I PricewaterhouseCoopers Polska spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633
‘Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwec.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt sp. k. wpisana jest do Krajs Rejestru Sad p d:
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedziba Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnosé dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,Oswiadczeniem” (cd.)

w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
(,Rozporzadzenie o prospekcie”).

Zgodnie z wymogiem §10 ust. 1 pkt 14. Rozporzadzenia o prospekcie, w Prospekcie
zamieszcza sie o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywéw funduszu opisanych
w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz
polityka inwestycyjna.

Niniejsze O$wiadczenie dotyczy metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu, ktore
przedstawione zostaly w Rozdzialach III A punkt 16, ITII B punkt 16, III C punkt 16, ITI
D punkt 16, III E punkt 16, III F punkt 16, IIT G punkt 16, III H punkt 16, III I punkt 16
oraz III J punkt 16 Prospektu. Zasady polityki inwestycyjnej kazdego z wydzielonych
Subfunduszy (“Polityka Inwestycyjna™) zostaly zawarte w Prospekcie i Statucie
Funduszu:

Rozdziale III A punkt 13.1. Prospektu oraz w Rozdziale IV Artykule 12 Czesci I
1 Rozdziale XII w Artykule 41 Czesci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik
do prospektu (“Statut”) dla Subfunduszu Investor PPK 2025;

e Rozdziale III B punkt 13.1. Prospektu oraz w Rozdziale IV Artykule 12 Czesci I
1 Rozdziale XIII w Artykule 46 Czesci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik
do prospektu (“Statut”) dla Subfunduszu Investor PPK 2030;

Rozdziale III C punkt 13.1. Prospektu oraz w Rozdziale IV Artykule 12 Czesci I
1 Rozdziale XIV w Artykule 51 Czesci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik
do prospektu “Statut”) dla Subfunduszu Investor PPK 2035;

Rozdziale III D punkt 13.1. Prospektu oraz w Rozdziale IV Artykule 12 Czesci I
i Rozdziale XV w Artykule 56 Czeéci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik
do prospektu (“Statut”) dla Subfunduszu Investor PPK 2040;

Rozdziale III E punkt 13.1. Prospektu oraz w Rozdziale IV Artykule 12 Czesci I
i Rozdziale XVI w Artykule 61 CzeSci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik
do prospektu (“Statut”) dla Subfunduszu Investor PPK 2045;
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnosé dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,Oswiadczeniem” (cd.)

e Rozdziale III F punkt 13.1. Prospektu oraz w Rozdziale IV Artykule 12 Czesci I
1 Rozdziale XVII w Artykule 66 Czesci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik
do prospektu (“Statut”) dla Subfunduszu Investor PPK 2050;

e Rozdziale IIT G punkt 13.1. Prospektu oraz w Rozdziale IV Artykule 12 Czesci I
1 Rozdziale XVIII w Artykule 71 CzeSci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik
do prospektu (“Statut”) dla Subfunduszu Investor PPK 2055;

e Rozdziale IIT H punkt 13.1. Prospektu oraz w Rozdziale IV Artykule 12 CzeSci I
i Rozdziale XIX w Artykule 76 Czesci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik
do prospektu (“Statut”) dla Subfunduszu Investor PPK 2060;

e Rozdziale III I punkt 13.1. Prospektu oraz w Rozdziale IV Artykule 12 Czesci I
i Rozdziale XX w Artykule 81 Cze$ci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik
do prospektu (“Statut”) dla Subfunduszu Investor PPK 2065.

e Rozdziale IIT J punkt 13.1. Prospektu oraz w Rozdziale IV Artykule 12 Czesci I
i Rozdziale XXI w Artykule 86 Czesci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik
do prospektu (“Statut”) dla Subfunduszu Investor PPK 2070.

Poprzez zgodnos¢ metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie
z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich
zgodno$¢ z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (zwanymi dalej lacznie
“Przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”).

Poprzez zgodno$¢ i kompletno$é¢ metod i zasad wyceny aktywé4w Funduszu z przyjetg
przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy Polityka inwestycyjna rozumiemy, ze metody
i zasady wyceny opisane w Prospekcie obejmuja wszystkie kategorie lokat, w ktore
dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest przewidziane statutem Funduszu
i Prospektem.

Wymogi opisane powyzej okreslaja podstawe sporzadzenia opisu metod i zasad wyceny
aktywow Funduszy zawartych w Prospekcie i stanowig, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformulowania przez nas wniosku dajacego racjonalna pewnosc.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w Prospekcie zgodnych z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci

3/6
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnosé dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,Oswiadczeniem” (cd.)

funduszy inwestycyjnych, a takze za zapewnienie zgodnosci i kompletnosci zasad
opisanych w Prospekcie z Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za zaprojektowanie, wdrozenie oraz
utrzymanie systeméw i procesow kontroli wewnetrznej zapewniajacych zgodnosé
metod i zasad wyceny aktywéw Funduszy z obowiazujacymi Przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnos¢ i kompletnos¢ tych zasad
z Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialnosé

Naszym zadaniem byla weryfikacja zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu
zawartych w Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze ich zgodnosci i kompletnosci z Polityka inwestycyjna kazdego
zwydzielonych Subfunduszy oraz wyrazenie, na podstawie uzyskanych dowodow,
niezaleznego wniosku z wykonanej uslugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosé.

Nasze prace atestacyjne przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Uslug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - ,Uslugi atestacyjne inne niz
badania i przeglady historycznych informacji finansowych” (,KSUA 3000 (Z)").
Standard ten wymaga, abySmy przestrzegali wymogoéw etycznych oraz zaplanowali
i przeprowadzili nasze prace w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze metody
i zasady wyceny aktywéw Funduszu zawarte w Prospekcie sa, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis przedmiotu
zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze usluga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztalcenie (istotng niezgodno$¢ z wymogami).

Wymogi zarzadzania jakoscig i etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Krajowego Standardu Kontroli JakoSci 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakoscia (PL) 1 — ,Zarzadzanie jakosScia dla
firm wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych
ushug atestacyjnych lub pokrewnych” opracowanego przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Badania i Uslug Atestacyjnych i przyjetego uchwata Rady Polskiej Agencji
Nadzoru Audytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowania, wdrozenia
idzialania systemu zarzadzania jakoscia, w tym polityk i procedur dotyczacych
zgodnos$ci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz obowiazujacymi
przepisami prawa i wymogami regulacyjnymi.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnosé dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,Oswiadczeniem” (cd.)

Przestrzegamy wymogéw niezaleznosci i innych wymogdéw etycznych zawartych
w Podreczniku Miedzynarodowego Kodeksu Etyki Zawodowych Ksiegowych (w tym
Miedzynarodowych Standardéw Niezaleznosci) (,Kodeks etyki”) przyjetym uchwalg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw, ktéry jest oparty na podstawowych zasadach
uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, poufnosci
1 profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy na celu uzyskanie
racjonalnej pewnosci, ze zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sg,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi
w akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.

Nasza praca polegala w szczeg6lnosci na:

e Zapoznaniu sie z opisem zasad rachunkowo$ci zawartych w Prospekcie;

e Zapoznaniu sie ze statutem Funduszu;

e Zapoznaniu sie z kategoriami lokat, w ktére dokonywane sg inwestycje
przewidzianymi w statucie Funduszu i Prospekcie;

e Sprawdzeniu zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu zawartych
w Prospekcie z  Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych;

e Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Polityce inwestycyjnej kategorie lokat
kazdego z wydzielonych Subfunduszy .

Whniosek

Naszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac atestacyjnych,
metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, oraz sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach,
z Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Ograniczenie zastosowania

Niniejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spolka
z ograniczong odpowiedzialno$cia Audyt sp. k. dla Zarzadu Towarzystwa i jest
przeznaczony wylacznie w celu opisanym w akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce
zastosowanie kryteria. Nie mozna go wykorzystywa¢ w zadnym innym celu.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnosé¢ dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,Oswiadczeniem” (cd.)

PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig Audyt sp. k.
nie przyjmuje w zwigzku z tym raportem zadnej odpowiedzialnosci wynikajacej z relacji
umownych i pozaumownych (w tym z tytulu zaniedbania) w odniesieniu do podmiotow
innych niz Towarzystwo. Powyzsze nie zwalnia nas z odpowiedzialno$ci w sytuacjach,
w ktorych takie zwolnienie jest wylaczone z mocy prawa.

Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spoélka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Audyt sp. k., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 144:

&
Dokument podpighny przez
Michal Siera
Data: 2025.131 15:28:18
CET

Michat Sieradzki
Biegly rewident
Numer ewidencyjny 13475

Warszawa, 11 grudnia 2025 T.
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