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Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: PLN
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Opis

ZAELACZNIKIDOSPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYNIKAJACEZPRZEPISOW

W zatgczeniu przekazuje si¢:
L. Pétroczne sprawozdanie finansowe.
D. Pismo Prezesa Zarzadu Investors TFI S.A.

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.
5. Oswiadczenie depozytariusza.

B. Sprawozdanie Zarzadu Towarzystwa (sprawozdanie z dzialalno$ci Funduszu).
#. Oswiadczenie o poprawnos$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz w sprawie podmiotu

6. Raport z przegladu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.
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Plik Opis
01. SF_FIZ.pdf Pétroczne sprawozdanie finansowe
02. PismoPrezesa.pdf Pismo Prezesa Zarzadu Investors TFI S.A.

03. S2D_FIZ.pdf Sprawozdanie Zarzadu Towarzystwa (sprawozdanie z dziatalnosci

Funduszu).
Oswiadczenie o poprawnosci rocznego sprawozdania finansowego
04. OSPOP.pdf loraz w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.
05.Investor FIZ.pdf Oswiadczenie depozytariusza.

06. OpiniaBiegtego.pdf Raport z przegladu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych.
artos¢ na artos¢
WYBRANE DANE FINANSOWE dzien bilansowy Wwyrazona w
tys. EURO
I. Przychody z lokat 442,00 96,00
Il. Koszty funduszu netto 468,00 101,00
I1l. Przychody z lokat netto -26,00 -6,00
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 555,00 120,00
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 174,00 38,00
VI. Wynik z operacji 703,00 152,00
VII. Zobowigzania 232,00 52,00
VIII. Aktywa 18 424,00 4 140,00
IX. Aktywa netto 18 192,00 4 088,00
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 18 634,00 18 634,00
XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 976,28 219,37
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 37,75 8,18
ZESTAWIENIE LOKAT
2023 rok 2022 rok
SKEADNIKI LOKAT
Wartos ¢ Wartos¢
Wartos é wedtug Prot.:entowy Wartosé wedtug Pro?entowy
Wwediug ceny w¥0t=,'ny na udziat w Wediug ceny W){cefny na udziatl w
nabycia w tys. d.2|en kt’ywach nabycia w tys. d.2|en kt'ywach
bilansowy w jogétem bilansowy w jogétem
tys. tys.
1. Akcje 6 690,00 18,00 0,10 6 690,00 28,00 0,14
2. Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Praw a do akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Praw a poboru 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Kw ity depozytow e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Listy zastaw ne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7.Dluzne papiery w arto$ciow e 8 816,00 8 931,00 48,48 3 900,00 3 868,00 19,58
8. Instrumenty pochodne 0,00 70,00 0,38 0,00 91,00 0,46
9. Udzialy w spétkach z ograniczong
odpow iedzialnoscia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 3197,00 3282,00 17,81 3 682,00 3 682,00 18,64
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelno$ci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
14. Udzielone pozyczki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15. Weksle 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16. Depozyty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
17. Waluty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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18. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
19. Statki morskie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
20. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib artos¢ wedtug artos¢ wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ) y ceny nabycia w jwyceny na dzien
emitenta ;
ys. bilansowy w tys.
IGIELDA
PAPIEROW
1. DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) Aktywny rynek regulowany ART OSCIOWY 300,00Polska 50,00 18,00
CHW
ARSZAWIE
HANG FUNG GOLD TECHNOLOGY LTD )
- (BMGA4284Y1497) [Aktywny rynek nieregulowany NIE DOTYCZY [t 940 000,00 Hong Kong 6 640,00 0,00
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa ynku  [Emitent [ Siedziby fremin - WWarunkd
Iy i emitenta kupu loprocentowania
D A . . Kraj siedziby [Termin arunki
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta Wykupu bprocentowania
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
mienne
ICATALYST - IBOR_6M +
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. SERIA A . RYNEK BANK POLSKA marza 1,52%;
" (PLPEKA000289) Alywny rynek nieregulowany IALTERNATYWN KASA OPIEKI S.A. | 0@ 20271029 [ - centowanie
Y GPW biezgcym
okresie: 8,47 %
mienne
ICATALYST - POWSZECHNA IBOR_6M +
PKO BP S.A. SERIA OP0328 . RYNEK KASA marza 1,50%;
~(PLPKO0000107) Ryneknieaklywny IALTERNATYWN Joszczepnosc [ 0!S@ 20280306 | centowanie
GPW BANK POLSKI S.A. biezacym
okresie: 8,50%
Zmienne
ICATALYST - POWSZECHNA IBOR_6M +
PKO BP S.A. SERIA OP0827 . RYNEK KASA marza 1,55%;
" (PLPKO0000099) Aldywny rynek nieregulowany IALTERNATYWN foSzczEDNOSCI | 0@ 20270828 [ - centowanie
GPW BANK POLSKI S.A. biezacym
okresie: 8,55%
mienne
ICATALYST - IBOR_6M +
_POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. Akt Kni | RYNEK SSXSAZDECHNY Polska 2027-07-29 marza 1,80%;
SERIA A (PLPZU0000037) ywny rynek nieregulowany IALTERNATYWN y bprocentowanie
UBEZPIECZEN S.A. s .
Y GPW biezgcym
okresie: 8,79%
mienne
ICATALYST - IBOR_6M +
SANTANDER BANK POLSKA S.A. SERIA F . RYNEK ISANTANDER BANK marza 1,60%;
~(PLBZ00000275) Ryneknieaklywny IALTERNATYWN [POLSKA S.A. Polska 2028-04-05 | centowanie
GPW biezacym
okresie: 8,55%
Zmienne
o
-WzZ1126 (PLO000113130) [Aktywny rynek nieregulowany BONDSPOT ISKARB PANSTWA [Polska 2026-11-25 el
oprocentowanle
POLAND S
biezacym
okresie: 6,95%
Emitent Kraj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) wystawcy) bazowy
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Procentowy udziat
aktywach
pgotem
0,10
0,00
» artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
- . .. [Wartos¢ . . L
Rodzaj listu |Podstawa emisji X Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna ; .
tys. bilansowy w tys. fogétem
” artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
artost . . S
X Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna ; .
tys. bilansowy w tys. fogétem
5 922,00 8 816,00 8 931,00 48,48
5 922,00 8 816,00 8 931,00 48,48
1000 900,00 900,00 910,00 4,94
500 000 1,00 500,00 505,00 2,74
100 000 10,00 1 000,00 1 022,00 5,55
100 000 10,00 1 000,00 1 040,00 5,64
500 000 1,00 500,00 504,00 2,73
1000 5 000,00 4916,00 4 950,00 26,88
artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. fogétem
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Niewystandaryzowane instrumenty

"pochodne
. . NG BANK
1. Kontrakt Forward USD/PLN 2023-07-26 (krotka) Rynek nieaktywny NIE DOTYCZY 5LASKI S.A Polska aluta: USD
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE ) Nazwa Kraj siedziby .
2 Rodzaj rynku Nazwa rynku . X Liczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  femitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
ISPDR GOLD (Stany
1.SPDR GOLD TRUST (US78463V1070) Aktywny rynek regulowany NYSE ARCA TRUST Ziednoczone 1 250,00
SPDR S&P Stan
2.SPDR S&P 500 TRUST ETF (US78462F1030) (Aktywny rynek regulowany INYSE ARCA 500 TRUST b Y 1 300,00
ETF jednoczone
. . . . . . artos¢ artos¢ wedtug arto$¢ wedtug
A Nazwa i rodzaj [Kraj siedziby [Termin Rodzaj - . . . o
WIERZY TELNOSCI bodmiotu bodmiotu ymagalnosei bwiadczenia kwiadczenia w Liczba ceny nabycia w wyceny na dzief
ys. ys. bilansowy w tys.
artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
WEKSLE ystawca Data ptatnosci  [ceny nabycia w yceny na dzien v aktywach
ys. bilansowy w tys. fogétem

Komisja Nadzoru Finansowego

TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI . b aczna artos¢ weglug artos¢ wedlgg’ Procentowy udziat
Rodzaj iczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
LOKAT tys. bilansowy w tys. fogétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa 0,00 5 000,00 4916,00 4 950,00 26,88
2. Papiery wartosciowe gwarantowane
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przez NBP
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU Emitent ITermin wykupu arunk artose Liczba ceanrilor?;l\),\;/?:?;u\?v w;cr:eonéj r\:\;ejlzlijgh
P|EN|EZNEGO oprocentowania pominalna bys. bilansowy w tys.
BILANS 2023 rok 2022 rok
I. Aktywa 18 424,00 19 749,00
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 112,00 12 075,00
2. Naleznosci 11,00 5,00
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00 0,00
4.Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: 11 222,00 6 570,00
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aktywach
pgotem

Procentowy udziat
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5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: 1 079,00 1 099,00
6. Pozostate aktywa 0,00 0,00
Il. Zobowigzania 232,00 1004,00
lll. Aktyw a netto (I-11) 18 192,00 18 745,00
IV. Kapitat funduszu 139 189,00 140 445,00
1. Kapitat wptacony, w tym: 793 007,00 793 007,00
-certfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0,00 0,00
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -653 818,00 -652 562,00
V.Dochody zatrzymane -114 467,00 -114 996,00
1.Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -95 268,00 -95 242,00
2.Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat -19 199,00 -19 754,00
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do
. -6 530,00 -6 704,00
ceny nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
18 192,00 18 745,00
(IV+V+/-VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 18 634,00 19 935,00
artos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 976,28 940,30
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 18 634,00
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 976,28
I;aiz.bea strowanvch artos¢ aktywdw netto
Poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych g . Y na certyfikat
certyfikatow nwestycyin
nwestycyjnych yeviny
PLINVST00010 18 634,00 976,28

od 2023-01-01 |od 2022-01-01 |od 2022-01-01
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI
do 2023-06-30 |do 2022-12-31 |do 2022-06-30

I. Przychody z lokat 442,00 1 098,00 610,00
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 13,00 32,00 19,00
2. Przychody odsetkowe 429,00 518,00 131,00
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0,00 548,00 460,00
5. Pozostate 0,00 0,00 0,00
Il. Koszty funduszu 468,00 560,00 273,00
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 93,00 201,00 104,00
-stata cze$¢ wynagrodzenia 93,00 201,00 104,00
-zmienna czg$¢ wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Optaty dla depozytariusza 21,00 104,00 71,00
4. :L)J;r)]{(;al:yszzuwnazane z prowadzeniem rejestru aktywéw 80,00 105,00 10,00
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 5,00 5,00
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 64,00 110,00 64,00
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00
8. Ustugi prawne 0,00 2,00 2,00
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 0,00 0,00
10. Koszty odsetkowe 2,00 0,00 0,00
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
12. Ujemne saldo réznic kursowych 191,00 0,00 0,00
13. Pozostate 17,00 33,00 17,00
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0,00 0,00 0,00
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 468,00 560,00 273,00
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -26,00 538,00 337,00
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 729,00 -1 432,00 -1 440,00
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat: 555,00 255,00 260,00
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2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat, w tym: 174,00 -1687,00 -1700,00
-z tytutu réznic kursowych -778,00 372,00 972,00
VIl. Wynik z operacji 703,00 -894,00 -1103,00
VIIl. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00
Sktadniki przychodow i kosztéw, )
hiewyszczegoélnione w rachunku wyniku z operacji, o| w okresie w okresie pienwszym

potroczu okresu

L . . P . )
wartos.cl st.anowm]cej cc'> najmniej 5 /a'sumy biezgcym poprzednim boprzedniego
bdpowiednio przychodéw oraz kosztéw

ynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 37,73 -44,85 -52,21
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 37.73 44,85 52,21

nwestycyjny

ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO 0d 2023-01-01 |od 2022-01-01
do 2023-06-30 [do 2022-12-31
l.Zmiana wartosci aktyw 6w netto
1. Warto$¢ aktywdéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 18 745,00 21 954,00
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 703,00 -894,00
a)przychody z lokat netto -26,00 538,00
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 555,00 255,00
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 174,00 -1 687,00
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 703,00 -894,00
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0,00 0,00
a)z przychodoéw z lokat netto 0,00 0,00
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0,00 0,00
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 256,00 -2 315,00
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu wydanych
certyfikatow inwestycyjnych) 0,00 0,00
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych
certyfikatow inwestycyjnych) -1256,00 -2.315,00
6.taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym -5653,00 -3 209,00
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 18 192,00 18 745,00
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 18 840,00 20 297,00
ll. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -1 301,00 -2 439,00
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0,00 0,00
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1301,00 2 439,00
c)saldo zmian -1 301,00 -2 439,00
2.Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci
funduszu, w tym: 18 634,00 19 935,00
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 343 910,00 343 910,00
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 325 276,00 323 975,00
c)saldo zmian 18 634,00 19 935,00
3. Przewidywana liczba certyfikatéow inwestycyjnych 18 634,00 19 935,00
lll. Zmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny
1. wartoé¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego 940,30 981,21
2. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresy|
sprawozdawczego 976,28 940,30
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3. procentowa zmiana wartosci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 7,72 417
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 960,03 930,32
-data wyceny (ostatniego wystgpienia) 023-01-31 2022-06-30
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 976,28 976,46
- data wyceny (ostatniego wystgpienia) 023-06-30 2022-03-31
6. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym 976,28 940,30
-data wyceny 023-06-30 2022-12-31
7.Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 976,28 940,30
IV.Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci
aktywoéw netto, w tym: 5,02 2,79
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,00 1,00
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0.00 000
dystrybucje ’ ’
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,23 0,52
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 52
funduszu 0.86 0.
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,69 0,55
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.00 0.00

. s od 2023-01-01 |od 2022-01-01 |od 2022-01-01
RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH
do 2023-06-30 |do 2022-12-31 |do 2022-06-30
A.Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej -4 821,00 9 747,00 7 047,00
I. Wptywy 9 001,00 71781,00 52 540,00
1.Z tytutu posiadanych lokat 528,00 748,00 383,00
2. Z tytutu zbycia skadnikéw lokat 7 639,00 70 974,00 52 157,00
3. Pozostate 834,00 59,00 0,00
Il. Wydatki 13 822,00 62 034,00 45 493,00
1. Z tytutu posiadanych lokat 0,00 301,00 0,00
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 12 493,00 61 148,00 45 180,00
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 94,00 222,00 125,00
4. iyt;tr;:auu\é\?;placonego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,00 0,00 0,00
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 32,00 117,00 84,00
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 81,00 93,00 12,00
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 1,00 21,00 21,00
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 61,00 111,00 63,00
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00
10. Z tytutu ustug prawnych 0,00 2,00 0,00
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
12. Pozostate 1 060,00 21,00 8,00
B.Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej -1 142,00 -2 414,00 -1 226,00
I. Wptywy 0,00 0,00 0,00
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0,00 0,00 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0,00 0,00 0,00
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00 0,00
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 1 142,00 2 414,00 1 226,00
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 1142,00 2 414,00 1 226,00
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0,00 0,00 0,00
3. Z tytutu sptat zaciggnigtych pozyczek 0,00 0,00 0,00
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00 0,00 0,00
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5. Z tytutu wyptaty przychodow 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00
7. Odsetki 0,00 0,00 0,00
8. Pozostate 4,00 0,00 0,00
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i
. A . L -213,00 315,00 256,00
ekwiwalentow srodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu sSrodkéw pieni¢znych netto (A+/-B) -5 963,00 7 333,00 5 821,00
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
12 075,00 4 742,00 4 742,00
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
. 6 112,00 12 075,00 10 563,00
koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D)
Sktadniki wplyw 6w i wydatkéw, niewyszczegélnione w L023-01-01 R022-01-01 od
rachunku przeptyw 6w pieni¢znych, o wartosci stanowiacej co
hajmniej 5 % sumy odpowiednio wplyw 6w oraz wydatkéw b023-06-30 b022-12-31 do
NOTY
NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU 2023 rok
1. Z tytutu zbytych lokat 0,00
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00
3 Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow 0.00
“inwestycyjnych !
4.Z tytutu dywidendy 8,00
5. Z tytutu odsetek 0,00
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0,00
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00
8. Pozostate 3,00
NOTA-3ZZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2023 ok
1. Z tytutu nabytych aktywéw 0,00
2. Z tytutu transakcji repo/sell-buy back 0,00
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00
4.Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 0,00
5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych 180,00
6. Z tytutu wyptaty dochodoéw funduszu 0,00
7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0,00
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00
9. Z tytutu krotkoterminowych pozyczeki kredytow 0,00
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytéw 0,00
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0,00
12. Z tytutu rezerw 50,00
13. Pozostate zobowigzania 2,00

NOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY
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artos¢ na dzien

I.STRUKTURASRODKOWPIENIEZNYCHNA bif;fjwn dzien bia'fu":fgw w
RACHUNKACH BANKOWYCH aluta danej walucie w fsprawozdania
tys. finansowego w
tys.

I. Banki: 6 112,00
1.ALIOR BANK S.A. 495,00 495,00
2. DEUTSCHE BANK POLSKA S.A.-Depozytariusz 91,00 404,00
3. DEUTSCHE BANK POLSKA S.A.-Depozytariusz 2 576,00 2 576,00
4. DEUTSCHE BANK POLSKA S.A.-Depozytariusz 622,00 2 556,00
5. SANTANDER BANK POLSKA S.A. 20,00 81,00

1. SREDNIW OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCHWCELUZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN

arto$¢ na dzien
Waluta bilansowy w
artos¢ na dzien bilansowy w Wwalucie
danej walucie w tys. sprawozdania
finansowego w
tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 8 123,00
1. 59,00 262,00
2. 5 424,00 5 424,00
3. 742,00 3 437,00

arto$¢ na dzien
. i . bilansowy w
II.LEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE ([Typ zajetej pozycji [Rodzaj instrumentu pochodnego [Cel otwarcia pozycji poaz';cc)js:: otwarte]
1. Kontrakt Forward USD/PLN 2023-07-26 (kétka)  Krotka Kontrakty walutowe Zzll’lizf’l';;ze”'e przed ryzykiem 70,00

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ o
REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW [/\o% n czier

- bilansowy w tys.
WARTOSCIOWYCH

I. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00
Il. Transakcje repo / sell-buy back 0,00
lll. Udzielone pozyczki papieréw wartosciowych 0,00
IV. Zaciagniete pozyczki papieréw wartosciowych 0,00

NOTA-SKREDYTYIPOZYCZKI

. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYS
FUNDUSZU

Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciggniecia Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty

la7wa nadmintii ndzialaiarann
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artos¢ ITerminy Kwota bedgca Termin - Termin
zapadalnosci .
przysztych przysztych podstawg L konania
e S wygasniecia) .
strumieni strumieni przysztych instrumentu
ienieznych pienieznych ptatnosci nstrumentu pochodnego
P pochodnego
2023-07-26
0,00 -1 100 000,00/2023-07-26 2023-07-26

STANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI AKTYWOW

Narinki |
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TULIVU PUMITTIVIU uuai v iU g u ey

kredytu (pozyczki) ledziba kwota w

s alucie

ednostka

aluta

rocento
P X wy kwota w
udziat w tys. .
alucie
aktywach

ednostka

AKTYWOW FUNDUSZU

Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN BILANSOWY, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI

wota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia

ki
Nazwa podmiotu Siedziba procentowy fYarun . _[Termin sptaty Zabezpieczenia
P tys. fwota w ednostka aluta udziatw  [pprocentowania Py P
walucie
aktywach

NOTA-9WALUTY IROZNICEKURSOWE
ILWALUTOWASTRUKTURAPOZYCJIBILANSU

arto$¢ na dzien

arto$¢ na dzien b||ansgwyw
Nazwa pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej alucie
. sprawozdania
walucie w tys. K
finansowego w
tys.

. Aktywa 18 424,00 18 424,00
. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 642,00 2 638,00
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 91,00 404,00
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 070,00 3 070,00
P. Naleznosci 3,00 3,00
P. Naleznosci 2,00 8,00
B. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00 0,00
K. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 940,00 7 940,00
K. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 799,00 3 282,00
b. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 009,00 1 009,00
b. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17,00 70,00
b. Pozostate aktywa 0,00 0,00
|. Zobowigzania 232,00 232,00

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Skiadniki lokat Podatnie réini(lze kurs.owe U.jemne réinic.e kurs.owe
Zrealizowane Niezrealizowane |Zrealizowane Niezrealizowane
1. Akcje 0,00 0,00 0,00 -759,00
2. Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Prawa do akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Prawa poboru 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Listy zastawne 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Dluzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica 0,00 0,00 -200,00 -19,00
13. Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
14.Udzielone poyczki pienigzne 0,00 0,00 0,00 0,00
15. Weksle 0,00 0,00 0,00 0,00
16. Depozyty 0,00 0,00 0,00 0,00
17. Waluty 0,00 0,00 0,00 0,00
18. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
19. Statki morskie 0,00 0,00 0,00 0,00
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[20.Tnne | 0,00] 0,00 0,00 0,00
lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
aluta kurs w stosunku do zt
4,1066000000
4,4503000000
0,5240000000
NOTA-10 DOCHODY IICHDYSTRYBUCJA
lartos¢ zrost (spadek)
/REALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK zrealizowanego  hiezrealizowanego
STRATA)ZEZBYCIALOKAT pysku (straty) ze  gysku z wyceny
Zbycia lokat w tys. faktywdw w tys.
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 166,00 193,00
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 389,00 -19,00
3. Pozostate 0,00 0,00
arto$¢ w okresie
WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU prawozdawczym
W tys.
|. Wyptacone przychody z lokat: 0,00
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0,00
2. Przychody odsetkowe 0,00
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0,00
5. Pozostate: 0,00
Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0,00
artos¢ w okresie [Procentowy udziat P;ot.:e{ntowy \Wptyw na ptyw na
WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT sprawozdawczym W aktywach w dniu ukt2|a Wh tto wWartost aktywow wartost aktywow
tys. Wyptaty anw;;p'zgl 0 Ww tys. netto w tys.

danym rynku, w tym w zwigzku z:

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkéw
pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktdrych rozliczenie pieniezne
ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnos¢

0,00
transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0,00
transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0,00

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

[. KOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO

arto$¢ w okresie
sprawozdawczym
W tys.
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1. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,00
2. Optaty dla depozytariusza 0,00
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00
4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00
5. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00
6. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0,00
7. Ustugi prawne 0,00
8. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0,00
9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00
10. Pozostate: 0,00

[I. WYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA

artos¢ w okresie

sprawozdawczym

tys.
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 93,00
2. Cze& wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0,00

[IL.LKOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE
BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI

arto$¢ w okresie
sprawozdawczym
W tys.

1

. (zbyty skkadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)

OSOBY

WYKAZ WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU TOWARZYSTWA

Imie i nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Zbigniew Wojtowicz Prezes Zarzadu
Beata Sax iceprezes Zarzadu
Piotr Dziadek iceprezes Zarzadu

WYKAZ 0SOB, KTORYM POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Imig i nazwisko

Stanowisko/Funkcja

M

arta Brzostowska

Petnomocnik Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A., Zastepca
Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services
Poland Sp. z 0. 0. Podmiotu, kkéremu powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych
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WPROWADZENIE
1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Investor Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Dnia 21.09.2005 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFi 205. Fundusz rozpoczat
dziatalno$c¢ dnia 22.09.2005 r. Czas trwania funduszu jest nieograniczony. Fundusz jest Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym

emitujgcym publiczne certyfikaty inwestycyjne.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu

dokonywanych w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Ograniczenia inwestycyjne:

I. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat:

1. Fundusz moze inwestowac¢ w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym,

b) papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub
inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem przedmiotowych papieréw wartosciowych,
zaktada ztozenie wniosku o dopuszczenie tych papieréw do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, w terminie nie dtuzszym niz rok,

c) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD,

d) papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, emitowane przez spéiki akcyjne, o sumie bilansowe;j,
wykazanej w ostatnim zbadanym rocznym sprawozdaniu finansowym, nie nizszej niz 5 mld z, oraz:

- w ktérych Skarb Panstwa posiada nie mniej niz 51% ogélnej liczby akcji, lub

- co do ktorych przyjete przez Rade Ministrow lub przez wiasciwego Ministra plany, programy, strategie lub jakiekolwiek inne
dokumenty o podobnym charakterze przewidujg ich prywatyzacje w terminie nie dluzszym niz 3 lata.

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Fundusz moze lokowac¢ aktywa w instrumenty rynku pienieznego i w waluty pod warunkiem, ze sg zbywalne.

3. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania, majgce siedzibe za granica.

4. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

5. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym,
opiewajgce na indeksy gietdowe, akcje, waluty, bony, obligacje i stopy procentowe, metale, energie i towary rolne.

5a. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w Niewystandaryzowane instrumenty pochodne (kontrakty terminowe, forwardy, opcje, opcje
na opcje, swapy), dla ktérych instrumentami bazowymi sg indeksy, akcje, obligacje, bony, stopy procentowe i inne instrumenty
rynku pienieznego, waluty.

5b. Fundusz moze lokowaé aktywa w Towarowe instrumenty pochodne opiewajgce na prawa majatkowe, ktorych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajéw energii, miernikow i limitow wielkosci
produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych.

6. Fundusz moze dokonywac krotkiej sprzedazy i udziela¢ pozyczek ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe.

INVESTOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



\
“‘\
X7 Investors

7. Udziat poszczegolnych rodzajow lokat w aktywach Funduszu bedzie ulegat zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu
wzrostowego poszczegdlnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ocenie potencjatu wzrostowego
poszczegodlnych kategorii lokat sg: obecny i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych i inflacji, tempo wzrostu
gospodarczego, dynamika wzrostu zyskéw spotek gietdowych, wskazniki wyceny rynkowej spétek, zapotrzebowanie na towary i
surowce gospodarki Swiatowej z uwzglednieniem stanu ich zapaséw oraz wptyw powyzszych czynnikéw na sytuacje w
poszczegolnych krajach i regionach $wiata. Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegélne rodzaje lokat Fundusz
bierze pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na Swiecie. Przy okreslaniu pozioméw kupna i sprzedazy jednym
z kryteridéw jest analiza techniczna i systemy transakcyjne.

8. Przy alokacji aktywdw pomiedzy papiery wartosciowe udziatowe i dluzne kryterium doboru lokat jest analiza makroekonomiczna
oraz ocena trendéw rynkowych. W odniesieniu do czesci akcyjnej podstawg doboru branz i spétek do portfela jest analiza
fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych. Fundusz bedzie poszukiwat akcji spétek, ktore rokujg srednio lub dtugoterminowy
wzrost wartoéci, jednoczesnie niedocenianych przez innych inwestoréw. W ocenie istotne znaczenie bedg mialy analizy
historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych z uwzglednieniem potencjatu wzrostu wartosci firmy lub posiadanych
przez firme aktywoéw. Wsrdd elementdéw analizy istotne bedg oceny: produktu oferowanego przez dana spétke, jej kadry
zarzgdzajgcej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju, mozliwosci przejecia lub restrukturyzacii.

9. W odniesieniu do czesci diuznej struktura czasowa portfela ustalana jest w oparciu o przewidywane zmiany rynkowych stép
procentowych, ksztatt krzywej dochodowosci, poziom inflacji oraz ocene trendéw rynkowych. Fundusz dobierajgc papiery
wierzycielskie do portfela inwestycyjnego bedzie zwracat szczegdlng uwage na ryzyka zwigzane z inwestycjg w dany papier takie
jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci papieréw, a w przypadku korporacyjnych dtuznych papieréw wartosciowych na
ryzyko niewyptacalnosci emitenta. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w korporacyjne diuzne papiery wartosciowe pod warunkiem
nadania emitentom tych papieréw ratingu nie nizszego niz BBB lub jego odpowiednika przez co najmniej jedng z nastepujacych
agencji ratingowych: Standard & Poor’s Corporation, Moody’s Investors lub Fitch.

10. Podstawa doboru lokat w waluty, instrumenty rynku pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
w instytucjach kredytowych, jest zapewnienie ptynnosci i sprawne zarzgdzanie portfelem Funduszu.

11. Fundusz moze lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg w celu zwigkszenia stopy zwrotu i
dywersyfikacji lokat dzigki uzyskaniu dostgpu do specyficznych klas aktywow. Podstawg doboru jednostek uczestnictwa lub
certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg beda zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki
osiggane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspdlnego inwestowania.

12. Przy alokacji aktywéw pomiedzy poszczegdlnymi instrumentami pochodnymi kryterium doboru lokat jest analiza
makroekonomiczna oraz ocena trendéw rynkowych. W przypadku instrumentéw pochodnych opiewajgcych na indeks Fundusz
bedzie brat gtéwnie pod uwage tempo wzrostu gospodarczego, dynamike wzrostu zyskéw spotek gietdowych, wskazniki wyceny
rynkowej spotek. W przypadku instrumentéw pochodnych opiewajgcych na akcje Fundusz bedzie brat gtéwnie pod uwage trendy
rynkowe, sytuacje fundamentalng spoétki, dynamike wzrostu zyskow spotki, wskazniki wyceny rynkowej spétki. W przypadku
instrumentow pochodnych opiewajgcych na bony, obligacje i stopy procentowe Fundusz bedzie brat gtéwnie pod uwage obecny
i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych i inflacji. W przypadku instrumentéw pochodnych opiewajgcych na walute
Fundusz bedzie brat gtéwnie pod uwage sytuacje makroekonomiczng w danym kraju w tym takie wskazniki jak poziom produktu
krajowego brutto, inflacji, deficytu fiskalnego, deficytu handlowego, bezrobocia, poziomu stép procentowych.

W przypadku instrumentow pochodnych opiewajgcych na metale, energie i towary rolne Fundusz bedzie brat gtéwnie pod uwage
zapotrzebowanie gospodarki $wiatowej na surowce i towary z uwzglednieniem stanu ich zapaséw. W przypadku instrumentéw
pochodnych ze wzgledu na ich ograniczony czas trwania duze znaczenie przy doborze lokat mogg mie¢ wskazania analizy
technicznej i poziom zaangazowania znaczgcych inwestoréw raportowany przez poszczegolne gietdy.

13. W przypadku nabywania Niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych transakcje moga by¢ dokonywane wytgcznie z
bankami krajowymi, bankami zagranicznymi, Instytucjami Kredytowymi lub z innymi podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspdlnotowym, lub z podmiotami
podlegajacymi i stosujgcymi sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdinotowym.

14. Fundusz zajmuje pozycje w Instrumentach pochodnych pod warunkiem:
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a) ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i dgzenia do ograniczenia wahan Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny,

b) uzyskania mozliwosci efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez wykorzystanie efektu dzwigni,
c) osiggniecia dodatkowych dochoddw przy niskim poziomie ryzyka (transakcje arbitrazowe, tj. jednoczesny zakup i sprzedaz
instrumentoéw finansowych, w szczegolnosci instrumentu bazowego i Instrumentu pochodnego, w celu osiggniecia zysku

wynikajgcego z réznicy ich cen, bedgcej konsekwencjg nieefektywnosci rynku).

Rodzaje i dywersyfikacja lokat Funduszu

1. Fundusz lokuje co najmniej 80% wartosci Aktywdw Netto Funduszu w lokaty, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 - 4 Statutu.

2. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nie moga stanowic tgcznie wigcej
niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu, przy czym ograniczenia tego nie stosuje si¢ do papierow warto$ciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych
do OECD.

3. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytuciji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci
Aktywéw Funduszu.

4. Waluta obca jednego panstwa lub euro niz moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

5. Fundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, majgca
siedzibe za granica.

6. Fundusz nie moze wystawiac opcji.

7. Fundusz nie moze zaciggac¢ kredytéw i pozyczek ani emitowac obligaciji.

8. Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich Aktywow na
rachunkach bankowych.

1) W celu zarzadzania biezgca ptynnoscia, w zakresie niezbednym do zaspakajania biezgcych zobowigzan Funduszu oraz
prowadzenia rozliczen z Uczestnikami Fundusz moze zawieraé z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem jest
utrzymywanie Aktywow Funduszu na rachunkach rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych, a takze na rachunkach lokat
terminowych, w tym w szczegdlnosci lokat typu overnight. Umowy lokat terminowych mogg by¢ zawierane na czas nie dtuzszy
niz 7 dni od dnia zawarcia takiej umowy.

2) Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy wymiany walut, zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikdw portfela
inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych, zaréwno w zwigzku z przyjmowaniem wptat i dokonywaniem wypfat z
Funduszu, jak i realizowang politykg inwestycyjng. Przedmiotem uméw beda waluty, w ktérych denominowane sg lokaty Funduszu
i bedg zawierane w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych
przez inne banki. W szczegdlnosci przy ocenie konkurencyjnosci warunkéw transakcji pod uwage brane bedg nastepujgce kryteria
oceny (wedtug hierarchii waznosci): cena i koszty transakcji, termin rozliczenia transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji,
wiarygodnos$¢ partnera transakcji przy zatozeniu, iz cena i koszty transakcji z Depozytariuszem nie bedg wyzsze niz wynikajgce
z ofert bankéw konkurencyjnych lub, jezeli sg wyzsze, oferty bankéw konkurencyjnych nie spetniajg co najmniej jednego z
pozostatych, podanych wyzej kryteriéw oceny.

Przy ocenie oferty Depozytariusza Towarzystwo zbiera i przechowuje oferty przynajmniej trzech bankéw, ktére same lub ktérych
podmioty dominujace posiadajg krotko lub dtugoterminowy rating inwestycyjny lub odpowiednik takiego ratingu przyznany przez
uznang agencje ratingowa.

9. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 22 ust. 2 i 4 Statutu, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢
warto$¢ papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego, lub walut stanowigcych baze instrumentéw pochodnych,
przy czym obowigzku tego nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy spetniajace
warunki, okreslone dla indekséw stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 7 pkt 9 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355, z pézniejszymi zmianami) (Ustawa)

10. Fundusz ustala warto$¢ pozycji w bazie danego Instrumentu pochodnego w ten sposéb, ze od wartosci pozycji dtugich w

bazie, wynikajgcych z Instrumentu pochodnego odejmuje sie wartos¢ pozycji krotkich w takiej samej bazie, wynikajacych z takiego
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samego Instrumentu pochodnego o takim samym terminie rozliczenia lub ptatnosci w petni kompensujgcego ryzyka wynikajgce z
zajetych pozycji.

11. Przy obliczaniu limitéw Fundusz uwzglednia instrumenty finansowe bedgce przedmiotem krétkiej sprzedazy w odpowiednich
limitach inwestycyjnych wynikajacych z przepisow Ustawy w ten sposéb, ze ustala dla kazdego instrumentu odrebnie réznice
miedzy wartoscig instrumentow finansowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu a wartoscig takich samych
instrumentow finansowych bedacych przedmiotem krétkiej sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak otrzymanej
wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

12. W przypadku Instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig stopy procentowe, za wartos¢ odpowiednio pozycji dtugich
lub krotkich w instrumencie bazowym przyjmuje sie wartos¢ nominalng Instrumentéw pochodnych, na podstawie ktorej
kalkulowane s3 przeptywy pieniezne podlegajgce wymianie, a w przypadku gdy do ustalenia przeptywow pienieznych z tytutu
Instrumentu pochodnego zastosowano dodatkowo mnozniki — warto$¢ nominalng tych Instrumentéw pochodnych skorygowang
0 odpowiedni mnoznik.

13. W przypadku, gdy integralng czgs¢ konstrukcji danego Instrumentu pochodnego stanowi mnoznik lub mnozniki, warto$¢
nominalna takiego Instrumentu pochodnego jest wyznaczana przy zastosowaniu tego mnoznika bgdz mnoznikéw.

14. W przypadku opcji warto$¢ pozycji w bazie Instrumentu pochodnego ustala si¢ jako iloczyn wartosci nominalnej transakc;ji i
prawdopodobienstwa realizacji opciji.

15. Przepisy okreslone w ust. 11, ust. 14 oraz ust. 15 stosuje sie¢ odpowiednio do Towarowych instrumentéw pochodnych, przy
czym odniesienie do takiej samej bazy Towarowego instrumentu pochodnego nalezy rozumie¢ jako odniesienie do tego samego
gatunku rzeczy, tego samego rodzaju energii, miernika albo limitu wielkosci produkcji bgdz emisji zanieczyszczen.

16. Fundusz, zawierajgc umowe, ktorej przedmiotem sg Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ustala warto$¢ ryzyka
kontrahenta, rozumiang jako ustalong przez Fundusz wartos¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy ustalaniu
wartosci niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat bgdz Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakgciji,
w szczegolnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie opcji.

17. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji
zawartych z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako dodatnia réznica niezrealizowanych
zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach o ile:

a) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajgcej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego
2003 r. — Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U z 2009 r. Nr 175 poz. 1361, z p6zn. zm.);

b) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota stanowigca rownowaznos¢
salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;
c) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy;

d) warunki, o ktérych mowa w pkt a - ¢, nie naruszajg przepiséw prawa wiasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;.

18. Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 10 % Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20 % Wartosci Aktywow Netto
Funduszu.

19. Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgca wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakgiji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

a) kontrahent ustanowi na rzecz funduszu, w zwigzku z ta transakcjg zabezpieczenie w srodkach pienieznych, zbywalnych
papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienigznego;

b) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i warto$¢ srodkéw pienieznych
przyjetych przez fundusz jako zabezpieczenie ustalana bedzie w kazdym dniu roboczym i stanowi¢ bedzie co najmniej
réwnowartos¢ ryzyka kontrahenta w tej transakcji.

20. Papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego, stanowigcy zabezpieczenie, o ktérym mowa w ust. 20, powinien
spetnia¢ fgcznie nastepujgce warunki:

a) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czlonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank
centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;

b) istniejg popyt i podaz umozliwiajgce jego nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty;
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c) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:

- nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

- nalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem, ze zabezpieczenia przed skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu
ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na takim samym poziomie, jak w
przypadku gdyby papier wartosciowy lub instrument rynku pienigznego byt zapisany na rachunku podmiotu, o ktérym mowa w
pkt. poprzednim

21. Suma wartosci ryzyk kontrahenta wynikajgcego z zawartych umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wartosci bezwzglednych pozycji wyznaczonych w sposéb okreslony w ust. 11 oraz ust. 13 — 15 w
odniesieniu do kazdego z Instrumentéw pochodnych i Towarowych instrumentéw pochodnych, oraz wartosci instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 107 ust. 1 pkt 2 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 300
% wartosci Aktywow Netto Funduszu.

22. Suma wartosci lokat Funduszu, z wylgczeniem tych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6 Ustawy, oraz warto$ci ustalonej
zgodnie z ust. 22 z uwzglednieniem art. 151a ust. 2 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 400 % wartosci Aktywdw Netto Funduszu.
23. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 22 ust. 2 i 4 Statutu, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢
wartos¢ papieréow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego, lub walut stanowigcych baze Instrumentéw pochodnych,
przy czym obowigzku tego nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

24. W przypadku Instrumentéw pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig
indeksy, indeksy te muszg spetnia¢ warunki, o ktérych mowa w przepisach wydanych na podstawie art. 154 ust. 6 pkt 6 Ustawy.
25. Przy stosowaniu limitdéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy oraz art. 146 Ustawy, z uwzglednieniem
art. 151a ust. 2 Ustawy, Fundusz uwzglednia wartos¢ papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, stanowigcych
baze Instrumentéw pochodnych, wedtug nastepujgcych zasad:

a) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach pochodnych, skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego albo spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji (pozycja krétka) — od wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu odejmuje sie warto$¢ papieréw wartosciowych
lub instrumentéw rynku pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentédw pochodnych,

b) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do kupna papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo spetnienia $wiadczenia pienieznego
wynikajgcego z zajetej pozycji (pozycja dtuga) — do wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego
emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu dodaje sie warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw
rynku pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentéw pochodnych.

26. Przez warto$¢ papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, stanowigcych baze Instrumentéw pochodnych,
rozumie sie warto$¢ godziwg ustalong zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach okreslajgcych szczegodlne zasady
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

27. Rodzaje ryzyk zwigzanych z Instrumentami pochodnymi w tym Niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennos$cig notowan wystandaryzowanych Instrumentéw pochodnych —znaczne zaangazowanie
Funduszu w wystandaryzowane Instrumenty pochodne powoduje, ze ryzyko to jest wysokie, a Fundusz ogranicza je poprzez
odpowiednig dywersyfikacje,

b) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bedzie inwestowat w wystandaryzowane Instrumenty pochodne, gdzie rozliczenie
transakgciji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegdlnych gietd lub rynkéw. W przypadku Niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach transakcji,
c) ryzyko ptynnosci Instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko plynnosci poprzez lokowanie Aktywéw przede
wszystkim na rynkach Instrumentéw pochodnych charakteryzujgcych sie duzg ptynnoscig. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne nie sg przedmiotem aktywnego obrotu, Fundusz ma jednak mozliwos¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego
instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje gtéwnie w przypadku zabezpieczenia portfela
inwestycji i niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze dopasowanie

instrumentu bazowego i pochodnego,

INVESTOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



\
“‘\
X7 Investors

e) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub
wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest Niewystandaryzowany instrument pochodny,

f) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze by¢ wkomponowany mechanizm
kredytowy, co oznacza, ze Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego,
istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego.
Mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskoéw i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowe;j,

g) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych i bedzie
ograniczone poprzez dobor kontrahentéw dajgcych gwarancje wyptacalnosci,

h) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych.

3) FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa

Investors TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000227685.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku sporzadzone zostato na podstawie
przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z
2007 roku, nr 249, poz.1859). Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje rozporzgdzenie ministra finansoéw, funduszy i polityki regionalnej
z 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
z 31 grudnia 2020 r., poz. 2436).

Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2023 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2022 roku do 31

grudnia 2022 roku, oraz okres poétroczny od 1 stycznia 2022 do 30 czerwca 2022 roku.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu Investors TFI S.A.
nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania

finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przeglagdu sprawozdania finansowego Investor Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku jest PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczong

odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11.

7) WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ WSKAZANIE
RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat do dnia 30.06.2023 szesnascie serii certyfikatow inwestycyjnych, sg one przedmiotem obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie pod kodem ISIN — PLINVST00010.
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Wszystkie certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe. Nie wystepujg cechy réznigce poszczegolne serie

certyfikatéw inwestycyjnych.

Seria: jednostkowa cena emisyjna: data emisji:
seria A 10 000,00 21.09.2005
seria B 13 194,84 15.02.2006
seria C 15 835,68 18.04.2006
seria D 17 295,71 16.05.2006
seria E 1975,29 * 30.01.2007
seria F 2 377,69 27.04.2007
seria G 2 648,77 27.07.2007
seria H 2779,51** 29.10.2007
seria | 2 688,04 29.04.2008
seria J 2 636,75 27.06.2008
seria K 2 200,70 30.10.2008
seria L 2 530,21 27.02.2009
seria M 2 578,64 29.09.2009
seria N 2 582,96 27.11.2009
seria O 2772,26 26.02.2010
seria R 2673,57 29.06.2011

* Dnia 1 czerwca 2006 nastgpit podziat certyfikatow w stosunku 1:10.

** Nastgpita korekta wyceny: 2 780,55 zt. Rdznica zostata pokryta przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

8) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249 poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane sg w tysigcach zlotych z wyjagtkiem warto$ci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny w ztotych.
Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego

dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Tabela nr 125/A/NBP/2023 z dnia 2023-06-30

Nazwa waluty Kod waluty Kurs $redni
dolar amerykanski 1USD 4,1066
euro 1 EUR 4,4503
Tabela nr 252/A/NBP/2022 z dnia 2022-12-30

Nazwa waluty Kod waluty Kurs $redni
dolar amerykanski 1USD 4,4018
euro 1 EUR 4,6899
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ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2023-06-30

2022-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

6 690

18

0,10%

6690

28

0,14%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

48,48%

19,58%

Instrumenty pochodne

0,38%

0,46%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

17,81%

18,64%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

18 703

12 301

66,77%

14 272

7 669

38,82%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniac¢ sie do Bilansu w czegsci Sktadnikdw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania.
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Lo s Wartos¢ wg wyceny .

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_|ed2|by Wartosc_: wg ceny na dzien bilansowy Procentowy ud’ZIaI

AKCJE emitenta nabycia w tys. W tys w aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 50 18 0,10%

Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW o
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 300 | Polska 50 18 0,10%
Nienotowane na aktywnym rynku 6 640 - -
HANG FUNG GOLD TECHNOLOGY LTD Nienotowane na

(BMG4284Y1497) rynku aktywnym NIE DOTYCZY 11 940 000 | Hong Kong 6 640 - -
Suma: 6 690 18 0,10%
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Wartos¢ wg CUELEEA U Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . iz wyceny na .
; . . . : Termin . . Wartosé . ceny L0 udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Warunki oprocentowania o Liczba £ dzien
4 p wykupu nominalna nabycia w . aktywach
WARTOSCIOWE emitenta ¢ bilansowy w p
ysS. tys. ogotem
O terminie wykupu do 1 roku - - -
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 8816 8 931 48,48%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 8 816 8931 48,48%
Aktywny rynek nieregulowany 7816 7922 43,01%
CATALYST - Zmienne WIBOR_6M +
BANK POLSKA KASA OPIEKI Aktywny rynek | RYNEK BANK POLSKA Ty marza 1,52%; o
S.A. SERIA A (PLPEKAO00289) nieregulowany | ALTERNATYWNY | KASA OPIEKI S.A. Polska 2027-10-29 oprocentowanie w 1000 900 900 910 4.94%
GPW biezgcym okresie: 8,47%
CATALYST - POWSZECHNA Zmienne WIBOR_6M +
PKO BP S.A. SERIA OP0827 Aktywny rynek | RYNEK KASA ] marza 1,55%;
(PLPKO0000099) nieregulowany | ALTERNATYWNY | 0SZCZEDNOScI | Poiska | 2027-08-28 oprocentowaniew | 100000 10 1000 1022 5.55%
GPW BANK POLSKI S.A. biezgcym okresie: 8,55%
POWSZECHNY ZAKLAD Aktvary vnek | ek POWSZECHNY Zmienne N B
UBEZPIECZEN S.A. SERIA A KLywny ry ZAKLAD Polska 2027-07-29 et 100 000 10 1000 1040 5,64%
nieregulowany | ALTERNATYWNY q oprocentowanie w
(PLPZU0000037) UBEZPIECZEN S.A. . . o
GPW biezgcym okresie: 8,79%
Aktywny rynek TREASURY < Zmienne Vr;IIa?zoaRO_gg/‘l’A:
WZ1126 (PL0O000113130) ; BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2026-11-25 o 1000 | 5000 4916 4950 26,88%
nieregulowany oprocentowanie w
POLAND . . o
biezgcym okresie: 6,95%
Nienotowane na aktywnym rynku 1000 1009 5,47%
CATALYST - POWSZECHNA Zmienne WIBOR_6M +
PKO BP S.A. SERIA OP0328 Rynek RYNEK KASA marza 1,50%; o
(PLPKO0000107) nieaktywny ALTERNATYWNY | OSZCZEDNOSCI Polska 2028-03-06 oprocentowanie w 500 000 ! 500 505 2.74%
GPW BANK POLSKI S.A. biezgcym okresie: 8,50%
CATALYST - Zmienne WIBOR_6M +
SANTANDER BANK POLSKA Rynek RYNEK SANTANDER BANK marza 1,60%; o
S.A. SERIA F (PLBZ00000275) | nieaktywny | ALTERNATYWNY | POLSKA S A. Polska | 2028-04-05 oprocentowanie w | 200 000 1 500 504 273%
GPW biezgcym okresie: 8,55%
Suma: 8816 8931 48,48%
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Kraj siedziby Wartos¢ wg CUELEEA CE SR
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta Instrument Liczba ceny nabycia w wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. wiys. ogélem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) )
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty : 70 0.38%
pochodne !
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - 70 0,38%
('f(‘:gg(:]';t Forward USD/PLN 2023-07-26 ﬁigi';ywny NIE DOTYCZY gﬁgﬁ"‘sﬁ_ Polska Waluta: USD 1100 000 - 70 0,38%
Suma: - 70 0,38%
TABELA UZUPELNIAJACA Wartosé wg Procantawy
Tytuly uczestnictwa emitowane przez R . . Kraj siedziby . Wartos¢ wg ceny 4 -a .
. ? a . g’ N odzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta ! Liczba X wyceny na dzien | udzial w aktywach
instytucje wspdlnego inwestowania majace emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys ogélem
siedzibe za granica i

Aktywny rynek nieregulowany
Aktywny rynek regulowany 3197 3282 17,81%
SPDR GOLD TRUST (US78463V1070) glgﬂ\l/;r\;ya;y;ek NYSE ARCA SPDR GOLD TRUST Stany Zjednoczone 1250 972 915 4,97%
SPDR S&P 500 TRUST ETF (US78462F1030) fe'gﬁ‘l"é’\]vya;y;ek NYSE ARCA E.FF’E RS&P 500 TRUST | giany Zjednoczone 1300 2225 2367 12,84%
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 3197 3 282 17,81%
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BILANS 2023-06-30 2022-12-31

I. Aktywa 18 424 19 749
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6112 12 075
2) Naleznosci 11 5
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11 222 6 570
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1079 1099
6) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 232 1004
Ill. Aktywa netto (I - II) 18 192 18 745
IV. Kapitat funduszu 139 189 140 445
1) Kapitat wptacony, w tym : 793 007 793 007

certyfikaty inwestycyjne nie w peini optacone - -
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -653 818 -652 562
V. Dochody zatrzymane -114 467 -114 996
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -95 268 -95 242
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19 199 -19754
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -6 530 -6 704
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 18 192 18 745
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow 18 634 19 935
A* 18 634 19 935
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 976,28 940,30
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 976,28 940,30
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 18 634 19 935
A* 18 634 19 935
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 976,28 940,30

*Zaprezentowano fgczng warto$¢ Cl poniewaz wszystkie majg jednakowe prawa i wycene co opisano we wprowadzeniu do

sprawozdania finansowego
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2023-01-01
do 2023-06-30

od 2022-01-01
do 2022-12-31

od 2022-01-01
do 2022-06-30

I. Przychody z lokat 442 1098 610
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 13 32 19
Przychody odsetkowe 429 518 131
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 548 460
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu 468 560 273
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 93 201 104
- stata cze$¢ wynagrodzenia 93 201 104
- zmienna cze$é wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 21 104 71
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 80 105 10
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 5 5
Ustugi w zakresie rachunkowosci 64 110 64
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - 2 2
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty odsetkowe 2 - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 191 - -
Pozostate 17 33 17
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 468 560 273
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -26 538 337
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 729 -1 432 -1 440
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 555 255 260
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 174 -1687 -1700
- Z tytutu réznic kursowych -778 372 972
VII. Wynik z operaciji (V+-VI) 703 -894 -1103
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 37,73 -44,85 -52,21
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 37,73 -44,85 -52,21
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2023-01-01 do 2023-06-30

od 2022-01-01 do 2022-12-31

|. Zmiana wartos$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

18 745

21954

2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy

703

-894

a) przychody z lokat netto

-26

538

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

555

255

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

174

-1687

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji

703

-894

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem):

a) z przychoddw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychoddéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych)

-1256

-2 315

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)

-553

-3 209

7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego

18 192

18 745

8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym

18 840

20297

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéow inwestycyjnych

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

1301

2439

Saldo zmian

-1301

-2 439

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalno$ci funduszu w podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

343 910

343 910

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

325 276

323 975

Saldo zmian

18 634

19 935

3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

18 634

19 935

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Wartosé Data wyceny

Wartos¢ Data wyceny

1. Warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

940,30 2022-12-31

981,21 2021-12-31

2. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

976,28 2023-06-30

940,30 2022-12-31

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (*)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

7,72% -

-4,17% -

4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

960,03 2023-01-31

930,32 | 2022-06-30

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

976,28 2023-06-30

976,46 2022-03-31

6. Wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

976,28 2023-06-30

940,30 2022-12-31

Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

976,28 2023-06-30

940,30 2022-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym (*):

5,02%

2,79%

Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa

1,00%

1,00%

Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucije

Procentowy udziat optat dla depozytariusza

0,23%

0,52%

Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw
funduszu

0,86%

0,52%

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

0,69%

0,55%

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
funduszu

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym (dla okresu pétrocznego udziat podzielono przez dni w okresie i pomnozono przez dni w roku).
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2023-01-01
do 2023-06-30

od 2022-01-01
do 2022-12-31

od 2022-01-01
do 2022-06-30

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) -4 821 9 747 7 047
I. Wplywy 9001 71781 52 540
Z tytutu posiadanych lokat 528 748 383
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 7639 70 974 52 157
Pozostate 834 59 -
Il. Wydatki 13 822 62 034 45 493
Z tytutu posiadanych lokat - 301 -
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 12 493 61148 45 180
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 94 222 125
Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Z tytutu optat dla depozytariusza 32 117 84
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 81 93 12
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 1 21 21
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 61 111 63
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Z tytutu ustug prawnych - - -
Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
Pozostate 1060 21 8
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (1-11) -1142 -2414 -1 226
I. Wptywy - - -
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych - - -
Z tytutu zaciggnietych kredytow - - -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - -
Il. Wydatki 1142 2414 1226
_Ztytulu oo_ikuplenla jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow 1142 2414 1226
inwestycyjnych

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw - - -
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - - -
Z tytutu wyptaty przychodoéw - - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - -
(::. Sku’tkl zmla_n_kursow wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw 213 315 256
srodkéw pienieznych

D. Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+-B) -5 963 7 333 5821
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 12 075 4742 4742
sprawozdawczego

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu 6112 12 075 10 563

sprawozdawczego (E+/-D)
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

I.  PROWADZENIE KSIAG

1. Ksigegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu powierzono
prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu. Ksigegi Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.

Ksiegi Funduszu prowadzone s3 rzetelnie, na biezgco, sprawdzalnie, tak by mozliwe byto ustalenie Wartosci Aktywéw Funduszu,
zobowigzan Funduszu, Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na kazdy Dzien Wyceny
oraz Dzien Bilansowy.

2. Operacje dotyczgce sktadnikow aktywow i pasywdw funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po uzyskaniu dowodu
ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

Podstawg zapiséw w ksiegach rachunkowych Funduszu sg dowody ksiggowe :

1) zewnetrzne:

- wyciggi z kont Funduszu,

- zawiadomienia o zawarciu transakcji,

- inne:

2) wewnetrzne:

- wewnetrzne noty ksiegowe, polecenia ksiggowania.

3. Ksiggi rachunkowe funduszu obejmuja:

- dziennik operaciji,

- konta ksiegi gtéwnej, w kitdrej obowigzuje ujmowanie operacji zgodnie z zasadg podwdjnego zapisu,

- konta ksigg pomocniczych,

- zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej,

- zestawienie analityczne (wykaz) sktadnikdw aktywow i pasywow,

- zestawianie analityczne rozliczerh miedzyokresowych,

- rejestr certyfikatéw inwestycyjnych.
1l. UUMOWANIE ORAZ WYCENA AKTYWOW | PASYWOW FUNDUSZU

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:
a.  zobowigzania Funduszu,
b.  Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu,
c.  Wartosé Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny.
Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sig przepisy Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. (Dz. U. z 2023 r. poz. 120) o rachunkowosci
(Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnosci:
$rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu,

pozostate srodki pieniezne,

2
a
b
c.  prawa nabyte za $rodki, o ktérych mowa w pkt. a., lub prawa wynikajgce z tych srodkoéw,
d pozytki wynikajgce z praw, o ktérych mowa w pkt. c.,

e pozytki z tytutu przechowywania srodkéw pienigznych.

3 Warto$¢ aktywow i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem
przewidzianych prawem, szczegéinych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

4. Przez Dzieh Wyceny rozumie sie:

a.  dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu nastepujacy po rejestracji Funduszu,

b.  ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego,

INVESTOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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c. w przypadku przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow.

5. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartosé Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto przypadajgca na Certyfikat
Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny.
Wycena aktywow dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy na godz. 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

6. Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywow Funduszu o jego
zobowigzania.

7. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywoéw Netto na dany Dzien Wyceny przez catkowitg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny.

8. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, ujetych w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu na ten Dzien Wyceny.
Wydanie i wykup certyfikatow inwestycyjnych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu wpisu do rejestru
certyfikatéw inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. Informacje o wydaniu i wykupie Towarzystwo przekazuje
Depozytariuszowi.

9. W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu Wyceny nie jest
mozliwa wycena istotnej czesci Aktywdw Funduszu, Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem moze odstgpi¢ od dokonywania
wyceny Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuaciji
Dniem Wyceny Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie pierwszy dzien
nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktorej Fundusz odstgpit od dokonania wyceny. Fundusz niezwtocznie zawiadamia
Komisje o przyczynach zawieszenia wyceny oraz publikuje informacje o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia w trybie
przekazania raportu biezgcego oraz na stronie internetowej Towarzystwa, www.investors.pl

10. Warto$¢ Aktywow Netto i Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z doktadnoscig do 2 miejsc po
przecinku.

11.  Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

12.  Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.

13.  Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach
rachunkowych w nastepnym dniu i dniach kolejnych po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to: - w
przypadku papieru warto$ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajagce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
rozliczenia (date przeptywdw pienieznych), - w przypadku papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, do wyceny
przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z dokumentu potwierdzenia zawarcia operacji kupna/sprzedazy tego papieru.

14.  Aktywa i pasywa funduszu, ktérych wartos¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach Funduszu po
przeliczeniu ich warto$ci na walute polskg z zastosowaniem kursu sredniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzieh
ujecia ich w ksiggach rachunkowych.

15.  Jezeli papier wartosciowy wyceniany jest w walucie innej niz waluta w jakiej zostata zawarta transakcja kupna/sprzedazy
papieru wartosciowego to kurs papieru wartosciowego podawanego przez rynek wedtug ktérego papier wartosciowy jest
wyceniany przeliczany jest z waluty, w ktérej jest wyceniany na walute w jakiej zawarta zostata transakcja kupna/sprzedazy
papieru warto$ciowego.

16. Prawa poboru oraz dywidendy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszy w nastepujacy sposéb:

a) Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

b) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

c) Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa

do dywidendy.
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d) Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo potwierdza, czy Fundusz skorzysta z
tych praw. Réwniez Towarzystwo kazdorazowo w przypadku uzyskania odpowiedniej informacji odnosnie zaistnienia w/w praw
uzgadnia z Depozytariuszem stopien jej prawidtowosci i wiarygodnosci. Depozytariusz zobowigzuje sie rowniez do dotozenia
wszelkich staran w celu uzyskania informacji o w/w prawach.

W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo przekazuje
depozytariuszowi informacje czy Fundusz bedzie ubiegat sie o zwrot czesci podatku na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, przy czym w dniu ujecia w ksiegach naleznosci z tytutu dywidendy, uwzglednia sig¢ zobowigzanie z tytutu podatku
w petnej wysokosci jezeli istnieje niepewnos¢ co do zwrotu czesci podatku. W takiej sytuacji zwrot podatku ujmowany jest w dniu
wptywu srodkéw na rachunek Funduszu.

17.  Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu uznania
Swiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkow okreslonych w prospekcie emisyjnym.

18. Nabyte sktadniki aktywow ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz
regulacjami prawa.

19. Przez ceneg nabycia nalezy rozumie¢ wartos¢ nabycia sktadnika aktywéw tgcznie z poniesionymi optatami, w szczegolnosci
z prowizjami maklerskimi (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym).

20. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

21. Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny
nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych dopfat do otrzymanych przychodéw pienigznych.

22. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu zakladowego emitenta, ujmuje sie
w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

23. Diuzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej metody
wyceny:

a) Dla papieréw warto$ciowych wycenianych do wartosci godziwej wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich nominatu,
a skumulowane odsetki wykazuje sie odrebnie jako nalezno$ci Funduszu.

b) Dla papieréw warto$ciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie tgcznie z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po
stronie aktywow). Saldo tego konta zawiera rowniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu papieréw wartosciowych.

24. W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych nalezne odsetki do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje
sie:

a) Dla papieréw wycenianych do warto$ci godziwej — wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien
Wyceny,

Na koncie rozliczenn miedzyokresowych ujmowana jest réznica pomiedzy wartoscig odsetek od sprzedawanego papieru
wartosciowego, wynikajacg z tabeli odsetkowej, na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy a wartoscig odsetek od tego papieru
na dany Dzien Wyceny.

b) Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia — igcznie z wyceng nominatu wedtug
skorygowanej ceny nabycia ustalonej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Na koncie rozliczen migdzyokresowych ujmowana jest réznica pomigedzy wartoscig papieru wartosciowego ustalong wedtug
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien rozliczenia transakcii
sprzedazy a wartoscia tego papieru na dany Dzien Wyceny.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia wyliczany jest zrealizowany zysk
lub strata jako réznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscig tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia
transakcji sprzedazy.

25.  Sprzedaz skitadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza przypisanie
zbytym skfadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych metoda skorygowanej ceny
nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw

metodg HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych sktadnikéw lokat Funduszu. Metody tej nie stosuje sie do papieréw
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warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza
sie zgodnie z metodg HIFO.

26. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu opcji uznaje sie, iz wygasnigciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu
ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premieg netto.

27. Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w warto$ci godziwej (w tym srodkéw pienieznych na rachunkach
Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru warto$ciowego bgdz
tez innym dokumentem (umowg) dotyczgcym tej lokaty.

28. Odsetki od lokat wycenia sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV
narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

29. Zmiany wartosci papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, dla ktérych dopuszczalna jest wycena
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, wykazuje sie na odrebnych kontach — réznic kursowych (przychody / koszty z tytutu
réznic kursowych) oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody / koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic
kursowych od naleznosci odsetkowych i wyceny w SCN.

30. Koszty odsetek z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu w czasie, z uwzglednieniem
charakteru i czasu sptaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym
MS Excel.

31. Zasady wyceny aktywow :

31.1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie¢ w dniu wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

31.2. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jaka dana lokata mogtaby zostaé wymieniona na warunkach normalnej
transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg
instrumentow finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane
z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos$¢ byta znaczaca.

31.3. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:

31.3.1. Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

31.3.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wej$ciowe sg obserwowalne na
aktywnym rynku w sposoéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

31.2.3. Warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu (poziom
3 hierarchii wartosci godziwej).

32. Wycena sktadnikéw lokat dla ktérych istnieje aktywny rynek (1 poziom hierarchii wartosci godziwej)

32.1. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny:

32.1.1. w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamkniecia —
w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia —
w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

32.1.2. w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
— w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

32.1.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego.

32.2. Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
Fundusz korzysta z kursu fixingowego.

32.3. Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w
przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, zgodnie z nastepujgca kolejnoscia:

1) Wedtug kursu ostatniej transakcji w dniu wyceny Funduszu,

2) Wedtug kursu ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland,

3) Wedtug kursu uzyskanego z rynku BGN (Bloomberg Generic Price).
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4) Wedtug kursu z poprzedniego dnia wyceny.

32.4. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nienotowane na rynku aktywnym
- zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzadzajacy.

32.5. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

32.6. Odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta, przy czym wartosci
podane do wiadomosci publicznej lub dostepne w serwisach informacyjnych traktuje sie jako nadrzedne. Odsetki ujmowane sg w
przychodach.

32.7. W przypadku papieréw dtuznych notowanych dotychczas na aktywnym rynku, niezaleznie od ich emitenta, a

ktérych notowania zostaty zakohnczone z uwagi na termin do ich wykupu, dopuszcza sie stosowanie ceny z ostatniego dnia
notowania na aktywnym rynku, jednak nie dtuzej niz przez kolejnych czternascie dni kalendarzowych od dnia ostatniego notowania
(wtacznie z tym dniem) oraz z zastrzezeniem, ze cena przyjeta do stosowania przez okres czternastu dni od dnia ostatniego
notowania nie moze by¢ nizsza niz 98% warto$ci nominalnej papieru dtuznego.

33. Wycena skfadnikow lokat dla ktérych nie istnieje aktywny rynek (2 poziom hierarchii warto$ci godziwej)

Wycena akcji, udziatéw, obligacji, instrumentéw rynku pienieznego, listow zastawnych, pozyczek oraz weksli, ktére nie sg
notowane na aktywnym, rynku przeprowadzana jest w oparciu o metodologie okreslong w Zataczniku nr 1 do Polityki
rachunkowosci Funduszu. Najwazniejsze elementy techniki wyceny sg opisane w pkt. 3 c) Informacji Dodatkowe;.

34. Zasady wyceny szczegolnych sktadnikéw lokat Funduszu zostaty opisane w polityce rachunkowosci funduszu.

35. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzan:

35.1. Srodki pieniezne oraz nalezno$ci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje sie w walucie, w
ktoérej sg wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta polska warto$ci sg przeliczane na walute polska wedtug zasad
przeliczania wskazanych w art. tre$ci Statutu Funduszu.

35.2. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
35.3. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

35.4. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca
modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow.

35.5. Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

35.6. Papiery wartosciowe, ktorych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig skfadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw
wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

35.7. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

35.8. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczagwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a
w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

35.9. W przypadku aktywoéw i zobowigzan finansowych:

35.9.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin nie podlegat wydtuzeniu, oraz

35.9.2. niepodlegajagcym operacjom objecia diuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez fundusz dituznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emis;ji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z

uwzglednieniem odpiséw z tytulu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywéw. W takim przypadku, Fundusz informuje o
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poszczegodlnych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w
aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

35.10. . Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréow wartosciowych wycenia sie od dnia zawarcia transakgcji (forward
walutowy) wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty w odniesieniu do kursu zawarcia transakcji.

35.11. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartoéciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W
przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy. Z kolei $rodki w walucie stanowigce
sktadnik lokat Funduszu ujmowane sg w dacie zawarcia umowy. Jezeli zakupiona waluta stanowi skfadnik lokat Funduszu
Towarzystwo kazdorazowo informuje Depozytariusza o tym fakcie w razie braku informacji od Towarzystwa nabytg walute traktuje
sie jako nabytg w celu rozliczenia kupna zagranicznych papieréw wartosciowych.

36. Rynek Aktywny i rynek gtowny.

36.1. Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg
sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczyé biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

36.2. Klasyfikacja skfadnikow aktywéw do rynku aktywnego wykonywana jest przez zewnetrzny podmiot wyceniajacy i
przekazywana Towarzystwu, Depozytariuszowi oraz Ksiegowosci Funduszu. Zewnetrzny podmiot wyceniajgcy prowadzi liste
aktywnych rynkow.

36.3. W przypadku nabycia nowego papieru warto$ciowego do portfela lokat Ksiegowo$¢ Funduszu zwraca sie o zaklasyfikowanie
papieru wartosciowego do zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego. Informacja o zaklasyfikowaniu nabytego papieru
wartosciowego przekazywana jest do Ksiegowos$ci Funduszu nie p6zniej niz do godziny 11:00 w dniu wyceny, pod warunkiem,
ze informacja o koniecznosci zaklasyfikowania papieru danego papieru zostata przekazana zewnetrznemu podmiotowi
wyceniajgcemu nie pozniej niz do godziny 10:00 w dniu wyceny.

36.4. W celu okreslenia aktywnosci danego rynku, brane sg pod uwage nastgpujace aspekty:

36.4.1 Badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu;

36.4.2. Badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci.

36.5. Klasyfikacja instrumentu do rynku aktywnego pod katem dostatecznego wolumenu nastepuje jezeli spetione zostang
ponizsze kryteria:

36.5.1. w przypadku udziatowych papierow wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego sktadnika aktywéw w miesigcu
poprzedzajgcym wybor rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 200 tysiecy ztotych bgdz w wysokosci odpowiadajacej tej
kwocie w przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej niz zioty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach
innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie $redni kurs danej waluty z ostatniego dnia badanego okresu),
36.5.2. w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego sktadnika aktywéw w miesigcu
poprzedzajgcym wybdr rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 200 tysiecy ztotych badz w wysokosci odpowiadajgcej tej
kwocie w przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach
innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie $redni kurs danej waluty z ostatniego dnia badanego okresu).
36.6. Ustalenie aktywnos$ci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci w stosunku do wyzej wymienionych papieréw
wartosciowych sporzadzane jest na podstawie liczby sesji w miesigcu poprzedzajgcym wybodr rynkéw, w ktdrych zawarto
transakcje na danym papierze warto$ciowym. Liczba takich sesji nie moze by¢ mniejsza niz 7 (stownie: siedem).

36.7. Niezaleznie od pkt 36.5 i 36.6, w przypadku polskich obligacji skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP rynkiem
aktywnym jest Rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi na hurtowy charakter.

36.8. Niezaleznie od pkt 36.5 i 36.6, Papiery dtuzne wyemitowanie poza granicami RP, dla ktérych jest dostgpne kwotowanie
BGN sg uznawane za notowane na rynku aktywnym, (Bloomberg Generic Price - BGN jest ceng ziozong, ustalang w czasie
rzeczywistym, opartg na wykonywalnych i orientacyjnych kwotowaniach od wielu dealeréw, wskazuje ona dostepne ceny tworzace
konsensus rynkowy) pod warunkiem wystepowania kwotowania BGN dla danego instrumentu minimum 5 razy w miesiacu.

36.9. W przypadku kontraktéw futures, opcji lub innych instrumentéw pochodnych notowanych na rynku gietdowym wystepowanie

obrotu w miesigcu poprzedzajgcym badanie aktywnosci runku, niezaleznie od wolumenu tego obrotu.
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36.10. Wartos¢ aktywow netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny, ETF, tytut uczestnictwa emitowany przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg i inne instrumenty o podobnej charakterystyce, opublikowana
przez organ zarzadzajacy jest kursem ustalonym na rynku aktywnym.

36.11. Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego.

36.12. W przypadku instrumentéw dopuszczanych do obrotu na rynku po raz pierwszy, do momentu dopuszczenia do obrotu
instrumenty takie klasyfikowane sa do rynku nieaktywnego. W momencie dopuszczenia do obrotu oraz w okresie pomiedzy
pierwszym dniem notowania z obrotem a koncem miesigca, w ktérym wystgpit pierwszy dzien notowania takich instrumentéw na
rynku, instrumenty te klasyfikowane sg do rynku aktywnego. Badanie spetnienia aktywnosci nastepuje poczawszy od miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym nastgpito pierwszego notowanie takiego instrumentu.

36.13. Analiza aktywnosci rynku przeprowadzana jest dla kazdego instrumentu finansowego znajdujgcego sie w portfelu lokat
Funduszu na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego i obowigzuje przez caty nastepny miesigc kalendarzowy o ile
nie wystgpig przestanki do zaprzestania kwalifikowania danego rynku jako aktywnego dla danego instrumentu finansowego.
36.14. W uzasadnionych przypadkach dopuszcza sie mozliwo$¢ zmiany klasyfikacji instrumentu z i do rynku aktywnego decyzja
Towarzystwa w porozumieniu z depozytariuszem pod warunkiem przeprowadzenia analizy oraz przygotowania stosownej
argumentacji uzasadniajgcej taka zmiane.

36.15. W przypadku posiadania przez Fundusz instrumentéw finansowych réznigcych sie seriami, prawami np. statusem
dopuszczenia do obrotu gietdowego lub rejestracja w sadzie analiza aktywnosci rynku przeprowadzana jest dla kazdej serii
oddzielnie.

36.16. - usuniety

36.17. W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym do jego wyceny ma zastosowanie
metodologia wyceny dla nienotowanych na aktywnym rynku sktadnikéw lokat. Poczawszy od zmiany klasyfikacji do momentu
przygotowania modelu wyceny takiego instrumentu, jednak nie diuzej niz przez pie¢ dni roboczych od dnia zmiany klasyfikacji
(wigcznie z tym dniem), wycena takiego instrumentu ustalana jest jako ostatni przyjety kurs z dnia wyceny).

36.18. W przypadku gdy skiadnika lokat, ktéry zostat nabyty do portfela i nie jest przedmiotem obrotu na aktywnym rynku w chwili
nabycia, to do momentu przygotowania modelu, jednak nie dtuzej jak przez pie¢ dni roboczych od dnia nabycia (wigcznie z tym
dniem) skfadnik ten wyceniany jest w cenie nabycia.

36.19. Zmiana kwalifikacji rynku dla danego papieru wartosciowego nie stanowi zmiany metodologii wyceny i moze zosta¢
wykonana w czasie trwania roku obrotowego.

36.20. W przypadku instrumentéw dopuszczanych do obrotu na rynku po raz pierwszy, do momentu dopuszczenia do obrotu
instrumenty takie klasyfikowane sa do rynku nieaktywnego. W momencie dopuszczenia do obrotu, w okresie pomiedzy pierwszym
dniem notowania a kofcem miesigca, w ktédrym wystapit pierwszy dzien notowania takich instrumentéw na rynku instrumenty te
klasyfikowane sg do rynku aktywnego. Badanie spetienia aktywnos$ci nastepuje poczgwszy od miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktérym nastagpito pierwszego notowanie takiego instrumentu, przy czym jezeli instrument taki nie spetnia kryteriéw
aktywnosci okreslonych w punktach 36.5 i 36.6 uznaje sie, ze rynek jest aktywny jezeli Srednia dzienna wartos¢ obrotu w okresie
pomiedzy pierwszym notowaniem a koncem miesigca wynosi co najmniej 10 tysiecy ztotych bgdz warto$¢ odpowiadajgca tej
kwocie w przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach
innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie $redni kurs danej waluty z ostatniego dnia badanego okresu).
36.20 Papiery wartosciowe, ktore sg notowane na wigcej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o ceny z rynku
gtéwnego. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie poprzedniego miesigca
kalendarzowego;

36.21. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku gléwnego dokonuje
sie w oparciu kolejno o nastepujace kryteria:

36.21.1 Liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

36.21.2. llo$¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach
Refinitiv lub Bloomberg;

36.21.3. Kolejno$¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegélnych rynkach, o ile takie informacje

dostepne sg w serwisach Refinitiv lub Bloomberg;
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36.21.4. Mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. W przypadku zastosowania tego kryterium zarzgdzajgcy
danym Funduszem obowiagzany jest przekaza¢ do zewnetrznego podmiotu wyceniajagcego pisemng informacje zawierajaca liste
rynkow, na ktérych Fundusz moze zawiera¢ transakcje na sktadniku lokat.
36.22. Rynkiem gtéwnym dla polskich dtuznych papieréow skarbowych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot
Poland jest Treasury BondSpot Poland;
36.23. Rynkiem gtéwnym dla papieréw dtuznych wyemitowanych poza granicami RP jest rynek Bloomberg BGN, o ile dla danego
papieru podawane sg kwotowania w tym serwisie.
36.24. W przypadku gdy skfadnik lokat dopuszczony jest do notowania na rynku w trakcie biezgcego miesigca kalendarzowego
rynkiem gtéwnym jest rynek, na ktérym wystgpit najwiekszy obrét w pierwszym dniu notowania.
37. W ksiegach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig funduszu, niezaleznie od terminu
ich zapfaty.
38. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
a. Odsetki
- od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami,
- inne odsetki
Odsetki od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za kazdy dzien, poczgwszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia
salda lub lokaty w ksiegach funduszu. Odsetki od rachunkéw pienieznych ujmowane sg w ksiegach w dniu ich wplywu nie pozniej
jednak niz w Dniu Wyceny. Ze wzgledu na brak istotnego wptywu na warto$¢ aktywéw do limitéw, odsetki od rachunkow
pienieznych nie bedg uwzgledniane do wyliczen stopnia zaangazowania limitéw inwestycyjnych pomigdzy dniami wyceny.
b. Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przystugujace dywidendy z papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy wycenie na dzien
nastepujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do dywidendy.
Dywidendy z papieréw wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy wycenie na dzieh nastepujgcy
po dniu ustalenia praw do dywidendy.
c. Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng sktadnikéw aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych.
W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywéw na potrzeby limitéw inwestycyjnych) dokonuje sie
przeszacowania warto$ci denominowanych w walutach obcych sktadnikdw aktywow i pasywéw, zgodnie z ogtoszonym w Dniu
Wyceny przez Narodowy Bank Polski srednim kursem dla danej waluty.
39. Koszty funduszu obejmujg w szczegolnosci:

. Koszty zarzagdzania funduszem przez Towarzystwo, okreslone Statutem Funduszu.

. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

a
b
c. Koszty prowadzenia ksiegowosci Funduszu.
d. Koszty wynagrodzenia likwidatora.

e. Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.

f. Inne koszty - optaty za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwigzku z aktywami badz
zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegdlnosci: optaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje bankowe, prowizje i optaty na
rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne, podatkdw oraz innych optat wymaganych przez
organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym w szczegdlnosci optaty za decyzje i zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen;

g. Koszty emisji publicznej certyfikatéw.

h. Ujemne réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych |, naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

i. Koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych.
Il SPRAWOZDANIE FINANSOWE
1. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w walucie polskiej.
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2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa.
3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane dotyczace
poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pétroczne sprawozdanie finansowe obejmujgce dane za pierwsze potrocze

biezgcego roku obrotowego oraz dane poréwnywalne.

Iv. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym poczawszy od dnia 1 stycznia 2023 nastgpita zmiana w zakresie stosowanych modeli wyceny FWD
walutowych i IRS oraz doprecyzowania ujecia w wycenach transakcji z rynku pierwotnego.

Zmiana metodologii wyceny nie miata istotnego wptywu na dane poréwnawcze zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym na
dzien 30.06.2023 r.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2023-06-30

2022-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2023-06-30

2022-12-31

Zobowiazania

1004

Z tytutu nabytych aktywéw

888

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

65

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2023-06-30

2022-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

1. Banki / waluty 6112 12 075
ALIOR BANK S.A. 495 497
PLN 495 495 497 497
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 81 87
uUsD 20 81 20 87
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A.-Depozytariusz 5 536 11 491
EUR 91 404 15 70
PLN 2576 2576 8118 8118
uUsD 622 2 556 750 3303

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2023-01-01

do 2023-06-30

od 2022-01-01

do 2022-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie dzien bilansowy w walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 9123 10 224
pienieznych
EUR 59 262 98 418
PLN 5424 5424 6 396 6 396
UsD 742 3437 733 3410
2023-06-30 2022-12-31

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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2023-06-30 2022-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w

WARTOSCI GODZIWEJ (*)

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 6112 33,18% 12 075 61,14%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 6112 33,18% 12 075 61,14%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

2023-06-30 2022-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7923 43,00% 2 860 14,48%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1009 5,47% 1008 5,10%
Suma: 8932 48,47% 3868 19,58%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

2023-06-30 2022-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzien b||an§owy Proce_ntowy dzien bllans_owy Proce.ntowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

aktywach (w

UL T e finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytqum w .przypadklu gd}/by strony tran;akcji nie o 15 124 82,10% 16 039 81,21%
wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 6112 33,18 12 075 61,14%
Naleznosci 11 0,06 5 0,03%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7923 43,00 2860 14,48%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1079 5,86 1099 5,56%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 5536 30,05% 11 491 58,19%
bilansowe (*****
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A.-Depozytariusz 5536 30,05% 11 491 58,19%
Srodki na rachunkach bankowych 5536 30,05% 11 491 58,19%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2023-06-30 2022-12-31
Wartos¢ na Wartqs’(:: na Wartos¢ na Wartczs’t:: na
dzien dzien Procentowy dzien dzien Procentowy
bilanso bilansowy w udziat w bilanso bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) wy walucie aktywach wy walucie aktywach
w walucie . w walucie .
y sprawozdania (w tys.) X sprawozdania (w tys.)
sktadnikaw | . , skladnikaw | . z
finansowego ogotem finansowego ogotem
tys. tys.
w tys. w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 5998 - - 8 057 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
USD 1460 5998 32,55% 1830 8 057 36,30%
Srodki na rachunkach bankowych 642 2 638 14,32% 770 3391 17,17%
Naleznosci 2 8 0,04% 1 5 0,03%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 799 3282 17,81% 836 3682 18,64%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 70 0,38% 21 91 0,46%
Zobowigzania - - - 202 888 4,50%
Suma: - 5998 - - 8 057 -

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.

2023-06-30
s Termin
. n LU . Kwota zapadalnos Termin
Rodzaj Wartos | przysztych | Terminy - .
Typ . - L bedaca ci wykonania
HOTE zajetej stUet Cel otwarcia ¢ detinledl | i odstawa | (! asnieci | instrument
INSTRUMENTY ;: c‘ u orvati otwarte | pienieznyc | strumieni prz sz,yf:! wyga) ¢ "
POCHODNE pozy pochodneg pozycj j hw pienieznyc przy n
ji o pozycii EIED h h instrumentu | pochodneg
kontraktu ptatnosci pochgdneg o
Niewystandaryzowa
ne instrumenty
pochodne
Forward
Kontrakt Forward Kontakty | mpreed -1 100
USD/PLN 2023-07- Krotka Y pra 70 0 USD | 2023-07-26 2023-07-26 | 2023-07-26
. walutowe ryzykiem 000 USD
26 (krotka)
walutowym
2022-12-31
s Termin
. a Lt . Kwota zapadalnos Termin
Rodzaj Wartos | przyszitych | Terminy . n
Typ . . L bedaca ci wykonania
HOTE zajetej =tuet Cel otwarcia ¢ el | [P e podstawg | (wygasnieci | instrument
INSTRUMENTY pozyc u pozycji otwarte | pienigznyc | strumieni przyszlyc a) -
POCHODNE ji pochgdneg ozj i wahh‘;ie plenlﬁznyc h instrumentu | pochodneg
pozyc ptatnosci | pochodneg o
kontraktu "
Niewystandaryzowa
ne instrumenty
pochodne
Forward
Zabezpieczen
Kontrakt Forward :
USD/PLN 2023-01- | Krotka | KOntrakly | ie przed 91| 1000090 5023.01.26 10001 2023-01-26 | 2023-01-26
. walutowe ryzykiem usD 000 USD
26 (krotka)
walutowym
NOTA-7 Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek 2023-06-30 2022-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw witasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

wilasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw

ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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2023-06-30
NOTA-8 I
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota e Kwota Kwota
WYKORZYSTANE ] kredytu/pozyczki w | kredytu/pozyczki w niowy kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki . o
Siedziba o i R e . - udziat w Warunki Termin . "
PRZEZ FUNDUSZ - chwili zaciggniecia | chwili zaciggniecia | Waluta pozostata do sptaty | pozostata do sptaty | Waluta . Zabezpieczenia
KREDYTY I e w walucie w walucie et w walucie w walucie Cprecentowania ey
POiYC_ZKI sprawozdania kredytu/pozyczki gesien sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
2022-12-31
NOTA-8 I
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota PreC e Kwota Kwota
WYKORZYSTANE Siedziba kredytu/pozyczki w | kredytu/pozyczki w T y kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki Warunki Trerifty
PRZEZ FUNDUSZ g chwili zaciggniecia | chwili zaciggnigcia | Waluta pozostata do splaty | pozostata do sptaty | Waluta . Zabezpieczenia
KREDYTY | Spotki w walucie w walucie aktywach w walucie w walucie oprocentowania | spiaty
POiYC;KI sprawozdania kredytu/pozyczki CJL sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
2023-06-30
Kwota poixczki Kwota poi.y_czki Procentowy
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI o w chwili w chwili udziat w Warunki . N
5 Siedziba spotki udzielenia w udzielenia w Waluta n Termin splaty Zabezpieczenia
PIENIEZNE walucie walucie aktywach oprocentowania
sprawozdania pozyczki LB
2022-12-31
Kwota |:r>1oi.¥czki Kwota |:r>1oi.}l_czki Procentowy
, w chwili w chwili | .
o L UDZIELO"LIIEEF;‘TZI-EZ S ORI Siedziba spotki udzielenia w udzielenia w Waluta izl PG . Termin splaty Zabezpieczenia
EZNE CEIGED CEIED aktywach oprocentowania
sprawozdania pozyczki SR
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2023-06-30 2022-12-31
Wartosenacaien [ WeroSera et | wartoscnaazen [ Wenostraaer
NOTA-9 . WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie . bilansowy w danej walucie .
wtys. . sprawozdania wtys. . sprawozdania
inansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa 18 424 19 749
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6112 12 075
EUR 91 404 15 70
PLN 3070 3070 8614 8614
UsD 642 2638 770 3391
2) Naleznosci 11 5
PLN 3 3 - -
UsD 2 8 1 5
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11222 - 6 570
PLN 7940 7 940 2888 2888
Usb 799 3282 836 3682
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1079 1099
Usb 17 70 21 91
PLN 1009 1009 1007 1007
6) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 232 1004
PLN 232 232 116 116
UsbD - - 202 888
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NOTA-9 II.
DODATNIE |
UJEMNE
ROZNICE
KURSOWE W
PRZEKROJU
LOKAT
FUNDUSZU

od 2023-01-01 do 2023-06-30

od 2022-01-01 do 2022-12-31

od 2022-01-01 do 2022-06-30

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdania

w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania

w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdania

w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania
w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdania

w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania

w tys.

Akcje

-759

821

955

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w spétkach
Z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
maijace siedzibe za
granicg

-200

994

-449

567

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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od 2023-01-01 do 2023-06-30 od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2022-01-01 do 2022-06-30
Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 166 193 1490 -2 089 1194 -1768
Dtuzne papiery warto$ciowe - 117 - -135 - -78
Tyfruly ut_:zes‘tnictwa emi}owane przez instytucje wspdlnego inwestowania 166 85 1588 1757 1292 1509
majgce siedzibe za granicg
Akcje - -9 -98 -197 -98 -181
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 389 -19 -1235 402 -934 68
Akcje - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - 2 - -22 - -
Instrumenty pochodne 389 -21 -1235 424 -934 68
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 555 174 255 -1 687 260 -1700
od 2023-01-01 do 2023-06-30 od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2022-01-01 do 2022-06-30
NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
|. Wyptacone przychody z lokat - - -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe - - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat - - -
Suma: - - -
od 2023-01-01 do 2023-06-30 od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2022-01-01 do 2022-06-30
. . Wplyw . Wplyw
Vygggé%lll‘llE Wa;tos’f’: w Udziat w al:(':;":;; Wplyw na v“,lvpa?tv(\,’;:’;a Wartos’f’: w Udziat w gl?t?; :’Iav: Wzg/w na Wartos'f': w Udziat w l::tz; ::av: W?\g’w na
PRZYCHODY okresie aktywa.c netto w warto§c aktywow LA aktywa.c h netto w | wartos¢ warto§c e aktywa‘c h netto w | wartos¢ warto§c
sprawozdawczym | h w dniu : aktywow sprawozdawc | h w dniu X - aktywow | sprawozdawczym | h w dniu N - aktywow
ZE ZBYCIA wtys wyplaty dniu wtys netto w zym w tys wyplaty dniu aktywow - wtys wyplaty dniu aktywow -
LOKAT . wyplaty . tys. : wyplaty w tys. tys. . wyptaty w tys. tys.
I. Przychody
ze zbycia lokat
funduszu
aktywow
niepublicznych
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NOTA-10 V. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiagzany z wptywem do funduszu srodkéw od 2023-01-01 do 2023-06-30 od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2022-01-01 do 2022-06-30

pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastapic¢
niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w — - — - — -

zwiazku z: Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie

sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
— zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatno$c -

— transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku ) ) )
zorganizowanym

— transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majatkowych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku ) R R
zorganizowanym
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2023-01-01 do

od 2022-01-01 do

od 2022-01-01 do

2023-06-30 2022-12-31 2022-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym

w tys. w tys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

od 2023-01-01 do

od 2022-01-01 do

od 2022-01-01 do

2023-06-30 2022-12-31 2022-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 93 201 104
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 93 201 104

od 2023-01-01 do

od 2022-01-01 do

od 2022-01-01 do

2023-06-30 2022-12-31 2022-06-30
NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH | Wartos¢ w okresie | WartoSc w okresie | Wartos¢ w okresie
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI s"'a‘”°ztda‘”°zym s'°""“’°ztda“"°zy'“ s"'aw“tdawczym

w tys. w tys. w tys.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Nie dotyczy.

3) Réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych,
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystagpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzgdzonych sprawozdaniach finansowych.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3)
hierarchii wartosci godziwej. W przypadku skladnikéw lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tacznym udziale takich lokat w aktywach
netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku:

2023-06-30 2022-12-31 2022-06-30
WARTOSCI WARTOSCI WARTOSCI
HIERARCHIA SKLADNIKA LOKAT UDZIAL % SKLADNIKA LOKAT UDZIAL % SKLADNIKA LOKAT UDZIAL %
(wartos¢ lokaty z WAN (dla (wartos¢ lokaty z WAN (dla (wartos¢ lokaty z WAN (dla
portfela z danego tych lokat) portfela z danego tych lokat) portfela z danego tych lokat)
poziomu) poziomu) poziomu)
SKLADNIKI LOKAT SKLADNIKI LOKAT SKLADNIKI LOKAT
1 11 222 61,69 6 569 35,04 8371 42,59
2 1079 5,93 1099 5,86 998 5,07
3 0 0 0 0 0 0
ZOBOWIAZANIA ZOBOWIAZANIA ZOBOWIAZANIA
1 0 0 0 0 0 0
2 0 0 0 0 264 1,35
3 0 0 0 0 0 0

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg warto$ci godziwej) wyceny wigzg sie ponizsze
ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudnié¢ szybka sprzedaz lub nabycie okreslonych kategorii lokat
lub spowodowaé, ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach znaczgco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywac na rentownos$c takich lokat.

2. Ryzyko stop procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw diuznych a poziomem stop
procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozyé na spadek wartosci lub cen takich
instrumentow, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartos¢ lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, jest zalezne od

ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow

INVESTOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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aktywow. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowac spadkiem ceny wyemitowanych
przez ten podmiot instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okazac sig
nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt optymistycznych albo
zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przyszitych przeptywdw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w
przypadku pakietow wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udziatowych

metodami dochodowymi w postaci prognoz przyszitych przeptywoéw pienieznych)

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia migdzy poziomami powinny nastapic.
Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom s3 ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego
poziomu:

Tabela: Przeniesienia pomigdzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz migdzy poziomem 2 a poziomem 1 w okresie miedzy 1 stycznia
2023 roku a 30 czerwca 2023 roku:

Typ instrumentu | Typ przeniesienia Powéd przeniesienia Kwota przeniesienia
Pojawienie sie aktywnego
Dtuzne papiery Z 2 poziomu na rynku dla danego aktywa lub 083
wartosciowe poziom 1 zobowigzania wycenianego na
poziomie 2.
Zanik aktywnego rynku dla
Dtuzne papiery z 1 poziomu na danego aktywa lub 1019
wartosciowe poziom 2 zobowigzania wycenianego na
poziomie 1.

Tabela: Przeniesienia pomigdzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz migedzy poziomem 2 a poziomem 1 w okresie miedzy 1 stycznia
2022 roku a 31 grudnia 2022 roku:

Typ instrumentu | Typ przeniesienia Powéd przeniesienia Kwota przeniesienia
Pojawienie sie aktywnego
Dtuzne papiery Z 2 poziomu na rynku dla danego aktywa lub 1513
wartosciowe poziom 1 zobowigzania wycenianego na
poziomie 2.
Zanik aktywnego rynku dla
Dtuzne papiery z 1 poziomu na danego aktywa lub 1508
wartosciowe poziom 2 zobowigzania wycenianego na
poziomie 1.

Tabela: Przeniesienia pomigdzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz migedzy poziomem 2 a poziomem 1 w okresie miedzy 1 stycznia
2022 roku a 30 czerwca 2022 roku:

Typ instrumentu | Typ przeniesienia Powod przeniesienia Kwota przeniesienia
Pojawienie sie aktywnego
Dtuzne papiery Z 2 poziomu na rynku dla danego aktywa lub 1513
wartosciowe poziom 1 zobowigzania wycenianego na
poziomie 2.
Zanik aktywnego rynku dla
Dtuzne papiery z 1 poziomu na danego aktywa lub 1508
wartosciowe poziom 2 zobowigzania wycenianego na
poziomie 1.
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3c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli
nastapita zmiana techniki wyceny, w szczegélnosci zastapienie metody rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie
dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje ilosciowe na temat
nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢
ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne dane
wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka
wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac
informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢ ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktore s3 istotne
dla wyceny wartosci godziwej i do ktorych jednostka ma racjonalny dostep:

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

Aktywa i zobowigzania
wyceniane w wartosci Metoda (Technika) wyceny Dane wejsciowe
godziwej (poziom 2)

Obligacje, listy zastawne | Metoda zdyskontowanych Zerokuponowe krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o
przeptywdw pienigznych obserwowane stawki rynku pienigznego, a takze stawki kontraktow
oparta o krzywa rentownosci | FRA oraz IRS; Krzywe dyskontowe skonstruowane z wykorzystaniem
oraz marze kredytowa marz kredytowych, uzyskanych na podstawie obserwowanych

spreadéw kredytowych; Ratingi miedzynarodowych agencji oraz dane
finansowe emitentéw; Ratingi nadane wewnetrznie; Implikowane

zmienno$ci kontraktéw swaptions.

Instrumenty pochodne Metoda zdyskontowanych Krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane stawki
oTC przeptywéw pienigznych rynku pienigznego (m.in. kwotowania WIBOR), a takze stawki
(DCF) kontraktéw FRA oraz IRS, kwotowania kurséw walut.

Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych: Nie dotyczy. Brak wycen modelowych na poziomie
3 hierarchii wartosci godziwe;.

3d) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - uzgodnienie
bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego
okresu dotyczyty:

a. tacznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operaciji, w ktérych ujeto
te zyski lub straty:

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

b.  operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie oddzielnie):

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

c. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powodéw tych
przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy poziomami powinno
nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na poziom 3 sag ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o
przeniesieniu z poziomu 3:

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

3e) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — kwote
tacznych zyskow lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operac;ji, ktora jest przypisywana
zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec
okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty:

Nie dotyczy na dzien bilansowy.
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3f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz
podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych

okresach:

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

3g) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w zakresie:

a)

w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na
zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng
kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg
powigzania miedzy tymi danymi wejSciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejSciowymi
wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, jednostka przedstawia rowniez opis tych powigzan i
sposobu, w jaki mogg wzméc lub ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na
wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymog dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej
prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejSciowych nalezy uwzglednic¢
ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c):

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

b)

w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub
wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych
alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby warto$¢ godziwag, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia
skutek tych zmian. Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu
odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia:

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu:

a) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na

certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na certyfikat

inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatania Funduszu. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone

przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sig przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz

12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o

funduszach inwestycyjnych.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy.
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5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow funduszu

Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w
regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Fundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, kierujgc si¢ interesem uczestnikow. W okresie sprawozdawczym
nie odnotowano przypadkéw naruszenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych. Na dzien bilansowy struktura portfela

inwestycyjnego Funduszu byta zgodna z zatozeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi obowiazujgcymi fundusz.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

W roku 2022 sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 stopniowo si¢ stabilizowata. Obecnie nie jest obserwowany negatywny
wptyw pandemii COVID-19 na wynik finansowy Funduszu. Zarzad Towarzystwa nie identyfikuje wplywu pandemii na ryzyko
zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci. Zaréwno podmiot zarzadzajgcy funduszem, jak i spétka prowadzaca ksiegi rachunkowe, nie

odnotowaty trudnosci operacyjnych podczas pracy zdalnej, procesy i czynnosci kontrolne funkcjonowaly bez zaktécen.

Od lutego 2022 roku nastapita eskalacja wojny Federacji Rosyjskiej z Ukraing. Sytuacja ta w dalszym ciggu moze wywieraé wptyw
na stan $wiatowej gospodarki, trendy na rynkach finansowych oraz zmienno$¢ notowan réznych aktywéw, ze szczegdélnym

uwzglednieniem surowcow energetycznych.

W zwigzku z wojng na Ukrainie monitorowane sg dzienne raporty ptynnosci dla Funduszu. Fundusz ma wyznaczony minimalny
limit $rodkéw o wysokiej ptynnosci. Dodatkowo wykonywane sg testy warunkéw skrajnych ryzyka ptynnosci z czestotliwoscig

miesieczng.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku (oraz do dnia dzisiejszego), fundusz nie posiadat i nie posiada instrumentéw wyemitowanych
przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzace istotng dziatalnos¢ na terytorium Rosji, Ukrainy i Biatorusi, ani walut tych panstw.
Fundusz nie posiada réwniez innych inwestycji, ktére bytyby w jakikolwiek sposdb bezposrednio lub posrednio zwigzane z

sytuacjg w Rosji i Ukrainie.
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Warszawa 29 sierpnia 2023 roku

Zbigniew Wojtowicz

Prezes Zarzadu

Beata Sax Piotr Dziadek
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Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.,

Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z o. o.

Podmiot, ktéremu powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych

INVESTOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

40



\
"b
7 Investors

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2023 r.

Pismo Prezesa Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Investor Funduszu

Inwestycyjnego Zamknietego

Szanowni Panstwo,

Prezentujemy Panstwu potroczne sprawozdanie finansowe Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (Fundusz) za

okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

W efekcie umorzen oraz osigganych wynikéw inwestycyjnych na dzien 30 czerwca 2023 r. Fundusz posiadat aktywa netto w
wysokosci 18 192 tys. zl, a liczba certyfikatéw inwestycyjnych wszystkich serii wynosita 18 634. W dniu 30 czerwca 2023 r.
warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wynosita 976,28 zt. W okresie sprawozdawczym zmiana wartosci

aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wyniosta 7,72%.

Opis najwazniejszych czynnikoéw i wydarzen, ktore wptynety na osiggnietg stope zwrotu prezentujemy Panstwu w Sprawozdaniu
z dziatalnosci Funduszu. Fundusz w poétroczu roku 2023 roku kontynuowat dziatalno$é inwestycyjng zgodnie z politykg

inwestycyjng okreslong w statucie Funduszu.
Zachecam do zapoznania si¢ z przygotowanym sprawozdaniem.

Pozostajgc z powazaniem,

Zbigniew Wojtowicz

Prezes Zarzadu

INVESTOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Sprawozdanie z dziatalnosci
Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

1) Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych Funduszu:

Na dzien 30 czerwca 2023 r. wartos¢ jednego certyfikatu inwestycyjnego Investor Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego wynosita 976,28 zt, co oznacza wzrost o 3,83% w stosunku do
wyceny z 31 grudnia 2022 r.

Pierwsza potowa 2023 roku okazata sie nadspodziewanie pozytywna dla swiatowych rynkéw
akgji, ktére zgodnie z prognozami wiekszosci inwestoréw miaty sie mierzy¢ z recesjg w Swiatowej
gospodarce. Jednak ani stan rynku pracy, ani wyniki spétek, ani tez zachowanie rynkéow akcji i
obligacji, w pierwszych szesciu miesigcach roku, nie swiadczyly o tym, ze Swiat znalazt sie w
objeciach recesji.

Tegoroczna sita amerykanskiego rynku akcji nie byta wynikiem odwrécenia sie czynnikéw, ktore
decydowaty o losie Wall Street w 2022 roku. Co prawda dynamika inflacji spada od pewnego
czasu, ale zaréwno oficjalna stopa procentowa FED jak i rentowno$¢ 10-letnich obligacji
skarbowych USA utrzymujg sie na najwyzszych poziomach od kilkunastu lat. Niewatpliwym
wsparciem dla indekséw akcji w tym roku jest brak widocznych oznak prawdziwej recesji, czyli
wcigz niskie bezrobocie, a tym samym silna konsumpcja oraz utrzymanie sie wynikéw spétek na
historycznie wysokich poziomach z nadziejg na wyrazng poprawe juz w przysztym roku.
Natomiast, gtdwnym motorem pociggowym fali wzrostow na Wall Street jest objawienie tego
roku, czyli rewolucja Al dziejaca sie na naszych oczach. Swiadczy o tym fakt, ze 20 spétek
najmocniej zaangazowanych w rozwaj sztucznej inteligencji odpowiadato w pierwszym podtroczu
za praktycznie cate wzrosty indeksu S&P500. Niska szeroko$¢ rynku moze by¢ uznawana za
prawdziwg pietg achillesowg tegorocznej hossy na amerykanskim rynku akcji. Zaledwie siedem
spotek o najwiekszej kapitalizacji odpowiadato za 72% wzrostu catego indeksu S&P500 w
pierwszym pétroczu (17% z dywidendami). Wydarzeniem, ktére wptyneto na stabos$¢ indeksow
matych i srednich spétek w USA byt marcowy kryzys bankowy i upadek kilku duzych instytucji
finansowych. Co prawda pojawity sie od razu pordwnania z rokiem 2008 i upadkiem Banku
Lehman Brothers, ale rynki bardzo szybko powrdcity do trendu wzrostowego ignorujac te
negatywne konotacje z Wielkg Recesjg lat 2008-09.

Europejskie indeksy z impetem weszty w 2023 rok rosngc o 10-12% w pierwszych dwdch
miesigcach. W kolejnych czterech staraty sie broni¢ zdobytych pozycji w obliczu coraz mniej
sprzyjajacych okolicznosci. Marcowy kryzys bankdw regionalnych w USA odbit sie sporg czkawka
takze na Starym Kontynencie, a banki europejskie, ktére przez kilka poprzednich miesiecy
reprezentowaty najlepszy sektor na rynku akcji pod wzgledem stopy zwrotu zostaty niemal
znokautowane i wcigz usitujg podniesc sie z kolan. Z kolei stynne chinskie otwarcie, dzieki ktéremu



\
"\
A7 Investors

w koncéwce ubiegtego i na poczatku tego roku akcje ze strefy euro staty sie ulubieicem
inwestorow (ze wzgledu na silne wiezy handlowe), okazato sie wielkim rozczarowaniem. Import
towaréw do Chin (takze z Europy) praktycznie nie drgnat w pierwszym poétroczu. Poza tym, w
przeciwienstwie do trendéw zza oceanu na Starym Kontynencie dane gospodarcze sptywajgce w
ostatnich miesigcach okazywaty sie stabsze od oczekiwan, szczegdlnie w sektorze przemystowym.
Z powyzszych wzgleddéw, choc indeksy gietd w Paryzu i we Frankfurcie zdotfaty ustanowi¢ nowe
rekordy notowan w pierwszym podtroczu, stopy zwrotu z wiekszos$ci europejskich gietd byty w
pierwszym pétroczu nizsze niz osiggniecia indekséw S&P500 czy Nasdaqg.

Pomimo sporych oczekiwan, zwigzanych z ,otwarciem” chinskiej gospodarki, pierwsze pétrocze
2023 roku nie przyniosto zadnej zmiany w pozycji rynkdw wschodzacych wzgledem rynkow
rozwinietych. Nadal gietdy krajow emerging markets jako catos¢ zachowywaty sie znacznie stabiej
niz Wall Street, Europa Zachodnia, czy Japonia, a trend ten trwa (z krétkimi przerwami) juz od
potowy 2010 roku. Indeks rynkéw wschodzacych zdotat odnotowaé jedynie 4% wzrost przez
pierwsze sze$¢ miesiecy 2023 roku. Generalnie, w omawianym okresie, lepiej zachowywaly sie
rynki, ktére pokazywaty stabos¢ w 2022 roku (takie jak Taiwan i Korea), a na samym konicu stawki
znalazt sie ubiegtoroczny lider rankingu, czyli Turcja (w dolarze). Najwiekszym rozczarowaniem
okazata sie, zaréwno gietda, jak i gospodarka w Chinach, ktéra nie odnotowata oczekiwanego
odbicia.

Pierwsze potrocze 2023 r. byto dla polskich inwestoréw zdecydowanie lepsze niz mocno spadkowy
rok 2022. Indeksy akcyjne poszybowaty w goére notujac dwucyfrowe stopy zwrotu w walucie
lokalnej i jeszcze bardziej imponujgce w USD. W okresie styczen — czerwiec WIG20 zyskat 15%,
szeroki indeks WIG 17,1%, mWIG40 16,8%, a sWIG80 az 24%.

Gtéwnym tematem, nie tylko w Polsce, ale tez na Swiecie pozostawata inflacja i polityka bankéw
centralnych, ale inaczej niz w roku poprzednim rynek rozgrywat zakornczenie cyklu podwyzek stép
i spadajgce tempo wzrostu cen, a jednoczesnie ryzyko wystgpienie gtebokiej i dlugotrwatej reces;ji
wyraznie sie zmniejszato. Oczekiwane obnizki stép procentowych dawaty wiec paliwo do silnych
wzrostéw na gietdach

W pierwszym pétroczu 2023 roku cena ztota w dolarze amerykarnskim wzrosta o ponad 5% , ale w
pierwszej potowie maja wzrost ten siegat nawet 20%, a cena kruszcu przez chwile zblizyta sie do
rekordowego poziomu z sierpnia 2020 roku.

Na wynik Funduszu w pierwszym pétroczu 2023 roku miaty wptyw, przede wszystkim, wzrosty na
amerykanskiej gietdzie (zaangazowanie w fundusze typu ETF na gtéwne indeksy). Zaangazowanie
na rynku ztota, srebra oraz akcji wydobywcow metali szlachetnych rowniez miato przetozenie na
wyniki pierwszego podtrocza. Istotnym wsparciem dla wzrostu wartosci certyfikatu okazaty sie
inwestycje w obligacje korporacyjne sektora finansowego w Polsce.

2) Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe Funduszu:
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3)

4)

5)

6)

7)

W pierwszy pétroczu 2023 r. najwazniejszym wydarzeniem o nietypowym charakterze pozostawata
wojna na Ukrainie, wydaje sie jednak, ze wptyw konfliktu na rynek jest mniejszy niz w roku
poprzednim. Jednoczes$nie eskalacja dziatan wojennych mogta by ponownie wywotaé globalny
wzrost awers;ji do ryzyka i przyczynié sie do napie¢ na rynku surowcowym, szczegdlnie w segmencie
surowcow energetycznych

Opis zmian organizacji grupy kapitatowej, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takie
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych
konsolidacji:

Nie dotyczy. Fundusz nie posiada jednostek zaleznych ani nie nalezy do grupy kapitatowe;.

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych:

Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty,
procentowego udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych oraz
procentowego udziatu tych akcji w ogodlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu, a takie
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego:

Nie wystepuje.

Zestawienie stanu posiadania certyfikatow inwestycyjnych Funduszu lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Fundusz wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych
osob:

Na dzien 30 czerwca 2023 r. Pan Zbigniew Wdjtowicz, Prezes Zarzadu, posiadat 30 Certyfikatéw
Inwestycyjnych Funduszu. Od przekazania poprzedniego raportu okresowego stan ten nie ulegt
zmianie.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. pozostate osoby zarzadzajace albo nadzorujace nie posiadaty
Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
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8)

9)

oraz wierzytelnosci Funduszu lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Funduszu:

Nie dotyczy. Nie toczg sie postepowania dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci Funduszu lub
jego jednostki zaleznej.

Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci:

Nie dotyczy. Fundusz w okresie sprawozdawczym nie zawierat transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Fundusz nie posiada jednostek zaleznych.

Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca:

Nie dotyczy. Fundusz nie udzielat kredytéw, pozyczek ani gwarancji. Fundusz nie posiada
jednostek zaleznych.

10) Inne informacje, ktore zdaniem Funduszu sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Fundusz:

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada s$rodki wystarczajgce do
regulowania biezacych zobowigzan. Na przysztg sytuacje Funduszu najwiekszy wptyw bedzie miato
ksztattowanie sie sytuacji na krajowym rynku kapitalowym i na rynkach zagranicznych, w tym
w szczegblnosci zachowanie gospodarek swiatowych zwigzane ze skutkami pandemii COVID-19
oraz wojny w Ukrainie i ich negatywnego wptywu na globalng gospodarke i rynki finansowe.

11) Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Funduszu beda miaty wptyw na osiggniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:

Fundusz dokonuje inwestycji na réznych rynkach i klasach aktywéw, z zatozeniem utrzymywania
konserwatywnego charakteru portfela inwestycyjnego. Rosngcemu ryzyku zmiany gtdwnego
trendu na globalnych rynkach akcji towarzyszg ujemne realne stopy procentowe oraz powszechne
oczekiwanie zaostrzania przez banki centralne polityki monetarnej. Takie otoczenie rynkowe moze
negatywnie wptywaé na perspektywe wypracowywania atrakcyjnych stép zwrotu.

12) Stosowanie zasad tadu korporacyjnego:

Towarzystwo, uchwatg Zarzgdu nr 1/141/2014 z dnia 12 grudnia 2014 r., uchwatg Rady Nadzorczej
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nr 1/5/2014 z dnia 12 grudnia 2014 r. oraz uchwatg nr 24/1/2015 z dnia 17 kwietnia 2015 r.,
przyjeto i wdrozyto do stosowania ,Zasady tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych”
uchwalone przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. (dalej: ,Zasady tadu
korporacyjnego”). Zasady te stosowane sg przez Towarzystwo. Natomiast zarzgdzane przez
Towarzystwo fundusze inwestycyjne, stosujg Zasady tadu korporacyjnego, w zakresie w jakim da
sie je zastosowac z uwzglednieniem konstrukcji funduszu oraz obowigzujacych przepiséw prawa.
Wobec tego Zasady powyzsze znajdujg zastosowanie m. in. odnosnie polityki informacyjne;j,
sposobu rozpatrywania reklamacji, sposobu wykonywania praw wiascicielskich z posiadanych

akcji/udziatow spotek portfelowych.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2023 r.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzagdu  Wiceprezes Zarzadu
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2023 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r. poz. 120) oraz
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne sprawozdanie finansowe Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

(Fundusz), sporzadzone na dzien 30 czerwca 2023 r., ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokat Funduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 r. wykazujgce lokaty w wysokosci
12 301 tys. zl,

3. Bilans Funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 r. wykazujgcy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
18 192 tys. zl,

4. Rachunek wyniku z operacji Funduszu za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. wykazujgcy

dodatni wynik z operacji w kwocie 703 tys. zt,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

wykazujgce zmniejszenie aktywdw netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 553 tys. zi,

6. Rachunek przeptywéw pienieznych Funduszu za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych w kwocie 5 963 tys. zi,
7. Noty objasniajgce,

8. Informacje dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. poétroczne sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnywalne zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu za péirocze roku 2023
zostaly sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowag oraz osiggniety wynik z operacji Funduszu. Sprawozdanie z
dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu w poétroczu roku 2023, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu sprawozdania finansowego
Funduszu w potroczu roku 2023 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy przegladu potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu spehili warunki konieczne do wydania

bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Zbigniew Wéjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

INVESTOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
zmianami) - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Investor Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego — zwanego dalej ,Funduszem” oswiadcza, ze dane dotyczace
stanow rozumianych jako ilosci aktywow Funduszu, w tym
w szczegolnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w rocznym sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku sg zgodne

ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Tomasz WrzeszczynsKi Mariusz Ptonski
Pethomocnik Petnomocnik

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.959.649.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego sprawozdania finansowego Investor Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej ,Funduszem”), obejmujgcego wprowadzenie

do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2023 r.
oraz rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeptywdw pienieznych
sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. oraz noty objasniajgce i informacje
dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg

z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”), a takze zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia

29 marca 2018 r. w sprawie informac;ji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (,Rozporzadzenie w sprawie informacji biezgcych
i okresowych”), odpowiedzialny jest Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego sprawozdania finansowego
na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow. Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego
i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz wyniku z operacji

i przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci, przepisami Rozporzgdzenia w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie
informacji biezgcych i okresowych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

p Dokument podpisany przez ANNA
e Dee )(1 BACZYK
‘ Data: 2023.08.30 00:29:19 CEST
Anna Baczyk

Kluczowy Biegty Rewident
Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 30 sierpnia 2023 r.





