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KOMISJANADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 3 kwartat 2023 roku obejmujgcy okres od 2023-07-01 do 2023-09-30

podstawa prawna:
§ 60 ust. 1 pkt 1 - kwartalne sprawozdanie finansowe FIZ_E
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KOMISJANADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aklywéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: PLN

Fundusz podstawowy:

Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu)
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Plik

Opis

OREKTASPRAWOZDANIA

Plik

Opis

Wartos¢ na Wartos¢
'IWYBRANE DANE FINANSOWE dzien bilansowywyrazona w

w tys. EURO
I. Przychody z lokat 1201,00 267,00
Il. Koszty funduszu netto 1 509,00 335,00
I1l. Przychody z lokat netto -308,00 -68,00
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -936,00 -208,00
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 1 074,00 238,00
VI. Wynik z operacji -170,00 -38,00
VII. Zobowigzania 408,00 88,00
VIII. Aktywa 37 383,00 8 064,00
IX. Aktywa netto 36 975,00 7 976,00
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 23 595 23 595
XI. Warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 567,08 338,05
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -7,17 -1,59

ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartat 2022 rok
KELADNIKI LOKAT
2023 roku 2023 roku
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Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
wedtu Procentow
Wartos¢ 9 . y Wartos¢ wediug Pros:e ntowy Wartosc Wwedtug
wyceny na udziat w wyceny na udziat w wyceny na
wedlug ceny . wedtug ceny . wedlug ceny .
A dzien aktywach A dzien laktywach A dzien
nabycia w tys. | . h nabyciaw tys. | . . nabycia w tys. | .
bilansowy w jogotem bilansowy w [ogdtem bilansowy w
tys. tys. tys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
3. Praw a do akciji 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
7. Dtuzne papiery w artosciow e 31531 32 362 86,57 31531 31722 80,64 31819 31197
8. Instrumenty pochodne 0 -37 -0,10 0 -55 -0,14 0 20
9. Udzialy w spoétkach z ograniczong
. . 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
odpow iedzialno$cig
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spolnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
majgce siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
14. Udzielone pozyczki pienigzne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
15. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
16. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
17. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
18. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
19. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
20. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib Warto$¢ wedtug |Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emiltema v ceny nabycia w [wyceny na dzien v aktywach
ys. bilansowy w tys. ogotem
1.
Krai siedzib arto$¢ wedtug |Warto$¢ wedtug Procentowy udziat
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtenta v kceny nabycia w wyceny na dzien v aktywach
ys. bilansowy w tys. pgotem
1.
Krai siedzib arto$¢ wedtug |Warto$¢ wedtug |Procentowy udziat
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emi]tenta y ceny nabycia w wyceny na dzien v aktywach
ys. bilansowy w tys. pgotem
1.
Krai siedzib Warto$¢ wedtug |Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emiltema y ceny nabycia w [wyceny na dzien v aktywach
ys. bilansowy w tys. pgotem
1.
Krai siedzib arto$¢ wedtug Warto$¢ wedtug Procentowy udziat
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtenta y ceny nabycia w [wyceny na dzien v aktywach
ys. bilansowy w tys. pgotem
1.
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby  [Termin arunk Rodzaj listu
)y ! lemitenta Wykupu loprocentowania )
1.
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Wartos¢
Procentow - wedtu Procentow
udziat w Y [Wartosé wycen?( na udziat w Y
aktywach wedlu_g ceny dzien aktywach
ogotem nabycia w tys bilansowy w fogétem
tys.
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
80,76 32 697 31627 84,53
0,05 0 -32 -0,09
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
artoss arto$¢ wedtug |Warto$¢ wedtug Procentowy udziat
Podstawa emisji hominalna Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach

ys. bilansowy w tys. pgotem
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5 & . . Kraj siedziby [Termin arunki artos$é
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu loprocentowania jpominalna
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
ITREASURY
-DS1023 (PL0000107264) IAktywny rynek nieregulowany BONDSPOT ISKARB PANSTWA  |Polska 023-10-25 [State 4,00% 1000
POLAND
ITREASURY
-OK0724 (PL0000114021) IAktywny rynek nieregulowany BONDSPOT ISKARB PANSTWA  Polska 024-07-25 |[Zerokuponowe 1 000
POLAND
ITREASURY
-PS0424 (PL0000111191) IAktywny rynek nieregulowany BONDSPOT ISKARB PANSTWA  Polska 024-04-25 [State 2,50% 1 000
POLAND
Zmienne
TREASURY mlaBrz'c;RO_ ggﬂv)(-
-Wz0524 (PL0000110615) IAktywny rynek nieregulowany BONDSPOT ISKARB PANSTWA  [Polska R024-05-25 T 1 000
POLAND loprocentowanie
biezagcym
okresie: 6,95%
Bony skarbowe
Bony pieniezne
nne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
Zmienne
TREASURY mlaBrz'c;RO_ ggﬂv)(-
-Wz0525 (PL0000111738) IAktywny rynek nieregulowany BONDSPOT ISKARB PANSTWA  [Polska R025-05-25 T 1 000
POLAND oprocentowanie
biezagcym
okresie: 6,95%
Bony skarbowe
Bony pieniezne
nne
Emitent [<raj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku lemitenta Liczba
wystawca) bazowy
wystawcy)
I. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne: 46,00
ICOMMODITIES ICOMMODITY ZLOTO
ggggig?;t“:s GaO"D 100 6 FUTR DEC23 [Aktywny rynek regulowany EXCHANGE  [EXCHANGE, ;':g;’oc one[BBGO00JKB332 46,00
(dtuga) CENTER INC. ] i
Il. Niewystandaryzow ane instrumenty
700 000,00
pochodne
. . ING BANK
1. Kontrakt Forward USD/PLN 2023-10-30 (kr6tka) Rynek nieaktywny NIE DOTYCZY SLASKI S.A Polska laluta: USD 700 000,00

CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

funduszu

ys.

bilansowy w tys.

UDZIALY W SPOLKACH Z Krai siedzib Nartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug |Procentowy udziat
OGRAN|CZONA Nazwa spotki [Siedziba spo6tki spéJIki 4 Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys. pilansowy w tys. ogotem
1.
UJEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Nazwa i rodzaj arto$¢ wedtug Warto& wedtug [Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba kceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach

logoétem

Komisja Nadzoru Finansowego
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arto$¢ wedtug |Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. Jogdtem
26 000,00 25 544,00 26 225,00 70,15
26 000,00 25 544,00 26 225,00 70,15
7 000,00 7 678,00 7 255,00 19,41
6 000,00 5 269,00 5777,00 15,45
6 000,00 5 574,00 5 987,00 16,02
7 000,00 7 023,00 7 206,00 19,27
6 000,00 5 987,00 6 137,00 16,42
6 000,00 5 987,00 6 137,00 16,42
6 000,00 5 987,00 6 137,00 16,42
arto$¢ wedtug Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. ogotem
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 -37,00 -0,10
0,00 -37,00 -0,10
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l. Jednostki uczestnictwa

1.

Il. Certyfikaty inwestycyjne

1.

TULY UCZESTNICTWA

MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa Kraj siedziby Liczba ceanr:/oril\)’vyi?:auv% wyacr:eons; r?:aeg'zlijtgh

SPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  emitenta e bilancowy w iys.

AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA

1.

. . R . . Warto$¢ Narto$¢ wedtug [Wartoé¢ wedtug [Procentowy udziat
& Nazwa i rodzaj [Kraj siedziby [Termin Rodzaj - . . . e
WIERZY TELNOSCI bodmiotu bodmiotu Wymagalnosci wiadczenia swiadczenia wLiczba peny nabycia w Wwyceny na dzien \w aktywach
ys. ys. bilansowy w tys. ogotem

1.
UDZIELONE Nazwa Kraj siedziby [Termin Oprocentowan|Warto$¢ \Nacr:aons;: r‘]’fg!;gh Pr:;i;cvfcv:]y udziat
POZYCZKI P|EN|EZNE pozyczkobiorcy [pozyczkobiorcywymagalnosci jie nominalna w tys. bilansowy w tys. pgdtem

1.

banku

oprocentowania

danej walucie

ys.

arto$¢ wedtug Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data ptatnosci  [ceny nabycia w jyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. ogétem
1.
Kraj siedziby arunki artost wedtug Wartos¢ wedtug wyacr:eons; r?:aeg'zlijtgh
DEPOZYTY Nazwa banku aluta ceny nabyciaw [ceny nabycia w

bilansowy w
danej walucie

I. W walutach panstw nalezacych do OECD

Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD

WALUTY

Panstwo

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

arto&¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie

Narto$¢ wedtug
ceny na dzien
bilansowy w tys.

aktywach
bgotem

Procentowy udziat

I. Wwalutach panstw nalezacych do OECD

1.

Il. W walutach panstw nienalezacych do
OECD

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat

aktywach
pgotem

Warto$¢ wedtug
ceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
pgotem
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NIERUCHOMOSCI

Rok oddania do
uzytku

Data nabycia

ieczystej

Numer ksiegi

Kraj potozenia

Adres

Powierzchnia [Obcigzenia

I. Prawa wtasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3.Grunty

Il. Prawa wspoétwiasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

lll. Uzytkow anie wieczyste:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3.Grunty

Krai reiestracii arto$¢ wedtug Warto& wedtug
STATKI MORSKIE stathU ) I Kiasa statku ceny nabyciaw wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
. Kraj siedziby Narto$¢ wedtug - . . [Procentowy udziat
NNE Emitent lemitenta Istotne parametrylLiczba ceny nabycia w Wartos na dzief aktywach
wystawca) bilansowy w tys. .
wystawcy) ys. logotem
1.
TABELEDODATKOWE
GWARANTOWANE SKt.ADNIKI . k aczna artos¢ weqtug artos¢ wedh.JQ' Procentowy udziat
Rodzaj . ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
LOKAT iczba
ys. bilansowy w tys. ogétem
1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 32 000,00 31 531,00 32 362,00 86,57

Komisja Nadzoru Finansowego
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Stuzebnosci

larto$¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

larto$¢ wedtug
Wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
logétem
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2. :’::;ezrsz:,artoscwwe gwarantowane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
NSTRU.MENTY RYNKU Emitent ITermin wykupu arunki . angéé Liczba c’\éanr;O:éalZ:/i?;u\?v Wacr:aoné; r\geglzlijgh Pr;;?/\r/]vtao:;ly vaat
PIENIEZNEGO oprocentowania pominalna vs. bilansowy w tys. bgotem
1.
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH |ertos¢ wecld e niowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY banoony w s Pywach ogétem
1.
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD artost wediug |y
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fwyceny nadzien [ 322 Fbv S0 8 ¥
W ART. 107 USTAWY pilansowy w tys.
1.DS1023 (PL0000107264) 7 255,00 19,41
2.0K0724 (PL0000114021) 5777,00 15,45
3.PS0424 (PLO000111191) 5 987,00 16,02
4.WZ0524 (PL0000110615) 7 206,00 19,27
5.WZzZ0525 (PL0000111738) 6 137,00 16,42
6. Kontrakt Forward USD/PLN 2023-10-30 (kétka) -37,00 -10,00
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE ) )
FINANSOWE’ KTORYCH Nazwa emitenta [Kraj siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceanr:/oril\)’vyi?:auv% wyacr:eons; r?:aeg'zlijtgh
CZL.ONKIEM JEST pmitenta v bilansowy w tys
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.
3 kwartat 2 kwartat 3 kwartat
BILANS b 2022 rok = f------------
2023 roku 2023 roku 2022 roku
I. Aktywa 37 383,00 39 337,00 38 629,00 37 413,00
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5018,00 7 612,00 6 309,00 5 784,00
2. Naleznosci 3,00 3,00 1103,00 2,00
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 32 362,00 31722,00 31197,00 31627,00
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0,00 0,00 20,00 0,00
6. Pozostate aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zobowiazania 408,00 314,00 207,00 1808,00
lll. Aktyw a netto (I-1l) 36 975,00 39 023,00 38 422,00 35 605,00
IV. Kapitat funduszu 2 579,00 2 945,00 3 856,00 4 286,00
1. Kapitat wptacony, w tym: 425 650,00 425 650,00 425650,00 425 650,00
-certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -423 071,00 -422705,00( -421794,00 -421 364,00
V.Dochody zatrzymane 34 241,00 36 247,00 35 484,00 32 866,00
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -38 048,00 -38 273,00 -37 667,00 -36 968,00
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 72 289,00 74 520,00 73 151,00 69 834,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat
aktywach
pgotem
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VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
. 155,00 -169,00 -918,00 -1 547,00
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulow any wynik z operacji
36 975,00 39 023,00 38 422,00 35 605,00
(IV+V+/-VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 23 595,00 23 824,00 24 371,00 24 662,00
arto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 567,08 1637,96 1576,55 1443,70
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 23 595,00
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 567,08
Serie certyfikatow inwestycyjnych Liczba
PLINVGL00012 23 505,00
Serie certyfikatow inwestycyjnych \Warto&¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
PLINVGLO00012 1 567,08
Narastajgco Narastajgco
kyvertaty roku Okres roku kwartaty _roku
biezagcego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop! leg kwartat:
od:
rok: do- rok:
od: ) od:
do: do:
3 3
od 2023-07-01 f------------1 2022-07-01  p------------
2023 2022
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI [~ - oo oo oo oo o
£023-01-01 022-01-01
do 2023-09-30 f------------1 2022-09-30  [------------
£023-09-30 [2022-09-30
I. Przychody z lokat 582,00 1201,00 584,00 1807,00
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Przychody odsetkowe 394,00 1013,00 188,00 515,00
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 188,00 188,00 396,00 1292,00
5. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Koszty funduszu 357,00 1509,00 339,00 1117,00
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 298,00 890,00 290,00 926,00

-stata cze& wynagrodzenia 298,00 890,00 290,00 926,00

-zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Optaty dla depozytariusza 6,00 25,00 6,00 43,00
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 3,00 9,00 2.00 10,00

funduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 42,00 123,00 33,00 105,00
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Ustugi prawne 0,00 0,00 0,00 2,00
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Koszty odsetkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0,00 437,00 0,00 0,00
13. Pozostate 8,00 25,00 8,00 31,00
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Koszty funduszu netto (lI-ll) 357,00 1509,00 339,00 1117,00
V.Przychody z lokat netto (I-1V) 225,00 -308,00 245,00 690,00
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 907,00 138,00 -3 750,00 -5 736,00
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 231,00 -936,00 -4 070,00 -5 587,00
2. Wzrost dek) ni li sku (strat; cen

/zrost (spa _e ) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 324.00 107400 320,00 149,00

lokat, w tym:

-z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 1423,00
VII. Wynik z operacji -1 682,00 -170,00 -3 505,00 -5 046,00
VIlIl. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00

ynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -71,25 7,17 -142,16 -204,63
Rozwodnllony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 71,25 747 142,16 204,63
nwestycyjny
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funduszu

Narastajaco Narastajaco
kyv:_artaly roku Okres roku kwartaty roku
biezacego oprzednieao poprzedniego
kwartat: pop! 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
3 3
od 2023-07-01 |------------- 022-01-01  t-------------
2023 2022
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO |- oo D00 80
023-01-01 2022-01-01
do 2023-09-30 [------------- 2022-12-31  [------------
023-09-30 2022-09-30
l.Zmiana wartosci aktyw 6w netto -2 047,00 -1 446,00 -4 612,00 -7 429,00
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 39 023,00 38 422,00 43 034,00 43 034,00
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1 682,00 -170,00 -1 799,00 -5 046,00
a)przychody z lokat netto 225,00 -308,00 -82,00 690,00
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 231,00 -936,00 -2 197,00 -5 587,00
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 324,00 1 074,00 480,00 -149,00
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1 682,00 -170,00 -1 799,00 -5 046,00
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0,00 0,00 0,00 0,00
a)z przychodoéw z lokat netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
c)z przychodoéw ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -366,00 -1 277,00 -2 813,00 -2 383,00
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0,00 0.00 0,00 0,00
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -366,00 -1277,00 -2 813,00 -2 383,00
6.tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -2 048,00 -1 447,00 -4 612,00 -7 429,00
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 36 975,00 36 975,00 38 422,00 35 605,00
8. Srednia warto&¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 38 798,00 39 591,00 40 088,00 41 229,00
Il. Zmiana liczby certyfikatéow inwestycyjnych 0,00 0,00 -1734,00 0,00
1.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 0,00 0,00 -1 734,00 0,00
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 229,00 776,00 1734,00 1443,00
c)saldo zmian -229,00 -776,00 -1 734,00 -1 443,00
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym: 0,00 0,00 24 371,00 24 662,00
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 202 821,00 202 821,00 202 821,00 202 821,00
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 179 226,00 179 226,00 178 450,00 178 159,00
c)saldo zmian 23 595,00 23 595,00 24 371,00 24 662,00
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 23 595,00 23 595,00 24 371,00 24 662,00
lll. Zmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 17,17 -0,80 4,36 -16,61
1. warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 1637,96 1576,55 1648,48 1648,48
2. warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezagcego
okresu sprawozdawczego 1 567,08 1 567,08 1576,55 1443,70
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w 16,64
okresie sprawozdawczym 17,17 -0,80 4,36 -16,
4.minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 1584.96
sprawozdawczym 1 567,08 1 567,08 1413,44 E
-data wyceny 2023-09-30 023-09-30 022-10-31 2022-06-30
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1679,60 1706,60 1743,39 1743,39
-data wyceny 2023-07-31 023-04-30 2022-03-31 2022-03-31
6. warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 1 567,08 1 567,08 1576,55 1443,70
-data wyceny 2023-09-30 023-09-30 2022-12-31 2022-09-30
7.Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 567,08 1 567,08 1 576,55 1443,70
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 365 4,46 3,59 362
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,04 3,00 2,98 3,00
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,07 0,09 0,12 0,14
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,03 0.03 0,03 0,03
funduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,43 0,41 0,34 0,34
. t dziat optat stugi kresi dzania akt: i
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0,00 0.00 0,00 0,00
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Narastajgco Narastajaco
kyv?rta}y roku Okres roku kwartaty roku
biezacego oprzedniedo poprzedniego
kwartat: pop g kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
3 3
od 2023-07-01 |------------1 R022-07-01  f------------1
A . 2023 2022
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |-t D00 DT
023-01-01 022-01-01
do 2023-09-30 [------------1 R022-09-30  [------------1
2023-09-30 022-09-30
A.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -2 341,00 -199,00 -1 992,00 -31,00
1. Wptywy 6 014,00 44 807,00 8 412,00 18 379,00
1. Z tytutu posiadanych lokat 60,00 1061,00 426,00 1675,00
2.Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 4 798,00 35 452,00 7 986,00 16 704,00
3. Pozostate 1156,00 8 294,00 0,00 0,00
1. Wydatki 8 355,00 45 006,00 10 404,00 18 410,00
1. Z tytutu posiadanych lokat 2,00 22,00 0,00 0,00
2.Z tytutu nabycia skadnikéw lokat 6 762,00 35 134,00 10 055,00 17 256,00
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 300,00 886,00 299,00 942,00
4. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0,00 0,00 0,00 0,00
dystrybucje
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 11,00 41,00 6,00 57,00
. Z tytut tat zwi h dzeni jestru aktywow fund
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 4,00 10,00 3,00 14.00
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 4,00 5,00 0,00 24,00
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 39,00 121,00 32,00 106,00
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Z tytutu ustug prawnych 0,00 0,00 0,00 2,00
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
12. Pozostate 1234,00 8 788,00 9,00 9,00
B.Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej -253,00 -1 092,00 -352,00 -2 458,00
I Wptywy 0,00 25,00 0,00 0,00
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 25,00 0,00 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 253,00 1117,00 352,00 2 458,00
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 253,00 1117,00 352,00 2 458,00
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i
. L . Lo 188,00 -203,00 397,00 397,00
ekwiwalentow srodkow pienieznych
D.Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+/-B) -2 594,00 -1 291,00 -2 344,00 -2 489,00
S i pieniezne i ekwiwalenty sSrodkéw pienigznych na
E Srodki pieniez Y P eZny 7 612,00 6 309,00 8 128,00 8 273,00
poczatek okresu sprawozdawczego
. S i pieniezne i i 3 6w pienieznych na
F Sroc?kl pieniezne i ekwiwalenty sSrodkéw p ezny 5 018,00 5 018,00 5 784,00 5 784.00
koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

W zataczeniu przekazujemy Notg - 1 Polityka rachunkowosci.
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Plik Opis

Nota_1_GOLD_2023_3Q_pl.pdf Nota-1 Polityka Rachunkowosci

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU

3 kwartat

2023 roku

. Z tytutu zbytych lokat

0,00

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

0,00

. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

0,00

. Z tytutu dywidendy

0,00

0,00

. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

0,00

. Z tytutu udzielonych pozyczek

0,00

1
2
3
4
5. Z tytutu odsetek
6
7
8

. Pozostate

3,00

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

3 kwartat

2023 roku

. Z tytutu nabytych aktywéw

0,00

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

0,00

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

37,00

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

0,00

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

244,00

Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu

0,00

Z tytutu wyptaty przychodoéw funduszu

0,00

AR RRERNE

Z tytutu wyemitowanych obligacji

0,00

©

. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow

0,00

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

0,00

11. Z tytutu gwarancji lub porgczen

0,00

12. Z tytutu rezerw

127,00

13. Pozostate zobowigzania

0,00
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INFORMACJA DODATKOWA

W zataczeniu przekazujemy Informacj¢ Dodatkows.

Plik

Opis

Informacja_Dodatkowa_GOLD_2023_3Q_pl.pdf

Informacja Dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
Zbigniew Wéjtowicz Prezes Zarzadu

Beata Sax iceprezes Zarzadu

Piotr Dziadek iceprezes Zarzadu

Marta Brzostowska

Petnomocnik Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. S.K.A,, Zastepca
Dyrektora Departamentu Funduszy i
Portfeli VISTRA Fund Services
Poland Sp. z 0. 0. Podmiotu,
ktéremu powierzono prowadzenie

ksigg rachunkowych
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

. PROWADZENIE KSIAG

1. Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu powierzono
prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu. Ksiegi Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.

Ksiegi Funduszu prowadzone sg rzetelnie, na biezgco, sprawdzalnie, tak by mozliwe byto ustalenie Wartosci Aktywéw Funduszu,
zobowigzan Funduszu, Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na kazdy Dzien Wyceny
oraz Dzien Bilansowy.

2. Operacje dotyczace sktadnikow aktywdw i pasywow funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po uzyskaniu dowodu
ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

Podstawg zapiséw w ksiegach rachunkowych Funduszu sg dowody ksiegowe :

1) zewnetrzne:

- wyciagi z kont Funduszu,

- zawiadomienia o zawarciu transakcji,

- inne:

2) wewnetrzne:

- wewnetrzne noty ksiegowe, polecenia ksiegowania.

3. Ksiegi rachunkowe funduszu obejmuja:

- dziennik operaciji,

- konta ksiegi gtéwnej, w ktorej obowigzuje ujmowanie operacji zgodnie z zasadg podwdjnego zapisu,

- konta ksigg pomocniczych,

- zestawienia obrotéw i sald kont ksiggi gtownej,

- zestawienie analityczne (wykaz) sktadnikdéw aktywéw i pasywow,

- zestawianie analityczne rozliczen miedzyokresowych,

- rejestr certyfikatéw inwestycyjnych.
1l. UUMOWANIE ORAZ WYCENA AKTYWOW | PASYWOW FUNDUSZU
W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1
a.  zobowigzania Funduszu,
b Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu,
c Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny.
Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pézn. zm.) o
rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych
przepisow.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnosci:
$rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu,

pozostate srodki pieniezne,

2
a
b
c.  prawa nabyte za $rodki, o ktérych mowa w pkt. a., lub prawa wynikajgce z tych srodkow,
d pozytki wynikajgce z praw, o ktérych mowa w pkt. c.,

e pozytki z tytutu przechowywania srodkéw pienieznych.

3 Warto$¢ aktywéw i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem
przewidzianych prawem, szczegéinych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

4. Przez Dzien Wyceny rozumie sie:

a.  dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu nastepujgcy po rejestracji Funduszu,

b.  ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego,
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C. w przypadku przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow.

5. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywéw Netto przypadajgca na Certyfikat
Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dziert Wyceny w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena
aktywow dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy na godz. 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajagc Wartos¢ Aktywow Funduszu o jego
zobowigzania.

7. Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywow Netto na dany Dzien Wyceny przez catkowitg liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny.

8. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, ujetych w Ewidencji Uczestnikow Funduszu na ten Dzien Wyceny.
Wydanie i wykup certyfikatow inwestycyjnych ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu wpisu do rejestru certyfikatow
inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. Informacje o wydaniu i wykupie Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi.

9. W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu Wyceny nie jest
mozliwa wycena istotnej czesci Aktywoéw Funduszu, Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem moze odstgpi¢ od dokonywania
wyceny Wartosci Aktywdw Netto oraz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuaciji
Dniem Wyceny Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie pierwszy dzieh nastepujacy
po ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstgpit od dokonania wyceny. Fundusz niezwlocznie zawiadamia Komisje o
przyczynach zawieszenia wyceny oraz publikuje informacje o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu
biezgcego oraz na stronie internetowej Towarzystwa, www.investors.pl

10. Wartos¢ Aktywow Netto i Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z doktadnoscig do 2 miejsc po
przecinku.

11.  Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

12.  Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.

13.  Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach
rachunkowych w nastepnym dniu i dniach kolejnych po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to: - w
przypadku papieru warto$ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
rozliczenia (date przeptywdw pienieznych), - w przypadku papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, do wyceny
przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z dokumentu potwierdzenia zawarcia operacji kupna/sprzedazy tego papieru.

14. Aktywa i pasywa funduszu, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach Funduszu po przeliczeniu
ich wartosci na walute polskg z zastosowaniem kursu $redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia ich w
ksiegach rachunkowych.

15. Jezeli papier wartosciowy wyceniany jest w walucie innej niz waluta w jakiej zostata zawarta transakcja kupna/sprzedazy
papieru wartosciowego to kurs papieru wartosciowego podawanego przez rynek wedtug ktérego papier warto$ciowy jest wyceniany
przeliczany jest z waluty, w ktérej jest wyceniany na walute w jakiej zawarta zostata transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego.

16. Prawa poboru oraz dywidendy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszy w nastepujgcy sposéb:

a) Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

b) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

c) Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do
dywidendy.

d) Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji

nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
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W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo potwierdza, czy Fundusz skorzysta z
tych praw. Réwniez Towarzystwo kazdorazowo w przypadku uzyskania odpowiedniej informacji odnosnie zaistnienia w/w praw
uzgadnia z Depozytariuszem stopien jej prawidlowosci i wiarygodnosci. Depozytariusz zobowigzuje sie réwniez do dotozenia
wszelkich staran w celu uzyskania informacji o w/w prawach.

W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo przekazuje
depozytariuszowi informacje czy Fundusz bedzie ubiegat sie o zwrot czesci podatku na podstawie umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania, przy czym w dniu ujecia w ksiegach naleznosci z tytutu dywidendy, uwzglednia sie zobowigzanie z tytutu podatku
w petnej wysokosci jezeli istnieje niepewnos¢ co do zwrotu czesci podatku. W takiej sytuacji zwrot podatku ujmowany jest w dniu
wptywu $rodkéw na rachunek Funduszu.

17.  Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu uznania
$wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkéw okreslonych w prospekcie emisyjnym.

18. Nabyte sktadniki aktywdw ujmuje sie w ksiggach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami
prawa.

19. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywdw tgcznie z poniesionymi optatami, w szczegdlnosci
z prowizjami maklerskimi (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym).

20. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

21. Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartoSciowe majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny
nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienieznych.

22. Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje sie w
ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

23. Dtuzne papiery warto$ciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej metody wyceny:
a) Dla papierow wartosciowych wycenianych do wartosci godziwej wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich nominatu,
a skumulowane odsetki wykazuje si¢ odrebnie jako nalezno$ci Funduszu.

b) Dla papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie tgcznie z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie
aktywdw). Saldo tego konta zawiera rowniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu papieréw wartosciowych.

24. W przypadku sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych nalezne odsetki do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje
sie:

a) Dla papieréw wycenianych do warto$ci godziwej - wedtug warto$ci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien
Wyceny,

Na koncie rozliczen miedzyokresowych ujmowana jest réznica pomiedzy warto$cia odsetek od sprzedawanego papieru
wartosciowego, wynikajaca z tabeli odsetkowej, na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy a wartoscig odsetek od tego papieru na
dany Dzien Wyceny.

b) Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia — tgcznie z wyceng nominatu wedtug skorygowane;j
ceny nabycia ustalonej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Na koncie rozliczen miedzyokresowych ujmowana jest réznica pomigedzy wartoscig papieru wartosciowego ustalong wedtug
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien rozliczenia transakcji
sprzedazy a wartoscig tego papieru na dany Dzien Wyceny.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia wyliczany jest zrealizowany zysk lub
strata jako roznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscig tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia
transakcji sprzedazy.

25. Sprzedaz sktadnikdw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiggach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza przypisanie zbytym
sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw metodg HIFO
nie uwzglednia sie nierozliczonych skfadnikéw lokat Funduszu. Metody tej nie stosuje sie do papierow wartosciowych nabytych z
udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sige zgodnie z metodg HIFO.
26. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu opcji uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu

ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premieg netto.
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27. Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym $rodkéw pienieznych na rachunkach
Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez
innym dokumentem (umowa) dotyczgcym tej lokaty.

28. Odsetki od lokat wycenia sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia
dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

29. Zmiany wartosci papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych, dla ktérych dopuszczalna jest wycena
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, wykazuje sie na odrebnych kontach — réznic kursowych (przychody / koszty z tytutu
réznic kursowych) oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody / koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic
kursowych od naleznosci odsetkowych i wyceny w SCN.

30. Koszty odsetek z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegaja rozliczeniu w czasie, z uwzglednieniem
charakteru i czasu sptaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym
MS Excel.

31. Zasady wyceny aktywow :

31.1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

31.2. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej transakgciji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwag
instrumentow finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane
z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos$¢ byta znaczaca.

31.3. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

31.3.1. Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

31.3.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne na
aktywnym rynku w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

31.2.3. Warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu (poziom 3
hierarchii warto$ci godziwej).

32. Wycena sktadnikéw lokat dla ktérych istnieje aktywny rynek (1 poziom hierarchii wartosci godziwej)

32.1. Wartosé godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny:

32.1.1. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamkniecia — w
oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamkniecia — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

32.1.2. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia —
w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

32.1.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego.

32.2. Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtdbwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat Fundusz
korzysta z kursu fixingowego.

32.3. Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w
przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, zgodnie z nastepujgca kolejnoscia:

1) Wedtug kursu ostatniej transakcji w dniu wyceny Funduszu,

2) Wedtug kursu ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland,

3) Wedtug kursu uzyskanego z rynku BGN (Bloomberg Generic Price).

4) Wedtug kursu z poprzedniego dnia wyceny.

32.4. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nienotowane na rynku aktywnym -

zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzadzajacy.
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32.5. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie¢ wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

32.6. Odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta, przy czym wartosci
podane do wiadomosci publicznej lub dostepne w serwisach informacyjnych traktuje sie jako nadrzedne. Odsetki ujmowane sg w
przychodach.

32.7. W przypadku papieréw dtuznych notowanych dotychczas na aktywnym rynku, niezaleznie od ich emitenta, a

ktérych notowania zostaly zakonczone z uwagi na termin do ich wykupu, dopuszcza sie stosowanie ceny z ostatniego dnia
notowania na aktywnym rynku, jednak nie dtuzej niz przez kolejnych czternascie dni kalendarzowych od dnia ostatniego notowania
(wtgcznie z tym dniem) oraz z zastrzezeniem, ze cena przyjeta do stosowania przez okres czternastu dni od dnia ostatniego
notowania nie moze byc¢ nizsza niz 98% wartosci nominalnej papieru dtuznego.

33. Wycena sktadnikéw lokat dla ktérych nie istnieje aktywny rynek (2 poziom hierarchii warto$ci godziwej)

Wycena akcji, udziatéw, obligacji, instrumentéw rynku pienieznego, listow zastawnych, pozyczek oraz weksli, ktore nie sg notowane
na aktywnym, rynku przeprowadzana jest w oparciu o metodologie okreslong w Zatgczniku nr 1 do Polityki rachunkowosci
Funduszu. Najwazniejsze elementy techniki wyceny sg opisane w pkt. 3 c) Informacji Dodatkowej.

34. Zasady wyceny szczegolnych sktadnikéw lokat Funduszu zostaty opisane w polityce rachunkowosci Funduszu:

35. Ustalanie oraz wycena innych aktywdw i ustalanie niektorych zobowigzan:

35.1. Srodki pieniezne oraz nalezno$ci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje sie w walucie, w
ktérej sa wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta polska wartosci sg przeliczane na walute polska wedtug zasad przeliczania
wskazanych w art. tresci Statutu Funduszu.

35.2. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

35.3. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

35.4. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca
modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow.

35.5. Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

35.6. Papiery wartosciowe, ktérych wiasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig skfadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréow
wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

35.7. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, nie
stanowig skfadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

35.8. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku terminu zapadalnosci nie dluzszego niz 92 dni dopuszcza sige wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

35.9. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

35.9.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni, ktory to termin nie podlegat wydtuzeniu, oraz

35.9.2. niepodlegajgcym operacjom objecia diuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emis;ji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci skfadnika aktywéw. W takim przypadku, Fundusz informuje o
poszczegdlnych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w
aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

35.10. . Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papierow warto$ciowych wycenia sie od dnia zawarcia transakc;ji (forward walutowy)

wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty w odniesieniu do kursu zawarcia transakgiji.
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35.11. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W
przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy. Z kolei $rodki w walucie stanowigce
sktadnik lokat Funduszu ujmowane s w dacie zawarcia umowy. Jezeli zakupiona waluta stanowi sktadnik lokat Funduszu
Towarzystwo kazdorazowo informuje Depozytariusza o tym fakcie w razie braku informacji od Towarzystwa nabytg walute traktuje
sie jako nabytg w celu rozliczenia kupna zagranicznych papieréw wartosciowych.

36. Rynek Aktywny i rynek gtéwny.

36.1. Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg
sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczyé biezacych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja
sie takg czestotliwosciag i wolumenem.

36.2. Klasyfikacja sktadnikow aktywéw do rynku aktywnego wykonywana jest przez zewnetrzny podmiot wyceniajacy i
przekazywana Towarzystwu, Depozytariuszowi oraz Ksigegowosci Funduszu. Zewnetrzny podmiot wyceniajgcy prowadzi liste
aktywnych rynkéw.

36.3. W przypadku nabycia nowego papieru warto$ciowego do portfela lokat Ksiegowo$¢ Funduszu zwraca sie o zaklasyfikowanie
papieru wartosciowego do zewnetrznego podmiotu wyceniajacego. Informacja o zaklasyfikowaniu nabytego papieru wartosciowego
przekazywana jest do Ksiegowosci Funduszu nie pézniej niz do godziny 11:00 w dniu wyceny, pod warunkiem, ze informacja o
koniecznosci zaklasyfikowania papieru danego papieru zostata przekazana zewnetrznemu podmiotowi wyceniajgcemu nie pézniej
niz do godziny 10:00 w dniu wyceny.

36.4. W celu okreslenia aktywnosci danego rynku, brane sg pod uwage nastgpujace aspekty:

36.4.1 Badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu;

36.4.2. Badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci.

36.5. Klasyfikacja instrumentu do rynku aktywnego pod katem dostatecznego wolumenu nastepuje jezeli spetnione zostang
ponizsze kryteria:

36.5.1. w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego skfadnika aktywéw w miesigcu
poprzedzajgcym wybor rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 200 tysiecy ztotych bgdz w wysokosci odpowiadajgce;j tej
kwocie w przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych
niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie sredni kurs danej waluty z ostatniego dnia badanego okresu),

36.5.2. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych: wystepowanie obrotu dla danego sktadnika aktywéw w miesigcu
poprzedzajgcym wybdr rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 200 tysiecy ztotych bgdz w wysokosci odpowiadajgcej tej
kwocie w przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych
niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie sredni kurs danej waluty z ostatniego dnia badanego okresu).

36.6. Ustalenie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci w stosunku do wyzej wymienionych papieréw
wartosciowych sporzadzane jest na podstawie liczby sesji w miesigcu poprzedzajgcym wybér rynkdw, w ktdrych zawarto transakcje
na danym papierze warto$ciowym. Liczba takich sesji nie moze by¢ mniejsza niz 7 (stownie: siedem).

36.7. Niezaleznie od pkt 36.5 i 36.6, w przypadku polskich obligacji skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP rynkiem
aktywnym jest Rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi na hurtowy charakter.

36.8. Niezaleznie od pkt 36.5 i 36.6, Rynkiem aktywnym dla papieréw dtuznych wyemitowanych poza granicami RP jest rynek
Bloomberg BGN (Bloomberg Generic Price - BGN jest ceng ztozona, ustalang w czasie rzeczywistym, opartg na wykonywalnych i
orientacyjnych kwotowaniach od wielu dealeréw, wskazuje ona dostepne ceny tworzace konsensus rynkowy) pod warunkiem
wystepowania kwotowania BGN dla danego instrumentu minimum 5 razy w miesigcu.

36.9. W przypadku kontraktéw futures, opcji lub innych instrumentéw pochodnych notowanych na rynku gietdowym wystepowanie
obrotu w miesigcu poprzedzajgcym badanie aktywnosci runku, niezaleznie od wolumenu tego obrotu.

36.10. Wartos¢ aktywow netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny, ETF, tytut uczestnictwa emitowany przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica i inne instrumenty o podobnej charakterystyce, opublikowana przez
organ zarzgdzajgcy jest kursem ustalonym na rynku aktywnym.

36.11. Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego.

36.12. W przypadku instrumentéw dopuszczanych do obrotu na rynku po raz pierwszy, do momentu dopuszczenia do obrotu

instrumenty takie klasyfikowane sa do rynku nieaktywnego. W momencie dopuszczenia do obrotu oraz w okresie pomiedzy
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pierwszym dniem notowania z obrotem a koncem miesigca, w ktérym wystapit pierwszy dzien notowania takich instrumentéw na
rynku, instrumenty te klasyfikowane sg do rynku aktywnego. Badanie spetnienia aktywnos$ci nastepuje poczawszy od miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym nastgpito pierwszego notowanie takiego instrumentu.

36.13. Analiza aktywnosci rynku przeprowadzana jest dla kazdego instrumentu finansowego znajdujgcego sie w portfelu lokat
Funduszu na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego i obowigzuje przez caty nastepny miesigc kalendarzowy o ile nie
wystgpig przestanki do zaprzestania kwalifikowania danego rynku jako aktywnego dla danego instrumentu finansowego.

36.14. W uzasadnionych przypadkach dopuszcza sie mozliwosé zmiany klasyfikacji instrumentu z i do rynku aktywnego decyzjg
Towarzystwa w porozumieniu z depozytariuszem pod warunkiem przeprowadzenia analizy oraz przygotowania stosownej
argumentacji uzasadniajgcej takg zmiane.

36.15. W przypadku posiadania przez Fundusz instrumentéw finansowych réznigcych sie seriami, prawami np. statusem
dopuszczenia do obrotu gietdowego lub rejestracjg w sadzie analiza aktywnosci rynku przeprowadzana jest dla kazdej serii
oddzielnie.

36.16. - usuniety

36.17. W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym do jego wyceny ma zastosowanie
metodologia wyceny dla nienotowanych na aktywnym rynku skfadnikéw lokat. Poczawszy od zmiany klasyfikacji do momentu
przygotowania modelu wyceny takiego instrumentu, jednak nie diuzej niz przez pie¢ dni roboczych od dnia zmiany klasyfikacji
(wtgcznie z tym dniem), wycena takiego instrumentu ustalana jest jako ostatni przyjety kurs z dnia wyceny).

36.18. W przypadku gdy skfadnika lokat, ktory zostat nabyty do portfela i nie jest przedmiotem obrotu na aktywnym rynku w chwili
nabycia, to do momentu przygotowania modelu, jednak nie diuzej jak przez pie¢ dni roboczych od dnia nabycia (wigcznie z tym
dniem) sktadnik ten wyceniany jest w cenie nabycia.

36.19. Zmiana kwalifikacji rynku dla danego papieru wartosciowego nie stanowi zmiany metodologii wyceny i moze zostac
wykonana w czasie trwania roku obrotowego.

36.20. W przypadku instrumentéw dopuszczanych do obrotu na rynku po raz pierwszy, do momentu dopuszczenia do obrotu
instrumenty takie klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego. W momencie dopuszczenia do obrotu, w okresie pomiedzy pierwszym
dniem notowania a konncem miesigca, w ktorym wystapit pierwszy dzieh notowania takich instrumentéw na rynku instrumenty te
klasyfikowane sg do rynku aktywnego. Badanie spetnienia aktywnosci nastepuje poczawszy od miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktorym nastgpito pierwszego notowanie takiego instrumentu, przy czym jezeli instrument taki nie spetnia kryteriow
aktywnosci okreslonych w punktach 36.5 i 36.6 uznaje sie, ze rynek jest aktywny jezeli srednia dzienna warto$¢ obrotu w okresie
pomiedzy pierwszym notowaniem a koricem miesigca wynosi co najmniej 10 tysiecy ztotych badz warto$¢ odpowiadajgca tej kwocie
w przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych niz
polski ztoty do wyliczenia warto$ci obrotu przyjmuje sie $redni kurs danej waluty z ostatniego dnia badanego okresu).

36.20 Papiery wartosciowe, kidre sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o ceny z rynku
gtébwnego. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie poprzedniego miesigca
kalendarzowego;

36.21. W przypadku braku mozliwo$ci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku gtéwnego dokonuije sie
w oparciu kolejno o nastepujace kryteria:

36.21.1 Liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

36.21.2. llo$¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach
Refinitiv lub Bloomberg;

36.21.3. Kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegolnych rynkach, o ile takie informacje
dostepne sg w serwisach Refinitiv lub Bloomberg;

36.21.4. Mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. W przypadku zastosowania tego kryterium zarzagdzajgcy
danym Funduszem obowigzany jest przekazaé¢ do zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego pisemng informacje zawierajgca liste
rynkéw, na ktérych Fundusz moze zawierac transakcje na sktadniku lokat.

36.22. Rynkiem gtéwnym dla polskich diuznych papieréw skarbowych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot
Poland jest Treasury BondSpot Poland;

36.23. Rynkiem gtéwnym dla papierow diuznych wyemitowanych poza granicami RP jest rynek Bloomberg BGN, o ile dla danego

papieru podawane sg kwotowania w tym serwisie.
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36.24. W przypadku gdy sktadnik lokat dopuszczony jest do notowania na rynku w trakcie biezacego miesigca kalendarzowego
rynkiem gtownym jest rynek, na ktérym wystapit najwiekszy obrét w pierwszym dniu notowania.

37. W ksiegach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig funduszu, niezaleznie od terminu ich
zaptaty.

38. Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:

a. Odsetki

- od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszu,

- od lokat terminowych,

- od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami,

- inne odsetki

Odsetki od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za kazdy dzien, poczawszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia
salda lub lokaty w ksiegach funduszu. Odsetki od rachunkéw pienieznych ujmowane sg w ksiegach w dniu ich wplywu nie pézniej
jednak niz w Dniu Wyceny. Ze wzgledu na brak istotnego wptywu na warto$¢ aktywow do limitéw, odsetki od rachunkéw pienigznych
nie bedg uwzgledniane do wyliczen stopnia zaangazowania limitow inwestycyjnych pomiedzy dniami wyceny.

b. Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przystugujgce dywidendy z papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy wycenie na dzien
nastepujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do dywidendy.

Dywidendy z papieréw wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy wycenie na dzien nastepujacy po
dniu ustalenia praw do dywidendy.

c. Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng skfadnikow aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych.

W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie warto$ci aktywow na potrzeby limitéw inwestycyjnych) dokonuje sie
przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych sktadnikow aktywéw i pasywow, zgodnie z ogtoszonym w Dniu
Wyceny przez Narodowy Bank Polski srednim kursem dla danej waluty.

39. Koszty funduszu obejmujg w szczegolnosci:

a. Koszty zarzadzania funduszem przez Towarzystwo, okreslone Statutem Funduszu.

b. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

c. Koszty prowadzenia ksiegowosci Funduszu.

d. Koszty wynagrodzenia likwidatora.

e. Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.

f. Inne koszty - optaty za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwigzku z aktywami badz
zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegdlnosci: optaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje bankowe, prowizje i optaty na
rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne, podatkdw oraz innych optat wymaganych przez
organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym w szczegdlnos$ci optaty za decyzje i zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen;

g. Koszty emisji publicznej certyfikatéw.

h. Ujemne réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych , naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

i. Koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych.
Il SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w walucie polskiej.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza si¢ odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane dotyczace
poprzedniego i biezgcego roku obrotowego oraz jako potroczne sprawozdanie finansowe obejmujgce dane za pierwsze poétrocze

biezacego roku obrotowego oraz dane poréwnywalne.
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ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym za

biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
I W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych

finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzgdzonych sprawozdaniach finansowych.

a) Zbiorcza warto$é aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii
wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o fgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu

oraz 0 zwigzanym z nimi ryzyku.

2023-09-30
WARTOSCI
HIERARCHIA SKLADNIKA UDZIAL %
LOKAT (warto$é WAN (dla

lokaty z portfela z tych lokat)
danego poziomu)

SKLADNIKI
LOKAT
1 32 362 87,52
2 0 0,00
3 0 0,00

ZOBOWIAZANIA

1 0 0,00

2 37 0,10

3 0 0,00




\ N
"\
A7 Investors

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wigza sie ponizsze ryzyka:
1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybkg sprzedaz lub nabycie okreslonych kategorii lokat lub
spowodowac, ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach znaczaco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie
wptywac na rentownos¢ takich lokat.

2. Ryzyko stop procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a poziomem stép procentowych.
Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze
mie¢ niekorzystny wptyw na wartos¢ lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, jest zalezne od ich
wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywow.
Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten
podmiot instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okazac sie nieadekwatny
do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajace sie przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt
konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietow wierzytelnoSci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami

dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywow pienieznych).

b)  kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, powody tych przeniesien i
stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpi¢. Informacje o

przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu.

W okresie od 01.07.2023 r. do 30.09.2023 r. nie mialy miejsca zadne przeniesienia miedzy poziomem 1 a poziomem 2
hierarchii warto$ci godziwe;j.
W okresie od 01.07.2023 r. do 30.09.2023 r. nie miaty miejsca zadne przeniesienia na poziom lub z poziomu 3 hierarchii

wartosci godziwe;.

c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej. Jezeli
nastgpita zmiana techniki wyceny, w szczegdlnosci zastgpienie metody rynkowej metodg przychodéw lub zastosowanie
dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej jednostka dostarcza informacje ilosciowe na temat
nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢
ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informaciji, jezeli ilosciowe nieobserwowalne dane wej$ciowe
nie zostaty opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartos$ci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z
wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajgc informacje, jednostka nie moze
jednak pomija¢ ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktore sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do

ktérych jednostka ma racjonalny dostep.
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Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

Aktywa i
zobowigzania
wyceniané w Metoda (Technika) wyceny Dane wejsciowe
wartosci
godziwej
(poziom 2)
krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane
Transakcje FX Metoda zdyskontowanych przeptywow stawki rynku pienieznego (m.in. kwotowania WIBOR), a
SWAP pienieznych (DCF) takze stawki kontraktow FRA oraz IRS, kwotowania kursow

walut

d)

e)

9)

Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych: Nie dotyczy. Brak wycen modelowych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - uzgodnienie bilansu
otwarcia i bilansu zamknigcia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu
dotyczyty:

a. tacznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operaciji oraz pozycji wyniku z operacji, w ktérych ujeto te zyski lub

straty

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

b. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie oddzielnie)

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

c. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powoddéw tych przeniesien i
stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o

przeniesieniu na poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3.

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej — kwote facznych
zyskow lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujetg w wyniku z operac;ji, ktéra jest przypisywana zmianie
niezrealizowanych zyskoéw lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu

sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktérej ujeto niezrealizowane zyski lub straty

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje

decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w zakresie:
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a. w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wej$ciowych dajaca inng kwote moze prowadzi¢ do
wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania migdzy tymi danymi wejsciowymi a
innymi nieobserwowalnymi danymi wej$ciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, jednostka przedstawia
réwniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki moga wzmoc lub ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych danych
wejsciowych na wycene wartosci godziwej. Aby spemi¢ ten wymég dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej
prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione

nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3 ¢)

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

b. w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub wiekszej ilosci
nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie
zmienitaby wartos¢ godziwg, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka ujawnia informacje

na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM
SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a)

b)

c)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatania Funduszu. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy

zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12

miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu,

okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

5a)

5b)

5¢c)

5d)

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw funduszu
Nie dotyczy.

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepujg opdznienia w regulowaniu

odsetek lub innych zobowigzah umownych
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Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy w Funduszu nie wystgpity przekroczenia limitéw inwestycyjnych.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB
WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

Do dnia bilansowego sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 stopniowo sie stabilizowata. Obecnie nie jest obserwowany
negatywny wptyw pandemii COVID-19 na wynik finansowy Funduszu. Zarzad Towarzystwa nie identyfikuje wptywu pandemii na
ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Zaréwno podmiot zarzadzajacy funduszem, jak i spétka prowadzaca ksiegi rachunkowe,

nie odnotowaty trudnosci operacyjnych podczas pracy zdalnej, procesy i czynnosci kontrolne funkcjonowaty bez zaktécen.

Od lutego 2022 roku toczy sie wojna Federacji Rosyjskiej z Ukraing. Sytuacja ta nie pozostata bez wplywu na $wiatowe rynki
finansowe, w tym na poziom cen surowcéw energetycznych (gazu, ropy naftowej, wegla). Ich wzrost moze przyczyni¢ sie do
wyhamowania wzrostu gospodarczego na $wiecie, a w szczegoélnosci gospodarek silnie opartych na ich imporcie, jak ma to miejsce

w Europie.

W zwigzku z wojng na Ukrainie monitorowane sg dzienne raporty ptynnosci dla Funduszu. Fundusz ma wyznaczony minimalny limit

Srodkéw o wysokiej ptynnosci. Dodatkowo wykonywane sg testy warunkdéw skrajnych ryzyka ptynnosci z czestotliwo$cig miesieczng.

Na dzien bilansowy fundusz nie posiada instrumentéw wyemitowanych przez podmioty majace siedzibe lub prowadzgce istotng

dziatalno$¢ na terytorium Rosji, Ukrainy i Biatorusi, ani walut tych panstw.

Warszawa, dnia 30 wrzes$nia 2023 r.

Zbigniew Wajtowicz Beata Sax Piotr Dziadek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Marta Brzostowska
Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.,
Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z 0. o.
Podmiot, ktéremu powierzono

prowadzenie ksiag rachunkowych



