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PPE Z FUNDUSZAMI INVESTORS

Uczestniczysz w pracowniczym programie emerytalnym (PPE) z funduszami Investors. Przystgpienie do Programu
to byta bardzo dobra decyzja. Wedtug zgodnych prognoz ekspertéw sita nabywcza przecietnej emerytury z systemu
publicznego bedzie systematycznie malata. Oszczedzanie z myslg o wykorzystaniu srodkdw po zakonczeniu kariery
zawodowej staje sie wiec koniecznoscia. Zaleta PPE jest to, ze Twoje oszczednosci finansuje pracodawca.

Zastanawiasz sie, co mozesz zrobi¢, aby Twoje oszczednosci przynosity jak najwieksze zyski? A moze obawiasz sie,
ze niewtasciwe decyzje inwestycyjne moga spowodowac spadek wartosci zgromadzonych srodkéw?

W niniejszym materiale przedstawimy kilka podstawowych zasad inwestowania dtugoterminowego, jakim jest oszczedzanie
W pracowniczym programie emerytalnym.

CZAS JEST TWOIM SPRZYMIERZENCEM
A SYSTEMATYCZNOSC SIE OPLACA

W inwestowaniu (zwtaszcza na emeryture) czas jest Twoim najwiekszym sprzymierzencem. Dziata tu bowiem magia
procentu sktadanego. Na czym ona polega? Wyobraz sobie, ze inwestujesz dang kwote z rocznym zyskiem wynosza-
cym 10%. Po pieciu latach warto$¢ Twoich oszczednos$ci zwiekszy sie nie 0 50%, a 0 60%. Takie zyski dtugoterminowym
inwestorom umozliwia wtasnie procent sktadany.

Im dtuzszy okres oszczedzania, tym procent sktadany ma wiekszy Czas jest Twoim sprzymierzericem
wptyw na wartos¢ zgromadzonych srodkéw. Aby zrozumied

dziatanie kapitalizacji, przez co i procenta sktadanego postu- 400 000

zymy sie prostym przyktadem.

‘- . " . 300 000
Zatézmy 8-procentowe roczne zwroty z inwestycji — to nieco

mniej niz wyniosta $redniorczna stopa zwrotu w 26-letniej
historii funduszu Investor Zréwnowazony' (pamietajmy, ze
Srednioroczny wzrost to cos innego od zwyktej Sredniej arytme-
tycznej rocznych zwrotéw. W kalkulacji $redniorocznej stopy
zwrotu bierze sie pod uwage, ze do odrobienia 20% spadku,
fundusz musi zarobic¢ wiecej niz 20%). Zatézmy tez, ze poréwnu- 0
jemy dwéch inwestoréw — Anie odktadajaca 1,5 tys. zt rocznie
od 25 roku zycia i Tomasza, inwestujacego 3 tys. zt co roku od
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zgromadzone srodki
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=== Ania rozpoczeta oszczedzanie w wieku 25 lat,

40 urodzin. Oboje oszczedzajg do 65 roku zycia. Oznacza to, wptacajac 1,5 tys. zt rocznie.
ze Ania wptacita facznie 60 tys. zt, a Tomasz 75 tys. zt. = Tomek rozpoczat oszczedzanie w wieku 40 lat,
wptacajac 3 tys. zt rocznie.

Oboje osiggali ta sama roczng stope zwrotu, a Ania tgcznie
wptacita mniej niz Tomasz. Wydawatoby sie wiec, ze jej oszczed-
nos$ci w momencie zakonczenia aktywnosci zawodowej beda
nizsze. Procent sktadany nagradza jednak systematycznosc¢
— stan oszczednosci Ani to 420 tys. zt (!), a Tomasza niespetna
237 tys. zt.

Historyczne wyniki nie stanowig gwarancji osiggniecia podob-
nych zyskdéw w przysztosci. Oczywiscie, w realnym swiecie
nie osiggamy co roku jednakowego, wysokiego zysku. W niekt6-
rych latach z pewnoscig przydarza sie tez straty. Mozemy sie
ich obawiac lub prébowac unika¢, jednak pamietajmy réwniez,
ze inwestycje z zatozenia powinny by¢ dtugoterminowe — tak
wtasnie jest w PPE.

! Wedtug stanu na 3112.2023 r. srednioroczna stopa zwrotu funduszu liczona A .
od poczatku dziatalnosci wyniosta 8,3%, historyczne stopy zwrotu nie sta- - Synu, emerytura to nie wszystko, trzeba jeszcze
nowig gwarancji osiggniecia podobnych zyskéw w przysztosci! mie¢ za co zy¢ na staros¢!



CZYM KIEROWAC SIE BUDUJAC
PORTFEL INWESTYCYJNY?
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Decydujac sie na oszczedzanie z mysla o emeryturze musimy wybrad, w ktérych funduszach ulokowacd pienigdze.

Dowiedzmy sie zatem czym warto kierowac sie budujac portfel funduszy PPE.

Zysk

Zysk jest pierwszag myslg, ktéra nasuwa sie, gdy myslimy
0 oszczedzaniu lub inwestowaniu. Kazdy, kto chce ulokowad
pienigdze (czy to oszczednosci, czy to sktadki emerytalne)
chciatby przeciez, by przynosity one jak najwiekszy dochdd.
Osiggany zysk jest szczegdlnie wazny przy oszczedzaniu
dtugoterminowym, a takim jest miedzy innymi gromadzenie
Ssrodkéw na emeryture. Nawet niewielka réznica w osigganej
co roku stopie zwrotu po 15, 20 czy 25 latach przektada sie
bowiem na bardzo duza réznice w osigganym zysku. Przykta-
dowo, jesli co miesigc bedziemy wptacaé 100 zt i zatozymy,
ze roczny zysk to 4%, to po 15 latach uzbieramy prawie 25 tys. zt.
Jesli jednak roczny zysk wyniesie 8%, to zaoszczedzona kwota
wyniesie juz niemal 35 tys. zt. Jak widac réznica jest znaczaca.

Ryzyko

Ryzyko straty jest w naturalny sposéb czyms, czego chcieli-
by$my unikng¢ przy oszczedzaniu. Nie po to przeciez oszcze-
dzamy, by nasze pieniadze tracity na wartosci! Teoretycznie
najlepiej wiec, by oszczednosci trafiaty tam, gdzie nie ma ry-
zyka. Warto jednak pamietacd, ze przy lokowaniu pieniedzy
ZAWSZE obowiagzuje zasada ,Im mniejsze ryzyko, tym nizszy
potencjalny zysk” (i odwrotnie — ,Im wyzszy zysk, tym wieksze
potencjalne ryzyko”). KAZDA inwestycja obarczona jest mniej-
szym lub wiekszym ryzykiem poniesienia straty. Mozna uloko-
wac pienigdze w taki sposdb, by ryzyko straty byto minimalne
(cho¢ zawsze ono istnieje), ale nalezy wtedy liczy¢ raczej na
ochrone realnej wartosci pieniedzy przed inflacja, a nie na zna-
czacy zarobek.

— Nim zaczniemy inwestowag,
sprawdze twaéj prog bolu...

— Babciu, dlaczego masz taki
gruby portfel?

Liczba lat do emerytury

Liczba lat do emerytury, czyli czas do momentu, w ktérym prze-
staniemy oszczedzad, a zaczniemy wydawac zgromadzone
pieniadze, jest bardzo istotnym kryterium wyboru funduszy.
Historia pokazuje, ze w dtugim terminie udziat akcji w portfelu
inwestycyjnym przynosi dobre rezultaty. Dlatego warto, aby ci,
ktérym zostat jeszcze dtuzszy (przynajmniej piecioletni) okres
odktadania srodkéw w programach emerytalnych, rozwazyli
nieco wiekszy udziat w zdywersyfikowanym portfelu inwesty-
cyjnym funduszy o wyzszym lub $Srednim profilu zysku i ryzyka
(funduszy akcji i mieszanych). Z kolei osoby, ktére powoli
zblizaja sie do momentu zakonczenia inwestycji powinny
zastanowic sie, jak duze ryzyko akceptuja i czy nie warto
zrezygnowac z czesci potencjalnych zyskéw na rzecz mniej-
szej zmiennosci i nizszego ryzyka. Moze zdarzy¢ sie tak,
ze ostatnie lata przed przejsciem na emeryture okaza sie
wyjatkowo udane na rynkach kapitatowych. Moze jednak by¢
tez odwrotnie — zatamanie w krétkim terminie pochtonie czes¢
zgromadzonych srodkéw witasdnie w roku, w ktérym zamierza-
lismy rozpoczg¢ korzystanie z nich, co oznacza, ze nie bedzie
juz czasu na odrobienie strat.

Kazdy musi wiec odpowiedzie¢ sobie na pytanie: ,czy mam
czas i jakie ryzyko jestem gotowy podjgc?”. Decyzja w ktdrych
funduszach ulokowane sg oszczednosci emerytalne jest
bowiem w rekach kazdego z nas.

ZADBAJ O SWOJA EMERYTURE, CZYLI JAK EFEKTYWNIE OSZCZEDZAC W PPE Z FUNDUSZAMI INVESTORS
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KTORE FUNDUSZE WYBRAC?

W PPE z funduszami Investors masz do dyspozycji trzy kategorie funduszy: akcyjne, dtuzne i mieszane.

Zanim odpowiemy na pytanie, ktére fundusze wybrac warto poznac czym réznig sie akcje od obligagiji.

Akcja w uproszczeniu jest dokumentem potwierdzajacym, ze jesteSmy wspdtwiascicielem spétki. Mamy wiec prawo do udziatu
we wzroscie jej wartosci oraz do wspdétdecydowania o sprawach dla niej istotnych. Katalog spraw, o ktérych decyduja wtasciciele
akcji (akcjonariusze) okreslony jest w ustawie Kodeks Spoétek Handlowych oraz w statucie spéiki.

Obligacja jest natomiast dokumentem poswiadczajgcym, ze spétka czy Skarb Paristwa jest nam winna pienigdze. Posiadacz obligacji
(obligatariusz) nie uczestniczy w zyskach spoétki. Ma natomiast prawo do zwrotu zainwestowanej kwoty oraz do wynagrodzenia

z tytutu zainwestowania pieniedzy w obligacje (odsetek).

Co warto wiedzie¢ o funduszach dtuznych:

® Ich polityka inwestycyjna powoduje, ze sg dobrym wybo-
rem dla inwestoréw o krétszym horyzoncie inwestycyj-
nym lub szukajgcych inwestycji o ograniczonej zmiennosci.

® Fundusze te inwestujg w obligacje, co oznacza, ze poten-
cjat ich zysku jest ograniczony w stosunku do tego, co ofe-
rujg fundusze akgcji, czy mieszane.
Z drugiej strony w okresach dekoniunktury gospodarczej
fundusze dtuzne zachowuja sie zwykle lepiej niz te in-
westujgce rowniez w akcje.

® Podsumowujgc — cechy charakterystyczne dla funduszy
dtuznych to:

e bardziej przewidywalna stopa zwrotu,
o relatywnie niska zmiennos¢,

* nizsze ryzyko, ograniczony nizszy potencjat zysku.

Co warto wiedzie¢ o funduszach akcyjnych:

* Wysoki potencjat zysku — historyczne dane pokazuja,
ze zdywersyfikowane portfele inwestycyjne z udziatem
akcji w dtugim terminie przynosza najlepsze rezultaty;

* Wyzsza zmiennos¢ — rynek akcji charakteryzuje sie wyzsza
zmiennoscig niz np. obligacje. Dzieki prostym i skutecznym
zabiegom, takim jak wydtuzenie horyzontu inwestycji,
dywersyfikacja portfela czy systematyczne inwestowanie
mozna jednak znaczaco ograniczy¢ wptyw zmiennosci
na wartos¢ portfela inwestycyjnego;

* Prawdopodobiernstwo straty w krétkim terminie — takze
ten czynnik ryzyka mozna ograniczy¢ dzieki odpowied-
niemu podejsciu do inwestowania. Wazne, aby inwestycja
na rynku akcji miata dtuzszy horyzont czasowy i finanso-
wana byta ze srodkdw, ktérych nie bedziemy potrzebowad
w najblizszym czasie.

Fundusze diuzne — nizsza zmiennos¢, przewidywalnosé,
ale i ograniczony potencjat zysku.
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Zmiana indeksu funduszy dtuznych polskich papieréw skarbowych,
Zrédto: Analizy Online, obliczenia wiasne

Fundusze akcji — wyzsza zmiennosé,
ale i wysoki potencjat zysku.
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Zmiana indeksu funduszy matych i Srednich spétek,
Zrédto: Analizy Online, obliczenia wtasne
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Czym charakteryzuja sie fundusze mieszane?

Sag kompromisem pomiedzy dtugoterminowym potencjatem wzrostowym akcji, a stabilizacjg portfela oferowang przez obligacje.
Fundusze mieszane przeznaczone sg dla inwestoréw akceptujgcych wyzsza zmiennos$¢ niz w funduszach obligacyjnych czy oszczed-
nosciowych, przy réwnoczesnym zwiekszonym potencjale zysku.

Jak wyglada to w praktyce:
Przesledzmy zachowanie jednostek dwdch funduszy: Investor Oszczednos$ciowy oraz Investor Zréwnowazony.

W ciggu ostatnich 20 lat zdecydowanie wyzsze zyski przyniést Investor Zréwnowazony (nawet mimo ztej koniunktury na rynkach
akgcji panujacej pod koniec 2021 r.iw 2022 r.). Zmienno$¢ notowan tego funduszu byta jednak zdecydowanie wyzsza niz funduszu
Investor Oszczednosciowy.

20-letnia zyskownos¢ wybranych funduszy Investors

500%

400%
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
m— NVEStOr ZrGwnowazony === Investor Oszczednosciowy

Zrédto: Investors TFI, obliczenia wtasne za okres 20 lat od 3112.2003 r. - 3112.2023 r,, dane dla jednostek uczestnictwa kat. P.

Wréémy do naszego dylematu — w ktorych funduszach ulokowaé oszczednosci emerytalne...

Z danych historycznych wynika, ze w dtugim terminie akcje przynosza wiekszy zysk, cho¢ inwestowanie w nie wigze sie z wieksza
zmiennoscia (w wiekszosci lat przynosza zysk, jednak sa tez okresy zakoriczone stratg). Instrumenty dtuzne generalnie przynosza nizszy
zysk, ale zachowujg sie stabilniej. Sprawdzmy zatem, ile czasu mamy do osiggniecia wieku uprawniajgcego do wyptaty z PPE.
Jesli jestesSmy zdecydowani zaakceptowac ryzyko i mamy jeszcze wiecej niz kilka (na przyktad 5) lat do momentu wyptaty warto
zastanowic sie nad funduszem akcyjnym lub mieszanym. Przy krétkim terminie do momentu wyptaty lepiej sprawdzg sie instrumenty
dtuzne — charakteryzujace sie mniejszg zmiennoscia, ale przynoszace réwniez nizsze stopy zwrotu w dtugim terminie oszczedzania.

Portfel dopasowany do Ciebie

Oszczedzajgc w PPE z funduszami Investors nie musisz analizowa¢, ktére fundusze w jakim momencie Twej kariery zawodowej
sa najlepsze. Wystarczy skorzystac z alokacji wedtug wieku. Twoje oszczednosci beda inwestowane wedtug przygotowanego przez
nas schematu w wybrane fundusze. Udziat kazdego z nich bedzie sie zmieniat w czasie tak, by portfel byt dopasowany do Twojego
wieku zgodnie z zasada, ze im blizej osiggniecia wieku 60 lat, tym bardziej ograniczane jest ryzyko inwestycyjne. Z modelu alokacji
wedtug wieku mozesz w kazdej chwili zrezygnowad, lub go zadeklarowac ponownie.

m och PAMIETAJ:
pﬂ%’;‘ﬁ ol{)-‘H Inwestowanie systematyczne to bezpieczniejszy sposéb

pomnazania oszczednosci.

Im dtuzszy jest Twdj horyzont inwestycyjny, tym mniej
na wynik inwestycji powinno wptywa¢ ryzyko krétko-
terminowej zmiennosci.

Dywersyfikuj swoje inwestycje.

Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Zrozum je i dowiedz
sie jak mozna je zminimalizowac.

Podejmuj decyzje na chtodno i nie kieruj sie emocjami.
— Wiec co pan radzi?
— Zalezy, czy szuka pan zysku, czy emogji...

ZADBAJ O SWOJA EMERYTURE, CZYLI JAK EFEKTYWNIE OSZCZEDZAC W PPE Z FUNDUSZAMI INVESTORS
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UCZ SIE NA CUDZYCH BLEDACH

W naszym materiale staraliSmy sie przedstawi¢ najwazniejsze informacje, ktére mogag pomaéc zbudowac portfel funduszy

w Pracowniczym Programie Emerytalnym z funduszami Investors. By¢ moze bedziesz oszczedzacd nie tylko w PPE.

W inwestowaniu, podobnie jak w zyciu, warto uczyc¢ sie na cudzych btedach. SprawdZmy wiec, jakie btedy sg najczesciej

popetniane.

Brak planu

Lokowanie oszczednos$ci mozna poréwnac do podrézy. Zanim
wyruszymy musimy zastanowi¢ sie dokad chcemy dojechad,
jak duzo mamy czasu i jaki $Srodek transportu wybieramy.

Okreslenie celu i horyzontu inwestycji to kluczowe czynniki
wptywajgce na wybdér odpowiedniego rozwigzania inwesty-
cyjnego: im krétszy jest czas, na ktéry planujemy lokowac
oszczednosci, tym mniej ryzykowne powinny by¢ nasze
inwestycje.

— Wszystko zainwestowatem w ubranie,
czy wygladam jak prawdziwy inwestor?!

Wiara w zysk bez ryzyka

Kazda inwestycja wigze sie z ryzykiem. Im wiekszy potencjat
zysku ma dana inwestycja, tym wiekszym ryzykiem jest ona
obarczona.

Ryzyko moze wynikac¢ z réznych przyczyn. Racjonalnie pono-
szone ryzyko przy inwestycjach na dtuzszy czas powinno przyniesc
dobre efekty. Unikajmy ofert obiecujgcych ponadprzecietny
zysk bez ryzyka.

Brak dywersyfikacji

Warto lokowac oszczednosci w rézne rozwigzania, rownoczesnie
pamietajac o ustalonych wczesniej celach, jakie sobie wyzna-
czyliSmy. Im dtuzszy jest okres, na ktéry chcemy ulokowad
oszczednos$ci, tym wazniejsze jest skorzystanie z réznych moz-
liwosci, jakie oferuje rynek finansowy (na przyktad lokaty ban-
kowe, akcje, fundusze inwestycyjne akgji, obligacji, czy ztota).

tapanie ,,gérek” i ,,dotkow"

Marzeniem wielu inwestordw, szczegdlnie na rynkach akgji,
jest kupi¢ ,na dotku” — czyli w momencie najnizszej wyceny
w danym okresie i sprzedac ,na gérce” — czyli w momencie naj-
wyzszej wyceny. Teoretycznie jest to oczywiscie mozliwe i kaz-
demu zyczymy takiego szczescia, jednak wiasnie — szczescia.

W praktyce, przewidzenie doktadnego momentu zmiany trendu
jest niezwykle trudne, kosztowne i zwykle konczy sie niepo-
wodzeniem. Najlepiej wiec skupic sie na odpowiednim doborze
rozwigzania inwestycyjnego, zgodnego z naszym celem.

Jesli chcemy zainwestowac na dtuzej, na przyktad w akcje lub
fundusze akgji i zastanawiamy sie, czy teraz jest dobry moment
—roztézmy wptaty na kilka miesiecy czy nawet rok. Minimalizu-
jemy wtedy mozliwos$¢ kupna w momencie najwyzszej wyceny,
a ewentualne spadki stworzg nam okazje do inwestycji przy
nizszej wycenie.

Uleganie emocjom

Przy podejmowaniu decyzji o wejsciu lub wyjsciu z inwestycji
nie powinnismy kierowac sie emocjami. Nie sg one dobrym
doradca. Sprawdzajac wyniki funduszy czesto pochopnie
podejmujemy decyzje o zainwestowaniu w fundusz, ktéry ma
obecnie najwyzszg stope zwrotu. Niestety czesto odbywa sie
to juz po dynamicznych wzrostach danego funduszu. Podobnie
niski wynik funduszu sugeruje nam wycofanie sie z inwestycji
juz po spadkach, po ktérych zazwyczaj nastepuje odbicie.

Nie ulegajmy emocjom, zmiennos$¢ na rynkach kapitatowych
to co$ normalnego i po dynamicznych wzrostach moze zdarzy¢
sie korekta, ktdra réwniez kiedys sie skonczy.

— Mamo, tata znowu oglada wiadomosci gietdowe!!!
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4¥ W inwestowaniu ZAWSZE obowigzuje zasada im wiekszy potencjalny zysk, tym wieksze ryzyko. KAZDA inwestycja

obarczona jest mniejszym lub wiekszym ryzykiem poniesienia straty.

<> Fundusze z udziatem akcji w portfelu w dtugim terminie dajg szanse na wyzszy zysk, nieosiggalny dla inwestycji
w depozyty i obligacje, jednak wigze sie to z wyzszym ryzykiem.

%~ Dywersyfikacja portfela zmniejsza podatnosc na krétkoterminowa zmienno$¢ stép zwrotu.

<% Systematyczne inwestowanie niweluje ryzyko zakupu na ,goérce” i podejmowania decyzji pod wptywem emocji

i krétkoterminowych stép zwrotu.

<> Fundusze mieszane dodatkowo ograniczajg ryzyko inwestycyjne lokujgc w rozne klasy aktywoéw.

JAK WYPLACAC Z PPE
— JEDNORAZOWO CZY W RATACH?

Pracowniczy Program Emerytalny to nie tylko systematyczne wptaty. Pod koniec kariery zawodowej przychodzi moment,
w ktérym wreszcie mozesz skorzystaé ze zgromadzonych oszczednosci.

Wyptata z PPE jest mozliwa po osiggnieciu wieku 60 lat lub
wieku 55 lat w przypadku uzyskania wczesniejszych uprawnien
emerytalnych. Wyptaty mozna dokonac jednorazowo lub w ratach.
Decyzja w jaki sposdb wyptaci¢ srodki z PPE nalezy oczywiscie
do Ciebie.

Jesli zdecydujesz sie na wyptate jednorazowa wszystkie srodki
trafig na wskazany przez Ciebie rachunek bankowy.

Jesdli zdecydujesz sie na wyptate w ratach woéwczas bedziesz
mieé mozliwos¢ dalszego inwestowania swoich srodkéw w PPE,
poniewaz czes¢ ktdra pozostanie w funduszach nadal ,bedzie
pracowac” na Twoich rejestrach.

PAMIETAJ:

Jesli spetnites warunek do wyptaty srodkéw z PPE
nie musisz podejmowac¢ zadnych dziatan. Zgodnie
z Ustawg o pracowniczych programach emerytalnych
na wyptate masz czas do ukornczenia 70 roku zycia,
a jesli nadal pracujesz u pracodawcy prowadzacego PPE
mozesz oszczedzac jeszcze dtuzej.

Jesli jednak zdecydujesz sie na wyptate czesci lub
catosci srodkéw z PPE i nadal pracujesz wéwczas
oznacza to wystgpienie z programu i Twéj pracodawca
nie bedzie mégt odprowadza¢ do Twojego PPE dalszych
sktadek.

Zapraszamy do odwiedzenia naszej strony investors.pl. Znajdziesz tam wiecej informacji, zaréowno o PPE, jak i oszczedzaniu
indywidualnym w funduszach zarzadzanych przez Investors TFl. Jesli masz dodatkowe pytania dotyczace oszczedzania

skontaktuj sie z nami.

Jestesmy do Twojej dyspozycji.
Napisz do nas na adres:
ppe@investors.pl

ZADBAJ O SWOJA EMERYTURE, CZYLI JAK EFEKTYWNIE OSZCZEDZAC W PPE Z FUNDUSZAMI INVESTORS
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INFORMACJA O RYZKU

Nalezy pamietad, iz inwestycje dokonywane w subfundusze Investor Parasol FIO, Investor Parasol SFIO obarczone sa ryzykiem, a nie stanowia
wytgcznie szansy na wzrost wartos$ci inwestycji.

Investors TFI doktada wszelkich staran, by ograniczy¢ czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w subfundusze. Tym niemniej inwestujgc
w subfundusze/fundusze nalezy mie¢ na uwadze, ze korzysciom wynikajgcym z inwestowania sSrodkdéw w jednostki uczestnictwa towarzysza
réwniez ryzyka, m.in. takie jak: ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystgpienia okolicznosci, na ktére uczestnik
funduszu nie ma wptywu np. operacyjne, a takze ryzyko inflacji, ptynnosci lokat, ptynnosci oraz ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji
prawnych, jak réwniez ryzyko likwidacji (subfunduszu). Wsréd ryzyk zwigzanych z inwestowaniem nalezy zwréci¢ szczegdlng uwage
na ryzyka dotyczace polityki inwestycyjnej, w tym m.in.: rynkowe, stép procentowych, kredytowe, instrumentéw pochodnych, ryzyko
koncentracji, jak réwniez rozliczenia oraz ptynnosci lokat.

Dotychczasowe wyniki subfunduszy inwestycyjnych sg wynikami osiggnietymi w konkretnym okresie historycznym i nie stanowig gwarancji
osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.

Przed podjeciem decyzji o nabyciu jednostek uczestnictwa Subfunduszu, Klient powinien zapoznac sie z Prospektem informacyjnym,
dokumentami zawierajacymi kluczowe informacje oraz informacjg dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére dostepne sg
na stronie internetowej https://investors.pl oraz w punktach dystrybucji Subfunduszu, ktére zawierajg opis czynnikdéw ryzyka. Powyzsze
dokumenty zostaty sporzgdzone w jezyku polskim.

NOTA PRAWNA

Materiat niniejszy nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny. Nie traktuj tego materiatu
jako porady inwestycyjnej czy rekomendacji. Niniejszy materiat ma wytgcznie charakter reklamowy, ktéry nie moze by¢ samodzielng
podstawa podejmowania przez Ciebie decyzji inwestycyjnych. Wnioski wyciggniete na podstawie przedstawionych komentarzy i prognoz
nie moga stanowi¢ samodzielnej podstawy jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych.

Materiat reklamowy zostat sporzadzony przez Investors TFI S.A. z siedzibg w Warszawie. Investors TFI S.A. dziata na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego uprawniajgcego Towarzystwo do prowadzenia dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy
inwestycyjnych otwartych lub funduszy zagranicznych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych
zamknietych, zarzadzania nimi, w tym do posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa zarzgdzanych przez Investors
TFI S.A. funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, reprezentowania funduszy wobec
0sdb trzecich oraz zarzadzania unijnym AFI, a takze zbiorczym portfelem papieréw warto$ciowych.



