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Szanowni Panstwo,

oddajemy w Panstwa rece roczne sprawozdania finansowe za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2023 r. nastepujacych subfunduszy Investor PPK SFIO:

e Investor PPK 2025,

e Investor PPK 2030,

e Investor PPK 2035,

e Investor PPK 2040,

e |nvestor PPK 2045,

e |nvestor PPK 2050,

e |nvestor PPK 2055,

e |nvestor PPK 2060,

e Investor PPK 2065.

Po bardzo trudnym dla inwestorow 2022 roku, miniony rok przyniost diametralng zmiane nastrojow.
Rysowany przez wielu ekonomistéw scenariusz petnoobjawowej recesji w 2023 r. nie spefnit sie,
a rosnacej gospodarce towarzyszyt wyrazny spadek inflacji widoczny zaréwno w Polsce, jak i USA oraz
Europie Zachodniej. Te pozytywne informacje znajdowaty odzwierciedlenie w zachowaniu rynkéw
finansowych — rosty wyceny zaréwno akgji, jak i obligacji. W efekcie 2023 rok pozwolit wypracowac
solidne stopy zwrotu tym, ktorzy zdecydowali sie cze$¢ swoich oszczednosci ulokowaé na rynkach
finansowych. Nalezeli do nich réwniez uczestnicy PPK z funduszami Investors, czego dowodem sa stopy
zwrotu wypracowane przez poszczegolne fundusze.

Stopy zwrotu funduszy zdefiniowanej daty Investors TFl w 2023 r.

Fundusz Stopa zwrotu
Investor PPK 2025 18,25%
Investor PPK 2030 22,66%
Investor PPK 2035 28,02%
Investor PPK 2040 30,08%
Investor PPK 2045 32,30%
Investor PPK 2050 33,41%
Investor PPK 2055 33,56%
Investor PPK 2060 32,77%
Investor PPK 2065 31,75%

Milo nam poinformowa¢, ze dzieki wysokiej efektywnosci funduszy zdefiniowanej daty Investors TFI
znalazto sie w tréjce najlepszych firm zarzadzajacych Pracowniczymi Planami Kapitalowymi
w rankingu Gazety Gieldy i Inwestoréw Parkiet. W przygotowanym przez ekspertow gazety
zestawieniu uplasowalismy sie na trzecim miejscu. Autorzy rankingu zwracaja jednak uwage na
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niewielkie réznice miedzy srednim wynikiem funduszy PPK w 2023 r. wypracowanym przez firmy
zarzadzajace, ktére zajety miejsca na podium - wszystkie trzy osiggnety Srednig stope zwrotu
w przedziale 29-30%. Dobre wyniki funduszy PPK Investors TFlI dostrzegty réwniez Analizy Online,
niezalezng firme analizujgcg dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych i emerytalnych. W zestawieniu
podsumowujgcym efektywnos¢ PPK w 2023 r. znalezlismy sie na drugim miejscu.

Szanowni Panstwo,

Wydarzenia ostatnich dwdch lat na rynkach finansowych lustrujg zalety Pracowniczych Planéw
Kapitatowych, jako narzedzia dtugoterminowego oszczedzania. Bardzo staby dla inwestoréw 2022 rok i
bardzo udany 2023 r. powodowalty, ze inwestor, ktdry zainwestowat jednorazowo w akcje pod koniec
2021 roku, w wielu wypadkach osiggnat zerowa stope zwrotu (wzrosty w 2023 roku zniwelowaty spadki
z roku poprzedniego). Systematyczne comiesieczne inwestowanie przez ten sam okres pozwolito jednak
osiagnac zysk. Dzieje sie tak, poniewaz przy systematycznych wptatach, uczestnicy PPK lokowali Srodki
w dotku rynkowej koniunktury w 2022 roku, co pozwolito osiagnac na tej czesci inwestycji znaczacy zysk
po zmianie rynkowych trenddw.

Pracownicze Plany Kapitatowe to narzedzie dtugoterminowego inwestowania. Historia rynkéw
finansowych dowodzi natomiast, ze w dtugiej perspektywie systematyczne inwestowanie odpowiednio
dobrany portfel akcji i obligacji (tak, jak jest to w funduszach zdefiniowane daty) to skuteczna strategia
budowania oszczednosci emerytalnych. Dziekujagc za okazane zaufanie zachecamy wiec do
wykorzystywania zalet PPK w kolejnych latach.

Warszawa, 22 kwietnia 2024 r.

Zbigniew Wéjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Warszawa, 22 kwietnia 2024 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz.
120) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz
z pbzniejszymi zmianami) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
roczne potgczone sprawozdanie Investor PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2023 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Zestawienie lokat Funduszu sporzgadzone wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 518 658 tys. ztotych,

3. Bilans Funduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2023 roku wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 518 401 tys. ziotych,

4. Rachunek wyniku z operacji Funduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2023 roku do
31 grudnia 2023 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 99 514 tys. ziotych,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2023 roku
do 31 grudnia 2023 roku wykazujgce zwiekszenie aktywdw netto w okresie sprawozdawczym
w wysokosci 228 535 tys. ziotych.

Zbigniew Wjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie
ksigg rachunkowych

Marcin Ostrowski |Izabela Kalinowska

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Administracji Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci
i Wyceny Aktywéw i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.
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POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

INVESTOR PPK 2025
INVESTOR PPK 2030
INVESTOR PPK 2035
INVESTOR PPK 2040
INVESTOR PPK 2045
INVESTOR PPK 2050
INVESTOR PPK 2055
INVESTOR PPK 2060
INVESTOR PPK 2065

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 31 GRUDNIA 2023 ROKU

INVESTOR PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 31 GRUDNIA 2023 ROKU
INVESTOR PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

WPROWADZENIE

1. FUNDUSZ

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w
ktérym kazdy z subfunduszy jest subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art. 39 ustawy z
dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z p6zn.
zm.), utworzenie ktérego zgodnie z art. 15a Ustawy, nie wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 24 kwietnia 2019
roku pod numerem RFi 1643 przez Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rodzinny i
Rejestrowy, Al. Solidarnosci 127. Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach okreslonych w
przepisach Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2023 poz. 681 z p6zn. zm.), Ustawy o PPK oraz
Statutu. Fundusz zostal utworzony na okres nieokreslony. Na dzieh bilansowy w sktad Funduszu
wchodzg nastepujace Subfundusze:

e Investor PPK 2025

e Investor PPK 2030

e Investor PPK 2035

e Investor PPK 2040

e Investor PPK 2045

e Investor PPK 2050

e Investor PPK 2055

e Investor PPK 2060

e Investor PPK 2065

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH
Wedtug stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzi dziewie¢ Subfunduszy.

Investor PPK 2025

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 5 listopada 2019 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego
polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowang
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datg Subfunduszu jest 2025 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach
1963-1967 oraz Oséb Zatrudnionych urodzonych przed 1963 r., na wniosek tych oséb.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktyw Subfunduszu w typy i rodzaje papierow
wartosciowych i innych praw majgtkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 40 ustawy z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z pézn. zm.).

Investor PPK 2030

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 5 listopada 2019 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego
polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowang
datg Subfunduszu jest 2030 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach
1968-1972.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktyw Subfunduszu w typy i rodzaje papierow
wartosciowych i innych praw majgtkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 40 ustawy z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z pézn. zm.).

Investor PPK 2035

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 5 listopada 2019 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego
polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowang
datg Subfunduszu jest 2035 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach
1973-1977.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktyw Subfunduszu w typy i rodzaje papierow
warto$ciowych i innych praw majgtkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 40 ustawy z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z pézn. zm.).

Investor PPK 2040

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 5 listopada 2019 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego
polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowang
datg Subfunduszu jest 2040 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach
1978-1982.
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Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktyw Subfunduszu w typy i rodzaje papierow
wartosciowych i innych praw majgtkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 40 ustawy z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z pézn. zm.).

Investor PPK 2045

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 5 listopada 2019 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego
polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowang
datg Subfunduszu jest 2045 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach
1983-1987.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktyw Subfunduszu w typy i rodzaje papierow
warto$ciowych i innych praw majgtkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 40 ustawy z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z pézn. zm.).

Investor PPK 2050

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 5 listopada 2019 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego
polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowang
datg Subfunduszu jest 2050 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach
1988-1992.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktyw Subfunduszu w typy i rodzaje papierow
wartosciowych i innych praw majgtkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 40 ustawy z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z pézn. zm.).

Investor PPK 2055

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 2 grudnia 2019 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego
polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowang
datg Subfunduszu jest 2055 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach
1993-1997.

INVESTOR PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktyw Subfunduszu w typy i rodzaje papierow
wartosciowych i innych praw majgtkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 40 ustawy z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z pézn. zm.).
Investor PPK 2060

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 4 grudnia 2019 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego
polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowang
datg Subfunduszu jest 2060 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach
1998-2002.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktyw Subfunduszu w typy i rodzaje papierow
wartosciowych i innych praw majgtkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 40 ustawy z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z pézn. zm.).

Investor PPK 2065

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 10 marca 2021 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego
polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowang
datg Subfunduszu jest 2060 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach
2003-2007.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktyw Subfunduszu w typy i rodzaje papierow
warto$ciowych i innych praw majgtkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 40 ustawy z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z pézn. zm.).

3. ORGAN FUNDUSZU - INVESTORS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa
Firma: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1
00-640 Warszawa

Investors TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sgd Rejonowy

dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000227685.
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4. OKRES SPRAWOZDAWC?ZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2023 roku do
31 grudnia 2023 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2022 roku do
31 grudnia 2022 roku.

Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2023 roku.

Informacje zawarte w pofgczonym sprawozdaniu Funduszu wykazane sg w tys. ziotych.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potaczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaty sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci tzn. przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 34 pkt 1 Statutu Funduszu Investor PPK SFIO, Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o
potgczeniu Subfunduszy. Subfundusze mogg by¢ tgczone ze sobg w drodze przeniesienia majgtku
Subfunduszu przejmowanego do majatku Subfunduszu przejmujacego. Towarzystwo bedzie fgczyto
Subfundusze w przypadku fgcznego wystgpienia nastepujgcych przestanek: osiggniecia przez
Subfundusz Zdefiniowanej Daty i spadku wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 2.000.000 zt. W
przypadku gdy nie jest mozliwe potgczenie, nie nastepuje otwarcie likwidacji Subfunduszu, jezeli na
wniosek Towarzystwa ztozony w terminie 7 dni od dnia wystgpienia przestanek, Komisja udzieli zgody
na pofgczenie tego Subfunduszu z innym Subfunduszem, wydzielonym w Funduszu, ktéry osiggnie
swojg Zdefiniowang Date w ciggu 5 lat od dnia wystgpienia przestanek.

Zgodnie z art. 35 pkt 1 Statutu Funduszu Investor PPK SFIO, Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o
likwidacji Subfunduszu. Jezeli potgczenie Subfunduszu, nie bedzie mozliwe z powodu nieosiggniecia
swojej Zdefiniowanej Daty przez Zzaden inny Subfundusz wydzielony w Funduszu lub nieosiagniecia
swojej Zdefiniowanej Daty w ciggu 5 lat od dnia wystgpienia przestanek przez zaden inny Subfundusz
wydzielony w Funduszu, otwarcie likwidacji Subfunduszu nastepuje z dniem wystgpienia przestanek.
Jezeli potgczenie Subfunduszu, nie bedzie mozliwe z powodu odmowy udzielenia zgody przez Komisje
na potgczenie, otwarcie likwidacji Subfunduszu nastepuje z dniem, w ktérym decyzja Komisji o odmowie
zgody stata sie ostateczna.

6. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Firmg audytorska, ktéra przeprowadzita badanie prezentowanego sprawozdania finansowego Investor
PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres kohczacy sie 31 grudnia 2023
roku jest PricewaterhouseCoopers Polska Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp. k., ul.
Polna 11, 00-633 Warszawa.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ramach subfunduszy zbywa jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe i uprawniajg
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Uczestnika danego Subfunduszu do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu proporcjonalnie do liczby
posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysoko$ci nie
wyzszej niz 0,5% sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49
ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Przy zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych. Zbycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany podlega optacie manipulacyjnej
w wysokosci nie wiekszej niz 1% wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych zleceniem Zamiany, przy
czym nie mniej niz 10 zt i nie wiecej niz 50 zt. Opfata manipulacyjna za Zamiane pomniejsza kwote, za
ktérg zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego danej kategorii i nalezna jest
Towarzystwu od Uczestnika. Realizacja w danym roku kalendarzowym dwoch pierwszych zlecen
Zamiany jest bezptatna.

8. MAKSYMALNY POZIOM WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZAMI
INWESTYCYJNYMI OTWARTYMI BEDACYMI PRZEDMIOTEM LOKAT FUNDUSZU

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi otwartymi bedgcymi
przedmiotem lokat Funduszu Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest
obliczana w oparciu o warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu/subfunduszu w
danym dniu wyceny i wynosi: Fidelity MSCI Europe Index Fund - 0,10% wartosci aktywow netto
funduszu rocznie, Fidelity MSCI World Index Fund — 0,12% wartosci aktywow netto funduszu rocznie,
Fidelity S&P 500 Index Fund — 0,06% wartosci aktywdw netto funduszu rocznie.

9. INNE INFORMACJE

Towarzystwo informuje, ze zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019
r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
Inwestycyjnych (Dz. U. z 2019 r. poz. 1312), do dnia 4 grudnia 2016 r. do pomiaru catkowitej ekspozycji
Fundusz stosowat metode zaangazowania.

Fundusz jest zwolniony z podatku z dochodowego od oséb prawnych art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy o CIT
(Dz. U. 1992 Nr 21 poz. 86 z p6zn. zm.)

Wartosci sktadnikdéw lokat wedtug ceny nabycia w tabelach uzupetniajgcych zaokraglone do zera
prezentowane sg jako ,-°, a wartosci nabyte w wartosci zerowej jako 0.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r.
poz. 2103, z pézn. zm.), catkowita ekspozycja Subfunduszy obliczana jest przy zastosowaniu metody
zaangazowania.
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Zgodnie z § 9 Zatgcznika nr 1 do Rozporzgdzenia do wyliczeh wykorzystywane sg wartosci wszystkich
kwot zaangazowania w instrumenty pochodne po uwzglednieniu technik redukcji catkowitej ekspozyciji,
suma wartosci zaciggnietych pozyczek lub kredytéw oraz suma wartosSci rynkowej papierow
wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego oraz srodkéw pienieznych.

Wartos¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszy jako % Wartosci Aktywow Netto:

Subfundusz Investor PPK 2025 99,73% 100,32% 99,98% 99,96%
Subfundusz Investor PPK 2030 99,53% 100,51% 99,97% 99,93%
Subfundusz Investor PPK 2035 99,27% 102,07% 100,09% 99,89%
Subfundusz Investor PPK 2040 99,22% 102,11% 100,11% 99,87%
Subfundusz Investor PPK 2045 99,15% 102,87% 100,25% 99,86%
Subfundusz Investor PPK 2050 99,12% 104,08% 100,58% 100,45%
Subfundusz Investor PPK 2055 99,10% 104,54% 100,49% 100,22%
Subfundusz Investor PPK 2060 99,11% 103,17% 100,17% 99,85%
Subfundusz Investor PPK 2065 99,13% 105,10% 100,43% 101,27%
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gtéwna (w tys. ztotych)

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

31-12-2023

31-12-2022

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

225474

299 884

57,31%

116 039

121 060

41,50%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

361

410

0,08%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

197 801

204 490

39,08%

126 585

117 243

Instrumenty pochodne

589

0,11%

1710

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

2,54%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

518 658

99,12%

288 030

286 953

98,37%

Zestawienie lokat nalezy analizowac z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg zawartymi w jednostkowych rocznych sprawozdaniach finansowych poszczegéinych Subfunduszy, ktére zostaty
dofgczone do niniejszego potgczonego rocznego sprawozdania finansowego.
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2. POLACZONY BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 r. (w tys. ztotych)

POLACZONY BILANS 2023-12-31 2022-12-31
I. Aktywa 523 253 291724
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3510 3726
2. Naleznosci 1029 991
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 508 269 271 699
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 445 15 308
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 4 852 1858
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 4 852 1858
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - Il) 518 401 289 866
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 430 690 301 669
1. Kapitat wptacony 517 894 331 351
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -87 204 -29 682
V. Dochody zatrzymane 4479 -10 553
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 18 566 7432
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -14 087 -17 985
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 83 232 -1 250
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 518 401 289 866

Bilans nalezy analizowac z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg zawartymi w jednostkowych rocznych
sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych Subfunduszy, ktére zostaty dotgczone do niniejszego potgczonego

rocznego sprawozdania finansowego.
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3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI (w tys. ztotych)

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2023
do 31-12-2023

od 01-01-2022
do 31-12-2022

I. Przychody z lokat 14 107 7342
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6 099 3354
Przychody odsetkowe 7871 3729
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 126 246
Pozostate 11 13

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 3076 1864
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1691 986

- stata cze$¢ wynagrodzenia 1691 986

- zmienna czes$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 488 439
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 95 56
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 333 143
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 79 62
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 390 178

11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 103 85

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-lll) 2973 1779

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 11 134 5563

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 88 380 -34 031
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3898 -17 200
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 84 482 -16 831

- z tytutu réznic kursowych -4 172 -786

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 99 514 -28 468

VIIl. Podatek dochodowy

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg zawartymi
w jednostkowych rocznych sprawozdaniach finansowych poszczegéinych Subfunduszy, ktére zostaly dotgczone do
niniejszego potgczonego rocznego sprawozdania finansowego.
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4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ztotych)

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2023
do 31-12-2023

od 01-01-2022
do 31-12-2022

1. Warto$¢é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

289 866 196 810

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 99 514 -28 468
a) przychody z lokat netto 11134 5563
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3898 -17 200

| I2:)throst (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 84 482 16 831

oka

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 99 514 -28 468

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu

(razem): 3 B
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 129 021 121 524
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu

zbyt)ych jednostek uczestnictwa% ( ¢ Y 186 543 141121
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 57522 19597

odkupionych jednostek uczestnictwa)

g;l_’_sa)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 298 535 93 056

7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 518 401 289 866

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 396 060 230743

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg zawartymi
w jednostkowych rocznych sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych Subfunduszy, ktére zostaty dotgczone do

niniejszego potgczonego rocznego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zatgczone roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Investor PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (“Fundusz”), zarzadzanego przez Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz wyniku z operac;ji
Funduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spojna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktére wydaliSmy z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Investor PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e wprowadzenie;

e potgczone zestawienie lokat na dzieh 31 grudnia 2023 r.;
e potgczony bilans na dzien 31 grudnia 2023 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:

e potgczony rachunek wyniku z operacji; oraz

e potgczone zestawienie zmian w aktywach netto.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”),

a takze Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegbétowych
wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekc;ji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl
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podstawe dla naszej opinii.
Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania potgczonych sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehilismy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni

od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
potgczonego sprawozdania finansowego. W szczegoélnosci rozwazyliSmy, gdzie Zarzgd Towarzystwa
dokonat subiektywnych osgddéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkdéw ksiegowych,
ktére wymagaly przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystapienia przyszitych zdarzen, kitére z natury
sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy potgczone sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptyng¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotnos¢ w odniesieniu do potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okre$lenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie
na potgczone sprawozdanie finansowe jako catosc.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci
oraz przy formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikow lokat do wartosci godziwej

Skfadniki lokat notowane i nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej i klasyfikowane do trzech poziomow
hierarchii wartosci godziwej. Zasady wyceny
sktadnikéw lokat zostaty ustalone na podstawie
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(“Rozporzgdzenie w sprawie zasad
rachunkowosci funduszy”).

Wartos¢ lokat wycenianych do wartosci godziwej
wykazanych w potgczonym bilansie Funduszu
na dzien 31 grudnia 2023 r. wyniosta 518.714
tys. zt.

Wycena sktadnikéw lokat Funduszu wedtug
wartosci godziwej przeprowadzana zostata
bezposrednio w oparciu o ceny pochodzgce

z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartos$ci
godziwej) lub przy uzyciu modeli opartych o
dane wejsciowe pochodzgce z aktywnego rynku
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek,
w tym rowniez rynek dealerski (transakgciji
bezposrednich), spetniajacy kryteria opisane

w zasadach rachunkowosci Funduszu.

W przypadku, gdy sktadnik lokat notowany jest
na kilku rynkach aktywnych, wycena do wartosci
godziwej przeprowadzana jest na podstawie cen
badz w oparciu o dane wejsciowe pochodzgce
z rynku gtéwnego. W przypadku instrumentow
finansowych dla ktérych nie jest mozliwe
zastosowanie ceny z aktywnego rynku, wycena
przeprowadzana jest w oparciu o modele
wyceny, ktére wykorzystujg dane obserwowalne
na rynku.

Wycena sktadnikéw lokat do wartosci godziwe;j
jest kompleksowym zagadnieniem
wymagajgcym wykorzystania danych z wielu
zrédet. Ponadto, wyboér rynku gitéwnego oraz
stosowane techniki i parametry wyceny do
wartosci godziwej mogg mie¢ charakter
subiektywny i obejmowac zatozenia, ktére
wymagajg dokonania osadu przez Zarzad
Towarzystwa. Z powyzszych wzgledow
zagadnienie to zostato przez nas uznane za
kluczowg sprawe badania.

Potgczone zestawienie lokat na dzien 31

Uzyskalismy zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny skfadnikéw lokat
notowanych oraz nienotowanych na aktywnym
rynku oraz przeprowadzilismy testy efektywnosci
wybranych kluczowych kontroli.

Ocenilismy, czy metody wyceny skfadnikow lokat
notowanych oraz nienotowanych na aktywnym
rynku zastosowane przez Towarzystwo sg zgodne
z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Sprawdzilismy, na wybranej probie, poprawnos¢
klasyfikacji sktadnikow lokat do poziomow
hierarchii wartosci godziwej oraz, tam gdzie
wystapity, transfery pomiedzy poziomami.

Dokonalismy uzgodnienia liczby instrumentow
finansowych na dzien 31 grudnia 2023 .

z potwierdzeniem otrzymanym od banku
depozytariusza.

Przeprowadzilismy, na wybranej prébie,
niezalezng wycene sktadnikéw lokat notowanych i
nienotowanych na aktywnym rynku.

Ponadto w przypadku lokat wycenianych
modelami na wybranej probie zweryfikowalismy
wykorzystywane w modelach obserwowalne dane
wejsciowe do danych rynkowych pochodzgcych z
niezaleznych zrédet.

Dodatkowo przeprowadziliSmy analize sytuaciji
ekonomiczno-finansowej emitentow skfadnikow
lokat.

Ocenilismy réwniez adekwatnosé i kompletnosé
ujawnien w sprawozdaniu finansowym zgodnie z
obowigzujgcymi standardami rachunkowosci.
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grudnia 2023 r. w potgczonym sprawozdaniu
finansowym zawiera dane odnosnie wartosci
wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na
aktywnym rynku. Sprawozdania finansowe
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu
zawierajg ujawnienia dotyczgce sktadnikow lokat
nienotowanych na aktywnym rynku, w tym opis
technik wyceny oraz zakres i zrédta danych
obserwowalnych i nieobserwowalnych
wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej
wraz z klasyfikacjg do poszczegodlnych
poziomow hierarchii wartodci godziwe;.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za potgczone
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzgd Towarzystwa
uwaza za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc potgczone sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy
dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby potgczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skuteczno$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:
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¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzgd Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos$é zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnoéci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ potgczonego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczgcych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub
gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazylyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci
Inne informacje
Na inne informacje skfada sie:

e sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”),

o list Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowany do uczestnikéw Funduszu wymagany
§ 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych,
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e sprawozdanie roczne Funduszu wymagane art. 222d Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

(razem “Inne informacje”). Inne informacje nie obejmujg potgczonego sprawozdania finansowego
i sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalno$ci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym
z KSB jest przeczytanie Innych informaciji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespojne

z potgczonym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informaciji, jeste$my zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnos$ci zostato sporzagdzone zgodnie

z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz pozostatych Innych informacjach istotnych
znieksztatcen.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:
e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, czy Fundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe

z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Celem badania potaczonego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przypadkow niezgodnosci Funduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na potgczone sprawozdanie finansowe.
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Oswiadczenie na temat sSwiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Towarzystwa sg zgodne z prawem
i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedgcych badaniem, ktére
sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

W badanym okresie swiadczyliSmy na rzecz Funduszu ustuge przegladu potgczonego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. oraz ustuge atestacyjng dotyczacyg
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym

z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjna.

Wyboér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 15 czerwca 2018 r. oraz ponownie uchwatg z
dnia 14 lipca 2023 r. Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczgwszy
od roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2018 r., to jest przez szes¢ kolejnych lat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

: , Dokument podpisany przez
Qe [Dec (1 ANNABACZYK
) Data: 2024.04.22 20:19:46
CEST

Anna Baczyk
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 22 kwietnia 2024 r.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2024 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami),
Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla Investor PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:
- Investor PPK 2025,
- Investor PPK 2030,
- Investor PPK 2035,
- Investor PPK 2040,
- Investor PPK 2045,
- Investor PPK 2050,
- Investor PPK 2055,
- Investor PPK 2060,
- Investor PPK 2065,

(zwanego dalej ,Funduszem”) odwiadcza, ze dane dotyczgce standéw rozumianych jako iloSci
aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywdw przedstawione w:
e potgczonym s$rédrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1
stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku,
e jednostkowych $rédrocznych sprawozdaniach finansowych wyzej wymienionych

subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Monika Potocka-Turant Mariusz Ploniski
Petnomocnik Petnomocnik

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 1.959.649.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
| ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI DLA UCZESTNIKOW INVESTOR
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO.

a) Informacja o udziale procentowym aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia:

Fundusz nie posiada aktywow bedacych przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia.

b) Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia:

Regulacje wewnetrzne dotyczace zarzgdzania ptynnoscig zapewniajg spojnos¢ profilu zarzadzania ptynnoscia
z politykg umarzania jednostek uczestnictwa Subfunduszy.

c¢) Informacja o aktualnym profilu ryzyka Funduszu oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych
przez podmiot zarzadzajacy:

Subfundusz Investor PPK 2025 - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu PPK — fundusz cyklu zycia
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 3

Ogolny poziom ryzyka Srednioniskie

Ryzyko zmian cen instrumentéw | Srednie

Subfundusz lokuje czes¢ (10-30% wartosci aktywow) powierzonych srodkow w aktywa charakteryzujgce sie
potencjalnie duzg zmiennoscig: akcje oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oparte o akcje.
Ryzyko zmian stép procentowych | Srednie/Wysokie

Subfundusz lokuje znaczng czes$¢ (70-90% wartosci aktywow) powierzonych srodkéw diuzne papiery
wartosciowe, oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oparte o obligacje o ré6znym stopniu ryzyka
stopy procentowe;j.

Ryzyko walutowe | Niskie

Pozycja walutowa moze stanowi¢ maks. 25-30% wartosci aktywdw netto Subfunduszy PPK. Subfundusze dazg
do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Umiarkowane

finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Fundusz moze wykorzystywaé
ponownie $rodki pieniezne i papiery wartosciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakcji z
przyrzeczeniem odkupu, co moze powodowac wzrost ekspozycji Subfunduszu ponad wartosé jego aktywéw
netto. Poziom dzwigni finansowej mierzonej ekspozycjg AFI nie powinien przekracza¢ 130% warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta Niskie/Umiarkowane

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktérego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko umiarkowane ze wzgledu na ograniczony
zakres inwestycji w obligacje nieskarbowe/korporacyjne oraz wymogi regulacyjne zwigzane z jakoscia
kredytowg portfela Subfunduszu (nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty
finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez
Europejski Bank Centralny).

Ryzyko ptynnosci | Niskie/Umiarkowane

W przypadku Subfunduszu ryzyko niskie ze wzgledu na wysokg dywersyfikacje portfela oraz fakt, iz

Subfundusz lokuje znaczng cze$¢ powierzonych srodkéw w obligacje skarbowe o wysokiej ptynnosci.




\ ¥
"\
X7 Investors

Subfundusz Investor PPK 2030 - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu PPK — fundusz cyklu zycia
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 3

Ogolny poziom ryzyka Srednioniskie

Ryzyko zmian cen instrumentéw | Srednie/Wysokie

Subfundusz lokuje czes¢ (25-50% wartosci aktywow) powierzonych $rodkéw w aktywa charakteryzujgce sie
potencjalnie duzg zmienno$cig: akcje oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oparte o akcje.

Ryzyko zmian stép procentowych | Srednie/Wysokie

Subfundusz lokuje znaczng czes$¢ (50-75% wartosci aktywdéw) powierzonych $rodkow dituzne papiery
wartosciowe, oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oparte o obligacje o réznym stopniu ryzyka
stopy procentowej.

Ryzyko walutowe Niskie

Pozycja walutowa moze stanowi¢ 25-30% wartosci aktywéw netto Subfunduszy PPK. Subfundusze daza do
ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Umiarkowane
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawiera¢é na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Fundusz moze wykorzystywac
ponownie $rodki pieniezne i papiery wartosciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakcji z
przyrzeczeniem odkupu, co moze powodowac wzrost ekspozycji Subfunduszu ponad wartosé jego aktywéw
netto. Poziom dzwigni finansowej mierzonej ekspozycja AF| nie powinien przekracza¢ 130% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta Niskie/Umiarkowane

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktérego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko umiarkowane ze wzgledu na ograniczony
zakres inwestycji w obligacje nieskarbowe/korporacyjne oraz wymogi regulacyjne zwigzane z jakoscia
kredytowg portfela Subfunduszu (nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty
finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez
Europejski Bank Centralny).

Ryzyko ptynnosci | Niskie/Umiarkowane

W przypadku Subfunduszu ryzyko niskie ze wzgledu na wysoka dywersyfikacje portfela oraz fakt, iz
Subfundusz lokuje znaczng czes$¢ powierzonych srodkdéw w obligacje skarbowe o wysokiej ptynnosci.

Subfundusz Investor PPK 2035 - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu PPK — fundusz cyklu zycia
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 3

Ogolny poziom ryzyka Srednioniskie

Ryzyko zmian cen instrumentéw | Srednie/Wysokie

Subfundusz lokuje czes¢ (40-70% wartosci aktywow) powierzonych srodkéw w aktywa charakteryzujgce sie
potencjalnie duzg zmiennoscig: akcje oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oparte o akcje.

Ryzyko zmian stép procentowych | Srednie/Wysokie

Subfundusz lokuje znaczng czes$¢ (30-60% wartosci aktywoéw) powierzonych $rodkéw dituzne papiery
wartosciowe, oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oparte o obligacje o réznym stopniu ryzyka
stopy procentowe;j.

Ryzyko walutowe Niskie

Pozycja walutowa moze stanowi¢ 25-30% wartosci aktywow netto Subfunduszy PPK. Subfundusze dazg do
ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych.




\ ¥
"\
X7 Investors

Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Umiarkowane
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Fundusz moze wykorzystywac
ponownie $rodki pieniezne i papiery wartoSciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakcji z
przyrzeczeniem odkupu, co moze powodowa¢ wzrost ekspozycji Subfunduszu ponad warto$¢ jego aktywow
netto. Poziom dzwigni finansowej mierzonej ekspozycjg AFI nie powinien przekracza¢ 130% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta | Niskie/Umiarkowane

Zwigzane z mozliwo$cig niewywigzania sie ze swoich zobowigzah przez emitenta, ktérego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko umiarkowane ze wzgledu na ograniczony
zakres inwestycji w obligacje nieskarbowe/korporacyjne oraz wymogi regulacyjne zwigzane z jakoscia
kredytowa portfela Subfunduszu (nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty
finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez
Europejski Bank Centralny).

Ryzyko ptynnosci Niskie/Umiarkowane

W przypadku Subfunduszu ryzyko niskie ze wzgledu na wysokg dywersyfikacje portfela oraz fakt, iz
Subfundusz lokuje znaczng cze$¢ powierzonych srodkéw w obligacje skarbowe o wysokiej ptynnosci.

Subfundusz Investor PPK 2040 - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu PPK — fundusz cyklu zycia
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 4

Ogolny poziom ryzyka Srednie

Ryzyko zmian cen instrumentow | Srednie/Wysokie

Subfundusz lokuje czes¢ (40-70% wartosci aktywdow) powierzonych srodkéw w aktywa charakteryzujgce sie
potencjalnie duzg zmiennoscig: akcje oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oparte o akcje.

Ryzyko zmian stop procentowych | Srednie/Wysokie

Subfundusz lokuje znaczng czg$¢ (30-60% wartosci aktywow) powierzonych s$rodkéw diuzne papiery
wartosciowe, oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oparte o obligacje o réznym stopniu ryzyka
stopy procentowe;j.

Ryzyko walutowe | Niskie

Pozycja walutowa moze stanowi¢ 25-30% wartosci aktywoéw netto Subfunduszy PPK. Subfundusze dazg do
ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentéw pochodnych - dzwigni | Umiarkowane
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Fundusz moze wykorzystywac
ponownie $rodki pieniezne i papiery wartosciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakcji z
przyrzeczeniem odkupu, co moze powodowacé wzrost ekspozycji Subfunduszu ponad wartos¢ jego aktywow
netto. Poziom dzwigni finansowej mierzonej ekspozycjg AFI nie powinien przekracza¢ 130% wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta | Niskie/Umiarkowane

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, kidrego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko umiarkowane ze wzgledu na ograniczony
zakres inwestycji w obligacje nieskarbowe/korporacyjne oraz wymogi regulacyjne zwigzane z jakoscia
kredytowg portfela Subfunduszu (nie wigcej niz 10% wartoséci aktywéw moze byé lokowane w instrumenty
finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez
Europejski Bank Centralny).

Ryzyko ptynnosci | Umiarkowane/Srednie
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W przypadku Subfunduszu ryzyko umiarkowane ze wzgledu na wysokg dywersyfikacje portfela przy
jednoczes$nie zwiekszonym poziomie zaangazowana w instrumenty akcyjne o zrdéznicowanym stopniu
ptynnosci, oraz nizszym poziomie zaangazowania w obligacje skarbowe o wysokiej ptynnosci.

Subfundusz Investor PPK 2045 - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu PPK — fundusz cyklu zycia
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 4

Ogodlny poziom ryzyka Srednie

Ryzyko zmian cen instrumentow | Wysokie

Subfundusz lokuje czes¢ (60-80% wartosci aktywow) powierzonych $rodkéw w aktywa charakteryzujgce sie
potencjalnie duzg zmiennoscig: akcje oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oparte o akcje.

Ryzyko zmian stép procentowych | Srednie

Subfundusz lokuje znaczng czes$¢ (20-40% wartosci aktywow) powierzonych $rodkéw dtuzne papiery
wartosciowe, oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oparte o obligacje o réznym stopniu ryzyka
stopy procentowej.

Ryzyko walutowe Niskie

Pozycja walutowa moze stanowi¢ 25-30% wartosci aktywéw netto Subfunduszy PPK. Subfundusze dazag do
ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Umiarkowane
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawiera¢é na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Fundusz moze wykorzystywac
ponownie $rodki pieniezne i papiery wartosciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakcji z
przyrzeczeniem odkupu, co moze powodowac¢ wzrost ekspozyciji Subfunduszu ponad wartosé jego aktywow
netto. Poziom dzwigni finansowej mierzonej ekspozycjg AF| nie powinien przekracza¢ 130% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta Niskie/Umiarkowane

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzahn przez emitenta, ktdrego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko umiarkowane ze wzgledu na ograniczony
zakres inwestycji w obligacje nieskarbowe/korporacyjne oraz wymogi regulacyjne zwigzane z jakoscia
kredytowg portfela Subfunduszu (nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty
finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez
Europejski Bank Centralny).

Ryzyko ptynnosci | Niskie/Umiarkowane

W przypadku Subfunduszu ryzyko umiarkowane ze wzgledu na wysokg dywersyfikacje portfela przy
jednoczesnie zwiekszonym poziomie zaangazowana w instrumenty akcyjne o zrdéznicowanym stopniu
ptynnosci, oraz nizszym poziomie zaangazowania w obligacje skarbowe o wysokiej ptynnosci.

Subfundusz Investor PPK 2050 - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu PPK — fundusz cyklu zycia
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 4

Ogolny poziom ryzyka Srednie

Ryzyko zmian cen instrumentow | Wysokie

Subfundusz lokuje czes¢ (60-80% wartosci aktywow) powierzonych srodkow w aktywa charakteryzujgce sie
potencjalnie duzg zmiennoscig: akcje oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oparte o akcje.

Ryzyko zmian stép procentowych | Srednie

Subfundusz lokuje znaczng cze$¢ (20-40% wartodci aktywow) powierzonych $rodkéw dtuzne papiery
wartosciowe, oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oparte o obligacje o réznym stopniu ryzyka
stopy procentowe;j.




\ ¥
"\
X7 Investors

Ryzyko walutowe Niskie

Pozycja walutowa moze stanowi¢ 25-30% wartosci aktywow netto Subfunduszy PPK. Subfundusze dazg do
ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Umiarkowane
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Fundusz moze wykorzystywac
ponownie $rodKi pieniezne i papiery wartoSciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakcji z
przyrzeczeniem odkupu, co moze powodowac wzrost ekspozycji Subfunduszu ponad warto$¢ jego aktywow
netto. Poziom dzwigni finansowej mierzonej ekspozycjg AFI nie powinien przekracza¢ 130% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta | Niskie/Umiarkowane

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktérego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko umiarkowane ze wzgledu na ograniczony
zakres inwestycji w obligacje nieskarbowe/korporacyjne oraz wymogi regulacyjne zwigzane z jakoscia
kredytowag portfela Subfunduszu (nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty
finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez
Europejski Bank Centralny).

Ryzyko ptynnosci Niskie/Umiarkowane

W przypadku Subfunduszu ryzyko umiarkowane ze wzgledu na wysokg dywersyfikacje portfela przy
jednoczes$nie zwiekszonym poziomie zaangazowana w instrumenty akcyjne o zrdéznicowanym stopniu
ptynnosci, oraz nizszym poziomie zaangazowania w obligacje skarbowe o wysokiej ptynnosci.

Subfundusz Investor PPK 2055 - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu PPK — fundusz cyklu zycia
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 4

Ogodlny poziom ryzyka Srednie

Ryzyko zmian cen instrumentow | Wysokie

Subfundusz lokuje czes¢ (60-80% wartosci aktywow) powierzonych srodkéw w aktywa charakteryzujgce sie
potencjalnie duzg zmiennoscig: akcje oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oparte o akcje.

Ryzyko zmian stép procentowych | Srednie

Subfundusz lokuje znaczng czg$¢ (20-40% wartosci aktywow) powierzonych s$rodkéw diuzne papiery
wartosciowe, oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oparte o obligacje o réznym stopniu ryzyka
stopy procentowe;.

Ryzyko walutowe | Niskie

Pozycja walutowa moze stanowi¢ 25-30% wartosci aktywow netto Subfunduszy PPK. Subfundusze dazg do
ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentdw pochodnych - dzwigni | Umiarkowane
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Fundusz moze wykorzystywaé
ponownie $rodki pieniezne i papiery wartosciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakcji z
przyrzeczeniem odkupu, co moze powodowacé wzrost ekspozycji Subfunduszu ponad wartos¢ jego aktywow
netto. Poziom dzwigni finansowej mierzonej ekspozycja AFI nie powinien przekracza¢ 130% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta Niskie/Umiarkowane

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktérego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko umiarkowane ze wzgledu na ograniczony
zakres inwestycji w obligacje nieskarbowe/korporacyjne oraz wymogi regulacyjne zwigzane z jakoscia
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kredytowg portfela Subfunduszu (nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty
finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa uznang przez
Europejski Bank Centralny).

Ryzyko ptynnosci Niskie/Umiarkowane

W przypadku Subfunduszu ryzyko umiarkowane ze wzgledu na wysokg dywersyfikacje portfela przy
jednoczes$nie zwigkszonym poziomie zaangazowana w instrumenty akcyjne o zréznicowanym stopniu
ptynnosci, oraz nizszym poziomie zaangazowania w obligacje skarbowe o wysokiej ptynnosci.

S

ubfundusz Investor PPK 2060 - profil ryzyka:
Rodzaj funduszu PPK — fundusz cyklu zycia
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 4
Ogolny poziom ryzyka Srednie
Ryzyko zmian cen instrumentow | Wysokie

Subfundusz lokuje czes¢ (60-80% wartosci aktywdow) powierzonych srodkéw w aktywa charakteryzujgce sie
potencjalnie duzg zmiennoscig: akcje oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oparte o akcje.

Ryzyko zmian stép procentowych | Srednie

Subfundusz lokuje znaczng cze$¢ (20-40% wartosci aktywow) powierzonych s$rodkéw diuzne papiery
wartosciowe, oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oparte o obligacje o réznym stopniu ryzyka
stopy procentowe;j.

Ryzyko walutowe | Niskie

Pozycja walutowa moze stanowi¢ 25-30% wartosci aktywéw netto Subfunduszy PPK. Subfundusze dazg do
ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Umiarkowane
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Fundusz moze wykorzystywaé
ponownie $rodki pieniezne i papiery wartosciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakcji z
przyrzeczeniem odkupu, co moze powodowac wzrost ekspozycji Subfunduszu ponad wartos¢ jego aktywow
netto. Poziom dzwigni finansowej mierzonej ekspozycjg AFI nie powinien przekracza¢ 130% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta Niskie/Umiarkowane

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktérego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko umiarkowane ze wzgledu na ograniczony
zakres inwestycji w obligacje nieskarbowe/korporacyjne oraz wymogi regulacyjne zwigzane z jakoscia
kredytowg portfela Subfunduszu (nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty
finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez
Europejski Bank Centralny).

Ryzyko ptynnosci Niskie/Umiarkowane

W przypadku Subfunduszu ryzyko umiarkowane ze wzgledu na wysokg dywersyfikacje portfela przy
jednoczesnie zwiekszonym poziomie zaangazowana w instrumenty akcyjne o zréznicowanym stopniu
ptynnosci, oraz nizszym poziomie zaangazowania w obligacje skarbowe o wysokiej ptynnosci.

(7]

ubfundusz Investor PPK 2065 - profil ryzyka:
Rodzaj funduszu PPK — fundusz cyklu zycia
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 4
Ogolny poziom ryzyka Srednie
Ryzyko zmian cen instrumentéw | Wysokie

Subfundusz lokuje znaczng cze$¢ (do 80% wartosci aktywow) powierzonych $rodkéw w aktywa
charakteryzujgce sie potencjalnie duzg zmiennos$cia: akcje oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych

oparte o akcje.
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Ryzyko zmian stop procentowych | Srednie

Subfundusz lokuje znaczng czes¢ (20-40% wartosci aktywow) powierzonych srodkéw w obligacje skarbowe i
korporacyjne, oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oparte o obligacje o réznym stopniu ryzyka
stopy procentowe;j.

Ryzyko walutowe | Niskie

Pozycja walutowa moze stanowi¢ 25-30% wartosci aktywow netto Subfunduszy PPK. Subfundusze dazg do
ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Umiarkowane

finansowej
Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Fundusz moze wykorzystywac
ponownie $rodki pienigzne i papiery wartosciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakcji z
przyrzeczeniem odkupu, co moze powodowac¢ wzrost ekspozyciji Subfunduszu ponad wartosé jego aktywéw
netto. Poziom dzwigni finansowej mierzonej ekspozycjg AF| nie powinien przekracza¢ 130% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta Niskie/Umiarkowane

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktdrego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko umiarkowane ze wzgledu na ograniczony
zakres inwestycji w obligacje nieskarbowe/korporacyjne oraz wymogi regulacyjne zwigzane z jakoscia
kredytowg portfela Subfunduszu (nie wigcej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty
finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowag uznang przez
Europejski Bank Centralny).

Ryzyko ptynnosci | Niskie/Umiarkowane

W przypadku Subfunduszu ryzyko umiarkowane ze wzgledu na wysoka dywersyfikacje portfela przy
jednoczesnie zwiekszonym poziomie zaangazowana w instrumenty akcyjne o zréznicowanym stopniu
ptynnosci, oraz nizszym poziomie zaangazowania w obligacje skarbowe o wysokiej ptynnosci.

System zarzgdzania ryzykiem:

Towarzystwo posiada statg funkcje zarzgdzania ryzykiem, funkcjonalnie i hierarchicznie oddzielong od jednostek
operacyjnych Towarzystwa. Zarzgdzanie ryzykiem odbywa sie zgodnie ze spojnym, jednolitym dla wszystkich
zarzadzanych funduszy i subfunduszy procesem, w oparciu o zasady okreslone w wewnetrznych procedurach
zarzadzania ryzykiem. Polityka zarzadzania ryzykiem obejmuje procedury niezbedne do umozliwienia dokonania
dla kazdego zarzgdzanego funduszu i subfunduszu oceny narazenia tego funduszu/subfunduszu na wszelkie
ryzyka, ktdre moga by¢ dla danego funduszu/subfunduszu istotne.

W Towarzystwie funkcjonujg ilosciowe i jakosciowe wewnetrzne limity ryzyka dla kazdego zarzgdzanego
funduszu/subfunduszu, obejmujgce przynajmniej nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe;

b) ryzyko kredytowe;

¢) ryzyko utraty ptynnosci;
d) ryzyko kontrahenta;

e) ryzyko operacyjne.

W ramach regularnego przegladu systemu zarzgdzania ryzykiem zapewnia sie zgodno$¢ limitdw wewnetrznych z
przyjetymi przez Towarzystwo zasadami zarzgdzania ryzykiem i strategig inwestycyjng obowigzujgcg dla
poszczegdlnych funduszy i subfunduszy. System zarzadzania ryzykiem zapewnia by aktualny poziom ryzyka
kazdego zarzadzanego funduszu/subfunduszu byt zgodny z ustalonymi limitami ryzyka, oraz zapewnia
funkcjonowanie odpowiednich systeméw i procedur zarzadzania ptynnoscig dla kazdego zarzadzanego
funduszu/subfunduszu.
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d) Informacja o maksymalnym poziomie dzwigni finansowej, oraz prawie do ponownego wykorzystania
zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI:

Okreslony przez ekspozycje AFI maksymalny poziom dzwigni finansowej AFIl wyrazony jako warto$¢ procentowa
ekspozycji AF| (obliczanej zgodnie z metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.) w stosunku do wartosci aktywdéw netto Subfunduszu nie moze
w zadnym momencie przekracza¢ 200% wartosci aktywoéw netto danego Subfunduszu.

Zgodnie a ustalonymi limitami wewnetrznymi dla Subfunduszy PPK maksymalny poziom dzwigni finansowe;j
mierzonej ekspozycjg AFI zgodnie z metodg zaangazowania nie powinien przekracza¢ 130% wartosci Aktywow
Netto dla zadnego z Subfunduszy PPK. W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w wysoKosSci
maksymalnego poziomu dzwigni obliczanej zgodnie z metodg zaangazowania.

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka kazdego z Subfunduszy poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metoda zaangazowania.

e) Informacja o wysokosci dzwigni finansowej stosowanej przez Subfundusze (jako % Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu):

Subfundusz Investor PPK 2025:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,32%

Sredni poziom ekspozyciji AF| (wg. metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 99,98%

Poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) na dzien 31.12.2023 r. 99,96%
Subfundusz Investor PPK 2030:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,51%

Sredni poziom ekspozyciji AF| (wg. metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 99,97%

Poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) na dzien 31.12.2023 r. 99,93%
Subfundusz Investor PPK 2035:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 102,07%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,09%

Poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) na dzien 31.12.2023 r. 99,89%
Subfundusz Investor PPK 2040:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 102,11%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,11%

Poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) na dzien 31.12.2023 r. 99,87%
Subfundusz Investor PPK 2045:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 102,87%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,25%

Poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) na dzien 31.12.2023 r. 99,86%
Subfundusz Investor PPK 2050:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 104,08%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,58%

Poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) na dzien 31.12.2023 r. 100,45%
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Subfundusz Investor PPK 2055:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 104,54%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,49%

Poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) na dzien 31.12.2023 r. 100,22%
Subfundusz Investor PPK 2060:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 103,17%

Sredni poziom ekspozyciji AF| (wg. metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,17%

Poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) na dzien 31.12.2023 r. 99,85%
Subfundusz Investor PPK 2065:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 105,10%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,43%

Poziom ekspozycji AFI (wg. metody zaangazowania) na dzien 31.12.2023 r. 101,27%
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INFORMACJE O STOSOWANIU TRANSAKCJI FINANSOWYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ORAZ SWAPOW PRZYCHODU CALKOWITEGO, O KTORYCH MOWA W SEKCJI A ZALACZNIKA DO
ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY(UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015
R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z UZYCIEM PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ORAZ ZMIANY ROZPORZADZENIA (UE) NR
648/2012 W ODNIESIENIU DO FUNDUSZU.

1. Dokonujgc lokat aktywdéw, Fundusz w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy:
a) stosuje Transakcje Finansowe z Uzyciem Papierow Wartosciowych (, TFUPW”)

b) nie stosuje transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.
2. Ogodlny opis TFUPW stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania:

Fundusz w ramach kazdego z Subfunduszy moze dokonywac¢ nastepujacych TFUPW:

a) udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych,

b) transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane
do papierow wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do

papieréow wartosciowych.
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SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2025

od 2023-01-01 do 2023-12-31

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Y — Koszty na dzien bilansowy w Przychody na dzien Koszty na dzien bilansowy w Przychody na dzien
Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych PLN bilansowy w PLN PLN bilansowy w PLN
Suma: - 18
MBANK S.A. - 18

Tabele zawierajgce wylgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2030

od 2023-01-01 do 2023-12-31

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Rentownosé i koszty transakcji finansowych Koszty na dzlitle_l"n\l bilansowy w Pg?é%g%c\i/\),yn\; giisr'l Koszty na dzlieLr'll\l bilansowy w Pg?éilléc;c\i’yynx gtisﬁ
Suma: 23 1081
MBANK S.A. 23 743
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 338

Tabele zawierajgce wylacznie wartosci zerowe zostaty pominiete.
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SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2035

od 2023-01-01 do 2023-12-31

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Rentownosé i koszty transakcji finansowych Koszty na dzlitla_l?\l bilansowy w Pl;?é%l;%c\:a/ynvz: gtiﬁﬁ Koszty na szi)tIe_r'I\\l bilansowy w Pkr)?l){s‘%ljscz)cé\yynx giiﬁﬁ
Suma: 6372 7 050
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 106
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 4195 3600
MBANK S.A. 2177 3344

Tabele zawierajgce wylacznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2040

od 2023-01-01 do 2023-12-31

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Rentownosé i koszty transakcji finansowych Koszty na dzien bilansowy w Pr;ychody na dzien Koszty na dzien bilansowy w Pr;ychody na dzien
PLN bilansowy w PLN PLN bilansowy w PLN
Suma: 7736 9342
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 4800 4321
MBANK S.A. 2882 4314
IPOPEMA SECURITIES S.A. 54 707

Tabele zawierajgce wylacznie wartosci zerowe zostaty pominiete.
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SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2045

od 2023-01-01 do 2023-12-31 od 2022-01-01 do 2022-12-31
ca s g Koszty na dzien bilansowy w Przychody na dzien Koszty na dzien bilansowy w Przychody na dzien
Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych PLN bilansowy w PLN PLN bilansowy w PLN
Suma: 11819 18 984 3232
IPOPEMA SECURITIES S.A. 287 1004 -
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 7575 7613 2
MBANK S.A. 3957 10 356 3230
NWAI DOM MAKLERSKI S.A. - - 11 -
Tabele zawierajgce wylacznie wartosci zerowe zostaty pominiete
SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2050
2023-12-31 2022-12-31

Dane ogdlne

Wartos¢ transakcji w PLN

Udziat w aktywach catkowitych

Wartos¢ transakcji w PLN

Udziat w aktywach catkowitych

Suma: 328 998 0,59% 717 365 2,33%
Trang,a!(pje, w Yvynlku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw 328 998 0,59% 717 365 2.33%
wihasnosci i ryzyk: SBB
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw ) ) } :
wihasnosci i ryzyk: BSB
2023-12-31
Beris erdln Wartos¢ transakcji Rodzaj i jakosé Okres zapadalnosci Waluta Okres Kraj siedziby Rozliczenie i
9 w PLN zabezpieczen zabezpieczen zabezpieczen zapadalnosci kontrahenta rozrachunek
Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do 328 998
odkupu, w tym:
PL0000115192 226 889 Brak Brak Brak 2024-01-04 Polska | Kontrahent centralny
PL0000115192 102 109 Brak Brak Brak 2024-01-03 Polska | Kontrahent centralny

Transakcje przy zobowiazaniu sig¢ funduszu do
sprzedazy, w tym:
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2022-12-31
10 najwazniejszych kontrahentéw Wartos¢ transakcji w PLN Kontrahent
Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 328 998
PL0000115192 328 998 IPOPEMA SECURITIES S.A.
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu do sprzedazy, w tym: -

od 2023-01-01 do 2023-12-31

od 2022-01-01 do 2022-12-31

RAT T Koszty na dzien bilansowy w Przychody na dzien Koszty na dzien bilansowy w Przychody na dzien
Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych PLN bilansowy w PLN PLN bilansowy w PLN
Suma: 15 391 - 15 342 354
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 9500 - 7341 327
IPOPEMA SECURITIES S.A 1062 - 1161 -
NWAI DOM MAKLERSKI S.A. - - 2 -
MBANK S.A. 4829 - 6838 27
Tabele zawierajgce wylacznie wartosci zerowe zostaty pominiete
SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2055
2023-12-31 2022-12-31

Dane ogdlne Wartos¢ transakcji w PLN

Udziat w aktywach catkowitych

Wartos¢ transakcji w PLN

Udziat w aktywach catkowitych

Suma:

124 797

0,36%

334 770

1,91%

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wihasnosci i ryzyk: SBB

124 797

0,36%

334770

1,91%

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wiasnosci i ryzyk: BSB
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2023-12-31
Dane ogélne Wartos¢ transakcji Rodzaj i_jakos"c’: Okres zapfldalm')s’ci Wal_uta ) Okres o Kraj siedziby Rozliczenie i
w PLN zabezpieczen zabezpieczen zabezpieczen zapadalnosci kontrahenta rozrachunek
l’aall(rsjspztkyc\jvet?/x:y zobowigzaniu sie funduszu do 124 797
PL0000115192 34 033 Brak Brak Brak 2024-01-04 Polska | Kontrahent centralny
PL0000115192 90 764 Brak Brak Brak 2024-01-03 Polska | Kontrahent centralny
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu do :
sprzedazy, w tym:
2023-12-31
10 najwazniejszych kontrahentéw Wartos¢ transakcji w PLN Kontrahent

Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 124 797
PL0000115192 124 797 IPOPEMA SECURITIES S.A.
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu do sprzedazy, w tym:

od 2023-01-01 do 2023-12-31

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych

Koszty na dzien bilansowy w

Przychody na dzien

Koszty na dzien bilansowy w

Przychody na dzien

PLN bilansowy w PLN PLN bilansowy w PLN
Suma: 7 360 - 6 603 97
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 4737 - 2733 88
IPOPEMA SECURITIES S.A. 528 - 466 -
NWAI DOM MAKLERSKI S.A. - - 22 -
MBANK S.A. 2095 - 3382 9

Tabele zawierajagce wylacznie wartosci zerowe zostaty pominigte
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SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2060

od 2023-01-01 do 2023-12-31 od 2022-01-01 do 2022-12-31
RAT e Koszty na dzien bilansowy w Przychody na dzien Koszty na dzien bilansowy w Przychody na dzien
Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych PLN bilansowy w PLN PLN bilansowy w PLN
Suma: 1066 1915 10
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 833 968 -
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 792 -
NWAI DOM MAKLERSKI S.A. : 140 -
MBANK S.A. 233 15 10
Tabele zawierajgce wylacznie wartosci zerowe zostaty pominiete
SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2065
2023-12-31 2022-12-31

Dane ogdlne Wartos¢ transakcji w PLN

Udziat w aktywach catkowitych

Wartos¢ transakcji w PLN

Udziat w aktywach catkowitych

Suma: 11 344

1,35%

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw

wiasnosci i ryzyk: SBB 11 344

1,35%

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wiasnosci i ryzyk: BSB
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2023-12-31
B erts Wartos¢ transakcji Rodzaj i jakosé Okres zapadalnosci Waluta Okres Kraj siedziby Rozliczenie i
9 w PLN zabezpieczen zabezpieczen zabezpieczen zapadalnosci kontrahenta rozrachunek
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu do
] 11 344
odkupu, w tym:
PL0000115192 11 344 Brak Brak Brak 2024-01-04 Polska | Kontrahent centralny
Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do }
sprzedazy, w tym:
2023-12-31
10 najwazniejszych kontrahentéw Wartos¢ transakcji w PLN Kontrahent
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym: 11 344
PL0000115192 11 344 IPOPEMA SECURITIES S.A.

Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do sprzedazy, w tym:

Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych

od 2023-01-01 do 2023-12-31

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Koszty na dzien bilansowy w

Przychody na dzien

Koszty na dzien bilansowy w

Przychody na dzien

PLN bilansowy w PLN PLN bilansowy w PLN
Suma: 190 4 -
IPOPEMA SECURITIES S.A. 28 - -
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 59 2 -
MBANK S.A. 103 2

Tabele zawierajgce wylacznie wartosci zerowe zostaty pominiete
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
INVESTOR PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2023 R. DO 31 GRUDNIA 2023 R.

1. ISTOTNE INFORMACJE O STANIE MAJATKOWYM | SYTUACJI FINANSOWEJ, W TYM OCENA
UZYSKIWANYCH EFEKTOW:

1) Informacje o zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastapity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego:

Rok 2023 w duzej mierze okazat sie przeciwienstwem poprzedniego roku. Najgorsze aktywa, kraje, spotki
oraz sektory z 2022 roku okazaty sie najlepsze w 2023 roku (oczywiscie z pewnymi wyjgtkami) i odwrotnie,
zwyciezcy z 2022 roku poznali gorzki smak porazki w minionym roku. Gwattowny wzrost ceny Bitcoina, odrobienie
wszystkich strat przez indeks Nasdaq100 podobnie jak niewiarygodny wyczyn spotki Meta, ktora po 70% przecenie
zblizyta sie wiasnie do rekordu notowan z konca 2021 roku, a takze niezwykita sita polskiej gietdy, waluty oraz
naszych obligacji to tylko niektére z zaskakujacych inwestycyjnych metamorfoz w 2023 roku. Z drugiej strony,
wypracowang w 2022 roku, relatywng site wzgledem innych aktywéw oddaly surowce (poza ziotem), spofki
energetyczne oraz sektor uzytecznosci publicznej, gdzie firmy z branzy energii odnawialnej zaliczyly solidng
korekte.

Bylo kilka gtéwnych tematéw, wokét ktérych rozgrywaty sie wydarzenia na rynkach finansowych w 2023
roku. Pierwszym z nich byto wejscie na sceng inwestycyjng potencjalnej rewolucji zwigzanej z rozwojem sztucznej
inteligenciji, ktéra w przeciwienstwie do mody zwigzanej z metaversem, ma podstawy do stania sie prawdziwym
przetomem na miare rewolucji internetowej z lat 90-tych. Drugim byto otwarcie chinskiej gospodarki, ktére na
poczatku 2023 roku traktowane jako najwieksza nadzieja na szybkg odbudowe $wiatowego przemystu oraz handlu
i tym samym unikniecie globalnej recesji, na wiosne okazato sie sporym rozczarowaniem (co dotknefo europejskie
rynki akcji), a drugiej potowie roku zaczeto byé postrzegane (stabos$¢ importu, eksportu, przemystu, rynku
nieruchomosci) nawet jako globalne zagrozenie. Trzecim zagadnieniem byta szeroko zapowiadana i powszechnie
~wyczekiwana” recesja, zaréwno w Europie, jak i w Stanach Zjednoczonych, ktérej nie byto. Co prawda, na Starym
Kontynencie, takze w Polsce wzrost PKB w ubiegtym roku byt bliski zera, ale poza tym nie byto Zzadnych innych
oznak prawdziwej dekoniunktury. Natomiast w USA wzrost gospodarczy zaskoczyt in plus, podbudowany
wydatkami konsumpcyjnymi, inwestycjami firm oraz ekspansjg fiskalng. Na tym tle rozgrywany byt czwarty temat,
ktory zajmowat inwestoréw przez caty rok, czyli szacowanie czasu i tempa zmian w polityce pienieznej FED i EBC.
Przechodzilismy od oczekiwania na dos¢ szybkie rozpoczecie cyklu obnizek, do czego przyczynit si¢ przez chwile
kryzys bankéw regionalnych w USA (i upadek Credit Suisse w Europie), przez rosngce przeswiadczenie o
konieczno$ci utrzymania ,wyzszych stop na dluzej” (dotkniecie 5% rentownosci na 10-letnich obligacjach
skarbowych w USA), po przekonanie, ze znaczgce obnizki stop przez banki centralne s3 tuz za rogiem (juz w marcu
2024) i nie wynikajg z obaw o prawdziwg recesje. Wszystkie te tematy bedg zajmowaty inwestorow takze w 2024
roku, poniewaz zaden z nich nie zostat wyczerpany. Jesli rewolucja Al ma sie okaza¢ prawdziwym przetomem to
jestesmy dopiero na poczatku jej wdrazania, a jej wptyw na notowania spotek gietdowych, bedzie sie raczej
rozszerzat niz pozostanie zawezony do kilku najwigkszych firm technologicznych w USA. Chiny mogg w dalszym
ciggu pozostawac w gospodarczym marazmie, wywotanym min. peknieciem banki na rynku nieruchomosci, ale nie
sposoéb wykluczy¢é pozytywnej niespodzianki z ich strony, szczegélnie zaktadajgc odrodzenie w globalnym
przemysle.

Zdefiniowanie czekajgcego USA spowolnienia tempa wzrostu PKB w pierwszej potowie 2024 roku (i
dalszej stagnacji w Europie) jako migkkiego lgdowania jest dzi$ konsensusem, ale to si¢ moze zmieni¢. Odbudowa
przemystu po dtugim okresie stabosci wywotanej rozliczeniami z pandemia, moze wesprze¢ wzrost gospodarczy i
zamiast miekkiego ladowanie zacznie sie gospodarcze wznoszenie. Mozna sobie jednak wyobrazi¢ takze
scenariusz twardego przyziemienia, jesli przemystowa stagnacja zmusi w koncu firmy do ciecia kosztéw. Na razie
rynek pracy pozostaje silny na catym swiecie, ale sg sygnaty $wiadczace o jego ,zamrozeniu” (firmy nie zwalniaja,
ale przestaty zatrudnia¢ i szuka¢ pracownikéw).

Rok 2023 inwestorzy konczyli w zupetnie innych nastrojach niz rok 2022. Tak jak 12 miesiecy wczesniej
wiekszo$¢ z nich byta bliska stanu rezygnacji, tak dzi§ blizej wszystkim do stanu euforii. Rok 2022 indeks
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Nasdaq100 konczyt na dotkach 33% korekty, a rok 2023 konczy na nowym rekordzie. Na rekordowych poziomach
pod koniec ubiegtego roku znalazty sie takze gietdy min. w Paryzu, we Frankfurcie i w Warszawie.

Ubiegty rok okazat sie szczegdlnie pomysiny dla polskich akcji, zaréwno relatywnie do innych rynkéw, jak
i nominalnie. Wszystkie indeksy zakonczyty rok duzymi zwyzkami, szeroki indeks WIG zyskat 36.5%, mWIG40
wzrést o prawie 40%, a najmniejsze spotki byty tylko nieznacznie mniejsze i podrozaty $rednio o 30.9%.
Zdecydowanie najwiekszym lokalnym wydarzeniem poprzedniego roku byly wybory parlamentarne i zmiana
wladzy. Po $rednio udanych pierwszych trzech miesigcach, akcje zaczely rajd na poéinoc, a od lokalnych
przedwyborczych dotkéw na poczatku pazdziernika do konca roku polskie akcje zyskaty ponad 24%. Zmiana wiadzy
w Polsce skutkowata zdecydowang poprawg sentymentu dla polskich akcji wérdd inwestoréw zagranicznych, ale
tez wsrdd lokalnych instytucji. Warto zaznaczyc, ze 8 lat rzgdéw PiS skutkowato zupetnym brakiem zaufania oraz
rekordowym dyskontem polskich akcji w stosunku do akcji europejskich czy amerykanskich. Inwestorzy mieli
zastrzezenia do corporate governance, problemem byly duze obcigzenia podatkowe i okotopodatkowe, ale
przeszkadzatly tez zapowiedzi rzadu o spotecznej roli spétek skarbu panstwa (ktére jednak sporo wazg w polskich
indeksach akcji), co zmniejszato przewidywalnosé zyskéw w tych spétkach. Po wygranej opozycji w wyborach
dyskonto zostato czgsciowo zamknigte i rynek polski byt zdecydowanie silniejszy niz zagraniczne rynki akcji. Co
ciekawe i warte podkreslenia wyniki finansowe polskich spétek byty w 2023 roku rekordowo wysokie i zdecydowanie
nie uzasadniaty wczesniejszych spadkow. Wyceny spoétek nie byly na poczatku 2023 roku specjalnie wymagajace
i po poprawie zyskow w ciggu roku nadal wydajg sie by¢ na ciekawych poziomach. Jednoczes$nie zmiana rzadu i
podejscia regulatora, w szczegodlnosci do sektora finansowego daje nadzieje, na zdecydowany wzrost stopy
dywidendy.

Roéwniez na krajowym rynku dtugu inwestorzy mogli cieszy¢ sie wyraznym odreagowaniem spadkow jakie
notowano w latach 2021-22. Rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych w Polsce spadta z niemal 7% do 5,3% w
2023 roku co przyczynito sie do wygenerowania przez dtugoterminowe obligacje dwucyfrowych stop zwrotu.
Natomiast utrzymanie stop NBP na relatywnie wysokich poziomach (spadek z 6,75% na 5,75% nastgpit w drugiej
potowie roku) przez caty rok pomogto wypracowa¢ solidne wyniki takze przez papiery dtuzne o zmiennym
oprocentowaniu. Duzym zainteresowaniem inwestorow cieszyty sie obligacje korporacyjne min. dzieki fali
znaczacych naptywéw do krajowych funduszy opartych na diugu krétkoterminowym.

2) Informacja o przewidywanym rozwoju Funduszu:

Fundusz bedzie kontynuowat dziatalno$¢ inwestycyjng zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie dla
poszczegolnych Subfunduszy.

Na dziatalnos¢ operacyjng Funduszu wpltyw mogg mie¢ znaczne zmiany zachodzace na rynkach, na ktorych
inwestuje Fundusz, majgce wptyw na ceny instrumentéw, w ktére Fundusz inwestuje, lub bezposrednio na sam
Fundusz, wsrdéd ktorych mozna wymienic:

a) zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnosci zmiany przepisow dotyczacych funkcjonowania funduszy
inwestycyjnych, ustawy o PPK oraz zmiany regulacji podatkowych,

b) znaczne zmiany $wiatowe;j i krajowej sytuacji gospodarczej, w tym sytuacji makroekonomicznej oraz sytuacji na
rynkach towarowych,

c) znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetarnej w krajach, w ktdrych inwestuje Fundusz,

d) znaczne zmiany sytuacji podmiotéw/spotek, w ktérych instrumenty Fundusz inwestuje znaczng czes¢ aktywoéw.

Na przysztg sytuacje Funduszu najwiekszy wptyw bedzie miata koniunktura na krajowym i zagranicznych rynkach
kapitatowych.

3) Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju:
Nie wystepuje.

4) Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowe;j:
Nie istniejg jakiekolwiek istotne zobowigzania Funduszu/Subfunduszy lub inne zdarzenia, ktére mogg mie¢ wpltyw
w najblizszym czasie na perspektywy Funduszu, w szczegdlnosci Fundusz nie jest strong uméw, ktére znaczgco

wplyng na sytuacje Funduszu w najblizszym czasie. Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Subfundusze
posiadajg srodki wystarczajgce do regulowania biezgcych zobowigzan.
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Na przysztg sytuacje Funduszu najwigkszy wptyw bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji na krajowym rynku
kapitatowym i na rynkach zagranicznych.

5) Informacja o udziatach wtasnych, w tym:
a) przyczynie nabycia udziatéw wiasnych dokonanego w roku obrotowym,

b) liczbie i wartosci nominalnej nabytych oraz zbytych w roku obrotowym udziatéw, a w
przypadku braku wartosci nominalnej - ich wartosci ksiegowej, jak tez czesci kapitatu
podstawowego, ktérg te udzialy reprezentuja,

c) w przypadku nabycia lub zbycia odptatnego - réwnowartosci tych udziatow,

d) liczbie i wartosci nominalnej wszystkich udziatéw nabytych i zatrzymanych, a w razie braku
wartosci nominalnej - wartosci ksiegowej, jak rowniez czesci kapitatu podstawowego, ktorg te
udzialy reprezentuja:

Nie wystepuje.

6) Informacja o posiadanych przez Fundusz oddziatach (zaktadach):
Nie wystepuje.

7) Informacja o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklocen przeptywow srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka:

Investor PPK 2025

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu w okresie sprawozdawczym byly diuzne papiery warto$ciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, depozyty bankowe, a takze akcje oraz inne instrumenty
finansowe oparte o akcje (np. prawa do akcji, prawa poboru), oraz jednostki i tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Subfundusz inwestuje $rodki, zaréwno w polskie, jak i zagraniczne instrumenty finansowe.
Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmiany cen, stdép procentowych oraz ryzyko
walutowe. Subfundusz zawierat w ograniczonym zakresie transakcje na instrumentach pochodnych (kontrakty
terminowe typu futures na indeksy WIG20/mWI1G40) w celu zwigkszenia rentownosci portfela.

Investor PPK 2030

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu w okresie sprawozdawczym byly diuzne papiery warto$ciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, depozyty bankowe, a takze akcje oraz inne instrumenty
finansowe oparte o akcje (np. prawa do akcji, prawa poboru), oraz jednostki i tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Subfundusz inwestuje Srodki, zaréwno w polskie, jak i zagraniczne instrumenty finansowe.
Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmiany cen, stop procentowych oraz ryzyko
walutowe. Subfundusz stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe (kontrakty terminowe na walute typu
forward). Subfundusz zawierat w ograniczonym zakresie transakcje na instrumentach pochodnych (kontrakty
terminowe typu futures na indeksy WIG20/mWI1G40) w celu zwigkszenia rentownosci portfela.

Investor PPK 2035

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu w okresie sprawozdawczym byty diuzne papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, depozyty bankowe, a takze akcje oraz inne instrumenty
finansowe oparte o akcje (np. prawa do akcji, prawa poboru), oraz jednostki i tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Subfundusz inwestuje $rodki, zaréwno w polskie, jak i zagraniczne instrumenty finansowe.
Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmiany cen, stop procentowych oraz ryzyko
walutowe. Subfundusz stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe (kontrakty terminowe na walute typu
forward). Subfundusz zawierat w ograniczonym zakresie transakcje na instrumentach pochodnych (kontrakty
terminowe typu futures na indeksy WIG20/mWI1G40) w celu zwigkszenia rentownosci portfela.
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Investor PPK 2040

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu w okresie sprawozdawczym byty diuzne papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, depozyty bankowe, a takze akcje oraz inne instrumenty
finansowe oparte o akcje (np. prawa do akcji, prawa poboru), oraz jednostki i tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Subfundusz inwestuje $rodki, zaréwno w polskie, jak i zagraniczne instrumenty finansowe.
Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmiany cen, stép procentowych oraz ryzyko
walutowe. Subfundusz stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe (kontrakty terminowe na walute typu
forward). Subfundusz zawierat w ograniczonym zakresie transakcje na instrumentach pochodnych (kontrakty
terminowe typu futures na indeksy WIG20/mWIG40) w celu zwigkszenia rentownosci portfela.

Investor PPK 2045

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu w okresie sprawozdawczym byly dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, depozyty bankowe, a takze akcje oraz inne instrumenty
finansowe oparte o akcje (np. prawa do akcji, prawa poboru), oraz jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Subfundusz inwestuje $rodki, zaréwno w polskie, jak i zagraniczne instrumenty finansowe.
Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmiany cen, stdép procentowych oraz ryzyko
walutowe. Subfundusz stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe (kontrakty terminowe na walute typu
forward). Subfundusz zawierat w ograniczonym zakresie transakcje na instrumentach pochodnych (kontrakty
terminowe typu futures na indeksy WI1G20/mWI1G40) wzglednie transakcje z przyrzeczeniem odkupu (sell-buy-back)
w celu zwigkszenia ekspozycji portfela.

Investor PPK 2050

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu w okresie sprawozdawczym byly dtuzne papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, depozyty bankowe, a takze akcje oraz inne instrumenty
finansowe oparte o akcje (np. prawa do akcji, prawa poboru), oraz jednostki i tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Subfundusz inwestuje $rodki, zaréwno w polskie, jak i zagraniczne instrumenty finansowe.
Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmiany cen, stop procentowych oraz ryzyko
walutowe. Subfundusz stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe (kontrakty terminowe na walute typu
forward). Subfundusz zawierat w ograniczonym zakresie transakcje na instrumentach pochodnych (kontrakty
terminowe typu futures na indeksy WIG20/mWI1G40) w celu zwigkszenia rentownosci portfela.

Investor PPK 2055

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu w okresie sprawozdawczym byly diuzne papiery warto$ciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, depozyty bankowe, a takze akcje oraz inne instrumenty
finansowe oparte o akcje (np. prawa do akcji, prawa poboru), oraz jednostki i tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Subfundusz inwestuje $rodki, zaréwno w polskie, jak i zagraniczne instrumenty finansowe.
Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmiany cen, stdp procentowych oraz ryzyko
walutowe. Subfundusz stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe (kontrakty terminowe na walute typu
forward). Subfundusz zawierat w ograniczonym zakresie transakcje na instrumentach pochodnych (kontrakty
terminowe typu futures na indeksy WI1G20/mWI1G40) wzglednie transakcje z przyrzeczeniem odkupu (sell-buy-back)
w celu zwiekszenia ekspozyciji portfela.

Investor PPK 2060

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu w okresie sprawozdawczym byly dtuzne papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, depozyty bankowe, a takze akcje oraz inne instrumenty
finansowe oparte o akcje (np. prawa do akcji, prawa poboru), oraz jednostki i tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Subfundusz inwestuje srodki, zarbwno w polskie, jak i zagraniczne instrumenty finansowe.
Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmiany cen, stop procentowych oraz ryzyko
walutowe. Subfundusz stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe (kontrakty terminowe na walute typu
forward). Subfundusz zawierat w ograniczonym zakresie transakcje na instrumentach pochodnych (kontrakty
terminowe typu futures na indeksy WI1G20/mWI1G40) wzglednie transakcje z przyrzeczeniem odkupu (sell-buy-back)
w celu zwiekszenia ekspozyciji portfela.
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Investor PPK 2065

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu w okresie sprawozdawczym byly dtuzne papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, depozyty bankowe, a takze akcje oraz inne instrumenty
finansowe oparte o akcje (np. prawa do akcji, prawa poboru), oraz jednostki i tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Subfundusz inwestuje $rodki, zaréwno w polskie, jak i zagraniczne instrumenty finansowe.
Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmiany cen, stép procentowych oraz ryzyko
walutowe. Subfundusz stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe (kontrakty terminowe na walute typu
forward).

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tgcznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowosé¢ zabezpieczen:

Do zarzadzania ryzykiem finansowym za pomocg instrumentéw, o ktérych mowa w pkt a, Fundusz nie stosuje
rachunkowo$ci zabezpieczen.

Fundusz jest objety systemem zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie zgodnym w szczegdlnosci z wymogami
rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2020
poz. 2103) oraz rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

2. PRZEGLAD DZIALAN INWESTYCYJNYCH PODJETYCH W 2023 ROKU ORAZ PRZEGLAD PORTFELA
NA KONIEC ROKU:

W 2023 roku Subfundusze dokonywalty lokat zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie Funduszu oraz

zgodnie z przyjeta strategig inwestycyjng. Dziatania podejmowane byty dla realizacji celu, ktérym jest wzrost

wartosci aktywéw Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci jego lokat.

a) Investor PPK 2025:
W 2023 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje $rodki, w szczegdlnosci, w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w tym panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe, a takze w akcje oraz inne
instrumenty finansowe oparte o akcje (np. prawa do akcji, prawa poboru) oraz w jednostki funduszy inwestycyjnych.
Subfundusz moze inwestowac od 10% do 30% swoich aktywow w instrumenty udziatowe. Natomiast cze$¢ dtuzna
powinna stanowi¢ od 70 do 90% aktywdéw subfunduszu. Subfundusz inwestuje $rodki, zarébwno w polskie, jak i

zagraniczne instrumenty finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., gtéwnymi inwestycjami Subfunduszu byty: akcje (21,08%), prawa do akcji (0,05%),
dtuzne papiery wartosciowe (76,11%), instrumenty pochodne (0,04%), tytuty uczestnictwa funduszy (0,57%) oraz
gotéwka i depozyty.

b) Investor PPK 2030:
W 2023 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjna, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje srodki, w szczegodlnosci, w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez

Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w tym panstw
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cztonkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe, a takze w akcje oraz inne
instrumenty finansowe oparte o akcje (np. prawa do akcji, prawa poboru) oraz w jednostki funduszy inwestycyjnych.
Subfundusz moze inwestowac od 25% do 50% swoich aktywdéw w instrumenty udziatowe. Natomiast czg$¢ diuzna
powinna stanowi¢ od 50% do 75% aktywow subfunduszu. Subfundusz inwestuje Srodki, zaréwno w polskie, jak i

zagraniczne instrumenty finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., gtéwnymi inwestycjami Subfunduszu byly: akcje (37,63%), prawa do akcji (0,06%),
dtuzne papiery wartosciowe (60,10%), instrumenty pochodne (0,07%), tytuty uczestnictwa funduszy (1,30%) oraz
gotdéwka i depozyty.

c) Investor PPK 2035:
W 2023 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje srodki, w szczegodlnosci, w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w tym panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe, a takze w akcje oraz inne
instrumenty finansowe oparte o akcje (np. prawa do akcji, prawa poboru) oraz w jednostki funduszy inwestycyjnych.
Subfundusz moze inwestowa¢ od 40% do 70% swoich aktywdw w instrumenty udziatowe. Natomiast czg$¢ dtuzna
powinna stanowi¢ od 30 do 60% aktywéw subfunduszu. Subfundusz inwestuje $rodki, zaréwno w polskie, jak i

zagraniczne instrumenty finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., gtéwnymi inwestycjami Subfunduszu byly: akcje (55,74%), prawa do akcji (0,08%),
dtuzne papiery wartosciowe (40,87%), instrumenty pochodne (0,11%), tytuty uczestnictwa funduszy (2,27%) oraz
gotéwka i depozyty.

d) Investor PPK 2040:
W 2023 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktdéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje $rodki, w szczegdlnosci, w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzgdu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w tym panstw
czlonkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe, a takze w akcje oraz inne
instrumenty finansowe oparte o akcje (np. prawa do akcji, prawa poboru) oraz w jednostki funduszy inwestycyjnych.
Subfundusz moze inwestowac od 40% do 70% swoich aktywow w instrumenty udziatowe. Natomiast czes¢ dtuzna
powinna stanowi¢ od 30 do 60% aktywdéw subfunduszu. Subfundusz inwestuje $rodki, zarowno w polskie, jak i

zagraniczne instrumenty finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., gtéwnymi inwestycjami Subfunduszu byty: akcje (63,41%), prawa do akcji (0,09%),
dtuzne papiery wartosciowe (32,94%), instrumenty pochodne (0,13%), tytuty uczestnictwa funduszy (2,83%) oraz

gotdwka i depozyty.

e) Investor PPK 2045:
W 2023 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjna, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje srodki, w szczegodlnosci, w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w tym panstw

cztonkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe, a takze w akcje oraz inne
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instrumenty finansowe oparte o akcje (np. prawa do akcji, prawa poboru) oraz w jednostki funduszy inwestycyjnych.
Subfundusz moze inwestowac od 60% do 80% swoich aktywow w instrumenty udziatlowe. Natomiast cze$¢ diuzna
powinna stanowi¢ od 20 do 40% aktywow subfunduszu. Subfundusz inwestuje $rodki, zaréwno w polskie, jak i

zagraniczne instrumenty finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., gtéwnymi inwestycjami Subfunduszu byty: akcje (69,73%), prawa do akcji (0,09%),
dtuzne papiery wartosciowe (25,80%), instrumenty pochodne (0,14%), tytuty uczestnictwa funduszy (3,55%) oraz
gotowka i depozyty.

f)  Investor PPK 2050:
W 2023 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktdéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje srodki, w szczegodlnosci, w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzgdu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w tym panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe, a takze w akcje oraz inne
instrumenty finansowe oparte o akcje (np. prawa do akcji, prawa poboru) oraz w jednostki funduszy inwestycyjnych.
Subfundusz moze inwestowac od 60% do 80% swoich aktywdéw w instrumenty udziatowe. Natomiast czes¢ dtuzna
powinna stanowi¢ od 20 do 40% aktywow subfunduszu. Subfundusz inwestuje $rodki, zaréwno w polskie, jak i

zagraniczne instrumenty finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., gtéwnymi inwestycjami Subfunduszu byly: akcje (73,76%), prawa do akcji (0,08%),
dtuzne papiery wartosciowe (21,66%), instrumenty pochodne (0,15%), tytuty uczestnictwa funduszy (3,80%) oraz

gotdwka i depozyty.

g) Inwestor PPK 2055:
W 2023 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje $rodki, w szczegdlnosci, w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w tym panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe, a takze w akcje oraz inne
instrumenty finansowe oparte o akcje (np. prawa do akcji, prawa poboru) oraz w jednostki funduszy inwestycyjnych.
Subfundusz moze inwestowa¢ od 60% do 80% swoich aktywdw w instrumenty udziatowe. Natomiast czg$¢ dtuzna
powinna stanowi¢ od 20 do 40% aktywow subfunduszu. Subfundusz inwestuje srodki, zaréwno w polskie, jak i

zagraniczne instrumenty finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., gtéwnymi inwestycjami Subfunduszu byty: akcje (74,28%), prawa do akcji (0,10%),
dtuzne papiery wartosciowe (21,47%), instrumenty pochodne (0,15%), tytuty uczestnictwa funduszy (3,39%) oraz
gotowka i depozyty.

h) Inwestor PPK 2060:
W 2023 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjna, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje $rodki, w szczegdlnosci, w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w tym panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe, a takze w akcje oraz inne

instrumenty finansowe oparte o akcje (np. prawa do akcji, prawa poboru) oraz w jednostki funduszy inwestycyjnych.
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Subfundusz moze inwestowa¢ od 60% do 80% swoich aktywdw w instrumenty udziatowe. Natomiast czg$¢ dtuzna
powinna stanowi¢ od 20 do 40% aktywow subfunduszu. Subfundusz inwestuje $rodki, zaréwno w polskie, jak i

zagraniczne instrumenty finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., gtéwnymi inwestycjami Subfunduszu byly: akcje (74,75%), prawa do akcji (0,12%),
dtuzne papiery wartosciowe (21,31%), instrumenty pochodne (0,14%), tytuty uczestnictwa funduszy (2,62%) oraz

gotéwka i depozyty.
i) Inwestor PPK 2065:

W 2023 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktdéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje srodki, w szczegodlnosci, w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w tym panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe, a takze w akcje oraz inne
instrumenty finansowe oparte o akcje (np. prawa do akcji, prawa poboru) oraz w jednostki funduszy inwestycyjnych.
Subfundusz moze inwestowac od 60% do 80% swoich aktywdéw w instrumenty udziatowe. Natomiast czes¢ dtuzna
powinna stanowi¢ od 20 do 40% aktywow subfunduszu. Subfundusz inwestuje srodki, zarébwno w polskie, jak i

zagraniczne instrumenty finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., gtéwnymi inwestycjami Subfunduszu byly: akcje (70,50%), prawa do akcji (0,12%),
dtuzne papiery wartosciowe (21,56%), instrumenty pochodne (0,24%), tytuty uczestnictwa funduszy (1,54%) oraz

gotdwka i depozyty.

3. PRZEGLAD WYNIKOW OSIAGNIETYCH PRZEZ FUNDUSZ W 2023 ROKU:

Informacja o zmianie wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

a) Investor PPK 2025 — wzrost 0 18,25%
b) Investor PPK 2030 — wzrost 0 22,66%
c) Investor PPK 2035 — wzrost 0 28,02%
d) Investor PPK 2040 — wzrost 0 30,08%
e) Investor PPK 2045 — wzrost 0 32,30%
f)  Investor PPK 2050 — wzrost 0 33,41%
g) Investor PPK 2055 — wzrost o 33,56%
h) Investor PPK 2060 — wzrost 0 32,77%
i) Investor PPK 2065 — wzrost o0 31,75%

4. OPIS ISTOTNYCH ZMIAN INFORMACJI WYMIENIONYCH W INFORMACJI DLA KLIENTA
ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAISTNIALYCH W TRAKCIE ROKU
OBROTOWEGO:

W 2023 roku nie dokonywano istotnych zmian w informac;ji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego

sporzadzonej dla Investor PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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5. OPIS INFORMACJI DOTYCZACEJ SYTUACJI NA KONIEC OKRESU OBJETEGO SPRAWOZDANIEM
ROCZNYM ORAZ DZIALALNOSCI W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM ROCZNYM SPOLKI
NIENOTOWANEJ NA RYNKU REGULOWANYM, NAD KTORA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY PRZEJAL KONTROLE:

Nie dotyczy.

6. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM STOPNIU
FUNDUSZ JEST NA NIE NARAZONY:

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w
wyniku niekorzystnego ksztattowania sie cen rynkowych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu. Ceny instrumentéw finansowych sg pochodng ogdlnej sytuacji makroekonomicznej, oceny
perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych czynnikéw na danego
emitenta, jego pozycje rynkows i sytuacje finansowa. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegdlnosci cen instrumentow
finansowych o charakterze udziatowym (zwtaszcza akciji), w przypadku ktérych pogorszenie ogoélnej koniunktury
rynkowej moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowa instrumentéw finansowych mogg réwniez wptywa¢ ryzyka zwigzane z aspektami
zrownowazonego rozwoju (srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne
emitentow, ktérzy nie biorg pod uwage aspektéw réwnowazonego rozwoju, mogg mie¢ potencjalnie negatywny
wplyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw wartosciowych (np. ryzyko utraty reputacji, bazy klientow, kar
finansowych). Zmiany klimatyczne mogg mie¢ wptyw na wzrost zmiennosci cen niektérych towaréw (np. towarow
rolno-spozywczych).

Ryzyko stopy procentowe;j

Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Zmiany w
poziomie rynkowych stop procentowych wptywajg na ceny dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym zwigzek
cen tych papieréw z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;.

Wzrost rynkowych stop procentowych oznacza spadek kurséw papieréow dtuznych, w szczegdlnosci o
oprocentowaniu staltym, spadek stép procentowych powoduje wzrost kurséw papieréw dtuznych. Ten rodzaj ryzyka
wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyna¢ na spadek wartosci aktywow Subfunduszu
oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem przeptywéw
srodkéw pienieznych wynikajagcym ze zmieniajgcych sie stop procentowych (np. odsetki od obligacji, lokat
bankowych czy zaciggnietych pozyczek o zmiennym oprocentowaniu), co moze wplywaé na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentdéw papieréw
wartosciowych i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko
kredytowe dotyczy przede wszystkim dtuznych papieréw wartoSciowych i jest zwigzane z utratg zdolnosci
emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami wartosciowymi. Sytuacja
taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez
czynniki wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy emitenta,
otoczenie prawne). Analogiczne ryzyko spfaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia przez Subfundusz
lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Ryzyko kredytowe obejmuje rowniez ryzyko zwigzane z
obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papierow wartosciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe moga réwniez wpltywaé ryzyka zrownowazonego rozwoju zwigzane z aspektami
srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu korporacyjnego. Kwestie te mogg mie¢ potencjalnie wptyw na wzrost, udziat
w rynku i zyskownos¢ emitentéw, a tym samym ich sytuacje finansowa. Dziatania zmierzajgce do transformaciji
niektorych sektorow gospodarki lub nowe regulacje technologiczne moga prowadzi¢ do zmian w nastawieniu
konsumentéw lub wymaga¢ wysokich naktadéw kapitatowych prowadzgc do pogorszenia kondycji finansowej
emitentow.
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Powyzej opisane sytuacje mogg negatywnie wptywac¢ na wartosé aktywoéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje Subfunduszy w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje
kurséw walutowych mogg przyczynic¢ sie do wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa
jest rowniez sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub straty poprzez tozsamg wartosciowo
zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywéw Subfunduszu i Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz moze ogranicza¢ ryzyko walutowe przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia
(hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych, niemniej z réznych powodéw moze wystgpic¢
sytuacja braku lub istnienia tylko czgsciowego zabezpieczenia, co w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym
moze powodowacé wieksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy.

Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu mogg nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych
z zawartymi umowami, co moze wptyng¢ na zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonych transakciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku
wystarczajgcego popytu lub podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. W przypadku niektérych
instrumentéw finansowych niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg transakcje lub inne ograniczenia ich
zbywalnos$ci, mogg uniemozliwia¢ sprzedaz duzej ilosci instrumentéw finansowych w krétkim czasie bez znacznego
wptywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwigksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw wartosciowych niewprowadzonych do obrotu lub
nienotowanych na aktywnym rynku, moze skutkowaé koniecznoscig sprzedazy tego rodzaju papierow
wartosciowych po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej
zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu lub skutkowa¢ realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania istnieje dodatkowe ryzyko wynikajagce z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek
uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych przez dany fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania co moze, zwlaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng czes¢ aktywdw Subfunduszu, skutkowac
realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczaco w okresach kryzysow i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych
miedzy innymi przyczynami naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub
politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe mogag zwieksza¢ ryzyko ptynnosci dla niektérych klas aktywow lub
regiondw inwestycji Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegodlnych
skfadnikach lokat, ze wzgledu na ich duzy udziat w Aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka
Fundusz bedzie stosowal na rzecz Subfunduszu zasade dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie
Funduszu.

Ryzyko dokonywania lokat w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszy mogg by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego
lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania, a takze w przypadku
funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z wydzielonymi
subfunduszami, w jednostki uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci
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aktywéw netto na jednostke uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktérym zostaly ulokowane Aktywa
Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat funduszu lub subfunduszu, moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci aktywéw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku inwestowania w tytuty lub jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego
inwestowania oprécz ryzyk, wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja
nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko braku wptywu na biezgca strukture portfela inwestycyjnego oraz strategie inwestycyjng i decyzje
podejmowane przez zarzgdzajgcego — polega na braku wptywu na skifad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzgdzajacego funduszem zagranicznym lub instytucjg wspdlnego inwestowania.

b) ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami,
jakim podlegajag fundusze zagraniczne oraz instytucje wspodlnego inwestowania, sg one zobowigzane
ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie okresowo, co powoduje, iz zarzadzajacy
Subfunduszem, podejmujgc decyzje inwestycyjne ma dostep wytgcznie do biezgcej wyceny aktywow
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania oraz do historycznego skfadu portfela tych
instytucji. W zwigzku z powyzszym niemozliwe jest biezgce okreslanie parametrow inwestycyjnych oraz
poziomu ryzyka danego funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania.

c) ryzyko ptynnosci — ryzyko to polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby jednostek uczestnictwa lub
tytutéw uczestnictwa po cenie odzwierciedlajgcej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu lub nabycia ich po
cenie odzwierciedlajgcej ich wartos¢ rynkowa.

d) ryzyko wyceny — w przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytuc;ji
wspolnego inwestowania istnieje mozliwo$¢, iz instytucje te dokonujg wyceny aktywéw wchodzgacych w
sktad ich portfeli inwestycyjnych w sposéb odmienny niz dokonywatby jej Subfundusz gdyby dokonywat
lokat bezposrednio w instrumenty znajdujgce sie w portfelu funduszu zagranicznego.

e) ryzyko transakcji — mozliwo$¢ opdznien realizacji bgdz rozliczeniu transakcji zwigzanych z jednostkami
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutami uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Subfunduszu i Towarzystwa.

f) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - w przypadku inwestycji w tytuty lub jednostki
uczestnictwa istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikdw Subfunduszu od wynikow jednego lub kilku
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.

Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach
emitentow, w Europie i na swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk
zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu
globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikéw ekonomicznych moga
spowodowaé ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitalowych i w rezultacie obnizenie wartosci Aktywow
Subfunduszu, a tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko niedopuszczenia papierow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej
istnieje ryzyko, ze nie zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym,
w szczegodlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji ptynnos¢ dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze
miec to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréow wartosciowych.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasnosc
Funduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak
ryzyko, ze w sytuacji czasowego Ilub trwalego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza
lub ich $wiadczenia w sposob niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki
i strategii inwestycyjne;j.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne
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Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce ryzyka:

— ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany warto$ci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stdép procentowych,
indeksow gietdowych badz kursu walutowego,

— ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego
jej drugg strong,

— ryzyko (braku) rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow
finansowych, ktdére nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe

— ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozyciji
w instrumentach pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu,

— ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzgdzajgcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia
Aktywow Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu
transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci transakcji (zabezpieczenia), co moze
spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne mogg wptywac na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegodlnie w zakresie podatkow, cel, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
koncesiji i zezwolen moga istotnie wptywac¢ na ceny akgc;ji i diuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢
wptyw na kondycje finansowag emitentéw, co moze negatywnie wptywa¢ na wartos¢ aktywow Subfunduszu.
Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujacych zasady funkcjonowania rynku finansowego, w szczegolnosci
dotyczace funduszy inwestycyjnych moga wptywaé w sposéb negatywny na dziatalno$¢ tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikéw.

Ryzyko wyceny Aktywéw Subfunduszu

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy sg szczegétowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finansow
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwo$¢ odstgpienia
od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli nie znajdujg one zastosowania dla danych aktywow
finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce gwattowng reakcje na rynku
finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajgcych
od wartosci godziwej, mogg powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy i w
konsekwencji wartos¢ Aktywoéw Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich
rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Funduszu i Subfunduszy nienotowanych na aktywnym rynku modeli
wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz
rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku
w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywac bedzie
na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej diuznych papieréw
wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie
odpowiadac¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wptywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania badz
funduszy zagranicznych istnieje dodatkowe ryzyko wynikajace z mozliwosci zawieszenia publikowania oficjalnej
wyceny wyemitowanych przez siebie tytutdw uczestnictwa przez dany fundusz zagraniczny lub instytucje
wspollnego inwestowania, co moze, zwtaszcza w przypadku gdy Subfundusz ma ograniczone mozliwosci
pozyskania informacji o aktualnych lokatach instytucji wspolnego inwestowania a tytulty uczestnictwa tej instytucji
stanowig istotng czes$¢ aktywdéw Subfunduszu prowadzi¢ do utrudnienia lub braku mozliwosci dokonania wyceny
aktywow Subfunduszu.

Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy opisane sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu zaktadaja,
iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na kilku rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje
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udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedgce podstawg do wyceny danych
papierow wartosciowych beda niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie
odzwierciedlata warto$ci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana
w ten sposéb wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartos¢ Aktywow Funduszu
i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegaé od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach,
ryzyko strat wynikajgce z niedostosowania lub zawodno$ci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemow
technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci, btedy ludzkie lub bfedy systeméw, moga
spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji lub
spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakcji. Ekstremalne zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne
lub epidemie mogg powodowac uszkodzenia mienia, infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i zycia ludzkiego
oraz powodowaé znaczgce zakitdcenia w dziatalnosci operacyjne;.

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2024 r.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej subfunduszu Investor PPK
2025 (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz wyniku z operacji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzili§my badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor PPK 2025 bedacego wydzielonym subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2023 r;

e bilans na dzien 31 grudnia 2023 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacj;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w Polsce. WypetiliSmy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni

od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okre$lonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagalty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczosc
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$c nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikdéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
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spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$é
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przypadkow niezgodno$ci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okre$lonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany przez
U ANNA BACZYK

Data: 2024.04.22 20:15:14

CEST

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 22 kwietnia 2024 r.
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Warszawa, 22 kwietnia 2024 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859, wraz z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Investors
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie Investor PPK 2025
wydzielonego w Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2023 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2023 roku wykazujgce lokaty w
wysokosci 48 089 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2023 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
48 376 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 6 542 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia
2023 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 17 760 tys. ziotych,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.
Zbigniew Wjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie
ksigg rachunkowych
Marcin Ostrowski |Izabela Kalinowska
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Dyrektor Departamentu Administraciji Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci
i Wyceny Aktywéw i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PPK SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2025

(,SUBFUNDUSZ”)

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 31 GRUDNIA 2023 ROKU
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. ztotych)

Akcije

7309

10 359

21,08%

16,74%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

0,05%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

76,11%

74,86%

Instrumenty pochodne

0,04%

0,22%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pienigzne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

97,85%

98,00%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czgsci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtiéwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty
pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czesc jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2025
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. zlotych)

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2025

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 136 939 7300 10 359 21,08%
GIELDA PAPIEROW
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. (PLBGZ0000010) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 389 POLSKA 24 33 0,07%
REGULOWANY ARSI
GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 393 POLSKA 94 210 0,43%
REGULOWANY WANAS A
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) R O REK WARTOSCIOWYCH W 601 POLSKA 107 154 0,31%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 412 POLSKA 96 258 0,52%
REGULOWANY IANES A
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 778 POLSKA 100 89 0,18%
REGULOWANY ARSI A
GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) AN WARTOSCIOWYCH W 3445 POLSKA 25 32 0,06%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 2700 POLSKA 48 45 0,09%
REGULOWANY IANES A
GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK .
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY wﬁgggfvcv'l‘évg\f” w 204 POLSKA 13 12 0,03%
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S A. AKTYWNY RYNEK \?\}E;%gég\'fvﬁg‘gw 891 POLSKA %8 a7 0.08%
(PLJSW0000015) REGULOWANY IARIS O 08%
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) O REK WARTOSCIOWYCH W 453 POLSKA 233 337 0,69%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO00017) AR AN WARTOSCIOWYCH W 869 POLSKA 78 107 0,22%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 412 POLSKA 102 196 0,40%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 40 POLSKA 411 648 1,32%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. (PLLWBGDO0016) | RSl Qe WARTOSCIOWYCH W 766 POLSKA 38 26 0,05%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) AN WARTOSCIOWYCH W 4137 POLSKA 301 629 1,28%
WARSZAWIE S.A.
2
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PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.

0,
(PLPGERO00010) L O Wﬁ;ggfvcvgvg\;w w 6165 POLSKA 39 53 0,11%
GIELDA PAPIEROW
ORLEN S.A. (PLPKN0000018) AR AN WARTOSCIOWYCH W 6988 POLSKA 372 458 0,93%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
g%"‘ﬁﬁ%g‘&géﬁg OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 14 138 POLSKA 349 711 1,45%
A WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) O REK WARTOSCIOWYCH W 484 POLSKA 9 6 0,01%
WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. AKTYWNY RYNEK e o W 6 830 POLSKA a7 17 0.85%
(PLPZU0000011) REGULOWANY IANES A
GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 369 POLSKA 25 27 0,06%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 7793 POLSKA 46 63 0,13%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. (PLTAURN00011) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 12193 POLSKA 26 45 0,09%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO N
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) RGN AN 1924 KANADA 145 137 0,28%
GIELDA PAPIEROW
ERBUD S.A. (PLERBUD00012) AR AN WARTOSCIOWYCH W 222 POLSKA 12 9 0,02%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 14 070 POLSKA 57 118 0,24%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) O REK WARTOSCIOWYCH W 2720 POLSKA 92 208 0,42%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
0,
APPLE INC. (US0378331005) L O WA 41|  ZJEDNOCZONE 29 31 0,06%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK 0
JERONIMO MARTINS SGPS S.A. (PTJMTOAE0001) L O EURONEXT LISBON 345 PORTUGALIA 36 35 0,07%
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) AR NG WARTOSCIOWYCH W 938 POLSKA 211 459 0,93%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 314 POLSKA 133 190 0,39%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 61 POLSKA 2 1 ;
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 404 POLSKA 49 60 0,12%

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2025
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) L O wﬁgg%’c\lgvgﬁm W 119 POLSKA 83 110 0,22%
GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) AR AN WARTOSCIOWYCH W 20 POLSKA 7 5 0,01%
WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPLO0013) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 485 POLSKA 25 24 0,05%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) O REK WARTOSCIOWYCH W 178 POLSKA 132 347 0,71%
WARSZAWIE S.A.
NVIDIA CORP (US67066G1040) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 60|  ZJEDNOGIONE 73 134 0,27%
REGULOWANY MARKET R 27%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
CADENCE DESIGN SYSTEMS INC (US1273871087) 25|  ZJEDNOCZONE 23 27 0,05%
REGULOWANY MARKET Jriis
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
AMAZON.COM, INC. (US0231351067) 120|  ZJEDNOCZONE 55 72 0,15%
REGULOWANY MARKET Jrias
GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 13 POLSKA 6 3 0,01%
WARSZAWIE SA.
COMMERZBANK AG (DE0OOCBK1001) Q'E(T;LVQ’SJVE;\’;'EK XETRA 565 NIEMCY 28 26 0,05%
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG (DE0005190003) | AR r RYNER XETRA 21 NIEMCY 9 9 0,02%
GIELDA PAPIEROW
MIRBUD S.A. (PLMRBUD00015) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 7431 POLSKA 42 61 0,12%
WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) AR AN WARTOSCIOWYCH W 1938 POLSKA 58 61 0,12%
WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) QEELVQ’(’;'JVZI{;'EK WARTOSCIOWYCH W 823 POLSKA 26 50 0,10%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MLP GROUP S.A. (PLMLPGR00017) O REK WARTOSCIOWYCH W 125 POLSKA 9 9 0,02%
WARSZAWIE S.A.
VISA INC. (US92826C8394) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 49|  ZJEDNOGIONE 48 50 0,10%
: REGULOWANY EXCHANGE NOC20 10%
SALESFORCE, INC. (US79466L3024) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 52 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 45 54 0,11%
+INC. REGULOWANY EXCHANGE JRiis 1%
NEWMONT CORPORATION (US6516391066) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 438 ZJEDSIJI—SE\Z(ONE 82 71 0,15%
REGULOWANY EXCHANGE Jrias 15%
GIELDA PAPIEROW
TEXT S.A. (PLLVTSF00010) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 413 POLSKA 47 48 0,10%

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2025
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) WARTOSCIOWYCH W 98 POLSKA 60 48 0,10%
REGULOWANY
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) AR AN WARTOSCIOWYCH W 34 POLSKA 15 18 0,04%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS S.A. (PLABS0000018) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 42 POLSKA 1 2 -
WARSZAWIE S.A.
SIEMENS AG (DE0007236101) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK XETRA 45 NIEMCY 30 33 0,07%
GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (PLWRTPL00027) QE(T;LVQ’SJVE;\';'EK WARTOSCIOWYCH W 631 POLSKA 61 77 0,16%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
0,
SERVICENOW, INC. (US81762P1021) RGN N rORE 24 ZJE}E]\?IS_\E:YZIEI)NE 47 67 0,14%
FREEPORT-MCMORAN INC (US35671D8570) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 493 ZJEDSJSQZONE 78 83 0,17%
REGULOWANY EXCHANGE R 7%
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 98 POLSKA 19 4 0,01%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
CHEVRON CORP (US1667641005) AU WAy A 37 ZJE/I\D'\;\IEO';)YZQNE 24 22 0,04%
ALPHABET INC. (US02079K1079) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 265|  ZJEDNOGIONE 122 147 0,30%
: REGULOWANY MARKET NOC20 30%
GIELDA PAPIEROW
TOYA S.A. (PLTOYA000011) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 2845 POLSKA 22 24 0,05%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) QE(T;LVQ’SJVE;\';'EK WARTOSCIOWYCH W 434 POLSKA 18 22 0,05%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
0,
MASTERCARD INC. (US57636Q1040) L O N roRE 23 ZJE}E]\?IS_\E:YZIEI)NE 38 39 0,08%
HOME DEPOT INC./THE (US4370761029) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 30|  ZIEDNOGYONE 38 41 0,08%
: REGULOWANY EXCHANGE JRir 08%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT (FR0O000121014) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK EURONEXT PARIS 5 FRANCJA 18 16 0,03%
STANY
ADVANCED MICRO DEVICES, INC. (US0079031078) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 129|  ZJEDNOCZONE 51 75 0,15%
REGULOWANY MARKET JRiis
GIELDA PAPIEROW
XTB S.A. (PLXTRDM00011) QE(T;LVQ’SJVE;\';'EK WARTOSCIOWYCH W 1656 POLSKA 55 63 0,13%
WARSZAWIE S.A.
WELLS FARGO & CO (US9497461015) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 103|  ZJEDNOGTONE 35 37 0,08%
REGULOWANY EXCHANGE R 08%

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2025
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) WARTOSCIOWYCH W 3994 POLSKA 70 104 0,21%
REGULOWANY WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
MICROSOFT CORPORATION (US5949181045) RGOl WA oAl 56| ZJEDNOCZONE 70 83 0,17%
AMERYKI
RHEINMETALL AG (DE0007030009) AR AN XETRA 17 NIEMCY 21 21 0,04%
STANY
BANK OF AMERICA CORP (US0605051046) MG N R STOCK 166 |  ZJEDNOCZONE 20 22 0,04%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
CONOCOPHILLIPS (US20825C1045) RGN N rORE 96| ZJEDNOCZONE 44 44 0,09%
AMERYKI
BNP PARIBAS S.A. (FRO000131104) U O EK EURONEXT PARIS 55 FRANCJA 14 15 0,03%
GIELDA PAPIEROW
?P?_?AES%(%ES(%I; EASTERN EUROPE S.A. U O EK WARTOSCIOWYCH W 581 POLSKA 27 28 0,06%
WARSZAWIE S.A.
SHOPIFY INC. (CA82509L1076) U O EK B OnITO 84 KANADA 23 26 0,05%
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) U O EK WARTOSCIOWYCH W 1009 POLSKA 300 465 0,95%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
CATERPILLAR INC (US1491231015) AUl WA A 3| ZJEDNOCZONE 36 41 0,08%
FEDEX CORP (US31428X1063) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 33 ZJEII?JSE)I;ONE 32 33 0,07%
REGULOWANY EXCHANGE JRiis 07%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
AUTODESK INC (US0527691069) L O WA 15|  ZJEDNOCZONE 13 14 0,03%
AMERYKI
VINCI SA (FRO000125486) U O EK EURONEXT PARIS 63 FRANCJA 31 31 0,06%
ING GROEP NV (NL0011821202) U O EK sy 498 HOLANDIA 28 29 0,06%
STANY
QUANTA SERVICES INC (US74762E1029) U O EK N ORK STOCK 67|  ZJEDNOCZONE 48 57 0,12%
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
CYBER_FOLKS S.A. (PLR220000018) AN AN WARTOSCIOWYCH W 403 POLSKA 24 35 0,07%
WARSZAWIE S.A.
WALMART INC (US9311421039) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 37 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 24 23 0,05%
REGULOWANY EXCHANGE JRia 05%
UNITEDHEALTH GROUP INC (US91324P1021 AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 10| ZJEDNOCIONE 22 21 0,04%
( ) REGULOWANY EXCHANGE Jrias 04%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
- 0,
COCA-COLA CO/THE (US1912161007) L O N roRE 201 | ZJEDNOCZONE 57 54 0,11%
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STANY
JPMORGAN CHASE & CO (US46625H1005) R O REK N ORK STOCK 82|  ZJEDNOCZONE 50 55 0,11%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
PLANET FITNESS INC CL A (US72703H1014) RGOl WA N Ao 52|  ZJEDNOCZONE 13 15 0,03%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
WASTE CONNECTIONS INC (CA94106B1013) ALl WA M 64|  ZJEDNOCZONE 37 38 0,08%
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) O REK WARTOSCIOWYCH W 706 POLSKA 57 41 0,08%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
SHERWIN-WILLIAMS CO/THE (US8243481061) L O N o 30|  ZJEDNOCZONE 32 37 0,08%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
MARATHON PETROLEUM CORP (US56585A1025) GOl WA A 31|  ZJEDNOCZONE 21 18 0,04%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
EOG RESOURCES INC (US26875P1012) R UL O ANy A 118 |  ZJEDNOCZONE 58 56 0,11%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
WASTE MANAGEMENT INC (US94106L1098) RGN N roRe 42|  ZJEDNOCZONE 29 30 0,06%
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME (LU2237380790) AR AN WARTOSCIOWYCH W 8021 LUKSEMBURG 195 267 0,54%
WARSZAWIE S.A.
INPOST S.A. (LU2290522684) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK 'EEA';?E'FES;M 1168 LUKSEMBURG 51 64 0,13%
STANY
DEERE & COMPANY (US2441991054) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK E‘%"H\Lﬁg'é STOCK 25|  ZJEDNOCZONE 42 39 0,08%
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) O REK WARTOSCIOWYCH W 15 POLSKA 3 1 ;
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PEPCO GROUP N.V. (NL0015000AU7) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 1383 HOLANDIA 51 36 0,07%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
MARVELL TECHNOLOGY INC (US5738741041) AUl WA oAl 226|  ZJEDNOCZONE 39 54 0,11%
AMERYKI
POOL CORP (US73278L1052) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 21 ZJEII?JSE)I;ONE 31 33 0,07%
REGULOWANY MARKET Jrias 07%
GIELDA PAPIEROW
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 628 POLSKA 26 21 0,04%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK STANY
CHENIERE ENERGY INC (US16411R2085) ALl WA NYSE AMERICAN 22|  ZJEDNOCZONE 15 15 0,03%
AMERYKI
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2025

GRUPA PRACUJ S.A. (PLGRPRC00015) WARTOSCIOWYCH W 862 POLSKA 52 53 0,11%
REGULOWANY WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK .
AIR LIQUIDE SA (FR0000120073) L O EURONEXT PARIS 24 FRANCJA 17 18 0,04%
STANY
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK .
NORFOLK SOUTHERN CORP (US6558441084) L O N roRe 45|  ZJEDNOCZONE 41 42 0,09%
AMERYKI
CSX CORP (US1264081035) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 24|  ZJEDNOGYONE 39 39 0,08%
REGULOWANY MARKET 08%
AMERYKI
INGERSOLL-RAND INC (US45687V1061) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 196 ZJEII?JSEI;ONE 50 60 0,12%
REGULOWANY EXCHANGE 2%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
0,
ELF BEAUTY INC (US26856L1035) RGN N rORE 61|  ZJEDNOCZONE 24 35 0,07%
AMERYKI
AGCO CORP (US0010841023) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 64|  ZJEDNOGIONE 34 31 0,06%
REGULOWANY EXCHANGE 06%
AMERYKI
TOPGOLF CALLAWAY BRANDS CORP (US1311931042) | AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 94 ZJEDSI:II—SEI\Z(ONE 9 5 0,01%
REGULOWANY EXCHANGE 01%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
CLEAN HARBORS INC. (US1844961078) L O N roRe 22|  ZJEDNOCZONE 13 15 0,03%
AMERYKI
MOBILEYE GLOBAL INC (US60741F1049) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 17| ZJEDNOGTONE 27 25 0,05%
REGULOWANY MARKET 05%
AMERYKI
SITIME CORP (US82982T1060) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 61 ZJEDSI:II—SEI\Z(ONE 28 29 0,06%
REGULOWANY MARKET 06%
AMERYKI
WABTEC CORP (US9297401088) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 72 ZJEDSI:II—SEI\Z(ONE 30 36 0,07%
REGULOWANY EXCHANGE 07%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
0,
MARTIN MARIETTA MATERIALS INC (US5732841060) | ARt ) Oy N roRE 28|  ZJEDNOCZONE 46 55 0,11%
AMERYKI
VULCAN MATERIALS CO (US9291601097) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 61|  ZIEDNOGZONE 51 54 0,11%
REGULOWANY EXCHANGE NOC20 1%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL
NEW LINDE PLC (IE000S9YS762) ARG AR 6 IRLANDIA 10 10 0,02%
CANADIAN PACIFIC KANSAS CITY LTD AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO .
(CA13646K1084) REGULOWANY EXCHANGE 95 KANADA 32 30 0,06%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ OMX D
NOVO NORDISK A/S (DK0062498333) L O ASEAPAY 88 DANIA 35 36 0,07%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - 5 -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 136 939 7300 10 359 21,08%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 136 939 7 309 10 359 21,08%
8
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Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 5 46 20 23 0,05%
GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00056) AR AN WARTOSCIOWYCH W 46 POLSKA 20 23 0,05%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 46 20 23 0,05%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 46 20 23 0,05%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2025

O terminie wykupu do 1 roku 1495 1525 1506 3,06%
Obligacje 1495 1525 1506 3,06%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 1495 1525 1506 3,06%
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZz0524 (PL0O000110615) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2024-05-25 (ZMIENNY 1000 975 974 984 2,00%
POLAND POLSKIEJ _ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA o
PS0424 (PL0O000111191) QEETJVIYgJVAngEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2024-04-25 (28’§|3-8L()YA’KUPON) 1000 410 439 414 0,84%
POLAND POLSKIEJ _
TREASURY SKARB PANSTWA
PS1024 (PLO000111720) L OWYEK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2024-10-25 (ZS'ZT?S;/"KUPON) 1000 110 12 108 0,22%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 37 047 35107 35 902 73,05%
Obligacje 37 047 35107 35902 73,05%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 702 910 922 1,88%
GIELDA
POWSZ'ECHNY ZAKLAD AKTYWNY RYNEK PAPIERQW POWSZECHNY 8,4400%
UBEZPIECZEN S.A., A NIEREGULOWANY WARTOSCIOWYCH | ZAKLAD i POLSKA 2027-07-29 (ZMIENNY 100 000 2 202 209 0,43%
(PLPZU0000037) ALTERNATYWNY UBEZPIECZEN S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
9
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GIELDA
PAPIEROW 7,0900%
SA AB(gthKEFI’((/?\IE)SOIBAZBK!SSA L Oany | WARTOSCIOWYCH | BANK POLSKAKASA | poy gica 2027-10-29 | (ZMIENNY 1000 200 201 204 0,41%
A ALTERNATYWNY A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
, PAPIEROW 7,4700%
(PLKGﬁ%%g%SKA D S A B o any | WARTOSCIOWYCH | KEHIEOLSKA POLSKA 2029-06-27 | (ZMIENNY 1000 500 507 509 1,04%
ALTERNATYWNY A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
I ILIJENOTOWANE NA AKTYWNYM ] 629 053 1 04%
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU POLSKI FUNDUSZ 1,6250% .
(PLPFRO000055) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY P POLSKA 20250022 | (G20 0o 1,000 000 1 829 953 1,94%
AN 36 344 33 368 34 027 69,23%
TREASURY SKARB PANSTWA -
DS1030 (PLO000112736) U IR YW ER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2030-10-25 ZS'ZTEI‘i)ffKUPON) 1000 625 626 496 1,01%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .,
KRAJOWEGO, FPC0630 Q’é&"t’g\x’m\'(“'ﬂ( WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2030-06-05 (zs'%sffKUPON) 1000 550 551 468 0,95%
(PL0000500278) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0725 UL ORIV E | waARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2025-07-03 ZS'ZTEI‘i)ffKUPON) 1000 4 441 3946 4194 8,53%
(PL0000500286) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0733 Q'égnvt’g\fvmy'z" WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2033-07-21 (Zs’%l'sl-{)f;AKUPON) 1000 2100 1405 1638 3,33%
(PL0000500294) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1126 (PL0O000113130) UL oAy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-11-25 | (ZMIENNY 1000 2500 2505 2494 5,07%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC1140 Q’é&\’t’g\fvmy'z’( WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2040-11-27 (zéiff\?’KUPON) 1000 2500 1483 1698 3.46%
(PL0000500302) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1131 (PLO000113213) UL WAy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2031-11-25 | (ZMIENNY 1000 750 688 721 1,47%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA ,,
PS1026 (PL0000113460) Q’é&\’t’g\fvmy'z’( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2026-10-25 ?észli’ff’KUPON) 1000 1200 1156 1055 2,15%
POLAND POLSKIEJ
10
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GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0328 UL ORIV EX | waARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2028-03-12 Zéﬁfffr(upom 1000 500 499 442 0,90%
(PL0000500310) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW BANK 6,3300%
KRAJOWEGO, FPC0631 A R Y WEK | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000 1250 1209 1227 2,50%
(PLO000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA .
DS0432 (PL0000113783) U IR YW ER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2032-04-25 Zéﬁfffr(upom 1000 900 576 712 1,45%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAKSTWA o
PS0527 (PLO000114393) U IR YW ER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2027-05-25 (Ss'?r?fffKUPON) 1000 500 494 493 1,00%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1127 (PL0000114559) o Oy X | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJS | POLSKA 2027-11-25 | (ZMIENNY 1000 5745 5556 5678 11,55%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ0533 (PLO000115028) A L OWANWER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2033-05-25 | (ZMIENNY 1000 1750 1531 1671 3,40%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAKSTWA o
DS1033 (PL0000115291) U IR YW ER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2033-10-25 ?S'OT%&A’KUPON) 1000 500 519 536 1,09%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 5,7900%
WZ1129 (PL0000111928) L Oy X | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJS | POLSKA 2020-11-25 | (ZMIENNY 1000 550 537 534 1,09%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .,
KRAJOWEGO, FPC0427 UL O RIS ER | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2027-04-27 2é§F7/-\5’(?YA)KUPON) 1000 1500 1355 1371 2,79%
(PLO000500260) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA .
DS1029 (PL0000111498) U IR YW ER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2029-10-25 (Zs’ﬁ)fprom 1000 750 832 674 1.37%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 5,7900%
WZ0525 (PL0000111738) Ay RYNEK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJS | POLSKA 2025-05-25 | (ZMIENNY 1000 650 646 655 1,33%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
W2Z0528 (PLO000110383) o Oy X | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-05-25 | (ZMIENNY 1000 355 353 350 0,71%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA N
WS0428 (PL0000107611) U IR YW ER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-04-25 (Zs’ﬁ)fprom 1000 153 163 143 0,29%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAKSTWA o
DS0725 (PL0000108197) U IR YW ER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2025-07-25 (Ségl'sl-{)fYA)KUPON) 1000 250 273 247 0,50%
POLAND POLSKIEJ

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2025
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AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKNSTWA 6,7000%
WZ0126 (PL0O000108817) UL WAy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-01-25 | (ZMIENNY 1000 600 600 617 1,26%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA o
DS0726 (PL0000108866) O OWAy K | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-07-25 (zéST‘fffKUPON) 1000 400 428 381 0,78%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAKSTWA
DS0727 (PL0000109427) U IR YW ER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2027-07-25 (ZS'ST%LO;A’KUPON) 1000 575 614 538 1,09%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAKSTWA .
PS0728 (PLO000115192) UL O AN EX | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-07-25 Zéf}(fff’KUPON) 1000 2250 2412 2551 5,19%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1128 (PL0O000115697) Oy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-11-25 | (ZMIENNY 1000 2500 2411 2443 497%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 38 542 36632 37 408 76,11%
Sktadniki lokat notowane na 38 541 35803 36 455 74,17%
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na 1 829 953 1,94%
aktywnym rynku

Wystandaryzowane instrumenty pochodne - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - N B
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - N
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - N B
Niewystandaryzowane instrumenty 8 j 21 0.04%
pochodne )

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - N B
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - N
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 8 - 21 0,04%

NIENOTOWANE SANTANDER 48,500.00 DKK po

Forward DKK/PLN, 2024.01.19 (-) (Krotka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 - - -
RYNKU S.A. 0.5810000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 3,000.00 DKK po

Forward DKK/PLN, 2024.01.19 (-) (Krotka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 - - -
RYNKU S.A. 0.5809000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 34,730.00 EUR po

Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) (Krétka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 - - -
RYNKU S.A. 4.3380000000 PLN

12
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NIENOTOWANE 24,505.00 EUR po
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) (Krétka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 -1 -
RYNKU 4.3140000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 22()'(’3'_85?('_)00 Usb
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krotka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA walutowym 1 17 0,03%
RYNKU SA 3.9740000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 24,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krotka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 - -
RYNKU S.A. 3.9189000000 PLN
NIENOTOWANE 66,615.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) (Krotka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 5 0,01%
RYNKU 4.0179000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 9,400.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krotka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 - -
RYNKU S.A. 3.9604400000 PLN
Suma, w tym: 8 21 0,04%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 3 22 0,04%
rynku
Zobowigzania 5 -1 -

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 8 000,000 173 278 0,57%
FIDELITY S&P 500
FIDELITY S&P 500 INDEX FUND P USD ACC, NIENOTOWANE NA
UGITS IE0OBYXEMS 15 AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY INDEX FUND P USD IRLANDIA 4000,000 89 148 0,30%
ACC, UCITS
FIDELITY MSCI
FIDELITY MSCI EUROPE INDEX FUND P EUR | NIEENOTOWANE NA EUROPE INDEX
ACC, UCITS IEQ0BYX5MD61 AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY FUND P EUR ACC, IRLANDIA 500,000 12 16 0.04%
ucITs
FIDELITY MSCI
FIDELITY MSCI WORLD INDEX FUND P USD NIENOTOWANE NA WORLD INDEX
ACC, UCITS IEOOBYX5NK04 AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY FUND P USD ACC, IRLANDIA 3 500,000 2 14 0.23%
ucITs
Suma, w tym: 8 000,000 173 278 0,57%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 000,000 173 278 0,57%
Tabele uzupetniajace, ktoére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

11277

11 991

24,40%

Dtuzne papiery

o 12 842
warto$ciowe

11277

11 991

24,40%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu terytori

ialnego

Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A.

57

0,12%

GRUPA KAPITAtOWA ENEA S A.

0,11%

GRUPA KAPITAtOWA COMMERZBANK AG..

236

0,48%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKELAD UBEZPIECZEN S.A.

1667

3,39%

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYC
Nie dotyczy.

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD

Nie dotyczy.

H MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Tabele uzupefniajace, ktoére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 r.

(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

I. Aktywa 49 149 30 636
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 941 475
2. Naleznosci 118 137
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 46 837 27 190
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1253 2834
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 773 20

Ill. Aktywa netto (I - 1) 48 376 30 616

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 43 304 32 086
1. Kapitat wptacony 48 565 33 996
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 261 -1910

V. Dochody zatrzymane 1466 -218
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2 264 837
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -798 -1 055

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3 606 -1 252

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 48 376 30 616

Liczba jednostek uczestnictwa

415 397,6545

310 835,0178

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

116,46

98,49

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$c¢ jednostkowego rocznego sprawozdania

finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU
(w tys. ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 1700 847
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 246 149
Przychody odsetkowe 1449 695
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 4 2
Pozostate 1 1

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 273 178
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 143 88

- stata cze$¢ wynagrodzenia 143 88

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - _
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - N

Optaty dla Depozytariusza 51 48
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 9 6
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 34 15

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - B
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - B
Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostate 36 21
11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (ll-11l) 273 178
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1427 669
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5115 -2 234

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 257 -1.045

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4 858 -1189

- z tytutu réznic kursowych -149 -33
VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 6 542 -1 565
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 15,75 -5,03
Optaty transakcyjne dla subdepozytariuszy 27 17

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ztotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 30616 19425
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6 542 -1 565
a) przychody z lokat netto 1427 669
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 257 -1 045
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4 858 -1189
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 6 542 -1 565
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 11218 12 756
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 14 569 14 101
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 3351 1345
jednostek uczestnictwa) B B
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 17 760 11191
7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 48 376 30 616
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 39 609 24 319

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

135 654,8896

143 123,9169

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

31 092,2529

13 794,2273

Saldo zmian

104 562,6367

129 329,6896

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

465 503,4645

329 848,5749

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

50 105,8100

19 013,5571

Saldo zmian

415 397,6545

310 835,0178

w

. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

415 397,6545

310 835,0178

Ill. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

-

. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

98,49 107,02
sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
116,46 98,49
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 18,25% 7.97%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow petto na Jednostke*ijczestnlctwa w okresie 98,76 2023-01-02 90,04 2022-10-21
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)(**)
5. Maksymalna warto$¢ aktywqw netto na Jednost*lie uczestnictwa w okresie 116,77 2023-12-22 108,58 2022-01-13
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)(**)
6. Warto$¢ aktywdw netto na Je-dnostke uczestnlcz\iva wg ostatniej wyceny w okresie 116,44 2023-12-29 08,49 2022-12-31
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)(**)
IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci o o
5 *) 0,69% 0,73%
aktywow netto, w tym(*):
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,36% 0,36%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,13% 0,20%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 0,02% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,09% 0,06%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym. Dane zostaly wykazane jako stosunek kosztow danej kategorii do Sredniej wartosci aktywow netto w okresie

sprawozdawczym, pomnozone przez ilo$¢ dni w roku do ilosci dni w okresie.

(**) W okresie od 01.01.2023 do 31.12.2023 w punkcie lll od 4 do 6 prezentowane sg wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzien Wyceny okreslony

w statucie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng cze$c¢
Jjednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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5.NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,JU”) i wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

NOTA-1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1) OPIS, W TYM:
PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu obejmujgce okres od 1 stycznia
2023 roku do 31 grudnia 2023 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz
z pozniejszymi zmianami). Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje rozporzadzenie ministra finansoéw, funduszy i polityki
regionalnej z 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 31 grudnia 2020 r., poz. 2436).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu powierzono

prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskie;j.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys. ztotych, za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy skladnikéw lokat w wartosci aktywow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udziatu w
warto$ci aktywow Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o warto$ci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
4.1.Przychody z lokat netto — stanowigce roznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami Subfunduszu netto,

4.2. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

5.1. Zestawienie lokat,

5.2.Bilans,

5.3. Rachunek wyniku z operacji,

5.4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5.5. Noty objasniajace,

5.6. Informacje dodatkowa.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objasniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete w
jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.
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7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz.
1859, wraz z pdzniejszymi zmianami).

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzienh bilansowy przypadajgcy na dzien roboczy wartos¢
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po
wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek
uczestnictwa.

W przypadku, gdy dzieh bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie
sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem

podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen,
estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow
i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztdw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okreslic w
jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany i okresach przysztych, jedli korekta wptywa zarédwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage

zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskie;.

2. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowoddéw ksiegowych. Operacje
dotyczgce poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywow Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakciji.

4. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy.

5. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny tj. 23:59, oraz sktadniki, dla
ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia
zawarcia transakdji.

6. Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujgcej
prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zeru.
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7.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.

19.

20.

21.
22.

23.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia wynikajgcej z ceny nabycia tych
sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich wartosci
nominalnej tgcznie ze skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow wartosciowych sg wytgczone spod
zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZz kapitatu wyptaconego jest dzien, w ktérym
Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim. Na dzien bilansowy
uwzglednia sie w kapitatach te zlecenia naby¢ i odkupien/umorzen, kitore zostaty do rejestru wpisane nie pdzniej niz
pod datg ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem bilansowym.

Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z metodg FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw pienieznych i papierow
wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowa.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji Subfunduszu.

Nalezno$ci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, odsetki od zaciggnietych kredytéw, podatki a takze
koszty limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw operacyjnych tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe.

Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach miesiecznych.
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24. Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor PPK SFIO, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw

netto Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu Investor PPK SFIO.

Wycena aktywoéw i pasywéw Subfunduszu

1.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy oraz Rozporzgdzenia. W przypadkach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy i Rozporzgdzenia, stosuje sie krajowe standardy rachunkowosci, a
w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowos$ci.

Ksiegi Funduszu/Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskie;j.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu/Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz

na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;.

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normailnej

transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa

pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwe;j),

b) cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne
na aktywnym rynku w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

c) warto$é godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu

(poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania

odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezgcych informac;ji na temat

cen tego skfadnika aktywoéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki
transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

6.1. Diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury BondSpot Poland uznaje sie
jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland jest rynkiem gtéwnym dla tych papieréw.

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartos$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym.

6.3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku
braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium
czestotliwosci, a rynkiem gtéownym dla danego papieru wartosciowego jest ten rynek, na ktorym czestotliwosé
obrotu byta najwieksza.

6.4. Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca kalendarzowego.

6.5. Wycena za pomocg modelu wyceny rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca wyznaczyé wartosé
godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywéw
pienieznych lub dochodoéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych
ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci
godziwej aktywdw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb
bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym nieobserwowalne.
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6.6.

6.7.
6.8.

Modele wyceny stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw wszystkich Funduszy/Subfunduszy,
uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez subfundusz.

Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglgdowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny, opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie
wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okresleniem fgcznego
udziatu aktywéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy

czym:

Papiery wartosciowe sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie wedtug kursu zamkniecia,

a w przypadku braku kursu zamknigcia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej

przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska wycenia sie wedtug kursu
drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej
transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
wycenia sie wedlug kursu zamkniecia ustalonego na rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w
alternatywnym systemie obrotu lub innym systemie notowan, a w przypadku gdy Zzaden w wymienionych wczesniej
rynkéw lub systemow obrotu nie spetnit w poprzednim miesigcu kryteridw dostatecznej czestotliwosci i
dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw, wycena
odbywa sie wedtug wartosci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u,
tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, opublikowang przez organ zarzadzajgcy danym funduszem
lub instytucjg wspdlnego inwestowania

dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie za pomocg
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni
(stosowana jest metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych oparta o krzywag rentownosci oraz marze
kredytowg).

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie metoda
poréwnan rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda ta nazywana jest takze metodg
wskaznikowg lub poréwnawcza.

instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie w oparciu o modele
stosowane dla danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych, transakcji wymiany walut lub stop
procentowych jest model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

prawa do akcji, Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii
warto$ci godziwej, wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nie réznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie za pomocg
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:

7.8.1.metodg skorygowanych aktywow netto lub,

7.8.2.metodg likwidacyjng lub,
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7.8.3.metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktére przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub
posredni:
8.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,
8.2. ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest aktywny,
8.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego skfadnika aktywéw lub
zobowigzania, w szczegolnosci:
8.3.1.stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
8.3.2.zaktadang zmienno$¢,
8.3.3.spread kredytowy,
8.3.4.dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.
Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw
rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej
Papiery wartosciowe, ktdérych wtasnosc¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia
pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Przedmiotem pozyczki papieréow wartosciowych mogg by¢ zdematerializowane papiery wartosciowe.
Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni wycenia
sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci.
Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie poczgwszy od dnia
ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Aktywa oraz zobowigzania Funduszu/Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku —
wwalucie, w ktorej sg denominowane.
Aktywa Funduszu/Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywow
Funduszu/Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza
kursu, nalezy okre$li¢ w relacji do Euro.
W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:
16.1. pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz
16.2. niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez fundusz diuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisiji
— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu
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1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywédw Subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych odbywajg sie regularne
sesje Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

4. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny jest réwna wartosci
aktywow netto przypadajgcg na dang kategorie jednostek uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt 4.

6. Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywéw netto oraz wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza

podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.
Wz6r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen
Xu - WAN/JU kategorii U na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D
Lu - Liczba JU kategorii U w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii U = (Xu*Lu) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty wynagrodzenia statego i

zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie Subfunduszu.
2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu
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i Subfunduszy.

W okresie sprawozdawczym poczgwszy od dnia 1 stycznia 2023 nastgpita zmiana w zakresie stosowanych modeli
wyceny FWD walutowych i IRS oraz doprecyzowania ujecia w wycenach transakcji z rynku pierwotnego. Zmiana
metodologii sposobu wyceny nie miata istotnego wptywu na dane poréwnawcze zaprezentowane w sprawozdaniu

finansowym na dzien 31 grudnia 2023 roku.
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NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zf)

Naleznosci 118 137
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 117 136
Z tytutu dywidend 1 1
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -

NOTA-3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zt)

Zobowigzania 773 20
Z tytutu nabytych aktywdéw 71 -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 1 2
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne -

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 28 -

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen -
Z tytutu rezerw 25

8

3

Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym:
Z tytutu optat transakcyjnych dla subdepozytariuszy

NOTA-4
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys. zt)

I. Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki (w tys.)

I. Banki / waluty - 941 - 475
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 906 - 440
PLN 905 905 439 439
UsD - 1 - 1
ERSTE SECURITIES POLSKA S.A. - 35 - 35
PLN 35 35 35 35

(*) Z uwagi na spetnienie definicji Srodkéw pienieznych w nocie uwzgledniono réwniez $rodki pieniezne na rachunku w domu maklerskim.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan (w tys.)

II.' Sr'eqm w okresie sprawozdawczym poziom srodkow _ 1208 - 1043
pienieznych
EUR - 2 - 1
PLN 1195 1195 1023 1023
Usb 2 11 4 19
26
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lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.

NOTA-5
RYZYKA

I.Ryzyko stopy procentowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 159 12 066
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 953 867
Suma: 20 053 13 408

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieniezne, depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 8 352
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - 1648
Zobowigzania (**) - -
Suma: 18 296 10 000

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope

procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy

Il.Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 38 489 23 614
godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 941 475
Nalezno$ci 118 137
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 36 455 20418
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 975 2584
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat w 35533 22 066
podziale na kategorie bilansowe (**)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 11038 7 891
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11 038 7 891
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 24 495 14 175
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 24 495 12 527
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1648

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw warto$ciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci

na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

a znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.
**)Z k tracj ka kredyt iom 10% udziat It d itent. kt h ogot

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2025



\ \
”\
X7 Investors

lll. Ryzyko walutowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoéinych 2997 1976

kategoriach lokat(*)
Srodki na rachunkach bankowych 1 1
Naleznosci 1 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2694 1654
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 300 319
Zobowigzania 1 2

(*) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie, gdzie udziat tej waluty przekracza 10%
aktywow ogotem.

28
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego _ 01 B 01 01
Forward DKK/PLN, 2024.01.19 (-) Krétka Forward Zwigzanego ze zmiang kurséw walut 28 2024-01-19 48 2024-01-19 2024-01-19
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward DKK/PLN, 2024.01.19 (-) Krétka Forward 2Zwigzanego ze zmiana kursow walut - 2 2024-01-19 -3 2024-01-19 2024-01-19
Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 151 2024-01-19 -35 2024-01-19 2024-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 106 2024-01-16 25 2024-01-16 2024-01-16
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
a . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 B 0. 0.
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krotka Forward 2wiazanego ze zmiana kurséw walut 17 1788 2024-01-05 450 2024-01-05 2024-01-05
a . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego _ 01 R 0. 0.
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krotka Forward Zwigzanego ze zmiana kurséw walut 94 2024-01-05 24 2024-01-05 2024-01-05
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 K 01 01
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) Krétka Forward Zwigzanego ze zmiang kurséw walut 5 268 2024-01-12 67 2024-01-12 2024-01-12
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krétka Forward 2Zwigzanego ze zmiana kurséw walut - 37 2024-01-05 -9 2024-01-05 2024-01-05
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 3 224 13.01.2023 -47 13.01.2023 13.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego ~
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward 2wiazanego ze zmiana kurséw walut 61 1323 17.01.2023 286 17.01.2023 17.01.2023
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 1 38 13.01.2023 8 13.01.2023 13.01.2023
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego .
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 1 25 17.01.2023 5 17.01.2023 17.01.2023
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward 2Zwigzanego ze zmiana kurséw walut - 21 13.01.2023 -4 13.01.2023 13.01.2023
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 2 59 17.01.2023 13 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 9 13.01.2023 2 13.01.2023 13.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
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Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1 45 17.01.2023 -10 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 35 13.01.2023 -8 13.01.2023 13.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Dtuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -1 -45 17.01.2023 10 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 36 13.01.2023 -8 13.01.2023 13.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1 79 17.01.2023 18 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Dtuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 23 13.01.2023 5 13.01.2023 13.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 20 17.01.2023 5 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Dtuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - -66 17.01.2023 15 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 44 17.01.2023 -10 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Subfundusz nie zawart tego typu transakc;ji.
NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciggat kredytéw i pozyczek
30
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NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 49 149 - 30 636
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 941 - 475
PLN 940 940 474 474
uUsD - 1 - 1
2) Naleznosci - 118 - 137
PLN 117 117 137 137
usD - 1 - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 46 837 - 27 190
DKK 61 36 - -
EUR 69 297 79 371
PLN 44 143 44 143 25 536 25536
usD 600 2361 291 1283
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1253 - 2834
EUR 4 16 3 19
PLN 953 953 2515 2515
usD 72 284 53 300
6) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 773 - 20
EUR - 1 - -
PLN 772 772 18 18
usD - - - 2

Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu,

na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje -

zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale

Warranty subskrypcyjne -

Prawa do akgcji -

Prawa poboru -

Kwity depozytowe -

Listy zastawne -

Dtuzne papiery warto$ciowe -

Instrumenty pochodne -

Udziaty w spétkach z
ograniczong -
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa -

Certyfikaty inwestycyjne -

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci -

Weksle -

Depozyty -

Waluty -

Nieruchomosci -

Statki morskie -

Inne -
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. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

CAD 2,9698 CAD - -
DKK 0,5833 DKK - -
EUR 4,3480 EUR 4,6899 EUR
usD 3,9350 usD 4,4018 usD

NOTA-10

DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

I. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow ujawnione odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku -34 4 800 -889 -1 353
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 291 58 -156 164
Pozostate - - - -
Suma: 257 4 858 -1.045 -1189

Il. Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z
uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢
aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.

1ll. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiagzany z wplywem do funduszu sSrodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w
rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

—  zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnosé
—  transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
—  transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.

NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy.

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

Ill. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 143 88
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NOTA-12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 48 376 30 616 19 425
Il. Warto$é aKWwow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 116,46 98,49 107,02
za trzy ostatnie lata obrotowe

33
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6.INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy;

W okresie sprawozdawczym nie ujawnily sie znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym;

Od 1 stycznia 2024 r. w zwigzku z wejsciem w zycie znowelizowanych przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych Fundusz nie petni funkgji ptatnika podatku w stosunku do
sytuacji, w ktérych dochodzi do umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposob jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych. W odniesieniu do takich sytuacji, Fundusz
nie oblicza i nie pobiera zryczattowanego podatku dochodowego od dokonywanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu
dochodéw z udziatu w funduszach inwestycyjnych. Podatek od dochodu z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposdéb jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych
jest bowiem rozliczany samodzielnie przez uczestnika Funduszu (podatnika) w zeznaniu rocznym (tj. w rocznej deklaracji PIT-38, na podstawie art. 45 ust. 1a pkt 1 ustawy). Do konca lutego roku
nastepujacego po roku, w ktérym Uczestnik uzyskat przychdd z funduszu otrzyma informacje PIT-8C, w ktérej wykazane zostang jego przychody i koszty zwigzane z odkupieniem/konwersjg

jednostek uczestnictwa.
3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.
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3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoinych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikoéw lokat, ktérych
wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, Subfundusz przedstawia informacje o tgcznym udziale takich lokat w aktywach netto
Subfunduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegolnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej na dzien 31.12.2023 r. oraz 31.12.2022 r.:

Aktywa
Akcje 10 359 - - - 10 359 5127 - - 0,00% 5127
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - - -
Prawa do akcji 23 - - - 23 - - - _ _
Prawa poboru - - - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - - B B
Dtuzne papiery wartosciowe 36 455 953 - 1,97% 37 408 20418 2515 - 8,21% 22 933
Instrumenty pochodne - 22 - 0,05% 22 - 69 - 0,23% 69
Udziaty w spétkach z ograniczong

odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - N
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majgce 278 - - - 278 1895 - - - 1895

siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - - - - _
Udzielone pozyczki pienigzne - - - - - - - - - -
Weksle - - - - - - - - - N
Depozyty - - - - - - - - - -
Waluty - - - - - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - - - - N B
Statki morskie - - - - - - - - N

Zobowigzania - 1 - - 1 - 2 - 0,01% 2

Instrumenty pochodne - 1 - - 1 - 2 - 0,01% 2

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiagzan wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej:
Nie dotyczy.
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Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie okreslonych kategorii lokat lub
spowodowac, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach znaczaco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie
wptywac na rentownosé takich lokat.

2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zalezno$¢é pomiedzy wartoscig instrumentéw dluznych a poziomem stép procentowych.
Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze
mieé¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentow: Ryzyko niewypfacalnosci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, jest zalezne od ich
wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow aktywdw. Zmiany
pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowac spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentow, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okazac sie nieadekwatny
do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt
konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietow wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami
dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywow pienieznych).

3b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic. Informacje o przeniesieniu na
kazdy poziom sg ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 dokonywane sg w przypadku pojawienia si¢ lub zaniku aktywno$ci rynku dla poszczegdlnych
sktadnikéw lokat.

Tabela: Przeniesienia pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz miedzy poziomem 2 a poziomem 1 w okresie sprawozdawczym oraz
okresach poréwnawczych:

Zaniknigcie aktywnego rynku dla Zaniknigcie aktywnego rynku dla

danego instrumentu przy danego instrumentu przy
jednoczesnym wystepowaniu jednoczesnym wystepowaniu
Dtuzne papiery warto$ciowe 2 015 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku 1918 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku
nieaktywnego dla instrumentu nieaktywnego dla instrumentu
wycenianego lub instrumentéw wycenianego lub instrumentéw
poréwnywalnych. poréwnywalnych.

Pojawienie sie aktywnego rynku dla Pojawienie sig aktywnego rynku dla
Diuzne papiery warto$ciowe 4 008 | danego aktywa wycenianego na 1470 | danego aktywa wycenianego na
poziomie 2. poziomie 2.
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3c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastagpita
zmiana techniki wyceny, w szczegdélnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie dodatkowej
techniki wyceny, fundusz ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej fundusz przedstawia informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej.

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwe;j

krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane stawki rynku pienieznego
(m.in. kwotowania WIBOR), a takze stawki kontraktéw FRA oraz IRS, kwotowania
kursow walut

Zerokuponowe krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane stawki
obligacje z gwarancjg Metoda zdyskontowanych przeptywdw pienigznych rynku pienieznego, a takze stawki kontraktéw FRA oraz IRS; Krzywe dyskontowe
Skarbu Panstwa oparta o krzywg rentownosci oraz marze kredytowag | skonstruowane z wykorzystaniem marz kredytowych, uzyskanych na podstawie
obserwowanych spreadéw kredytowych

Metoda zdyskontowanych przeptywdw pienigznych

instrumenty pochodne OTC (DCF)

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

3d)Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.
Nie dotyczy.
W okresie od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2022 r. nie miaty miejsca zadne przeniesienia na

poziom 3 lub z poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

3e) Kwota tgcznych zyskoéw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;.

Nie dotyczy.

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przeprowadzonego
przez fundusz.

Nie dotyczy.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych aktywoéw

sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy.
Nie zidentyfikowano sytuaciji, w ktérej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie danych nieobserwowalnych istotnie wptynetoby
na oszacowanie wartosci godziwej.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy wystapity

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, w zwigzku z tym nie zaistniata konieczno$é
informowania uczestnikdw o korekcie wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a
takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity
przypadki nierozliczania sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5) Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami Ustawy o
Pracowniczych Planach Kapitatowych.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy.
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5c¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos¢ aktywoéw funduszu
Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w
regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy.

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, kierujac sie interesem uczestnikoéw. W okresie sprawozdawczym nie
odnotowano przypadkéw naruszenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych. Na dzien bilansowy struktura portfela inwestycyjnego
Subfunduszu byta zgodna z zatozeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi obowigzujgcymi Subfundusz.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposoéb wptynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

7) Inne informacje

Od lutego 2022 roku trwa wojna Federacji Rosyjskiej z Ukraing. Sytuacja ta w dalszym ciggu moze wywiera¢ wptyw na stan $wiatowe;j
gospodarki, trendy na rynkach finansowych oraz zmiennos¢ notowan réznych aktywow, ze szczegdlnym uwzglednieniem surowcow
energetycznych.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku (oraz do dnia dzisiejszego), w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie znajdujg sie instrumenty, ktérych
emitentami sg podmioty z Rosji (majgce tam siedzibe lub prowadzace istotng dziatalno$¢ w tym panstwie). Subfundusz nie posiadat i nie
posiada instrumentéw wyemitowanych przez podmioty majgce siedzibe na terytorium Ukrainy i Biatorusi, ani walut tych panstw czy Rosji.
Subfundusz nie posiada réwniez innych inwestycji, ktére bytyby w jakikolwiek sposéb bezposrednio lub posrednio zwigzane z sytuacjg
w Rosji i Ukrainie. Dlatego potencjalny wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalno$¢ Subfunduszu byt i pozostaje
jedynie posredni i jest zwigzany z podwyzszong zmiennoscig na swiatowych rynkach finansowych i cen surowcéw w obliczu nasilonego
ryzyka geopolitycznego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatania Funduszu. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami Ustawy o
Pracowniczych Planach Kapitatowych.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej subfunduszu Investor PPK
2030 (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz wyniku z operacji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzili§my badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor PPK 2030 bedacego wydzielonym subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2023 r;

e bilans na dzien 31 grudnia 2023 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacj;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w Polsce. WypetiliSmy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni

od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okre$lonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagalty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczosc
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$c nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikdéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
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spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$é
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przypadkow niezgodno$ci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okre$lonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany przez
e Bocwft ANNABACZYK
> ) Data: 2024.04.22 20:15:25
CEST

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 22 kwietnia 2024 r.
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Warszawa, 22 kwietnia 2024 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859, wraz z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Investors
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie Investor PPK 2030
wydzielonego w Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2023 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2023 roku wykazujgce lokaty w
wysokosci 74 550 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2023 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
74 598 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 11 820 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia
2023 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 31 696 tys. ztotych,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.
Zbigniew Wjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie
ksigg rachunkowych
Marcin Ostrowski |Izabela Kalinowska
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Dyrektor Departamentu Administraciji Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci
i Wyceny Aktywéw i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.
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JEDNOSTKOWE ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PPK SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2030

(,SUBFUNDUSZ”)

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 31 GRUDNIA 2023 ROKU



\ \
"\
X7 Investors

1. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. ztotych)

Akcije

37,63%

29,22%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

0,06%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

60,10%

57,63%

Instrumenty pochodne

0,07%

0,39%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pienigzne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

99,16%

98,32%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czgsci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtiéwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty
pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czesc jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2030
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. zlotych)

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2030

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 397 081 20 823 28 291 37.63%
GIELDA PAPIEROW
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. (PLBGZ0000010) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 2086 POLSKA 153 179 0,24%
REGULOWANY ARSI
GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 918 POLSKA 230 491 0,65%
REGULOWANY WANAS A
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) R O REK WARTOSCIOWYCH W 1676 POLSKA 330 429 0,57%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 1153 POLSKA 291 722 0,96%
REGULOWANY IANES A
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 1805 POLSKA 238 208 0,28%
REGULOWANY ARSI A
GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) AN WARTOSCIOWYCH W 11141 POLSKA 89 102 0,14%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 5062 POLSKA 90 84 0,11%
REGULOWANY IANES A
GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK .
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY wﬁgggfvcv'l‘évg\f” w 672 POLSKA 31 29 0,04%
GIELDA PAPIEROW
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S A. AKTYWNY RYNEK RSN A 4 0ds POLSKA 187 70 0.23%
(PLJSW0000015) REGULOWANY IARIS O ;
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) O REK WARTOSCIOWYCH W 1021 POLSKA 540 761 1,01%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO00017) AR AN WARTOSCIOWYCH W 3448 POLSKA 335 423 0,56%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 1176 POLSKA 348 561 0,75%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 100 POLSKA 1050 1619 2,15%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. (PLLWBGDO0016) | RSl Qe WARTOSCIOWYCH W 2018 POLSKA 102 69 0,09%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) AN WARTOSCIOWYCH W 11023 POLSKA 885 1676 2,23%
WARSZAWIE S.A.
2
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PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.

0,
(PLPGER000010) AU O ANy wﬁggg\lc\lgg\;ﬁ W 21483 POLSKA 144 186 0,25%
GIELDA PAPIEROW
ORLEN S.A. (PLPKN0000018) AR AN WARTOSCIOWYCH W 21328 POLSKA 185 1397 1,86%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
g%"‘ﬁﬁ%g‘&géﬁg OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 41193 POLSKA 128 2073 2,76%
A WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) Q'ém’li’g\fvm{;“z" WARTOSCIOWYCH W 2018 POLSKA 44 25 0,03%
WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. AKTYWNY RYNEK AR OSSN ot W 26 882 POLSKA - 1971 1 69%
(PLPZU0000011) REGULOWANY ARSI I S
GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 1203 POLSKA 90 95 0,13%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) Q'ém’li’g\fvm{;“z" WARTOSCIOWYCH W 22 403 POLSKA 142 182 0,24%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. (PLTAURN00011) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 37 223 POLSKA 86 139 0,18%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO N
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) AU ANy L O AGE 4348 KANADA 326 309 0,41%
GIELDA PAPIEROW
ERBUD S.A. (PLERBUD00012) AR AN WARTOSCIOWYCH W 649 POLSKA 37 28 0,04%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 37 511 POLSKA 171 313 0,42%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Q'ém’li’g\fvm{;“z" WARTOSCIOWYCH W 6 561 POLSKA 242 501 0,67%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
0,
APPLE INC. (US0378331005) AU O ANy A 120|  ZJEDNOCZONE 84 91 0,12%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK .
JERONIMO MARTINS SGPS S.A. (PTJMTOAE0001) UL OWANY EURONEXT LISBON 981 PORTUGALIA 103 98 0,13%
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) QEI;L"I‘_’(’;'JVEJ{P'EK WARTOSCIOWYCH W 2453 POLSKA 569 1201 1,60%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 854 POLSKA 367 516 0,69%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) Q'ém’li’g\fvm{;“z" WARTOSCIOWYCH W 872 POLSKA 34 22 0,03%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 1218 POLSKA 153 182 0,24%

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2030
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) L O wagg%\lc\lgvg\;cn-i w 335 POLSKA 236 310 0,41%
GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) AR AN WARTOSCIOWYCH W 56 POLSKA 20 13 0,02%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 1403 POLSKA 75 69 0,09%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) O REK WARTOSCIOWYCH W 480 POLSKA 385 936 1,24%
WARSZAWIE S.A.
NVIDIA CORP (US67066G1040) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 150|  ZJEDNOCYONE 159 202 0,39%
REGULOWANY MARKET R 39%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
CADENCE DESIGN SYSTEMS INC (US1273871087) 60|  ZJEDNOCZONE 55 64 0,09%
REGULOWANY MARKET Jriis
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
AMAZON.COM, INC. (US0231351067) 396|  ZJEDNOCZONE 186 237 0,31%
REGULOWANY MARKET Jrias
GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 509 POLSKA 27 12 0,02%
WARSZAWIE S.A.
COMMERZBANK AG (DE00OCBK1001) R O R EK XETRA 1575 NIEMCY 77 74 0,10%
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG (DE0005190003) | AR r RYNER XETRA 81 NIEMCY 36 35 0,05%
GIELDA PAPIEROW
MIRBUD S.A. (PLMRBUD00015) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 18 637 POLSKA 112 153 0,20%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) AR AN WARTOSCIOWYCH W 5143 POLSKA 161 161 0,21%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) QEI;LVQ’(’;'JVZI{;'EK WARTOSCIOWYCH W 1857 POLSKA 61 13 0,15%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MLP GROUP S.A. (PLMLPGR00017) O REK WARTOSCIOWYCH W 493 POLSKA 37 35 0,05%
WARSZAWIE S.A.
VISA INC. (US92826C8394) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 48|  ZJEDNOCIONE 145 152 0,20%
: REGULOWANY EXCHANGE NOC20 20%
SALESFORCE, INC. (US79466L3024) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 123 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 107 127 0,17%
+INC. REGULOWANY EXCHANGE JRiis A7%
NEWMONT CORPORATION (US6516391066) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 897 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 167 146 0,19%
REGULOWANY EXCHANGE Jrias 19%
GIELDA PAPIEROW
TEXT S.A. (PLLVTSF00010) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 1086 POLSKA 126 126 0,17%

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2030
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2030

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) WARTOSCIOWYCH W 227 POLSKA 144 111 0,15%
REGULOWANY
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) AR AN WARTOSCIOWYCH W 115 POLSKA 55 62 0,08%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS S.A. (PLABS0000018) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 86 POLSKA 3 4 0,01%
WARSZAWIE S.A.
SIEMENS AG (DE0007236101) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK XETRA 141 NIEMCY 04 104 0,14%
GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (PLWRTPL00027) QELLVSS\TVAR;\TEK WARTOSCIOWYCH W 1607 POLSKA 159 195 0,26%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
0,
SERVICENOW, INC. (US81762P1021) RGN N rORE 76 ZJE'E'\;\ISQ:YZKC?NE 151 211 0,28%
FREEPORT-MCMORAN INC (US35671D8570) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 987 ZJEDSl:lrgg;ONE 158 165 0,22%
REGULOWANY EXCHANGE R 22%
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 168 POLSKA 32 6 0,01%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
CHEVRON CORP (US1667641005) AU WAy A 71 ZJE/I\D'\;'\IEO';)YZSNE 45 42 0,06%
ALPHABET INC. (US02079K1079) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 593 ZJEDSl:lrgg;ONE 283 329 0,44%
: REGULOWANY MARKET NOC20 44%
GIELDA PAPIEROW
TOYA S.A. (PLTOYA000011) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 7 501 POLSKA 60 63 0,08%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) QELLVSS\TVAR;\TEK WARTOSCIOWYCH W 1119 POLSKA 46 57 0,08%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
0,
MASTERCARD INC. (US57636Q1040) AU O ANy A 67 ZJE'E'\;\ISQ:YZKC?NE 110 112 0,15%
HOME DEPOT INC./THE (US4370761029) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 57| ZIEDNOGYONE 72 78 0,10%
: REGULOWANY EXCHANGE JRir 10%
L'OREAL SA (FR0000120321) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK EURONEXT PARIS 14 FRANCJA 27 27 0,04%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT (FR0000121014) QEI;LVI‘_’SJVEWEK EURONEXT PARIS 19 FRANCJA 66 61 0,08%
STANY
ADVANCED MICRO DEVICES, INC. (US0079031078) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 288 |  ZJEDNOCZONE 13 167 0,22%
REGULOWANY MARKET NOC20
GIELDA PAPIEROW
XTB S.A. (PLXTRDM00011) QELLVSS\TVAR;\TEK WARTOSCIOWYCH W 4242 POLSKA 145 160 0,21%
WARSZAWIE S.A.
5
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STANY
WELLS FARGO & CO (US9497461015) R O REK N ORK STOCK 612|  ZJEDNOCZONE 110 119 0,16%
GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) AR AN WARTOSCIOWYCH W 10708 POLSKA 187 278 0,37%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
MICROSOFT CORPORATION (US5949181045) ARG AR 178 |  ZJEDNOCZONE 222 263 0,35%
AMERYKI
RHEINMETALL AG (DE0007030009) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK XETRA 102 NIEMCY 125 127 0.17%
STANY
BANK OF AMERICA CORP (US0605051046) R O R EK N ORK STOCK 356 |  ZJEDNOCZONE 42 47 0,06%
AMERYKI
BANCO SANTANDER S.A. (ES0113900J37) R O R EK 38552’*(2@5) 3390 HISZPANIA 57 56 0,07%
STANY
CONOCOPHILLIPS (US20825C1045) R O REK N ORK STOCK 180 |  ZJEDNOCZONE 81 82 0,11%
AMERYKI
BNP PARIBAS S.A. (FR0000131104) Q'E(T;LVQ’SJVE;\’;'EK EURONEXT PARIS 284 FRANCJA 72 77 0,10%
GIELDA PAPIEROW
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. AKTYWNY RYNEK e o W 612 POLSKA s 7 0.10%
(PLASSEE00014) REGULOWANY IANES A
SHOPIFY INC. (CA82509L1076) R O R EK B OnITO 268 KANADA 74 82 0,11%
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) AN WARTOSCIOWYCH W 2874 POLSKA 881 1324 1,76%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
CATERPILLAR INC (US1491231015) AR A 88|  ZJEDNOCZONE 93 102 0,14%
AMERYKI
FEDEX CORP (US31428X1063) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 88 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 89 88 0,12%
REGULOWANY EXCHANGE JRiis 2%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
AUTODESK INC (US0527691069) L O WA 20| ZJEDNOCZONE 25 28 0,04%
VINCI SA (FRO000125486) Q'E(T;LVQ’SJVE;\’;'EK EURONEXT PARIS 246 FRANCJA 120 122 0,16%
ING GROEP NV (NL0011821202) Q'E(T;LVQ’SJVE;\’;'EK 'E,\UAE(T)EE;I\M 1513 HOLANDIA 84 89 0,12%
STANY
QUANTA SERVICES INC (US74762E1029) R O R EK N ORK STOCK 205|  ZJEDNOCZONE 151 174 0,23%
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
CYBER_FOLKS S.A. (PLR220000018) AR AN WARTOSCIOWYCH W 1000 POLSKA 60 87 0,12%
WARSZAWIE S.A.
WALMART INC (US9311421039) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 108 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 72 67 0,09%
REGULOWANY EXCHANGE JRias 09%

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2030
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STANY
UNITEDHEALTH GROUP INC (US91324P1021) R O REK N ORK STOCK 30|  ZJEDNOCZONE 67 62 0,08%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
COCA-COLA CO/THE (US1912161007) RGOl WA N Ao 47| ZJEDNOCZONE 110 104 0,14%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
JPMORGAN CHASE & CO (US46625H1005) ALl WA M 202|  ZJEDNOCZONE 123 135 0,18%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
PLANET FITNESS INC CL A (US72703H1014) AU WAy A 197 |  ZJEDNOCZONE 51 57 0,07%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
WASTE CONNECTIONS INC (CA94106B1013) L O N o 137|  ZJEDNOCZONE 80 80 0,11%
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 1893 POLSKA 153 111 0,15%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
SHERWIN-WILLIAMS CO/THE (US8243481061) R UL O ANy A 58|  ZJEDNOCZONE 61 71 0,09%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
MARATHON PETROLEUM CORP (US56585A1025) RGN N roRe 62|  ZJEDNOCZONE 42 36 0,05%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
EOG RESOURCES INC (US26875P1012) RGOl WA N Ao 224|  ZJEDNOCZONE 111 107 0,14%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
WASTE MANAGEMENT INC (US94106L1098) Gl OWANY N AN 84|  ZJEDNOCZONE 58 59 0,08%
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME (LU2237380790) O REK WARTOSCIOWYCH W 26 076 LUKSEMBURG 694 869 1,16%
WARSZAWIE S.A.
INPOST S.A. (LU2290522684) O REK sy 4004 LUKSEMBURG 183 218 0,29%
STANY
DEERE & COMPANY (US2441991054) R O R EK N ORK STOCK 60|  ZIEDNOCZONE 100 94 0,13%
GIELDA PAPIEROW
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) AN WARTOSCIOWYCH W 36 POLSKA 6 4 ;
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PEPCO GROUP N.V. (NL0015000AU7) O REK WARTOSCIOWYCH W 4165 HOLANDIA 156 109 0,14%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
MARVELL TECHNOLOGY INC (US5738741041) L O WA 420|  ZJEDNOCZONE 72 100 0,13%
AMERYKI
POOL CORP (US73278L1052) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 40|  ZJEDNOGIONE 60 63 0,08%
REGULOWANY MARKET NOC20 08%

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2030
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

SHOPER S.A. (PLSHPR000021) WARTOSCIOWYCH W 1906 POLSKA 90 63 0,08%
REGULOWANY WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK STANY
CHENIERE ENERGY INC (US16411R2085) NYSE AMERICAN 106 |  ZJEDNOCZONE 73 71 0,09%
REGULOWANY
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
GRUPA PRACUJ S.A. (PLGRPRC00015) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 2391 POLSKA 145 148 0,20%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
AIR LIQUIDE SA (FR0000120073) ARG EURONEXT PARIS 92 FRANCJA 67 70 0,09%
STANY
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK
NORFOLK SOUTHERN CORP (US6558441084) AU O ANy A 102|  ZJEDNOCZONE 92 95 0,13%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
0,
CSX CORP (US1264081035) RGN WA 591|  ZJEDNOCZONE 81 81 0,11%
AMERYKI
INGERSOLL-RAND INC (US45687V1061) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 536|  ZJEDNOGZONE 142 163 0,22%
REGULOWANY EXCHANGE 22%
AMERYKI
ELF BEAUTY INC (US26856L1035) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 126 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 50 72 0,09%
REGULOWANY EXCHANGE 09%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
AGCO CORP (US0010841023) AU WAy A 135|  ZJEDNOCZONE 72 65 0,09%
AMERYKI
TOPGOLF CALLAWAY BRANDS CORP (US1311931042) | AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 11|  ZJEDNOGTONE 18 1 0,01%
REGULOWANY EXCHANGE 01%
AMERYKI
CLEAN HARBORS INC. (US1844961078) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 69 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 44 47 0,06%
: REGULOWANY EXCHANGE 06%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
MOBILEYE GLOBAL INC (US60741F1049) 408|  ZJEDNOCZONE 72 70 0,09%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
0,
SITIME CORP (US82982T1060) L O WA 118|  ZJEDNOCZONE 54 57 0,08%
AMERYKI
WABTEC CORP (US9297401088) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 73| ZJEDNOCIONE 74 86 0,11%
REGULOWANY EXCHANGE 1%
AMERYKI
MARTIN MARIETTA MATERIALS INC (US5732841060) | AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 72 ZJEII?JSE)I;ONE 123 141 0,19%
REGULOWANY EXCHANGE 19%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
0,
VULCAN MATERIALS CO (US9291601097) L O N roRe 71| ZIEDNOCZONE 145 153 0,20%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL .
NEW LINDE PLC (IE000S9YS762) L O WA 26 IRLANDIA 43 42 0,06%
CANADIAN PACIFIC KANSAS CITY LTD AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO .
(CA13646K1084) REGULOWANY EXCHANGE 181 KANADA 60 56 0,07%

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2030
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AKTYWNY RYNEK NASDAQ OMX
NOVO NORDISK A/S (DK0062498333) REGULOWANY COPENHAGEN 170 DANIA 68 69 0,09%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 397 081 20 823 28 291 37,63%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 397 081 20 823 28 291 37,63%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY ] 89 38 44 0,06%
GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00056) U O EK WARTOSCIOWYCH W 89 POLSKA 38 44 0,06%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 89 38 44 0,06%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 89 38 44 0,06%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2030

O terminie wykupu do 1 roku 1320 1347 1330 1,76%
Obligacje 1320 1347 1330 1.76%
AKTYWNY RYNEK
AN NG 1320 1347 1330 176%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ0524 (PLO000110615) A Ol OWRNWER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2024-05-25 | (ZMIENNY 1000 815 814 823 1,09%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAKSTWA
PS0424 (PLO000111191) U IR YW ER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2024-04-25 (ZS'ST%LO;A’KUPON) 1000 375 401 379 0,50%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAKSTWA .
PS1024 (PLO000111720) O OWYE | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2024-10-25 (23'2T5;8L()\(/°KUP0N) 1000 130 132 128 0,17%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 45 667 42 521 43 854 58,34%
Obligacje 45 667 42 521 43 854 58,34%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 502 709 718 0,95%
9
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GIELDA
POWSZECHNY ZAKEAD AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POWSZECHNY 8,4400%
UBEZPIECZEN S.A,, A UL Gr ey | WARTOSCIOWYCH | ZAKEAD POLSKA 2027-07-29 | (ZMIENNY 100 000 2 202 209 0,28%
(PLPZU0000037) ALTERNATYWNY | UBEZPIECZEN SA. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 7,0900%
SA A‘i,ﬁ[‘gg’&fgﬁgg“ L Oany | WARTOSCIOWYCH | BANK POLSKAKASA | b0y sica 2027-10-29 | (ZMIENNY 1000 100 101 102 0,13%
A ALTERNATYWNY A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
, PAPIEROW 7,4700%
(PLKGﬁ%(")’(’)g %SKA Dz S A B iy | WARTOSCIOWYCH | [(oH EOLSKA POLSKA 2029-06-27 | (ZMIENNY 1000 400 406 407 0,54%
ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
 ~MENOTOWANE NA AKTYWNYI ] 529 o3 27
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU POLSKI FUNDUSZ 1,6250%
(PLPFRO000035) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ey POLSKA 20250022 | (S5 pon 1,000 000 1 829 953 1.27%
REG’SEQ\(,‘\;‘/’\’;'\:\((RYNEK 45164 40 983 42183 56,12%
TREASURY SKARB PAKSTWA
DS1030 (PL0000112736) U IR YW ER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2030-10-25 ZS'ZTE‘:E&’KUPON) 1000 700 700 556 0,74%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .,
KRAJOWEGO, FPC0630 UL ORIV E | waARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2030-06-05 (28’1'I'2/-\5’BYA)KUPON) 1000 525 526 447 0,59%
(PLO000500278) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0725 Q'égnvt’g\fvmy'z" WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2025-07-03 ZS'ZTE‘:E&’KUPON) 1000 4224 3784 3089 5,31%
(PLO000500286) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0733 QEELVQ’(’;‘JVEJ\'{“EK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2033-07-21 (zézTii’L(’f’KUPON) 1000 3950 2517 3081 4,10%
(PLO000500294) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 5,7900%
WZ1126 (PLO000113130) Ay RYNEK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-11-25 | (ZMIENNY 1000 3050 3056 3042 4,05%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC1140 UL ORIV E | wARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2040-11-27 (28’?F7/-\5£\(;A)KUPON) 1000 3550 2077 2412 3,.21%
(PLO000500302) RYNEK KRAJOWEGO

REGULOWANY

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2030
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AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1131 (PLO000113213) UL WAy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2031-11-25 | (ZMIENNY 1000 750 688 721 0,96%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA .
PS1026 (PLO000113460) 'Q'é&vt’g\fvmy'z" BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-10-25 ?égl'sl-{)r?fKUPON) 1000 1250 1203 1099 1,46%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0328 UL Oy Y | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2028-03-12 zs'ﬁ’ff’l(upom 1000 550 537 486 0,65%
(PL0000500310) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW BANK 6,3300%
KRAJOWEGO, FPC0631 R UL WA T | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000 1200 1160 1178 157%
(PL0O000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS0432 (PL0000113783) UL O AN X | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2032-04-25 zs'ﬁ’ff’l(upom 1000 920 588 728 0,97%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA .
PS0527 (PLO000114393) U ORIV ER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2027-05-25 ?é?éfffKUPON) 1000 500 494 493 0,66%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1127 (PLO000114559) A L W ER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2027-11-25 | (ZMIENNY 1000 8 900 8618 8796 11,70%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ0533 (PLO000115028) UL WAy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2033-05-25 | (ZMIENNY 1000 1750 1531 1671 2,22%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS1033 (PLO000115291) Q’é&\’t’g\fvmy'z’( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2033-10-25 ?S'OT%SY/"KUPON) 1000 1250 1288 1340 1,78%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
W2Z1129 (PL0O000111928) U oAy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2029-11-25 | (ZMIENNY 1000 400 390 388 0,52%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0427 'Q'é&vt’g\fvmy'z" WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2027-04-27 23’§I'7/-\5r?YA)KUPON) 1000 1500 1355 1371 1,82%
(PL0O000500260) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS1029 (PLO000111498) Q’é&\’t’g\fvmy'z’( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2029-10-25 (23'7Ts/§’£Y/°KUPON) 1000 750 832 674 0,90%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ0525 (PL0O000111738) UL oAy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2025-05-25 | (ZMIENNY 1000 700 697 705 0,94%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ0528 (PLO000110383) A L W ER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-05-25 | (ZMIENNY 1000 400 398 394 0,52%
POLAND POLSKIEJ KUPON)

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2030
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TREASURY SKARB PANSTWA N
WS0428 (PL0000107611) UL O AN EX | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-04-25 (zs'ﬁ)ff’wpom 1000 152 162 142 0,19%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA .
DS0725 (PL0000108197) Q’é&\’t’g\f&mw BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2025-07-25 ?ézTii)ffKUPON) 1000 227 249 224 0,30%
POLAND POLSKIEJ _
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 6,7000%
WZ0126 (PLO000108817) A L WA ER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-01-25 | (ZMIENNY 1000 500 500 514 0,68%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS0726 (PL0000108866) UL O AN EX | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-07-25 (zéf}(jfff’KUPON) 1000 416 446 396 0,53%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS0727 (PL0O000109427) Q’é&\’t’g\\@m'ﬂ( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2027-07-25 (zéf}(fff’KUPON) 1000 550 587 515 0,68%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAKNSTWA .
PS0728 (PLO000115192) U IR YW ER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-07-25 (78’§ISSLOYA)KUPON) 1000 3000 3226 3401 4,52%
POLAND POLSKIEJ _
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1128 (PLO000115697) Ll WA= | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-11-25 | (ZMIENNY 1000 3500 3374 3420 4,55%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 46 987 43 868 45 184 60,10%
Sktadniki lokat notowane na
Sty rynk 46 986 43039 44231 58,83%
Skiadniki lokat nienotowane na
Stramym sy 1 829 953 1,27%

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2030

1 50 0,07%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 11 50 0,07%
NIENOTOWANE SANTANDER 93,000.00 DKK po
Forward DKK/PLN, 2024.01.19 (-) (Krétka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 - -
RYNKU S.A. 0.5810000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 6,000.00 DKK po
Forward DKK/PLN, 2024.01.19 (-) (Krétka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 - -
RYNKU S.A. 0.5809000000 PLN
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NIENOTOWANE SANTANDER 123}('335?30 EUR
Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) (Krétka) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA b it owym 1 2 -
RYNKU SA 43380000000 PLN
NIENOTOWANE 8,450.00 EUR po
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) (Krétka) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 - -
RYNKU 4.3400000000 PLN
NIENOTOWANE 119,765.00 EUR
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) (Krotka) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA \‘,’V‘;lﬁ‘:’x " 1 4 -
RYNKU 43140000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER ! 01 ig;giseo.oo usb
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krétka) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA P | 1 45 0,06%
RYNKU SA. walutowym
3.9740000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 51,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krétka) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 -1 -
RYNKU S.A. 3.9189000000 PLN
NIENOTOWANE 121,180.00 USD
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) (Krétka) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA po lk”’S'e 1 10 0,01%
RYNKU walutowym
4.0179000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 49,700.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krétka) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 1 -
RYNKU S.A. 3.9604400000 PLN
NIENOTOWANE 6,850.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) (Krétka) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 - -
RYNKU 3.9567500000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 18,800.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krétka) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 1 -
RYNKU S.A. 3.9661000000 PLN
Suma, w tym: 11 50 0,07%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - -
fykr:i:mh lokat nienotowane na aktywnym 57 0,07%
Zobowiazania -7 -
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

530,000

0,25%

ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ETF USD

AKTYWNY RYNEK

ISHARES CORE
MSCI WORLD UCITS

0,
ACC, UCITS IEO0B4L5Y983 REGULOWANY XETRA ETF USD ACC, IRLANDIA 530,000 167 190 0.25%
UCITS
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 22 700,000 495 791 1,05%
FIDELITY S&P 500
FIDELITY S&P 500 INDEX FUND P USD ACC, NIENOTOWANE NA
UCITS IEOOBYX5MS15 AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY K\ICDCE)EJ'(::LIJTNSD P USD IRLANDIA 12 000,000 269 443 0,59%
FIDELITY MSCI
FIDELITY MSCI EUROPE INDEX FUND P EUR NIENOTOWANE NA EUROPE INDEX
ACC, UCITS IEOOBYX5MD61 AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY FUND P EUR ACC, IRLANDIA 1700,000 39 55 0.07%
UCITS
FIDELITY MSCI
FIDELITY MSCI WORLD INDEX FUND P USD NIENOTOWANE NA WORLD INDEX
ACC, UCITS IEO0BYX5NK04 AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY FUND P USD ACC, IRLANDIA 9000,000 187 293 0.39%
UCITS
Suma, w tym: 23 230,000 662 981 1,30%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 530,000 167 190 0,25%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 22 700,000 495 791 1,05%

Tabele uzupefniajace, ktoére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 12 785 13 917 18,52%
Diuzne papiery 15 500 12785 13917 18,52%
warto$ciowe

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu terytorialnego - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem

Rzeczypospolitej Polskiej) ) ) )

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem R _ R

jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 178 0,24%

GRUPA KAPITALOWA ENEA S.A. 171 0,23%

GRUPA KAPITALOWA COMMERZBANK AG.. 565 0,75%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 3759 5,00%

GRUPA KAPITALOWA BANCO SANTANDER S.A. 1257 1,67%

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.
Tabele uzupetniajace, ktoére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
15
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 r.

(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

I. Aktywa 75179 42 941
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 476 569
2. Naleznosci 146 144
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 72 756 38 828
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1801 3400
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 581 39

Ill. Aktywa netto (I - 1) 74 598 42 902

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 64 684 44 808
1. Kapitat wptacony 71834 47 260
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -7 150 -2 452

V. Dochody zatrzymane 1178 -1203
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3033 1112
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 855 -2 315

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8 736 -703

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 74 598 42 902

Liczba jednostek uczestnictwa

610 961,7239

431 024,4117

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

122,10

99,54

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$c¢ jednostkowego rocznego sprawozdania

finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU
(w tys. ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 2319 1107
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 593 352
Przychody odsetkowe 1714 738
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 11 15
Pozostate 1 2

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 398 239
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 239 139

- stata cze$¢ wynagrodzenia 239 139

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - _
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - N

Optaty dla Depozytariusza 54 49
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 14 8
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 49 21

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - B
Koszty odsetkowe - 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - B
Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostate 42 21
11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (ll-11l) 398 239
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1921 868
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9 899 -4 081

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 460 -2 265

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 9439 -1816

- z tytutu réznic kursowych -398 -44
VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 11 820 -3213
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 19,35 -7,45
Optaty transakcyjne dla subdepozytariuszy 28 17

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ztotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych)

I. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 42 902 27 526
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 11 820 -3 213
a) przychody z lokat netto 1921 868
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 460 -2 265
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 9439 -1816
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 11 820 -3213
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 19 876 18 589
a) zm'iana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 24 574 20 185
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 4698 159
jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 31 696 15 376
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 74 598 42 902
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 58 195 33 839

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

222 262,3122

201 232,5126

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

42 325,0000

15 998,9058

Saldo zmian

179 937,3122

185 233,6068

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

677 041,3487

454 779,0365

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

66 079,6248

23 754,6248

Saldo zmian

610 961,7239

431 024,4117

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 610 961,7239 431 024,4117
lll. Zmiana wartos$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
99,54 111,99
sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
122,10 99,54
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 22.66% A1.12%
sprawozdawczym
4. Minimalna wartos¢ aktywow petto na Jednostke*yczestnlctwa w okresie 99,79 2023-01-02 89,44 2022-10-21
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)(**)
5. Maksymalna warto$¢ aktywqw netto na Jednost*lie uczestnictwa w okresie 122,49 2023-12-27 114,50 2022-01-12
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)(**)
6. Wartos$¢ aktywdw netto na Je'dnostke uczestnlcz\iva wg ostatniej wyceny w okresie 122,08 2023-12-29 99,54 2022-12-31
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)(**)
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci o o
A . 0,68% 0,71%
aktywow netto, w tym(*):
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,41% 0,41%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,09% 0,14%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 0,02% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,08% 0,06%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym. Dane zostatly wykazane jako stosunek kosztéw danej kategorii do sSredniej wartosci aktywow netto w okresie

sprawozdawczym, pomnozone przez ilos¢ dni w roku do ilosci dni w okresie.

(**) W okresie od 01.01.2023 do 31.12.2023 w punkcie lll od 4 do 6 prezentowane sg wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzien Wyceny okreslony

w statucie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czesc
jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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5.NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,JU”) i wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

NOTA-1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1) OPIS, W TYM:
PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu obejmujgce okres od 1 stycznia
2023 roku do 31 grudnia 2023 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz
z pozniejszymi zmianami). Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje rozporzadzenie ministra finansoéw, funduszy i polityki
regionalnej z 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 31 grudnia 2020 r., poz. 2436).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu powierzono

prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskie;j.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys. ztotych, za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy skladnikéw lokat w wartosci aktywow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udziatu w
warto$ci aktywow Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o warto$ci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
4.1.Przychody z lokat netto — stanowigce roznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami Subfunduszu netto,

4.2. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

5.1. Zestawienie lokat,

5.2.Bilans,

5.3. Rachunek wyniku z operacji,

5.4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5.5. Noty objasniajace,

5.6. Informacje dodatkowa.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objasniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete w
jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.
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7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz.
1859, wraz z pdzniejszymi zmianami).

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzienh bilansowy przypadajgcy na dzien roboczy wartos¢
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po
wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek
uczestnictwa.

W przypadku, gdy dzieh bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie
sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem

podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen,
estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow
i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztdw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okreslic w
jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany i okresach przysztych, jedli korekta wptywa zarédwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage

zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskie;.

2. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowoddéw ksiegowych. Operacje
dotyczgce poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywow Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakciji.

4. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy.

5. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny tj. 23:59, oraz sktadniki, dla
ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia
zawarcia transakdji.

6. Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujgcej
prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zeru.
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7.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.

19.

20.

21.
22.

23.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia wynikajgcej z ceny nabycia tych
sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich wartosci
nominalnej tgcznie ze skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow wartosciowych sg wytgczone spod
zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci
ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZz kapitatu wyptaconego jest dzien, w ktérym
Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim. Na dzien bilansowy
uwzglednia sie w kapitatach te zlecenia naby¢ i odkupien/umorzen, kitore zostaty do rejestru wpisane nie pdzniej niz
pod datg ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem bilansowym.

Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z metodg FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw pienieznych i papierow
wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowa.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji Subfunduszu.

Nalezno$ci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, odsetki od zaciggnietych kredytéw, podatki a takze
koszty limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw operacyjnych tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe.

Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach miesiecznych.
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24. Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor PPK SFIO, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw

netto Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu Investor PPK SFIO.
Wycena aktywoéw i pasywéw Subfunduszu

1. Aktywa Funduszu/Subfunduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy oraz Rozporzadzenia. W przypadkach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy i Rozporzgdzenia, stosuje sie krajowe standardy rachunkowosci, a
w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci.

Ksiegi Funduszu/Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskie;j.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu/Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz

na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;.

4. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej
transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.
Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa
pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

5. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne
na aktywnym rynku w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

c) warto$é godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

6. Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub zobowigzania
odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat
cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki
transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

6.1. Diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury BondSpot Poland uznaje sie
jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland jest rynkiem gtéwnym dla tych papieréw.

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

6.3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku
braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium
czestotliwosci, a rynkiem gtdwnym dla danego papieru wartosciowego jest ten rynek, na ktérym czestotliwosé
obrotu byta najwieksza.

6.4. Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca kalendarzowego.

6.5. Wycena za pomocg modelu wyceny rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢é wartosé
godziwg sktadnika aktywéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow
pienieznych lub dochodow i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych
ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci
godziwej aktywdw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb

bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie
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zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym nieobserwowalne.

Modele wyceny stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw wszystkich Funduszy/Subfunduszy,
uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez subfundusz.

Modele wyceny podlegaja okresowemu przegladowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny, opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie
wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okresleniem fgcznego
udziatu aktywéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy

czym:

Papiery wartosciowe sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie wedtug kursu zamkniecia,

a w przypadku braku kursu zamknigcia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej

przez rynek warto$ci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska wycenia sie wedtug kursu
drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej
transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica
wycenia sie wedlug kursu zamkniecia ustalonego na rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w
alternatywnym systemie obrotu lub innym systemie notowan, a w przypadku gdy Zzaden w wymienionych wczesniej
rynkéw lub systemdéw obrotu nie spetnit w poprzednim miesigcu kryteriow dostatecznej czestotliwosci i
dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw, wycena
odbywa sie wedtug wartosci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u,
tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, opublikowang przez organ zarzgdzajgcy danym funduszem
lub instytucjg wspdlnego inwestowania

dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie za pomocg
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni
(stosowana jest metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych oparta o krzywg rentownosci oraz marze
kredytowq).

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie metoda
poréwnan rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda ta nazywana jest takze metodg
wskaznikowg lub poréwnawczg.

instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie w oparciu o modele
stosowane dla danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych, transakcji wymiany walut lub stop
procentowych jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

prawa do akcji, Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii
warto$ci godziwej, wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nie réznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie za pomocg
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
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7.8.1.metodg skorygowanych aktywow netto lub,
7.8.2.metodg likwidacyjng lub,
7.8.3.metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktére przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywdw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub
posredni:
8.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,
8.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,
8.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, w szczegolnosci:
8.3.1.stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
8.3.2.zaktadang zmienno$¢,
8.3.3.spread kredytowy,
8.3.4.dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.
Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw
rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej
Papiery wartosciowe, ktdérych wtasnosc¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia
pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ zdematerializowane papiery wartosciowe.
Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia
sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci.
Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie poczgwszy od dnia
ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Aktywa oraz zobowigzania Funduszu/Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w
walucie, w ktérej sg denominowane.
Aktywa Funduszu/Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywoéw
Funduszu/Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza
kursu, nalezy okre$li¢ w relacji do Euro.
W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:
16.1. pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz
16.2. niepodlegajgcych operacjom objecia dluznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez fundusz diuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisiji
— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.
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Ustalanie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych odbywajg sie regularne
sesje Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

4. Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny jest réwna wartosci
aktywow netto przypadajgcg na dang kategorie jednostek uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt 4.

6. Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywéw netto oraz wartos¢ aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza
podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wz6r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen
Xu - WAN/JU kategorii U na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D
Lu - Liczba JU kategorii U w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii U = (Xu*Lu) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty wynagrodzenia statego i

zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie Subfunduszu.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu

i Subfunduszy.

W okresie sprawozdawczym poczgwszy od dnia 1 stycznia 2023 nastgpita zmiana w zakresie stosowanych modeli
wyceny FWD walutowych i IRS oraz doprecyzowania ujecia w wycenach transakcji z rynku pierwotnego. Zmiana
metodologii sposobu wyceny nie miata istotnego wptywu na dane poréwnawcze zaprezentowane w sprawozdaniu

finansowym na dzien 31 grudnia 2023 roku.
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NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zf)

Naleznosci 146 144
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych
Z tytutu dywidend 2 1
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -

NOTA-3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zt)

Zobowigzania 581 39
Z tytutu nabytych aktywdéw 526
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back -
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu
Z tytutu wyemitowanych obligacji -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 36 22
Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 7 2

Z tytutu pozostatych optat dla innych podmiotéw 3 2

Vo | N
oo [N

NOTA-4
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys. zt)

I. Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki (w tys.)

I. Banki / waluty - 476 - 569
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 407 - 500
PLN 406 406 500 500
UsD - 1 - -
ERSTE SECURITIES POLSKA S.A. - 69 - 69
PLN 69 69 69 69

(*) Z uwagi na spetnienie definicji Srodkéw pienieznych w nocie uwzgledniono réwniez $rodki pieniezne na rachunku w domu maklerskim.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan (w tys.)

II._ Sr_ec_lni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw R 1644 ; 1167
pienieznych
EUR 1 4 - 3
PLN 1615 1615 1115 1115
uUsD 6 25 11 49
lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.
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NOTA-5
RYZYKA

I. Ryzyko stopy procentowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 476 569
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21 861 13 696
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 953 867
Suma: 23 290 15132

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieniezne, depozyty, stato- i

zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 22 370 8 538
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - 1648
Zobowigzania (**) - -
Suma: 22 370 10 186

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope

procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy

Il.Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci 45 863 25636
godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 476 569
Naleznosci 146 144
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 44 231 22 234
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1010 2 689
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat w 43513 23 882
podziale na kategorie bilansowe (**)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 12 964 9433
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12 964 9433
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 30 549 14 449
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 30 549 12 801
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1648

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatdéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci

na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

a znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.
**)Z k tracj ka kredyt iom 10% udziat It d itent. kt h ogo
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lll. Ryzyko walutowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoéinych 8 027 4943

kategoriach lokat(*)
Srodki na rachunkach bankowych 1 -
Nalezno$ci 2 -
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7169 4051
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 848 885
Zobowigzania 7 7

(*) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie, gdzie udziat tej waluty przekracza 10% aktywéw

ogotem.
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Forward
Forward DKK/PLN, 2024.01.19 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 54 2024-01-19 93 2024-01-19 2024-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward DKK/PLN, 2024.01.19 (-) Krétka Forward 2wiazanego ze zmiana kurséw walut - 3 2024-01-19 -6 2024-01-19 2024-01-19
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego _ 01 _ 01 01
Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 2 449 2024-01-19 103 2024-01-19 2024-01-19
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R 01 K 01 01
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 37 2024-01-16 8 2024-01-16 2024-01-16
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) Krétka Forward 2Zwigzanego ze zmiang kurséw walut -4 517 2024-01-16 -120 2024-01-16 2024-01-16
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 45 4593 2024-01-05 1156 2024-01-05 2024-01-05
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -1 200 2024-01-05 51 2024-01-05 2024-01-05
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01, _ 01, 1.
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) Krétka Forward 2wiazanego ze zmiana kurséw walut 10 487 2024-01-12 121 2024-01-12 2024-01-12
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 . 01 012
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 1 197 2024-01-05 50 2024-01-05 2024-01-05
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R 01 R 01 01
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 27 2024-01-12 7 2024-01-12 2024-01-12
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krétka Forward 2wigzanego ze zmiang kurséw walut 1 75 2024-01-05 -19 2024-01-05 2024-01-05

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 8 535 13.01.2023 112 13.01.2023 13.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R

Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward 2wiazanego ze zmiana kurséw walut 155 3333 17.01.2023 721 17.01.2023 17.01.2023
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R

Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 1 75 13.01.2023 16 13.01.2023 13.01.2023
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Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 3 70 17.01.2023 -15 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 31 13.01.2023 7 13.01.2023 13.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 5 160 17.01.2023 -35 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 14 13.01.2023 3 13.01.2023 13.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 2 103 17.01.2023 23 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 88 13.01.2023 -19 13.01.2023 13.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Dtuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 3 122 17.01.2023 27 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -1 90 13.01.2023 -19 13.01.2023 13.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Dtuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 2 -189 17.01.2023 42 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - -47 13.01.2023 10 13.01.2023 13.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 51 17.01.2023 12 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Dtuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -1 -155 17.01.2023 35 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 66 17.01.2023 -15 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Subfundusz nie zawart tego typu transakcji.
NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciggat kredytow i pozyczek
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NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 75179 - 42 941
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 476 - 569
PLN 475 475 569 569
uUsD - 1 - -
2) Naleznosci - 146 - 144
PLN 144 144 144 144
usD 1 2 - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 72 756 - 38 828
DKK 119 69 - -
EUR 266 1158 181 851
PLN 65 587 65 587 34777 34777
usbD 1507 5942 727 3200
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1801 - 3 400
EUR 13 55 11 60
PLN 953 953 2515 2515
usD 201 793 150 825
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 581 - 39
EUR 1 6 - 1
PLN 574 574 32 32
usD - 1 - 6

Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu,

na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje -

zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale

Warranty subskrypcyjne -

Prawa do akgji -

Prawa poboru -

Kwity depozytowe -

Listy zastawne -

Dtuzne papiery warto$ciowe -

Instrumenty pochodne -

Udziaty w spétkach z
ograniczong -
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa -

Certyfikaty inwestycyjne -

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci -

Weksle -

Depozyty -

Waluty B

Nieruchomosci -

Statki morskie -
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. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

CAD

DKK 0,5833 DKK - -

EUR 4,3480 EUR 4,6899 EUR

usD 3,9350 usD 4,4018 usb
NOTA-10

DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

I. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow ujawnione odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9400 -1 903 -2 016
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 727 39 -362 200
Pozostate - - - -
Suma: 460 9439 -2 265 -1816

Il. Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z
uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢
aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.

1ll. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu s$rodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w
rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

—  zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnosé
—  transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
—  transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.

NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy.

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

lll. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 239 139
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NOTA-12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 74 598 42 902 27 526
Il. Warto$é aKWwow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 122,10 99,54 111,99
za trzy ostatnie lata obrotowe
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6.INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy;

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym;

Od 1 stycznia 2024 r. w zwigzku z wejsciem w zycie znowelizowanych przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych Fundusz nie petni funkgji ptatnika podatku w stosunku do
sytuacji, w ktérych dochodzi do umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposob jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych. W odniesieniu do takich sytuacji, Fundusz
nie oblicza i nie pobiera zryczattowanego podatku dochodowego od dokonywanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu
dochodéw z udziatu w funduszach inwestycyjnych. Podatek od dochodu z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposdéb jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych
jest bowiem rozliczany samodzielnie przez uczestnika Funduszu (podatnika) w zeznaniu rocznym (tj. w rocznej deklaracji PIT-38, na podstawie art. 45 ust. 1a pkt 1 ustawy). Do konca lutego roku
nastepujacego po roku, w ktérym Uczestnik uzyskat przychdd z funduszu otrzyma informacje PIT-8C, w ktérej wykazane zostang jego przychody i koszty zwigzane z odkupieniem/konwersjg

jednostek uczestnictwa.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.
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3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoinych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikoéw lokat, ktérych
wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, Subfundusz przedstawia informacje o tgcznym udziale takich lokat w aktywach netto
Subfunduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegolnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej na dzien 31.12.2023 r. oraz 31.12.2022 r.:

Aktywa
Akcje 28 291 - - - 28 291 12 545 - - - 12 545
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - - -
Prawa do akcji 44 - - - 44 - - - _ _
Prawa poboru - - - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - - B B
Dtuzne papiery wartosciowe 44 231 953 - 1,28% 45 184 22 234 2515 - 5,86% 24 749
Instrumenty pochodne - 57 - 0,07% 57 - 174 - 0,41% 174
Udziaty w spétkach z ograniczong

odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - N
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majace 981 - - - 981 4760 - - - 4760

siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - - - - _
Udzielone pozyczki pienigzne - - - - - - - - - -
Weksle - - - - - - - - - N
Depozyty - - - - - - - - - -
Waluty - - - - - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - - - - N B
Statki morskie - - - - N

Zobowigzania - 7 - 0,01% 7 - 7 - 0,02% 7

Instrumenty pochodne - 7 - 0,01% 7 - 7 - 0,02% 7

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiagzan wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej:
Nie dotyczy.
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Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie okreslonych kategorii lokat lub
spowodowac, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach znaczaco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie
wptywac na rentownosé takich lokat.

2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zalezno$¢é pomiedzy wartoscig instrumentéw dluznych a poziomem stép procentowych.
Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze
mieé¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentow: Ryzyko niewypfacalnosci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, jest zalezne od ich
wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow aktywdw. Zmiany
pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowac spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentow, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okazac sie nieadekwatny
do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt
konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietow wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami
dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywow pienieznych).

3b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic. Informacje o przeniesieniu na
kazdy poziom sg ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 dokonywane sg w przypadku pojawienia si¢ lub zaniku aktywno$ci rynku dla poszczegdlnych
sktadnikéw lokat.

Tabela: Przeniesienia pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz miedzy poziomem 2 a poziomem 1 w okresie sprawozdawczym oraz
okresach poréwnawczych:

Zaniknigcie aktywnego rynku dla
danego instrumentu przy
jednoczesnym wystepowaniu
Dtuzne papiery warto$ciowe 3 378 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku
nieaktywnego dla instrumentu
wycenianego lub instrumentow
poréwnywalnych.

Pojawienie sie aktywnego rynku dla
Diuzne papiery warto$ciowe 5418 | danego aktywa wycenianego na
poziomie 2.
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3c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastagpita
zmiana techniki wyceny, w szczegdélnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie dodatkowej
techniki wyceny, fundusz ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej fundusz przedstawia informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej.

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwe;j

krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane stawki rynku pienieznego
(m.in. kwotowania WIBOR), a takze stawki kontraktéw FRA oraz IRS, kwotowania
kursow walut

Zerokuponowe krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane stawki
obligacje z gwarancjg Metoda zdyskontowanych przeptywdw pienigznych rynku pienieznego, a takze stawki kontraktéw FRA oraz IRS; Krzywe dyskontowe
Skarbu Panstwa oparta o krzywg rentownosci oraz marze kredytowag | skonstruowane z wykorzystaniem marz kredytowych, uzyskanych na podstawie
obserwowanych spreadéw kredytowych

Metoda zdyskontowanych przeptywdw pienigznych

instrumenty pochodne OTC (DCF)

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

3d)Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.
Nie dotyczy.
W okresie od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2022 r. nie miaty miejsca zadne przeniesienia na

poziom 3 lub z poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

3e) Kwota tgcznych zyskoéw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;.

Nie dotyczy.

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przeprowadzonego
przez fundusz.

Nie dotyczy.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych aktywoéw

sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy.
Nie zidentyfikowano sytuaciji, w ktérej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie danych nieobserwowalnych istotnie wptynetoby
na oszacowanie wartosci godziwej.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy wystapity

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, w zwigzku z tym nie zaistniata konieczno$é
informowania uczestnikdw o korekcie wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a
takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity
przypadki nierozliczania sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5) Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami Ustawy o
Pracowniczych Planach Kapitatowych.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy.
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5c¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos¢ aktywoéw funduszu
Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w
regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy.

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, kierujgc sie interesem uczestnikéw. W okresie sprawozdawczym nie
odnotowano przypadkéw naruszenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych. Na dzien bilansowy struktura portfela inwestycyjnego
Subfunduszu byta zgodna z zatoZzeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi obowigzujgcymi Subfundusz.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposoéb wptynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

7) Inne informacje

Od lutego 2022 roku trwa wojna Federacji Rosyjskiej z Ukraing. Sytuacja ta w dalszym ciggu moze wywiera¢ wptyw na stan $wiatowe;j
gospodarki, trendy na rynkach finansowych oraz zmiennos¢ notowan réznych aktywow, ze szczegdlnym uwzglednieniem surowcow
energetycznych.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku (oraz do dnia dzisiejszego), w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie znajdujg sie instrumenty, ktérych
emitentami sg podmioty z Rosji (majgce tam siedzibe lub prowadzace istotng dziatalno$¢ w tym panstwie). Subfundusz nie posiadat i nie
posiada instrumentéw wyemitowanych przez podmioty majgce siedzibe na terytorium Ukrainy i Biatorusi, ani walut tych panstw czy Rosji.
Subfundusz nie posiada réwniez innych inwestycji, ktére bytyby w jakikolwiek sposéb bezposrednio lub posrednio zwigzane z sytuacjg
w Rosji i Ukrainie. Dlatego potencjalny wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalno$¢ Subfunduszu byt i pozostaje
jedynie posredni i jest zwigzany z podwyzszong zmiennoscig na swiatowych rynkach finansowych i cen surowcéw w obliczu nasilonego
ryzyka geopolitycznego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatania Funduszu. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami Ustawy o
Pracowniczych Planach Kapitatowych.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej subfunduszu Investor PPK
2035 (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz wyniku z operacji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzili§my badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor PPK 2035 bedacego wydzielonym subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2023 r;

e bilans na dzien 31 grudnia 2023 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacj;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w Polsce. WypetiliSmy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni

od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okre$lonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagalty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczosc
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$c nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikdéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
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spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$é
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przypadkow niezgodno$ci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okre$lonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

' . Dokument podpisany przez
Qe Dec (1 ANNABACZYK
- ST ) Data: 2024.04.22 20:15:35 CEST

Anna Baczyk

Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 22 kwietnia 2024 r.
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Warszawa, 22 kwietnia 2024 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859, wraz z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Investors
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie Investor PPK 2035
wydzielonego w Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2023 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2023 roku wykazujgce lokaty w
wysokosci 103 319 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2023 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
103 268 tys. zfotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 19 670 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia
2023 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 45 619 tys. ziotych,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.
Zbigniew Wjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie
ksigg rachunkowych
Marcin Ostrowski |Izabela Kalinowska
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Dyrektor Departamentu Administraciji Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci
i Wyceny Aktywéw i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.
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JEDNOSTKOWE ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PPK SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2035

(,SUBFUNDUSZ”)

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 31 GRUDNIA 2023 ROKU
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. ztotych)

Akcije

55,74%

42,29%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

0,08%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

40,87%

39,47%

Instrumenty pochodne

0,11%

0,59%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pienigzne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

103 319

99,07%

98,52%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czgsci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtiéwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty
pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czesc jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2035
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. zlotych)

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2035

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 853 471 43 526 58 134 55,74%
GIELDA PAPIEROW
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. (PLBGZ0000010) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 3832 POLSKA 283 328 0,31%
REGULOWANY ARSI
GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 1616 POLSKA 419 865 0,83%
REGULOWANY WANAS A
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) R O REK WARTOSCIOWYCH W 3464 POLSKA 673 887 0,85%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 2392 POLSKA 626 1497 1,44%
REGULOWANY IANES A
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 3369 POLSKA 449 387 0,37%
REGULOWANY ARSI A
GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) AN WARTOSCIOWYCH W 28 198 POLSKA 217 259 0,25%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 15177 POLSKA 273 253 0,24%
REGULOWANY IANES A
GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK .
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY wﬁgggfvcv'l‘évg\f” w 1488 POLSKA 68 63 0,06%
GIELDA PAPIEROW
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S A. AKTYWNY RYNEK RSN A 6093 POLSKA 275 240 0.33%
(PLJSW0000015) REGULOWANY IARIS O ;
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) O REK WARTOSCIOWYCH W 2016 POLSKA 1087 1502 1,44%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO00017) AR AN WARTOSCIOWYCH W 7084 POLSKA 721 869 0,83%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 2850 POLSKA 898 1359 1,30%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 197 POLSKA 2123 3189 3,06%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. (PLLWBGDO0016) | RSl Qe WARTOSCIOWYCH W 3962 POLSKA 201 135 0,13%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) AN WARTOSCIOWYCH W 22 308 POLSKA 1911 3302 3,25%
WARSZAWIE S.A.
2
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PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.

0,
(PLPGERO00010) L O wag;(gf\?vllgvg\;CH W 50 064 POLSKA 336 434 0,42%
GIELDA PAPIEROW
ORLEN S.A. (PLPKN0000018) AR AN WARTOSCIOWYCH W 44 998 POLSKA 2527 2947 2,83%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
g%"‘ﬁﬁ%g‘&géﬁg OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 85 872 POLSKA 2522 4321 4.14%
A WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) Q'E(T;LVQ’(’;‘JVE;\';‘EK WARTOSCIOWYCH W 4136 POLSKA 94 51 0,05%
WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S A. AKTYWNY RYNEK e o W 58514 POLSKA 1 864 2766 2.65%
(PLPZU0000011) REGULOWANY IANES A
GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 3193 POLSKA 227 233 0,22%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) Q'E(T;LVQ’(’;‘JVE;\';‘EK WARTOSCIOWYCH W 59 310 POLSKA 399 483 0,46%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. (PLTAURN00011) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 78 046 POLSKA 185 291 0,28%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO .
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) RGN AN 7 859 KANADA 588 559 0,54%
GIELDA PAPIEROW
ERBUD S.A. (PLERBUD00012) AR AN WARTOSCIOWYCH W 1331 POLSKA 76 57 0,05%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 89 771 POLSKA 405 750 0,72%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Q'E(T;LVQ’(’;‘JVE;\';‘EK WARTOSCIOWYCH W 13780 POLSKA 514 1052 1,01%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
0,
APPLE INC. (US0378331005) L O WA 188|  ZJEDNOCZONE 132 142 0,14%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK 0
JERONIMO MARTINS SGPS S.A. (PTJMTOAE0001) L O EURONEXT LISBON 1497 PORTUGALIA 156 150 0,14%
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) AR NG WARTOSCIOWYCH W 5145 POLSKA 1266 2520 2,42%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 1699 POLSKA 743 1026 0,98%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) Q'E(T;LVQ’(’;‘JVE;\';‘EK WARTOSCIOWYCH W 1885 POLSKA 72 47 0,04%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 2899 POLSKA 373 433 0,42%

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2035
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) L O wagg%\lc\lgvgﬁm W 716 POLSKA 507 662 0,63%
GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) AR AN WARTOSCIOWYCH W 122 POLSKA 44 29 0,03%
WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPLO0013) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 2598 POLSKA 139 128 0,12%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) O REK WARTOSCIOWYCH W 931 POLSKA 754 1815 174%
WARSZAWIE S.A.
NVIDIA CORP (US67066G1040) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 276|  ZJEDNOGYONE 294 538 0,52%
REGULOWANY MARKET R 52%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
CADENCE DESIGN SYSTEMS INC (US1273871087) 100|  ZJEDNOCZONE 92 107 0,10%
REGULOWANY MARKET Jriis
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
AMAZON.COM, INC. (US0231351067) 838|  ZJEDNOCZONE 400 501 0,48%
REGULOWANY MARKET Jrias
GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 1006 POLSKA 52 23 0,02%
WARSZAWIE SA.
COMMERZBANK AG (DE0OOCBK1001) Q'E(T;LVQ’SJVE;\’;'EK XETRA 2175 NIEMCY 107 102 0,10%
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG (DE0005190003) Q'E(T;LVQ’SJVE;\’;'EK XETRA 112 NIEMCY 50 49 0,05%
GIELDA PAPIEROW
MIRBUD S.A. (PLMRBUD00015) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 37 847 POLSKA 226 310 0,30%
WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) AR AN WARTOSCIOWYCH W 9803 POLSKA 305 308 0,29%
WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) QEELVQ’SJVE,I{;'EK WARTOSCIOWYCH W 3410 POLSKA 112 208 0,20%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MLP GROUP S.A. (PLMLPGR00017) O REK WARTOSCIOWYCH W 822 POLSKA 62 58 0,06%
WARSZAWIE S.A.
VISA INC. (US92826C8394) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 22|  ZJEDNOGIONE 258 268 0,26%
: REGULOWANY EXCHANGE NOC20 26%
SALESFORCE, INC. (US79466L3024) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 306 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 264 317 0,30%
+INC. REGULOWANY EXCHANGE JRiis 30%
NEWMONT CORPORATION (US6516391066) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 1388 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 257 226 0,22%
REGULOWANY EXCHANGE Jrias 22%
GIELDA PAPIEROW
TEXT S.A. (PLLVTSF00010) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 2263 POLSKA 268 262 0,25%

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2035
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) WARTOSCIOWYCH W 433 POLSKA 276 212 0,20%
REGULOWANY
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) AR AN WARTOSCIOWYCH W 228 POLSKA 110 123 0,12%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS S.A. (PLABS0000018) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 161 POLSKA 6 8 0,01%
WARSZAWIE S.A.
SIEMENS AG (DE0007236101) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK XETRA 205 NIEMCY 137 151 0,14%
GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (PLWRTPL00027) Q'ém’t’g\fvm{;“z'( WARTOSCIOWYCH W 3492 POLSKA 350 425 0,41%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
0,
SERVICENOW, INC. (US81762P1021) RGN N rORE 197 ZJE}E]\TS_\?YZIEI)NE 394 548 0,52%
FREEPORT-MCMORAN INC (US35671D8570) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 2602 ZJEDSI:IFSQZONE 414 436 0,42%
REGULOWANY EXCHANGE R 42%
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 357 POLSKA 68 13 0,01%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
CHEVRON CORP (US1667641005) AU WAy A 189 ZJE/I\D'\;'\IEOFSYZSNE 120 11 0,11%
ALPHABET INC. (US02079K1079) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 1052|  ZJEDNOGCIONE 510 583 0,56%
' REGULOWANY MARKET NOC20 56%
GIELDA PAPIEROW
TOYA S.A. (PLTOYA000011) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 14 161 POLSKA 114 118 0,11%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) Q'ém’t’g\fvm{;“z'( WARTOSCIOWYCH W 2012 POLSKA 83 103 0,10%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
0,
MASTERCARD INC. (US57636Q1040) L O N roRE 160 ZJE}E]\TS_\?YZIEI)NE 262 269 0,26%
HOME DEPOT INC./THE (US4370761029) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 118 ZJEIDSJSEI;ONE 149 161 0,15%
: REGULOWANY EXCHANGE JRir 15%
L'OREAL SA (FR0000120321) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK EURONEXT PARIS 20 FRANCJA 38 39 0,04%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT (FR0000121014) QEI;L"I‘_’(’;'JVZI{;'EK EURONEXT PARIS 27 FRANCJA 95 86 0,08%
STANY
ADVANCED MICRO DEVICES, INC. (US0079031078) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 49|  ZJEDNOCZONE 193 284 0,27%
REGULOWANY MARKET NOC20
GIELDA PAPIEROW
XTB S.A. (PLXTRDM00011) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 9156 POLSKA 318 346 0,33%

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2035
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STANY
WELLS FARGO & CO (US9497461015) R O REK N ORK STOCK 1056 | ZJEDNOCZONE 193 205 0,20%
GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) AR AN WARTOSCIOWYCH W 23 153 POLSKA 417 601 0,58%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
MICROSOFT CORPORATION (US5949181045) ARG AR 344|  ZJEDNOCZONE 438 509 0,49%
AMERYKI
RHEINMETALL AG (DE0007030009) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK XETRA 142 NIEMCY 174 177 0.17%
STANY
BANK OF AMERICA CORP (US0605051046) R O R EK N ORK STOCK 914|  ZJEDNOCZONE 109 121 0,12%
AMERYKI
BANCO SANTANDER S.A. (ES0113900J37) R O R EK gg%ﬁ%”‘(’glgg) 4672 HISZPANIA 79 77 0,07%
STANY
CONOCOPHILLIPS (US20825C1045) R O REK N ORK STOCK 483|  ZJEDNOCZONE 225 221 0,21%
AMERYKI
BNP PARIBAS S.A. (FRO000131104) R O R EK EURONEXT PARIS 392 FRANCJA 100 107 0,10%
GIELDA PAPIEROW
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. AKTYWNY RYNEK e o W b 734 POLSKA 127 124 013%
(PLASSEE00014) REGULOWANY IANES A
SHOPIFY INC. (CA82509L1076) R O R EK B OnITO 369 KANADA 101 113 0,11%
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) AN WARTOSCIOWYCH W 6209 POLSKA 945 2861 2,74%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
CATERPILLAR INC (US1491231015) AR A 272|  ZJEDNOCZONE 290 317 0,30%
AMERYKI
FEDEX CORP (US31428X1063) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 205|  ZJEDNOGYONE 205 204 0,20%
REGULOWANY EXCHANGE JRiis 20%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
AUTODESK INC (US0527691069) L O WA 63|  ZJEDNOCZONE 55 60 0,06%
VINCI SA (FR0000125486) R O R EK EURONEXT PARIS 340 FRANCJA 166 168 0,16%
ING GROEP NV (NL0011821202) R O R EK sy 2089 HOLANDIA 116 123 0,12%
STANY
QUANTA SERVICES INC (US74762E1029) R O R EK N ORK STOCK 412|  ZJEDNOCZONE 306 350 0,34%
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
CYBER_FOLKS S.A. (PLR220000018) AR AN WARTOSCIOWYCH W 1981 POLSKA 118 173 0,17%
WARSZAWIE S.A.
WALMART INC (US9311421039) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 202 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 134 125 0,12%
REGULOWANY EXCHANGE JRias 2%

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2035
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STANY
UNITEDHEALTH GROUP INC (US91324P1021) R O REK N ORK STOCK 54|  ZJEDNOCZONE 121 112 0,11%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
COCA-COLA CO/THE (US1912161007) RGOl WA N Ao 1130 | ZJEDNOCZONE 278 262 0,25%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
JPMORGAN CHASE & CO (US46625H1005) ALl WA M 497 |  ZJEDNOCZONE 302 333 0,32%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
PLANET FITNESS INC CL A (US72703H1014) L O A 270 |  ZJEDNOCZONE 70 78 0,07%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
WASTE CONNECTIONS INC (CA94106B1013) L O N o 289|  ZJEDNOCZONE 168 170 0,16%
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 3968 POLSKA 320 232 0,22%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
SHERWIN-WILLIAMS CO/THE (US8243481061) L O N roRe 119|  ZJEDNOCZONE 125 146 0,14%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
MARATHON PETROLEUM CORP (US56585A1025) RGN N roRe 210|  ZJEDNOCZONE 141 123 0,12%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
EOG RESOURCES INC (US26875P1012) RGOl WA N Ao 629|  ZJEDNOCZONE 315 299 0,29%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
WASTE MANAGEMENT INC (US94106L1098) ARG N s 207|  ZJEDNOCZONE 143 146 0,14%
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME (LU2237380790) O REK WARTOSCIOWYCH W 52 408 LUKSEMBURG 1442 1747 1,67%
WARSZAWIE S.A.
INPOST S.A. (LU2290522684) O REK sy 7077 LUKSEMBURG 322 385 0,37%
STANY
DEERE & COMPANY (US2441991054) R O R EK N ORK STOCK 10| ZIEDNOCZONE 183 173 0,17%
GIELDA PAPIEROW
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) AN WARTOSCIOWYCH W 80 POLSKA 14 8 0,01%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PEPCO GROUP N.V. (NLO015000AU7) O REK WARTOSCIOWYCH W 7657 HOLANDIA 289 200 0,19%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
MARVELL TECHNOLOGY INC (US5738741041) L O WA 1107|  ZJEDNOCZONE 191 263 0,25%
AMERYKI
POOL CORP (US73278L1052) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 65|  ZJEDNOCIONE 142 149 0,14%
REGULOWANY MARKET NOC20 4%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

SHOPER S.A. (PLSHPR000021) WARTOSCIOWYCH W 3867 POLSKA 174 128 0,12%
REGULOWANY WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK STANY
CHENIERE ENERGY INC (US16411R2085) NYSE AMERICAN 147|  ZJEDNOCZONE 102 99 0,09%
REGULOWANY
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
GRUPA PRACUJ S.A. (PLGRPRC00015) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 4870 POLSKA 294 302 0,29%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
AIR LIQUIDE SA (FR0000120073) RGOl WA EURONEXT PARIS 132 FRANCJA 94 101 0,10%
STANY
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK
NORFOLK SOUTHERN CORP (US6558441084) AU O ANy A 187 |  ZJEDNOCZONE 170 174 0,17%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
0,
CSX CORP (US1264081035) RGN WA 1394|  ZJEDNOCZONE 190 190 0,18%
AMERYKI
INGERSOLL-RAND INC (US45687V1061) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK o75|  ZJEDNOGIONE 256 207 0,28%
REGULOWANY EXCHANGE 28%
AMERYKI
ELF BEAUTY INC (US26856L1035) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 270 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 108 153 0,15%
REGULOWANY EXCHANGE 15%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
AGCO CORP (US0010841023) AU WAy A 318|  ZJEDNOCZONE 166 152 0,15%
AMERYKI
TOPGOLF CALLAWAY BRANDS CORP (US1311931042) | AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK M4|  ZJEDNOGIONE 38 23 0,02%
REGULOWANY EXCHANGE NOC20 02%
CLEAN HARBORS INC. (US1844961078) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 147 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 94 101 0,10%
: REGULOWANY EXCHANGE 10%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
MOBILEYE GLOBAL INC (US60741F1049) 651|  ZJEDNOCZONE 17 111 0,11%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
0,
SITIME CORP (US82982T1060) L O WA 241|  ZJEDNOCZONE 110 116 0,11%
AMERYKI
WABTEC CORP (US9297401088) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 301|  ZJEDNOCYONE 127 150 0,14%
REGULOWANY EXCHANGE 4%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
MARTIN MARIETTA MATERIALS INC (US5732841060) 196 |  ZJEDNOCZONE 335 385 0,37%
REGULOWANY EXCHANGE
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
0,
VULCAN MATERIALS CO (US9291601097) L O N roRe 30| ZJEDNOCZONE 331 348 0,33%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL .
NEW LINDE PLC (IE000S9YS762) L O WA 36 IRLANDIA 59 58 0,06%
CANADIAN PACIFIC KANSAS CITY LTD AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO .
(CA13646K1084) REGULOWANY EXCHANGE 380 KANADA 126 18 0.11%
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AKTYWNY RYNEK NASDAQ OMX
NOVO NORDISK A/S (DK0062498333) REGULOWANY COPENHAGEN 348 DANIA 140 142 0,14%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - N B
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - - - _
Suma, w tym: 853 471 43 526 58 134 55,74%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 853 471 43 526 58 134 55,74%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - .
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY ] 164 71 80 0,08%
GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00056) U O EK WARTOSCIOWYCH W 164 POLSKA 71 80 0,08%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - N -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - N B
Inny aktywny rynek - - - B
Suma, w tym: 164 71 80 0,08%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 164 71 80 0,08%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2035

O terminie wykupu do 1 roku 1151 1132 1,08%
Obligacje 1124 1151 1132 1.08%
AKTYWNY RYNEK
AN NG 1124 1151 1132 1,08%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ0524 (PLO000110615) A Ol OWRNWER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2024-05-25 | (ZMIENNY 1000 625 624 631 0,60%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAKSTWA
PS0424 (PLO000111191) U IR YW ER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2024-04-25 (ZS'ST%LO;A’KUPON) 1000 369 395 373 0,36%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAKSTWA .
PS1024 (PLO000111720) O OWYE | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2024-10-25 (23'2T5;8L()\(/°KUP0N) 1000 130 132 128 0,12%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 44 593 40 203 41 494 39,79%
Obligacje 44 593 40 203 41494 39.79%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 602 809 820 0,79%
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GIELDA
POWSZECHNY ZAKEAD AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POWSZECHNY 8,4400%
UBEZPIECZEN S.A,, A UL Gr ey | WARTOSCIOWYCH | ZAKEAD POLSKA 2027-07-29 | (ZMIENNY 100 000 2 202 209 0,20%
(PLPZU0000037) ALTERNATYWNY | UBEZPIECZEN S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 7,0900%
SA AB(QEPKEFI’((/?\IE)SOIBAZBK!SSA L Oany | WARTOSCIOWYCH | BANK POLSKAKASA | b0y sica 2027-10-29 | (ZMIENNY 1000 200 201 204 0,20%
A ALTERNATYWNY A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
, PAPIEROW 7,4700%
(PLKGﬁf/Ii(-)'(’\)/(I)(')D %SKA Dz S A B iy | WARTOSCIOWYCH | [(oH EOLSKA POLSKA 2029-06-27 | (ZMIENNY 1000 400 406 407 0,39%
ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
AN 43 991 39 304 40674 39,00%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1129 (PL0O000111928) A L OWANWER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2029-11-25 | (ZMIENNY 1000 350 342 339 0,33%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0427 Q’é&\’t’g\fvmy'z’( WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2027-04-27 zs'*?rfg;/"KUPON) 1000 2000 1806 1828 1,75%
(PL0O000500260) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS1029 (PL0000111498) UL O AN X | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2029-10-25 (23'7T?§’LOY/°KUPON) 1000 900 999 809 0,78%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ0525 (PLO000111738) A UL Oy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2025-05-25 | (ZMIENNY 1000 730 728 735 0,70%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 5,7900%
W2Z0528 (PLO000110383) A L W ER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-05-25 | (ZMIENNY 1000 329 327 324 0,31%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAKSTWA N
WS0428 (PL0000107611) UL O AN X | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-04-25 (23'7T?§’LOY/°KUPON) 1000 101 107 95 0,09%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS0725 (PLO000108197) Q’é&\’t’g\fvmy'z’( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2025-07-25 ?észli’ff’KUPON) 1000 300 331 296 0,28%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 6,7000%
WZ0126 (PLO000108817) A Ll OWRNWER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-01-25 | (ZMIENNY 1000 750 750 77 0,74%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAKSTWA N
DS0726 (PL0000108866) UL O AT ER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-07-25 (zéf}(;i’ffKUPON) 1000 379 405 361 0,35%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS0727 (PL0O000109427) Q’é&\’t’g\fvmy'z’( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2027-07-25 (zéf}(ji’ff’KUPON) 1000 375 396 351 0,34%
POLAND POLSKIEJ
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TREASURY SKARB PANSTWA
DS1030 (PL0000112736) UL O AN EX | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2030-10-25 gs'zTTLo;/"KUPON) 1000 650 649 516 0,50%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0630 Q'égnvt’g\fvmy'z" WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2030-06-05 fé}fffKUPON) 1000 525 526 447 0,43%
(PLO000500278) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .,
KRAJOWEGO, FPC0725 QEELVQ’(’;‘JVEJ\'{“EK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2025-07-03 gézTTL(’f’KUPON) 1000 2671 2345 2522 2,42%
(PLO000500286) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0733 Q’é&\’t’g\f&m“ WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2033-07-21 (zs'szlfg;/"KUPON) 1000 2825 1811 2204 2.11%
(PL0000500294) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1126 (PL0O000113130) UL WAy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-11-25 | (ZMIENNY 1000 2800 2805 2793 2,68%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC1140 Q'égnvt’g\fvmy'z" WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2040-11-27 (Zé?r7/-\5£\(;A)KUPON) 1000 5825 3313 3957 3,79%
(PLO000500302) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1131 (PLO000113213) A L OWANWER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2031-11-25 | (ZMIENNY 1000 750 688 721 0,69%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
PS1026 (PLO000113460) AKTYWNY RYNEK | 5o\ pspoT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-10-25 | %,2500% 1000 600 576 528 0,51%
REGULOWANY | BoNear o (STALY KUPON)
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0328 UL ORIV E | wARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2028-03-12 ZS’?I'SI-SB\:A)KUPON) 1000 950 922 840 0,81%
(PL0000500310) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW BANK 6,3300%
KRAJOWEGO, FPC0631 B L OWANWER | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000 706 695 693 0,66%
(PLO000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0432 (PL0000113783) U IR YW ER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2032-04-25 ZS’?I'SI-SB\:A)KUPON) 1000 850 544 672 0,64%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA -
PS0527 (PLO000114393) AKTYWNY RYNEK | go\pspoT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2027-05-25 | 37500% 1000 500 494 493 0,47%
REGULOWANY | BONDSP Recer (STALY KUPON)
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AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1127 (PLO000114559) UL WAy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2027-11-25 | (ZMIENNY 1000 8875 8578 8771 8,41%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ0533 (PL0O000115028) UL WAy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2033-05-25 | (ZMIENNY 1000 1250 1094 1194 1,14%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAKSTWA o
DS1033 (PL0000115291) U IR YW ER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2033-10-25 ?é‘)T‘fLOfKUPON) 1000 1750 1802 1876 1,80%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAKSTWA .
PS0728 (PLO000115192) UL O AN EX | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-07-25 Zéf}(fff’KUPON) 1000 2750 2991 3118 2,99%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1128 (PL0O000115697) UL WAy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-11-25 | (ZMIENNY 1000 3500 3370 3420 3,28%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 45717 41354 42626 40,87%
Sktadniki lokat notowane na 45717 41 354 42 626 40,87%
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku B B B B

Wystandaryzowane instrumenty pochodne - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - . .
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - .
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - . .
Niewystandaryzowane instrumenty 12 j 13 0,11%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY N - . .
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - .
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 12 - 113 0,11%
NIENOTOWANE SANTANDER 12,000.00 DKK po
Forward DKK/PLN, 2024.01.19 (-) (Krotka) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 . . .
RYNKU SA. 0.5809000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 12("('385?(;00 DKK
Forward DKK/PLN, 2024.01.19 () (Krotka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA b oy 1 . 1 -
RYNKU SA 0.5810000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 1§4k'3?55ié°° EUR
Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA b 1 . 2 -
RYNKU SA. walutowym
4.3380000000 PLN
12
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NIENOTOWANE ;zsk’ffs?éoo EUR
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) (Krétka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 -6 -0,01%
RYNKU 4.3140000000 PLN
NIENOTOWANE 14,900.00 EUR po
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) (Krotka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 - -
RYNKU 4.3400000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER ifﬁﬁgs"oo usb
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krétka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA walutowym 1 95 0,09%
RYNKU SA 3.9740000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 42,900.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krétka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 -1 -
RYNKU S.A. 3.9189000000 PLN
NIENOTOWANE 23)3K’L71r65(i)é00 usb
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) (Krétka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 26 0,03%
RYNKU 4.0179000000 PLN
NIENOTOWANE 75,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) (Krotka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 -1 -
RYNKU 3.9288000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 68,500.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krétka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 2 -
RYNKU S.A. 3.9604400000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 45,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krétka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 1 -
RYNKU S.A. 3.9661000000 PLN
NIENOTOWANE 18,250.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) (Krotka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 - -
RYNKU 3.9567500000 PLN
Suma, w tym: 12 113 0,11%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 5 124 0,12%
rynku
Zobowigzania 7 -1 -0,01%

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 2 421,000 0,83%
ISHARES CORE
ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ETF USD | AKTYWNY RYNEK MSCI WORLD UCITS
ACC, UCITS IE00B4L5Y983 REGULOWANY XETRA ETF USD ACC, IRLANDIA 2421,000 769 866 0.83%
ucITS
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - ;
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 43 400,000 948 1500 144%
FIDELITY S&P 500 INDEX FUND P USD ACC, | NIENOTOWANE NA | e oty czy mgIIEEI;(ILTJEgPPSS(S)D IRLANDIA 20 000,000 450 739 0.71%
UCITS IEOOBYX5MS15 AKTYWNYM RYNKU : 1%
ACC, UCITS
13

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2035



\ \
t‘\
X’ Investors

FIDELITY MSCI EUROPE INDEX FUND P EUR

NIENOTOWANE NA

FIDELITY MSCI
EUROPE INDEX

ACC, UCITS IEO0BYX5MD61 AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY FUND P EUR ACC, IRLANDIA 4 400,000 100 143 0.14%
UCITS
FIDELITY MSCI
FIDELITY MSCI WORLD INDEX FUND P USD NIENOTOWANE NA WORLD INDEX
ACC, UCITS IEOOBYX5NKO04 AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY FUND P USD ACC, IRLANDIA 19000,000 398 618 0.59%
UCITS
Suma, w tym: 45 821,000 1717 2 366 2,27%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 421,000 769 866 0,83%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 43 400,000 948 1500 1,44%
Tabele uzupefniajace, ktoére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
14
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 11418 12 491 11,97%
Dtuzne papiery o,
wartosciowe 15502 11418 12 491 11,97%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem ) } )
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD 3 3 B
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 375 0,36%
GRUPA KAPITALOWA ENEA S.A. 394 0,38%
GRUPA KAPITALOWA COMMERZBANK AG.. 967 0,93%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 7623 7,31%
GRUPA KAPITALOWA BANCO SANTANDER S.A. 2597 2,49%
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.
Tabele uzupetniajace, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
15
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 r.
(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

I. Aktywa 104 302 57 854
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 803 683
2. Naleznosci 169 162
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 101 706 54 127
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1624 2 882
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 1034 205
Ill. Aktywa netto (I - 1) 103 268 57 649
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 86 011 60 062
1. Kapitat wptacony 98 957 64 144
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -12 946 -4 082
V. Dochody zatrzymane 1009 -2 088
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3 899 1571
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 890 -3 659
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 16 248 -325
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 103 268 57 649
Liczba jednostek uczestnictwa 791 021,1253 565 321,2523
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 130,55 101,98

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$c¢ jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU
(w tys. ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 23880 1479
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1218 694
Przychody odsetkowe 1648 732
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 13 52
Pozostate 1 1

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 552 318
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 340 198

- stata cze$¢ wynagrodzenia 340 198

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - _
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - N

Optaty dla Depozytariusza 57 51
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 19 11
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 66 29

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 17 9
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostate 53 20
11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (ll-11l) 552 318
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2328 1161
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 17 342 -7 105

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 769 -3 531

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 16 573 -3 574

- z tytutu réznic kursowych -782 -182
VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 19 670 -5 944
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 24,87 -10,52
Optaty transakcyjne dla subdepozytariuszy 31 17

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ztotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych)

I. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 57 649 39 207
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 19 670 -5 944
a) przychody z lokat netto 2328 1161
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 769 -3 531
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 16 573 -3 574
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 19 670 -5 944
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 25 949 24 386
a) zm'iana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 34 813 27 161
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 8864 2775
jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 45 619 18 442
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 103 268 57 649
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 79 070 45 881

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

302 124,2493

262 729,7866

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

76 424,3763

27 069,9221

Saldo zmian

225 699,8730

235 659,8645

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

905 924,4015

603 800,1522

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

114 903,2762

38 478,8999

Saldo zmian

791 021,1253

565 321,2523

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 791 021,1253 565 321,2523
lll. Zmiana wartos$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
101,98 118,93
sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
130,55 101,98
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 28.02% 14.25%
sprawozdawczym
4. Minimalna wartos¢ aktywow petto na Jednostke*liczestnlctwa w okresie 102,24 2023-01-02 89,72 2022-10-13
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**)
5. Maksymalna warto$¢ aktywqw netto na Jednostl:? uczestnictwa w okresie 131,21 2023-12-27 122,71 2022-01-12
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**)
6. Wartos$¢ aktywdw netto na Je'dnostke uczestnlct\xa wg ostatniej wyceny w okresie 130,54 2023-12-29 101,98 2022-12-31
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**)
V. Pro’centowy udziat I:?sztow Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci 0,70% 0,69%
aktywow netto, w tym(*):
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,43% 0,43%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,07% 0,11%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 0,02% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,08% 0,06%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym. Dane zostatly wykazane jako stosunek kosztéw danej kategorii do sSredniej wartosci aktywow netto w okresie

sprawozdawczym, pomnozone przez ilos¢ dni w roku do ilosci dni w okresie.

(**) W okresie od 01.01.2023 do 31.12.2023 w punkcie lll od 4 do 6 prezentowane sg wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzien Wyceny okreslony

w statucie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czes$c
Jjednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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5.NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,JU”) i wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

NOTA-1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1) OPIS, W TYM:
PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu obejmujgce okres od 1 stycznia
2023 roku do 31 grudnia 2023 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz
z pozniejszymi zmianami). Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje rozporzadzenie ministra finansoéw, funduszy i polityki
regionalnej z 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 31 grudnia 2020 r., poz. 2436).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu powierzono

prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskie;j.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys. ztotych, za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy skladnikéw lokat w wartosci aktywow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udziatu w
warto$ci aktywow Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o warto$ci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
4.1.Przychody z lokat netto — stanowigce roznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami Subfunduszu netto,

4.2. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

5.1. Zestawienie lokat,

5.2.Bilans,

5.3. Rachunek wyniku z operacji,

5.4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5.5. Noty objasniajace,

5.6. Informacje dodatkowa.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objasniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete w
jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.
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7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz.
1859, wraz z pdzniejszymi zmianami).

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzienh bilansowy przypadajgcy na dzien roboczy wartos¢
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po
wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek
uczestnictwa.

W przypadku, gdy dzieh bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie
sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem

podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen,
estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow
i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztdw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okreslic w
jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany i okresach przysztych, jedli korekta wptywa zarédwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage

zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskie;.

2. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowoddéw ksiegowych. Operacje
dotyczgce poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywow Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakciji.

4. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy.

5. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny tj. 23:59, oraz sktadniki, dla
ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia
zawarcia transakdji.

6. Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujgcej
prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zeru.
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7.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.

19.

20.

21.
22.

23.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia wynikajgcej z ceny nabycia tych
sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich wartosci
nominalnej tgcznie ze skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow wartosciowych sg wytgczone spod
zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci
ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZz kapitatu wyptaconego jest dzien, w ktérym
Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim. Na dzien bilansowy
uwzglednia sie w kapitatach te zlecenia naby¢ i odkupien/umorzen, kitore zostaty do rejestru wpisane nie pdzniej niz
pod datg ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem bilansowym.

Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z metodg FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw pienieznych i papierow
wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowa.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji Subfunduszu.

Nalezno$ci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, odsetki od zaciggnietych kredytéw, podatki a takze
koszty limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw operacyjnych tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe.

Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach miesiecznych.
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24. Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor PPK SFIO, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw

netto Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu Investor PPK SFIO.
Wycena aktywoéw i pasywéw Subfunduszu

1. Aktywa Funduszu/Subfunduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy oraz Rozporzadzenia. W przypadkach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy i Rozporzgdzenia, stosuje sie krajowe standardy rachunkowosci, a
w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci.

Ksiegi Funduszu/Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskie;j.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu/Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz

na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;.

4. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej
transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.
Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa
pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

5. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne
na aktywnym rynku w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

c) warto$é godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

6. Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub zobowigzania
odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat
cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki
transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

6.1. Diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury BondSpot Poland uznaje sie
jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland jest rynkiem gtéwnym dla tych papieréw.

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

6.3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku
braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium
czestotliwosci, a rynkiem gtdwnym dla danego papieru wartosciowego jest ten rynek, na ktérym czestotliwosé
obrotu byta najwieksza.

6.4. Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca kalendarzowego.

6.5. Wycena za pomocg modelu wyceny rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢é wartosé
godziwg sktadnika aktywéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow
pienieznych lub dochodow i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych
ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci
godziwej aktywdw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb

bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie
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zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym nieobserwowalne.

Modele wyceny stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw wszystkich Funduszy/Subfunduszy,
uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez subfundusz.

Modele wyceny podlegaja okresowemu przegladowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny, opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie
wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okresleniem fgcznego
udziatu aktywéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy

czym:

Papiery wartosciowe sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie wedtug kursu zamkniecia,

a w przypadku braku kursu zamknigcia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej

przez rynek warto$ci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska wycenia sie wedtug kursu
drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej
transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica
wycenia sie wedlug kursu zamkniecia ustalonego na rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w
alternatywnym systemie obrotu lub innym systemie notowan, a w przypadku gdy Zzaden w wymienionych wczesniej
rynkéw lub systemdéw obrotu nie spetnit w poprzednim miesigcu kryteriow dostatecznej czestotliwosci i
dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw, wycena
odbywa sie wedtug wartosci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u,
tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, opublikowang przez organ zarzgdzajgcy danym funduszem
lub instytucjg wspdlnego inwestowania

dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie za pomocg
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni
(stosowana jest metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych oparta o krzywg rentownosci oraz marze
kredytowq).

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie metoda
poréwnan rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda ta nazywana jest takze metodg
wskaznikowg lub poréwnawczg.

instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie w oparciu o modele
stosowane dla danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych, transakcji wymiany walut lub stop
procentowych jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

prawa do akcji, Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii
warto$ci godziwej, wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nie réznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie za pomocg
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
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7.8.1.metodg skorygowanych aktywow netto lub,
7.8.2.metodg likwidacyjng lub,
7.8.3.metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktére przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywdw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub
posredni:
8.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,
8.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,
8.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, w szczegolnosci:
8.3.1.stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
8.3.2.zaktadang zmienno$¢,
8.3.3.spread kredytowy,
8.3.4.dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.
Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw
rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej
Papiery wartosciowe, ktdérych wtasnosc¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia
pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ zdematerializowane papiery wartosciowe.
Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia
sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci.
Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie poczgwszy od dnia
ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Aktywa oraz zobowigzania Funduszu/Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w
walucie, w ktérej sg denominowane.
Aktywa Funduszu/Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywoéw
Funduszu/Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza
kursu, nalezy okre$li¢ w relacji do Euro.
W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:
16.1. pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz
16.2. niepodlegajgcych operacjom objecia dluznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez fundusz diuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisiji
— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.
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Ustalanie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych odbywajg sie regularne
sesje Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

4. Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny jest réwna wartosci
aktywow netto przypadajgcg na dang kategorie jednostek uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt 4.

6. Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywéw netto oraz wartos¢ aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza
podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wz6r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen
Xu - WAN/JU kategorii U na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D
Lu - Liczba JU kategorii U w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii U = (Xu*Lu) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty wynagrodzenia statego i

zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie Subfunduszu.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu

i Subfunduszy.

W okresie sprawozdawczym poczgwszy od dnia 1 stycznia 2023 nastgpita zmiana w zakresie stosowanych modeli
wyceny FWD walutowych i IRS oraz doprecyzowania ujecia w wycenach transakcji z rynku pierwotnego. Zmiana
metodologii sposobu wyceny nie miata istotnego wptywu na dane poréwnawcze zaprezentowane w sprawozdaniu

finansowym na dzien 31 grudnia 2023 roku.
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NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zf)

Naleznosci 169 162
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych
Z tytutu dywidend 7 2
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -

NOTA-3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zt)

Zobowigzania 1034 205
Z tytutu nabytych aktywdéw 636 -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 11 11
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 57 2

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 49 29

Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 281 163

Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych 260 161
NOTA-4

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys. zt)

I. Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki (w tys.)

I. Banki / waluty - 803 - 683
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 694 - 574
PLN 692 692 574 574
UsD 1 2 - -
ERSTE SECURITIES POLSKA S.A. - 109 - 109
PLN 109 109 109 109

(*) Z uwagi na spetnienie definicji Srodkéw pienieznych w nocie uwzgledniono réwniez $rodki pieniezne na rachunku w domu maklerskim.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan (w tys.)

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2035

II.' Sr'eqm w okresie sprawozdawczym poziom srodkow _ 1742 - 1208
pienieznych
CHF - - - 1
EUR 2 9 1 4
PLN 1679 1679 1136 1136
usD 13 54 15 67
27



\ \
"\
X7 Investors

lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.

NOTA-5
RYZYKA

I. Ryzyko stopy procentowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 803 683
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21414 12 422
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 22 217 13105

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieniezne, depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 21212 9235
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - 1177
Zobowigzania (**) - -
Suma: 21212 10 412

(*) Za aktywa obciagzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope

procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy

Il.Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciagzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci 43 722 24 034
godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 803 683
Nalezno$ci 169 162
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 42 626 21 657
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 124 1532
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat w 41 806 22 834
podziale na kategorie bilansowe (**)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 12 491 8782
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12 491 8782
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 29 315 14 052
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 29 315 12 875
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1177

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw warto$ciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci

na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.
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lll. Ryzyko walutowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoéinych 16 371 9727
kategoriach lokat(*)
Srodki na rachunkach bankowych 2 -
Nalezno$ci 7 -
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 727 8 011
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1624 1705
Zobowigzania 11 11
(*) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie, gdzie udziat tej waluty przekracza 10%
aktywow ogotem.
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Forward

Ograniczenie ryzyka
Forward DKK/PLN, 2024.01.19 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze - 7 2024-01-19 -12 2024-01-19 2024-01-19
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward DKK/PLN, 2024.01.19 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -1 111 2024-01-19 -191 2024-01-19 2024-01-19
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -2 712 2024-01-19 -164 2024-01-19 2024-01-19
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -6 757 2024-01-16 -176 2024-01-16 2024-01-16
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze - 65 2024-01-16 -15 2024-01-16 2024-01-16
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 95 9641 2024-01-05 -2 426 2024-01-05 2024-01-05
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -1 168 2024-01-05 -43 2024-01-05 2024-01-05
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 26 1261 2024-01-12 -314 2024-01-12 2024-01-12
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -1 295 2024-01-12 -75 2024-01-12 2024-01-12
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 2 271 2024-01-05 -68 2024-01-05 2024-01-05
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 1 178 2024-01-05 -45 2024-01-05 2024-01-05
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze - 72 2024-01-12 -18 2024-01-12 2024-01-12
zmiang kurséw walut
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward 2wiazanego ze zmiana kurséw walut - 90 13.01.2023 -19 13.01.2023 13.01.2023
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego _
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 13 878 13.01.2023 184 13.01.2023 13.01.2023
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego _
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 322 6938 17.01.2023 1501 17.01.2023 17.01.2023
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward 2wigzanego ze zmiang kurséw walut 2 113 13.01.2023 -24 13.01.2023 13.01.2023
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 4 105 17.01.2023 23 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1 124 13.01.2023 26 13.01.2023 13.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward 2wiazanego ze zmiana kurséw walut 10 296 17.01.2023 -65 17.01.2023 17.01.2023
~ Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R R
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Diuga Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 38 13.01.2023 8 13.01.2023 13.01.2023
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 3 175 17.01.2023 39 17.01.2023 17.01.2023
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward 2wigzanego ze zmiang kurséw walut - 87 13.01.2023 -18 13.01.2023 13.01.2023
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Dluga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 244 17.01.2023 54 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Dluga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 4 271 17.01.2023 61 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
~ Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R R
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Diuga Forward 2wiazanego ze zmiana kurséw walut 70 13.01.2023 15 13.01.2023 13.01.2023
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R R
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward 2Zwigzanego ze zmiang kurséw walut 72 17.01.2023 16 17.01.2023 17.01.2023
~ Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego _ ~
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Diuga Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 1 226 17.01.2023 51 17.01.2023 17.01.2023
NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Subfundusz nie zawart tego typu transakcji.
NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciggat kredytéw i pozyczek
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NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 104 302 - 57 854
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 803 - 683
PLN 801 801 683 683
uUsD 1 2 - -
2) Naleznosci - 169 - 162
PLN 162 162 162 162
usD 2 7 - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 101 706 - 54 127
DKK 243 142 - -
EUR 395 1715 276 1293
PLN 86 979 86 979 46 116 46 116
usD 3269 12 870 1527 6718
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1624 - 2 882
EUR 33 143 28 149
PLN - - 1177 1177
usD 376 1481 276 1556
6) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 1034 - 205
DKK 1 1 - -
EUR 2 8 - -
PLN 1023 1023 194 194
usD - 2 - 11

Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu,

na zrealizowane i niezrealizowane

zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale

Akcje -

Warranty subskrypcyjne -

Prawa do akgji -

Prawa poboru -

Kwity depozytowe -

Listy zastawne -

Dtuzne papiery warto$ciowe -

Instrumenty pochodne -

Udziaty w spétkach z
ograniczong -
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa -

Certyfikaty inwestycyjne -

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci -

Weksle -

Depozyty -

Waluty -

Nieruchomosci -

Statki morskie -

Inne -
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. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

2,9698 CAD - -

4,6828 CHF 4,7679 CHF

0,5833 DKK - -

4,3480 EUR 4,6899 EUR

usb 3,9350 usb 4,4018 usb
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NOTA-10
DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

I. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow ujawnione odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 664 -2 876 -3 806
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1548 -91 -655 232
Pozostate - - - -
Suma: 769 16 573 -3 531 -3 574

Il. Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z
uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢
aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.

lll. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany 2z wplywem do funduszu sSrodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w
rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

—  zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnosé
—  transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
—  transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.

NOTA-11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Nie dotyczy.

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.
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Ill. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA

stata cze$¢ wynagrodzenia

340

198

zmienna cze$¢ wynagrodzenia

Suma: 340 198
NOTA-12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
I. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 103 268 57 649 39 207
Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego
za trzy ostatnie lata obrotowe 130,55 101,98 118,93
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6.INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy;

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegltych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym;

Od 1 stycznia 2024 r. w zwigzku z wejsciem w zycie znowelizowanych przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych Fundusz nie petni funkgji ptatnika podatku w stosunku do
sytuacji, w ktérych dochodzi do umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposob jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych. W odniesieniu do takich sytuacji, Fundusz
nie oblicza i nie pobiera zryczattowanego podatku dochodowego od dokonywanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu
dochodéw z udziatu w funduszach inwestycyjnych. Podatek od dochodu z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposdéb jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych
jest bowiem rozliczany samodzielnie przez uczestnika Funduszu (podatnika) w zeznaniu rocznym (tj. w rocznej deklaracji PIT-38, na podstawie art. 45 ust. 1a pkt 1 ustawy). Do konca lutego roku
nastepujacego po roku, w ktérym Uczestnik uzyskat przychdd z funduszu otrzyma informacje PIT-8C, w ktérej wykazane zostang jego przychody i koszty zwigzane z odkupieniem/konwersjg

jednostek uczestnictwa.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

36
INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2035



\ \
"\
X7 Investors

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoinych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikoéw lokat, ktérych
wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, Subfundusz przedstawia informacje o tgcznym udziale takich lokat w aktywach netto
Subfunduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegolnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej na dzien 31.12.2023 r. oraz 31.12.2022 r.:

Aktywa 103 206 0,12% 103 330 2,66%
Akcje 58 134 - - - 58 134 24 464 - - - 24 464
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - - -
Prawa do akcji 80 - - - 80 - - - _ _
Prawa poboru - - - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - - - - B B
Dtuzne papiery wartosciowe 42 626 - - - 42 626 21 657 1177 - 2,04% 22 834
Instrumenty pochodne - 124 - 0,12% 124 - 355 - 0,62% 355

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - N
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - - - - _
Udzielone pozyczki pienigzne - - - - - - - - - -
Weksle - - - - - - - - - N
Depozyty - - - - - - - - - -
Waluty - - - - - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - - - - N B
Statki morskie - - - - - - - - - N
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - -

Zobowigzania - 11 - 0,01%

1 - 1 - 0,02%

Transakcje repo/sell-buy back

Instrumenty pochodne

11

0,01%

11

11

0,02%

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej:

Nie dotyczy.

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2035

37



\ \
"\
X7 Investors

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie okreslonych kategorii lokat lub
spowodowac, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach znaczaco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie
wptywac na rentownosé takich lokat.

2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zalezno$¢é pomiedzy wartoscig instrumentéw dluznych a poziomem stép procentowych.
Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze
mieé¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentow: Ryzyko niewypfacalnosci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, jest zalezne od ich
wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow aktywdw. Zmiany
pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowac spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentow, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okazac sie nieadekwatny
do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt
konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietow wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami
dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywow pienieznych).

3b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic. Informacje o przeniesieniu na
kazdy poziom sg ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 dokonywane sg w przypadku pojawienia si¢ lub zaniku aktywno$ci rynku dla poszczegdlnych
sktadnikéw lokat.

Tabela: Przeniesienia pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz miedzy poziomem 2 a poziomem 1 w okresie sprawozdawczym oraz
okresach poréwnawczych:

Zaniknigcie aktywnego rynku dla Zaniknigcie aktywnego rynku dla

danego instrumentu przy danego instrumentu przy
jednoczesnym wystepowaniu jednoczesnym wystepowaniu
Diuzne papiery warto$ciowe 2919 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku 1591 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku
nieaktywnego dla instrumentu nieaktywnego dla instrumentu
wycenianego lub instrumentow wycenianego lub instrumentéw
poréwnywalnych. poréwnywalnych.

Pojawienie si¢ aktywnego rynku dla Pojawienie sie aktywnego rynku dla
Dtuzne papiery warto$ciowe 4 805 | danego aktywa wycenianego na 3 063 | danego aktywa wycenianego na
poziomie 2. poziomie 2.

38
INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2035



\ \
”\
7 Investors

3c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastagpita
zmiana techniki wyceny, w szczegdélnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie dodatkowej
techniki wyceny, fundusz ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej fundusz przedstawia informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej.

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwe;j

krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane stawki rynku pienieznego
(m.in. kwotowania WIBOR), a takze stawki kontraktéw FRA oraz IRS, kwotowania
kursow walut

Zerokuponowe krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane stawki
obligacje z gwarancjg Metoda zdyskontowanych przeptywdw pienigznych rynku pienieznego, a takze stawki kontraktéw FRA oraz IRS; Krzywe dyskontowe
Skarbu Panstwa oparta o krzywg rentownosci oraz marze kredytowag | skonstruowane z wykorzystaniem marz kredytowych, uzyskanych na podstawie
obserwowanych spreadéw kredytowych

Metoda zdyskontowanych przeptywdw pienigznych

instrumenty pochodne OTC (DCF)

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

3d)Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.
Nie dotyczy.
W okresie od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2022 r. nie miaty miejsca zadne przeniesienia na

poziom 3 lub z poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

3e) Kwota tgcznych zyskoéw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;.

Nie dotyczy.

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przeprowadzonego
przez fundusz.

Nie dotyczy.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych aktywoéw

sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy.
Nie zidentyfikowano sytuaciji, w ktérej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie danych nieobserwowalnych istotnie wptynetoby
na oszacowanie wartosci godziwej.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy wystapity

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, w zwigzku z tym nie zaistniata konieczno$é
informowania uczestnikdw o korekcie wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a
takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity
przypadki nierozliczania sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5) Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami Ustawy o
Pracowniczych Planach Kapitatowych.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy.
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5c¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos¢ aktywoéw funduszu
Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w
regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy.

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, kierujgc sie interesem uczestnikéw. W okresie sprawozdawczym nie
odnotowano przypadkéw naruszenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych. Na dzien bilansowy struktura portfela inwestycyjnego
Subfunduszu byta zgodna z zatozeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi obowigzujgcymi Subfundusz.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposoéb wptynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

7) Inne informacje

Od lutego 2022 roku trwa wojna Federacji Rosyjskiej z Ukraing. Sytuacja ta w dalszym ciggu moze wywiera¢ wptyw na stan $wiatowe;j
gospodarki, trendy na rynkach finansowych oraz zmiennos¢ notowan réznych aktywow, ze szczegdlnym uwzglednieniem surowcow
energetycznych.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku (oraz do dnia dzisiejszego), w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie znajdujg sie instrumenty, ktérych
emitentami sg podmioty z Rosji (majgce tam siedzibe lub prowadzace istotng dziatalno$¢ w tym panstwie). Subfundusz nie posiadat i nie
posiada instrumentéw wyemitowanych przez podmioty majgce siedzibe na terytorium Ukrainy i Biatorusi, ani walut tych panstw czy Rosji.
Subfundusz nie posiada réwniez innych inwestycji, ktére bytyby w jakikolwiek sposéb bezposrednio lub posrednio zwigzane z sytuacjg
w Rosji i Ukrainie. Dlatego potencjalny wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalno$¢ Subfunduszu byt i pozostaje
jedynie posredni i jest zwigzany z podwyzszong zmiennoscig na swiatowych rynkach finansowych i cen surowcéw w obliczu nasilonego
ryzyka geopolitycznego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatania Funduszu. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami Ustawy o
Pracowniczych Planach Kapitatowych.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej subfunduszu Investor PPK
2040 (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz wyniku z operacji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzili§my badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor PPK 2040 bedacego wydzielonym subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2023 r;

e bilans na dzien 31 grudnia 2023 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacj;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w Polsce. WypetiliSmy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni

od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okre$lonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagalty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczosc
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$c nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikdéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,

2/4



s
pwec

spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$é
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przypadkow niezgodno$ci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okre$lonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany przez
o (1 ANNABACZYK
Data: 2024.04.22 20:15:47
CEST
Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 22 kwietnia 2024 r.
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Warszawa, 22 kwietnia 2024 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859, wraz z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Investors
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie Investor PPK 2040
wydzielonego w Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2023 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2023 roku wykazujgce lokaty w
wysokosci 105 650 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2023 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
105 598 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 21 358 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia
2023 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 46 705 tys. ziotych,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.
Zbigniew Wjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie
ksigg rachunkowych
Marcin Ostrowski |Izabela Kalinowska
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Dyrektor Departamentu Administraciji Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci
i Wyceny Aktywéw i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.
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JEDNOSTKOWE ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PPK SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2040

(,SUBFUNDUSZ”)

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 31 GRUDNIA 2023 ROKU
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. ztotych)

Akcije

50 971

67 395

63,41%

44,67%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

0,09%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

32,94%

35,98%

Instrumenty pochodne

0,13%

0,63%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pienigzne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

105 650

99,40%

98,58%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czgsci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtiéwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty
pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czesc jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2040
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. zlotych)

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2040

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1024 813 50 971 67 395 63,41%
GIELDA PAPIEROW
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. (PLBGZ0000010) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 4146 POLSKA 307 355 0,33%
REGULOWANY ARSI
GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 1860 POLSKA 490 995 0,94%
REGULOWANY WANAS A
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) R O REK WARTOSCIOWYCH W 4107 POLSKA 794 1051 0,99%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 2553 POLSKA 668 1598 1,50%
REGULOWANY IANES A
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 5024 POLSKA 707 578 0,54%
REGULOWANY ARSI A
GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) AN WARTOSCIOWYCH W 31911 POLSKA 247 293 0,28%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 16 854 POLSKA 302 281 0,26%
REGULOWANY IANES A
GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK .
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY wﬁgggfvcv'l‘évg\f” w 1358 POLSKA 62 58 0,05%
GIELDA PAPIEROW
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S A. AKTYWNY RYNEK RSN A 9205 POLSKA 427 287 0.36%
(PLJSW0000015) REGULOWANY IARIS O ;
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) O REK WARTOSCIOWYCH W 2206 POLSKA 1190 1643 1,55%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO00017) AR AN WARTOSCIOWYCH W 8070 POLSKA 817 990 0,93%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 3402 POLSKA 1003 1623 1,53%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 255 POLSKA 2843 4128 3,88%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. (PLLWBGDO0016) | RSl Qe WARTOSCIOWYCH W 4514 POLSKA 229 154 0,14%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) AN WARTOSCIOWYCH W 25 656 POLSKA 2221 3901 3,67%
WARSZAWIE S.A.
2
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PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.

0,
(PLPGERO00010) L O Wﬁ;ggfvcvgvg\;w W 63 626 POLSKA 442 552 0,52%
GIELDA PAPIEROW
ORLEN S.A. (PLPKN0000018) AR AN WARTOSCIOWYCH W 50 533 POLSKA 2853 3310 3,11%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
g%"‘ﬁﬁ%g‘&géﬁg OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 96 676 POLSKA 2 864 4865 4,58%
A WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) Q'égjvt’g\fvm{;“z'( WARTOSCIOWYCH W 3930 POLSKA 88 48 0,05%
WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S A. AKTYWNY RYNEK e o W 74318 POLSKA 2 500 3513 3.31%
(PLPZU0000011) REGULOWANY IANES A
GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 3756 POLSKA 268 275 0,26%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) Q'égjvt’g\fvm{;“z'( WARTOSCIOWYCH W 95 537 POLSKA 668 778 0,73%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. (PLTAURN00011) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 105 461 POLSKA 268 394 0,37%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO N
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) RGN AN 10 091 KANADA 752 717 0.67%
GIELDA PAPIEROW
ERBUD S.A. (PLERBUD00012) AR AN WARTOSCIOWYCH W 1355 POLSKA 77 58 0,05%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 100 650 POLSKA 465 841 0,79%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Q'égjvt’g\fvm{;“z'( WARTOSCIOWYCH W 15 930 POLSKA 586 1216 1,14%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
0,
APPLE INC. (US0378331005) L O WA 246|  ZJEDNOCZONE 173 186 0,18%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK 0
JERONIMO MARTINS SGPS S.A. (PTJMTOAE0001) L O EURONEXT LISBON 1787 PORTUGALIA 187 179 0,17%
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) AR NG WARTOSCIOWYCH W 5932 POLSKA 1475 2905 2,73%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 1848 POLSKA 814 1116 1,05%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) Q'égjvt’g\fvm{;“z'( WARTOSCIOWYCH W 1924 POLSKA 74 47 0,04%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 3270 POLSKA 428 488 0,46%

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2040
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) L O wﬁgg%’c\lgvg\;cri W 832 POLSKA 590 770 0,72%
GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) AR AN WARTOSCIOWYCH W 121 POLSKA 43 29 0,03%
WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPLO0013) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 2787 POLSKA 149 137 0,13%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) O REK WARTOSCIOWYCH W 1079 POLSKA 932 2104 1,98%
WARSZAWIE S.A.
NVIDIA CORP (US67066G1040) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 32|  ZJEDNOCZONE 353 647 0,61%
REGULOWANY MARKET R 1%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
CADENCE DESIGN SYSTEMS INC (US1273871087) 114 |  ZJEDNOCZONE 105 122 0,11%
REGULOWANY MARKET Jriis
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
AMAZON.COM, INC. (US0231351067) 1032|  ZJEDNOCZONE 493 617 0,58%
REGULOWANY MARKET Jrias
GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 1122 POLSKA 60 26 0,02%
WARSZAWIE SA.
COMMERZBANK AG (DE0OOCBK1001) Q'E(T;LVQ’SJVE;\’;'EK XETRA 2211 NIEMCY 108 103 0,10%
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG (DE0005190003) Q'E(T;LVQ’SJVE;\’;'EK XETRA 114 NIEMCY 51 50 0,05%
GIELDA PAPIEROW
MIRBUD S.A. (PLMRBUD00015) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 39103 POLSKA 236 320 0,30%
WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) AR AN WARTOSCIOWYCH W 11207 POLSKA 345 352 0,33%
WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) Q'EELVQ’SJVEJ\';'EK WARTOSCIOWYCH W 4212 POLSKA 139 257 0,24%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MLP GROUP S.A. (PLMLPGR00017) O REK WARTOSCIOWYCH W 987 POLSKA 74 70 0,07%
WARSZAWIE S.A.
VISA INC. (US92826C8394) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK s71|  ZJEDNOGZONE 367 380 0,36%
: REGULOWANY EXCHANGE NOC20 36%
SALESFORCE, INC. (US79466L3024) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 315 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 271 326 0,31%
+INC. REGULOWANY EXCHANGE JRiis 31%
NEWMONT CORPORATION (US6516391066) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 1761 ZJESJSE;ONE 324 287 0,27%
REGULOWANY EXCHANGE Jrias 27%
GIELDA PAPIEROW
TEXT S.A. (PLLVTSF00010) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 2725 POLSKA 328 315 0,30%

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2040
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2040

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) WARTOSCIOWYCH W 495 POLSKA 312 242 0,23%
REGULOWANY
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) AR AN WARTOSCIOWYCH W 248 POLSKA 118 134 0,13%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS S.A. (PLABS0000018) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 250 POLSKA 9 12 0,01%
WARSZAWIE S.A.
SIEMENS AG (DE0007236101) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK XETRA 225 NIEMCY 150 166 0,16%
GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (PLWRTPL00027) Q'ém’t’g\fvm{;“z'( WARTOSCIOWYCH W 4212 POLSKA 426 512 0,48%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
0,
SERVICENOW, INC. (US81762P1021) RGN N rORE 247 ZJE}E]\TS_\?YZIEI)NE 501 687 0,65%
FREEPORT-MCMORAN INC (US35671D8570) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 2197 ZJEDSI:IFSQZONE 350 368 0,35%
REGULOWANY EXCHANGE R 35%
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 362 POLSKA 69 13 0,01%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
CHEVRON CORP (US1667641005) AU WAy A 176 ZJE/I\D'\;'\IEOFSYZSNE 112 103 0,10%
ALPHABET INC. (US02079K1079) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 1370 ZJEDSI:IFSQZONE 671 760 0,71%
: REGULOWANY MARKET NOC20 1%
GIELDA PAPIEROW
TOYA S.A. (PLTOYA000011) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 15 426 POLSKA 124 129 0,12%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) Q'ém’t’g\fvm{;“z'( WARTOSCIOWYCH W 2463 POLSKA 102 126 0,12%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
0,
MASTERCARD INC. (US57636Q1040) L O N roRE 211 ZJE}E]\TS_\?YZIEI)NE 347 354 0,33%
HOME DEPOT INC./THE (US4370761029) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 09|  ZIEDNOGYONE 125 135 0,13%
: REGULOWANY EXCHANGE JRir 13%
L'OREAL SA (FR0000120321) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK EURONEXT PARIS 21 FRANCJA 40 41 0,04%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT (FR0000121014) | ALY K RYNER EURONEXT PARIS 29 FRANCJA 103 92 0,09%
STANY
ADVANCED MICRO DEVICES, INC. (US0079031078) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 584|  ZJEDNOCZONE 229 339 0,32%
REGULOWANY MARKET NOC20
GIELDA PAPIEROW
XTB S.A. (PLXTRDM00011) Q'ém’t’g\fvm{;“z'( WARTOSCIOWYCH W 10 884 POLSKA 378 412 0,39%
WARSZAWIE S.A.
5
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STANY
WELLS FARGO & CO (US9497461015) R O REK N ORK STOCK 1302 | ZJEDNOCZONE 236 252 0,24%
GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) AR AN WARTOSCIOWYCH W 27 864 POLSKA 526 723 0,68%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
MICROSOFT CORPORATION (US5949181045) ARG AR 421|  ZJEDNOCZONE 539 623 0,59%
AMERYKI
RHEINMETALL AG (DE0007030009) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK XETRA 144 NIEMCY 177 180 0.17%
STANY
BANK OF AMERICA CORP (US0605051046) R O R EK N ORK STOCK 972|  ZJEDNOCZONE 115 129 0,12%
AMERYKI
BANCO SANTANDER S.A. (ES0113900J37) R O R EK gg%ﬁ%”glgg) 4760 HISZPANIA 80 78 0,07%
STANY
CONOCOPHILLIPS (US20825C1045) R O REK N ORK STOCK 446|  ZJEDNOCZONE 210 204 0,19%
AMERYKI
BNP PARIBAS S.A. (FRO000131104) R O R EK EURONEXT PARIS 399 FRANCJA 102 109 0,10%
GIELDA PAPIEROW
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. AKTYWNY RYNEK e o W 0623 POLSKA 1 120 0.12%
(PLASSEE00014) REGULOWANY IANES A
SHOPIFY INC. (CA82509L1076) R O R EK B OnITO 376 KANADA 103 115 0,11%
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) AN WARTOSCIOWYCH W 7075 POLSKA 2270 3259 3,07%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
CATERPILLAR INC (US1491231015) AR A 347|  ZJEDNOCZONE 376 404 0,38%
AMERYKI
FEDEX CORP (US31428X1063) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 218 ZJEII?JSE)I;ONE 218 217 0,20%
REGULOWANY EXCHANGE JRiis 20%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
AUTODESK INC (US0527691069) L O WA 64|  ZIEDNOCZONE 56 61 0,06%
VINCI SA (FR0000125486) R O R EK EURONEXT PARIS 345 FRANCJA 169 169 0,16%
ING GROEP NV (NL0011821202) R O R EK sy 2124 HOLANDIA 118 125 0,12%
STANY
QUANTA SERVICES INC (US74762E1029) R O R EK N ORK STOCK 484 |  ZJEDNOCZONE 361 411 0,39%
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
CYBER_FOLKS S.A. (PLR220000018) AR AN WARTOSCIOWYCH W 2425 POLSKA 145 212 0,20%
WARSZAWIE S.A.
WALMART INC (US9311421039) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 235 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 156 146 0,14%
REGULOWANY EXCHANGE JRias 4%

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2040
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STANY
UNITEDHEALTH GROUP INC (US91324P1021) R O REK N ORK STOCK 64|  ZJEDNOCZONE 143 133 0,12%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
COCA-COLA CO/THE (US1912161007) RGOl WA N Ao 1204 | ZJEDNOCZONE 296 279 0,26%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
JPMORGAN CHASE & CO (US46625H1005) ALl WA M 554 |  ZJEDNOCZONE 336 371 0,35%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
PLANET FITNESS INC CL A (US72703H1014) L O A 274|  ZJEDNOCZONE 71 79 0,07%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
WASTE CONNECTIONS INC (CA94106B1013) L O N o 294 |  ZJEDNOCZONE 171 173 0,16%
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 4048 POLSKA 327 237 0,22%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
SHERWIN-WILLIAMS CO/THE (US8243481061) R UL O ANy A 100|  ZJEDNOCZONE 105 123 0,12%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
MARATHON PETROLEUM CORP (US56585A1025) RGN N roRe 260|  ZJEDNOCZONE 175 152 0,14%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
EOG RESOURCES INC (US26875P1012) RGOl WA N Ao 687 |  ZJEDNOCZONE 346 327 0,31%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
WASTE MANAGEMENT INC (US94106L1098) ARG N s 224|  ZJEDNOCZONE 154 158 0,15%
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME (LU2237380790) O REK WARTOSCIOWYCH W 61128 LUKSEMBURG 707 2037 1,92%
WARSZAWIE S.A.
INPOST S.A. (LU2290522684) O REK sy 7676 LUKSEMBURG 349 418 0,39%
STANY
DEERE & COMPANY (US2441991054) R O R EK N ORK STOCK 17| ZUEDNOCZONE 229 216 0,20%
GIELDA PAPIEROW
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) AN WARTOSCIOWYCH W 83 POLSKA 14 8 0,01%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PEPCO GROUP N.V. (NLO015000AU7) O REK WARTOSCIOWYCH W 8373 HOLANDIA 317 218 0,21%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
MARVELL TECHNOLOGY INC (US5738741041) L O WA 1236|  ZJEDNOCZONE 212 203 0,28%
AMERYKI
POOL CORP (US73278L1052) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 63|  ZJEDNOCIONE 140 146 0,14%
REGULOWANY MARKET NOC20 4%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

SHOPER S.A. (PLSHPR000021) WARTOSCIOWYCH W 4746 POLSKA 206 157 0,15%
REGULOWANY WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK STANY
CHENIERE ENERGY INC (US16411R2085) NYSE AMERICAN 150 |  ZJEDNOCZONE 104 101 0,09%
REGULOWANY
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
GRUPA PRACUJ S.A. (PLGRPRC00015) Q'EI;L"IY(’;‘JVEJ{;‘EK WARTOSCIOWYCH W 6109 POLSKA 368 379 0,36%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
AIR LIQUIDE SA (FR0000120073) ARG EURONEXT PARIS 132 FRANCJA 95 101 0,09%
STANY
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK
NORFOLK SOUTHERN CORP (US6558441084) RGN N rORE 170|  ZJEDNOCZONE 154 158 0,15%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
0,
CSX CORP (US1264081035) RGN WA 1474|  ZJEDNOCZONE 201 201 0,19%
AMERYKI
INGERSOLL-RAND INC (US45687V1061) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 1022|  ZJEDNOGCIONE 269 311 0,29%
REGULOWANY EXCHANGE 29%
AMERYKI
ELF BEAUTY INC (US26856L1035) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 306 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 122 174 0,16%
REGULOWANY EXCHANGE 16%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
AGCO CORP (US0010841023) AU WAy A 332|  ZJEDNOCZONE 174 159 0,15%
AMERYKI
TOPGOLF CALLAWAY BRANDS CORP (US1311931042) | AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 78| ZJEDNOGIONE 44 27 0,03%
REGULOWANY EXCHANGE NOC20 03%
CLEAN HARBORS INC. (US1844961078) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 154 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 99 106 0,10%
: REGULOWANY EXCHANGE 10%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
MOBILEYE GLOBAL INC (US60741F1049) 796 |  ZJEDNOCZONE 141 136 0,13%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
0,
SITIME CORP (US82982T1060) L O WA 257|  ZJEDNOCZONE 117 123 0,12%
AMERYKI
WABTEC CORP (US9297401088) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 38|  ZJEDNOCYONE 144 169 0,16%
REGULOWANY EXCHANGE 16%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
MARTIN MARIETTA MATERIALS INC (US5732841060) 223|  ZJEDNOCZONE 382 438 0,41%
REGULOWANY EXCHANGE
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
0,
VULCAN MATERIALS CO (US9291601097) L O N roRe 410 ZJEDNOCZONE 347 366 0,34%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL .
NEW LINDE PLC (IE000S9YS762) L O WA 36 IRLANDIA 59 58 0,05%
CANADIAN PACIFIC KANSAS CITY LTD AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO o
(CA13646K1084) REGULOWANY EXCHANGE 316 KANADA 105 98 0,09%
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AKTYWNY RYNEK NASDAQ OMX
NOVO NORDISK A/S (DK0062498333) REGULOWANY COPENHAGEN 390 DANIA 157 159 0,15%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 1024 813 50 971 67 395 63,41%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1024 813 50 971 67 395 63,41%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY ] 192 83 94 0,09%
GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00056) U O EK WARTOSCIOWYCH W 192 POLSKA 83 94 0,09%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 192 83 94 0,09%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 192 83 94 0,09%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2040

QO terminie wykupu do 1 roku 464 487 466 0,44%
Obligacje 464 487 466 0,44%
AKTYWNY RYNEK )
AAMANG 464 487 466 0,44%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ0524 (PL0O000110615) A L W ER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2024-05-25 | (ZMIENNY 1000 50 50 51 0,05%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA N
PS0424 (PLO000111191) O OWYE | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2024-04-25 (zéf}(fff’KUPON) 1000 303 324 306 0,29%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
PS1024 (PL0000111720) Q’é&\’t’g\f&ma‘ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2024-10-25 (ZS'ZT?S;/"KUPON) 1000 111 113 109 0,10%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 37 523 33 377 34 549 32,50%
Obligagje 37 523 33377 34 549 32.50%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULONANY 401 505 512 0,48%
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GIELDA
POWSZECHNY ZAKEAD AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POWSZECHNY 8,4400%
UBEZPIECZEN S.A,, A UL Gr ey | WARTOSCIOWYCH | ZAKEAD POLSKA 2027-07-29 | (ZMIENNY 100 000 1 101 104 0,10%
(PLPZU0000037) ALTERNATYWNY | UBEZPIECZEN S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 7,0900%
SA AB(gthKEi(/)\%SOIBAZE:EQSA L Oany | WARTOSCIOWYCH | BANK POLSKAKASA | b0y sica 2027-10-29 | (ZMIENNY 1000 150 151 153 0,14%
A ALTERNATYWNY A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
, PAPIEROW 7,4700%
(PLKGﬁf/Ii(-)'(’\)/(I)(')D %SKA Dz S A B iy | WARTOSCIOWYCH | [(oH EOLSKA POLSKA 2029-06-27 | (ZMIENNY 1000 250 253 255 0,24%
ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
AN 37 122 32872 34 037 32,02%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1129 (PL0O000111928) A L OWANWER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2029-11-25 | (ZMIENNY 1000 550 537 534 0,50%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0427 Q’é&\’t’g\fvmy'z’( WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2027-04-27 zs'*?rf&/"KUPON) 1000 1500 1355 1371 1,29%
(PL0O000500260) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS1029 (PL0000111498) UL O AN X | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2029-10-25 (23'7T?§’LOY/°KUPON) 1000 500 555 450 0,42%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ0525 (PL0O000111738) UL WAy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2025-05-25 | (ZMIENNY 1000 800 798 806 0,76%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 5,7900%
W2Z0528 (PLO000110383) A L W ER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-05-25 | (ZMIENNY 1000 303 302 299 0,28%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAKSTWA N
WS0428 (PL0000107611) UL O AN X | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-04-25 (23'7T?§’LOY/°KUPON) 1000 90 96 84 0,08%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS0725 (PLO000108197) Q’é&\’t’g\fvmy'z’( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2025-07-25 ?észli’ff’KUPON) 1000 140 153 138 0,13%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 6,7000%
WZ0126 (PL0O000108817) A Ll OWRNWER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-01-25 | (ZMIENNY 1000 750 750 77 0,73%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAKSTWA N
DS0726 (PL0000108866) UL O AT ER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-07-25 (zéf}(;i’ffKUPON) 1000 320 343 305 0,29%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS0727 (PL0O000109427) Q’é&\’t’g\fvmy'z’( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2027-07-25 (zéf}(ji’ff’KUPON) 1000 500 533 468 0,44%
POLAND POLSKIEJ

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2040
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TREASURY SKARB PANSTWA
DS1030 (PL0000112736) UL O AN EX | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2030-10-25 gs'zTTLo;/"KUPON) 1000 700 700 556 0,52%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0630 Q'égnvt’g\fvmy'z" WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2030-06-05 fé}fffKUPON) 1000 350 351 208 0,28%
(PLO000500278) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .,
KRAJOWEGO, FPC0725 QEELVQ’(’;‘JVEJ\'{“EK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2025-07-03 gézTTL(’f’KUPON) 1000 1449 1317 1368 1,29%
(PLO000500286) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0733 Q’é&\’t’g\f&m“ WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2033-07-21 (zs'szlfg;/"KUPON) 1000 4240 2686 3307 3.11%
(PL0000500294) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1126 (PL0O000113130) UL WAy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-11-25 | (ZMIENNY 1000 2590 2595 2583 2,43%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC1140 Q'égnvt’g\fvmy'z" WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2040-11-27 (Zé?r7/-\5£\(;A)KUPON) 1000 5000 2951 3397 3,20%
(PLO000500302) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1131 (PLO000113213) A L OWANWER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2031-11-25 | (ZMIENNY 1000 750 688 721 0,68%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
PS1026 (PLO000113460) AKTYWNY RYNEK | 5o\ pspoT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-10-25 | %,2500% 1000 1450 1396 1275 1,20%
REGULOWANY | BoNear o (STALY KUPON)
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .,
KRAJOWEGO, FPC0328 UL ORIV E | wARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2028-03-12 ZS’?I'SI-{)’BYA)KUPON) 1000 350 349 309 0,29%
(PL0000500310) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW BANK 6,3300%
KRAJOWEGO, FPC0631 B L OWANWER | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000 1050 983 1030 0,97%
(PLO000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA -
DS0432 (PL0000113783) U IR YW ER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2032-04-25 ZS’?I'SI-{)’BYA)KUPON) 1000 830 531 656 0,62%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA -
PS0527 (PLO000114393) AKTYWNY RYNEK | go\pspoT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2027-05-25 | 37500% 1000 410 405 404 0,38%
REGULOWANY | BONDSP Recer (STALY KUPON)

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2040
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AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1127 (PLO000114559) UL WAy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2027-11-25 | (ZMIENNY 1000 5500 5282 5436 511%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ0533 (PL0O000115028) UL WAy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2033-05-25 | (ZMIENNY 1000 250 219 239 0,22%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAKSTWA o
DS1033 (PL0000115291) U IR YW ER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2033-10-25 ?é‘)T‘fLOfKUPON) 1000 1750 1801 1876 1,76%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAKSTWA .
PS0728 (PLO000115192) UL O AN EX | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-07-25 Zéf}(fff’KUPON) 1000 3000 3270 3401 3,20%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1128 (PL0O000115697) UL WAy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-11-25 | (ZMIENNY 1000 2000 1926 1955 1,84%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 37 987 33864 35015 32,94%
Sktadniki lokat notowane na 37987 33 864 35015 32,94%
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku B B B B

Wystandaryzowane instrumenty pochodne - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - N B
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - N
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - N B
Niewystandaryzowane instrumenty o

pochodne 12 - 134 0,13%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - N B
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - N
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 12 - 134 0,13%

NIENOTOWANE SANTANDER 12,500.00 DKK po

Forward DKK/PLN, 2024.01.19 () (Krétka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 ; ; ;
RYNKU SA. 05809000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 2;4|€S§)S?é°° DKK

Forward DKK/PLN, 2024.01.19 () (Krétka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA b o 1 ) 1 )
RYNKU SA 05810000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 128kf?s?é00 EUR

Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA b 1 ) 2 )
RYNKU S.A. walutowym

4.3380000000 PLN
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NIENOTOWANE ;1326k’3?55i<-:00 EUR
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) (Krétka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 -7 -
RYNKU 4.3140000000 PLN
NIENOTOWANE 16,200.00 EUR po
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) (Krotka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 - -
RYNKU 4.3400000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER ,236733}22.;0'00 usb
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krétka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA walutowym 1 109 0,10%
RYNKU SA 3.9740000000 PLN
NIENOTOWANE 15,450.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) (Krotka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 - -
RYNKU 3.9567500000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 68,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krétka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 -1 -
RYNKU S.A. 3.9189000000 PLN
NIENOTOWANE 221(‘3:)5?(::00 Usb
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) (Krétka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 33 0,03%
RYNKU 4.0179000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 69,600.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krétka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 2 -
RYNKU S.A. 3.9604400000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 51,350.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krétka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 2 -
RYNKU S.A. 3.9661000000 PLN
NIENOTOWANE 70,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) (Krotka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 -1 -
RYNKU 3.9288000000 PLN
Suma, w tym: 12 134 0,13%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 5 146 0,13%
rynku
Zobowigzania 7 -12 -

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 3500,000 1,18%
ISHARES CORE
ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ETF USD | AKTYWNY RYNEK MSCI WORLD UCITS
ACC, UCITS IE00B4L5Y983 REGULOWANY XETRA ETF USD ACC, IRLANDIA 3500,000 1120 1252 1,18%
ucITS
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - ;
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 51000,000 1114 1760 1,65%
FIDELITY S&P 500 INDEX FUND P USD ACC, | NIENOTOWANE NA | e oty czy mgIIEEI;(ILTJEgPPSS(S)D IRLANDIA 23000,000 518 850 0,80%
UCITS IEQOBYX5MS15 AKTYWNYM RYNKU : 80%
ACC, UCITS
13
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FIDELITY MSCI EUROPE INDEX FUND P EUR

NIENOTOWANE NA

FIDELITY MSCI
EUROPE INDEX

ACC, UCITS IEO0BYX5MD61 AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY FUND P EUR ACC, IRLANDIA 5000,000 15 162 0.15%
UCITS
FIDELITY MSCI
FIDELITY MSCI WORLD INDEX FUND P USD NIENOTOWANE NA WORLD INDEX
ACC, UCITS IEOOBYX5NKO04 AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY FUND P USD ACC, IRLANDIA 23000,000 481 748 0.70%
UCITS
Suma, w tym: 54500,000 2234 3012 2,83%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3 500,000 1120 1252 1,18%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 51 000,000 1114 1760 1,65%
Tabele uzupefniajace, ktoére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
14
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 9992 11 080 10,43%
Diuzne papiery 13 939 9992 11080 10,43%
warto$ciowe

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu terytorialnego - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem

Rzeczypospolitej Polskiej) ) ) )

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem R _ R

jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 416 0,39%

GRUPA KAPITALOWA ENEA S.A. 447 0,42%

GRUPA KAPITALOWA COMMERZBANK AG.. 1098 1,04%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 8 887 8,36%

GRUPA KAPITALOWA BANCO SANTANDER S.A. 2983 2,80%

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.
Tabele uzupetniajace, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 r.
(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

I. Aktywa 106 287 59 117
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 449 661
2. Naleznosci 176 159
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 103 756 56 092
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1906 2 205
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 689 224
Ill. Aktywa netto (I - 1) 105 598 58 893
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 86 524 61177
1. Kapitat wptacony 103 322 66 534
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -16 798 -5 357
V. Dochody zatrzymane 928 -2 138
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3776 1540
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 848 -3 678
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 18 146 -146
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 105 598 58 893
Liczba jednostek uczestnictwa 800 384,6284 580 672,5421
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 131,93 101,42

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$c¢ jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU
(w tys. ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 2797 1479
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1353 724
Przychody odsetkowe 1409 703
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 33 50
Pozostate 2 2

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 561 326
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 345 202

- stata cze$¢ wynagrodzenia 345 202

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - _
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - N

Optaty dla Depozytariusza 58 51
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 19 12
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 67 29

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 17 11
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostate 55 21
11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (ll-11l) 561 326
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2236 1153
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 19 122 -7 230

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 830 -3 552

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 18 292 -3678

- z tytutu réznic kursowych -939 -167
VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 21 358 -6 077
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 26,69 -10,47
Optaty transakcyjne dla subdepozytariuszy 31 17

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ztotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych)

I. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 58 893 40 484
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 21 358 -6 077
a) przychody z lokat netto 2 236 1153
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 830 -3 552
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 18 292 -3 678
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 21 358 -6 077
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 25 347 24 486
a) zm'iana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 36 788 28 092
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 11 441 3606
jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 46 705 18 409
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 105 598 58 893
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 80 345 46 971

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

318 899,6013

273 792,0219

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

99 187,5150

35 612,0732

Saldo zmian

219 712,0863

238 179,9487

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

950 634,2480

631 734,6467

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

150 249,6196

51 062,1046

Saldo zmian

800 384,6284

580 672,5421

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 800 384,6284 580 672,5421
lll. Zmiana wartos$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
101,42 118,20
sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
131,93 101,42
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 30,08% 14.20%
sprawozdawczym
4. Minimalna wartos¢ aktywow petto na Jednostke*liczestnlctwa w okresie 101,70 2023-01-02 88.85 2022-10-13
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**)
5. Maksymalna warto$¢ aktywqw netto na Jednostl:? uczestnictwa w okresie 132,67 2023-12-27 121,93 2022-01-12
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**)
6. Wartos$¢ aktywdw netto na Je'dnostke uczestnlcz\iva wg ostatniej wyceny w okresie 131,03 2023-12-29 101,42 2022-12-31
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)(**)
V. Pro’centowy udziat I:osztow Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci 0,70% 0,69%
aktywow netto, w tym(*):
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,43% 0,43%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,07% 0,11%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 0,02% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,08% 0,06%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym. Dane zostatly wykazane jako stosunek kosztéw danej kategorii do sSredniej wartosci aktywow netto w okresie

sprawozdawczym, pomnozone przez ilos¢ dni w roku do ilosci dni w okresie.

(**) W okresie od 01.01.2023 do 31.12.2023 w punkcie lll od 4 do 6 prezentowane sg wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzien Wyceny okreslony

w statucie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czesc
jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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5.NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,JU”) i wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

NOTA-1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1) OPIS, W TYM:
PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu obejmujgce okres od 1 stycznia
2023 roku do 31 grudnia 2023 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz
z pozniejszymi zmianami). Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje rozporzadzenie ministra finansoéw, funduszy i polityki
regionalnej z 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 31 grudnia 2020 r., poz. 2436).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu powierzono

prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskie;j.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys. ztotych, za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy skladnikéw lokat w wartosci aktywow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udziatu w
warto$ci aktywow Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o warto$ci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
4.1.Przychody z lokat netto — stanowigce roznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami Subfunduszu netto,

4.2. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

5.1. Zestawienie lokat,

5.2.Bilans,

5.3. Rachunek wyniku z operacji,

5.4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5.5. Noty objasniajace,

5.6. Informacje dodatkowa.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objasniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete w
jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.
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7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz.
1859, wraz z pdzniejszymi zmianami).

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzienh bilansowy przypadajgcy na dzien roboczy wartos¢
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po
wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek
uczestnictwa.

W przypadku, gdy dzieh bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie
sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem

podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen,
estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow
i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztdw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okreslic w
jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany i okresach przysztych, jedli korekta wptywa zarédwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage

zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskie;.

2. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowoddéw ksiegowych. Operacje
dotyczgce poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywow Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakciji.

4. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy.

5. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny tj. 23:59, oraz sktadniki, dla
ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia
zawarcia transakdji.

6. Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujgcej
prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zeru.
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7.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.

19.

20.

21.
22.

23.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia wynikajgcej z ceny nabycia tych
sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich wartosci
nominalnej tgcznie ze skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow wartosciowych sg wytgczone spod
zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci
ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZz kapitatu wyptaconego jest dzien, w ktérym
Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim. Na dzien bilansowy
uwzglednia sie w kapitatach te zlecenia naby¢ i odkupien/umorzen, kitore zostaty do rejestru wpisane nie pdzniej niz
pod datg ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem bilansowym.

Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z metodg FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw pienieznych i papierow
wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowa.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji Subfunduszu.

Nalezno$ci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, odsetki od zaciggnietych kredytéw, podatki a takze
koszty limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw operacyjnych tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe.

Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach miesiecznych.
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24. Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor PPK SFIO, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw

netto Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu Investor PPK SFIO.
Wycena aktywoéw i pasywéw Subfunduszu

1. Aktywa Funduszu/Subfunduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy oraz Rozporzadzenia. W przypadkach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy i Rozporzgdzenia, stosuje sie krajowe standardy rachunkowosci, a
w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci.

Ksiegi Funduszu/Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskie;j.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu/Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz

na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;.

4. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej
transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.
Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa
pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

5. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne
na aktywnym rynku w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

c) warto$é godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

6. Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub zobowigzania
odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat
cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki
transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

6.1. Diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury BondSpot Poland uznaje sie
jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland jest rynkiem gtéwnym dla tych papieréw.

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

6.3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku
braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium
czestotliwosci, a rynkiem gtdwnym dla danego papieru wartosciowego jest ten rynek, na ktérym czestotliwosé
obrotu byta najwieksza.

6.4. Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca kalendarzowego.

6.5. Wycena za pomocg modelu wyceny rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢é wartosé
godziwg sktadnika aktywéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow
pienieznych lub dochodow i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych
ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci
godziwej aktywdw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb

bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie
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zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym nieobserwowalne.

Modele wyceny stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw wszystkich Funduszy/Subfunduszy,
uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez subfundusz.

Modele wyceny podlegaja okresowemu przegladowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny, opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie
wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okresleniem fgcznego
udziatu aktywéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy

czym:

Papiery wartosciowe sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie wedtug kursu zamkniecia,

a w przypadku braku kursu zamknigcia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej

przez rynek warto$ci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska wycenia sie wedtug kursu
drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej
transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica
wycenia sie wedlug kursu zamkniecia ustalonego na rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w
alternatywnym systemie obrotu lub innym systemie notowan, a w przypadku gdy Zzaden w wymienionych wczesniej
rynkéw lub systemdéw obrotu nie spetnit w poprzednim miesigcu kryteriow dostatecznej czestotliwosci i
dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw, wycena
odbywa sie wedtug wartosci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u,
tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, opublikowang przez organ zarzgdzajgcy danym funduszem
lub instytucjg wspdlnego inwestowania

dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie za pomocg
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni
(stosowana jest metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych oparta o krzywg rentownosci oraz marze
kredytowq).

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie metoda
poréwnan rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda ta nazywana jest takze metodg
wskaznikowg lub poréwnawczg.

instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie w oparciu o modele
stosowane dla danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych, transakcji wymiany walut lub stop
procentowych jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

prawa do akcji, Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii
warto$ci godziwej, wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nie réznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie za pomocg
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
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7.8.1.metodg skorygowanych aktywow netto lub,
7.8.2.metodg likwidacyjng lub,
7.8.3.metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktére przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywdw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub
posredni:
8.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,
8.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,
8.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, w szczegolnosci:
8.3.1.stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
8.3.2.zaktadang zmienno$¢,
8.3.3.spread kredytowy,
8.3.4.dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.
Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw
rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej
Papiery wartosciowe, ktdérych wtasnosc¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia
pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ zdematerializowane papiery wartosciowe.
Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia
sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci.
Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie poczgwszy od dnia
ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Aktywa oraz zobowigzania Funduszu/Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w
walucie, w ktérej sg denominowane.
Aktywa Funduszu/Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywoéw
Funduszu/Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza
kursu, nalezy okre$li¢ w relacji do Euro.
W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:
16.1. pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz
16.2. niepodlegajgcych operacjom objecia dluznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez fundusz diuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisiji
— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.
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Ustalanie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych odbywajg sie regularne
sesje Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

4. Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny jest réwna wartosci
aktywow netto przypadajgcg na dang kategorie jednostek uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt 4.

6. Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywéw netto oraz wartos¢ aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza
podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wz6r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen
Xu - WAN/JU kategorii U na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D
Lu - Liczba JU kategorii U w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii U = (Xu*Lu) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty wynagrodzenia statego i

zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie Subfunduszu.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu

i Subfunduszy.

W okresie sprawozdawczym poczgwszy od dnia 1 stycznia 2023 nastgpita zmiana w zakresie stosowanych modeli
wyceny FWD walutowych i IRS oraz doprecyzowania ujecia w wycenach transakcji z rynku pierwotnego. Zmiana
metodologii sposobu wyceny nie miata istotnego wptywu na dane poréwnawcze zaprezentowane w sprawozdaniu

finansowym na dzien 31 grudnia 2023 roku.
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NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zf)

Naleznosci 176 159
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych
Z tytutu dywidend 7 3
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -

NOTA-3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zt)

Zobowiagzania 689 224
Z tytutu nabytych aktywdéw 458 -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 12 11
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 105 11

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 51 29

Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 63 173

Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych 40 171
NOTA-4

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys. zt)

I. Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki (w tys.)

I. Banki / waluty - 449 - 661
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 329 - 541
PLN 326 326 541 541
UsD 1 3 - -
ERSTE SECURITIES POLSKA S.A. - 120 - 120
PLN 120 120 120 120

(*) Z uwagi na spetnienie definicji Srodkéw pienieznych w nocie uwzgledniono réwniez $rodki pieniezne na rachunku w domu maklerskim.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan (w tys.)

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2040

II.' Sr'eqm w okresie sprawozdawczym poziom srodkow _ 1613 - 1235
pienieznych
CHF - - - 1
EUR 2 9 1 4
PLN 1551 1551 1166 1166
USD 13 53 14 64
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lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.

NOTA-5
RYZYKA

I. Ryzyko stopy procentowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 449 661
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20 078 11 559
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 20 527 12 220

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieniezne, depozyty, stato- i

zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 14 937 9478
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - 235
Zobowigzania (**) - -
Suma: 14 937 9713

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope

procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy

Il.Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 35786 22 478
godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 449 661
Nalezno$ci 176 159
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 35015 21037
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 146 621
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat w
X D 34 503 21272
podziale na kategorie bilansowe (**)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 11 080 8 158
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11 080 8 158
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 23 423 13 114
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 23423 12 879
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 235

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw warto$ciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci

na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

a znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.
**)Z k tracj ka kredyt iom 10% udziat It d itent. kt h ogo
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lll. Ryzyko walutowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoéinych 18 815 10 631

kategoriach lokat(*)
Srodki na rachunkach bankowych 3 -
Nalezno$ci 7 -
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 887 8 650
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1906 1970
Zobowigzania 12 11

(*) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie, gdzie udziat tej waluty przekracza 10%
aktywow ogotem.
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Forward

Forward DKK/PLN, 2024.01.19 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego ; 7| 2024-01-19 42| 2024-01-19 2024-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Forward DKK/PLN, 2024.01.19 (-) Krétka Forward Zwiagancad o6 smiana Kursew walt -1 125 2024-01-19 215 2024-01-19 2024-01-19
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R 01 _ 01 01

Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) Krétka Forward iaranogD 26 siang kursbw walt 2 775 2024-01-19 179 2024-01-19 2024-01-19

Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 7 803 2024-01-16 -186 2024-01-16 2024-01-16

zwigzanego ze zmiang kurséw walut

. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) Krétka Forward 2Zwigzanego ze zmiang kurséw walut - 70 2024-01-16 -16 2024-01-16 2024-01-16

Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 109 11100  2024-01-05 2793 |  2024-01-05 2024-01-05
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 61 2024-01-12 15 2024-01-12 2024-01-12
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krétka Forward 2wiazanego ze zmiana kurséw walut -1 266 2024-01-05 -68 2024-01-05 2024-01-05
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 B 01 01
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 33 1614 2024-01-12 402 2024-01-12 2024-01-12
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 R 01 012
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 2 276 2024-01-05 70 2024-01-05 2024-01-05
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krétka Forward 2wigzanego ze zmiang kurséw walut 2 204 2024-01-05 -51 2024-01-05 2024-01-05
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 275 2024-01-12 70 2024-01-12 2024-01-12
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 13 940 13.01.2023 197 13.01.2023 13.01.2023
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 349 7516 17.01.2023 1626 17.01.2023 17.01.2023
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward 2wigzanego ze zmiana kurséw walut 1 94 13.01.2023 -20 13.01.2023 13.01.2023
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Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward ! . A 7 176 17.01.2023 -38 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1 125 13.01.2023 26 13.01.2023 13.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 12 360 17.01.2023 79 17.01.2023 17.01.2023

zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Dtuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 33 13.01.2023 7 13.01.2023 13.01.2023

zwigzanego ze zmiang kursow walut
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 87 13.01.2023 -18 13.01.2023 13.01.2023

zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krotka Forward 3 152 17.01.2023 -34 17.01.2023 17.01.2023

Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Dtuga Forward ! . A -6 -266 17.01.2023 59 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -1 90 13.01.2023 -19 13.01.2023 13.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Dtuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 3 -252 17.01.2023 56 17.01.2023 17.01.2023

zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Dtuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 81 13.01.2023 13 13.01.2023 13.01.2023

zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 116 17.01.2023 26 17.01.2023 17.01.2023

zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

-1 -244 17.01.2023 55 17.01.2023 17.01.2023

Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Diuga Forward

NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Subfundusz nie zawart tego typu transakcji.

NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciggat kredytéw i pozyczek
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NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 106 287 - 59 117
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 449 - 661
PLN 446 446 661 661
uUsD 1 3 - -
2) Naleznosci - 176 - 159
PLN 169 169 159 159
usD 2 7 - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 103 756 - 56 092
DKK 272 159 - -
EUR 415 1811 284 1329
PLN 86 869 86 869 47 442 47 442
usD 3790 14 917 1664 7321
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1906 - 2 205
EUR 37 162 32 166
PLN - - 235 235
usD 442 1744 326 1804
6) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 689 - 224
DKK 1 1 - -
EUR 3 9 - 1
PLN 677 677 213 213
usD - 2 - 10

Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu,

na zrealizowane i niezrealizowane

zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale

Akcje -

Warranty subskrypcyjne -

Prawa do akgji -

Prawa poboru -

Kwity depozytowe -

Listy zastawne -

Dtuzne papiery warto$ciowe -

Instrumenty pochodne -

Udziaty w spétkach z
ograniczong -
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa -

Certyfikaty inwestycyjne -

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci -

Weksle -

Depozyty -

Waluty -

Nieruchomosci -

Statki morskie -

Inne -
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. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

CAD 2,9698 CAD - -
CHF 4,6828 CHF 4,7679 CHF
DKK 0,5833 DKK - -
EUR 4,3480 EUR 4,6899 EUR
usD 3,9350 usD 4,4018 usD

NOTA-10

DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

I. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow ujawnione odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 370 -2 846 -3 852
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1729 -78 -706 174
Pozostate - - - -
Suma: 830 18 292 -3 552 -3 678

Il. Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z
uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartosé
aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.

1ll. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany 2z wplywem do funduszu s$rodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w
rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

—  zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnosé

—  transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

—  transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
Nie dotyczy.

NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy.

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

Ill. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 345 202
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NOTA-12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

I. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 105 598 58 893 40 484
Il. Warto$é aKWwow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 131,93 101,42 118.20
za trzy ostatnie lata obrotowe

34

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2040



\ \
"\
A7 Investors

6.INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy;

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym;

Od 1 stycznia 2024 r. w zwigzku z wejsciem w zycie znowelizowanych przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych Fundusz nie petni funkgji ptatnika podatku w stosunku do
sytuacji, w ktérych dochodzi do umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposob jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych. W odniesieniu do takich sytuacji, Fundusz
nie oblicza i nie pobiera zryczattowanego podatku dochodowego od dokonywanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu
dochodéw z udziatu w funduszach inwestycyjnych. Podatek od dochodu z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposdéb jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych
jest bowiem rozliczany samodzielnie przez uczestnika Funduszu (podatnika) w zeznaniu rocznym (tj. w rocznej deklaracji PIT-38, na podstawie art. 45 ust. 1a pkt 1 ustawy). Do konca lutego roku
nastepujacego po roku, w ktérym Uczestnik uzyskat przychdd z funduszu otrzyma informacje PIT-8C, w ktérej wykazane zostang jego przychody i koszty zwigzane z odkupieniem/konwersjg

jednostek uczestnictwa.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.
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3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoinych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikoéw lokat, ktérych
wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, Subfundusz przedstawia informacje o tgcznym udziale takich lokat w aktywach netto
Subfunduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegolnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej na dzien 31.12.2023 r. oraz 31.12.2022 r.:

Aktywa 105 516 0,14% 105 662 1,05%
Akcje 67 395 - - - 67 395 26 409 - - - 26 409
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - - -
Prawa do akgji 94 - - - 94 - - - B B
Prawa poboru - - - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - - - - B B
Dtuzne papiery warto$ciowe 35015 - - - 35015 21037 235 - 0,40% 21272
Instrumenty pochodne - 146 - 0,14% 146 - 386 - 0,66% 386

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - N
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce 3012 - - - 3012 10 230 - - - 10 230
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - - - - _
Udzielone pozyczki pienigzne - - - - - - - - - -
Weksle - - - - - - - - - N
Depozyty - - - - - - - - - -
Waluty - - - - - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - - - - N B
Statki morskie - - - - - - - - - N
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - -
Zobowigzania - 12 - 0,01% 12 - 11 - 0,02% 11

Transakcje repo/sell-buy back - - - - - - - - - -
Instrumenty pochodne - 12 - 0,01% 12 - 11 - 0,02% 11

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej:
Nie dotyczy.
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Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie okreslonych kategorii lokat lub
spowodowac, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach znaczaco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie
wptywac na rentownosé takich lokat.

2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zalezno$¢é pomiedzy wartoscig instrumentéw dluznych a poziomem stép procentowych.
Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze
mieé¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentow: Ryzyko niewypfacalnosci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, jest zalezne od ich
wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow aktywdw. Zmiany
pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowac spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentow, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okazac sie nieadekwatny
do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt
konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietow wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami
dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywow pienieznych).

3b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic. Informacje o przeniesieniu na
kazdy poziom sg ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 dokonywane sg w przypadku pojawienia si¢ lub zaniku aktywno$ci rynku dla poszczegdlnych
sktadnikéw lokat.

Tabela: Przeniesienia pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz miedzy poziomem 2 a poziomem 1 w okresie sprawozdawczym oraz
okresach poréwnawczych:

Zaniknigcie aktywnego rynku dla Zaniknigcie aktywnego rynku dla

danego instrumentu przy danego instrumentu przy
jednoczesnym wystepowaniu jednoczesnym wystepowaniu
Dtuzne papiery warto$ciowe 3412 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku 975 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku
nieaktywnego dla instrumentu nieaktywnego dla instrumentu
wycenianego lub instrumentéw wycenianego lub instrumentéw
poréwnywalnych. poréwnywalnych.

Pojawienie sie aktywnego rynku dla Pojawienie sig aktywnego rynku dla
Diuzne papiery warto$ciowe 3 865 | danego aktywa wycenianego na 3900 | danego aktywa wycenianego na
poziomie 2. poziomie 2.
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3c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastagpita
zmiana techniki wyceny, w szczegdélnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie dodatkowej
techniki wyceny, fundusz ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej fundusz przedstawia informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej.

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwe;j

krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane stawki rynku pienieznego
(m.in. kwotowania WIBOR), a takze stawki kontraktéw FRA oraz IRS, kwotowania
kursow walut

Zerokuponowe krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane stawki
obligacje z gwarancjg Metoda zdyskontowanych przeptywdw pienigznych rynku pienieznego, a takze stawki kontraktéw FRA oraz IRS; Krzywe dyskontowe
Skarbu Panstwa oparta o krzywg rentownosci oraz marze kredytowag | skonstruowane z wykorzystaniem marz kredytowych, uzyskanych na podstawie
obserwowanych spreadéw kredytowych

Metoda zdyskontowanych przeptywdw pienigznych

instrumenty pochodne OTC (DCF)

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

3d)Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.
Nie dotyczy.
W okresie od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2022 r. nie miaty miejsca zadne przeniesienia na

poziom 3 lub z poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

3e) Kwota tgcznych zyskoéw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;.

Nie dotyczy.

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przeprowadzonego
przez fundusz.

Nie dotyczy.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych aktywoéw

sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy.
Nie zidentyfikowano sytuaciji, w ktérej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie danych nieobserwowalnych istotnie wptynetoby
na oszacowanie wartosci godziwej.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy wystapity

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, w zwigzku z tym nie zaistniata konieczno$é
informowania uczestnikdw o korekcie wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a
takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity
przypadki nierozliczania sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5) Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami Ustawy o
Pracowniczych Planach Kapitatowych.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy.
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5c¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos¢ aktywoéw funduszu
Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w
regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy.

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, kierujac sie interesem uczestnikdw. W okresie sprawozdawczym nie
odnotowano przypadkéw naruszenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych. Na dzien bilansowy struktura portfela inwestycyjnego
Subfunduszu byta zgodna z zatoZzeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi obowigzujgcymi Subfundusz.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposoéb wptynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

7) Inne informacje

Od lutego 2022 roku trwa wojna Federacji Rosyjskiej z Ukraing. Sytuacja ta w dalszym ciggu moze wywiera¢ wptyw na stan $wiatowe;j
gospodarki, trendy na rynkach finansowych oraz zmiennos¢ notowan réznych aktywow, ze szczegdlnym uwzglednieniem surowcow
energetycznych.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku (oraz do dnia dzisiejszego), w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie znajdujg sie instrumenty, ktérych
emitentami sg podmioty z Rosji (majgce tam siedzibe lub prowadzace istotng dziatalno$¢ w tym panstwie). Subfundusz nie posiadat i nie
posiada instrumentéw wyemitowanych przez podmioty majgce siedzibe na terytorium Ukrainy i Biatorusi, ani walut tych panstw czy Rosji.
Subfundusz nie posiada réwniez innych inwestycji, ktére bytyby w jakikolwiek sposéb bezposrednio lub posrednio zwigzane z sytuacjg
w Rosji i Ukrainie. Dlatego potencjalny wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalno$¢ Subfunduszu byt i pozostaje
jedynie posredni i jest zwigzany z podwyzszong zmiennoscig na swiatowych rynkach finansowych i cen surowcéw w obliczu nasilonego
ryzyka geopolitycznego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatania Funduszu. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami Ustawy o
Pracowniczych Planach Kapitatowych.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej subfunduszu Investor PPK
2045 (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz wyniku z operacji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzili§my badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor PPK 2045 bedacego wydzielonym subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2023 r;

e bilans na dzien 31 grudnia 2023 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacj;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w Polsce. WypetiliSmy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni

od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okre$lonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagalty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczosc
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$c nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikdéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
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spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$é
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przypadkow niezgodno$ci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okre$lonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

1 P Dokument podpisany przez
dnine [Deci- (1 ANNABACZYK
’ Data: 2024.04.22 20:15:57 CEST

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 22 kwietnia 2024 r.
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Warszawa, 22 kwietnia 2024 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859, wraz z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Investors
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie Investor PPK 2045
wydzielonego w Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2023 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2023 roku wykazujgce lokaty w
wysokosci 85 571 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2023 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
85 410 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 18 263 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia
2023 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 38 505 tys. ziotych,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.
Zbigniew Wjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie
ksigg rachunkowych
Marcin Ostrowski |Izabela Kalinowska
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Dyrektor Departamentu Administraciji Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci
i Wyceny Aktywéw i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.
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JEDNOSTKOWE ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PPK SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2045

(,SUBFUNDUSZ”)

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 31 GRUDNIA 2023 ROKU
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. ztotych)

Akcije

69,73%

52,03%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

0,09%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

25,80%

25,18%

Instrumenty pochodne

0,14%

0,75%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pienigzne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

99,31%

98,40%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czgsci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtiéwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty
pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czesc jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2045




\ |
/‘\
X7 Investors

TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. zlotych)

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2045

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 909 402 45214 60 084 69,73%
GIELDA PAPIEROW
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. (PLBGZ0000010) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 3995 POLSKA 288 342 0,40%
REGULOWANY ARSI
GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 1582 POLSKA 415 846 0,08%
REGULOWANY WANAS A
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) R O REK WARTOSCIOWYCH W 3875 POLSKA 753 992 1,15%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 2387 POLSKA 620 1494 1,73%
REGULOWANY IANES A
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 3915 POLSKA 549 450 0,52%
REGULOWANY ARSI A
GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) AN WARTOSCIOWYCH W 25 806 POLSKA 202 237 0,27%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 14 656 POLSKA 261 244 0,28%
REGULOWANY IANES A
GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK .
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY wﬁgggfvcv'l‘évg\f” w 179 POLSKA 54 50 0,06%
GIELDA PAPIEROW
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S A. AKTYWNY RYNEK RSN A 6576 POLSKA 298 260 0.42%
(PLJSW0000015) REGULOWANY IARIS O ;
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) O REK WARTOSCIOWYCH W 2108 POLSKA 1133 1570 1,82%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO00017) AR AN WARTOSCIOWYCH W 6713 POLSKA 678 824 0,96%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 3142 POLSKA 1008 1499 1,74%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 208 POLSKA 2289 3367 3,91%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. (PLLWBGDO0016) | RSl Qe WARTOSCIOWYCH W 3813 POLSKA 193 130 0,15%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) AN WARTOSCIOWYCH W 23 603 POLSKA 2019 3589 4,16%
WARSZAWIE S.A.
2
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PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.

0,
(PLPGERO00010) L O Wﬁ;ggfvcvgvg\;w W 53 316 POLSKA 364 463 0,54%
GIELDA PAPIEROW
ORLEN S.A. (PLPKN0000018) AR AN WARTOSCIOWYCH W 45704 POLSKA 2 561 2994 3,47%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
g%"‘ﬁﬁ%g‘&géﬁg OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 88 402 POLSKA 2629 4448 5.16%
A WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) Q'ég}’t’g\fvm{;“z'( WARTOSCIOWYCH W 3914 POLSKA 90 48 0,06%
WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S A. AKTYWNY RYNEK e o W 65 544 POLSKA ) 180 5008 3.60%
(PLPZU0000011) REGULOWANY IANES A
GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 3514 POLSKA 252 257 0,30%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) Q'ég}’t’g\fvm{;“z'( WARTOSCIOWYCH W 87 009 POLSKA 613 708 0,82%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. (PLTAURN00011) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 87 739 POLSKA 220 328 0,38%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO N
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) RGN AN 8619 KANADA 643 613 0,71%
GIELDA PAPIEROW
ERBUD S.A. (PLERBUD00012) AR AN WARTOSCIOWYCH W 1355 POLSKA 77 58 0,07%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 89 898 POLSKA 414 751 0,87%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Q'ég}’t’g\fvm{;“z'( WARTOSCIOWYCH W 13 907 POLSKA 511 1062 1,23%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
0,
APPLE INC. (US0378331005) L O WA 186 |  ZJEDNOCZONE 131 141 0,16%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK 0
JERONIMO MARTINS SGPS S.A. (PTJMTOAE0001) L O EURONEXT LISBON 1739 PORTUGALIA 182 174 0,20%
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) AR NG WARTOSCIOWYCH W 5669 POLSKA 1393 2777 3,22%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 1636 POLSKA 711 988 1,15%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) Q'ég}’t’g\fvm{;“z'( WARTOSCIOWYCH W 1760 POLSKA 67 43 0,05%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 2932 POLSKA 384 438 0,51%

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2045
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) L O wagg%\,cvgvgﬁm W 744 POLSKA 527 688 0,80%
GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) AR AN WARTOSCIOWYCH W 102 POLSKA 37 25 0,03%
WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPLO0013) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 2435 POLSKA 130 120 0,14%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) O REK WARTOSCIOWYCH W 916 POLSKA 778 1786 2,07%
WARSZAWIE S.A.
NVIDIA CORP (US67066G1040) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 20|  ZJEDNOGYONE 308 565 0,66%
REGULOWANY MARKET R 66%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
CADENCE DESIGN SYSTEMS INC (US1273871087) 100|  ZJEDNOCZONE 92 107 0,12%
REGULOWANY MARKET Jriis
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
AMAZON.COM, INC. (US0231351067) 869|  ZJEDNOCZONE 415 520 0,60%
REGULOWANY MARKET Jrias
GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 950 POLSKA 49 22 0,03%
WARSZAWIE SA.
COMMERZBANK AG (DE0OOCBK1001) Q'E(T;LVQ’SJVE;\’;'EK XETRA 2192 NIEMCY 107 103 0,12%
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG (DE0005190003) Q'E(T;LVQ’SJVE;\’;'EK XETRA 111 NIEMCY 49 49 0,06%
GIELDA PAPIEROW
MIRBUD S.A. (PLMRBUD00015) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 38 281 POLSKA 230 314 0,36%
WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) AR AN WARTOSCIOWYCH W 9064 POLSKA 275 285 0,33%
WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) QE&‘Q’(’;‘J&@EK WARTOSCIOWYCH W 3662 POLSKA 119 223 0,26%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MLP GROUP S.A. (PLMLPGR00017) O REK WARTOSCIOWYCH W 921 POLSKA 69 65 0,08%
WARSZAWIE S.A.
VISA INC. (US92826C8394) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 29|  ZJEDNOGIONE 286 296 0,34%
: REGULOWANY EXCHANGE NOC20 34%
SALESFORCE, INC. (US79466L3024) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 297 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 256 308 0,36%
+INC. REGULOWANY EXCHANGE JRiis 36%
NEWMONT CORPORATION (US6516391066) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 1308 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 240 213 0,25%
REGULOWANY EXCHANGE Jrias 25%
GIELDA PAPIEROW
TEXT S.A. (PLLVTSF00010) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 2457 POLSKA 296 284 0,33%

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2045
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) WARTOSCIOWYCH W 401 POLSKA 255 196 0,23%
REGULOWANY
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) AR AN WARTOSCIOWYCH W 227 POLSKA 108 123 0,14%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS S.A. (PLABS0000018) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 260 POLSKA 9 12 0,01%
WARSZAWIE S.A.
SIEMENS AG (DE0007236101) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK XETRA 222 NIEMCY 148 164 0,19%
GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (PLWRTPL00027) QELLVSS\TVAR;\TEK WARTOSCIOWYCH W 3655 POLSKA 364 444 0,52%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
0,
SERVICENOW, INC. (US81762P1021) RGN N rORE 195 ZJE'E'\;\ISQ:YZKC?NE 398 542 0,63%
FREEPORT-MCMORAN INC (US35671D8570) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 2101 ZJEDSl:lrgg;ONE 334 352 0,41%
REGULOWANY EXCHANGE R A1%
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 328 POLSKA 63 12 0,01%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
CHEVRON CORP (US1667641005) AU WAy A 182 ZJE/I\D'\;'\IEO';)YZSNE 116 107 0,12%
ALPHABET INC. (US02079K1079) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 1007 ZJEDSl:lrgg;ONE 495 558 0,65%
' REGULOWANY MARKET NOC20 85%
GIELDA PAPIEROW
TOYA S.A. (PLTOYA000011) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 13 898 POLSKA 112 116 0,13%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) QELLVSS\TVAR;\TEK WARTOSCIOWYCH W 2050 POLSKA 85 105 0,12%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
0,
MASTERCARD INC. (US57636Q1040) L O N roRE 179 ZJE'E'\;\ISQ:YZKC?NE 295 300 0,35%
HOME DEPOT INC./THE (US4370761029) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 9 ZJEIDSJSEI;ONE 121 131 0,15%
: REGULOWANY EXCHANGE JRir 15%
L'OREAL SA (FR0000120321) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK EURONEXT PARIS 21 FRANCJA 40 41 0,05%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT (FR0000121014) QEI;LVI‘_’SJVEWEK EURONEXT PARIS 27 FRANCJA 95 86 0,10%
STANY
ADVANCED MICRO DEVICES, INC. (US0079031078) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 498 |  ZJEDNOCZONE 197 289 0,34%
REGULOWANY MARKET NOC20
GIELDA PAPIEROW
XTB S.A. (PLXTRDM00011) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 9384 POLSKA 324 355 0,41%

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2045
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STANY
WELLS FARGO & CO (US9497461015) R O REK N ORK STOCK 1202|  ZEDNOCZONE 217 233 0,27%
GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) AR AN WARTOSCIOWYCH W 22 302 POLSKA 423 579 0.67%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
MICROSOFT CORPORATION (US5949181045) ARG AR 348|  ZJEDNOCZONE 447 515 0,60%
AMERYKI
RHEINMETALL AG (DE0007030009) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK XETRA 139 NIEMCY 170 173 0,20%
STANY
BANK OF AMERICA CORP (US0605051046) R O R EK N ORK STOCK 785|  ZJEDNOCZONE 93 104 0,12%
AMERYKI
BANCO SANTANDER S.A. (ES0113900J37) R O R EK gg%ﬁ%”glgg) 4804 HISZPANIA 81 79 0,09%
STANY
CONOCOPHILLIPS (US20825C1045) R O REK N ORK STOCK 453|  ZJEDNOCZONE 215 207 0,24%
AMERYKI
BNP PARIBAS S.A. (FRO000131104) R O R EK EURONEXT PARIS 396 FRANCJA 101 108 0,13%
GIELDA PAPIEROW
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. AKTYWNY RYNEK e o W 0524 POLSKA 7 124 0.14%
(PLASSEE00014) REGULOWANY IANES A
SHOPIFY INC. (CA82509L1076) R O R EK B OnITO 369 KANADA 101 113 0,13%
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) AN WARTOSCIOWYCH W 6336 POLSKA 992 2919 3,39%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
CATERPILLAR INC (US1491231015) AR A 343|  ZJEDNOCZONE 374 399 0,46%
AMERYKI
FEDEX CORP (US31428X1063) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 180 ZJEDNOCIONE 180 179 0,21%
REGULOWANY EXCHANGE JRiis 21%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
AUTODESK INC (US0527691069) L O WA 5| ZJEDNOCZONE 49 54 0,06%
VINCI SA (FRO000125486) R O R EK EURONEXT PARIS 343 FRANCJA 168 170 0,20%
ING GROEP NV (NL0011821202) R O R EK sy 2109 HOLANDIA 17 124 0,14%
STANY
QUANTA SERVICES INC (US74762E1029) R O R EK N ORK STOCK 458|  ZJEDNOCZONE 340 389 0,45%
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
CYBER_FOLKS S.A. (PLR220000018) AR AN WARTOSCIOWYCH W 2018 POLSKA 121 176 0,20%
WARSZAWIE S.A.
WALMART INC (US9311421039) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 200 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 139 130 0,15%
REGULOWANY EXCHANGE JRias 15%

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2045
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STANY
UNITEDHEALTH GROUP INC (US91324P1021) R O REK N ORK STOCK 58|  ZJEDNOCZONE 130 120 0,14%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
COCA-COLA CO/THE (US1912161007) RGOl WA N Ao 1200  ZJEDNOCZONE 294 278 0,32%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
JPMORGAN CHASE & CO (US46625H1005) ARG M 467 |  ZJEDNOCZONE 284 313 0,36%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
PLANET FITNESS INC CL A (US72703H1014) L O A 265|  ZJEDNOCZONE 68 76 0,09%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
WASTE CONNECTIONS INC (CA94106B1013) L O N o 258|  ZJEDNOCZONE 150 152 0,18%
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 4201 POLSKA 338 246 0,29%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
SHERWIN-WILLIAMS CO/THE (US8243481061) L O N roRe 9|  ZJEDNOCZONE 101 118 0,14%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
MARATHON PETROLEUM CORP (US56585A1025) RGN N roRe 263|  ZJEDNOCZONE 177 154 0,18%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
EOG RESOURCES INC (US26875P1012) RGOl WA N Ao 580 |  ZJEDNOCZONE 297 280 0,33%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
WASTE MANAGEMENT INC (US94106L1098) ARG N s 190 |  ZJEDNOCZONE 131 134 0,16%
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME (LU2237380790) O REK WARTOSCIOWYCH W 57 194 LUKSEMBURG 607 1906 2,21%
WARSZAWIE S.A.
INPOST S.A. (LU2290522684) O REK sy 6 662 LUKSEMBURG 304 362 0,42%
STANY
DEERE & COMPANY (US2441991054) R O R EK N ORK STOCK 113|  ZIEDNOCZONE 188 178 0,21%
GIELDA PAPIEROW
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) AN WARTOSCIOWYCH W 85 POLSKA 15 8 0,01%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PEPCO GROUP N.V. (NLO015000AU7) O REK WARTOSCIOWYCH W 7115 HOLANDIA 269 185 0,22%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
MARVELL TECHNOLOGY INC (US5738741041) L O WA 1038|  ZJEDNOCZONE 179 246 0,29%
AMERYKI
POOL CORP (US73278L1052) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 66|  ZJEDNOGIONE 129 135 0,16%
REGULOWANY MARKET NOC20 16%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

SHOPER S.A. (PLSHPR000021) WARTOSCIOWYCH W 4172 POLSKA 180 138 0,16%
REGULOWANY WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK STANY
CHENIERE ENERGY INC (US16411R2085) NYSE AMERICAN 146 |  ZJEDNOCZONE 101 98 0,11%
REGULOWANY
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
GRUPA PRACUJ S.A. (PLGRPRC00015) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 5481 POLSKA 330 340 0,39%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
AIR LIQUIDE SA (FR0000120073) ARG EURONEXT PARIS 134 FRANCJA 94 103 0,12%
STANY
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK
NORFOLK SOUTHERN CORP (US6558441084) AU O ANy A 165|  ZJEDNOCZONE 149 153 0,18%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
0,
CSX CORP (US1264081035) RGN WA 1352|  ZJEDNOCZONE 184 184 0,21%
AMERYKI
INGERSOLL-RAND INC (US45687V1061) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 043|  ZJEDNOCZONE 249 287 0,33%
REGULOWANY EXCHANGE 33%
AMERYKI
ELF BEAUTY INC (US26856L1035) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 271 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 109 154 0,18%
REGULOWANY EXCHANGE 18%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
AGCO CORP (US0010841023) AU WAy A 292|  ZJEDNOCZONE 153 139 0,16%
AMERYKI
TOPGOLF CALLAWAY BRANDS CORP (US1311931042) | AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 36|  ZJEDNOCIONE 35 22 0,03%
REGULOWANY EXCHANGE NOC20 03%
CLEAN HARBORS INC. (US1844961078) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 132 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 85 91 0,11%
: REGULOWANY EXCHANGE 1%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
MOBILEYE GLOBAL INC (US60741F1049) 771|  ZJEDNOCZONE 137 131 0,15%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
0,
SITIME CORP (US82982T1060) L O WA 217|  ZJEDNOCZONE 99 104 0,12%
AMERYKI
WABTEC CORP (US9297401088) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 202|  ZJEDNOCYONE 129 151 0,17%
REGULOWANY EXCHANGE 7%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
MARTIN MARIETTA MATERIALS INC (US5732841060) 212|  ZJEDNOCZONE 362 416 0,48%
REGULOWANY EXCHANGE
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
0,
VULCAN MATERIALS CO (US9291601097) L O N roRe 32| ZJEDNOCZONE 307 323 0,38%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL .
NEW LINDE PLC (IE000S9YS762) L O WA 35 IRLANDIA 57 57 0,07%
CANADIAN PACIFIC KANSAS CITY LTD AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO .
(CA13646K1084) REGULOWANY EXCHANGE 807 KANADA 102 9 0.11%
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AKTYWNY RYNEK NASDAQ OMX
NOVO NORDISK A/S (DK0062498333) REGULOWANY COPENHAGEN 348 DANIA 140 142 0,16%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 909 402 45 214 60 084 69,73%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 909 402 45 214 60 084 69,73%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY ] 151 65 74 0,09%
GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00056) U O EK WARTOSCIOWYCH W 151 POLSKA 65 74 0,09%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 151 65 74 0,09%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 151 65 74 0,09%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2045

O terminie wykupu do 1 roku 269 284 270 0,32%
Obligacje 269 284 270 0,32%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 269 284 270 0,32%
TREASURY SKARB PANSTWA
PS1024 (PL0O000111720) QEELVXgJVZQEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2024-10-25 (ZS’ZTS/SLO\Z’KUPON) 1000 67 68 66 0,08%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0424 (PLO000111191) U IR YW ER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2024-04-25 (zs'i%toprom 1000 202 216 204 0,24%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - _
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 23 833 21044 21964 25,48%
Obligacje 23 833 21044 21964 25,48%
AKTYWNY RYNEK .
NIEREGULOWANY 283 386 391 0,46%
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GIELDA
POWSZECHNY ZAKEAD AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POWSZECHNY 8,4400%
UBEZPIECZEN S.A,, A UL Gr ey | WARTOSCIOWYCH | ZAKEAD POLSKA 2027-07-29 | (ZMIENNY 100 000 1 101 104 0,12%
(PLPZU0000037) ALTERNATYWNY | UBEZPIECZEN S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 7,0900%
SA AB(gthKEi(/)\%SOIBAZE:EQSA L Oany | WARTOSCIOWYCH | BANK POLSKAKASA | b0y sica 2027-10-29 | (ZMIENNY 1000 157 158 160 0,19%
A ALTERNATYWNY A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
, PAPIEROW 7,4700%
(PLKGﬁf/Ii(-)'(’\)/(I)(')D %SKA Dz S A B iy | WARTOSCIOWYCH | [(oH EOLSKA POLSKA 2029-06-27 | (ZMIENNY 1000 125 127 127 0,15%
ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
AN 23 550 20 658 21573 25,02%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1129 (PL0O000111928) A L OWANWER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2029-11-25 | (ZMIENNY 1000 350 342 340 0,39%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAKSTWA N
DS1030 (PL0000112736) UL O AN ER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2030-10-25 zészli’ff’KUPON) 1000 450 450 357 0,41%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0630 UL O RIS ER | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2030-06-05 fé}f‘ffKUPON) 1000 250 251 213 0,25%
(PL0O000500278) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA .
DS1029 (PL0000111498) O OWAy K | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2029-10-25 ?éﬁfffxupom 1000 650 721 585 0,68%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 5,7900%
WZ0525 (PLO000111738) A L W ER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2025-05-25 | (ZMIENNY 1000 300 298 302 0,35%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 5,7900%
WZ0528 (PLO000110383) UL WAy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-05-25 | (ZMIENNY 1000 252 251 248 0,29%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
WS0428 (PLO000107611) Q’é&\’t’g\fvmy'z’( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-04-25 (23'7Ts/§’£;/°KUPON) 1000 75 80 70 0,08%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAKSTWA o
DS0725 (PL0000108197) U IR YW ER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2025-07-25 (38’%I'5/-{)’BYA)KUPON) 1000 156 171 154 0,18%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 6,7000%
WZ0126 (PLO000108817) Ll WA= | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-01-25 | (ZMIENNY 1000 250 250 257 0,30%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS0726 (PLO000108866) Q’é&\’t’g\fvmy'z’( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2026-07-25 (zéf}(ji’ff’KUPON) 1000 211 225 201 0,23%
POLAND POLSKIEJ
10
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TREASURY SKARB PANSTWA s
DS0727 (PL0000109427) UL O AN EX | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2027-07-25 (zéf}(ji’ff’KUPON) 1000 185 195 173 0,20%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .,
KRAJOWEGO, FPC0725 Q'égnvt’g\fvmy'z" WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2025-07-03 ZS'ZTE‘/fffKUPON) 1000 886 802 837 0,97%
(PLO000500286) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .,
KRAJOWEGO, FPC0733 Q’é&"t’g\x’my'ﬂ( WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2033-07-21 (zézTii’L(’f’KUPON) 1000 3750 2313 2925 3,39%
(PLO000500294) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
0,
I AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 5,7900% ]
(PL0000113130) A L W ER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-11-25 | (ZMIENNY 1000 710 711 708 0,82%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDAO
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC1140 UL ORIV E | wARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2040-11-27 (28’?F7A5’(?YA)KUPON) 1000 3000 1740 2038 2,36%
(PL0000500302) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
N 0,
_— AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900% ]
(PL0000113213) o Oy X | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2031-11-25 | (ZMIENNY 1000 500 458 481 0,56%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA o
PS1026 (PLO000113460) U IR YW ER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-10-25 ?S’%I'Sl-{)’(f)YA)KUPON) 1000 700 674 616 0,71%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0328 Q'é&vt’g\fvmyw WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2028-03-12 zéﬁ)ffKUPON) 1000 250 249 221 0,26%
(PL0000500310) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW BANK 6,3300%
KRAJOWEGO, FPC0631 B L OWANWER | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000 100 99 98 0,11%
(PL0000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA -
DS0432 (PL0000113783) Q'é&vt’g\fvmyw BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2032-04-25 zéﬁ)ffKUPON) 1000 500 320 395 0,46%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA -
PS0527 (PLO000114393) U IR YW ER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2027-05-25 (Ss'?r?fffKUPON) 1000 25 25 25 0,03%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 5,7900%
WZ1127 (PLO000114559) UL WAy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2027-11-25 | (ZMIENNY 1000 4250 4090 4200 4.87%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA ,,
DS1033 (PL0O000115291) Q’é&\’t’g\fvmy'z’( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2033-10-25 | 8:0000% 1000 1250 1288 1340 1,56%
POLAND POLSKIEJ (STALY KUPON)

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2045
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TREASURY SKARB PANSTWA
PS0728 (PLO000115192) UL O AN EX | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-07-25 ZS'E’T%LO;/"KUPON) 1000 2500 2729 2834 3,20%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZz1128 (PL0000115697) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2028-11-25 (ZMIENNY 1000 2 000 1926 1955 2,27%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 24 102 21 328 22 234 25,80%
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynk 24102 21328 22 234 25,80%
Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku B B B B

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2045

Wystandaryzowane instrumenty pochodne - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 12 120 0,14%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 12 120 0,14%
NIENOTOWANE SANTANDER 11,900.00 DKK po
Forward DKK/PLN, 2024.01.19 (-) (Krétka) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 - -
RYNKU S.A. 0.5809000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 12("('335?30 DKK
Forward DKK/PLN, 2024.01.19 (-) (Krétka) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA o alutowym 1 -1 -
RYNKU SA- 0.5810000000 PLN
NIENOTOWANE 173,700.00 EUR
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) (Krotka) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA po lk”’s'e 1 6 -0,01%
RYNKU wa utowym
4.3140000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 129k'3r25?é°° EUR
Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA \‘/)valutowym 1 2 -
RYNKU SA 43380000000 PLN
NIENOTOWANE 14,000.00 EUR po
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) (Krétka) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 - -
RYNKU 4.3400000000 PLN
12
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NIENOTOWANE SANTANDER ;2355;3?:; 0.00 USD
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA Pelotowym 1 98 0,12%
RYNKU SA- 3.9740000000 PLN
NIENOTOWANE 14,750.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 1 ;
RYNKU 3.9567500000 PLN
NIENOTOWANE 22%3:5100 usb
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA Pelotowym 1 29 0,03%
RYNKU 4.0179000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 47,500.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 1 ;
RYNKU SA. 3.9661000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 43,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 -1 ;
RYNKU S.A. 3.9189000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 68,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 2 ;
RYNKU S.A. 3.9604400000 PLN
NIENOTOWANE 80,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 1 ;
RYNKU 3.9288000000 PLN
Suma, w tym: 12 120 0,14%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 5 131 0,15%
rynku
Zobowigzania 7 -1 -0,01%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 3 883,000 1249 1389 1,61%
ISHARES CORE
ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ETF USD | AKTYWNY RYNEK MSCI WORLD UCITS
ACC, UCITS IE00B4L5Y983 REGULOWANY XETRA ETF USD ACC, IRLANDIA 3883,000 1249 1389 161%
UCITS
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - : : -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 48 500,000 1053 1670 1,94%
FIDELITY S&P 500 INDEX FUND P USD ACC, | NIENOTOWANE NA | \e noryczy mgIIEEI;(ILTJEgPPSS(S)D IRLANDIA 21 000,000 469 776 0,90%
UCITS IEOOBYX5MS15 AKTYWNYM RYNKU : 190%
ACC, UCITS
FIDELITY MSCI
FIDELITY MSCI EUROPE INDEX FUND P EUR | NIENOTOWANE NA EUROPE INDEX
ACC, UCITS IEQ0BYX5MD61 AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY FUND P EUR ACC, IRLANDIA 4 500,000 103 146 017%
UCITS
13
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FIDELITY MSCI

FIDELITY MSCI WORLD INDEX FUND P USD NIENOTOWANE NA WORLD INDEX
ACC, UCITS IEOOBYX5NKO04 AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY FUND P USD ACC, IRLANDIA 23 000,000 481 748 0.87%

UCITS
Suma, w tym: 52 383,000 2302 3059 3,55%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3 883,000 1249 1389 1,61%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 48 500,000 1053 1670 1,94%
Tabele uzupetniajace, ktoére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 5454 6 332 7,34%
Diuzne papiery 8236 5454 6332 7,34%
warto$ciowe

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu terytorialnego - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem

Rzeczypospolitej Polskiej) ) ) )

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem R _ R

jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 393 0,45%

GRUPA KAPITALOWA ENEA S.A. 367 0,42%

GRUPA KAPITALOWA COMMERZBANK AG.. 949 1,10%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 8013 9,30%

GRUPA KAPITALOWA BANCO SANTANDER S.A. 2856 3,31%

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.
Tabele uzupefniajace, ktoére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 r.

(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

I. Aktywa 86 170 47 133
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 462 610
2. Naleznosci 126 137
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 83 781 44 517
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1801 1869
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 760 228

Ill. Aktywa netto (I - 1) 85410 46 905

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 68 922 48 680
1. Kapitat wptacony 87 097 54 901
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -18 175 -6 221

V. Dochody zatrzymane 60 -2 251
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2801 1204
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2741 -3 455

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 16 428 476

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 85 410 46 905

Liczba jednostek uczestnictwa

629 148,7204

457 101,7510

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

135,75

102,61

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$c¢ jednostkowego rocznego sprawozdania

finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU
(w tys. ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 2087 1155
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1217 678
Przychody odsetkowe 845 416
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 23 59
Pozostate 2 2

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 490 294
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 289 171

- stata cze$¢ wynagrodzenia 289 171

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - _
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - N

Optaty dla Depozytariusza 59 52
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 15 9
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 54 24

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 21 17
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostate 52 21
11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (ll-11l) 490 294
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1597 861
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 16 666 -6 386

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 714 -3 227

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 15 952 -3 159

- z tytutu réznic kursowych -832 -170
VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 18 263 -5 525
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 29,03 -12,09
Optaty transakcyjne dla subdepozytariuszy 31 17

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ztotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych)

I. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 46 905 33 534
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 18 263 -5 525
a) przychody z lokat netto 1597 861
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 714 -3 227
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 15 952 -3 159
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 18 263 -5 525
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 20 242 18 896
a) zm'iana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 32196 22919
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 11954 4023
jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 38 505 13 371
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 85410 46 905
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 64 281 37872

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

273 609,6222

220 182,6442

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

101 562,6528

39 054,4570

Saldo zmian

172 046,9694

181 128,1872

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

788 753,4212

515 143,7990

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

159 604,7008

58 042,0480

Saldo zmian

629 148,7204

457 101,7510

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 629 148,7204 457 101,7510
Il. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 102.61 12151

sprawozdawczego ’ ’

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 135.75 102.61

sprawozdawczego ’ ’

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym ™ : i 32,30% -15,55%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 102.88 2023-01-02 88.58 2022-10-13

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**) ! !

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 136.58 2023-12-27 125.88 2022-01-12

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**) ! ’

6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 135.75 2023-12-29 102.61 2022-12-31

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**) ! ’

IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci 0.76% 0.78%

aktywow netto, w tym(*): ’ ’
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,45% 0,45%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,09% 0,14%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 0,02% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,08% 0,06%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym. Dane zostatly wykazane jako stosunek kosztéw danej kategorii do sSredniej wartosci aktywow netto w okresie

sprawozdawczym, pomnozone przez ilos¢ dni w roku do ilosci dni w okresie.

(**) W okresie od 01.01.2023 do 31.12.2023 w punkcie lll od 4 do 6 prezentowane sg wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzien Wyceny okreslony

w statucie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czesc
jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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5.NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,JU”) i wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

NOTA-1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1) OPIS, W TYM:
PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu obejmujgce okres od 1 stycznia
2023 roku do 31 grudnia 2023 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz
z pozniejszymi zmianami). Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje rozporzadzenie ministra finansoéw, funduszy i polityki
regionalnej z 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 31 grudnia 2020 r., poz. 2436).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu powierzono

prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskie;j.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys. ztotych, za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy skladnikéw lokat w wartosci aktywow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udziatu w
warto$ci aktywow Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o warto$ci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
4.1.Przychody z lokat netto — stanowigce roznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami Subfunduszu netto,

4.2. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

5.1. Zestawienie lokat,

5.2.Bilans,

5.3. Rachunek wyniku z operacji,

5.4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5.5. Noty objasniajace,

5.6. Informacje dodatkowa.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objasniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete w
jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.
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7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz.
1859, wraz z pdzniejszymi zmianami).

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzienh bilansowy przypadajgcy na dzien roboczy wartos¢
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po
wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek
uczestnictwa.

W przypadku, gdy dzieh bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie
sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem

podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen,
estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow
i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztdw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okreslic w
jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany i okresach przysztych, jedli korekta wptywa zarédwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage

zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskie;.

2. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowoddéw ksiegowych. Operacje
dotyczgce poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywow Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakciji.

4. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy.

5. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny tj. 23:59, oraz sktadniki, dla
ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia
zawarcia transakdji.

6. Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujgcej
prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zeru.
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7.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.

19.

20.

21.
22.

23.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia wynikajgcej z ceny nabycia tych
sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich wartosci
nominalnej tgcznie ze skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow wartosciowych sg wytgczone spod
zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci
ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZz kapitatu wyptaconego jest dzien, w ktérym
Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim. Na dzien bilansowy
uwzglednia sie w kapitatach te zlecenia naby¢ i odkupien/umorzen, kitore zostaty do rejestru wpisane nie pdzniej niz
pod datg ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem bilansowym.

Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z metodg FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw pienieznych i papierow
wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowa.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji Subfunduszu.

Nalezno$ci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, odsetki od zaciggnietych kredytéw, podatki a takze
koszty limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw operacyjnych tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe.

Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach miesiecznych.
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24. Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor PPK SFIO, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw

netto Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu Investor PPK SFIO.
Wycena aktywoéw i pasywéw Subfunduszu

1. Aktywa Funduszu/Subfunduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy oraz Rozporzadzenia. W przypadkach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy i Rozporzgdzenia, stosuje sie krajowe standardy rachunkowosci, a
w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci.

Ksiegi Funduszu/Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskie;j.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu/Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz

na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;.

4. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej
transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.
Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa
pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

5. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne
na aktywnym rynku w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

c) warto$é godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

6. Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub zobowigzania
odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat
cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki
transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

6.1. Diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury BondSpot Poland uznaje sie
jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland jest rynkiem gtéwnym dla tych papieréw.

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

6.3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku
braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium
czestotliwosci, a rynkiem gtdwnym dla danego papieru wartosciowego jest ten rynek, na ktérym czestotliwosé
obrotu byta najwieksza.

6.4. Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca kalendarzowego.

6.5. Wycena za pomocg modelu wyceny rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢é wartosé
godziwg sktadnika aktywéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow
pienieznych lub dochodow i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych
ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci
godziwej aktywdw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb

bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie

22
INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2045



2\

6.6.

6.7.
6.8.

o
ad

Investors

zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym nieobserwowalne.

Modele wyceny stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw wszystkich Funduszy/Subfunduszy,
uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez subfundusz.

Modele wyceny podlegaja okresowemu przegladowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny, opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie
wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okresleniem fgcznego
udziatu aktywéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy

czym:

Papiery wartosciowe sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie wedtug kursu zamkniecia,

a w przypadku braku kursu zamknigcia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej

przez rynek warto$ci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska wycenia sie wedtug kursu
drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej
transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica
wycenia sie wedlug kursu zamkniecia ustalonego na rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w
alternatywnym systemie obrotu lub innym systemie notowan, a w przypadku gdy Zzaden w wymienionych wczesniej
rynkéw lub systemdéw obrotu nie spetnit w poprzednim miesigcu kryteriow dostatecznej czestotliwosci i
dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw, wycena
odbywa sie wedtug wartosci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u,
tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, opublikowang przez organ zarzgdzajgcy danym funduszem
lub instytucjg wspdlnego inwestowania

dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie za pomocg
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni
(stosowana jest metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych oparta o krzywg rentownosci oraz marze
kredytowq).

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie metoda
poréwnan rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda ta nazywana jest takze metodg
wskaznikowg lub poréwnawczg.

instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie w oparciu o modele
stosowane dla danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych, transakcji wymiany walut lub stop
procentowych jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

prawa do akcji, Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii
warto$ci godziwej, wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nie réznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie za pomocg
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
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7.8.1.metodg skorygowanych aktywow netto lub,
7.8.2.metodg likwidacyjng lub,
7.8.3.metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktére przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywdw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub
posredni:
8.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,
8.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,
8.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, w szczegolnosci:
8.3.1.stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
8.3.2.zaktadang zmienno$¢,
8.3.3.spread kredytowy,
8.3.4.dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.
Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw
rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej
Papiery wartosciowe, ktdérych wtasnosc¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia
pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ zdematerializowane papiery wartosciowe.
Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia
sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci.
Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie poczgwszy od dnia
ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Aktywa oraz zobowigzania Funduszu/Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w
walucie, w ktérej sg denominowane.
Aktywa Funduszu/Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywoéw
Funduszu/Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza
kursu, nalezy okre$li¢ w relacji do Euro.
W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:
16.1. pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz
16.2. niepodlegajgcych operacjom objecia dluznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez fundusz diuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisiji
— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.
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Ustalanie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych odbywajg sie regularne
sesje Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

4. Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny jest réwna wartosci
aktywow netto przypadajgcg na dang kategorie jednostek uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt 4.

6. Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywéw netto oraz wartos¢ aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza
podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wz6r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen
Xu - WAN/JU kategorii U na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D
Lu - Liczba JU kategorii U w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii U = (Xu*Lu) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty wynagrodzenia statego i

zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie Subfunduszu.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu

i Subfunduszy.

W okresie sprawozdawczym poczgwszy od dnia 1 stycznia 2023 nastgpita zmiana w zakresie stosowanych modeli
wyceny FWD walutowych i IRS oraz doprecyzowania ujecia w wycenach transakcji z rynku pierwotnego. Zmiana
metodologii sposobu wyceny nie miata istotnego wptywu na dane poréwnawcze zaprezentowane w sprawozdaniu

finansowym na dzien 31 grudnia 2023 roku.
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NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zf)

Naleznosci 126 137
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 120 134
Z tytutu dywidend 6 3
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -

NOTA-3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zt)

Zobowigzania 760 228
Z tytutu nabytych aktywdéw 329 -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 11 11
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 92 29

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 43 25

Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 285 163

Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych 260 161
NOTA-4

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys. zt)

I. Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki (w tys.)

I. Banki / waluty - 462 - 610
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 368 - 516
PLN 366 366 516 516
UsD - 2 - -
ERSTE SECURITIES POLSKA S.A. - 94 - 94
PLN 94 94 94 94

(*) Z uwagi na spetnienie definicji Srodkéw pienieznych w nocie uwzgledniono réwniez $rodki pieniezne na rachunku w domu maklerskim.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan (w tys.)

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
A - 1193 - 916
pienieznych
CHF - - - 1
EUR 2 8 1 4
PLN 1141 1141 856 856
UsbD 10 44 12 55
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lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.

NOTA-5
RYZYKA

I. Ryzyko stopy procentowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 462 610
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13 254 7578
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 13 716 8188

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieniezne, depozyty, stato- i

zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 8 980 4288
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - -
Zobowigzania (**) - _
Suma: 8980 4 288

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope

procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy

Il.Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 22 953 12 979
godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 462 610
Nalezno$ci 126 137
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 22 234 11 866
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 131 366
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat w 15 511 11 866
podziale na kategorie bilansowe (**)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - 5061
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 5 061
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 15 511 6 805
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 511 6 805

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw warto$ciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci

na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.
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lll. Ryzyko walutowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoéinych 17 042 8 665
kategoriach lokat(*)

Srodki na rachunkach bankowych 2 -
Naleznosci 6 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 222 6 935

1801 1720

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
Zobowigzania

11 10

(*) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie, gdzie udziat tej waluty przekracza 10%
aktywow ogotem.
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Forward
Forward DKK/PLN, 2024.01.19 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 7 2024-01-19 12 2024-01-19 2024-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward DKK/PLN, 2024.01.19 (-) Krétka Forward Zwigzanego ze zmiana kurséw walut -1 111 2024-01-19 -191 2024-01-19 2024-01-19
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego K 01 _ 01 01
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) Krétka Forward Zwigzanego ze zmiang kurséw walut 6 749 2024-01-16 174 2024-01-16 2024-01-16
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R 01 _ 01 01
Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) Krétka Forward Zwigzanego ze zmiang kurséw walut 2 777 2024-01-19 179 2024-01-19 2024-01-19
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) Krétka Forward Zwigzanego ze zmiana kurséw walut - 61 2024-01-16 -14 2024-01-16 2024-01-16
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 08 10 012 2024-01-05 2519 2024-01-05 2024-01-05
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1 58 2024-01-12 15 2024-01-12 2024-01-12
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
a . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01, ~ 0. 01,
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) Krétka Forward Zwigzanego ze zmiana kurséw walut 29 1406 2024-01-12 350 2024-01-12 2024-01-12
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 B 012 012
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krétka Forward Zwigzanego ze zmiang kurséw walut 1 189 2024-01-05 47 2024-01-05 2024-01-05
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R 01 B 012 012
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krétka Forward Zwigzanego ze zmiang kurséw walut 1 169 2024-01-05 43 2024-01-05 2024-01-05
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krétka Forward Zwigzanego ze zmiana kurséw walut 2 269 2024-01-05 -68 2024-01-05 2024-01-05
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 314 2024-01-12 -80 2024-01-12 2024-01-12
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
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Forward
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R _
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krotka Forward Zwiazanego ze zmiang kurséw walut 87 13.01.2023 19 13.01.2023 13.01.2023
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krotka Forward 2wigzanego ze zmiang kurséw walut 12 827 13.01.2023 174 13.01.2023 13.01.2023
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Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1 94 13.01.2023 20 13.01.2023 13.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 24 13.01.2023 5 13.01.2023 13.01.2023

zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Dtuga Forward o X . - -66 13.01.2023 14 13.01.2023 13.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward 1 104 13.01.2023 -22 13.01.2023 13.01.2023

Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krotka Forward -1 90 13.01.2023 -19 13.01.2023 13.01.2023

Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward ! . A 332 7156 17.01.2023 -1 549 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 6 162 17.01.2023 -35 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1 324 17.01.2023 71 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 3 153 17.01.2023 34 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Dtuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - -257 17.01.2023 57 17.01.2023 17.01.2023
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 3 -248 17.01.2023 55 17.01.2023 17.01.2023

zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 103 17.01.2023 23 17.01.2023 17.01.2023

zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Diuga Forward -1 -239 17.01.2023 54 17.01.2023 17.01.2023

NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Subfundusz nie zawart tego typu transakcji.

NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciggat kredytow i pozyczek
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NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 86 170 - 47 133
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 462 - 610
PLN 460 460 610 610
uUsD - 2 - -
2) Naleznosci - 126 - 137
PLN 120 120 137 137
usD 1 6 - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 83 781 - 44 517
DKK 243 142 - -
EUR 400 1736 255 1200
PLN 68 559 68 559 36 382 36 382
usD 3389 13 344 1576 6935
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 13801 - 1869
EUR 34 146 29 149
usD 419 1655 311 1720
6) Pozostate aktywa - - - .
1l. Zobowigzania - 760 - 228
DKK 1 1 - -
EUR 2 8 - 1
PLN 749 749 217 217
usD - 2 - 10

Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu,

na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje -

zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale

Warranty subskrypcyjne -

Prawa do akgcji -

Prawa poboru -

Kwity depozytowe -

Listy zastawne -

Dtuzne papiery warto$ciowe -

Instrumenty pochodne -

Udziaty w spétkach z
ograniczong -
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa -

Certyfikaty inwestycyjne -

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci -

Weksle -

Depozyty -

Waluty -

Nieruchomosci -

Statki morskie -

Inne -
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. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

2,9698 CAD - -

4,6828 CHF 4,7679 CHF

0,5833 DKK - -

4,3480 EUR 4,6899 EUR

usb 3,9350 usb 4,4018 usb
33
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NOTA-10
DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

I. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow ujawnione odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 027 -2 594 -3 309
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1588 -75 -633 150
Pozostate - - - -
Suma: 714 15 952 -3 227 -3 159

Il. Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z
uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢
aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.

lll. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Ilokat niezwigzany z wplywem do funduszu s$rodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w
rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

—  zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnosé

—  transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

—  transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
Nie dotyczy.

NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy.

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

Ill. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 289 171

NOTA-12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

I. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 85410 46 905 33 534
Il. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego
za trzy ostatnie lata obrotowe
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

BRAK 135,75 102,61 121,51

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2045



\ \
"\
A7 Investors

6.INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy;

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym;

Od 1 stycznia 2024 r. w zwigzku z wejsciem w zycie znowelizowanych przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych Fundusz nie petni funkgji ptatnika podatku w stosunku do
sytuacji, w ktérych dochodzi do umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposob jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych. W odniesieniu do takich sytuacji, Fundusz
nie oblicza i nie pobiera zryczattowanego podatku dochodowego od dokonywanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu
dochodéw z udziatu w funduszach inwestycyjnych. Podatek od dochodu z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposdéb jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych
jest bowiem rozliczany samodzielnie przez uczestnika Funduszu (podatnika) w zeznaniu rocznym (tj. w rocznej deklaracji PIT-38, na podstawie art. 45 ust. 1a pkt 1 ustawy). Do konca lutego roku
nastepujacego po roku, w ktérym Uczestnik uzyskat przychdd z funduszu otrzyma informacje PIT-8C, w ktérej wykazane zostang jego przychody i koszty zwigzane z odkupieniem/konwersjg

jednostek uczestnictwa.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.
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3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoinych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikoéw lokat, ktérych
wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, Subfundusz przedstawia informacje o tgcznym udziale takich lokat w aktywach netto
Subfunduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegolnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej na dzien 31.12.2023 r. oraz 31.12.2022 r.:

Aktywa
Akcje 60 084 - - - 60 084 24 522 - - - 24 522
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - - -
Prawa do akgji 74 - - - 74 - - - B B
Prawa poboru - - - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - - - -
Listy zastawne -
Diuzne papiery warto$ciowe 22 234 - - - -
Instrumenty pochodne - 131 - 0,15% 131 - 366 - 0,78% 366
Udziaty w spétkach z ograniczong

odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - N
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majgce 3059 - - - 3059 9632 - - - 9632

siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - - - - _
Udzielone pozyczki pienigzne - - - - - - - - - -
Weksle - - - - - - - - - N
Depozyty - - - - - - - - - -
Waluty - - - - - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - - - - N B
Statki morskie - - - - - - - - - N
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - -

Zobowigzania - 11 - 0,01% 11 - 11 - 0,02% 11

Transakcje repo/sell-buy back - - - - - - - - - -
Instrumenty pochodne - 11 - 0,01% 11 - 11 - 0,02% 11

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej:
Nie dotyczy.
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Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie okreslonych kategorii lokat lub
spowodowac, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach znaczaco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie
wptywac na rentownosé takich lokat.

2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zalezno$¢é pomiedzy wartoscig instrumentéw dluznych a poziomem stép procentowych.
Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze
mieé¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentow: Ryzyko niewypfacalnosci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, jest zalezne od ich
wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow aktywdw. Zmiany
pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowac spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentow, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okazac sie nieadekwatny
do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt
konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietow wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami
dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywow pienieznych).

3b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic. Informacje o przeniesieniu na
kazdy poziom sg ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 dokonywane sg w przypadku pojawienia si¢ lub zaniku aktywno$ci rynku dla poszczegdlnych
sktadnikéw lokat.

Tabela: Przeniesienia pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz miedzy poziomem 2 a poziomem 1 w okresie sprawozdawczym oraz
okresach poréwnawczych:

Zaniknigcie aktywnego rynku dla Zaniknigcie aktywnego rynku dla

danego instrumentu przy danego instrumentu przy
jednoczesnym wystepowaniu jednoczesnym wystepowaniu
Dtuzne papiery warto$ciowe 2933 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku 378 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku
nieaktywnego dla instrumentu nieaktywnego dla instrumentu
wycenianego lub instrumentéw wycenianego lub instrumentéw
poréwnywalnych. poréwnywalnych.

Pojawienie si¢ aktywnego rynku dla Pojawienie sie aktywnego rynku dla
Dtuzne papiery warto$ciowe 3 108 | danego aktywa wycenianego na 2430 | danego aktywa wycenianego na
poziomie 2. poziomie 2.
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3c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastagpita
zmiana techniki wyceny, w szczegdélnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie dodatkowej
techniki wyceny, fundusz ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej fundusz przedstawia informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej.

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwe;j

krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane stawki rynku pienieznego
(m.in. kwotowania WIBOR), a takze stawki kontraktéw FRA oraz IRS, kwotowania
kursow walut

Zerokuponowe krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane stawki
obligacje z gwarancjg Metoda zdyskontowanych przeptywdw pienigznych rynku pienieznego, a takze stawki kontraktéw FRA oraz IRS; Krzywe dyskontowe
Skarbu Panstwa oparta o krzywg rentownosci oraz marze kredytowag | skonstruowane z wykorzystaniem marz kredytowych, uzyskanych na podstawie
obserwowanych spreadéw kredytowych

Metoda zdyskontowanych przeptywdw pienigznych

instrumenty pochodne OTC (DCF)

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

3d)Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.
Nie dotyczy.
W okresie od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2022 r. nie miaty miejsca zadne przeniesienia na

poziom 3 lub z poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

3e) Kwota tgcznych zyskoéw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;.

Nie dotyczy.

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przeprowadzonego
przez fundusz.

Nie dotyczy.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych aktywoéw

sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy.
Nie zidentyfikowano sytuaciji, w ktérej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie danych nieobserwowalnych istotnie wptynetoby
na oszacowanie wartosci godziwej.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy wystapity

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, w zwigzku z tym nie zaistniata konieczno$é
informowania uczestnikdw o korekcie wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a
takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity
przypadki nierozliczania sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5) Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami Ustawy o
Pracowniczych Planach Kapitatowych.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy.
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5c¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos¢ aktywoéw funduszu
Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w
regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy.

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, kierujgc sie interesem uczestnikéw. W okresie sprawozdawczym nie
odnotowano przypadkéw naruszenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych. Na dzien bilansowy struktura portfela inwestycyjnego
Subfunduszu byta zgodna z zatozeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi obowigzujgcymi Subfundusz.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposoéb wptynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

7) Inne informacje

Od lutego 2022 roku trwa wojna Federacji Rosyjskiej z Ukraing. Sytuacja ta w dalszym ciggu moze wywiera¢ wptyw na stan $wiatowe;j
gospodarki, trendy na rynkach finansowych oraz zmiennos¢ notowan réznych aktywow, ze szczegdlnym uwzglednieniem surowcow
energetycznych.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku (oraz do dnia dzisiejszego), w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie znajdujg sie instrumenty, ktérych
emitentami sg podmioty z Rosji (majgce tam siedzibe lub prowadzace istotng dziatalno$¢ w tym panstwie). Subfundusz nie posiadat i nie
posiada instrumentéw wyemitowanych przez podmioty majgce siedzibe na terytorium Ukrainy i Biatorusi, ani walut tych panstw czy Rosji.
Subfundusz nie posiada réwniez innych inwestycji, ktére bytyby w jakikolwiek sposéb bezposrednio lub posrednio zwigzane z sytuacjg
w Rosji i Ukrainie. Dlatego potencjalny wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalno$¢ Subfunduszu byt i pozostaje
jedynie posredni i jest zwigzany z podwyzszong zmiennoscig na swiatowych rynkach finansowych i cen surowcéw w obliczu nasilonego
ryzyka geopolitycznego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatania Funduszu. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami Ustawy o
Pracowniczych Planach Kapitatowych.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej subfunduszu Investor PPK
2050 (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz wyniku z operacji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzili§my badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor PPK 2050 bedacego wydzielonym subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2023 r;

e bilans na dzien 31 grudnia 2023 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacj;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w Polsce. WypetiliSmy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni

od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okre$lonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagalty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczosc
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$c nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikdéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
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spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$é
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przypadkow niezgodno$ci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okre$lonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany przez
e A ANNA BACZYK
) Data: 2024.04.22 20:16:06
CEST

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 22 kwietnia 2024 r.
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Warszawa, 22 kwietnia 2024 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859, wraz z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Investors
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie Investor PPK 2050
wydzielonego w Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2023 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2023 roku wykazujgce lokaty w
wysokosci 55 520 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2023 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
55 242 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 12 143 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia
2023 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 25 147 tys. ziotych,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.
Zbigniew Wjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie
ksigg rachunkowych
Marcin Ostrowski |Izabela Kalinowska
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Dyrektor Departamentu Administraciji Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci
i Wyceny Aktywéw i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.
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JEDNOSTKOWE ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PPK SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2050

(,SUBFUNDUSZ”)

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 31 GRUDNIA 2023 ROKU
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. ztotych)

Akcije

31182

41180

73,76%

51,86%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

0,08%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

21,66%

25,25%

Instrumenty pochodne

0,15%

0,74%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pienigzne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

99,45%

98,26%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czgsci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtiéwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty
pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czesc jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2050
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. zlotych)

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2050

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 634 140 31182 41180 73,76%
GIELDA PAPIEROW
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. (PLBGZ0000010) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 2643 POLSKA 191 226 0,40%
REGULOWANY ARSI
GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 1076 POLSKA 286 576 1,03%
REGULOWANY WANAS A
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) R O REK WARTOSCIOWYCH W 2694 POLSKA 523 690 1,24%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 1557 POLSKA 404 975 1,75%
REGULOWANY IANES A
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 2932 POLSKA 416 337 0,60%
REGULOWANY ARSI A
GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) AN WARTOSCIOWYCH W 18 961 POLSKA 151 174 0,31%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 10 428 POLSKA 185 174 0,31%
REGULOWANY IANES A
GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK .
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY wﬁgggfvcv'l‘évg\f” w 783 POLSKA 36 33 0,06%
GIELDA PAPIEROW
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S A. AKTYWNY RYNEK RSN A 5 650 POLSKA 5 038 0.43%
(PLJSW0000015) REGULOWANY IARIS O ;
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) O REK WARTOSCIOWYCH W 1413 POLSKA 757 1053 1,89%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO00017) AR AN WARTOSCIOWYCH W 4436 POLSKA 445 544 0,97%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 2116 POLSKA 681 1009 1,81%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 155 POLSKA 1719 2509 4,49%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. (PLLWBGDO0016) | RSl Qe WARTOSCIOWYCH W 2548 POLSKA 128 87 0,16%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) AN WARTOSCIOWYCH W 15 969 POLSKA 1371 2428 4,35%
WARSZAWIE S.A.
2
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PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.

0,
(PLPGERO00010) L O Wﬁ;ggfvcvgvg\;w W 39 952 POLSKA 281 347 0,62%
GIELDA PAPIEROW
ORLEN S.A. (PLPKN0000018) AR AN WARTOSCIOWYCH W 30538 POLSKA 1719 2000 3,58%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
g%"‘ﬁﬁ%g‘&géﬁg OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 58 380 POLSKA 1735 2938 5,26%
A WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) Q'ég}’t’g\fvm{;“z'( WARTOSCIOWYCH W 2 446 POLSKA 56 30 0,05%
WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S A. AKTYWNY RYNEK e o W 45170 POLSKA 1525 2135 3.82%
(PLPZU0000011) REGULOWANY IANES A
GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 2416 POLSKA 173 177 0,32%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) Q'ég}’t’g\fvm{;“z'( WARTOSCIOWYCH W 68 712 POLSKA 491 559 1,00%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. (PLTAURN00011) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 65 075 POLSKA 177 243 0,43%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO N
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) RGN AN 5952 KANADA 444 423 0,76%
GIELDA PAPIEROW
ERBUD S.A. (PLERBUD00012) AR AN WARTOSCIOWYCH W 868 POLSKA 49 37 0,07%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 56 938 POLSKA 266 476 0,85%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Q'ég}’t’g\fvm{;“z'( WARTOSCIOWYCH W 9492 POLSKA 352 725 1,30%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
0,
APPLE INC. (US0378331005) L O WA 132|  ZJEDNOCZONE 93 100 0,18%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK 0
JERONIMO MARTINS SGPS S.A. (PTJMTOAE0001) L O EURONEXT LISBON 1178 PORTUGALIA 123 118 0,21%
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) AR NG WARTOSCIOWYCH W 3855 POLSKA 951 1888 3,38%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 1003 POLSKA 480 660 1,18%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) Q'ég}’t’g\fvm{;“z'( WARTOSCIOWYCH W 1134 POLSKA 43 28 0,05%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 2122 POLSKA 280 317 0,57%

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2050
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) L O wﬁsg%’cvzgvg\;w W 561 POLSKA 399 519 0,93%
GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) AR AN WARTOSCIOWYCH W 59 POLSKA 21 14 0,03%
WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPLO0013) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 1643 POLSKA 87 81 0,14%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) O REK WARTOSCIOWYCH W 635 POLSKA 572 1238 2,22%
WARSZAWIE S.A.
NVIDIA CORP (US67066G1040) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 200|  ZJEDNOGYONE 213 390 0,70%
REGULOWANY MARKET R 70%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
CADENCE DESIGN SYSTEMS INC (US1273871087) 69|  ZJEDNOCZONE 63 74 0,13%
REGULOWANY MARKET Jriis
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
AMAZON.COM, INC. (US0231351067) 616| ZJEDNOCZONE 293 368 0,66%
REGULOWANY MARKET Jrias
GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 617 POLSKA 32 14 0,02%
WARSZAWIE SA.
COMMERZBANK AG (DE0OOCBK1001) Q'E(T;LVQ’SJVE;\’;'EK XETRA 1420 NIEMCY 70 66 0,12%
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG (DE0005190003) | AR r RYNER XETRA 71 NIEMCY 32 31 0,06%
GIELDA PAPIEROW
MIRBUD S.A. (PLMRBUD00015) R O R EK WARTOSCIOWYCH W 24 348 POLSKA 146 199 0,36%
WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) AR AN WARTOSCIOWYCH W 6009 POLSKA 182 189 0,34%
WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) QE&L‘Q’(’;‘J&;{;‘EK WARTOSCIOWYCH W 2602 POLSKA 85 159 0,28%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MLP GROUP S.A. (PLMLPGR00017) O REK WARTOSCIOWYCH W 658 POLSKA 49 47 0,08%
WARSZAWIE S.A.
VISA INC. (US92826C8394) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 196|  ZJEDNOGTONE 194 201 0,36%
: REGULOWANY EXCHANGE NOC20 36%
SALESFORCE, INC. (US79466L3024) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 189 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 163 196 0,35%
+INC. REGULOWANY EXCHANGE JRiis 35%
NEWMONT CORPORATION (US6516391066) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 924 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 170 150 0,27%
REGULOWANY EXCHANGE Jrias 27%
GIELDA PAPIEROW
TEXT S.A. (PLLVTSF00010) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 1815 POLSKA 224 210 0,38%

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2050
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2050

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) WARTOSCIOWYCH W 265 POLSKA 169 130 0,23%
REGULOWANY
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) AR AN WARTOSCIOWYCH W 144 POLSKA 68 78 0,14%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS S.A. (PLABS0000018) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 191 POLSKA 7 9 0,02%
WARSZAWIE S.A.
SIEMENS AG (DE0007236101) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK XETRA 146 NIEMCY 97 108 0,19%
GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (PLWRTPL00027) Q'ém’li’g\fvm{;“z" WARTOSCIOWYCH W 2664 POLSKA 266 324 0,58%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
0,
SERVICENOW, INC. (US81762P1021) RGN N rORE 126 ZJE}E]\TS_\E)YZIEI)NE 256 350 0,63%
FREEPORT-MCMORAN INC (US35671D8570) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 1708 ZJEDSI:IFSQZONE 272 286 0,51%
REGULOWANY EXCHANGE R 51%
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 197 POLSKA 38 7 0,01%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
CHEVRON CORP (US1667641005) AU WAy A 132 ZJEAD'\;JEOFSYZSNE 84 77 0,14%
ALPHABET INC. (US02079K1079) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 701 ZJEDSI:IFSQZONE 344 389 0,70%
: REGULOWANY MARKET NOC20 70%
GIELDA PAPIEROW
TOYA S.A. (PLTOYA000011) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 9 449 POLSKA 76 79 0,14%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) Q'ém’li’g\fvm{;“z" WARTOSCIOWYCH W 1404 POLSKA 58 72 0,13%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
0,
MASTERCARD INC. (US57636Q1040) L O N roRE 122 ZJE}E]\TS_\E)YZIEI)NE 201 205 0,37%
HOME DEPOT INC./THE (US4370761029) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 72| ZIEDNOGYONE 91 98 0,18%
: REGULOWANY EXCHANGE JRir 18%
L'OREAL SA (FR0000120321) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK EURONEXT PARIS 13 FRANCJA 25 25 0,05%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT (FR0000121014) | ALY K RYNER EURONEXT PARIS 17 FRANCJA 60 54 0,10%
STANY
ADVANCED MICRO DEVICES, INC. (US0079031078) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 277|  ZJEDNOCZONE 110 161 0,29%
REGULOWANY MARKET NOC20
GIELDA PAPIEROW
XTB S.A. (PLXTRDM00011) Q'ém’li’g\fvm{;“z" WARTOSCIOWYCH W 6781 POLSKA 234 256 0,46%
WARSZAWIE S.A.
5
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STANY
WELLS FARGO & CO (US9497461015) R O REK N ORK STOCK 759 |  ZJEDNOCZONE 138 147 0,26%
GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) AR AN WARTOSCIOWYCH W 17 487 POLSKA 340 454 0,81%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
MICROSOFT CORPORATION (US5949181045) ARG AR 248|  ZJEDNOCZONE 319 367 0,66%
AMERYKI
RHEINMETALL AG (DE0007030009) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK XETRA 91 NIEMCY 111 114 0,20%
STANY
BANK OF AMERICA CORP (US0605051046) R O R EK N ORK STOCK 571|  ZJEDNOCZONE 68 76 0,14%
AMERYKI
BANCO SANTANDER S.A. (ES0113900J37) R O R EK gg%ﬁ%”glgg) 3112 HISZPANIA 52 51 0,09%
STANY
CONOCOPHILLIPS (US20825C1045) R O REK N ORK STOCK 330|  ZJEDNOCZONE 156 151 0,27%
AMERYKI
BNP PARIBAS S.A. (FRO000131104) R O R EK EURONEXT PARIS 256 FRANCJA 65 70 0,12%
GIELDA PAPIEROW
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. AKTYWNY RYNEK e o W 1 608 POLSKA " o3 0.15%
(PLASSEE00014) REGULOWANY IANES A
SHOPIFY INC. (CA82509L1076) R O R EK B OnITO 237 KANADA 65 73 0,13%
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) AN WARTOSCIOWYCH W 4294 POLSKA 1365 1978 3,54%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
CATERPILLAR INC (US1491231015) AR A 225|  ZJEDNOCZONE 245 262 0,47%
AMERYKI
FEDEX CORP (US31428X1063) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 129 ZJEII?IISE;ONE 129 128 0,23%
REGULOWANY EXCHANGE JRiis 23%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
AUTODESK INC (US0527691069) L O WA 40| ZIEDNOCZONE 35 38 0,07%
VINCI SA (FR0000125486) R O R EK EURONEXT PARIS 222 FRANCJA 109 110 0,20%
ING GROEP NV (NL0011821202) R O R EK sy 1367 HOLANDIA 76 80 0,14%
STANY
QUANTA SERVICES INC (US74762E1029) R O R EK N ORK STOCK 300| ZJEDNOCZONE 223 255 0,46%
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
CYBER_FOLKS S.A. (PLR220000018) AR AN WARTOSCIOWYCH W 1382 POLSKA 83 121 0,22%
WARSZAWIE S.A.
WALMART INC (US9311421039) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 125 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 83 78 0,14%
REGULOWANY EXCHANGE JRias 4%

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2050
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STANY
UNITEDHEALTH GROUP INC (US91324P1021) R O REK N ORK STOCK 36|  ZJEDNOCZONE 81 75 0,13%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
COCA-COLA CO/THE (US1912161007) RGOl WA N Ao 89|  ZJEDNOCZONE 206 195 0,35%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
JPMORGAN CHASE & CO (US46625H1005) ALl WA M 323|  ZJEDNOCZONE 196 216 0,39%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
PLANET FITNESS INC CL A (US72703H1014) L O A 171|  ZJEDNOCZONE 44 49 0,09%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
WASTE CONNECTIONS INC (CA94106B1013) L O N o 173|  ZJEDNOCZONE 101 102 0,18%
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 2975 POLSKA 239 174 0,31%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
SHERWIN-WILLIAMS CO/THE (US8243481061) R UL O ANy A 72|  ZJEDNOCZONE 76 88 0,16%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
MARATHON PETROLEUM CORP (US56585A1025) RGN N roRe 161|  ZJEDNOCZONE 108 94 0,17%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
EOG RESOURCES INC (US26875P1012) RGOl WA N Ao 397|  ZJEDNOCZONE 200 189 0,34%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
WASTE MANAGEMENT INC (US94106L1098) Gl OWANY N AN 128|  ZJEDNOCZONE 88 90 0,16%
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME (LU2237380790) O REK WARTOSCIOWYCH W 39 403 LUKSEMBURG 113 1313 2,35%
WARSZAWIE S.A.
INPOST S.A. (LU2290522684) O REK sy 4322 LUKSEMBURG 197 235 0,42%
STANY
DEERE & COMPANY (US2441991054) R O R EK N ORK STOCK 75| ZJEDNOCZONE 125 118 0,21%
GIELDA PAPIEROW
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) AN WARTOSCIOWYCH W 53 POLSKA 9 5 0,01%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PEPCO GROUP N.V. (NLO015000AU7) O REK WARTOSCIOWYCH W 4619 HOLANDIA 175 120 0,22%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
MARVELL TECHNOLOGY INC (US5738741041) L O WA 658 | ZJEDNOCZONE 13 156 0,28%
AMERYKI
POOL CORP (US73278L1052) AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 62|  ZJEDNOGIONE 93 97 0,17%
REGULOWANY MARKET NOC20 7%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

SHOPER S.A. (PLSHPR000021) WARTOSCIOWYCH W 2823 POLSKA 122 93 0,17%
REGULOWANY WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK STANY
CHENIERE ENERGY INC (US16411R2085) NYSE AMERICAN 94|  ZJEDNOCZONE 65 63 0,11%
REGULOWANY
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
GRUPA PRACUJ S.A. (PLGRPRC00015) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 3825 POLSKA 230 237 0,42%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
AIR LIQUIDE SA (FR0000120073) ARG EURONEXT PARIS 85 FRANCJA 61 65 0,12%
STANY
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK
NORFOLK SOUTHERN CORP (US6558441084) AU O ANy A 115|  ZJEDNOCZONE 104 107 0,19%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
0,
CSX CORP (US1264081035) RGN WA 921|  ZJEDNOCZONE 126 126 0,22%
AMERYKI
INGERSOLL-RAND INC (US45687V1061) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 637|  ZJEDNOGIONE 167 194 0,35%
REGULOWANY EXCHANGE 35%
AMERYKI
ELF BEAUTY INC (US26856L1035) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 199 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 80 113 0,20%
REGULOWANY EXCHANGE 20%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
AGCO CORP (US0010841023) AU WAy A 202|  ZJEDNOCZONE 106 97 0,17%
AMERYKI
TOPGOLF CALLAWAY BRANDS CORP (US1311931042) | AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 28|  ZJEDNOGIONE 23 14 0,02%
REGULOWANY EXCHANGE NOC20 02%
CLEAN HARBORS INC. (US1844961078) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 88 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 56 60 0,11%
: REGULOWANY EXCHANGE 1%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
MOBILEYE GLOBAL INC (US60741F1049) 460 |  ZJEDNOCZONE 82 78 0,14%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
0,
SITIME CORP (US82982T1060) L O WA 148 |  ZJEDNOCZONE 67 71 0,13%
AMERYKI
WABTEC CORP (US9297401088) AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 196  ZJEDNOCIONE 83 98 0,18%
REGULOWANY EXCHANGE 18%
AMERYKI
MARTIN MARIETTA MATERIALS INC (US5732841060) | AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 141 ZJEDSIJI—SEI\Z(ONE 241 277 0,50%
REGULOWANY EXCHANGE 50%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
0,
VULCAN MATERIALS CO (US9291601097) L O N roRe 206 |  ZJEDNOCZONE 200 211 0,38%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL .
NEW LINDE PLC (IE000S9YS762) L O WA 22 IRLANDIA 36 36 0,06%
CANADIAN PACIFIC KANSAS CITY LTD AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO .
(CA13646K1084) REGULOWANY EXCHANGE 230 KANADA ” 2 0,13%
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AKTYWNY RYNEK NASDAQ OMX
NOVO NORDISK A/S (DK0062498333) REGULOWANY COPENHAGEN 266 DANIA 107 108 0,19%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 634 140 31182 41 180 73,76%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 634 140 31 182 41 180 73,76%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY ] 96 41 47 0,08%
GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00056) U O EK WARTOSCIOWYCH W 96 POLSKA 41 47 0,08%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 96 M 47 0,08%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 96 41 47 0,08%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2050

O terminie wykupu do 1 roku 152 0,26%
Obligacje 144 152 144 0,26%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 144 152 144 0,26%
TREASURY SKARB PANSTWA
PS1024 (PL0O000111720) QEELVXgJVZQEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2024-10-25 (ZS’ZTS/SLO\Z’KUPON) 1000 43 44 42 0,08%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0424 (PLO000111191) U IR YW ER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2024-04-25 (zs'i%toprom 1000 101 108 102 0,18%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 13 338 11294 11 947 21,40%
Obligacje 13 338 11294 11 947 21,40%
AKTYWNY RYNEK .
NIEREGULOWANY 126 228 232 0,42%
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GIELDA
POWSZECHNY ZAKEAD AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POWSZECHNY 8,4400%
UBEZPIECZEN S.A,, A UL Gr ey | WARTOSCIOWYCH | ZAKEAD POLSKA 2027-07-29 | (ZMIENNY 100 000 1 101 105 0,19%
(PLPZU0000037) ALTERNATYWNY | UBEZPIECZEN S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 7,0900%
SA AB(gthKEi(/)\%SOIBAZE:EQSA L Oany | WARTOSCIOWYCH | BANK POLSKAKASA | b0y sica 2027-10-29 | (ZMIENNY 1000 75 76 76 0,14%
A ALTERNATYWNY A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
, PAPIEROW 7,4700%
(PLKGﬁf/Ii(-)'(’\)/(I)(')D %SKA Dz S A B iy | WARTOSCIOWYCH | [(oH EOLSKA POLSKA 2029-06-27 | (ZMIENNY 1000 50 51 51 0,09%
ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
AN 13212 11066 11715 20,98%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1129 (PL0O000111928) A L OWANWER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2029-11-25 | (ZMIENNY 1000 150 146 146 0,26%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAKSTWA N
DS1030 (PL0000112736) UL O AN ER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2030-10-25 zészli’ff’KUPON) 1000 325 326 258 0,46%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0630 UL O RIS ER | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2030-06-05 fé}f‘ffKUPON) 1000 180 180 153 0,27%
(PL0O000500278) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1029 (PL0000111498) Q'é&vt’g\fvfm'z" BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2029-10-25 fé?fffl(upom 1000 250 277 225 0,40%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 5,7900%
WZ0525 (PLO000111738) A L W ER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2025-05-25 | (ZMIENNY 1000 277 276 279 0,50%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 5,7900%
WZ0528 (PLO000110383) UL WAy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-05-25 | (ZMIENNY 1000 201 200 198 0,35%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
WS0428 (PLO000107611) Q’é&\’t’g\fvmy'z’( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-04-25 (23'7Ts/§’£;/°KUPON) 1000 62 67 58 0,10%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAKSTWA o
DS0725 (PL0000108197) U IR YW ER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2025-07-25 (Ss’%l'sl-g(?YA)KUPON) 1000 131 145 129 0,23%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 6,7000%
WZ0126 (PLO000108817) Ll WA= | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-01-25 | (ZMIENNY 1000 150 150 154 0,28%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS0726 (PLO000108866) Q’é&\’t’g\fvmy'z’( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2026-07-25 (zéf}(ji’ff’KUPON) 1000 136 145 130 0,23%
POLAND POLSKIEJ
10
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TREASURY SKARB PAKNSTWA )
DS0727 (PL0000109427) UL O AN EX | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2027-07-25 (zéf}(ji’ff’KUPON) 1000 150 159 140 0,25%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0725 UL O RIS E | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2025-07-03 ZS'ZTE‘:E&’KUPON) 1000 550 506 519 0,93%
(PLO000500286) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0733 UL O Y | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2033-07-21 (zézTii’L(’f’KUPON) 1000 2860 1704 2231 4,00%
(PLO000500294) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 5,7900%
WZ1126 (PLO000113130) A L W ER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-11-25 | (ZMIENNY 1000 285 285 284 0,51%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC1140 UL ORIV E | wARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2040-11-27 (Zs’?l'zks’(?\:A)KUPON) 1000 2110 1224 1433 2,57%
(PL0O000500302) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA N
PS1026 (PL0O000113460) Q’é&\’t’g\fvmy'z’( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2026-10-25 ?észli’ff’KUPON) 1000 600 578 528 0,95%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0328 U Oy Y | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2028-03-12 zs'ﬁ’ff’l(upom 1000 150 150 133 0,24%
(PLO000500310) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW BANK 6,3300%
KRAJOWEGO, FPC0631 A L O R | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000 250 246 245 0,44%
(PL0O000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS0432 (PL0000113783) UL O EX | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2032-04-25 zs'ﬁ’ff’l(upom 1000 300 192 237 0,43%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA .
PS0527 (PLO000114393) L OWAy K | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2027-05-25 ?éﬁiﬁf’wpom 1000 25 25 25 0,04%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 5,7900%
WZ1127 (PLO000114559) A L W ER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2027-11-25 | (ZMIENNY 1000 2570 2472 2540 4,55%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAKSTWA N
DS1033 (PL0000115291) U O EY | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2033-10-25 ?S'OT?{’LOY/"KUPON) 1000 500 519 536 0,96%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0728 (PL0000115192) AKTYWNY RYNEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2028-07-25 | 1;5000% 1000 1000 1094 1134 2,03%
REGULOWANY | BONSST Ao (STALY KUPON)

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2050
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Bony skarbowe

Bony pieniezne

Inne

Suma, w tym:

13 482

11 446

12 091

21,66%

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

13 482

11 446

12 091

21,66%

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

INVESTOR PPK SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2050

Wystandaryzowane instrumenty pochodne - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 12 82 0,15%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 12 82 0,15%
NIENOTOWANE SANTANDER 1§6|€3r55?é00 DKK
Forward DKK/PLN, 2024.01.19 (-) (Krétka) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA \‘lJvaIutowym 1 - -
RYNKU SA 0.5810000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 9,000.00 DKK po
Forward DKK/PLN, 2024.01.19 (-) (Krétka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 - -
RYNKU SA. 0.5809000000 PLN
NIENOTOWANE 115,850.00 EUR
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA \‘,’V‘;l':]‘t‘:"v‘;m 1 4 -0,01%
RYNKU 43140000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 1;3|€3r25?é00 EUR
Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) (Krétka) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA \‘,’V alutowym 1 2 -
RYNKU SA- 4.3380000000 PLN
NIENOTOWANE 9,100.00 EUR po
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) (Krétka) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 - -
RYNKU 4.3400000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 15723;225'00 usb
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA \‘,’V alutowym 1 67 0,12%
RYNKU SA- 3.9740000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 43,600.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 1 -
RYNKU SA. 3.9604400000 PLN
12
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NIENOTOWANE 65,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) (Krotka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 - -1 -
RYNKU 3.9288000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 31,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krotka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 - 1 -
RYNKU S.A. 3.9661000000 PLN
NIENOTOWANE 12,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) (Krétka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 - - -
RYNKU 3.9567500000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 19,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) (Krétka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 - - -
RYNKU S.A. 3.9189000000 PLN
NIENOTOWANE iéskﬁfs?éoo Usb
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) (Krotka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 - 20 0,04%
RYNKU 4.0179000000 PLN
Suma, w tym: 12 - 82 0,15%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 5 ; 89 0,16%
rynku
Zobowigzania 7 - -7 -0,01%

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 2 604,000 1,67%
ISHARES CORE
ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ETF USD | AKTYWNY RYNEK MSCI WORLD UCITS
ACC, UCITS IE00B4L5Y983 (IEQ0B4L5Y983) REGULOWANY XETRA ETF USD ACC, IRLANDIA 2604,000 838 931 1.67%
UCITS
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 34 500,000 750 1189 2.13%
FIDELITY S&P 500 INDEX FUND P USD ACC, | NIENOTOWANE NA | \e poTyczy mgIIEEI;(ILTJEgPPSS(S)D IRLANDIA 15 000,000 336 554 0,99%
UCITS IEOOBYX5MS15 (IEOOBYX5MS15) AKTYWNYM RYNKU et voms ; 99%
FIDELITY MSCI
FIDELITY MSCI EUROPE INDEX FUND P EUR | NIENOTOWANE NA EUROPE INDEX .
ACC, UCITS IE00BYX5MD61 (IEOOBYX5MD61) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY FUND P EUR ACC, IRLANDIA 3 500,000 & 14 0.21%
UCITS
FIDELITY MSCI
FIDELITY MSCI WORLD INDEX FUND P USD | NIENOTOWANE NA WORLD INDEX
ACC, UCITS IE00BYX5NK04 (IE00BYX5NKO4) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY FUND P USD ACC, IRLANDIA 16 000,000 335 521 0.93%
UCITS
Suma, w tym: 37 104,000 1588 2120 3,80%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 604,000 838 931 1,67%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 34 500,000 750 1189 2,13%
Tabele uzupetniajace, ktoére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 4010 4714 8,45%
Diuzne papiery 6100 4010 4714 8,45%
warto$ciowe

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu terytorialnego - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem

Rzeczypospolitej Polskiej) ) ) )

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem R _ R

jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 269 0,49%

GRUPA KAPITALOWA ENEA S.A. 261 0,47%

GRUPA KAPITALOWA COMMERZBANK AG.. 642 1,15%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 5469 9,80%

GRUPA KAPITALOWA BANCO SANTANDER S.A. 1939 3,47%

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.
Tabele uzupefniajace, ktoére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 r.

(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

I. Aktywa 55 826 30 850
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 203 423
2. Naleznosci 96 107
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 54 249 29 015
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1278 1305
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 584 755
Ill. Aktywa netto (I - 1) 55 242 30 095
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 44 158 31154
1. Kapitat wptacony 59 502 36 717
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -15 344 -5 563
V. Dochody zatrzymane -56 -1 480
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1665 726
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1721 -2 206
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11 140 421
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 55 242 30 095

Liczba jednostek uczestnictwa

403 130,8580

292 995,1828

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

137,03

102,71

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$c¢ jednostkowego rocznego sprawozdania

finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU
(w tys. ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 1289 740
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 820 441
Przychody odsetkowe 447 260
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 21 37
Pozostate 1 2

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 350 218
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 186 109

- stata cze$¢ wynagrodzenia 186 109

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - _
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - N

Optaty dla Depozytariusza 57 52
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 10 6
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 35 15

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 15 15
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostate 47 21
11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (ll-11l) 350 218
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 939 522
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 11 204 -4 087

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 485 -2 065

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 10 719 -2 022

- z tytutu réznic kursowych -579 -108
VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 12 143 -3 565
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 30,12 -12,17
Optaty transakcyjne dla subdepozytariuszy 31 17

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ztotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych)

I. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 30 095 21 689
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 12 143 -3 565
a) przychody z lokat netto 939 522
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 485 -2 065
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10719 -2 022
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 12 143 -3 565
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 13 004 11971
a) zm'iana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 22785 15 498
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 9781 3507
jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 25 147 8 406
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 55 242 30 095
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 41430 24 250

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

192 806,6690

148 911,8620

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

82 670,9938

34 161,2221

Saldo zmian

110 135,6752

114 750,6399

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

537 702,1135

344 895,4445

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

134 571,2555

51 900,2617

Saldo zmian

403 130,8580

292 995,1828

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 403 130,8580 292 995,1828
Il. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 102.71 121.68

sprawozdawczego ! ’

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 137.03 102.71

sprawozdawczego ! ’

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym ™ : i 33,41% -15,59%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 102.97 2023-01-02 88.33 2022-10-13

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**) ’ ’

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 137.92 2023-12-27 126.02 2022-01-12

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**) ’ !

6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 137.03 2023-12-29 102.71 2022-12-31

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**) ' !

IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci 0.84% 0.90%

aktywow netto, w tym(*): ’ ’
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,45% 0,45%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,14% 0,21%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 0,02% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,08% 0,06%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym. Dane zostaly wykazane jako stosunek kosztow danej kategorii do sredniej wartosci aktywow netto w okresie

sprawozdawczym, pomnozone przez ilo$¢ dni w roku do ilosci dni w okresie.

(**) W okresie od 01.01.2023 do 31.12.2023 w punkcie lll od 4 do 6 prezentowane sg wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzien Wyceny okreslony

w statucie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng cze$c¢
Jjednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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5.NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,JU”) i wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

NOTA-1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1) OPIS, W TYM:
PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu obejmujgce okres od 1 stycznia
2023 roku do 31 grudnia 2023 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz
z pozniejszymi zmianami). Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje rozporzadzenie ministra finansoéw, funduszy i polityki
regionalnej z 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 31 grudnia 2020 r., poz. 2436).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu powierzono

prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskie;j.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys. ztotych, za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy skladnikéw lokat w wartosci aktywow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udziatu w
warto$ci aktywow Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o warto$ci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
4.1.Przychody z lokat netto — stanowigce roznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami Subfunduszu netto,

4.2. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

5.1. Zestawienie lokat,

5.2.Bilans,

5.3. Rachunek wyniku z operacji,

5.4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5.5. Noty objasniajace,

5.6. Informacje dodatkowa.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objasniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete w
jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.
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7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz.
1859, wraz z pdzniejszymi zmianami).

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzienh bilansowy przypadajgcy na dzien roboczy wartos¢
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po
wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek
uczestnictwa.

W przypadku, gdy dzieh bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie
sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem

podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen,
estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow
i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztdw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okreslic w
jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany i okresach przysztych, jedli korekta wptywa zarédwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage

zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskie;.

2. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowoddéw ksiegowych. Operacje
dotyczgce poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywow Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakciji.

4. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy.

5. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny tj. 23:59, oraz sktadniki, dla
ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia
zawarcia transakdji.

6. Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujgcej
prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zeru.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.

19.

20.

21.
22.

23.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia wynikajgcej z ceny nabycia tych
sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich wartosci
nominalnej tgcznie ze skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow wartosciowych sg wytgczone spod
zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci
ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZz kapitatu wyptaconego jest dzien, w ktérym
Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim. Na dzien bilansowy
uwzglednia sie w kapitatach te zlecenia naby¢ i odkupien/umorzen, kitore zostaty do rejestru wpisane nie pdzniej niz
pod datg ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem bilansowym.

Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z metodg FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw pienieznych i papierow
wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowa.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji Subfunduszu.

Nalezno$ci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, odsetki od zaciggnietych kredytéw, podatki a takze
koszty limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw operacyjnych tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe.

Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach miesiecznych.
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24. Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor PPK SFIO, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci

aktywoéw netto Subfunduszu w wartosci aktywdw netto Funduszu Investor PPK SFIO.
Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

1. Aktywa Funduszu/Subfunduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy oraz Rozporzadzenia. W przypadkach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy i Rozporzgdzenia, stosuje sie krajowe standardy rachunkowosci, a
w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci.

Ksiegi Funduszu/Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskie;j.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu/Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz

na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

4. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej
transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.
Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa
pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysoko$¢ byta znaczaca.

5. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwe;j),

b) cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne
na aktywnym rynku w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

c) warto$é godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu
(poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

6. Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania
odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat
cen tego skfadnika aktywoéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki
transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

6.1. Diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury BondSpot Poland uznaje sie
jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland jest rynkiem gtéwnym dla tych papieréw.

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu jest przed