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Oswiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Uczestnik rynku finansowego: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, LEI: 259400950ANFX4PDGP45

Podsumowanie
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, LEI: 259400950ANFX4PDGP45 bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Niniejsze oswiadczenie stanowi skonsolidowane oswiadczenie dotyczgce gtéwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wynikajgcych
z dziatalnosci Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (,Investors TFI”).

Investors TFI bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju dla nastepujgcych funduszy inwestycyjnych:

Investor Parasol FIO, dla subfunduszy: Investor Oszczednosciowy, Investor Zabezpieczenia Emerytalnego, Investor Akcji, Investor Fundamentalny Dywidend i
Wzrostu, Investor Zrownowazony, Investor Obligacji Uniwersalny, Investor Top Matych i Srednich Spétek, Investor Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,

Investor Parasol SFIO, dla subfunduszy: Investor Nowych Technologii, Investor Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy, Investor Quality, Investor Akumulacji Kapitatu,
Investor Value, Investor Akcji Spétek Wzrostowych, Investor Konserwatywny, Investor Gold, Investor Turcja,

Investor PPK SFIO.

Dla pozostatych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, Investors TFl nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju. Podyktowane jest to:

- w przypadku niepublicznych funduszy inwestycyjnych zamknietych — specyfikg dziatalnosci inwestycyjnej i charakterem lokat,

- w przypadku Funduszy/Subfunduszy, ktérych aktywa lokowane sg gtéwnie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania — decyzja odnosnie brania pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju podejmowana jest na poziomie podmiotow zarzgdzajgcych takimi funduszami inwestycyjnymi, funduszami zagranicznymi lub instytucjami
wspoélnego inwestowania.

Niniejsze oswiadczenie dotyczgce gtdéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju obejmuje okres odniesienia od dnia 1 stycznia 2024 r.
do dnia 31 grudnia 2024 r.

Gtéwne niekorzystne skutki (PAIl) nalezy rozumieé jako te skutki decyzji inwestycyjnych, ktére prowadzg do negatywnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju.

Investors TFI podjeto starania w celu oceny gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w portfelu inwestycyjnym zarzgdzanych
funduszy inwestycyjnych i uwzglednia zarzgdzanie nimi w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych zgodnie z zasadami przytoczonymi w niniejszym dokumencie.
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dodatkowe wybrane przez Investors TFI.

ponizszej tabeli.

Zestawienie wszystkich wskaznikow PAIl rozpatrywanych przez Investors TFl przedstawiono w ponizszej tabeli. Zawiera ona obowigzkowe wskazniki PAI oraz

W okresie odniesienia przedmiot naszej dziatalnosci nie obejmowat Zadnych inwestycji w aktywa nieruchomosciowe, co znalazto odpowiednie odzwierciedlenie w

WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU | INNE WSKAZNIKI
SRODOWISKOWE

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLECZNYCH |
PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW
CZt OWIEKA ORAZ PRZECIWDZIALANIA KORUPCJI | PRZEKUPSTWU

Gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (18)

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w spotki, w kidre dokonano inwestycji (14)

1. Emisje gazow cieplarnianych

2. Slad weglowy

3. Intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych w przypadku spotek, w ktére
dokonano inwestycji

4. Ekspozycja z tytulu przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze paliw
kopalnych

5. Udziat zuzytej i wyprodukowanej energii ze zrodet nieodnawialnych

6. Intensywnos$c¢ zuzycia energii przypadajgca na dany sektor 0 znacznym
oddziatywaniu na klimat

7. Dziatania majgce niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioré6znorodnosci

8. Emisje do wody

9. Wskaznik odpaddéw niebezpiecznych i odpadéw promieniotwérczych

10. Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizaciji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsigbiorstw
wielonarodowych

11. Brak proceséw i mechanizméw kontroli stuzgcych nadzorowaniu
przestrzegania zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych

12. Nieskorygowana luka ptacowa miedzy kobietami a mezczyznami
13. Zréznicowanie cztonkéw zarzgdu ze wzgledu na ptec

14. Ekspozycja z tytulu kontrowersyjnych rodzajow broni
przeciwpiechotne,

amunicja kasetowa, brohh chemiczna i bron biologiczna)

(miny

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym (2)

15. Intensywno$¢ emisji gazow cieplarnianych

16. Panstwa, w ktérych obligacje zainwestowano i ktérych dotyczy problem
naruszen w sferze spotecznej

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w nieruchomoéci

Nie dotyczy: W okresie odniesienia przedmiot naszej dziatalno$ci nie obejmowat Zadnych inwestycji w aktywa nieruchomosciowe.

Inne wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w spdtki, w ktére dokonano inwestyciji (2)

Dodatkowe wskazniki Srodowiskowe
4. Inwestycje w spdiki nierealizujgce inicjatyw na rzecz redukcji emis;ji
dwutlenku wegla

Dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych
15. Brak polityki przeciwdziatania korupciji i przekupstwu

Opis gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju
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Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w spoétki, w ktére dokonano inwestycji

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikéw zrownowazonego rozwoju

Jednostka miary

Skutek
2023r.

Skutek
2024r.

Wyjasnienie

Dziatania podjete, dziatania
planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

WSKAZN

IKI DOTYCZACE KL

IMATU | INNE WSKAZNIKI

SRODOWISKOWE

Emisje gazow
cieplarnianych

1. Emisje gazow cieplarnianych

Emisje gazow
cieplarnianych
zakresu 1 (tony
CO2e)

608 240,59 |496 401,66

Dane szacunkowe oparte
sg na wewnetrzne;j
metodologii zewnetrznego
dostawcy. Wszelkie
zmiany metodyki moga
miec istotny wpltyw na
obliczenia gtéwnych
wskaznikéw negatywnych
skutkéw skutkujgc
wyzszymi lub nizszymi ich
wartosciami.

Stosowano przyjeta strategie.

Monitorowanie warto$ci
wskaznika PAI oraz
podejmowanie dziatan w celu
uwzglednienia tego wskaznika w
procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, przy czym
dziatania te sg realizowane
majgc na uwadze interes
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow.

W przypadku zidentyfikowania
faktycznych lub potencjalnych
negatywnych skutkéw po
dokonaniu inwestycji przewiduje
sie - z uwzglednieniem oceny
mozliwego, rzeczywistego
wplywu na poziom
zaangazowania poszczegolnych
funduszy inwestycyjnych,
podejmowanie dziatan w celu
Zzaprezentowania stanowiska w
sprawach zwigzanych z ESG, a
w ostatecznosci ograniczenie
odpowiednio pozycji
inwestycyjnej w Swietle
zidentyfikowanego ryzyka ESG
(z uwzglednieniem interesu
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikéw) i jednoznaczne
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informowanie o przyczynie
ograniczenia inwestycji w
spoétke, badz zakonczenie
inwestycji (z uwzglednieniem
interesu funduszu
inwestycyjnego i jego
uczestnikow).

Nie wyznaczono celow
dotyczacych tego wskaznika PAI
na kolejny rok.

Emisje gazow
cieplarnianych
zakresu 2 (tony
CO2e)

53 625,55

52 752,55

Emisje gazow
cieplarnianych
zakresu 3 (tony
CO2e)

780 168,51

754 435,99

Catkowite emisje
gazéw
cieplarnianych (tony
CO2e)

1442 007,66

1309 769,08

2. Slad weglowy

Slad weglowy (tony
CO2 na kazdy
zainwestowany min
EUR)

664,52

798,58

Dane szacunkowe oparte sg
na wewnetrznej metodologii
zewnetrznego dostawcy.
Wszelkie zmiany metodyki
mogg mied istotny wptyw na
obliczenia gtéwnych
wskaznikéw negatywnych
skutkéw skutkujgc wyzszymi
lub nizszymi ich
wartosciami.

Stosowano przyjeta strategie.

Monitorowanie warto$ci
wskaznika PAI oraz
podejmowanie dziatan w celu
uwzglednienia tego wskaznika w
procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, przy czym
dziatania te sg realizowane
majgc na uwadze interes
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow.
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W przypadku zidentyfikowania
faktycznych lub potencjalnych
negatywnych skutkéw po
dokonaniu inwestycji przewiduje
sie - z uwzglednieniem oceny
mozliwego, rzeczywistego
wplywu na poziom
zaangazowania poszczegoélnych
funduszy inwestycyjnych,
podejmowanie dziatan w celu
Zzaprezentowania stanowiska w
sprawach zwigzanych z ESG, a
w ostatecznos$ci ograniczenie
odpowiednio pozyciji
inwestycyjnej w Swietle
zidentyfikowanego ryzyka ESG
(z uwzglednieniem interesu
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow) i jednoznaczne
informowanie o przyczynie
ograniczenia inwestycji w
spétke, badz zakonczenie
inwestycji (z uwzglednieniem
interesu funduszu
inwestycyjnego i jego
uczestnikow).

Nie wyznaczono celow
dotyczacych tego wskaznika PAI
na kolejny rok.

3. Intensywnos$c¢ emisji gazéw
cieplarnianych w przypadku spotek,
w ktére dokonano inwestycji

Intensywnos¢ emis;ji
gazéw
cieplarnianych w
przypadku spotek, w
ktére dokonano
inwestycji (tony CO2
na kazdy min EUR

517,71

501,45

Dane szacunkowe oparte sg
na wewnetrznej metodologii
zewnetrznego dostawcy.
Wszelkie zmiany metodyki
mogg mie¢ istotny wptyw na
obliczenia gtéwnych
wskaznikéw negatywnych

Stosowano przyjeta strategie.

Monitorowanie warto$ci
wskaznika PAI oraz
podejmowanie dziatan w celu
uwzglednienia tego wskaznika w

procesie podejmowania decyzji

5
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przychodow spoétek, w
ktére dokonano
inwestycji)

skutkdéw skutkujgc wyzszymi
lub nizszymi ich
wartosciami.

inwestycyjnych, przy czym
dziatania te sg realizowane
majgc na uwadze interes
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow.

W przypadku zidentyfikowania
faktycznych lub potencjalnych
negatywnych skutkéw po
dokonaniu inwestycji przewiduje
sie - z uwzglednieniem oceny
mozliwego, rzeczywistego
wplywu na poziom
zaangazowania poszczegolnych
funduszy inwestycyjnych,
podejmowanie dziatan w celu
zaprezentowania stanowiska w
sprawach zwigzanych z ESG, a
w ostatecznos$ci ograniczenie
odpowiednio pozyciji
inwestycyjnej w Swietle
zidentyfikowanego ryzyka ESG
(z uwzglednieniem interesu
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikéw) i jednoznaczne
informowanie o przyczynie
ograniczenia inwestycji w
spotke, badz zakonczenie
inwestycji (z uwzglednieniem
interesu funduszu
inwestycyjnego i jego
uczestnikow).

Nie wyznaczono celow
dotyczacych tego wskaznika PAI
na kolejny rok.
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4. Ekspozycja z tytutu
przedsiebiorstw dziatajgcych w
sektorze paliw kopalnych

Udziat inwestycji
dokonanych w
przedsiebiorstwa
dziatajgce w
sektorze paliw
kopalnych

10,44%

9,22%

Dane szacunkowe oparte sg
na wewnetrznej metodologii
zewnetrznego dostawcy.
Wszelkie zmiany metodyki
moga mie¢ istotny wptyw na
obliczenia gtéwnych
wskaznikéw negatywnych
skutkéw skutkujgc wyzszymi
lub nizszymi ich
wartosciami.

Stosowano przyjeta strategie.

Monitorowanie warto$ci
wskaznika PAI oraz
podejmowanie dziatan w celu
uwzglednienia tego wskaznika w
procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, przy czym
dziatania te sg realizowane
majgc na uwadze interes
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow.

W przypadku zidentyfikowania
faktycznych lub potencjalnych
negatywnych skutkéw po
dokonaniu inwestycji przewiduje
sie - z uwzglednieniem oceny
mozliwego, rzeczywistego
wplywu na poziom
zaangazowania poszczegolnych
funduszy inwestycyjnych,
podejmowanie dziatan w celu
Zzaprezentowania stanowiska w
sprawach zwigzanych z ESG, a
w ostatecznosci ograniczenie
odpowiednio pozycji
inwestycyjnej w swietle
zidentyfikowanego ryzyka ESG
(z uwzglednieniem interesu
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikéw) i jednoznaczne
informowanie o przyczynie
ograniczenia inwestycji w
spétke, badz zakonczenie
inwestycji (z uwzglednieniem
interesu funduszu
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inwestycyjnego i jego
uczestnikow).

Limity inwestycyjne na
okreslone branze.

Nie wyznaczono celow
dotyczacych tego wskaznika PAI
na kolejny rok.

5. Udziat zuzytej i wyprodukowanej

energii ze zrédet nieodnawialnych

Udziat energii ze
zrédet
nieodnawialnych
zuzytej i
wyprodukowanej
przez spofki, w ktére
dokonano
inwestycji, w
stosunku do
zasobow energii ze
zrédet
odnawialnych,
wyrazony jako
odsetek zasobéw
energii ogétem

76,84%

90,80%

Dane szacunkowe oparte sg
na wewnetrznej metodologii
zewnetrznego dostawcy.
Wszelkie zmiany metodyki
mogg miec istotny wptyw na
obliczenia gtéwnych
wskaznikéw negatywnych
skutkéw skutkujgc wyzszymi
lub nizszymi ich
wartosciami.

Stosowano przyjeta strategie.

Monitorowanie warto$ci
wskaznika PAI oraz
podejmowanie dziatan w celu
uwzglednienia tego wskaznika w
procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, przy czym
dziatania te sa realizowane
majgc na uwadze interes
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow.

W przypadku zidentyfikowania
faktycznych lub potencjalnych
negatywnych skutkéw po
dokonaniu inwestycji przewiduje
sie - z uwzglednieniem oceny
mozliwego, rzeczywistego
wplywu na poziom
zaangazowania poszczegoélnych
funduszy inwestycyjnych,
podejmowanie dziatan w celu
zaprezentowania stanowiska w
sprawach zwigzanych z ESG, a
w ostatecznosci ograniczenie
odpowiednio pozycji
inwestycyjnej w Swietle
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zidentyfikowanego ryzyka ESG
(z uwzglednieniem interesu
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikoéw) i jednoznaczne
informowanie o przyczynie
ograniczenia inwestycji w
spoétke, badz zakonczenie
inwestycji (z uwzglednieniem
interesu funduszu
inwestycyjnego i jego
uczestnikow).

Nie wyznaczono celow
dotyczacych tego wskaznika PAI
na kolejny rok.

6. Intensywnos$¢ zuzycia energii
przypadajgca na dany sektor o
znacznym oddziatywaniu na klimat

Zuzycie energii
wyrazone w GWh
na kazdy milion
EUR wygenerowany
w ramach
przychodow spotek,
w ktére dokonano
inwestyciji,
przypadajgce na
dany sektor o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat - ogétem

0,88

0,73

Dane szacunkowe oparte sg
na wewnetrznej metodologii
zewnetrznego dostawcy.
Wszelkie zmiany metodyki
mogg miec istotny wptyw na
obliczenia gtéwnych
wskaznikéw negatywnych
skutkow skutkujgc wyzszymi
lub nizszymi ich
wartosciami.

Stosowano przyjetg strategie.

Monitorowanie wartos$ci
wskaznika PAI oraz
podejmowanie dziatan w celu
uwzglednienia tego wskaznika w
procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, przy czym
dziatania te sg realizowane
majac na uwadze interes
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow.

W przypadku zidentyfikowania
faktycznych lub potencjalnych
negatywnych skutkéw po
dokonaniu inwestycji przewiduje
sie - z uwzglednieniem oceny
mozliwego, rzeczywistego
wplywu na poziom
zaangazowania poszczegolnych
funduszy inwestycyjnych,
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podejmowanie dziatan w celu
zaprezentowania stanowiska w
sprawach zwigzanych z ESG, a
w ostatecznos$ci ograniczenie
odpowiednio pozycji
inwestycyjnej w Swietle
zidentyfikowanego ryzyka ESG
(z uwzglednieniem interesu
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow) i jednoznaczne
informowanie o przyczynie
ograniczenia inwestycji w
spotke, badz zakonczenie
inwestycji (z uwzglednieniem
interesu funduszu
inwestycyjnego i jego
uczestnikow).

Nie wyznaczono celow
dotyczacych tego wskaznika PAI
na kolejny rok.

NACE A ((rolnictwo, [0,00 0,00
lesnictwo i
rybotéwstwo)

NACE B gornictwo i 0,72 0,52
wydobycie)

NACE C 0,40 0,71
(przetworstwo
przemystowe)

NACE D 5,31 3,51
(zaopatrzenie w
energie
elektr.,gaz, pare
wodng)

NACE E 0,00 0,00
(zaopatrzenie w
wode,
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odprowadzanie
Sciekow,
gospodarka
odpadami i
rekultywacja)

NACE F
(budownictwo)

0,13

0,43

NACE G (handel
hurtowy i detaliczny,
naprawa pojazdow
samochodowych i
motocykili)

0,03

0,08

NACE H (transport i
gospodarka
magazynowa)

25,69

N/A

NACE L
(dziatalnos¢
zZwigzana z
sektorem
nieruchomosci)

0,01

0,04

Réznorodnosé
biologiczna

7. Dziatania majgce niekorzystny
wplyw na obszary wrazliwe pod
wzgledem bioréznorodnosci

Udziat inwestycji
dokonanych w
spotki posiadajace
obiekty/prowadzace
dziatalnos$¢ na
obszarach
wrazliwych pod
wzgledem
bioréznorodnosci
lub w poblizu takich
obszaréw, w
przypadku gdy
dziatalnos¢ takich
spotek ma
niekorzystny wptyw
na te obszary

0,0%

0,0%

Dane szacunkowe oparte sg
na wewnetrznej metodologii
zewnetrznego dostawcy.
Wszelkie zmiany metodyki
mogg mie¢ istotny wptyw na
obliczenia gtéwnych
wskaznikéw negatywnych
skutkow skutkujgc wyzszymi
lub nizszymi ich
wartosciami.

Stosowano przyjeta strategie.

Monitorowanie wartos$ci
wskaznika PAI oraz
podejmowanie dziatan w celu
uwzglednienia tego wskaznika w
procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, przy czym
dziatania te sg realizowane
majac na uwadze interes
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow.

W przypadku zidentyfikowania
faktycznych lub potencjalnych
negatywnych skutkéw po
dokonaniu inwestycji przewiduje

11
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sie - z uwzglednieniem oceny
mozliwego, rzeczywistego
wplywu na poziom
zaangazowania poszczegoélnych
funduszy inwestycyjnych,
podejmowanie dziatan w celu
zaprezentowania stanowiska w
sprawach zwigzanych z ESG, a
w ostatecznos$ci ograniczenie
odpowiednio pozycji
inwestycyjnej w swietle
zidentyfikowanego ryzyka ESG
(z uwzglednieniem interesu
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow) i jednoznaczne
informowanie o przyczynie
ograniczenia inwestycji w
spotke, badz zakonczenie
inwestycji (z uwzglednieniem
interesu funduszu
inwestycyjnego i jego
uczestnikow).

Nie wyznaczono celow
dotyczacych tego wskaznika PAI
na kolejny rok.

Woda

8. Emisje do wody

Tony emisji do wody
generowanych
przez spotki, w ktore
dokonano
inwestycji, na kazdy
zainwestowany
milion EUR,
wskaznik wyrazony
jako srednia
wazona

0,08

96,02

Dane szacunkowe oparte sg
na wewnetrznej metodologii
zewnetrznego dostawcy.
Wszelkie zmiany metodyki
mogg mie¢ istotny wptyw na
obliczenia gtéwnych
wskaznikéw negatywnych
skutkow skutkujgc wyzszymi
lub nizszymi ich
wartos$ciami.

Stosowano przyjeta strategie.

Monitorowanie wartos$ci
wskaznika PAIl oraz
podejmowanie dziatan w celu
uwzglednienia tego wskaznika w
procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, przy czym
dziatania te sg realizowane
majac na uwadze interes
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funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow.

W przypadku zidentyfikowania
faktycznych lub potencjalnych
negatywnych skutkéw po
dokonaniu inwestycji przewiduje
sie - z uwzglednieniem oceny
mozliwego, rzeczywistego
wplywu na poziom
zaangazowania poszczegolnych
funduszy inwestycyjnych,
podejmowanie dziatan w celu
Zzaprezentowania stanowiska w
sprawach zwigzanych z ESG, a
w ostatecznos$ci ograniczenie
odpowiednio pozycji
inwestycyjnej w Swietle
zidentyfikowanego ryzyka ESG
(z uwzglednieniem interesu
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikéw) i jednoznaczne
informowanie o przyczynie
ograniczenia inwestycji w
spétke, badz zakonczenie
inwestycji (z uwzglednieniem
interesu funduszu
inwestycyjnego i jego
uczestnikow).

Nie wyznaczono celow
dotyczacych tego wskaznika PAI
na kolejny rok.

Odpady

9. Wskaznik odpadow
niebezpiecznych i odpaddéw
promieniotwdrczych

Tony odpadéw
niebezpiecznych i
odpadéw
promieniotworczych

7,63

1,39

Dane szacunkowe oparte sg
na wewnetrznej metodologii
zewnetrznego dostawcy.
Wszelkie zmiany metodyki

Stosowano przyjetg strategie.

Monitorowanie wartosci

wskaznika PAIl oraz
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generowanych
przez spofki, w ktére
dokonano
inwestycji, na kazdy
zainwestowany
milion EUR,
wskaznik wyrazony
jako srednia
wazona

mogg miec istotny wptyw na
obliczenia gtéwnych
wskaznikéw negatywnych
skutkéw skutkujgc wyzszymi
lub nizszymi ich
wartosciami.

podejmowanie dziatan w celu
uwzglednienia tego wskaznika w
procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, przy czym
dziatania te sa realizowane
majgc na uwadze interes
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow.

W przypadku zidentyfikowania
faktycznych lub potencjalnych
negatywnych skutkéw po
dokonaniu inwestycji przewiduje
sie - z uwzglednieniem oceny
mozliwego, rzeczywistego
wplywu na poziom
zaangazowania poszczegoélnych
funduszy inwestycyjnych,
podejmowanie dziatan w celu
Zzaprezentowania stanowiska w
sprawach zwigzanych z ESG, a
w ostatecznosci ograniczenie
odpowiednio pozyciji
inwestycyjnej w Swietle
zidentyfikowanego ryzyka ESG
(z uwzglednieniem interesu
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow) i jednoznaczne
informowanie o przyczynie
ograniczenia inwestycji w
spotke, badz zakonczenie
inwestycji (z uwzglednieniem
interesu funduszu
inwestycyjnego i jego
uczestnikow).
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Limity inwestycyjne na
okreslone branze.

Wykluczenie okreslonych
kategorii lokat.

Nie wyznaczono celow
dotyczacych tego wskaznika PAI
na kolejny rok.

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLECZNYCH | PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYC

ZACYCH POSZANOWANIA

PRZECIWDZIALANIA KORUPCJI | PRZEKUPSTWU

PRAW CZLOWIEKA ORAZ

Kwestie
spofeczne i
pracownicze

10. Naruszenia zasad
inicjatywy Global Compact i

Wytycznych Organizacji Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla

przedsiebiorstw wielonarodowych

Udziat inwestycji 11,88%
dokonanych w
spotki ktore
naruszyty lub
naruszajg zasady
inicjatywy Global
Compact lub
Wytyczne OECD
dla przedsiebiorstw
wielonarodowych

Dane szacunkowe oparte sg
na wewnetrznej metodologii
zewnetrznego dostawcy.
Wszelkie zmiany metodyki
mogg miec istotny wptyw na
obliczenia gtéwnych
wskaznikéw negatywnych
skutkéw skutkujgc wyzszymi
lub nizszymi ich
wartosciami.

Stosowano przyjetg strategie.

Monitorowanie warto$ci
wskaznika PAI oraz
podejmowanie dziatan w celu
uwzglednienia tego wskaznika w
procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, przy czym
dziatania te sg realizowane
majgc na uwadze interes
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow.

W przypadku zidentyfikowania
faktycznych lub potencjalnych
negatywnych skutkéw po
dokonaniu inwestycji przewiduje
sie - z uwzglednieniem oceny
mozliwego, rzeczywistego
wplywu na poziom
zaangazowania poszczegoélnych
funduszy inwestycyjnych,
podejmowanie dziatan w celu
zaprezentowania stanowiska w
sprawach zwigzanych z ESG, a

w ostatecznosci ograniczenie
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odpowiednio pozycji
inwestycyjnej w swietle
zidentyfikowanego ryzyka ESG
(z uwzglednieniem interesu
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikéw) i jednoznaczne
informowanie o przyczynie
ograniczenia inwestycji w
spotke, badz zakonczenie
inwestycji (z uwzglednieniem
interesu funduszu
inwestycyjnego i jego
uczestnikow).

Wykluczenie okreslonych
kategorii lokat.

Nie wyznaczono celow
dotyczacych tego wskaznika PAI
na kolejny rok.

11. Brak proceséw i mechanizmow
kontroli stuzgcych nadzorowaniu
przestrzegania zasad

inicjatywy Global Compact i
Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych

Udziat inwestycji
dokonanych w
spotki, ktére nie
posiadajg strategii
nadzorowania
przestrzegania
zasad

inicjatywy Global
Compact lub
Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw
wielonarodowych
ani nie posiadajg
mechanizmow
rozpatrywania skarg
W sprawie naruszen
zasad

7,51%

19,03%

Dane szacunkowe oparte sg
na wewnetrznej metodologii
zewnetrznego dostawcy.
Wszelkie zmiany metodyki
mogg mied istotny wptyw na
obliczenia gtéwnych
wskaznikéw negatywnych
skutkéw skutkujgc wyzszymi
lub nizszymi ich
wartosciami.

Stosowano przyjeta strategie.

Monitorowanie warto$ci
wskaznika PAI oraz
podejmowanie dziatan w celu
uwzglednienia tego wskaznika w
procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, przy czym
dziatania te sg realizowane
majgc na uwadze interes
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow.

W przypadku zidentyfikowania
faktycznych lub potencjalnych
negatywnych skutkéw po
dokonaniu inwestycji przewiduje
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inicjatywy Global
Compact lub
Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw
wielonarodowych

sie - z uwzglednieniem oceny
mozliwego, rzeczywistego
wplywu na poziom
zaangazowania poszczegoélnych
funduszy inwestycyjnych,
podejmowanie dziatan w celu
zaprezentowania stanowiska w
sprawach zwigzanych z ESG, a
w ostatecznos$ci ograniczenie
odpowiednio pozyciji
inwestycyjnej w swietle
zidentyfikowanego ryzyka ESG
(z uwzglednieniem interesu
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow) i jednoznaczne
informowanie o przyczynie
ograniczenia inwestycji w
spotke, badz zakonczenie
inwestycji (z uwzglednieniem
interesu funduszu
inwestycyjnego i jego
uczestnikow).

Wykluczenie okreslonych
kategorii lokat.

Nie wyznaczono celow
dotyczacych tego wskaznika PAI
na kolejny rok.

12. Nieskorygowana luka ptacowa
miedzy kobietami a mezczyznami

Srednia
nieskorygowana
luka ptacowa
miedzy kobietami a
mezczyznami w
przypadku spotek, w
ktére dokonano
inwestycji

21,62%

21,90%

Dane szacunkowe oparte sg
na wewnetrznej metodologii
zewnetrznego dostawcy.
Wszelkie zmiany metodyki
mogg mie¢ istotny wptyw na
obliczenia gtéwnych
wskaznikéw negatywnych
skutkéw skutkujac wyzszymi

Stosowano przyjeta strategie.

Monitorowanie wartosci
wskaznika PAIl oraz
podejmowanie dziatan w celu
uwzglednienia tego wskaznika w
procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, przy czym
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lub nizszymi ich
wartosciami.

dziatania te sg realizowane
majgc na uwadze interes
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow.

W przypadku zidentyfikowania
faktycznych lub potencjalnych
negatywnych skutkéw po
dokonaniu inwestycji przewiduje
sie - z uwzglednieniem oceny
mozliwego, rzeczywistego
wplywu na poziom
zaangazowania poszczegolnych
funduszy inwestycyjnych,
podejmowanie dziatan w celu
zaprezentowania stanowiska w
sprawach zwigzanych z ESG, a
w ostatecznos$ci ograniczenie
odpowiednio pozycji
inwestycyjnej w Swietle
zidentyfikowanego ryzyka ESG
(z uwzglednieniem interesu
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikéw) i jednoznaczne
informowanie o przyczynie
ograniczenia inwestycji w
spotke, badz zakonczenie
inwestycji (z uwzglednieniem
interesu funduszu
inwestycyjnego i jego
uczestnikow).

Nie wyznaczono celow
dotyczacych tego wskaznika PAI
na kolejny rok.

13. Zréznicowanie cztonkdéw zarzgdu
ze wzgledu na pteé

Sredni stosunek
liczby kobiet do

27,21%

28,45%

Dane szacunkowe oparte sg
na wewnetrznej metodologii

Stosowano przyjetg strategie.

18




\ \
I‘\
A’ Investors

liczby mezczyzn zewnetrznego dostawcy. Monitorowanie wartosci
zasiadajgcych w Wszelkie zmiany metodyki |wskaznika PAI oraz

zarzgdach spétek, w mogag mie¢ istotny wptyw na |podejmowanie dziatan w celu
ktére dokonano obliczenia gtéwnych uwzglednienia tego wskaznika w
inwestycji, wyrazony wskaznikéw negatywnych  |procesie podejmowania decyzji
jako odsetek skutkéw skutkujgc wyzszymi |inwestycyjnych, przy czym
wszystkich lub nizszymi ich dziatania te sa realizowane
cztonkéw zarzadu wartosciami. majac na uwadze interes

funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow.

W przypadku zidentyfikowania
faktycznych lub potencjalnych
negatywnych skutkéw po
dokonaniu inwestycji przewiduje
sie - z uwzglednieniem oceny
mozliwego, rzeczywistego
wplywu na poziom
zaangazowania poszczegoélnych
funduszy inwestycyjnych,
podejmowanie dziatan w celu
Zzaprezentowania stanowiska w
sprawach zwigzanych z ESG, a
w ostatecznosci ograniczenie
odpowiednio pozyciji
inwestycyjnej w Swietle
zidentyfikowanego ryzyka ESG
(z uwzglednieniem interesu
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow) i jednoznaczne
informowanie o przyczynie
ograniczenia inwestycji w
spétke, badz zakonczenie
inwestycji (z uwzglednieniem
interesu funduszu
inwestycyjnego i jego
uczestnikow).
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Investors TFI obecnie nie
wyznacza celéw dotyczacych
tego wskaznika PAI.

14. Ekspozycja z tytutu Udziat inwestycji 0,0% 0,0% Nie dotyczy Stosowano przyjetg strategie.

kontrowersyjnych rodzajéw broni dokonanych w

(miny przeciwpiechotne, amunicja |spofki, ktdre Monitorowanie wartos$ci

kasetowa, bron chemiczna i bron uczestniczg w wskaznika PAI oraz

biologiczna) produkcji lub podejmowanie dziatan w celu
sprzedazy uwzglednienia tego wskaznika w
kontrowersyjnych procesie podejmowania decyzji
rodzajéw broni inwestycyjnych, przy czym

dziatania te sg realizowane
majgc na uwadze interes
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow.

Wykluczenie okreslonych
kategorii lokat.

Nie wyznaczono celow
dotyczacych tego wskaznika PAI
na kolejny rok.

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek Skutek Wyjasnienie Dziatania podjete, dzialania
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju 2024r. 2023r. planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia
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Kwestie z
zakresu
ochrony
srodowiska

15. Intensywnos$¢ emisji gazow
cieplarnianych

Intensywnosc¢ emis;ji
gazoéw
cieplarnianych w
przypadku panstw,
w ktérych obligacje
zainwestowano
(tony CO2 na 1 tys.
USD PKB)

0,17

0,23

Dane szacunkowe oparte sg
na wewnetrznej metodologii
zewnetrznego dostawcy.
Wszelkie zmiany metodyki
moga mie¢ istotny wptyw na
obliczenia gtéwnych
wskaznikéw negatywnych
skutkéw skutkujgc wyzszymi
lub nizszymi ich
wartosciami.

Stosowano przyjeta strategie.

Monitorowanie warto$ci
wskaznika PAI oraz
podejmowanie dziatan w celu
uwzglednienia tego wskaznika w
procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, przy czym
dziatania te sg realizowane
majgc na uwadze interes
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow.

W przypadku zidentyfikowania
faktycznych lub potencjalnych
negatywnych skutkéw po
dokonaniu inwestycji przewiduje
sie - z uwzglednieniem oceny
mozliwego, rzeczywistego
wplywu na poziom
zaangazowania poszczegolnych
funduszy inwestycyjnych,
podejmowanie dziatan w celu
Zzaprezentowania stanowiska w
sprawach zwigzanych z ESG, a
w ostatecznosci ograniczenie
odpowiednio pozycji
inwestycyjnej w swietle
zidentyfikowanego ryzyka ESG
(z uwzglednieniem interesu
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikéw) i jednoznaczne
informowanie o przyczynie
ograniczenia inwestycji w
spétke, badz zakonczenie
inwestycji (z uwzglednieniem
interesu funduszu
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inwestycyjnego i jego
uczestnikow).

Nie wyznaczono celow
dotyczacych tego wskaznika PAI
na kolejny rok.

Kwestie
spoteczne

16. Panstwa, w ktorych obligacje
zainwestowano i ktérych dotyczy
problem naruszen w sferze
spotecznej

Liczba panstw, w
ktérych obligacje
zainwestowano i
ktérych dotyczy
problem naruszen w
sferze spotecznej (w
ujeciu
bezwzglednym oraz
W ujeciu
wzglednym, jako
odsetek wszystkich
panstw, w ktérych
obligacje
Zzainwestowano), o
ktérych mowa w
miedzynarodowych
traktatach i
konwencjach,
zasadach ONZ
oraz, w stosownych
przypadkach,
prawie krajowym

0,0%

0,0%

Nie dotyczy

Stosowano przyjeta strategie.

Monitorowanie warto$ci
wskaznika PAI oraz
podejmowanie dziatan w celu
uwzglednienia tego wskaznika w
procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, przy czym
dziatania te sg realizowane
majgc na uwadze interes
funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow.

Wykluczenie okreslonych
kategorii lokat.

Nie wyznaczono celow
dotyczacych tego wskaznika PAI
na kolejny rok.

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w nieruchomosci
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Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek Skutek Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania
czynnikéw zrownowazonego rozwoju 2024r. 2023r. planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia
Paliwa 17. Ekspozycja z tytutu paliw Udziat inwestycji w [Nie dotyczy |Nie dotyczy |Nie dotyczy Nie dotyczy. Brak
kopalne kopalnych w zwigzku z nieruchomosci bezposrednich inwestycji w
nieruchomosciami zwigzane z nieruchomosci.
wydobyciem,
przechowywaniem, Nie wyznaczono celow
transportem lub dotyczgcych tego wskaznika PAI
produkcjg paliw na kolejny rok.
kopalnych
Efektywnos$¢ |18. Ekspozycja z tytutu Udziat inwestycji w |Nie dotyczy [Nie dotyczy [Nie dotyczy Nie dotyczy. Brak
energetyczna |nieruchomosci nieefektywnych nieruchomosci bezposrednich inwestycji w
energetycznie nieefektywne nieruchomosci.
energetycznie
Nie wyznaczono celow
dotyczacych tego wskaznika PAI
na kolejny rok.

Inne wskazniki giéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju

okre$lonego w tabeli 2]

[Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), z zachowaniem formatu

nierealizujgce inicjatyw na
rzecz redukcji emis;ji
dwutlenku wegla

dokonanych w spofki
nierealizujgce inicjatyw
na rzecz redukcji emisji
dwutlenku wegla,
ktérych celem jest
dostosowanie sie do
celéw porozumienia
paryskiego

sg na wewnetrznej
metodologii zewnetrznego
dostawcy. Wszelkie zmiany
metodyki mogg mie¢
istotny wptyw na obliczenia
gtéwnych wskaznikéw
negatywnych skutkdéw
skutkujgc wyzszymi lub
nizszymi ich wartosciami.

Niekorzystny skutek |Niekorzystny skutek dla Jednostka miary Skutek [Skutek |Wyjasnienie Dziatania podjete, dzialania
dla zrébwnowazonego [czynnikéw 2024r. (2023r. planowane i cele okreslone na
rozwoju zrébwnowazonego rozwoju kolejny okres odniesienia
Emisje 4. Inwestycje w spotki Udziat inwestycji 70,22% (61,78% |Dane szacunkowe oparte |Stosowano przyjeta strategie.

Monitorowanie wartosci wskaznika

PAI oraz podejmowanie dziatan w celu

uwzglednienia tego wskaznika w
procesie podejmowania decyzji

inwestycyjnych, przy czym dziatania te

sg realizowane majgc na uwadze

interes funduszu inwestycyjnego i jego

uczestnikow.
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W przypadku zidentyfikowania
faktycznych lub potencjalnych
negatywnych skutkéw po dokonaniu
inwestycji przewiduje sie - z
uwzglednieniem oceny mozliwego,
rzeczywistego wptywu na poziom
zaangazowania poszczegodlnych
funduszy inwestycyjnych,
podejmowanie dziatan w celu
zaprezentowania stanowiska w
sprawach zwigzanych z ESG, aw
ostatecznosci ograniczenie
odpowiednio pozycji inwestycyjnej w
Swietle zidentyfikowanego ryzyka ESG
(z uwzglednieniem interesu funduszu
inwestycyjnego i jego uczestnikéw) i
jednoznaczne informowanie o
przyczynie ograniczenia inwestycji w
spotke, badz zakonczenie inwestycji (z
uwzglednieniem interesu funduszu
inwestycyjnego i jego uczestnikow).

Nie wyznaczono celéw dotyczgcych
tego wskaznika PAI na kolejny rok.

przekupstwu

korupciji i przekupstwu
zgodnej z Konwencjg
Narodéw Zjednoczonych
przeciwko korupcji

Wszelkie zmiany metodyki
moga mie¢ istotny wplyw na
obliczenia gtéwnych
wskaznikdéw negatywnych

Niekorzystny Niekorzystny skutek |Jednostka miary Skutek |Skutek |Wyjasnienie Dziatania podjete, dzialania planowane
skutek dla dla czynnikéw 2024r. |2023r. i cele okreslone na kolejny okres
zrébwnowazonego |zrébwnowazonego odniesienia

rozwoju rozwoju

Przeciwdziatanie 15. Brak polityki Udziat inwestycji w 95,89% |94,09% |Dane szacunkowe oparte sg |Stosowano przyjetg strategie.

korupcji i przeciwdziatania podmioty nieposiadajace na wewnetrznej metodologii

przekupstwu korupciji i polityki przeciwdziatania zewnetrznego dostawcy. Monitorowanie wartosci wskaznika PAI

oraz podejmowanie dziatan w celu
uwzglednienia tego wskaznika w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych,
przy czym dziatania te sg realizowane
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skutkow skutkujgc wyzszymi  |majgc na uwadze interes funduszu
lub nizszymi ich wartosciami. |inwestycyjnego i jego uczestnikow.

W przypadku zidentyfikowania
faktycznych lub potencjalnych
negatywnych skutkéw po dokonaniu
inwestycji przewiduje sie - z
uwzglednieniem oceny mozliwego,
rzeczywistego wptywu na poziom
zaangazowania poszczegolnych funduszy
inwestycyjnych, podejmowanie dziatan w
celu zaprezentowania stanowiska w
sprawach zwigzanych z ESG, aw
ostatecznosci ograniczenie odpowiednio
pozycji inwestycyjnej w swietle
zidentyfikowanego ryzyka ESG (z
uwzglednieniem interesu funduszu
inwestycyjnego i jego uczestnikéw) i
jednoznaczne informowanie o przyczynie
ograniczenia inwestycji w spotke, bgdz
zakonczenie inwestycji (z uwzglednieniem
interesu funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikow).

Nie wyznaczono celéw dotyczgcych tego
wskaznika PAI na kolejny rok.

[Informacje na temat wszelkich innych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju stosowanych w celu identyfikacji i oceny dodatkowych
gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla danego czynnika zrébwnowazonego rozwoju, o ktérych to informacjach jest mowa w art. 6 ust. 1 lit. ¢), z zachowaniem formatu
okre$lonego w tabeli 2 lub 3]

Nie dotyczy

Opis strategii okreslania i hierarchizacji gtdéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju

Czynniki zrownowazonego rozwoju definiujemy jako zestaw wskaznikéw, ktére pomagajg zrozumie¢ niefinansowe wyniki firmy w trzech obszarach (Srodowisko,
spoteczenstwo i zarzgdzanie), ktére zazwyczaj sg nastepnie porownywane i klasyfikowane w ramach branzy lub grupy poréwnawczej. Czynniki te majg na celu ocene
sposobu, w jaki spétka prowadzi dziatalnos¢ i stara sie poprawi¢ swoéj wplyw na wszystkich swoich interesariuszy, zaréwno akcjonariuszy, partneréw biznesowych,
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pracownikow jak i swoje otoczenie. Ryzyko zréwnowazonego rozwoju moze stanowic¢ ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne ryzyka i znaczgco przyczyniac sie
do jego powstania, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci lub ryzyko kontrahenta. W rezultacie, zaktadamy ze uwzglednianie ryzyka ESG w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych przez Investors TFI ma nie mniejsze znaczenie niz tradycyjna analiza fundamentalna. Pozwala uzyska¢ bardziej
kompleksowy obraz spotki stanowigcej przedmiot lokaty funduszu i zwigzanego z nig ryzyka.

Przyjmujemy, ze charakter gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju zalezy od przedsigbiorstwa, sektora i jego relacji biznesowych.
Dlatego tez dla réznych emitentéw, hierarchia gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju moze by¢ rézna zaleznie od wagi lub
znaczenia negatywnych skutkéw adekwatnych dla ich dziatalnosci. Uznajemy, ze przedsiebiorstwo ,wywotuje” negatywne skutki wtedy, gdy istnieje bezposredni
zwigzek miedzy dziataniami lub zaniechaniem dziatania przez przedsiebiorstwo i negatywnymi skutkami. Przyczynianie sie do powstania niekorzystnych skutkéow
nalezy rozumie¢ jako znaczgce przyczynienie sie poprzez czynnos¢ powodujgcg, utatwiajgca lub zachecajgca inng jednostke do wywotania negatywnych skutkéw.
Nie obejmuje to jednak przyczyniania sie na matg skale lub nieznacznego przyczyniania sie do ich wystgpienia.

Uwzglednienie kwestii srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego, w ramach strategii zrownowazonego rozwoju i ograniczania ryzyk ESG w procesie
inwestycyjnym w Investors TFI, dokonywane jest, dwojako:

a. poprzez analize (w ramach kryterium doboru lokat) oraz monitorowanie poszczegdlnych sktadnikow lokat pod wzgledem poziomu przestrzegania i stosowania
zasad zmniejszajgcych ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju oraz pod wzgledem prawdopodobienstwa istotnego negatywnego wptywu zidentyfikowanych ryzyk ESG
na zwrot z inwestycji, oraz

b. przez mozliwos$¢ wykluczenia okreslonych kategorii lokat i instrumentéw ze spektrum inwestycyjnego.

Dokonujgc analizy (w ramach kryterium doboru lokat) oraz monitorowania poszczegdlnych sktadnikéw lokat pod wzgledem poziomu przestrzegania i stosowania
zasad zmniejszajacych ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, uznajemy, ze czynniki ryzyka ESG sg czescig szerszego zestawu czynnikow ryzyka, branych pod uwage
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Sposéb, w jaki r6zne subfundusze zarzadzane przez Investors TFI wigczajg czynniki ESG do swoich proceséw
inwestycyjnych, moze sie rézni¢ w zaleznoéci od klas aktywow, polityki inwestycyjnej i oceny ré6znych wskaznikow ESG przy budowie portfela. W zwigzku z tym,
gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju sg szeregowane wedtug ich istotnosci i rodzaju, z uwzglednieniem charakteru danego funduszu
inwestycyjnego oraz przedmiotu lokat danego funduszu/subfunduszu. Sposdb uwzgledniania wskaznikéw zalezy od strategii inwestycyjnej danego
funduszu/subfunduszu oraz sposobu uwzgledniania aspektéw zrownowazonego rozwoju. Zarzadzajgcy funduszami w swoich decyzjach inwestycyjnych, oprécz
danych finansowych, biorg pod uwage kryteria ESG i ryzyko zwigzane ze zrébwnowazonym rozwojem i na bazie tych kryteriow mogg wykluczaé niektére papiery
wartosciowe ze spektrum inwestycyjnego lub ogranicza¢ ich udziat w portfelach w przypadku wysokiego w ich ocenie prawdopodobienstwa materializacji ryzyka
zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem i jego istotnego potencjalnego wplywu na wartos¢ inwestycji. Uwzglednienie to dotyczy catego procesu inwestycyjnego,
zaréwno przy analizie fundamentalnej inwestycji, jak i przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. W tym celu Zarzadzajgcy funduszami moga wykorzystywaé oceny
i ratingi ESG nadawane przez wyspecjalizowane podmioty zewnetrzne, informacje publikowane przez emitentow, jak rowniez wiasne analizy w tym zakresie. Podejscie
to nie ma zastosowania lub jest ono ograniczone w przypadku instrumentéw finansowych, ktérych konstrukcja znajduje sie poza obszarem oddziatywania Investors
TFI (np. ETFy, kontrakty terminowe na indeksy itp.). Zarzgdzajacy w procesie doboru lokat uwzgledniajg zaréwno dane finansowe, jak i niefinansowe przekazywane
przez emitentéw m.in. w stosownych raportach biezgcych i okresowych.

W przypadku branz narazonych na istotne ryzyka ESG, ktérych wyeliminowanie lub znaczace ograniczenie jest utrudnione ze wzgledu na specyfike danego
przedsiebiorstwa lub sektora, Towarzystwo zaklada ograniczenie mozliwosci inwestowania w tego typu branze (sektory) wraz z mozliwoscig ich catkowitego
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wytgczenia ze spektrum inwestycyjnego (np. produkcja uzbrojenia, o ktorym mowa w miedzynarodowych traktatach i umowach ograniczajgcych zbrojenia, produkcja
i handel niedozwolonymi sSrodkami uzalezniajgcymi, branze, w ktérych dochodzi do naruszenia praw cztowieka, branze prowadzgce dziatalnos¢ zwigzang z produkcjg
i promocjg erotycznej rozrywki dla dorostych itp.). W przypadku niektérych firm i branz, dla ktérych istniejgce ryzyka ESG w ocenie Investors TFI mogg by¢ przez
same przedsiebiorstwa, bgdz tez przez regulacje panstwowe, miedzynarodowe lub sektorowe mitygowane i zaadresowane, Investors TFIl zaklada mozliwos¢
stosowania wewnetrznych limitdw ograniczajgcych zakres inwestycji w papiery wartosciowe danego emitenta lub limitéw dla danego sektora/branzy. Powyzsze limity
nie majg zastosowania w przypadku funduszy indeksowych, funduszy inwestujgcych gtéwnie w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz w
funduszach, ktdre zgodnie z prawem (ustawg) muszg inwestowac okreslong czes¢ aktywow w spotki wehodzgce w sktad danego indeksu gietdowego (np. fundusze
PPK i indeks WIG20).

Data zatwierdzenia Strateqii:
Strategia zostata zatwierdzona przez Zarzad Towarzystwa w dniu 10.03.2021 r. Strategia podlega corocznemu przeglgdowi.

Podziat odpowiedzialnosci:
Za przyjecie Strategii i okreslenie gtéwnych jej kierunkéw odpowiada Zarzgd Towarzystwa.

Osobg odpowiedzialng za administrowanie i przygotowywanie projektu zmian w Strategii jest Dyrektor Departamentu Inwestyciji.
Osobami odpowiedzialnymi za realizacje Strategii przez poszczegodlne fundusze inwestycyjne sg Komitet Inwestycyjny i Zarzgdzajacy funduszami inwestycyjnymi.

Osoby zatrudnione w Departamencie Ryzyka wspierajg Zarzadzajgcych w procesie monitorowania, oceny i klasyfikacji inwestycji (hadawania wewnetrznych ratingéw)
w odniesieniu do ryzyka ESG.

Ograniczenia ESG sg monitorowane przez pracownikow Departamentu Ryzyka w taki sam sposéb, jak inne ograniczenia zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem. Opierajg
sie one na tych samych narzedziach i procedurach oraz obejmujg przyjete zasady dotyczace wykluczen, a takze kryteria kwalifikowalnosci i zasady ESG specyficzne
dla poszczegdlnych funduszy.

Sposoéb gtosowania na walnym zgromadzeniu wymaga akceptacji Dyrektora Departamentu Inwestyciji.

Metody okreslania i oceny gtéwnych niekorzystnych skutkéw:

Investor TFI korzysta z ustug zewnetrznego dostawcy jako gtéwnego dostawcy danych rynkowych w zakresie danych dotyczgcych wskaznikow PAI i spoétek
portfelowych. Pomimo poprawy dostepnosci danych dostawcy danych rynkowych wcigz, w przypadku braku dostepnosci danych, sg zmuszeni polega¢ na szacunkach
i danych zastepczych. Obliczenia dotyczgce wskaznikoéw PAl w niniejszym raporcie obejmujg dane pochodzgce od zewnetrznego dostawcy, ktére pochodzg z danych
opublikowanych przez spéfki portfelowe lub z najnowszych danych szacunkowych opartych na wewnetrznej metodologii zewnetrznego dostawcy. Zmiany pokrycia
danych mogg mie¢ znaczgcy wptyw na obliczenia wskaznikow gtéwnych niekorzystnych skutkow, skutkujgc wyzszymi lub nizszymi wartosciami.

Metody wyboru dodatkowych wskaznikow:
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Wybér dodatkowych gtéwnych wskazniki negatywnego wptywu z tabeli 2 i 3 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. zostat
dokonany z uwzglednieniem dostepnos¢ danych do pomiaru dotkliwosci wptywu tych ryzyk na portfel inwestycyjny.

Margines btedu zwigzany z zastosowaniem metod wyboru wskaznikéw:
Majac na uwadze ograniczone dostepne pokrycie danymi, na ten moment nie jesteSmy w stanie oszacowaé marginesu btedu z zastosowaniem metod wyboru
wskaznikow.

Wykorzystane zrodta danych:
W tym dokumencie wykorzystujemy dane pochodzgce od naszego dostawcy danych - Bloomberg L.P.
Polityka dotyczaca zaangazowania

Investors TFI w swojej dziatalnosci dgzy do stosowania wysokich standardéw tadu korporacyjnego, za$ poszanowanie interesu uczestnikow zarzgdzanych funduszy
inwestycyjnych, jest dla nas priorytetem. Uznajemy, ze odpowiedzialne prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej wymaga poszanowania praw wszystkich
interesariuszy, jak réwniez uwzglednienia innych niz wylgcznie finansowe aspektow tej dziatalnosci, w tym wplywu spotecznego, czy oddziatywania na srodowisko.

Investors TFI bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju dotyczgce klimatu i kwestii Srodowiskowych, spotecznych i
pracowniczych, poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji, jakie majg lub mogg mie¢ nasze decyzje inwestycyjne dotyczace zarzgdzanych
funduszy inwestycyjnych. Uwzglednianie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju w portfelach funduszy zarzgdzanych przez Investors TFlI
odbywa sie poprzez:

Polityke zaangazowanie i dgzenie do tego aby fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo korzystaly z przystugujacych im gtoséw wynikajgcych z
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych funduszy w sposéb umozliwiajgcy najpetniejszg realizacje celéw inwestycyjnych oraz polityki
inwestycyjnej funduszy, przy zachowaniu funkcjonujgcych w spéfce zasad tadu korporacyjnego oraz regulacji prawnych dotyczgcych wykonywania prawa gtosu.
Oznacza to, ze Investors TFI podejmuje starania aby wykonywac¢ prawo gtosu z maksymalnie dopuszczonej przepisami prawa liczby akcji oraz moze wykonywaé
prawo gtosu podczas walnych zgromadzen tylko z czesci akcji przystugujacych funduszom. Towarzystwo podejmuje dziatania w celu ochrony intereséw uczestnikdw
funduszu, wspierania dtugofalowego generowania wartosci, zarzadzania ryzykiem i promowania tadu korporacyjnego w spétkach. Z tego wzgledu Towarzystwo jest
przeciwne uchwatom, ktére prowadzg do istothego zagrozenia dla srodowiska naturalnego, oddziatywania spotecznego czy fadu korporacyjnego. Decyzje dotyczaca
sposobu gtosowania kwestii moggcych mie¢ oddziatywanie srodowiskowe, spoteczne czy zarzgdce Towarzystwo podejmuje biorgc pod uwage ich potencjalny wptyw
na czynniki zrownowazonego rozwoju (ESG), czynniki mitygujace negatywne oddziatywanie oraz sytuacje konkretnej spotki.

W przypadku zidentyfikowania faktycznych lub potencjalnych negatywnych skutkow po dokonaniu inwestycji przewiduje sie (z uwzglednieniem oceny mozliwego,
rzeczywistego wplywu zwazywszy na poziom zaangazowania poszczegolnych funduszy inwestycyjnych): zaangazowanie w sprawy spotki w celu wywierania wptywu,
aby podejmowaty dziatania tagodzgce negatywne skutki, w tym utrzymywanie kontaktéw ze spétkg listownie, drogg elektroniczng i/lub telefonicznie, odbywanie
spotkanh osobistych z przedstawicielami spotki na poziomie operacyjnym, wyzszej rangi kierownictwa i/lub zarzagdu w celu wyrazenia pogladéw dotyczgcych ESG,
udziat i zabieranie gtosu podczas walnych zgromadzen akcjonariuszy w celu wyrazenia pogladéw na temat ESG, korzystanie z prawa gtosu w gtosowaniach w celu
wyrazenia pogladéw w zakresie ESG, wspéiprace z pozostatymi akcjonariuszami w celu wywierania wptywu w sprawach zwigzanych z ESG, ograniczenie
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odpowiednio pozycji inwestycyjnej w sSwietle zidentyfikowanego ryzyka ESG (z uwzglednieniem interesu funduszu inwestycyjnego i jego uczestnikéw) i jednoznaczne
informowanie o przyczynie ograniczenia inwestycji w spétke, zakonczenie inwestycji (z uwzglednieniem interesu funduszu inwestycyjnego i jego uczestnikow).

W naszych rocznych sprawozdaniach dotyczgcych zaangazowania opisujemy najwazniejsze gtosowania, w ktérych Investors TFI bierze udziat.

Procesy zarzgdzania ryzykiem funduszy i podejmowania decyzji inwestycyjnych w celu zapewnienia, ze podejmowanie ryzyka w portfelach zarzgdzanych Funduszy
jest celowe, zrozumiate i zgodne z profilem ryzyka deklarowanym przez uczestnikéw Funduszy. Proces ten obejmuje:

- monitorowanie kategorii lokat uznawanych za przedstawiajgce potencjalnie wyzsze ryzyko, w tym ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju. W tym celu Investors TFlI
dazy do identyfikacji w portfelach zarzgdzanych funduszy potencjalnej ekspozycji na aktywa o wyzszym ryzyku dla zréwnowazonego rozwoju. Istotne ryzyka ESG sg
omawiane w ramach ogoélnego nadzoru nad zarzgdzaniem ryzykiem portfeli funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Investors TF| poprzez regularne przeglady
ryzyka, jak réwniez przeglady portfeli przez Komitet Inwestycyjny Invetsors TFI pod katem zidentyfikowanych ryzyk ESG. Podejscie to umozliwia identyfikacje tych
ekspozycji i wzmacnia kontrole nad inwestycjami w aktywa o wyzszym ryzyku ESG. Lokaty sg monitorowane na biezgco pod wzgledem ryzyk ESG i mogg by¢
zaliczane do czterech kategorii, wedtug kryteriow okreslonych przez Investors TFl. Stosownie do kategorii sg ustanawiane odpowiednie limity dotyczace
zaangazowania, bgdz wymagane sg stosowne dziatania okre$lone w przyjetych regulacjach wewnetrznych;

- ograniczenie mozliwosci inwestowania w okreslone branze (sektory) narazone na istotne ryzyka ESG, ktérych wyeliminowanie lub znaczgce ograniczenie jest
utrudnione ze wzgledu na specyfike danego przedsiebiorstwa lub sektora, lub kwestie zwigzane z etykg i wartosciami uznawanymi przez Investors TFI, wraz z
mozliwoscig ich catkowitego wytgczenia ze spektrum inwestycyjnego.

Przyktadowe wytgczenia w podmiotach oraz branzach:

* Produkujgcych lub handlujgcych uzbrojeniem, o ktérym mowa w miedzynarodowych umowach: Traktat o zakazie broni jgdrowej, Konwencja o broni biologicznej,
Konwencja o zakazie broni chemicznej, Konwencja o zakazie lub ograniczeniu uzycia pewnych broni konwencjonalnych,

* Produkujacych lub handlujgcych niedozwolonymi $rodkami uzalezniajgcymi, ktére nie sg stosowane w lecznictwie,

* W ktérych dochodzi do niehumanitarnego traktowania zwierzat w ramach prowadzonej dziatalnosci hodowlanej, rzeznej (ubojnie), transportowej, medycznej
(niedozwolone eksperymenty),

» Prowadzacych dziatalno$¢ zwigzang z produkcjg i promocjg erotycznej rozrywki dla dorostych,

* W ktérych dochodzi do naruszenia praw cziowieka, w tym pracy przymusowej, zatrudniania dzieci, stosowania przemocy oraz prowadzenia dziatalnosci w
nieodpowiednich warunkach pracy.

W przypadku niektérych firm i branz, dla ktérych istniejgce ryzyka ESG w ocenie Investors TFI mogg by¢ przez same przedsiebiorstwa, badz tez przez regulacje
panstwowe, miedzynarodowe lub sektorowe mitygowane i zaadresowane, Investors TFIl stosuje wewnetrzne limity ograniczajgce zakres inwestycji w papiery
wartosciowe danego emitenta lub limity dla danego sektora/branzy. Przyktadowe spétki/branze objete limitowaniem:

* zajmujgce sie przetwarzaniem ropy naftowej min. na paliwa,

» wydobywajgce rope naftowa, dla ktérych wydobycie tego surowca odpowiada za ponad 50% przychodéw,

« produkujgce energie elektryczng z wegla (co najmniej potowa produkciji),

» wydobywajgce wegiel energetyczny, dla ktérych przychody z wydobycia stanowig ponad potowe przychodéw,
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 prowadzace legalne kasyna i salony gier (branza hazardowa),
» produkujgce oraz handlujgce (powyzej 50% przychoddw) wyrobami alkoholowymi.

Powyzsze limity mogg podlega¢ modyfikacjom w funduszach, ktére zgodnie z prawem (ustawg) muszg inwestowac okreslong czes¢ aktywow w spétki wehodzgce w
sktad danego indeksu gietdowego (np. fundusze PPK i indeks WIG20).
Odniesienia do norm miedzynarodowych

Na moment sporzgdzenia niniejszego oswiadczenia Investors TFl nie zobowigzato sie do przestrzegania miedzynarodowych kodekséw odpowiedzialnego
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Investors TFI nie stosowato przysztosciowych scenariuszy klimatycznych. Rozwijanie mozliwosci analizy scenariuszy
klimatycznych moze istotnie przyczyni¢ sie do poprawy zrozumienia narazenia na gtdbwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.
Poréwnanie z danymi historycznymi

Nie dotyczy. Jest to pierwszy raport, w ktéorym Investors TFI ujawnito gtéwne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju. Poréwnania danych historycznych zostang opublikowane w kolejnym okresie referencyjnym.
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