\ \
/)\
A7’ Investors

Ogloszenie z dnia 1 pazdziernika 2024 roku
Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi
subfunduszami

w przedmiocie zmiany statutu funduszu Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami (dalej: ,,Fundusz”)

W dniu 1 pazdziernika 2024 r. Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie przyjeto zmiany Statutu Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty w formie aktu notarialnego. Wypis aktu notarialnego z dnia 1 pazdziernika 2024 r.
zawierajacy zmiany Statutu Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Repertorium A Nr 3847/2024 sporzadzony przed Notariuszem Ilong Marchocka, prowadzaca
Kancelari¢ Notarialng w Warszawie, przy Alei Szucha 8, jest dostepy w siedzibie Investors
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Towarzystwo niniejszym oglasza wprowadzenie nast¢pujacych zmian w Statucie Funduszu:

1. W Czesci 1. ,,Fundusz”, w Rozdziale III. ,,Uczestnicy Funduszu”, w Artykule 15.
»Cele inwestycyjne Subfunduszy i zasady ich polityki inwestycyjnej (w tym szczegolowe
zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych, niewynikajacych z
przepisow Ustawy) oraz postanowienia wspolne dotyczace polityki inwestycyjnej wszystkich
Subfunduszy” skresla si¢ ust. 3 oraz 16, natomiast ust. 15 otrzymuje nowe nastepujgce
brzmienie:

15. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI wyznaczajacy migdzy innymi maksymalny
poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, oraz transakcje z przyrzeczeniem odkupu, wyznacza si¢ poprzez wyliczenie
Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w
Rozporzadzeniu 231/2013 i1 Ustawie.

2. W Czesci I1. ,,Subfundusze”, w Rozdziale I. ,,Zasady polityki inwestycyjnej funduszu
zagranicznego DWS Invest” lista funduszy otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Zasady polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego DWS Invest z wydzielonymi subfunduszami
stosuje sie do subfunduszy zagranicznych:

- DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities;
- DWS Invest Brazilian Equities;

- DWS Invest Chinese Equities;

- DWS Invest ESG Emerging Markets Top Dividend;

- DWS Invest German Equities;
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- DWS Invest Gold and Precious Metals Equities;
- DWS Invest Top Asia;

bedqgcych przedmiotem lokat odpowiednio.

- Subfunduszu Investor Rynkow Wschodzgcych,
- Subfunduszu Investor Gold Otwarty;

- Subfunduszu Investor Niemcy;

- Subfunduszu Investor Indie i Chiny;

3. W Czeci II. ,,Subfundusze”, w Rozdziale III. ,,Subfundusz Investor Rynkéw
Wschodzacych”, w Artykule 1. ,,Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Rynkow
Wschodzacych” zmienia si¢ tresé ust. 3, 3c, 4, 6 oraz 7, a takze po ust. 10 dodaje si¢ ust. 11 w
nastepujacym brzmieniu:

3. Co najmniej 80% Aktywéw Netto Subfunduszu lokowane jest w aktywa zapewniajace
bezposrednia lub posrednig ekspozycje na rynki akcji krajow zaliczanych do rynkéw wschodzacych
poprzez inwestycje w:

a) jednostki uczestnictwa emitowane przez zagraniczne fundusze i subfundusze oferujace
ekspozycje glownie na gieldy akcji rynkéw wschodzacych,

b) jednostki uczestnictwa funduszy typu ETF oferujace ekspozycje gtdéwnie na gietdy akcji rynkow
wschodzacych,

c) akcje 1 inne udziatowe papiery warto§ciowe emitowane przez spotki notowane na gietdach akcji
krajow zaliczanych do rynkéw wschodzacych.

Za rynki wschodzace uznaje si¢ rynki akcji wchodzace w sktad indeksu MSCI Emerging Markets.
3c. Ponadto, Subfundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa emitowane przez kazdy z wymienionych ponizej funduszy:

3c.1. subfundusz DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities;

3c.2. subfundusz DWS Invest Brazilian Equities;

3c.3. fundusz zagraniczny DWS India;

3c.4. skreslony;

3c.5. skreslony;

3c.6. subfundusz zagraniczny DWS Invest Chinese Equities;

3c.7. subfundusz zagraniczny DWS Invest ESG Emerging Markets Top Dividend;

3c.8. subfundusz zagraniczny DWS Invest Latin American Equities.

4. Pozostata czgs¢ Aktywow Subfundusz lokuje zgodnie z zapisami Artykutlu 15 Czesci I Statutu, w
tym w szczegdlnosci Subfundusz utrzymuje cze$¢ aktywow na rachunkach bankowych, depozytach,
w instrumentach rynku pieni¢znego lub w skarbowych papierach wartosciowych w celu
zapewnienia odpowiedniej ptynnosci oraz sprawnego zarzadzania portfelem.
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6. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI wyznaczajacy miedzy innymi maksymalny
poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, oraz transakcje z przyrzeczeniem odkupu, wyznacza si¢ poprzez wyliczenie
Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreSlonymi w
Rozporzadzeniu 231/2013 1 Ustawie.

7. Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajacy
miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania
w sposob okreslony Rozporzadzeniem 231/2013 i Ustawg, nie moze w zadnym momencie
przekracza¢ 20% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

11. Przy doborze lokat Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego zostal utworzony,
bedzie brat pod uwage nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do wszystkich lokat:

a) realizacja celu inwestycyjnego,

b) zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji,

¢) konieczno$¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnosci portfela,

2) w odniesieniu do akcji i instrumentéw bazujacych na akcjach:

a) atrakcyjno$¢ modelu biznesowego,

b) kondycja ekonomiczna spétki,

¢) zdolnos$¢ do zwigkszania warto$ci firmy dla akcjonariuszy,

d) udzial w lokalnych indeksach akc;ji,

3) w odniesieniu do tytutdow uczestnictwa:

a) polityka inwestycyjna funduszu/subfunduszu,

b) wiarygodno$¢ kontrahenta,

¢) ocena historycznych wynikow inwestycyjnych 1 potencjalu wynikow w przysztosci,

d) struktura i poziom kosztow,

e) koszty transakcyjne,

4) w odniesieniu do depozytow:

a) wysokos$¢ oprocentowania,

b) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta.

5) w odniesieniu do instrumentéw pochodnych:

a) koszty transakcji,

b) ryzyko kontrahenta,

¢) w przypadku transakcji terminowych zakupu/sprzedazy walut takze dopasowanie instrumentow
do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

4. W Czesci II. ,,Subfundusze”, w Rozdziale III. ,,Subfundusz Investor Rynkéw
Wschodzacych”, w Artykule 1. ,,Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Rynkéw
Wschodzacych” skresla si¢ ust. 3a oraz 3b.
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5. W Czesci II. ,Subfundusze” w Rozdziale IV. ,Subfundusz Investor Sektora
Nieruchomosci i Budownictwa”, w Artykule 1. ,,Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor
Sektora Nieruchomosci i Budownictwa” zmienia si¢ ust. 3, 4, 6 oraz 7 a takze po ust. 4 dodaje
si¢ ust. 4a, natomiast po ust. 10 dodaje si¢ ust. 11 w nastepujacym brzmieniu:

3. Co najmniej 80% Aktywow Netto Subfunduszu utrzymywana jest w instrumentach finansowych
zapewniajacych bezposrednig lub posrednig ekspozycje¢ na sektor nieruchomosci poprzez
inwestycje w:

a) jednostki uczestnictwa emitowane przez zagraniczne fundusze i subfundusze oferujace
ekspozycje glownie na sektor nieruchomosci, w tym na REIT-y (Real Estate Investment Trust),

b) jednostki uczestnictwa funduszy typu ETF oferujace ekspozycje gléwnie na sektor
nieruchomosci, w tym na REIT-y (Real Estate Investment Trust),

c) akcje i1 inne udzialowe papiery wartoSciowe emitowane przez emitentow z sektora
nieruchomosci.

4. Subfundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa subfunduszu DWS Invest Global Real Estate Securities.

4a. Pozostala czgs¢ Aktywow Subfundusz lokuje zgodnie z zapisami Artykutu 15 Czgsci I Statutu,
w tym w szczegolnosci Subfundusz utrzymuje czgs¢ aktywdw na rachunkach bankowych,
depozytach, w instrumentach rynku pieni¢znego lub w skarbowych papierach wartosciowych w
celu zapewnienia odpowiedniej ptynnos$ci oraz sprawnego zarzadzania portfelem.

6. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI wyznaczajacy miedzy innymi maksymalny
poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, oraz transakcje z przyrzeczeniem odkupu, wyznacza si¢ poprzez wyliczenie
Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w
Rozporzadzeniu 231/2013 i Ustawie.

7. Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom DZzwigni Finansowej AFI okreslajacy
miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania
w sposOb okreslony Rozporzadzeniem 231/2013 1 Ustawg, nie moze w zadnym momencie
przekracza¢ 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

11. Przy doborze lokat Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony,
bedzie brat pod uwage nastgpujace kryteria:

1) w odniesieniu do wszystkich lokat:

a) realizacja celu inwestycyjnego,

b) zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji,
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¢) konieczno$¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnosci portfela,

2) w odniesieniu do akcji i instrumentow bazujacych na akcjach:

a) atrakcyjno$¢ modelu biznesowego,

b) kondycja ekonomiczna spotki,

¢) zdolno$¢ do zwigkszania wartosci firmy dla akcjonariuszy,

3) w odniesieniu do tytutdow uczestnictwa:

a) polityka inwestycyjna funduszu/subfunduszu,

b) wiarygodno$¢ kontrahenta,

¢) ocena historycznych wynikow inwestycyjnych i potencjalu wynikéw w przysztosci,

d) struktura i poziom kosztoéw,

e) koszty transakcyjne,

4) w odniesieniu do depozytow:

a) wysokos$¢ oprocentowania,

b) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

5) w odniesieniu do instrumentéw pochodnych:

a) koszty transakcji,

b) ryzyko kontrahenta,

¢) w przypadku transakcji terminowych zakupu/sprzedazy walut takze dopasowanie instrumentow
do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktoérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

6. W Czesci II. ,Subfundusze” w Rozdziale IV. ,Subfundusz Investor Sektora
Nieruchomosci i Budownictwa”, zmienia si¢ tytul Artykulu 7, ktéory otrzymuje nastepujace
brzmienie:

Artykul 7. Oplaty za zarzadzanie w subfunduszach wchodzacych w sktad funduszu DWS Invest
Global Real Estate Securities

7. W Czesci I1. ,,Subfundusze” w Rozdziale VI. ,,Subfundusz Investor Nowych Technologii”,
w Artykule 1. ,,Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Nowych Technologii” zmienia si¢ ust.
3,4, 6 oraz 7 a takze po ust. 10 dodaje si¢ ust. 11 w nastepujacym brzmieniu:

3. Investor Nowych Technologii jest subfunduszem akcji zagranicznych rynkéw rozwinigtych. Co
najmniej 80% Aktywow Netto lokuje w akcje oraz instrumenty bazujace na akcjach (m.in. prawa
poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, instrumenty pochodne, dla
ktérych instrumentem bazowym sa akcje lub indeksy gietdowe akcji) spolek notowanych na
gietdach krajow zaliczanych do rynkow rozwinigtych wedtug klasyfikacji MSCI. Nie mniej niz
80% Aktywoéw Netto stanowia akcje spolek budujacych przewage konkurencyjng dzigki
opracowywaniu, wdrazaniu, badz wykorzystywaniu nowych technologii.
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4. Pozostate aktywa Subfundusz inwestuje w dluzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzadu terytorialnego 1 inne wladze publiczne (w tym panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej), przedsigbiorstwa oraz w depozyty bankowe.

6. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI wyznaczajacy miedzy innymi maksymalny
poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, oraz transakcje z przyrzeczeniem odkupu, wyznacza si¢ poprzez wyliczenie
Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w
Rozporzadzeniu 231/2013 i Ustawie.

7. Okreslony przez Ekspozycj¢ AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajacy
miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania
w sposOb okre§lony Rozporzadzeniem 231/2013 i Ustawa, nie moze w zadnym momencie
przekracza¢ 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

11. Przy doborze lokat Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktoérego zostal utworzony,
bedzie brat pod uwage nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do wszystkich lokat:

a) realizacja celu inwestycyjnego,

b) zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji,

¢) konieczno$¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnosci portfela,

d) ksztattowanie si¢ gltownych wskaznikow aktywnos$ci gospodarczej, stabilnosci cenowej 1
poziomu stop procentowych, w ktorych realizowane sg inwestycje,

2) w odniesieniu do akcji 1 instrumentéw bazujacych na akcjach:

a) atrakcyjno$¢ modelu biznesowego,

b) potencjat obecnych i opracowywanych technologii,

¢) zdolnos$¢ do osiaggania przewagi konkurencyjne;.

3) w odniesieniu do dluznych papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienig¢znego:

a) prognozowane zachowanie rynkowych stop procentowych,

b) oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i zwigzany z nig poziom ryzyka, w szczegolnosci ryzyka
niewyptacalnosci 1 ptynnosci,

¢) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego.

4) w odniesieniu do depozytow:

a) wysokos$¢ oprocentowania,

b) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta.

5) w odniesieniu do instrumentéw pochodnych:

a) koszty transakcji,

b) ryzyko kontrahenta,
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¢) w przypadku transakcji terminowych zakupu/sprzedazy walut takze dopasowanie instrumentow
do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktorych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

8. W Czesci II. ,,Subfundusze”, w Rozdziale VII. ,,Subfundusz Investor Dochodowy”, w
Artykule 1. ,,Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Dochodowy” zmienia si¢ ust. 3, 4, 6 oraz
7 a takze po ust. 10 dodaje si¢ ust. 11 w nastepujacym brzmieniu:

3. Co najmniej 80% Aktywow Netto jest lokowane w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pieni¢znego emitowane, por¢czane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz bony skarbowe. Pozostala czes¢ Aktywow Netto moga stanowi¢ dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Panstwa Cztonkowskie lub panstwa
nalezace do OECD oraz depozyty bankowe.

4. Zmodyfikowana duracja portfela Subfunduszu nie powinna przekraczaé¢ jednego roku.

6. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI wyznaczajacy mig¢dzy innymi maksymalny
poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, oraz transakcje z przyrzeczeniem odkupu, wyznacza si¢ poprzez wyliczenie
Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okre§lonymi w
Rozporzadzeniu 231/2013 i Ustawie.

7. Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajacy
migdzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania
w sposob okreslony Rozporzadzeniem 231/2013 i1 Ustawg, nie moze w zadnym momencie
przekracza¢ 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

11. Przy doborze lokat Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktoérego zostat utworzony,
bedzie brat pod uwage nastepujace kryteria::

1) w odniesieniu do wszystkich lokat:

a) realizacja celu inwestycyjnego;

b) zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji klas aktywow,

¢) konieczno$¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnosci portfela,

d) ksztattowanie si¢ glownych wskaznikow aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej 1
poziomu stop procentowych krajow, w ktorych realizowane sg inwestycje,

2) w odniesieniu do dluznych papieréw wartosciowych 1 Instrumentéw Rynku Pieni¢znego:

a) prognozowane zachowanie rynkowych stop procentowych,

b) oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji 1 zwigzany z nig poziom ryzyka, w szczego6lnosci ryzyka
niewyplacalnos$ci i ptynnosci,

¢) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
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d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego,

3) w odniesieniu do depozytow:

a) wysokos$¢ oprocentowania,

b) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta.

4) w odniesieniu do instrumentow pochodnych:

a) koszty transakcii,

b) ryzyko kontrahenta,

¢) w przypadku transakcji terminowych zakupu/sprzedazy walut takze dopasowanie instrumentow
do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

9. W CzeSci II. ,,Subfundusze”, w Rozdziale VIII. ,,Subfundusz Investor Gold Otwarty” w
Artykule 1. ,,Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Gold Otwarty” zmienia si¢ ustep 3, 4, 6
oraz 7, a takze po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a, a po ust. 10 dodaje si¢ ust. 11 w nast¢epujacym
brzmieniu:

3. Co najmniej 80% Aktywow Netto Subfunduszu utrzymywana jest w instrumentach finansowych
dajacych bezposrednia lub posrednig ekspozycj¢ na globalny rynek zlota takich, jak:

a) jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze i subfundusze oferujgce bezposrednig lub
posrednia ekspozycj¢ na globalny rynek ztota,

b) zagraniczne tytuly uczestnictwa typu ETF lub ETC oferujace bezposrednig lub posrednia
ekspozycje na globalny rynek zlota,

c) akcje i inne udziatowe papiery wartoSciowe emitowane przez spotki prowadzace dziatalno$¢ w
obszarach poszukiwania, wydobycia, produkcji, przetwarzania, dystrybucji lub handlu ztotem.

4. Subfundusz moze lokowac¢ do 100% Aktywow Netto w jednostki uczestnictwa emitowane przez
subfundusz zagraniczny DWS Invest Gold and Precious Metals Equities oraz w jednostki
uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny DWS Gold Plus.

4a. Pozostalg czes¢ Aktywow Subfundusz lokuje zgodnie z zapisami Artykutu 15 Czesci I Statutu,
w tym w szczegOlnosci Subfundusz utrzymuje cze$¢ aktywoéw na rachunkach bankowych,
depozytach, w instrumentach rynku pienigznego lub w skarbowych papierach wartosciowych w
celu zapewnienia odpowiedniej ptynnos$ci oraz sprawnego zarzadzania portfelem.

6. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI wyznaczajacy miedzy innymi maksymalny
poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, oraz transakcje z przyrzeczeniem odkupu, wyznacza si¢ poprzez wyliczenie
Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w
Rozporzadzeniu 231/2013 i1 Ustawie.
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7. Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajacy
miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania
w sposob okreslony Rozporzadzeniem 231/2013 i1 Ustawg, nie moze w zadnym momencie
przekracza¢ 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

11. Przy doborze lokat Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony,
bedzie brat pod uwage nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do wszystkich lokat:

a) realizacja celu inwestycyjnego,

b) zachowanie przewidzianej w statucie dywersyfikacji klas aktywow,

¢) konieczno$¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnosci portfela.

2) w odniesieniu tytutdow uczestnictwa:

a) polityka inwestycyjna funduszu/subfunduszu,

b) wiarygodno$¢ kontrahenta,

¢) ocena historycznych wynikéw inwestycyjnych i potencjalu wynikoéw w przysztosci,

d) struktura i poziom kosztow,

e) koszty transakcyjne,

3) w odniesieniu do akcji 1 instrumentéw bazujacych na akcjach:

a) koncentracja dziatalnosci na poszukiwaniu, wydobyciu, przetwarzaniu ztota badz handlu ztotem,
b) efektywnos¢ wykorzystania kapitatu,

¢) zdolnos¢ do osiggania przewagi konkurencyjnej,

d) zdolnos¢ do zwigkszania wartosci firmy dla akcjonariuszy,

3) w odniesieniu do depozytow:

a) wysokos$¢ oprocentowania,

b) ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta.

4) w odniesieniu do instrumentéw pochodnych:

a) ptynno$¢ instrumentow,

b) koszty transakcji,

c) ryzyko kontrahenta,

d) w przypadku transakcji terminowych zakupu/sprzedazy walut takze dopasowanie instrumentow
do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktorych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

10. W Czesci I1. ,,Subfundusze”, w Rozdziale IX. ,,Subfundusz Investor Niemcy” w Artykule
1. ,,Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Niemcy” zmienia si¢ ust. 3, 4, 7 oraz 8, a takze po
ust. 4 dodaje ust. 4a, a takze po ust. 11 dodaje si¢ ust. 12 w nast¢pujacym brzmieniu:

3. Co najmniej 80% Aktywow Netto Subfunduszu utrzymywana jest w instrumentach finansowych
zapewniajacych bezposrednia lub posredniag ekspozycje na niemiecki rynek akcji poprzez
inwestycje w:
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a) jednostki uczestnictwa emitowane przez zagraniczne fundusze i subfundusze oferujace
ekspozycje gldéwnie na niemiecki rynek akcji,

b) jednostki uczestnictwa funduszy typu ETF oferujace ekspozycje gtdéwnie na niemiecki rynek
akciji,

¢) akcje 1 inne udziatlowe papiery wartosciowe emitowane przez spotki notowane na rynku
niemieckim.

4. Subfundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa emitowane przez kazdy z wymienionych funduszy zagranicznych: DWS Deutschland,
DWS Aktien Strategie Deutschland, DWS German Small/Mid Cap lub subfundusz zagraniczny
German Equities wydzielony w ramach funduszu zagranicznego DWS Invest.

4a. Pozostala czes¢ Aktywow Subfundusz lokuje zgodnie z zapisami Artykutu 15 Cze$ci I Statutu,
w tym w szczegolnosci Subfundusz utrzymuje czgs¢ aktywdw na rachunkach bankowych,
depozytach, w instrumentach rynku pieni¢znego lub w skarbowych papierach wartoSciowych w
celu zapewnienia odpowiedniej pltynnosci oraz sprawnego zarzadzania portfelem.

7. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI wyznaczajacy miedzy innymi maksymalny
poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, oraz transakcje z przyrzeczeniem odkupu, wyznacza si¢ poprzez wyliczenie
Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okre$lonymi w
Rozporzadzeniu 231/2013 i Ustawie.

8. Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajacy
miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania
w sposob okreslony Rozporzadzeniem 231/2013 i1 Ustawg, nie moze w zadnym momencie
przekracza¢ 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

12. Przy doborze lokat Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktorego zostat utworzony,
bedzie brat pod uwage nastgpujace kryteria:

1) w odniesieniu do wszystkich lokat:

a) realizacja celu inwestycyjnego,

b) zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji,

¢) konieczno$¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnosci portfela,

2) w odniesieniu do akcji 1 instrumentéw bazujacych na akcjach:
a) atrakcyjno$¢ modelu biznesowego,

b) kondycje¢ ekonomiczng spotki,

¢) zdolno$¢ do zwigkszania warto$ci firmy dla akcjonariuszy,

d) udziat w lokalnych indeksach akciji,

3) w odniesieniu do tytutdéw uczestnictwa:

a) polityka inwestycyjna funduszu/subfunduszu,

b) wiarygodno$¢ kontrahenta,
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¢) ocena historycznych wynikow inwestycyjnych i potencjatu wynikéw w przysztosci,

d) struktura i poziom kosztow,

e) koszty transakcyjne,

4) w odniesieniu do depozytow:

a) wysokos$¢ oprocentowania,

b) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta.

5) w odniesieniu do instrumentéw pochodnych:

a) koszty transakcii,

b) ryzyko kontrahenta,

c) w przypadku transakcji terminowych zakupu/sprzedazy walut takze dopasowanie instrumentow
do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

11. W CzegSci I1. ,,Subfundusze”, w Rozdziale XI. ,,Subfundusz Investor Turcja” w Artykule
1. ,,Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Turcja” zmienia si¢ ust. 3, 4, 6 i 7, a takze po ust.
10 dodaje si¢ ust. 11 w nastepujgacym brzmieniu:

3. Co najmniej 80% Aktywow Netto Subfunduszu utrzymywana jest w instrumentach finansowych
zapewniajacych bezposrednig lub posrednig ekspozycje na turecki rynek akcji poprzez inwestycje
W:

a) akcje 1 inne udziatowe papiery warto$ciowe emitowane przez spotki notowane na rynku
tureckim,

b) jednostki uczestnictwa emitowane przez zagraniczne fundusze i subfundusze oferujace
ekspozycje glownie na turecki rynek akcji,

¢) jednostki uczestnictwa funduszy typu ETF oferujace ekspozycje gtownie na turecki rynek akcji.

4. Pozostata czgs¢ Aktywow Subfundusz lokuje zgodnie z zapisami Artykutu 15 Czesci I Statutu, w
tym w szczegolnosci Subfundusz utrzymuje czg¢$¢ aktywoéw na rachunkach bankowych, depozytach,
w instrumentach rynku pieni¢znego lub w skarbowych papierach wartosciowych w celu
zapewnienia odpowiedniej ptynnosci oraz sprawnego zarzadzania portfelem.

6. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI wyznaczajacy miedzy innymi maksymalny
poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, oraz transakcje z przyrzeczeniem odkupu, wyznacza si¢ poprzez wyliczenie
Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreSlonymi w
Rozporzadzeniu 231/2013 i1 Ustawie.

7. Okreslony przez Ekspozycje¢ AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajacy
miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania
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w sposob okreslony Rozporzadzeniem 231/2013 i Ustawa, nie moze w zadnym momencie
przekracza¢ 20% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

11. Przy doborze lokat Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktorego zostal utworzony,
bedzie brat pod uwage nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do wszystkich lokat:

a) realizacja celu inwestycyjnego,

b) zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji,

¢) konieczno$¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnosci portfela,

2) w odniesieniu do akcji i instrumentéw bazujacych na akcjach:

a) kondycje¢ ekonomiczng spotki,

b) udziat w lokalnych indeksach akcji,

¢) oczekiwane zachowanie kursu wzgledem indekséw tureckiego rynku akcji,

3) w odniesieniu do tytutdéw uczestnictwa:

a) polityka inwestycyjna funduszu/subfunduszu,

b) wiarygodno$¢ kontrahenta,

¢) ocena historycznych wynikéw inwestycyjnych i potencjatu wynikow w przysziosci,

d) struktura i poziom kosztow,

e) koszty transakcyjne,

4) w odniesieniu do depozytow:

a) wysoko$¢ oprocentowania,

b) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta.

5) w odniesieniu do instrumentéw pochodnych:

a) koszty transakcji,

b) ryzyko kontrahenta,

¢) w przypadku transakcji terminowych zakupu/sprzedazy walut takze dopasowanie instrumentow
do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

12. W Czesci 11, ,,Subfundusze”, w Rozdziale XII. ,,Subfundusz Investor Indie i Chiny” w
Artykule 1. ,,Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Indie i Chiny” zmienia si¢ ust. 3,4, 61i 7,
a takze po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a, natomiast po ust. 10 dodaje si¢ ust. 11 w nastepujacym
brzmieniu:

3. Co najmniej 80% Aktywoéw Netto Subfunduszu utrzymywana jest w instrumentach finansowych
zapewniajacych bezposrednig lub posrednig ekspozycje na indyjski rynek akcji oraz chinski rynek
akcji poprzez inwestycje w:

a) jednostki uczestnictwa emitowane przez zagraniczne fundusze i subfundusze oferujace
ekspozycje glownie na indyjski lub chinski rynek akgji,

b) jednostki uczestnictwa funduszy typu ETF oferujace ekspozycje gldwnie na indyjski lub chinski
rynek akcji,
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¢) akcje i inne udziatowe papiery wartosciowe emitowane przez spotki majace siedzibe w Chinach
lub Indiach.

4. Subfundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa emitowane przez kazdy z wymienionych ponizej funduszy:

a) fundusz zagraniczny DWS India,

b) subfundusz zagraniczny DWS Invest Chinese Equities,

¢) subfundusz zagraniczny DWS Invest Top Asia.

4a. Pozostalg cze$¢ Aktywow Subfundusz lokuje zgodnie z zapisami Artykutu 15 Czesci I Statutu,
w tym w szczeg6lnosci Subfundusz utrzymuje cze$¢ aktywow na rachunkach bankowych,
depozytach, w instrumentach rynku pieni¢znego lub w skarbowych papierach wartosciowych w
celu zapewnienia odpowiedniej pltynnosci oraz sprawnego zarzadzania portfelem.

6. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI wyznaczajacy miedzy innymi maksymalny
poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, oraz transakcje z przyrzeczeniem odkupu, wyznacza si¢ poprzez wyliczenie
Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w
Rozporzadzeniu 231/2013 i Ustawie.

7. Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom DZzwigni Finansowej AFI okreslajacy
miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania
w sposob okreslony Rozporzadzeniem 231/2013 i1 Ustawa, nie moze w zadnym momencie
przekracza¢ 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

11. Przy doborze lokat Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony,
bedzie brat pod uwage nastgpujace kryteria:

1) w odniesieniu do wszystkich lokat:

a) realizacja celu inwestycyjnego,

b) zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikaciji,

¢) konieczno$¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnosci portfela,

2) w odniesieniu do akcji 1 instrumentéw bazujacych na akcjach:

a) atrakcyjno$¢ modelu biznesowego,

b) kondycje¢ ekonomiczng spotki,

¢) zdolno$¢ do zwigkszania wartosci firmy dla akcjonariuszy,

d) udzial w lokalnych indeksach akc;ji,

3) w odniesieniu do tytutdéw uczestnictwa:

a) polityka inwestycyjna funduszu/subfunduszu,

b) wiarygodno$¢ kontrahenta,

¢) ocena historycznych wynikow inwestycyjnych i potencjatu wynikow w przysztosci,
d) struktura i poziom kosztow,
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e) koszty transakcyjne,

4) w odniesieniu do depozytow:

a) wysokos$¢ oprocentowania,

b) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta.

5) w odniesieniu do instrumentéw pochodnych:

a) koszty transakcji,

b) ryzyko kontrahenta,

¢) w przypadku transakcji terminowych zakupu/sprzedazy walut takze dopasowanie instrumentow
do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

13. W Czesci 1I. ,,Subfundusze”, w Rozdziale XII. ,,Subfundusz Investor Indie i Chiny”
skresla sie Artykul 8, 9 oraz 10.

14. W Czesci I1. ,,Subfundusze”, w Rozdziale XIV. ,,Subfundusz Investor Quality” w
Artykule 1. ,,Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Quality” zmienia si¢ ust. 3,4, 6 oraz 7, a
takze po ust. 10 dodaje si¢ ust. 11 w nastepujgacym brzmieniu:

3. Investor Quality jest subfunduszem akcji zagranicznych rynkoéw rozwinigtych. Co najmniej 80%
Aktywow Netto lokuje w akcje oraz instrumenty bazujace na akcjach (m.in. prawa poboru, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym s3 akcje lub indeksy gieldowe akcji) spotek notowanych na gietdach
krajow zaliczanych do rynkoéw rozwinietych wedlug klasyfikacji MSCI. Nie mniej niz 80%
Aktywow Netto stanowig akcje spoélek wyselekcjonowanych na podstawie ich sity rynkowej
rozumianej jako zdolno$¢ do dlugoterminowego zwigkszania zyskownos$ci dzieki lojalnosci
klientow. Sita rynkowa moze by¢ efektem m.in.: dominacji na rynku o ograniczonej konkurencji,
sity marki lub dtugoterminowych przewag rynkowych na przyktad takich jak: patent, technologia,
dostep do klientow, wysokie bariery wejécia na rynek, wysokie koszty zmiany dostawcy.

4. Pozostale aktywa Subfundusz inwestuje w diluzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzadu terytorialnego 1 inne wladze publiczne (w tym panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej), przedsigbiorstwa oraz w depozyty bankowe.

6. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI wyznaczajacy miedzy innymi maksymalny
poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, oraz transakcje z przyrzeczeniem odkupu, wyznacza si¢ poprzez wyliczenie
Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w
Rozporzadzeniu 231/2013 i1 Ustawie.
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7. Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajacy
miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania
w sposob okreslony Rozporzadzeniem 231/2013 i1 Ustawg, nie moze w zadnym momencie
przekracza¢ 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

11. Przy doborze lokat Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony,
bedzie brat pod uwage nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do wszystkich lokat:

a) realizacja celu inwestycyjnego,

b) zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji,

¢) konieczno$¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnosci portfela,

d) ksztaltowanie si¢ gltdéwnych wskaznikow aktywno$ci gospodarczej, stabilno$ci cenowej i1
poziomu stop procentowych krajow, w ktérych realizowane sg inwestycje.

2) w odniesieniu do akcji 1 instrumentéw bazujacych na akcjach:

a) atrakcyjno$¢ modelu biznesowego,

b) wysokos¢ stopy zwrotu na zaangazowanym kapitale,

¢) sile rynkowa spotki rozumiang jako zdolno$¢ do dhugoterminowego zwigkszania zyskownosci
dzieki lojalnosci klientow.

3) w odniesieniu do depozytow:

a) wysoko$¢ oprocentowania,

b) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta.

4) w odniesieniu do instrumentéw pochodnych:

a) koszty transakcji,

b) ryzyko kontrahenta,

c) w przypadku transakcji terminowych zakupu/sprzedazy walut takze dopasowanie instrumentéw
do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktorych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

15. W Czesci II. ,,Subfundusze”, w Rozdziale XV. ,,Subfundusz Investor Akumulacji
Kapitalu” w Artykule 1. ,,Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Akumulacji Kapitalu”
zmienia si¢ ust. 3, 4, 21, 26 oraz 27, poprzez nadanie im nowego nastepujacego brzmienia:

3. Co najmniej 80% Aktywow Netto Subfundusz lokuje w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty,
Instrumenty Rynku Pienigznego, a takze jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajace kryteria okres§lone w Ustawie, ktorych
polityka inwestycyjna zaktada dokonywanie lokat gtownie w dluzne papiery wartoSciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego, lub odzwierciedlanie skladu indeksow dtuznych papieréw
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wartosciowych. Powyzszy limit obejmuje takze lokaty bankowe oraz s$rodki pieni¢zne na
rachunkach Subfunduszu.

4. Do 20% Aktywow Netto Subfundusz lokuje w akcje oraz instrumenty bazujace na akcjach (m.in.
prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy gieldowe akcji) oraz instrumenty
odzwierciedlajace koniunkture na rynku ztota.

21. Przy doborze lokat Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego zostal utworzony,
bedzie brat pod uwage nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do wszystkich lokat:

a) realizacja celu inwestycyjnego,

b) zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji,

¢) konieczno$¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnosci portfela,

d) ksztaltowanie si¢ gltoéwnych wskaznikow aktywno$ci gospodarczej, stabilno$ci cenowej i1
poziomu stdp procentowych krajow w ktorych realizowane sg inwestycje,

2) w odniesieniu do akgcji 1 instrumentow bazujacych na akcjach:

a) atrakcyjno$¢ modelu biznesowego,

b) efektywnos¢ wykorzystania kapitatu,

¢) polityke dystrybucji zyskow,

d) zdolnos¢ do zwigkszania wartosci firmy dla akcjonariuszy,

3) w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego:

a) prognozowane zachowanie rynkowych stop procentowych,

b) oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji 1 zwigzany z nig poziom ryzyka, w szczegolnosci ryzyka
niewyptacalnosci 1 ptynnosci,

¢) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego,

4) w odniesieniu do tytutow uczestnictwa:

a) polityka inwestycyjna funduszu/subfunduszu,

b) wiarygodno$¢ kontrahenta,

c) ocena historycznych wynikow inwestycyjnych i potencjatu wynikow w przysztosci,

d) struktura i poziom kosztow,

e) koszty transakcyjne,

5) w odniesieniu do depozytow:

a) wysokos$¢ oprocentowania,

b) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

6) w odniesieniu do instrumentéw pochodnych:

a) koszty transakcji,

b) ryzyko kontrahenta,
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¢) w przypadku transakcji terminowych zakupu/sprzedazy walut takze dopasowanie instrumentow
do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

26. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI wyznaczajacy miedzy innymi maksymalny
poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, oraz transakcje z przyrzeczeniem odkupu, wyznacza si¢ poprzez wyliczenie
Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w
Rozporzadzeniu 231/2013 i Ustawie.

27. Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajacy
miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania
w sposOb okre§lony Rozporzadzeniem 231/2013 i1 Ustawa, nie moze w zadnym momencie
przekracza¢ 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

16. W Czesci I1. ,,Subfundusze”, w Rozdziale XVI. ,,Subfundusz Investor Value” w Artykule
1. ,,Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Value” zmienia si¢ ust. 3, 4, 5, 21, 26 oraz 27,
poprzez nadanie im nowego nastepujacego brzmienia:

3. Investor Value jest subfunduszem akcji zagranicznych rynkéw rozwinigtych. Co najmniej 80%
Aktywow Netto lokuje w akcje oraz instrumenty bazujace na akcjach (m.in. prawa poboru, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, instrumenty pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy gietdowe akcji) spotek notowanych na gietdach
krajow zaliczanych do rynkéw rozwinigtych wedtug klasyfikacji MSCI.

4. Nie mniej niz 80% Aktywow Netto stanowia akcje spotek majacych potencjal zwigkszenia
warto$ci rynkowej poprzez poprawe sytuacji finansowej, relatywng atrakcyjno$¢ wycenowa czy tez
atrakcyjnos$¢ polityki dystrybucji zyskow do akcjonariuszy (w formie dywidendy lub skupu akcji
wlasnych).

5. Pozostate aktywa Subfundusz inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzadu terytorialnego 1 inne wladze publiczne (w tym panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

21. Przy doborze lokat Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktorego zostat utworzony,
bedzie brat pod uwage nastgpujace kryteria:

1) w odniesieniu do wszystkich lokat:

a) realizacja celu inwestycyjnego,

b) zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji,
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¢) konieczno$¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnosci portfela,

d) ksztaltowanie si¢ gléwnych wskaznikéw aktywno$ci gospodarczej, stabilnosci cenowej i
poziomu stop procentowych krajow, w ktorych realizowane sg inwestycje,

2) w odniesieniu do akcji i instrumentéw bazujacych na akcjach:

a) potencjalna poprawa kondycji finansowej,

b) relatywna atrakcyjnos¢ wycenowa,

¢) polityka dystrybucji zyskéw do akcjonariuszy (w formie dywidendy lub skupu akcji wtasnych).
3) w odniesieniu do depozytow:

a) wysokos$¢ oprocentowania,

b) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta.

4) w odniesieniu do instrumentéw pochodnych:

a) koszty transakcji,

b) ryzyko kontrahenta,

¢) w przypadku transakcji terminowych zakupu/sprzedazy walut takze dopasowanie instrumentow
do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktorych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

26. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI wyznaczajacy migdzy innymi maksymalny
poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, oraz transakcje z przyrzeczeniem odkupu, wyznacza si¢ poprzez wyliczenie
Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w
Rozporzadzeniu 231/2013 i Ustawie.

27. Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom DzZzwigni Finansowej AFI okreslajacy
miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania
w sposob okreslony Rozporzadzeniem 231/2013 1 Ustawa, nie moze w zadnym momencie
przekracza¢ 20% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. W Czesci II. ,,Subfundusze”, w Rozdziale XVII. ,,Subfundusz Investor Akcji Spoélek
Wzrostowych” w Artykule 1. ,,Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Akcji Spolek
Wzrostowych” zmienia si¢ ust. 3, 4, 5, 21, 26 oraz 27, poprzez nadanie im nowego
nastepujacego brzmienia:

»3. Investor Akcji Spotek Wzrostowych jest subfunduszem akcji zagranicznych rynkéw
rozwini¢tych. Co najmniej 80% Aktywoéw Netto lokuje w akcje oraz instrumenty bazujace na
akcjach (m.in. prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3 akcje lub indeksy gietdowe akcji)
spotek notowanych na gietdach krajow zaliczanych do rynkéw rozwinigtych wedtug klasyfikacji
MSCI.
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4. Nie mniej niz 80% Aktywow Netto stanowiag akcje spotek wzrostowych, czyli takich, ktére
charakteryzuja si¢ ponadprzecigtnym (na tle branzy lub szerokiego rynku akcji danego kraju)
tempem wzrostu przychodow, zyskow, przeplywow gotowkowych z dziatalnos$ci podstawowej lub
wszystkich powyzszych wartosci.

5. Pozostate aktywa Subfundusz inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku
pieni¢gznego emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzadu terytorialnego 1 inne wladze publiczne (w tym panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej), przedsigbiorstwa oraz w depozyty bankowe.

21. Przy doborze lokat Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktorego zostat utworzony,
bedzie brat pod uwage nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do wszystkich lokat:

a) realizacja celu inwestycyjnego,

b) zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji,

¢) konieczno$¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnosci portfela,

d) ksztaltowanie si¢ gléwnych wskaznikow aktywno$ci gospodarczej, stabilno$ci cenowej i
poziomu stop procentowych krajow, w ktorych realizowane sg inwestycje.

2) w odniesieniu do akcji i instrumentéw bazujacych na akcjach:

a) dynamika przychodow,

b) potencjat do generowania przeptywow finansowych,

¢) potencjat do generowania zyskow,

d) atrakcyjno$¢ modelu biznesowego.

3) w odniesieniu do depozytow:

a) wysokos$¢ oprocentowania,

b) ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta.

4) w odniesieniu do instrumentow pochodnych:

a) koszty transakcji,

b) ryzyko kontrahenta,

¢) w przypadku transakcji terminowych zakupu/sprzedazy walut takze dopasowanie instrumentow
do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktorych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

26. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI wyznaczajacy migdzy innymi maksymalny
poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, oraz transakcje z przyrzeczeniem odkupu, wyznacza si¢ poprzez wyliczenie
Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreSlonymi w
Rozporzadzeniu 231/2013 i1 Ustawie.

27. Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajacy
miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania
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w sposob okreslony Rozporzadzeniem 231/2013 i Ustawa, nie moze w zadnym momencie
przekracza¢ 20% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

18. W Czesci II. ,,Subfundusze” w Rozdziale XVIII. ,,Subfundusz Investor Bezpiecznego
Wzrostu” w Artykule 1. ,,Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Bezpiecznego Wzrostu”
zmienia sie ust. 3,4, 5, 21, 26 oraz 27, poprzez nadanie im nowego nast¢pujacego brzmienia:

3. Co najmniej 80% Aktywow Netto Subfunduszu jest lokowane w dluzne papiery wartosciowe
oraz instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegolnosci:

a) obligacje emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Panstwa Cztonkowskie lub panstwa nalezace do OECD;

b) bony skarbowe;

c) obligacje przedsigbiorstw;

d) obligacje bankow;

e) certyfikaty depozytowe;

f) listy zastawne.

Laczny udziat lokat w dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego emitowane,
porgczne lub gwarantowane przez emitentdw o inwestycyjnym ratingu kredytowym nadanym przez
co najmniej jedna z trzech wiodacych agencji ratingowych (Fitch, Standard&Poors, Moody’s)
bedzie nie nizszy niz 50% Aktywow Netto, za wyjatkiem sytuacji, gdy rating wiarygodnosci
kredytowej Rzeczypospolitej Polskiej spadnie ponizej poziomu inwestycyjnego.

4. Zmodyfikowana duracja portfela Subfunduszu nie powinna przekraczac 3 lat.

5. Dazac do realizacji celu inwestycyjnego Subfundusz moze inwestowa¢ w akcje lub instrumenty
bazujace na akcjach na przyklad uczestniczac w wezwaniach na akcje lub ofertach na rynku
pierwotnym. Udziat akcji 1 instrumentéw bazujacych na akcjach nie moze przekroczy¢ 20%
Aktywow Netto.

21. Przy doborze lokat Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony,
bedzie brat pod uwage nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do wszystkich kategorii lokat:

a) realizacja celu inwestycyjnego;

b) zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji klas aktywow,

¢) konieczno$¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnos$ci portfela,

d) ksztaltowanie si¢ gltéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i
poziomu stop procentowych krajow, w ktorych realizowane sg inwestycje.

2) w odniesieniu do dluznych papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego:

a) prognozowane zachowanie rynkowych stop procentowych,
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b) oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji 1 zwigzany z nig poziom ryzyka, w szczegolnosci ryzyka
niewyptacalnosci i ptynnosci,

¢) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego.

3) w odniesieniu do akcji 1 instrumentdw bazujacych na akcjach:

a) analiza fundamentalna,

b) ocena krotkoterminowego profilu ryzyko-zysk.

4) w odniesieniu do depozytow:

a) wysokos$¢ oprocentowania,

b) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta.

5) w odniesieniu do instrumentéw pochodnych:

a) koszty transakcji,

b) ryzyko kontrahenta,

¢) w przypadku transakcji terminowych zakupu/sprzedazy walut takze dopasowanie instrumentéw
do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

26. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI wyznaczajacy migdzy innymi maksymalny
poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, oraz transakcje z przyrzeczeniem odkupu, wyznacza si¢ poprzez wyliczenie
Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w
Rozporzadzeniu 231/2013 i Ustawie.

27. Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajacy
miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania
w sposOb okre§lony Rozporzadzeniem 231/2013 i1 Ustawa, nie moze w zadnym momencie
przekracza¢ 70% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

19. W CzeSci II. Subfundusze” w Rozdziale XIX. ,,Subfundusz Investor Surowcowy” w
Artykule 1. ,,Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Surowcowy” skresla sie¢ ust. 5.

20. W Czesci 1I. ,,Subfundusze” w Rozdziale XIX. ,,Subfundusz Investor Surowcowy” w
Artykule 1. ,,Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Surowcowy” zmienia si¢ ustep 3, 4, 21,
26 oraz 27, poprzez nadanie im nowego nast¢pujacego brzmienia:

3. Co najmniej 80% Aktywow Netto Subfunduszu utrzymywana jest w instrumentach finansowych
dajacych bezposrednia lub posrednig ekspozycj¢ na globalny rynek surowcéw takich, jak:

1) jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze i subfundusze oferujgce bezposrednig lub
posrednig ekspozycje gtownie na globalny rynek surowcow,

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. | www.investors.pl | ul. Mokotowska 1 | 00-640 Warszawa | tel. +48 22 378 g100

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy | KRS 0000227685 | NIP 1070001525 | REGON 140027134
Kapitat zaktadowy jest rowny kapitatowi wptacanemu i wynosi 7 257 190 zt.



)

\ \
7 -
A7’ Investors

2) zagraniczne tytuly uczestnictwa funduszy typu ETF lub ETC oferujace bezposrednig lub
posrednia ekspozycje gtdéwnie na globalny rynek surowcow,

3) akcje 1 inne udzialowe papiery wartosciowe emitowane przez spotki prowadzace dziatalnos¢ w
obszarach poszukiwania, wydobycia, produkcji, przetwarzania, dystrybucji lub handlu surowcami.

4. Pozostalg czes¢ Aktywow Subfundusz lokuje zgodnie z zapisami Artykutu 15 Czesci I Statutu, w
tym w szczegdlnosci Subfundusz utrzymuje cze$¢ aktywow na rachunkach bankowych, depozytach,
w Instrumentach Rynku Pieni¢znego lub w skarbowych papierach wartosciowych w celu
zapewnienia odpowiedniej ptynnosci oraz sprawnego zarzadzania portfelem.

21. Przy doborze lokat Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktoérego zostal utworzony,
bedzie brat pod uwage nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do wszystkich kategorii lokat:

a) realizacja celu inwestycyjnego,

b) zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji aktywow,

¢) konieczno$¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnosci portfela,

2) w odniesieniu do tytutdéw uczestnictwa:

a) polityka inwestycyjna funduszu/subfunduszu,

b) wiarygodno$¢ kontrahenta,

¢) ocena historycznych wynikow inwestycyjnych i potencjalu wynikdéw w przysztosci,

d) struktura i poziom kosztow,

e) koszty transakcyjne,

3) w odniesieniu do akcji oraz instrumentow opartych na akcjach:

a) efektywno$¢ wykorzystania kapitatu,

b) zdolno$¢ do osiggania przewagi konkurencyjne;,

¢) zdolno$¢ do zwickszania wartosci firmy dla akcjonariuszy,

4) w odniesieniu do depozytow:

a) wysoko$¢ oprocentowania,

b) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

5) w odniesieniu do instrumentéw pochodnych:

a) koszty transakciji,

b) ryzyko kontrahenta,

c) w przypadku transakcji terminowych zakupu/sprzedazy walut takze dopasowanie instrumentow
do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktorych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

26. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI wyznaczajacy migdzy innymi maksymalny
poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, oraz transakcje z przyrzeczeniem odkupu, wyznacza si¢ poprzez wyliczenie
Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w
Rozporzadzeniu 231/2013 1 Ustawie.
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27. Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajacy
miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania
w sposob okreslony Rozporzadzeniem 231/2013 i1 Ustawg, nie moze w zadnym momencie
przekracza¢ 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Pozostale postanowienia statutu Funduszu pozostajg bez zmian.

Zmiany statutu Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty wskazane powyzej,
na podstawie art. 24 ust. 8 pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2024 r. poz. 1034 z p6zn. zm.)
wchodzg w zycie w terminie trzech miesi¢cy od dnia ogloszenia.
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