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Dobre Praktyki

Informacyjne




ORGANIZATORZY

DOBRA PRAKTYKA NUMER 1

Publikacja skfadow portfeli

Cel praktyki

Zapewnienie inwestorom dostepu do aktualnych danych
o skfadnikach portfeli. Struktura inwestycji wedtug dnia
sporzadzenia sprawozdania funduszu prezentowana jest dwa
razy do roku i z opdZnieniem w stosunku do daty, na ktérg sg
dostepne dane. W rzeczywistosci moze ona odbiegad
od aktualnego stanu, a co za tym idzie tylko w ograniczonym
stopniu moze by¢ wykorzystana przez inwestoréw.

Praktyka nr 1 ma na celu:

* umozliwienie inwestorowi zapoznanie sie z biezaca
strukturg lokat funduszu, poziomem dywersyfikacji oraz
ekspozycja na klasy aktywodw.

* umozliwienie weryfikacji, czy dany fundusz posiadat
ekspozycje na konkretnego emitenta i jak jest ona ujeta
w wycenie. Ma to kluczowe znaczenie w okresach, gdy
emitent nie reguluje lub wystepuje ryzyko, ze moze
w terminie nie uregulowa¢ zobowigzan z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych.

Dlaczego warto?

* Podniesienie sSwiadomosci inwestoréw o funkcjonowaniu
funduszy oraz umozliwienie obserwatorom i analitykom
rynku dostepu do obszerniejszych, jak tez bardziej
aktualnych informaciji.

*  Zwiekszenie przejrzystosci rynku — publikowanie przez TFI
sktadéw portfeli funduszy przyczyni sie do poprawy
wiedzy o produktach inwestycyjnych zaréwno wsréd
inwestordw, jak i wsrdd instytucji je oferujacych.

Kryterium spetnienia praktyki:

* Publikowanie co najmniej w odstepach kwartalnych
sktadéw portfeli (publikowanie portfeli miesiecznych jest
z perspektywy przejrzystosci rynku preferowane).

* Standardowe sprawozdania na koniec grudnia i czerwca
nie wypetniaja tej praktyki.

* Publikacja sktadu portfeli nie jest tozsama z wypetnieniem
Praktyki nr 3 Prezentowanie struktury portfeli funduszu.

PATRONI

Miejsce i data publikacji

Strona internetowa TFI — nie
pdZniej niz ostatni dzien
kalendarzowy miesigca
nastepujgcego po kwartale,
ktérego dotyczy raport.

Weryfikacja ze strony Analiz
Online

Kompletnosé danych — dotyczy
funduszy dziatajacych

w formule FIO i SFIO, obejmuje
réwniez fundusze zdefiniowanej
daty (PPK). Z oceny wytaczone
sq wszystkie fundusze
dziatajace w formule zamknietej
(FIZ)

Sprawdzenie poprawnosci
publikowanych danych poprzez
weryfikacje sum kontrolnych dla
kazdego funduszu.

* Instrumenty pochodne
raportowane sg zgodnie z wyceng
ksiegowa (pokazywana wartos¢
zysk/strata takiego instrumentu,

a nie ekspozycja)
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DOBRA PRAKTYKA NUMER 2

Publikowanie danych o bilansie sprzedazy

funduszy (flowach)

Cel praktyki

Zapewnienie lepszej przejrzystosci i dostepnosci informaciji,
nie tylko w zakresie wartosci aktywéw zgromadzonych
w funduszu, ale réwniez salda sprzedazy. Praktyka ma na celu

umozliwienie

inwestorom dostepu do rzeczywistych

(w odréznieniu od szacunkowych) danych o naptywie
srodkéw, oraz wypracowanie rynkowego standardu publikacji
w zakresie rodzaju danych, jak tez czasu ich publikacji.

Dlaczego warto?

Znaczaca czesé instytucji publikuje dane o WAN nie
dodajac informacji o saldzie naptywu srodkéw do
funduszy. Przedstawianie wartosci salda naby¢
i umorzedn w rozbiciu na poszczegdlne fundusze,
z uwzglednieniem zamian i konwersji (zamiany ,in” oraz
zamiany ,out” uwzgledniane sa w bilansie sprzedazy),
poprawi  przejrzystos¢ podawanej do  publicznej
wiadomosci sytuacji poszczegdlnych funduszy.
Dopuszczalng w ramach Praktyki nr 2 formg prezentacji
danych jest réwniez odrebne wyszczegdlnienie naptywoéw
oraz odptywoéw srodkéw.

Rownie wazna jest terminowos¢ i systematycznosc

w  publikowaniu informacji/przekazywaniu  danych,
co pomaga w budowaniu zaufania do instytucji
zarzadzajacych  aktywami. Ten  aspekt zyskuje

na znaczeniu szczegdlnie w okresach podwyzszonej
zmiennosci oraz w momentach wystapienia trudnosci
na rynku dtugu, ktéry jest dominujagcym segmentem
w krajowych funduszach inwestycyjnych.

Podniesienie $wiadomosci inwestoréw o funkcjonowaniu
funduszy oraz umozliwienie obserwatorom i analitykom
rynku dostepu do informaciji, takze w kontekscie naptywu
srodkéw na krajowaq gietde papieréw wartosciowych.

Kryterium spetnienia praktyki:

Praktyka zostanie spetniona w sytuacji, gdy TFl beda
przedstawiaty informacje o saldzie naptywu srodkéw do
funduszu zaréwno:

w ramach raportowania do IZFiA,

swojej stronie internetowej
innych ogélnodostepnyc

NIZATORZY

analizy

online

Miejsce i data publikacji

Prezentowanie informacji
zaréwno na stronie internetowej
TFI (lub w karcie funduszu),

jak i przekazywanie
wystandaryzowanego pliku

do IZFiA.

Do 15 dnia kalendarzowego
miesigca.

Weryfikacja ze strony Analiz
Online

Kompletnos¢ danych — dotyczy
funduszy dziatajacych

w formule FIO i SFIO, obejmuje
rowniez fundusze zdefiniowanej
daty (PPK). Z oceny wytaczone
sg wszystkie fundusze
dziatajgce w formule zamknietej
(FI1Z).

Sprawdzenie poprawnosci
publikowanych danych poprzez
weryfikacje sum kontrolnych dla
kazdego funduszu.




ORGANIZATORZY

DOBRA PRAKTYKA NUMER 3

Prezentowanie struktury portfela funduszu

Cel praktyki

Zapewnienie dostepu do informacji o ekspozycji walutowej
zainwestowanych srodkéw oraz o strukturze aktywoéw wedtug
typu lokat*.

Praktyka ma na celu przede wszystkim zwigkszenie
Swiadomosci inwestoréw w zakresie profilu inwestycyjnego
danego produktu, w tym:

* umozliwienie inwestorom weryfikacji, czy deklarowana
polityka inwestycyjna funduszu i rzeczywista struktura
walutowa oraz struktura typu lokat sg zbiezne z jego
profilem inwestycyjnym.

* zwiekszenie swiadomosci inwestoréw w zakresie Zrédet
stép zwrotu — zaréwno jesli chodzi o kierunki geograficzne
inwestycji, jak i typ (rodzaj) lokat funduszu.

Dlaczego warto?

* Utlatwi to poréwnanie dwéch produktéw o zblizonym
profilu np. w procesie podejmowania decyzji przez
inwestora.

*  Zwiekszenie przejrzystosci rynku — publikowanie przez TFI
informacji o ekspozycji walutowej oraz o strukturze
aktywow przyczyni sie do rozwoju wiedzy o produktach
inwestycyjnych, zaréwno wsréd inwestoréw, jak i wsréd
obserwatordw i analitykdw rynku.

Kryterium spetnienia praktyki:

Praktyka zostanie wuznana za spetniong w sytuacji,
gdy inwestorzy beda dysponowali dostepem zaréwno
do informacji o ekspozycji walutowej funduszu, jak i do
struktury portfela wedtug typu lokat.

Wskazanie modelowej struktury portfela nie wypetnia
Praktyki.

Jako typy lokat rozumiane sa kategorie np. ,obligacje
skarbowe”, ,akcje”, ,tytuty uczestnictwa funduszy dtuznych”.
W ramach ekspozycji walutowej dopuszczalng forma jest
prezentowanie tak dekompozycji portfela w podziale na
waluty instrumentéw bazowych, jak i przedstawianie
ekspozycji w - rozumieniu - wrazliwosci portfela na kurs
walutowy.

* Szczegdtowaq informacje o interpretacji ekspozyciji walutowej oraz
o strukturze wedtug typow lokat zamieszczono
w zatgczniku ,,Objasnienie praktyki 3”.

PATRONI

Miejsce i data publikacji

Strona internetowa TFI, karty
funduszy lub inne materiaty

Czestotliwos¢ — publikowanie
informacji nie pdzniej niz 20
dzien kalendarzowy miesigca
nastepujacego po kwartale,
ktérego dotyczy struktura
portfela.

Weryfikacja ze strony Analiz Online

Kompletnos¢ danych — dotyczy
funduszy dziatajacych

w formule FIO i SFIO, obejmuje
réwniez fundusze zdefiniowanej
daty (PPK). Z oceny wytaczone sg
wszystkie fundusze dziatajgce w
formule zamknietej (FIZ).

W przypadku funduszy
dziatajacych w formule funduszy
funduszy Praktyka nr 3 zaktada
publikowanie informacji

o rodzaju produktéw, ktdre
wchodza w sktad ich portfeli (np.
fundusze mieszane powinny
wykazywad procentowy udziat
funduszy akgji, funduszy
dtuznych skarbowych oraz
dtuznych korporacyjnych).

Dla produktéw dziatajacych

w formule master-feeder
wymagang informacjg jest udziat
funduszu Zrédtowego i jego profil
inwestycyjny (np. fundusz akgji,
fundusz dtuzny korporacyjny).

e analizy
online
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ORGANIZATORZY

DOBRA PRAKTYKA NUMER 4

Prezentowanie stop zwrotu benchmarkow

Cel praktyki

Dostarczenie inwestorom informacji o wynikach funduszy
na tle ich benchmarkéw, w analogicznych okresach.

Publikowanie stop zwrotu benchmarkéw zblizy nas do
standardéw <$wiatowych i znacznie utatwi podejmowanie
decyzji inwestycyjnych.

Praktyka ma na celu w szczegdlnosci:

* umozliwienie inwestorom dokonania niezaleznej oceny
wynikéw funduszu w réznych horyzontach czasowych na
tle benchmarku. W przypadku funduszy, ktére nie posiadaja
benchmarku kryterium nie ma zastosowania, jednak
Praktyka nadal zaktada prezentowanie stép zwrotu
funduszu we wskazanych horyzontach.

* zapewnienie mozliwosci poréwnywania wynikéw funduszy
o zblizonej polityce inwestycyjne;j.

* zwiekszenie $wiadomosci inwestoréw w zakresie Zrédet
stép zwrotu.

Dlaczego warto?

* Prezentowanie wynikéw na tle benchmarku pozwala
ocenic realizacje celu funduszu na tle punktu odniesienia,
co ufatwia réwniez pomiar efektywnosci.

* Prezentacja danych o wynikach benchmarkéw moze
przyczyni¢ sie do budowania szerszej wiedzy
o funkcjonowaniu produktéw inwestycyjnych, zaréwno
wsrdd inwestoréw, jak i wsréd obserwatoréw i analitykow
rynku.

Kryterium spetnienia praktyki:

Prezentowanie stép zwrotu funduszu oraz stép zwrotu jego
benchmarku w zadanych okresach inwestycyjnych.

W przypadku funduszy, ktére nie posiadajg benchmarku
Praktyka nr 4 zaklada prezentowanie wytgcznie wynikow
funduszu.

Dla funduszy, ktérych polityka inwestycyjna ulegta znaczacej
zmianie (np. znalazty sie w innej grupie) nie jest wymagane
prezentowanie historycznych stép zwrotu benchmarku w tych
okresach, w ktérych ten benchmark nie korespondowatby
z obecna polityka funduszu.

PATRONI

Miejsce i data publikacji

Materiaty do komunikacji
z inwestorami (w tym karty
funduszy).

Czas publikacji do max. 20 dnia
kalendarzowego po zakorniczeniu
miesigca, wedtug przyjetego
schematu - weryfikowane beda
nastepujace horyzonty: 1M, 3M,
12M, 36M, 60M, 120M, YTD.

Czestotliwos¢ — publikowanie
w odstepach miesiecznych
wynikéw funduszu oraz stép
zwrotu jego benchmarku.

Weryfikacja ze strony Analiz
Online

Kompletnos$¢ danych — dotyczy
funduszy dziatajacych

w formule FIO i SFIO, obejmuje
réwniez fundusze zdefiniowanej
daty (PPK). Z oceny wytaczone
sg wszystkie fundusze
dziatajgce w formule zamknietej
(FI1Z).

e analizy
online

IZFiAy &GPW
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DOBRA PRAKTYKA NUMER 5

Publikowanie opflat dla

wszystkich jednostek

Cel praktyki

Praktyka obejmuje wytacznie jednostki oferowane w ramach
szerokiej dystrybucji. Prezentowanie optat w funduszu w
rozbiciu na klasy jednostek ma duze znaczenie dla
inwestoréw, w szczegdlnosci w przypadku produktow, ktére
ciesza sie popularnoscig w ramach réznych programéw
IKE/IKZE/PPE. Bazowanie w takich produktach na catkowitej
wartosci optat lub na poziomie optat generycznych (np.
$rednich lub dla jednostki gtdwnej) nie oddaje petnego obrazu
produktu.

Praktyka ma na celu w szczegdlnosci:

* Zwiekszenie swiadomosci inwestorow w  zakresie
wysokosci kosztéw (na dana klase jednostki uczestnictwa).

* Zapewnienie poréwnywalnosci danych prezentowanych dla
réznych produktéw.

*  Promocje produktéw o niskim poziomie optat oraz
propagowanie inwestowania w ramach IKE/IKZE/PPE.

Dlaczego warto?

* Nie wszystkie fundusze w jednakowy sposéb dzielg sie
informacjami o kosztach ponoszonych przez inwestoréw,
co utrudnia mozliwos¢ poréwnywania tych wielkosci.

* Zwiekszenie transparentnosci rynku — publikowanie przez
TFI kosztéw w funduszach w rozbiciu na jednostki moze
przyczyni¢ sie do petniejszej wiedzy o produktach
inwestycyjnych.

standardéw
roznych produktéw i

*  Wprowadzenie
poréwnywanie
zwigzanych.

umozliwiajacych
optat z nimi

Kryterium spetnienia praktyki:

Publikacja WskaZnika Kosztéw Catkowitych lub Wskaznika
Optat Biezacych w rozbiciu na jednostki.

PATRONI

ORGANIZATORZY
§

——6 analizy
online.

Miejsce i data publikacji

e Publikowanie informacji
o kosztach w rozbiciu na
jednostki w KIID dla inwestoréw
lub na stronie internetowe;j.

¢ Praktyka dopuszcza
prezentowanie kosztéow
w rozbiciu na klasy jednostek
w formie Wskaznika Kosztéw
Catkowitych lub WskaZnika
Optat Biezacych (w KIID).

* Szczegodtowe zestawienie
réznic pomiedzy tymi dwoma
podejsciami wraz z propozycja
ujednolicenia kategorii
kosztowych zawarto
w zatgczniku ,,Objasnienie
Praktyki 5”.

Weryfikacja ze strony Analiz
Online

Kompletnosé¢ danych — dotyczy
funduszy dziatajgcych w formule
FIO i SFIO, obejmuje réwniez
fundusze zdefiniowanej daty (PPK).
Z oceny wytaczone sa wszystkie
fundusze dziatajgce w formule
zamknietej (FIZ), jak tez jednostki
IKE/IKZE/PPE, dla ktérych warunki
regulowane sa odrebnymi
umowami.
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Harmonogram procesu monitorowania poziomu

wykonania Dobrych Praktyk |nformacyjnych

_ DATA DANYCH DATA PUBLIKACJI DANYCH DATA WERYFIKACJI

Praktyka 1
Publikacja sktadow portfeli

Praktyka 2
Publikowanie danych
o bilansie sprzedazy
funduszy (flowach)

Praktyka 3
Prezentowanie struktury
portfela funduszu

Praktyka 4
Prezentowanie stép zwrotu
benchmarkow

Praktyka 5
Publikowanie optat dla
wszystkich jednostek

ostatni dzien kwartatu

ostatni dzien miesigca
(M)

ostatni dzien kwartatu

ostatni dzien miesigca
(M)

ostatnia dostepna*
(min. raz w roku)

do ostatniego dnia
miesigca nastepujacego
po korcu kwartatu

do 15 dnia kolejnego
miesigca

(M+1)

do 20 dnia miesigca
nastepujgcego po koricu
kwartatu

do 20 dnia kolejnego
miesigca

(M+1)

do 15 dnia kolejnego
miesigca*
(M+1)

5-ty dzien roboczy
drugiego miesigca kolejnego
kwartatu

5-ty dzien roboczy
nastepnego miesigca
(M+2)

5-ty dzien roboczy
drugiego miesigca kolejnego
kwartatu

5-ty dzien roboczy
nastepnego miesigca
(M+2)

5-ty dzien roboczy
nastepnego miesigca* (M+2)

M - dany miesiac

* W przypadku Praktyki nr 5 nie ma obowigzku informowania co miesigc o poziomie optat.
Raz opublikowana informacja traktowana jest jako obowigzujaca. Natomiast wymagane
jest poinformowanie o zaistniatych zmianach poziomu optat w funduszu w terminie

do 15 dnia kolejnego miesiaca.

W celu uzyskania informacji o projekcie
zachecamy do kontaktu:

Q analizy
online

+48 22 43182 99

dobrepraktyki@analizy.pl

IZFiAv

+48 22 537 76 30

poczta@izfa.pl
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