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Szanowni Panstwo,

oddajemy w Panstwa rece roczne sprawozdania finansowe za okres od 1 stycznia

do 31 grudnia 2024 r. nastepujacych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz subfunduszy:

e Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty:

o O O O O

o

Investor Akgji,

Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu,

Investor Obligacji Uniwersalny (do 31 grudnia 2024 r. Investor Obligadji),
Investor Oszczednosciowy,

Investor Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych (do 31 grudnia 2024 r.
Investor Top50 Matych i Srednich Spotek),

Investor Top Matych i Srednich Spétek,

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego,

Investor Zréwnowazony.

e Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty:

o O O O o O O O

o O O O O O

Inwestor Akcji Spotek Wzrostowych,

Investor Akumulacji Kapitatu,

Investor Konserwatywny (do 31 grudnia 2024 r. Investor Bezpiecznego Wzrostu),
Investor Obligacji Skarbowych Krotkoterminowy (do 31 grudnia 2024 r. Investor
Dochodowy),

Investor Gold (do 31 grudnia 2024 r. Investor Gold Otwarty),

Investor Indie i Chiny,

Investor Niemcy,

Investor Sektora Nieruchomosci (do 31 grudnia 2024 r. Investor Sektora
Nieruchomosci i Budownictwa),

Investor Nowych Technologii,

Investor Quality,

Investor Surowcowy,

Investor Rynkéw Wschodzacych,

Investor Turcja,

Investor Value.

Choc¢ w minionym roku nie sprawdzito sie wiele z inwestycyjnych prognoz stawianych przez

inwestoréw pod koniec 2023 roku, to gtdwne zatozenie o kontynuacji sity Wall Street okazato

sie wrecz zachowawcze. Stopa zwrotu indeksu S&P500 (25% z dywidendami) zdecydowanie
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przekroczyta nawet optymistyczne szacunki analitykow i bankéw inwestycyjnych. Podobnie
jak rok wczesniej, w centrum zainteresowania inwestoréw znalazty sie spotki technologiczne
zaangazowane w tworzenie lub korzystajace z rewolucji zwigzanej z wdrazaniem sztucznej
inteligencji. Juz pod koniec 2023 roku przewazanie w portfelach spétek wchodzacych w sktad
grupy okreslanej jako Wspaniata Siodemka (Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Meta
Platforms, Nvidia, Tesla) byto jedng z najczesciej stosowanych przez zarzadzajacych funduszami
strategii. Rok p6zniej nic sie w tej materii nie zmienito, poza tym, ze indeks akgji tych firm wzrost
0 50% w 2024 roku, ponownie deklasujac inne indeksy akgji i klasy aktywow.

Hossa na duzych spodtkach amerykanskich nie rozlata sie jednak w przekonywujacy sposob
na inne parkiety. Indeks rynkdéw rozwinietych z wytgczeniem USA wzrost w 2024 roku
0 4,5%. Oczekiwana demokratyzacja hossy, bazujgca na zatozeniu, ze dtugoterminowy trend
wzrostowy nie powinien by¢ dzietem jedynie waskiej grupy coraz drozej wycenionych spotek,
rowniez rozczarowata. Nie oznacza to, ze miniony rok byt dla mniejszych i srednich firm z USA
nieudany. Indeks matych amerykanskich spotek Russel 2000 zakonczyt rok okoto 10-proc.
zyskiem, a stopa zwrotu S&P 500 z rownymi wagami (spotki maja rowny udziat w indeksie, bez
wzgledu na ich wartos$¢ rynkowa) wzrdst o 11%. Byty to jednak stopy zwrotu o potowe nizsze
od tego, co osiggnat podstawowy wskaznik S&P500.

Pozytywnym zaskoczeniem minionego roku byto zachowanie DAX, najwazniejszego indeksu
niemieckiej gietdy. Wzrost o prawie 19% byt zaskakujacy bioragc pod uwage naptywajace w
ciagu roku informacje o problemach firm przemystowych naszego zachodniego sasiada. Za sita
DAX staty jednak przede wszystkim solidne wyniki i perspektywy wybranych spotek takich jak
SAP (oprogramowanie dla przedsiebiorstw) czy Rheinmetall (sektor zbrojeniowy).

Na tle Niemiec czy USA, 2024 rok byt zdecydowanie rozczarowujacy dla inwestoréw na
warszawskiej gietdzie. Indeks najwiekszych spdtek WIG20 z dywidendami spadt o 1,3%, a WIG
zyskat jedynie 1,4%. Po swietnym 2023 roku, a takze w obliczu oczekiwanego odbicia
gospodarczego, miniony rok miat by¢ dla inwestorow na GPW jednoznacznie korzystny.
W pierwszej potowie 2024 roku pozytywny scenariusz dla krajowego parkietu rzeczywiscie sie
sprawdzat. Drugie poéfrocze przyniosto jednak siegajace 14% spadki najwiekszych spotek,
niwelujac wczesniejsze wzrosty. Cho¢ trudno wskazac jednoznaczny powdd stabosci polskiej
gietdy w drugiej potowie roku, to wydaje sie, ze wing mozemy obarczy¢ przede wszystkim
pozycjonowanie sie globalnego kapitatu pod wygrang Donalnda Trumpa i stabsze
od oczekiwan odbicie krajowej konsumpcji i produkcji przemystowej. Miniony rok, pomimo
nadziei, nie przyniést gospodarczego przetomu i wybicia globalnego przemystu z ponad
dwuletniej stagnadji.
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W takim otoczeniu bardziej zrozumiata staje sie ubiegtoroczna dominacja amerykanskich
duzych spotek technologicznych, ktére zasysaty kapitat z catego Swiata wabigc wizjg coraz
szybszego rozwoju sztucznej inteligengji.

Duze roznice stoép zwrotu mozliwych do osiggniecia zarbwno na rdéznych gietdach,
jak i w réznych branzach przetozyty sie na zréznicowane wyniki akcyjnych funduszy Investors
TFI, ktore w 2024 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

e Investor Akcji —wzrost o0 20,94%,

e Investor Akgji Spotek Wzrostowych — wzrost 0 23,34%

e Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu — wzrost o 4,83%,

e Investor Niemcy — wzrost o 8,78%,

¢ Investor Nowych Technologii — wzrost o 12,66%

e Investor Matych i Srednich Spotek Rynkédw Rozwinietych (1 stycznia 2025 roku nastapita
zmiana nazwy funduszu z Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek. Polityka
inwestycyjna pozostata bez zmian) — wzrost o 18,85%,

e Investor Top Matych i Srednich Spotek — wzrost o 13,76%,

e Investor Sektora Nieruchomosci (1 stycznia 2025 roku nastgpita zmiana nazwy
funduszu z Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa. Polityka inwestycyjna
pozostata bez zmian) — wzrost o 6,24%,

e Investor Quality — wzrost o 14,99%,

e Investor Value — wzrost 0 8,91%.

Patrzac na zachowanie w 2024 roku indekséw gietd zaliczanych do rynkéw wschodzacych
mozna powiedzie¢, ze ani nie zaskoczyly one pozytywnie, ani nie rozczarowaty. Do wygranych
mozna zaliczy¢ tu przede wszystkim Chiny oraz Indie, przy czym cato$¢ wzrostu chinskiego
indeksu byta efektem trwajacej zaledwie dwa tygodnie fali euforii (wzrost indekséw o 40%),
zwigzanej z zapowiedziami monetarnego i fiskalnego wsparcia dla gospodarki. Kto nie byt
wytrwatym udziatowcem spétek z Panstwa Srodka w potowie wrzeénia ubiegtego roku
(a nie byto zbyt wielu takich smiatkow), nie miat szans skorzystac ze zwyzki.

Trzecim duzym rynkiem zaliczanym do koszyka rynkow wschodzacych jest Tajwan, ktory
rowniez miniony rok moze zaliczy¢ do udanych na co wptyw miato przede wszystkim
zachowanie akcji spotki TSMC korzystajacej z hossy zwigzanej ze sztuczng inteligencja.

Biorgc wiec pod uwage udany rok dla trzech najwiekszych rynkédw w koszyku, niespetna
8-procentowy wzrost szerokiego indeksu MSCI Emerging Markets moze pozostawiac lekki
niedosyt. Rynkom wschodzacym w minionym roku nie pomagat silny dolar
oraz stabosc czesci walut lokalnych, takich jak brazylijski real czy meksykanskie peso.
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Na tle szerokiego indeksu rynkéow wschodzacych wyrdzniata sie gietda turecka. Zmiana
w polityce monetarnej, jaka zaszta w Turcji w drugiej potowie 2023 roku, czyli powrdt
do bardziej ortodoksyjnych metod zarzadzania gospodarka, zaczeta przynosi¢ owoce. Spadek
inflacji z ponad 80% do 44% na koniec ubiegtego roku oraz prognozy tureckiego banku
centralnego sugerujace jej dalsze obnizanie, przyciggaty inwestoréw, co przetozyto sie na
wzrost indeksu gietdy w Stambule o ponad 18% (w dolarze amerykanskim).

Stopy zwrotu funduszy Investors lokujacych aktywa na gietdach rynkéw wschodzacych
po dwunastu miesigcach 2024 r. przedstawiaty sie nastepujaco:

e Investor Rynkdw Wschodzacych — wzrost o 3,96%,
e Investor Indie i Chiny —wzrost 0 15,23%,
e Investor Turcja — wzrost 0 18,16%.

Niniejsze sprawozdanie nie uwzglednia subfunduszu Investor Rosja. Po agresji na Ukraing,
ze wzgledu na miedzynarodowe sankcje, ktore przetozyty sie na brak mozliwosci dokonania
wiarygodnej wyceny istotnej czes¢ aktywow funduszu, 2 maja 2022 r. zadecydowalismy
o likwidacji Investor Rosja. Likwidacja subfunduszu polega na zbyciu wszystkich aktywoéw,
Sciggnieciu naleznosci i zaspokojeniu wierzycieli. Nastepnie pozyskane s$rodki pieniezne
wyptacane sg uczestnikom proporcjonalnie do liczby posiadanych jednostek uczestnictwa.
Obecnie nie mozna okresli¢ jak dtugo potrwa likwidacja. Na gietdzie w Rosji podmioty
niebedace rezydentami Federacji Rosyjskiej nie maja mozliwosci sprzedazy akgcji, a handel
rosyjskimi akcjami i instrumentami dajacymi ekspozycje na nie na gietdach w Londynie
czy Nowym Jorku pozostaje wstrzymany. Zakonczenie likwidacji subfunduszu bedzie mozliwe
dopiero wtedy, gdy mozliwa bedzie sprzedaz jego aktywow.

Zarowno amerykanski, jak i europejskie rynki obligacji weszty w 2025 rok z rentownoscia bliska
lokalnych maksiméw z jesieni 2023 roku. Wczesniej takie poziomy obserwowalismy blisko
17 lat temu, przed wielkim kryzysem finansowym. Na krajowym rynku obligacji rok 2024
rowniez zakonczyliSmy z wyzszymi rentownosciami. Podobnie jak w przypadku rynkow
globalnych, tak i w Polsce rentownos¢ 10-letnich obligacji pod koniec minionego roku zblizyta
sie do szczytu z jesieni 2023 roku. Spowodowato to korekte wyceny obligacji o wyzszej duragji,
jednak nie na tyle duzg, aby zniwelowac zyski z letnio-jesiennych zwyzek. Otoczenie wysokich
i stabilnych stop procentowych szczegodlnie sprzyjato natomiast funduszom inwestujgcym
w obligacje o nizszej duragji.

Zwroty funduszy dtuznych w 2024 roku prezentuja sie nastepujaco:
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e Investor Obligacji Skarbowych Krotkoterminowy (1 stycznia 2025 roku nastgpita zmiana
nazwy funduszu z Investor Dochodowy. Polityka inwestycyjna pozostata bez zmian) —
wzrost o 5,77%,

e Investor Oszczednosciowy — wzrost o 6,82%,

e Investor Konserwatywny (1 stycznia 2025 roku nastgpita zmiana nazwy funduszu
z Investor Bezpiecznego Wzrostu. Polityka inwestycyjna pozostata bez zmian) — wzrost
0 7,44%,

e Investor Obligacji Uniwersalny (1 stycznia 2025 roku nastgpita zmiana nazwy funduszu
z Investor Obligacji. Polityka inwestycyjna pozostata bez zmian) — wzrost o 3,65%.

Nierdbwna sytuacja na rynku akcji (wzrosty skoncentrowane przede wszystkim na duzych
spotkach amerykanskich) i wzglednie stabilna sytuacja na rynku dtugu przetozyta sie
na umiarkowane zyski funduszy mieszanych. Ich wyniki przedstawiaty sie nastepujaco:

e Investor Zrbwnowazony — wzrost 0 6,63%,
¢ Investor Zabezpieczenia Emerytalnego — wzrost o 5,45%,
e Investor Akumulacji Kapitatu — wzrost o 4,10%.

Obok duzych spotek z USA, bardzo atrakcyjng inwestycja w minionym roku okazato sie ztoto,
ktorego notowania wspierane byty przede wszystkim przez zakupy bankoéw centralnych
i inwestorow z Azji. Na szerokim rynku surowcow tak jednoznaczny trend nie byt juz widoczny,
na co wptywata nierozstrzygnieta przysztos¢ popytu z Chin i kierunku globalnego przemystu.
Obie tendencje odzwierciedlity sie w wynikach funduszy Investors:

e Investor Gold (do 1 stycznia 2025 roku Investor Gold Otwarty) — wzrost o 20,99%,
e Investor Surowcowy — wzrost o 2,64%.

Szanowni Panstwo,

dziekujemy za okazane nam zaufanie. Miniony rok byt kolejnym w ktérym podstawowe
fundusze Investors wypracowaty ponadprzecietne stopy zwrotu. Wysoka efektywnos¢ naszych
zarzadzajacych dostrzegli specjalisci Analiz Online, ktorzy po raz 6smy umiescili Investors TFI
w gronie trzech najlepszych firm zarzadzajacych funduszami.

Niezmiennie zachecamy do lektury komentarzy przygotowywanych przez zarzadzajacych, ktére

publikujemy na stronie https://investors.pl/raporty-i-komentarze. Polecamy tez uwadze stale
rozszerzang sekcje edukacyjng (https://investors.pl/wszystko-o-inwestowaniu). JesteSmy

przekonani, ze warto poszerza¢ wiedze o inwestowaniu tym bardziej, ze ostatnie lata pokazaty,
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ze zmiennos¢ koniunktury i nastrojow jest na state zwigzana z rynkami finansowymi, a decyzje
podejmowane na podstawie emogji zwigzanych z silnymi spadkami
lub wzrostami na rynku zwykle okazuja sie btedne. Diugoterminowe wyniki funduszy Investors
pokazujg natomiast, ze przyjecie odpowiedniego horyzontu inwestycyjnego, szczegdlnie jesli
towarzyszy mu systematyczne inwestowanie, moze przynies¢ satysfakcjonujace rezultaty.

Warszawa, 22 kwietnia 2025 r.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Investor Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (“Fundusz”), zarzadzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operacji Funduszu
za rok obrotowy zakohczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu Towarzystwa,
ktére wydaliSmy z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego potagczonego sprawozdania finansowego Investor Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktore zawiera:

e wprowadzenie;

e potgczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;
e potgczony bilans na dzieh 31 grudnia 2024 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:

e potaczony rachunek wyniku z operacji, oraz

e potgczone zestawienie zmian w aktywach netto.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”) oraz

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Polna 11.
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Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogéw
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekc;ji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania potgczonych sprawozdan finansowych
w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatcenia
potgczonego sprawozdania finansowego. W szczegoélnosci rozwazyliSmy, gdzie Zarzgd Towarzystwa
dokonat subiektywnych osgdéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkow ksiegowych,
ktére wymagaly przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystapienia przyszitych zdarzen, ktére z natury
sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazylismy, czy wystgpity dowody na stronniczosé
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy potgczone sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub bfedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotnos¢ w odniesieniu do potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie
na potgczone sprawozdanie finansowe jako catosc.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczgce podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci
oraz przy formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikow lokat do wartosci godziwej

Zasady wyceny sktadnikéw lokat zostaty ustalone na
podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(“Rozporzgdzenie w sprawie zasad rachunkowosci
funduszy”) i ujawnione we wprowadzeniu do
potgczonego sprawozdania finansowego. Sktadniki
lokat notowane i nienotowane na aktywnym rynku
wyceniane sg do wartosci godziwej i klasyfikowane
do trzech poziomow hierarchii wartosci godziwe.

Wartos¢ lokat wycenianych do wartosci godziwej
wykazanych w potgczonym zestawieniu lokat
Funduszu na dzieh 31 grudnia 2024 r. wyniosta
7.311.961 tys. zt.

Wycena sktadnikow lokat do wartosci godziwej
przeprowadzana jest bezposrednio w oparciu o ceny
pochodzace z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii
wartosci godziwej), przy uzyciu modeli opartych o
obserwowalne o dane wejsciowe pochodzgce z
aktywnego rynku (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej) lub w oparciu o modele wykorzystujgce
dane wejsciowe nieobserwowalne na aktywnym
rynku (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek
spetniajacy kryteria opisane w zasadach
rachunkowos$ci Funduszu. W przypadku, gdy sktadnik
lokat notowany jest na kilku rynkach aktywnych,
wycena do wartosci godziwej przeprowadzana jest na
podstawie cen badz w oparciu o dane wejsciowe
pochodzace z rynku gtéwnego. W przypadku
instrumentéw finansowych dla ktérych nie jest
mozliwe zastosowanie ceny z aktywnego rynku,
wycena przeprowadzana jest w oparciu 0 modele
wyceny, ktére wykorzystujg dane obserwowalne na
rynku lub dane nieobserwowalne.

Wycena sktadnikéw lokat do wartosci godziwej jest
kompleksowym zagadnieniem wymagajgcym
wykorzystania danych z wielu Zzrodet. Ponadto wybér
rynku gtéwnego oraz stosowane techniki i modele
wyceny do wartosci godziwej mogg mieé charakter
subiektywny i obejmowaé zatozenia, ktére wymagajg
dokonania osgdu przez Zarzad Towarzystwa. Z
powyzszych wzgledéw zagadnienie to zostato przez
nas uznane za kluczowg sprawe badania.

Uzyskalismy zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny skfadnikow
lokat notowanych oraz nienotowanych na
aktywnym rynku oraz przeprowadzilismy testy
efektywnos$ci wybranych kluczowych kontroli.

Ocenilismy czy metody wyceny skfadnikéw lokat
zastosowane przez Towarzystwo sg zgodne z
przyjetymi zasadami rachunkowosci.
Sprawdzilismy, na wybranej probie, poprawnos¢
klasyfikacji lokat do poziomoéw hierarchii wartosci
godziwej oraz transfery miedzy poziomami tam,
gdzie byty one istotne.

Dokonalismy uzgodnienia liczby instrumentéw
finansowych na dzien 31 grudnia 2024 r. z
potwierdzeniem otrzymanym od banku
depozytariusza.

Przeprowadzilismy niezalezng wycene
sktadnikéw lokat notowanych (poziom 1
hierarchii wartosci godziwej) i nienotowanych na
aktywnym rynku (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej).

Ponadto w przypadku lokat wycenianych
modelami (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej), na wybranej probie, zweryfikowali§my
wykorzystywane w modelach obserwowalne
dane wejsciowe do danych rynkowych
pochodzacych z niezaleznych zrédet oraz
przeanalizowali$my nieobserwowalne dane
wejsciowe, na ktére modele okazaty sie
wrazliwe.

Dodatkowo przeprowadzili§my analize sytuacji
ekonomiczno-finansowej emitentow skfadnikow
lokat.

Ocenilismy réwniez adekwatnos¢ i kompletnosé
ujawnien w potgczonym sprawozdaniu
finansowym zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami rachunkowosci.
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Potgczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia
2024 r. w potgczonym sprawozdaniu finansowym
zawiera dane odnos$nie wartosci wyceny skiadnikow
lokat nienotowanych na aktywnym rynku.
Sprawozdania finansowe subfunduszy wydzielonych
w ramach Funduszu zawierajg ujawnienia dotyczace
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku,
w tym opis technik wyceny oraz zakres i zrodta
danych obserwowalnych i nieobserwowalnych
wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej wraz
z klasyfikacjg do poszczegdélnych pozioméw hierarchii
wartosci godziwej.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za potgczone
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, rocznego potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa
uwaza za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc potgczone sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy
dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby potgczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:
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o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczacg watpliwos$¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogag spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ potgczonego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Towarzystwa oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére
mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma
to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw komunikowanych Komitetowi Audytu Towarzystwa ustaliliSmy te sprawy, ktore byty
najbardziej znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres i
dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich
temat lub gdy, w wyjgtkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢é komunikowana w
naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazylyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje

Inne informacje
Na inne informacje skfadajg sie:

o list towarzystwa bedgcego organem Funduszu, skierowany do uczestnikéw Funduszu wymagany
§37 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
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e informacje ujawniane na podstawie art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012,

e informacje ujawniane na podstawie art. 7 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone
inwestycje, zmieniajace rozporzgdzenie (UE) 2019/2088,

e informacje ujawniane na podstawie pkt. 35 oraz 40 Wytycznych dla wtasciwych organéw i spotek
zarzadzajgcych UCITS ESMA 2014/937 z dnia 1 sierpnia 2014 r.,

e informacje ujawniane na podstawie punktu 49 Wytycznych dotyczacych optat za wyniki w UCITS
i niektérych rodzajach AFI opublikowanych przez European Securities and Markets Authority,

e informacje ujawniane na podstawie art. 219 ust. 1a Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

(razem “Inne informacje”). Inne informacje nie obejmujg potgczonego sprawozdania finansowego
i sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania potaczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym
z KSB jest przeczytanie Innych informacji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne

z potgczonym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informaciji, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania.

Oswiadczenie na temat Innych informaciji

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
nie stwierdziliSmy w Innych informacjach istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostrozno$ciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, czy Fundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe

z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdzilismy w okresie od dnia
1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkéw niezgodnos$ci Funduszu z obowigzujgcymi
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regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na potgczone sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat $wiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Towarzystwa sg zgodne

Z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzgdzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych
rewidentach.

Ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu w
okresie od rozpoczecia badanego okresu do wydania sprawozdania z badania zostaty wymienione w
punkcie 6 wprowadzenia do potgczonego sprawozdania finansowego.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 15 czerwca 2018 r. oraz ponownie uchwatg
z dnial4 lipca 2023 r. Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2018 r., to jest przez siedem kolejnych lat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany
przez ANNA

(«  BACZYK
Data: 2025.04.22
22:56:51 CEST

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 22 kwietnia 2025 r.
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Warszawa, 22 kwietnia 2025 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz.
120) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz
Z pozniejszymi zmianami) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
roczne pofgczone sprawozdanie Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzgdzone na
dzien 31 grudnia 2024 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Zestawienie lokat Funduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 7 311 961 tys. ztotych,

3. Bilans Funduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2024 roku wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 6 338 025 tys. ziotych,

4. Rachunek wyniku z operacji Funduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2024 roku do
31 grudnia 2024 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 380 720 tys. ztotych,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2024 roku
do 31 grudnia 2024 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym
w wysokosci 1 527 566 tys. ziotych.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie
ksigg rachunkowych

Marcin Ostrowski Izabela Kalinowska

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
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POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2024 ROKU DO 31 GRUDNIA 2024 ROKU
INVESTOR PARASOL
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE

1. FUNDUSZ

W dniu 30 czerwca 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr DFI/1/4032/10/18/14/U/KM
udzielita zezwolenia Investors Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie na
przeksztatcenie Investor Akcji Duzych Spétek Dywidendowych FIO, Investor Akcji FIO, Investor
Obligacji FIO, Investor Plynna Lokata FIO, Investor Top 25 Matych Spétek FIO, Investor Top 50 Matych
i Srednich Spétek FIO, Investor Zabezpieczenia Emerytalnego FIO, Investor Zréwnowazony FIO,
w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami Investor Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 1 wrzesnia
2014 roku pod numerem RFi 1020 przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy,
ul. Ptocka 9. Przeksztatcone Fundusze zostaty wykreslone z rejestru Funduszy Inwestycyjnych z chwilg
wpisu Funduszu stajgc sie jednoczesnie Subfunduszami wydzielonymi w Funduszu.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony. Na dzieh bilansowy w skfad Funduszu wchodzg
nastepujgce Subfundusze:

¢ Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu

¢ Investor AKcji

e Investor Obligacji Uniwersalny (do dnia 31 grudnia 2024 roku dziatajgcy pod nazwg Investor
Obligaciji)

e Investor Oszczednosciowy

e Investor TOP Matych i Srednich Spétek
e Investor Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych (do dnia 31 grudnia 2024 roku
dziatajgcy pod nazwg Investor Top 50 matych i Srednich Spétek)

e Investor Zabezpieczenia Emerytalnego
e Investor Zrébwnowazony

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

Wedlug stanu na dzieh bilansowy w sktad Funduszu wchodzi osiem Subfunduszy.

Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu
Subfundusz zostat wydzielony w ramach Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Subfundusz powstat z przeksztatcenia Investor Akcji Spotek Dywidendowych FIO (dawniej Investor

Akcji Duzych Spoétek Dywidendowych FIO), ktéry rozpoczat swojg dziatalnos¢ w dniu 2 stycznia 1998
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roku i zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 27 grudnia 1999 roku pod numerem

RFi 52. Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat, realizowany poprzez ich aktywne lokowanie w papiery wartosciowe o podwyzszonym
poziomie ryzyka. Podwyzszony stopien ryzyka inwestycji oznacza, ze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu moze ulegaé istotnym wahaniom w zalezno$ci od sytuacji rynkowej. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie co najmniej 80% Aktywdéw Netto w akcjach
i instrumentach bazujgcych na akcjach spétek generujgcych wysokie i w dtugim terminie rosngce lub
stabilne przeptywy gotéwkowe z dziatalnosci operacyjnej, co pozwala na dystrybucje zyskéw do
akcjonariuszy (w formie dywidendy lub skupu akcji wtasnych) lub inwestycje zapewniajgce wzrost
warto$ci firmy dla akcjonariuszy. Pozostate aktywa Subfundusz inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzadu terytorialnego (w tym panstw czionkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz
w depozyty bankowe.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Investor Akcji

Subfundusz Investor Akcji zostat wydzielony w ramach Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Subfundusz powstat z przeksztatcenia Investor Akcji FIO, ktory rozpoczat swojg dziatalnosé
w dniu 2 stycznia 1998 roku oraz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 27 grudnia
1999 roku pod numerem RFi 51. Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dynamiczny wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat, realizowany poprzez ich aktywne lokowanie w papiery wartosciowe
0 podwyzszonym stopniu ryzyka. Podwyzszony stopien ryzyka inwestycji oznacza, ze wartosé
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze ulega¢ istotnym wahaniom w zaleznosci od sytuacii
rynkowej. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie co najmniej 80% Aktywdéw Netto w akcje oraz
instrumenty bazujgce na akcjach (m.in. prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3 akcje lub indeksy gietdowe
akcji) spétek notowanych na gietdach krajow zaliczanych do rynkéw rozwinietych wedtug klasyfikaciji
MSCI oraz GPW. Pozostate aktywa Subfundusz inwestuje w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostki samorzadu terytorialnego i inne wiadze publiczne (w tym panstw czionkowskich Unii
Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.
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Investor Obligacji Uniwersalny

Subfundusz Investor Obligacji Uniwersalny zostat wydzielony w ramach Investor Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. Subfundusz powstat z przeksztatcenia Investor Obligacji FIO, ktory
rozpoczat swojg dziatalnos¢ w dniu 2 stycznia 1998 roku oraz zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 27 grudnia 1999 pod numerem RFi 54. Subfundusz zostat utworzony na czas
nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest stabilny wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat, realizowany poprzez ich aktywne lokowanie w papiery wartosciowe
0 umiarkowanym poziomie ryzyka. Pomimo umiarkowanego poziomu ryzyka inwestycji, wartosc
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze ulega¢ istotnym wahaniom w zaleznosci od sytuacii
rynkowej. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie co najmniej 80% Aktywoéw Netto w dtuzne
papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szczegdlnosci:

1) obligacje emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank

Polski, Panstwa Cztonkowskie lub parnstwa nalezgce do OECD,

2) bony skarbowe,

3) obligacje przedsiebiorstw,

4) obligacje bankow,

5) certyfikaty depozytowe,

6) listy zastawne.

taczny udziat papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych,
porecznych lub gwarantowanych przez Skarb Pahstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwa Czionkowskie
lub panstwa nalezgce do OECD jest nie nizszy niz 60% Aktywow Netto.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego.

Investor Oszczednosciowy

Subfundusz Investor Oszczednosciowy zostat wydzielony w ramach Investor Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. Subfundusz powstat z przeksztatcenia Investor Ptynna Lokata FIO, ktory
zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 25 sierpnia 1999 pod numerem RFi 31.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat, realizowany poprzez ich aktywne lokowanie gtdwnie w dtuzne papiery wartosciowe,
ktorych termin zapadalnosci lub okres odsetkowy nie przekracza jednego roku, charakteryzujgce sie
dodatkowo niskim lub umiarkowanym poziomem ryzyka. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie co najmniej 80% Aktywoéw Netto w dtuzne
papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szczegdlnosci:

1) obligacje emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
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Polski, Panstwa Cztonkowskie lub panstwa nalezgce do OECD;

2) bony skarbowe;

3) obligacje przedsiebiorstw;

4) obligacje bankow;

5) certyfikaty depozytowe;

6) listy zastawne.

taczny udziat lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane,
poreczne lub gwarantowane przez emitentéw o inwestycyjnym ratingu kredytowym nadanym przez co
najmniej jedng z trzech wiodgcych agenciji ratingowych (Fitch, Standard&Poors, Moody’s) jest nie nizszy
niz 60% Aktywdéw Netto, za wyjgtkiem sytuacji, gdy rating wiarygodnosci kredytowej Rzeczypospolitej
Polskiej spadnie ponizej poziomu inwestycyjnego.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Investor TOP Matych i Srednich Spétek

Subfundusz Investor Top Matych i Srednich Spétek zostat wydzielony w ramach Investor Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Subfundusz powstat z przeksztatcenia Investor Top 25 Matych
Spotek FIO, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 23 pazdziernika 2002 roku
pod numerem RFi 128. Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dynamiczny wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat, realizowany poprzez ich aktywne lokowanie w papiery wartosciowe
0 podwyzszonym poziomie ryzyka. Podwyzszony stopieh ryzyka inwestycji oznacza, ze wartos¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze ulega¢ istotnym wahaniom w zaleznosci od sytuacii
rynkowej. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie co najmniej 80% Aktywdéw Netto w akcjach
i instrumentach bazujgcych na akcjach spoétek notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie, ktérych kapitalizacja rynkowa odpowiada kapitalizacji spétek wchodzacych w skiad
indeksow mWIG40 lub sWIG80, tj. ktérych kapitalizacja rynkowa jest nie nizsza niz kapitalizacja
najmniejszej i nie wyzsza niz kapitalizacja najwiekszej spétki wchodzgcej w sktad indekséw mWIG40
lub sWIG80. Pozostate aktywa Subfundusz inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzadu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w tym panstw czionkowskich Unii Europejskiegj),
przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego.
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Investor Malych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych

Subfundusz Investor Matych i Srednich Spoétek Rynkéw Rozwinietych zostat wydzielony w ramach
Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Subfundusz powstat z przeksztatcenia Investor
Top 50 Matych i Srednich Spoétek FIO, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu
19 grudnia 2006 roku pod numerem RFi 269. Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat, realizowany poprzez ich aktywne lokowanie w papiery wartosciowe o podwyzszonym
poziomie ryzyka inwestycyjnego. Podwyzszony poziom ryzyka inwestycyjnego oznacza, ze wartosé
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze ulega¢ istotnym wahaniom w zaleznosci od sytuacii
rynkowej. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niz 80% Aktywow Netto w akcjach
i instrumentach bazujgcych na akcjach spotek notowanych na gietdach krajow zaliczanych do rynkéw
rozwinietych wedtug klasyfikacji MSCI, ktérych kapitalizacja rynkowa jest nie wyzsza niz kapitalizacja
najwiekszej spotki wechodzacej w skifad indeksu MSCI World Mid Cap Net Total Return, ktéry stanowi
element benchmarku Subfunduszu. Pozostate aktywa Subfundusz inwestuje w dluzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wiadze publiczne (w tym panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego

Subfundusz Investor Zabezpieczenia Emerytalnego zostat wydzielony w ramach Investor Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Subfundusz powstat z przeksztatcenia Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego FIO, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 25 sierpnia 1999
roku pod numerem RFi 32. Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie miedzy 20% a 40% Aktywow Netto w akcje
oraz instrumenty bazujgce na akcjach (m.in. prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy
gietdowe akcji). Pozostate aktywa Subfundusz inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostki samorzadu terytorialnego i inne wiadze publiczne (w tym panstw czionkowskich Unii
Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.
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Investor Zrownowazony

Subfundusz Investor Zréwnowazony zostat wydzielony w ramach Investor Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. Subfundusz powstat z przeksztatcenia Investor Zréwnowazony FIO, ktéry
zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 27 grudnia 1999 roku pod numerem RFi 53.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest stabilny i dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, realizowany poprzez ich aktywne lokowanie w papiery
wartosciowe zaréwno zwigzane z podwyzszonym ryzykiem, jak i w papiery wartosciowe
o umiarkowanym poziomie ryzyka. Podwyzszony stopien ryzyka inwestycji oznacza, ze wartosc
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze ulega¢ istotnym wahaniom w zaleznosci od sytuacii
rynkowej. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie miedzy 40% a 65% Aktywéw Netto w akcje
oraz instrumenty bazujgce na akcjach (m.in. prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy
gietdowe akcji). Pozostate aktywa Subfundusz inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostki samorzadu terytorialnego i inne wiadze publiczne (w tym panstw czionkowskich Unii
Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego.

3. ORGAN FUNDUSZU - INVESTORS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa
Firma: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1
00-640 Warszawa

Investors TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sgd Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000227685.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2024 roku do
31 grudnia 2024 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2023 roku do
31 grudnia 2023 roku.

Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2024 roku.
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Informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu Funduszu wykazane sg w tys. ziotych.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potaczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaty sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

6. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Firmg audytorska, ktéra przeprowadzita badanie prezentowanego sprawozdania finansowego Investor
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres konczgcy sie 31 grudnia 2024 roku jest
PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp. k., ul. Polna 11,
00-633 Warszawa.

Wynagrodzenie audytora za 2024 rok wynosito:

- za badanie sprawozdania finansowego 105 (dane w tys. ztotych)
- za przeglad sprawozdania finansowego 61 (dane w tys. ztotych)
- za oswiadczenia do prospektow 19 (dane w tys. ztotych).

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ramach subfunduszy zbywa jednostki uczestnictwa
kategorii A, F, I, P i U.

Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, |, P i U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sa zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarowno krajowym jak i zagranicznym, ktére
mogg zawieraC umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,00% warto$ci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej
na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Subfunduszu
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w Rozdziale IV art. 17
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana opfata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24 Statutu Funduszu. W takim przypadku maksymalng
stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w siedzibie Funduszu
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym
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nieposiadajgcych osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng. Jednostki
Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach zawartych umoéw. Towarzystwo pobiera
z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75%
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki kategorii F w skali roku. Przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokos$ci nie wyzszej
niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii F optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym jednostki uczestnictwa | sg zbywane wytgcznie
za wpfaty dokonywane w ramach IKE, jesli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo
pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz
2,00% wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii
| w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze byé pobrana optata manipulacyjna
w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii |. Przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna opfata, za wyjgtkiem optaty karnej
okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12 miesiecy od
daty jej zawarcia. Opfata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5,00 % wyptacanych srodkow.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach, ktérych srodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za
wptaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Subfunduszem i pracodawcg to
przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie
jest pobierana zadna optata. Uczestnikom PPE i ZPSO oraz uczestnikom Investor PPK SFIO, w ramach
zawartej z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE za wptaty
dokonywane w ramach IKE lub IKZE mogg zosta¢ przydzielone jednostki kategorii P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zaktadom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spétki akcyjnej, zaktadom ubezpieczeh dziatajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddziatom zagranicznych zaktadéw ubezpieczen. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzgdzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze
by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana zadna optata.

Investor Akcji

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, |, P i U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zaréwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
mogg zawieraC umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej
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na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Subfunduszu
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w Rozdziale IV art. 17
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24 Statutu Funduszu. W takim przypadku maksymalng
stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w siedzibie Funduszu
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng. Jednostki
Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach zawartych umoéw. Towarzystwo pobiera
z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,40%
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki kategorii F w skali roku. Przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokos$ci nie wyzszej
niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii F optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym jednostki uczestnictwa | sg zbywane wytgcznie
za wpfaty dokonywane w ramach IKE, jesli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo
pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz
2,00% wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii
| w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze byé pobrana optata manipulacyjna
w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii |. Przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana Zadna opfata, za wyjgtkiem optaty karnej
okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12 miesiecy od
daty jej zawarcia. Opfata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5,00% wyptacanych srodkow.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach, ktérych srodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za
wptaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Subfunduszem i pracodawcg to
przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 1,09% wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie
jest pobierana zadna optata. Uczestnikom PPE i ZPSO oraz uczestnikom Investor PPK SFIO, w ramach
zawartej z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE za wptaty
dokonywane w ramach IKE lub IKZE mogg zosta¢ przydzielone jednostki kategorii P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zaktadom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spétki akcyjnej, zaktadom ubezpieczeh dziatajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddziatom zagranicznych zaktadéw ubezpieczen. Towarzystwo pobiera z tytutu
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zarzgdzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze
by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana zadna optata.

Investor Obligacji Uniwersalny

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, |, P i U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zaréwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
mogg zawieraC umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej
na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Subfunduszu
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w Rozdziale IV art. 17
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 0,50% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24 Statutu Funduszu. W takim przypadku maksymalng
stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w siedzibie Funduszu
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng. Jednostki
Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach zawartych umoéw. Towarzystwo pobiera
z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,00%
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki kategorii F w skali roku. Przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokos$ci nie wyzszej
niz 0,50% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii F optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym jednostki uczestnictwa | sg zbywane wytgcznie
za wpfaty dokonywane w ramach IKE, jesli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo
pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz
1,80% wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii
| w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze byé pobrana optata manipulacyjna
w wysokosci nie wyzszej niz 0,50% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii |. Przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna opfata, za wyjgtkiem optaty karnej
okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12 miesiecy od
daty jej zawarcia. Opfata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5,00% wyptacanych srodkow.
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Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach, ktérych srodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za
wptaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Subfunduszem i pracodawcg to
przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 1,20% wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie
jest pobierana zadna optata. Uczestnikom PPE i ZPSO oraz uczestnikom Investor PPK SFIO, w ramach
zawartej z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE za wptaty
dokonywane w ramach IKE lub IKZE mogg zosta¢ przydzielone jednostki kategorii P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zaktadom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spétki akcyjnej, zaktadom ubezpieczeh dziatajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddziatom zagranicznych zaktadéw ubezpieczen. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzgdzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 1,78% wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze
by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 0,50% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana zadna optata.

Investor Oszczednosciowy

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, |, P i U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zaréwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
mogg zawieraC umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej
na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Subfunduszu
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w Rozdziale IV art. 17
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 0,50% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24 Statutu Funduszu. W takim przypadku maksymalng
stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w siedzibie Funduszu
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng. Jednostki
Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach zawartych umoéw. Towarzystwo pobiera
z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 0,50%
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki kategorii F w skali roku. Przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokos$ci nie wyzszej
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niz 0,50% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii F optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym jednostki uczestnictwa | sg zbywane wytgcznie
za wpfaty dokonywane w ramach IKE, jesli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo
pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz
0,80% wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii
| w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna optata. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna optata, za wyjgtkiem optaty
karnej okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12
miesiecy od daty jej zawarcia. Optata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5,00% wyptacanych srodkéw.
Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach, ktérych srodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za
wptaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Subfunduszem i pracodawcg to
przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutlu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 0,60% wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie
jest pobierana zadna optata. Uczestnikom PPE i ZPSO oraz uczestnikom Investor PPK SFIO, w ramach
zawartej z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE za wptaty
dokonywane w ramach IKE lub IKZE mogg zosta¢ przydzielone jednostki kategorii P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zaktadom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spétki akcyjnej, zaktadom ubezpieczeh dziatajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddzialom zagranicznych zakfadéw ubezpieczen. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzgdzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie
state w wysokosci nie wyzszej niz 0,90% wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu przypadajgcej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U
moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 0,50% wptaty na Jednostki
Uczestnictwa kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana
zadna optata.

Investor TOP Malych i Srednich Spétek

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, |, P i U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zaréwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
mogg zawieraC umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej
na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Subfunduszu
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w Rozdziale IV art. 17
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania,
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prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24 Statutu Funduszu. W takim przypadku maksymalng
stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w siedzibie Funduszu
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng. Jednostki
Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach zawartych umoéw. Towarzystwo pobiera
z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75%
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki kategorii F w skali roku. Przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokos$ci nie wyzszej
niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii F optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym jednostki uczestnictwa | sg zbywane wytgcznie
za wpfaty dokonywane w ramach IKE, jesli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo
pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz
2,00% wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii
| w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze byé pobrana optata manipulacyjna
w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii |. Przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana Zadna opfata, za wyjgtkiem optaty karnej
okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12 miesiecy od
daty jej zawarcia. Opfata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5,00% wyptacanych srodkow.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach, ktérych srodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za
wptaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Subfunduszem i pracodawcg to
przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie
jest pobierana zadna optata. Uczestnikom PPE i ZPSO oraz uczestnikom Investor PPK SFIO, w ramach
zawartej z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE za wptaty
dokonywane w ramach IKE lub IKZE mogg zosta¢ przydzielone jednostki kategorii P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zaktadom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spétki akcyjnej, zaktadom ubezpieczeh dziatajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddziatom zagranicznych zaktadéw ubezpieczen. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzgdzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze
by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana zadna optata.
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Investor Malych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F i U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zaréwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
mogg zawieraC umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej
na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Subfunduszu
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w Rozdziale IV art. 17
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24 Statutu Funduszu. W takim przypadku maksymalng
stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w siedzibie Funduszu
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng. Jednostki
Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach zawartych umoéw. Towarzystwo pobiera
z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75%
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki kategorii F w skali roku. Przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokos$ci nie wyzsze;j
niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii F optata manipulacyjna nie jest pobierana. Uczestnikom PPE i ZPSO oraz uczestnikom
Investor PPK SFIO, w ramach zawartej z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy
o prowadzenie IKZE za wptaty dokonywane w ramach IKE lub IKZE mogg zosta¢ przydzielone jednostki
kategorii P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zaktadom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spétki akcyjnej, zaktadom ubezpieczeh dziatajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddzialom zagranicznych zakfaddéw ubezpieczen. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzgdzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze
by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana zadna optata.

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, |, P i U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sa zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarowno krajowym jak i zagranicznym, ktére
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mogg zawieraC umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,00% warto$ci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej
na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Subfunduszu
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w Rozdziale IV art. 17
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana opfata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 2,50% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24 Statutu Funduszu. W takim przypadku maksymalng
stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w siedzibie Funduszu
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, ktorym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng. Jednostki
Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach zawartych uméw. Towarzystwo pobiera
z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzszej niz 1,50%
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki kategorii F w skali roku. Przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej
niz 2,50% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii F optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarty
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym jednostki uczestnictwa | sg zbywane wytgcznie
za wpfaty dokonywane w ramach IKE, jesli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo
pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysoko$ci nie wyzszej niz
2,00% wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii
| w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze byé pobrana optata manipulacyjna
w wysokosci nie wyzszej niz 2,50% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii |. Przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana Zadna opfata, za wyjgtkiem optaty karnej
okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12 miesiecy od
daty jej zawarcia. Opfata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5,00% wyptacanych srodkow.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach, ktérych srodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za
wptaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Subfunduszem i pracodawcg to
przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutlu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 1,50% wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie
jest pobierana zadna optata. Uczestnikom PPE i ZPSO oraz uczestnikom Investor PPK SFIO, w ramach
zawartej z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE za wptaty
dokonywane w ramach IKE lub IKZE mogg zosta¢ przydzielone jednostki kategorii P.
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Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zaktadom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spétki akcyjnej, zaktadom ubezpieczeh dziatajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddziatom zagranicznych zaktadéw ubezpieczen. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzgdzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze
by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana zadna optata.

Investor Zrownowazony

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, |, P i U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zaréwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
moga zawieraC umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej
na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Subfunduszu
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w Rozdziale IV art. 17
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24 Statutu Funduszu. W takim przypadku maksymalng
stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w siedzibie Funduszu
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng. Jednostki
Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach zawartych umoéw. Towarzystwo pobiera
z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75%
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki kategorii F w skali roku. Przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokos$ci nie wyzszej
niz 4,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii F optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym jednostki uczestnictwa | sg zbywane wytgcznie
za wpfaty dokonywane w ramach IKE, jesli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo
pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz
2,00% wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii
| w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze byé pobrana optata manipulacyjna
w wysokosci nie wyzszej niz 4,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii |. Przy odkupywaniu
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Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana Zadna opfata, za wyjgtkiem optaty karnej
okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12 miesiecy od
daty jej zawarcia. Opfata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5,00% wyptacanych srodkow.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach, ktérych srodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za
wptaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Subfunduszem i pracodawcg to
przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 1,95% wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie
jest pobierana zadna optata. Uczestnikom PPE i ZPSO oraz uczestnikom Investor PPK SFIO, w ramach
zawartej z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE za wptaty
dokonywane w ramach IKE lub IKZE mogg zostac przydzielone jednostki kategorii P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zaktadom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spétki akcyjnej, zaktadom ubezpieczeh dziatajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddziatom zagranicznych zaktadéw ubezpieczen. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzgdzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze
by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4,00% wpfaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana zadna optata.

8. INNE INFORMACJE

Towarzystwo informuje, ze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 2 lipca 2019
r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
Inwestycyjnych (Dz. U. z 2019 r. poz. 1312), do dnia 4 grudnia 2016 r. do pomiaru catkowitej ekspozycji
Fundusz stosowat metode zaangazowania.

Fundusz jest zwolniony z podatku z dochodowego od oséb prawnych art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy o CIT
(Dz. U. 1992 Nr 21 poz. 86 z p6zn. zm.)

Wartosci sktadnikdéw lokat wedtug ceny nabycia w tabelach uzupetniajgcych zaokrgglone do zera
prezentowane sg jako ,-”, a wartosci nabyte w wartosci zerowej jako 0.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020
r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r., poz. 2103, z p6zn. zm.), catkowita ekspozycja Subfunduszy obliczana
jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.

Zgodnie z § 9 Zatagcznika nr 1 do Rozporzadzenia do wyliczeh wykorzystywane sg wartosci wszystkich
kwot zaangazowania w instrumenty pochodne po uwzglednieniu technik redukcji catkowitej ekspozyciji,
suma wartosci zaciggnietych pozyczek lub kredytéw oraz suma wartosSci rynkowej papierow
warto$ciowych, instrumentdw rynku pienieznego oraz srodkow pienieznych.
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Wartos¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszy (jako % Wartosci Akt

Subfundusz Investor Akc;ji 0,00% 2,06% 0,07% 0,00%
Subfundusz Investor

Fundamentalny Dywidend 0,00% 0,26% 0,01% 0,00%
i Wzrostu

Subfundusz Investor Obligac;ji o o o o
Uniwersalny 28,94% 65,16% 41,52% 46,26%
g‘;tz’i“z';‘éﬁfs (';?(‘)’fvff” 6,18% 37,01% 19,68% 20,73%
Subfundusz Investor Top Matych o o o o
i Srednich Spolek 0,00% 0,33% 0,01% 0,00%
Subfundusz Investor Matych

i Srednich Spétek Rynkow 0,00% 3,60% 0,06% 0,00%
Rozwinietych

Subfundusz Investor 17,03% 40,59% 27,71% 25,13%
Zabezpieczenia Emerytalnego ’ ’ ’ ’
gfét:;‘r‘]';i‘l‘:zzor)‘,’eﬂ°r 10,61% 22,76% 15,39% 13,39%
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gtéwna (w tys. ztotych)

Akcje

1040 029

1482 360

19,96%

1063 133

1477 443

27,17%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

1479

1686

0,03%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

12 489

10 827

0,15%

Listy zastawne

106 196

107 575

1,45%

20 000

20 268

0,37%

Diuzne papiery warto$ciowe

5575 981

5697 978

76,72%

3615710

3701440

68,08%

Instrumenty pochodne

11450

0,15%

3569

0,07%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

0,02%

0,03%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

6736 533

7 311 961

4702 160

5206 165

Zestawienie lokat nalezy analizowac z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg zawartymi w jednostkowych rocznych sprawozdaniach finansowych poszczegdélnych Subfunduszy, ktére zostaty
dofgczone do niniejszego potgczonego rocznego sprawozdania finansowego.
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2. POLACZONY BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2024 r. (w tys. ztotych)

I. Aktywa 7 427 183 5436 939
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 101 845 118 865
2) Nalezno$ci 9175 108 486
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 036 542 4 308 267
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1279 621 901 321
6) Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 1089 158 626 480
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 1089 158 626 480
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -

Ill. Aktywa netto (I - Il) 6 338 025 4810 459

IV. Kapitat funduszu 4130978 2984 132
1) Kapitat wptacony, w tym: 47 410 151 44 562 061
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -43 279 173 -41 577 929

V. Dochody zatrzymane 1699 945 1369 975
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 662 254 465 471
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1037 691 904 504

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 507 102 456 352

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 6 338 025 4 810 459

Bilans nalezy analizowac¢ z notami obja$niajgcymi i informacjg dodatkowg zawartymi w jednostkowych rocznych
sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych Subfunduszy, ktére zostaty dotgczone do niniejszego potgczonego
rocznego sprawozdania finansowego.
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3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI (w tys. ztotych)

I. Przychody z lokat 346 169 277 003
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 49 254 26 051
Przychody odsetkowe 296 804 250 783
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 77 129
Pozostate 34 40

Il. Koszty funduszu 149 945 150 403
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 85 391 88 387
— stata cze$é wynagrodzenia 68 482 54 325
— zmienna cze$¢ wynagrodzenia 16 909 34 062
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 707 574
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 1912 1412
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 8 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 6 502 5149
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 661 -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 26 134
Koszty odsetkowe 52 077 50 835
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1647 3 265
Pozostate 1014 647

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 559 332

IV. Koszty funduszu netto (lI-11) 149 386 150 071

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 196 783 126 932

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 183 937 621 461
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 133 187 140 457

tyn2].: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 50 750 481 004

- z tytutu réznic kursowych 41 953 -78 006

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 380 720 748 393

VIIl. Podatek dochodowy - -

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ z notami objasniajgcymi i informacjgq dodatkowg zawartymi
w jednostkowych rocznych sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych Subfunduszy, ktére zostaty doigczone do
niniejszego potgczonego rocznego sprawozdania finansowego.

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY



\ \
”\
A7 Investors

4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych)
[ POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO [ 01-01-2024 31-12-2024 [  01-01-2023 31-12:2023 |

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 4810 459 3683 066

sprawozdawczego

2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 380 720 748 393
a) przychody z lokat netto 196 783 126 932
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 133 187 140 457

| Izz)throst (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 50 750 481 004

oka

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 380 720 748 393

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1146 846 379 000

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow 2 848 090 1964 664

inwestycyjnych)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych -1701 244 -1 585 664
certyfikatéw inwestycyjnych)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-

4+-5) 1527 566 1127 393
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 6 338 025 4 810 459
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 5694 780 4174 273

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg zawartymi
w jednostkowych rocznych sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych Subfunduszy, ktore zostaty dotgczone do
niniejszego potgczonego rocznego sprawozdania finansowego.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2025 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- Investor Zréwnowazony,

- Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu,

- Investor AKciji,

- Investor Zabezpieczenia Emerytalnego,

- Investor Top Matych i Srednich Spoétek,

- Investor Oszczednosciowy,

- Investor Obligacji Uniwersalny,

- Investor Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce stanéw rozumianych jako ilosci aktywow
Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnoéci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow

przedstawione w:

e pofgczonym rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia
1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku,

e jednostkowych rocznych sprawozdaniach finansowych wyzej wymienionych subfunduszy za
okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Signature Not Verified
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Informacja o wynagrodzeniach w Investors TFI S.A.
liczba pracownikéw towarzystwa:
Na dzien 31 grudnia 2024 r. liczba pracownikéw Towarzystwa wynosita 42 osoby.

Catkowita kwota wynagrodzen, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne, wyptaconych
przez towarzystwo pracownikom, w tym odrebnie catkowita kwota wynagrodzen
wyptaconych osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy:

Catkowita kwota przeznaczona przez Towarzystwo na wynagrodzenia w roku 2024 wyniosta
18.190.808,36 zt. W tej kwocie ujeta jest kwota wynagrodzen statych w wysokosci
10.933.597,36 zt oraz kwota wynagrodzen zmiennych (odnoszgca sie réwniez do premii
wyptaconych w okresie sprawozdawczym za lata poprzednie) w wysokosci 7.257.211,10 zi.
Rowniez w zakresie catkowitej kwoty wynagrodzen wskazanej powyzej ujmuje sie kwote
wynagrodzen wyptaconych osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy w wysokosci
11.438.735,33 zt.

Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen:

W Towarzystwie stosowany jest opisany ponizej sposob obliczania zmiennych sktadnikow
wynagrodzen, znajdujgcy zastosowanie do Cztonkéw Zarzadu, pracownikéw podejmujgcych
decyzje inwestycyjne dotyczgce portfela inwestycyjnego funduszy, pracownikéw
sprawujacych funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem, pracownikéw wykonujgcych czynnosci
nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem, oraz innych pracownikéw, do ktérych
obowigzkdéw nalezg czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

W przypadku gdy wynagrodzenie pracownika jest podzielone na sktadniki state i zmienne, state
sktadniki powinny stanowi¢ na tyle duzg czes¢ tgcznej wysokosci wynagrodzenia, aby byto
mozliwe prowadzenie przez Towarzystwo elastycznej polityki dotyczgcej zmiennych
sktadnikdw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw. Przyznanie lub zmiana przez
Towarzystwo uprawnien do uzyskania przez pracownika objetego Politykg zmiennych
sktadnikdw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw, a takze nabycie przez pracownika
objetego Politykg prawa do wyptaty zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia uzaleznionych od
wynikdéw, nie powinno nastepowac czesciej niz raz do roku.

Zmienne sktadniki wynagrodzenia uzaleznione od wynikdw mogg by¢ przyznawane lub
wyptacane, wytgcznie gdy ich przyznanie lub wyptacenie nie ogranicza zdolnosci Towarzystwa
do zwiekszania jego kapitatdw wtasnych, nie wptywa na jego stabilnosé, nie zagraza ciggtosci
lub stabilnos$ci prowadzenia przez Towarzystwo dziatalnosci oraz gdy jest to uzasadnione
wynikami Towarzystwa lub wynikami funduszy inwestycyjnych, efektami pracy jednostki
organizacyjnej, w ktérej pracownik byt zatrudniony oraz efektami pracy tego pracownika.
Podstawg okreslenia zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw jest
ocena wynikéw pracy danego pracownika objetego Politykg oraz jednostki organizacyjnej
Towarzystwa, w ktérej pracownik jest zatrudniony, w odniesieniu do wynikéw Towarzystwa, z
uwzglednieniem poziomu ryzyka zwigzanego z tymi wynikami.

W przypadku pracownikéw, ktérzy majg istotny wplyw na dziatalno$¢ funduszy
inwestycyjnych, w tym na decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego, podstawg
okreslenia zmiennych sktadnikéw uzaleznionych od wynikdw sg rowniez wyniki funduszu.



Jezeli pracownik ma wptyw na dziatalnosé wiecej niz jednego funduszu, przy dokonywaniu
oceny pracowniczej funduszom inwestycyjnym przypisuje sie wage zalezng od aktywdéw netto
danego funduszu w okresie podlegajgcym ocenie, z zastrzezeniem, ze w efekcie nie moze dojs¢
do wystgpienia po stronie pracownika motywacji do podejmowania nadmiernego ryzyka w
odniesieniu do jednego lub kilku funduszy inwestycyjnych. Podstawg okreslenia wynikéw sg
dane za okres co najmniej dwdch ostatnich lat obrotowych, a w przypadku pracownikéw
zatrudnionych przez okres krétszy niz dwa lata — dane za okres od momentu nawigzania
zatrudnienia. Przy ocenie indywidualnych efektéw pracy pracownika objetego Polityka,
decydujacych o okresleniu jego wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow,
Towarzystwo stosuje zaréwno kryteria finansowe (ilosciowe), jak i niefinansowe (jakosciowe).
Kryteria finansowe stanowig wynik Towarzystwa, wynik funduszu, wartos¢ aktywoéw funduszu,
pozycja danego funduszu inwestycyjnego ze wzgledu na wyniki w danym roku kalendarzowym
w przyjetym przez TFl na potrzeby realizacji Polityki rankingu funduszy inwestycyjnych. Na
kryteria niefinansowe sktadajg sie wywigzywanie sie z obowigzkéw stuzbowych, w tym w
szczegblnosci udziat i aktywnos$é w posiedzeniach Komitetu Inwestycyjnego, monitoring
sytuacji finansowej emitentéw instrumentéw znajdujacych sie w portfelach funduszy
inwestycyjnych, terminowe i rzetelne sporzadzanie dokumentacji zwigzanej z dziatalnoscig
funduszy.

Wynagrodzenie zmienne sktada sie z czesci nieodroczonej przypisywanej i wyptacanej przez
Towarzystwo w pierwszym roku nastepujgcym po roku stanowigcym okres oceny (rok Y) —w
tacznej wysokosci 60% przyznanego wynagrodzenia zmiennego oraz z czesci odroczonej
przypisywanej przez Towarzystwo warunkowo — w tgcznej wysokosci 40% przyznanego
wynagrodzenia zmiennego (,, Wyptata Odroczona”) podlegajgcej odroczeniu na okres 3 lat.

W przypadku Pracownikow, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil
ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, co najmniej 50% wartosci
wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw wyptacane jest w formie odpowiednio
jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych danego Funduszu, ktérych cene
nabycia pfaci Towarzystwo (,Instrumenty Finansowe”). Zasady tej nie stosuje sie, jezel
wyptata w Instrumentach Finansowych nie bytaby zgodna z interesem uczestnikéw, profilem
ryzyka lub statutem danego Funduszu. W przypadku, gdy pracownik bierze udziat w
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfeli inwestycyjnych kilku funduszy
inwestycyjnych na potrzeby wyptaty w formie, o ktérej mowa powyzej, Towarzystwo
uwzglednia Instrumenty Finansowe wszystkich tych funduszy inwestycyjnych w proporcjach
wazonych wartoscig aktywdw danego funduszu inwestycyjnego. Zmienne sktadniki
wynagrodzenia wyptacone Pracownikowi w formie Instrumentédw Finansowych podlegaja
okresowi wstrzymania rozumianemu jako okres, w ktérym pracownik zobowigzany jest wobec
Towarzystwa do niepodejmowania dziatan majgcych na celu zbycie oraz przedstawienie
Funduszowi do odkupu lub wykupu Instrumentéw Finansowych nabytych jako zmienne
sktadniki wynagrodzenia przez 6 miesiecy od dnia ich nabycia (,,Okres Wstrzymania”).

W przypadku oséb petnigcych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem oraz oséb wykonujgcych
czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem, osoby te sg wynagradzane
za osiggniecie celdw wynikajgcych z petnionych przez nie funkcji, a ich wynagrodzenie nie moze
by¢ uzaleznione od wynikéw uzyskiwanych w kontrolowanych przez nie obszarach dziatalnosci.
Jezeli pracownicy, o ktorych mowa powyzej realizujg takze inne zadania, niezwigzane ze
sprawowang przez nich funkcjg, mogg by¢ im przyznane dodatkowe wynagrodzenie na
zasadach okreslonych w Regulaminie wynagrodzen.



4)

Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych
nieprawidtowosci:

Rada Nadzorcza ocenita, ze postanowienia Polityki Wynagrodzen, byty prawidiowo
realizowane przez Spétke w 2023 roku. Rada Nadzorcza wystgpita do Walnego Zgromadzenia
Towarzystwa z wnioskiem, aby Walne Zgromadzenie dokonato oceny funkcjonowania Polityki
wynagrodzen w roku 2023 jako sprzyjajacej rozwojowi i bezpieczenstwu Towarzystwa.

Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 16/2/2024 z dn. 04.06.2024 ocenito, ze ustalona Polityka
Wynagrodzen sprzyja rozwojowi i bezpieczenstwu dziatania Towarzystwa.

W grudniu 2024 roku zostat dokonany przeglad, obowiazujacej Polityki wynagrodzen. Nie
stwierdzono nieprawidtowosci.

Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen:

W 2024 roku nie dokonywano zmiany Polityki wynagrodzen.
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INFORMACJE O STOSOWANIU TRANSAKCJI FINANSOWYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ORAZ SWAPOW PRZYCHODU CALKOWITEGO, O KTORYCH MOWA W SEKCJI A ZALACZNIKA DO
ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY(UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015
ROKU W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z UZYCIEM PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ORAZ ZMIANY ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012
W ODNIESIENIU DO FUNDUSZU.

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zobowigzane jest do zamieszczania w sprawozdaniu rocznym

informac;ji, o ktérych mowa w Sekc;ji A zatgcznika Rozporzgdzenia, w odniesieniu do nastepujgcych typéw transakc;ji:

1. transakcja odkupu
udzielanie oraz zacigganie pozyczek papierow warto$ciowych

3. transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back, BSB) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy
back, SBB)

4. transakcja z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego

transakcja typu swap przychodu catkowitego

Dane wymagane ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym zgodnie z Rozporzadzeniem:



SUBFUNDUSZ INVESTOR FUNDAMENTALNY DYWIDEND | WZROSTU

Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych

od 2024-01-01 do 2024-12-31

od 2023-01-01 do 2023-12-31

Koszty na dzien bilansowy

Przychody na dzien

Koszty na dzien bilansowy

Przychody na dzien

w PLN bilansowy w PLN w PLN bilansowy w PLN
Suma: 13 250 30 087
IPOPEMA SECURITIES S.A. 13 250 30 087

Tabele zawierajace wylacznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI

Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych

od 2024-01-01 do 2024-12-31

od 2023-01-01 do 2023-12-31

Koszty na dzien bilansowy
w PLN

Przychody na dzien
bilansowy w PLN

Koszty na dzien bilansowy
w PLN

Przychody na dzien
bilansowy w PLN

Suma:

1927

9337

IPOPEMA SECURITIES S.A.

1927

9337

Tabele zawierajgce wylacznie wartosci zerowe zostaty pominiete.




SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJI UNIWERSALNY

2024-12-31 2023-12-31
Dane ogélne Wartos¢ transakcji w PLN U al'(tywach Wartos¢ transakcji w PLN U a!(tywach
catkowitych catkowitych
Suma: 120 670 939 21,12% 90 732 882 17,53%
Transakqe’, \llv'wymk.u ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone 120 670 939 21,12% 90 732 882 17.53%
praw wiasnosci i ryzyk: SBB
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone R R R R
praw wiasnosci i ryzyk: BSB
2024-12-31
R - e Okres o q q A=A
. Wartos¢ transakcji Rodzaj i jakos¢ - Waluta Okres Kraj siedziby Rozliczenie i
Dane ogo6lne 5 " zapadalnosci . . ‘o
w PLN zabezpieczen " ; zabezpieczen zapadalnosci kontrahenta rozrachunek
zabezpieczen
Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do 120 670 939
odkupu, w tym:
PL0000111928 4326 656 Brak Brak Brak 2025-01-02 Polska Kontrahent
centralny
PL0000111928 4894 441 Brak Brak Brak 2025-01-07 Polska Kontrahent
centralny
PL0000117198 4923332 Brak Brak Brak 2025-01-07 Polska Kontrahent
centralny
PL0000117370 10219 155 Brak Brak Brak 2025-01-07 Polska Kontrahent
centralny
PL0000113783 10 324 903 Brak Brak Brak 2025-01-07 Polska Kontrahent
centralny
PL0000115291 12 788 597 Brak Brak Brak 2025-01-02 Polska Kontrahent
centralny
PL0000115291 24 248 988 Brak Brak Brak 2025-01-02 Polska Kontrahent
centralny
PL0000111928 48 944 868 Brak Brak Brak 2025-01-07 Polska Kontrahent
centralny
Transakcje przy zobowiagzaniu sie funduszu ;
do sprzedazy, w tym:




2024-12-31

10 najwazniejszych kontrahentow Wartos¢ transakcji w PLN Kontrahent
Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 120 670 939
PL0000111928 4 326 656 IPOPEMA SECURITIES S.A.
PL0000111928 4894 441 IPOPEMA SECURITIES S.A.
PL0000117198 4923 332 IPOPEMA SECURITIES S.A.
PL0000117370 10 219 155 SANTANDER BANK POLSKA S.A.
PL0000113783 10324903 |  POWSZECHNAKASA Eﬁf%’f_gﬁf?g
PL0000115291 12 788 597 IPOPEMA SECURITIES S.A.
PL0000115291 24 248 988 MBANK S.A.
PL0000111928 48 944 868 IPOPEMA SECURITIES S.A.

Transakcje przy zobowiagzaniu sie funduszu do sprzedazy, w tym:

od 2024-01-01 do 2024-12-31

od 2023-01-01 do 2023-12-31

Rentownosé i koszty transakcji finansowych Koszty naxz;if'l‘lbilansowy leiir;%%n; gzLiﬁﬁ Koszty navtszi’T_r:lbilansowy P;I!;illzt\jra,yn; gzLiﬁr'\
Suma: 5920 673 2339 8126 227 24 867
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - - 52 095 -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 90 937 - - -
HAITONG BANK S.A. ODDZIAL W POLSCE - - 10 084 -
IPOPEMA SECURITIES S.A. 1806 364 632 2142003 7 590
MBANK S.A. 1875 906 - 2325390 -
NWAI DOM MAKLERSKI S.A. 214 535 - 79 560 -
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 316 955 - 421 365 -
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 1615976 1707 3029 651 17 277
SOCIETE GENERALE S.A. ODDZIAL W POLSCE - - 66 079 -




SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY

2024-12-31 2023-12-31
Dane ogélne Wartos¢ transakcji w PLN U al'(tywach Wartos¢ transakcji w PLN U a!(tywach
catkowitych catkowitych
Suma: 656 395 150 16,06% 120 101 292 5,52%
Transakqe’, \llv'wymk.u ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone 656 395 150 16,06% 120 101 292 5.52%
praw wiasnosci i ryzyk: SBB
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone R R R R
praw wiasnosci i ryzyk: BSB
2024-12-31
R - e Okres o q q A=A
. Wartos¢ transakcji Rodzaj i jakos¢ - Waluta Okres Kraj siedziby Rozliczenie i
Dane ogo6lne 5 " zapadalnosci . . ‘o
w PLN zabezpieczen " ; zabezpieczen zapadalnosci kontrahenta rozrachunek
zabezpieczen
Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do 656 395 150
odkupu, w tym:
PL0000111928 10 735 769 Brak Brak Brak 2025-01-07 Polska Kontrahent
centralny
PL0000117198 19693 328 Brak Brak Brak 2025-01-07 Polska Kontrahent
centralny
PL0000115697 52 306 462 Brak Brak Brak 2025-01-02 Polska Kontrahent
centralny
PL0000111928 55732 893 Brak Brak Brak 2025-01-07 Polska Kontrahent
centralny
PL0000111928 83 205 491 Brak Brak Brak 2025-01-07 Polska Kontrahent
centralny
PL0000111928 91 908 008 Brak Brak Brak 2025-01-07 Polska Kontrahent
centralny
PL0000115697 117 666 807 Brak Brak Brak 2025-01-07 Polska Kontrahent
centralny
PL0000111928 225 146 392 Brak Brak Brak 2025-01-07 Polska Kontrahent
centralny
Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ funduszu do i}
sprzedazy, w tym:




2024-12-31

10 najwazniejszych kontrahentéw Wartos¢ transakcji w PLN Kontrahent
Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 656 395 150
PL0O000111928 10 735 769 IPOPEMA SECURITIES S.A.
PLO000117198 19 693 328 IPOPEMA SECURITIES S.A.
PL0000115697 52 306 462 MBANK S.A.
PLO000111928 55732803 |  DOWSZECHNA KAS’;SS%%?;E?S?E
PL0000111928 83 205 491 IPOPEMA SECURITIES S.A.
PL0000111928 91 908 008 IPOPEMA SECURITIES S.A.
PLO000115697 117666807 |  DOWSZECHNA KAS’;SS%%?;E?S?E
PL0000111928 225 146 392 IPOPEMA SECURITIES S.A.
Transakcje przy zobowiagzaniu sie funduszu do sprzedazy, w tym: -

Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych

od 2024-01-01 do 2024-12-31

od 2023-01-01 do 2023-12-31

Koszty na dzien bilansowy

Przychody na dzien

Koszty na dzien bilansowy

Przychody na dzien

w PLN bilansowy w PLN w PLN bilansowy w PLN
Suma: 29 995 733 55 009 24 472 035 69 829
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - - 182731 -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 1152 266 - - -
HAITONG BANK S.A. ODDZIAt. W POLSCE - - 24 769 -
IPOPEMA SECURITIES S.A. 8994 388 53 523 7618 196 9780
MBANK S.A. 11 876 151 1486 6 160 050 -
NWAI DOM MAKLERSKI S.A. 729 327 - 380 753 -
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 661 681 - 500 063 -
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 6 581 920 - 9 554 626 50 947
SOCIETE GENERALE S.A. ODDZIAt. W POLSCE - - 50 847 9102




SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP MALYCH | SREDNICH SPOLEK

Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych

od 2024-01-01 do 2024-12-31

od 2023-01-01 do 2023-12-31

Koszty na dzien bilansowy
w PLN

Przychody na dzien
bilansowy w PLN

Koszty na dzien bilansowy
w PLN

Przychody na dzien
bilansowy w PLN

Suma:

6110

9972

IPOPEMA SECURITIES S.A.

6110

9972

Tabele zawierajace wylacznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

SUBFUNDUSZ INVESTOR MALYCH | SREDNICH SPOLEK RYNKOW ROZWINIETYCH

Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych

od 2024-01-01 do 2024-12-31

od 2023-01-01 do 2023-12-31

Koszty na dzien bilansowy
w PLN

Przychody na dzien
bilansowy w PLN

Koszty na dzien bilansowy
w PLN

Przychody na dzien
bilansowy w PLN

Suma:

5275

IPOPEMA SECURITIES S.A.

5275

Tabele zawierajgce wylacznie wartosci zerowe zostaty pominiete.




SUBFUNDUSZ INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

2024-12-31 2023-12-31
Dane ogélne Wartos¢ transakcji w PLN U al'(tywach Wartos¢ transakcji w PLN U a!(tywach
catkowitych catkowitych
Suma: 147 670 016 13,69% 116 553 423 10,39%
Transakqe’, \llv'wymk.u ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone 147 670 016 13,69% 116 553 423 10,39%
praw wiasnosci i ryzyk: SBB
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone R R R
praw wiasnosci i ryzyk: BSB
2024-12-31
) Wartosé transakcji | Rodzaj i jakosé Gl Waluta Okres Kraj siedziby Rozliczenie i
Dane ogo6lne 5 " zapadalnosci . . ‘o
w PLN zabezpieczen " ; zabezpieczen zapadalnosci kontrahenta rozrachunek
zabezpieczen
Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do 147 670 016
odkupu, w tym:
PL0000111928 9788 814 Brak Brak Brak 2025-01-02 Polska Kontrahent
centralny
PL0000117370 10 206 093 Brak Brak Brak 2025-01-03 Polska Kontrahent
centralny
PL0000113783 11341 750 Brak Brak Brak 2025-01-07 Polska Kontrahent
centralny
PL0000117370 11956 411 Brak Brak Brak 2025-01-07 Polska Kontrahent
centralny
PL0000115291 16 591 413 Brak Brak Brak 2025-01-02 Polska Kontrahent
centralny
PL0000115291 25 577 194 Brak Brak Brak 2025-01-02 Polska Kontrahent
centralny
PL0000111928 62 208 341 Brak Brak Brak 2025-01-07 Polska Kontrahent
centralny
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu do ;
sprzedazy, w tym:




2024-12-31

10 najwazniejszych kontrahentow Wartos¢ transakcji w PLN Kontrahent
Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 147 670 016
PL0000111928 9788814 IPOPEMA SECURITIES S.A.
PL0000117370 10 206 093 MBANK S.A.
PL0000113783 11 341 750 POWSZECHNA KASQEA?I%E%E%EPS?E
PL0000117370 11 956 411 SANTANDER BANK POLSKA S.A.
PL0000115291 16 591 413 MBANK S.A.
PL0000115291 25 577 194 IPOPEMA SECURITIES S.A.
PL0000111928 62 208 341 IPOPEMA SECURITIES S.A.
Transakcje przy zobowiagzaniu sie funduszu do sprzedazy, w tym: -

od 2024-01-01 do 2024-12-31

od 2023-01-01 do 2023-12-31

Rentownosé i koszty transakcji finansowych Koszty naxz;if'l‘lbilansowy leiir;%%n; gzLiﬁﬁ Koszty navtszi’T_r:lbilansowy P;I!;illzt\jra,yn; gzLiﬁr'\
Suma: 10 215 098 4236 11 237 338 36 892
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - - 103 747 -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 179 109 - - -
HAITONG BANK S.A. ODDZIAL W POLSCE - - 3642 161
IPOPEMA SECURITIES S.A. 3079 482 764 3131 006 8 906
MBANK S.A. 3 597 642 - 2956 976 4827
NWAI DOM MAKLERSKI S.A. 61618 - 144 914 -
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 367 923 - 986 564 -
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 2929 324 3472 3836 276 21990
SOCIETE GENERALE S.A. ODDZIAL. W POLSCE - - 74 213 1008




SUBFUNDUSZ INVESTOR ZROWNOWAZONY

2024-12-31 2023-12-31
Dane ogélne Wartos¢ transakcji w PLN U al'(tywach Wartos¢ transakcji w PLN U a!(tywach
catkowitych catkowitych
Suma: 77 730 591 8,34% 67 599 214 7,13%
Transakqe’, \llv'wymk.u ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone 77 730 591 8.34% 67 599 214 7.13%
praw wiasnosci i ryzyk: SBB
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone R R R
praw wiasnosci i ryzyk: BSB
2024-12-31
R - e Okres o q q A=A
. Wartos¢ transakcji Rodzaj i jakos¢ - Waluta Okres Kraj siedziby Rozliczenie i
Dane ogo6lne 5 " zapadalnosci . . ‘o
w PLN zabezpieczen " ; zabezpieczen zapadalnosci kontrahenta rozrachunek
zabezpieczen
Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do 77 730 591
odkupu, w tym:
PL0000111928 3915526 Brak Brak Brak 2025-01-02 Polska Kontrahent
centralny
PL0000117198 4381766 Brak Brak Brak 2025-01-07 Polska Kontrahent
centralny
PL0000115291 9156 635 Brak Brak Brak 2025-01-02 Polska Kontrahent
centralny
PL0000115291 9750 646 Brak Brak Brak 2025-01-02 Polska Kontrahent
centralny
PL0000117370 14306 817 Brak Brak Brak 2025-01-07 Polska Kontrahent
centralny
PL0000111928 36 219 202 Brak Brak Brak 2025-01-07 Polska Kontrahent
centralny
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu do B
sprzedazy, w tym:




2024-12-31

10 najwazniejszych kontrahentow Wartos¢ transakcji w PLN Kontrahent
Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 77 730 591
PL0000111928 3915526 IPOPEMA SECURITIES S.A.
PL0000117198 4 381 766 IPOPEMA SECURITIES S.A.
PL0000115291 9 156 635 IPOPEMA SECURITIES S.A.
PL0000115291 9 750 646 MBANK S.A.
PL0000117370 14 306 817 SANTANDER BANK POLSKA S.A.
PL0000111928 36 219 202 IPOPEMA SECURITIES S.A.
Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do sprzedazy, w tym: -

Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych

od 2024-01-01 do 2024-12-31

od 2023-01-01 do 2023-12-31

Koszty na dzien bilansowy

Przychody na dzien

Koszty na dzien bilansowy

Przychody na dzien

w PLN bilansowy w PLN w PLN bilansowy w PLN
Suma: 5336 766 6 361 6619 410 21478
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - - 49 667 -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 69 546 - - -
HAITONG BANK S.A. ODDZIAL W POLSCE - - 762 -
IPOPEMA SECURITIES S.A. 1700 279 1834 1616 077 5001
MBANK S.A. 1602 314 1783 2018794 1926
NWAI DOM MAKLERSKI S.A. 55 844 - 66 774 -
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 128 458 - 538 937 -
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 1780 325 2744 2277 531 14 216
SOCIETE GENERALE S.A. ODDZIAL. W POLSCE - - 50 868 336
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Investor
Fundamentalny Dywidend i Wzrostu (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem
Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Investors
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r.
oraz wyniku z operacji Subfunduszu za rok obrotowy zakornczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu, bedgcego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2024 r;

oraz sporzgadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl/

.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktdre majg zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych
w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystapienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazylismy, czy wystgpity dowody na stronniczosé
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia moga powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotno$¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosc¢.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako
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podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istothego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkoéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$é zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalno$ci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace
ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleh badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkow niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany
) przez ANNA
e Doew )(‘ BACZYK
Data: 2025.04.22
22:57:23 CEST

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 22 kwietnia 2025 r.
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Warszawa, 22 kwietnia 2025 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz.
120) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859, wraz
z pbézniejszymi zmianami) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu wydzielonego
w Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzadzone na dzien 31 grudnia 2024 roku,
ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2024 roku

wykazujgce lokaty w wysokosci 312 680 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2024 roku wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 333 681 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2024 roku do
31 grudnia 2024 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 16 058 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2024
roku do 31 grudnia 2024 roku wykazujgce zwiekszenie aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 7 007 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Osoba sporzadzajgca sprawozdanie
ksigg rachunkowych

Marcin Ostrowski Izabela Kalinowska

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Administracji Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci
i Wyceny Aktywéw i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR FUNDAMENTALNY DYWIDEND | WZROSTU
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JEDNOSTKOWE ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR
FUNDAMENTALNY DYWIDEND
| WZROSTU

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2024 ROKU DO 31 GRUDNIA 2024 ROKU
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. ztotych)

Akcje

312 428

93,27%

209 937

294 865

87,38%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

0,08%

0,11%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

312 680

209 937

295 220

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli giéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane
w czesci Zobowigzania.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR FUNDAMENTALNY DYWIDEND | WZROSTU
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. ztotych)

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 4613 491 244 610 312428 93,27%
GIELDA PAPIEROW
(pfggziﬁﬁéﬁ?% BANK POLSKA S.A. AN WARTOSCIOWYCH W 71883 POLSKA 4949 6124 1,83%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) | Re L O my WARTOSCIOWYCH W 39 239 POLSKA 6018 9476 2,83%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 4354 POLSKA 1100 2032 0,61%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) AN WARTOSCIOWYCH W 21 459 POLSKA 4127 3044 1,18%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) AN AN WARTOSCIOWYCH W 30 000 POLSKA 3931 5743 1,71%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 14 099 POLSKA 5209 9623 2,87%
WARSZAWIE S.A.
; GIELDA PAPIEROW
(Pﬁfgl'_\l"ng'(;gm MIEDZ S.A. B O R EK WARTOSCIOWYCH W 35 000 POLSKA 5667 4025 1,20%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) B O R EK WARTOSCIOWYCH W 10 000 POLSKA 2315 4158 1,24%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) ARG WARTOSCIOWYCH W 1250 POLSKA 12742 19 438 5,80%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQQKKA%%IB%% KASA OPIEKI S.A. QEETJV:S\TVEII\TEK WARTOSCIOWYCH W 110 000 POLSKA 11927 15169 4,53%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORLEN S.A. (PLPKN0000018) AN WARTOSCIOWYCH W 170 000 POLSKA 8 889 8024 2,40%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI | AKTYWNY RYNEK
WARTOSCIOWYCH W 350 000 POLSKA 12 633 20 916 6,24%
BANK POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY AN
" GIELDA PAPIEROW
s Ko(‘é,VI_SPZZEl%';B'gOﬁ\)KLAD UBEZPIECZEN QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 360 000 POLSKA 14 299 16 502 4,93%
A WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) | AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 280 000 POLSKA 2046 2062 0,62%

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR FUNDAMENTALNY DYWIDEND | WZROSTU
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

WARSZAWIE S.A.

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) WARTOSCIOWYCH W 50 040 POLSKA 4452 4302 1,28%
REGULOWANY WARSZAWIE S.A.
(P#E“F;‘ijlj‘“é'gog"GRT'Ns SGPS SA. QEETJVIYS\TVEII\’;IEK EURONEXT LISBON 30 000 PORTUGALIA 2450 2365 0,71%
GIELDA PAPIEROW
(Pfé\;l(;r()/_(\)gg&i)BANK POLSKA S.A. QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 12 988 POLSKA 3095 5943 1,77%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) Q'E(T;LVQ’SJVE;\';'EK WARTOSCIOWYCH W 12 000 POLSKA 5308 6252 1,87%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PES,\’X'DE\’/'IE_XE(';%F)’MENT SA. AIMVAMGNIE WARTOSCIOWYCH W 31237 POLSKA 2780 5 691 1,70%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRMO00018) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 10 400 POLSKA 6970 9079 271%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PE;\'\I‘FETTO;;%IEMS SA. Q'E(T;LVQ’SJVE;\';'EK WARTOSCIOWYCH W 4500 POLSKA 2720 13028 3,89%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK EURONEXT
ASML HOLDING N.V. (NL0010273215) | el VIK RY0 IS TEROAM 2000 HOLANDIA 6033 5 800 1,73%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
NVIDIA CORP (US67066G1040) R U WAy A 4000 SRR 257 2203 0,66%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
AMAZON.COM, INC. (US0231351067) AUl WA oAl 5000 ey 4253 4499 1,34%
GIELDA PAPIEROW
(PE?(E;E\T(E:)(%EEIfl FORTE S.A. QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 26 306 POLSKA 1398 716 0.21%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) B O REK WARTOSCIOWYCH W 50 000 POLSKA 1367 1795 0,54%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) AR AN WARTOSCIOWYCH W 15 000 POLSKA 2470 2979 0,89%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PFQLNBW%(L%’)RS SA. QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH W 13312 POLSKA 337 1776 0,53%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfgﬁ'l_'gggﬁg)AUTOSTRADY SA. Q'E(T;LVQ’SJVE;\';'EK WARTOSCIOWYCH W 978 569 POLSKA 3028 2985 0,89%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE
VISA INC. (US92826C8394) AU O ANy A 3000 SRR 2004 3888 1,16%
GIELDA PAPIEROW
TEXT S.A. (PLLVTSF00010) AN WARTOSCIOWYCH W 19199 POLSKA 2005 1263 0,38%
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.

WARTOSCIOWYCH W 408 417 POLSKA 3172 3128 0,93%
INWESTYCYJNYCH S.A. (PLQRCUS00012) | REGULOWANY IWANE et
RYANAIR HOLDINGS PLC AKTYWNY RYNEK .
(EQ0BVTEXVS3) AUl WA EURONEXT DUBLIN 75 000 IRLANDIA 5500 6110 1,82%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE
MASTERCARD INC. (US57636Q1040) | REG ) OvANY S CHANGE 3000 eyt 4038 6479 1,93%
GIELDA PAPIEROW
XTB S.A. (PLXTRDMO0011) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH W 103 403 POLSKA 5443 7280 217%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) Q'égjvt’g\fvm\';“z" WARTOSCIOWYCH W 167 600 POLSKA 4502 3318 0,99%
WARSZAWIE S.A.
MICROSOFT CORPORATION AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 3000 | STANY ZJEDNOCZONE 2798 5186 + 5%
(US5949181045) REGULOWANY MARKET AMERYKI 95%
GIELDA PAPIEROW
s :S(?”EngssE%l£31 Ef‘STERN EUROPE Q'égjvt’g\fvm\';“z" WARTOSCIOWYCH W 28 500 POLSKA 1236 1397 0,42%
A WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) AR AN WARTOSCIOWYCH W 45000 POLSKA 6 382 17 541 5,24%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CYBER_FOLKS S.A. (PLR220000018) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH W 41630 POLSKA 4106 6265 1,87%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE
COCA-COLA COITHE (US1912161007) | ALV BYE N Ao 20 000 ey 4777 5107 1,53%
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH W 90 648 POLSKA 6777 4487 1,34%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
SIKA AG (CH0418792922) R UL O ANy SIX SWISS EXCHANGE 2000 SZWAJCARIA 2226 1958 0,59%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE
EOG RESOURCES INC (US26875P1012) | ALYV RYE N Ao 8000 ey 4096 4022 1,20%
GIELDA PAPIEROW
(Lﬁ'i'z-g%'goo?gg)soc'ETE ANONYME QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH W 360 000 LUKSEMBURG 11495 9749 2,91%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK EURONEXT
INPOST S.A. (LU2290522684) ARGl OWANY ASTERDAM 99 140 LUKSEMBURG 7563 6994 2,09%
AKTYWNY RYNEK EURONEXT
CTP N.V. (NLOO150006R6) RGOl WA ST EROAM 46 960 HOLANDIA 23903 2986 0,89%
GIELDA PAPIEROW
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH W 94 499 POLSKA 3787 3752 1,12%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA PRACUJ S.A. (PLGRPRC00015) | AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 168 859 POLSKA 10 061 9659 2,88%
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CANADIAN PACIFIC KANSAS CITY LTD | AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO
(CA13646K1084) REGULOWANY EXCHANGE 13000 KANADA 3974 3862 1,15%
GIELDA PAPIEROW
ZABKA GROUP SA (LU2910446546) AN AN WARTOSCIOWYCH W 70 000 LUKSEMBURG 1505 1348 0,40%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - : -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 4613 491 244 610 312428 93,27%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym 4613 491 244 610 312 428 93,27%

rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku

Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty

Nt 9 252 0,08%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - 5 5
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 9 252 0,08%

Forward CHF/PLN, 2025.01.27 (-) NIENOTOWANE NA | NIE SANTANDER BANK | Lo | 45240000 CHF po kursie " 0.02%
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY | POLSKA SA. walutowym 4.6750000000 PLN :

Forward CHF/PLN, 2025.01.27 () NIENOTOWANE NA | NIE SANTANDER BANK | L0 o | 26,000.00 CHF po kursie ] > -
(Dluga) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY | POLSKA SA. walutowym 4.6125000000 PLN

Forward EUR/PLN, 2025.01.24 (-) NIENOTOWANE NA | NIE SANTANDER BANK | Lo < | 3,292,800.00 EUR po kursie ] o 0.09%
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY | POLSKA SA. walutowym 4.3689000000 PLN :

Forward EUR/PLN, 2025.01.17 (-) NIENOTOWANE NA | NIE 2,295,200.00 EUR po kursie
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY | MBANKSA. POLSKA | \yalutowym 4.2718000000 PLN ! 13 -

Forward USD/PLN, 2025.01.10 (-) NIENOTOWANE NA | NIE DEUTSCHE BANK POLSKA | 1:046,000.00 USD po kursie ] ” 001%
(Krétka) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY | POLSKA SA. walutowym 4.1426330000 PLN :

Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) NIENOTOWANE NA | NIE SANTANDER BANK | Lo o | 257,000.00 USD po kursie ] . -
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY | POLSKA SA. walutowym 4.1210000000 PLN

Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) NIENOTOWANE NA | NIE SANTANDER BANK | Lo < | 1035,200.00 USD po kursie ] y -
(Krétka) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY | POLSKA SA. walutowym 4.1113000000 PLN

Forward USD/PLN, 2025.01.07 (-) NIENOTOWANE NA | NIE BANK POLSKA OLSKA | 2:805.900.00 USD po kursie ] ps %
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY | KASA OPIEKI S.A. walutowym 4.0918000000 PLN '
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Forward USD/PLN, 2025.01.17 (- NIENOTOWANE NA NIE 3,311,000.00 USD po kursie

(Krotka) o AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY | MBANKSA. POLSKA | walutowym 4.0698500000 PLN 109 -0.03%
Suma, w tym: 252 0,08%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym

rynku 3 3
Sktadniki lokat nienotowane na

aktywnym rynku 403 0,12%
Zobowiagzania -151 -0,04%
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
Nie dotyczy.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKELAD UBEZPIECZEN S.A. 35973 10,74%

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Forward USD/PLN, 2025.01.10 (-) 42 0,01%

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2024 r.
(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa)

I. Aktywa 334 988 337 443
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21943 41794
2. Naleznosci 214 304
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 312428 294 865
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 403 480
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 1307 10 769

Ill. Aktywa netto (I - 1) 333 681 326 674

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 48 463 57 514
1. Kapitat wptacony 4633 073 4 363 044
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 584 610 -4 305 530

V. Dochody zatrzymane 217 148 183 877
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -12 399 -19 696
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 229 547 203 573

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 68 070 85 283

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 333 681 326 674

Liczba jednostek uczestnictwa 354 722,3318 366 541,7493
Kategoria A 310 392,8587 321 836,7684
Kategoria | 4 323,2647 3754,6672
Kategoria P 39 081,0405 39 190,6575
Kategoria U 925,1679 1759,6562

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 881,27 840,70
Kategoria | 1073,53 1018,59
Kategoria P 1416,54 1327,68
Kategoria U 150,86 141,65

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU
(w tys. ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 15 199 7938
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 13 616 6 264
Przychody odsetkowe 1565 1584
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 16 89
Pozostate 2 1

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 7 954 13 909
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6 994 13 316

- stata cze$¢ wynagrodzenia 6 315 4 397
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 679 8919
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 61 52
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 122 86

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 503 357
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 45 R

Funduszu/Subfunduszu
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 1
Koszty odsetkowe 21 13

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate 205 84

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 52 31
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-lll) 7902 13 878
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 7297 -5 940
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8761 95 461

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 25974 23 474

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z

- -17 213 71987
wyceny lokat, w tym:
- z tytutu réznic kursowych 2401 -2 835
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 16 058 89 521
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 39,80 221,72
Kategoria | 50,76 302,94
Kategoria P 88,91 433,09
Kategoria U 9,70 30,73

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng
cze$¢ jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ztotych — z wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa oraz wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 326 674 199 008

sprawozdawczego

2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 16 058 89 521
a) przychody z lokat netto 7297 -5 940
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 25 974 23 474
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -17 213 71987

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 16 058 89 521

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) Funduszu/Subfunduszu } )

(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -9 051 38 145
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu

zbytych jednostek uczestnictwa) 270029 237 006
b) zmiana Ifapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 279 080 198 861
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 7 007 127 666
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 333 681 326 674
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 356 300 252 043
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 298 033,5605 317 945,0630
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 309 852,9780 267 974,0808
Saldo zmian -11 819,4175 49 970,9822
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 610 411,3251 12 312 377,7646
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 255 688,9933 11 945 836,0153
Saldo zmian 354 722,3318 366 541,7493
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 354 722,3318 366 541,7493

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

; 840,70 593,19

poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 88127 840.70

biezgcego okresu sprawozdawczego ' !

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostk

uczestnictwa w okresie sprawozda\}/v\gzym : ¢ 4.83% 41.73%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 808,40 2024-01-17 594,02 2023-01-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 047 31 2024-07-12 846 40 2023-12-27

w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ! !

6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 880.79 2024-12-30 840 77 2023-12-29

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ !

IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej

wartosci akt;vxéw netto, w tym: (*) i 2,23% 5.52%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,96% 5,28%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,02% 0,02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Fungtjszu/SuabfundUSZU J ™ 0,03% 0.03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,14% 0,14%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu 0,01% -

Dane w pkt. Il odnoszg sie do jednostek uczestnictwa kategorii A. Dane analityczne dotyczace pozostatych kategorii
zaprezentowane sg ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 298 033,5605 317 945,0630
Kategoria A 289 672,7630 309 382,2583
Kategoria | 1687,1793 1.303,1255
Kategoria P 5 596,6302 5438,9138
Kategoria U 1.076,9880 1820,7654
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 309 852,9780 267 974,0808
Kategoria A 301 116,6727 263 317,6965
Kategoria | 1118,5818 1402,5312
Kategoria P 5706,2472 3192,2439
Kategoria U 1911,4763 61,6092
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Saldo zmian -11 819,4175 49 970,9822
Kategoria A -11443,9097 46 064,5618
Kategoria | 568,5975 -99,4057
Kategoria P -109,6170 2 246,6699

Kategoria U

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

-834,4883

1759,1562

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

12 610 411,3251

12 312 377,7646

Kategoria A 12 488 470,3015 12 198 797,5385
Kategoria | 13 880,1636 12 192,9843
Kategoria P 105 162,6066 99 565,9764
Kategoria U 2 898,2534 1821,2654
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 255 688,9933 11 945 836,0153
Kategoria A 12 178 077,4428 11 876 960,7701
Kategoria | 9 556,8989 8438,3171
Kategoria P 66 081,5661 60 375,3189
Kategoria U 1973,0855 61,6092
Saldo zmian 354 722,3318 366 541,7493
Kategoria A 310 392,8587 321 836,7684
Kategoria | 4 323,2647 3754,6672
Kategoria P 39 081,0405 39 190,6575
Kategoria U 925,1679 1759,6562
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 354 722,3318 366 541,7493
Kategoria A 310 392,8587 321 836,7684
Kategoria | 4 323,2647 3754,6672
Kategoria P 39 081,0405 39 190,6575
Kategoria U 925,1679 1759,6562

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wska

Kategoria A 840,70 593,19
Kategoria | 1018,59 708,58
Kategoria P 1327,68 884,89
Kategoria U 141,65 94,48
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 881,27 840,70
Kategoria | 1073,53 1018,59
Kategoria P 1416,54 1327,68
Kategoria U 150,86 141,65
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 4,83% 41,73%
Kategoria | 5,39% 43,75%
Kategoria P 6,69% 50,04%
Kategoria U 6,50% 49,93%

zaniem daty wyceny)(**)

Kategoria A 808,40 2024-01-17 594,02 2023-01-02
Kategoria | 979,65 2024-01-17 709,62 2023-01-02
Kategoria P 1277,56 2024-01-17 886,19 2023-01-02
Kategoria U 136,29 2024-01-17 94,62 2023-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)(**)
Kategoria A 947,31 2024-07-12 846,40 2023-12-27
Kategoria | 1149,72 2024-07-12 1025,29 2023-12-27
Kategoria P 1515,91 2024-07-12 1336,64 2023-12-27
Kategoria U 161,58 2024-07-12 142,59 2023-12-27
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty
wyceny)(**)
Kategoria A 880,79 2024-12-30 840,77 2023-12-29
Kategoria | 1072,93 2024-12-30 1018,60 2023-12-29
Kategoria P 1415,70 2024-12-30 1327,69 2023-12-29
Kategoria U 150,77 2024-12-30 141,64 2023-12-29

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym. Dane zostaly wykazane jako stosunek kosztéw danej kategorii do sredniej wartosci aktywow
netto w okresie sprawozdawczym, pomnozone przez ilos¢ dni w roku do ilosci dni w okresie.
(**) W punkcie Il od 4 do 6 prezentowane sa wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzien Wyceny okreslony w statucie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng czesc¢ jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE
Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,JU”) i wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa.

NOTA-1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1) OPIS, W TYM:
PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmujgce okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia
2024 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowo$ci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz z p6zniejszymi zmianami). Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje
rozporzgdzenie ministra finanséw, funduszy i polityki regionalnej z 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce
rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 31
grudnia 2020 r., poz. 2436).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu

powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys. zlotych, za
wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa
kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty skfadnikéw lokat
w wartosci aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie
wymaga wykazania procentowego udziatu w wartosci aktywow Subfunduszu, prezentowane sag
w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzieh bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
4.1.Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami

Subfunduszu netto,
4.2. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

5.1. Zestawienie lokat,
5.2.Bilans,

5.3. Rachunek wyniku z operacji,
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5.4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5.5. Noty objasniajace,
5.6. Informacje dodatkowa.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objasniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci zerowe
zostaly pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzgadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859, wraz z pdzniejszymi zmianami).

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajgcy na
dzieh roboczy wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wedtug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzieh bilansowy zmian
w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa.
W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na

dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzieh.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa
zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzieh. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie

dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskie;.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
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Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodow
ksiegowych. Operacje dotyczgce poszczegdlnych skfadnikéow aktywédw i pasywow Subfunduszu
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakciji.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny tj. 23:59,
oraz sktadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje
sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakciji.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Skfadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie
wedtug wartosci réwnej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia wynikajgcej
z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych
przychodow pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci ustalonej
w stosunku do ich warto$ci nominalnej tacznie ze skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow wartosciowych
sg wytgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejno$ci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy
tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien,
w ktérym Subfundusz zbyt bgdZ odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia WartoSci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim. Na dzien bilansowy uwzglednia sie w kapitatach te
zlecenia naby¢ i odkupien/umorzen, ktére zostaly do rejestru wpisane nie pézniej niz pod datg
ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem bilansowym.

Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z metodg
FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw
pienieznych i papieréw wartosciowych, stosujgc zasade memoriatows.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo rdznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji
Subfunduszu.

Nalezno$ci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zapfaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, odsetki od
zaciggnietych kredytow, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw
operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych
zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje
w okresach miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol FIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu Investor Fundamentalny Dywidend

i Wzrostu w wartosci aktywdw netto Funduszu Investor Parasol FIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Aktywa Funduszu/Subfunduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy oraz Rozporzgdzenia.
W przypadkach nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy i Rozporzgdzenia, stosuje sie
krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach —
miedzynarodowe standardy rachunkowosci.

Ksiegi Funduszu/Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu/Subfunduszu ustala sie
w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwe;j.
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Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na

warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,

niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$é godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie

w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane

z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe
sg obserwowalne na aktywnym rynku w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwe;j),

c) wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane
wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktdrym transakcje dotyczgce danego skfadnika aktywow

lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby

dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym
rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg
sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

6.1. Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury
BondSpot Poland uznaje sie jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland
jest rynkiem gtéwnym dla tych papieréw.

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej
niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

6.3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci
wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego
papieru warto$ciowego jest ten rynek, na ktérym czestotliwos¢ obrotu byta najwieksza.

6.4. Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca
kalendarzowego.

6.5. Wycena za pomocg modelu wyceny rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca
wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za
pomocg innych powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwe;j
aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku
w sposob bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne

i w minimalnym nieobserwowalne.
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Modele wyceny stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywdéw wszystkich
Funduszy/Subfunduszy, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych
przez subfundusz.

Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglagdowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny, opis technik wyceny oraz dane wejSciowe
wykorzystywane w wycenie wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych
sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okresleniem fgcznego udziatu aktywow i zobowigzan

sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy czym:

Papiery wartosciowe sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie wedtug

kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakciji

z danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu

zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

7.1.

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska
wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie
ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu

ustalonego na pierwszym fixingu.

7.2. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuty uczestnictwa emitowane przez

7.3.

7.4.

7.5.

fundusze zagraniczne i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie wedtug kursu zamknigecia ustalonego na
rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub innym
systemie notowan, a w przypadku gdy zaden w wymienionych wczesniej rynkéw lub systemow
obrotu nie spemnit w poprzednim miesigcu kryteriow dostatecznej czestotliwosci
i dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow, wycena odbywa sie wedlug wartosci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u, tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz
zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, opublikowang przez organ zarzgdzajgcy danym funduszem lub
instytucjg wspdlnego inwestowania

dluzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (stosowana jest metoda zdyskontowanych
przeptywow pienieznych oparta o krzywa rentownosci oraz marze kredytowg).

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie metodg poréwnan rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda
ta nazywana jest takze metodg wskaznikowg lub poréwnawcza.

instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie

w oparciu o modele stosowane dla danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych,
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transakcji wymiany walut lub stép procentowych jest model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

7.6. prawa do akcji, Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku sklasyfikowane na 2
poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene nie roznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

7.7. dluzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwe;j,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

7.8. udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
7.8.1.metodg skorygowanych aktywéw netto lub,
7.8.2.metodg likwidacyjng lub,
7.8.3.metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktore

przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce

w sposob bezposredni lub posredni:

8.1. ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,

8.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie
jest aktywny,

8.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

8.3.1.stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych
przedziatach,

8.3.2.zaktadang zmiennos¢,

8.3.3.spread kredytowy,

8.3.4.dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu

wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen

przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny warto$ci godziwej

Papiery warto$ciowe, ktorych wiasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone

w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat

Funduszu/Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz

nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Przedmiotem pozyczki papieréow wartosciowych mogg by¢é zdematerializowane papiery

wartosciowe.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym

niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie

poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu/Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie

lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane

na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po

przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywéw Funduszu/Subfunduszu notowanych Ilub

denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, nalezy okresli¢

w relacji do Euro.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:

16.1. pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz

16.2. niepodlegajacych operacjom objecia diuznych papieréw wartosciowych kolejnej emis;ji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz diuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emis;ji

— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych w Momencie Wyceny
z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt
wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny jest
réwna wartosci aktywdw netto przypadajacg na dang kategorie jednostek uczestnictwa podzielone;j
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw
w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po Cenie réwne;j
Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang, w pkt 4.
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6. Dla poszczegolnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow netto
oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla kazdej

kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujacego w Dniu Wyceny.
Wz6r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokrgglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokrgglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen
Xu - WAN/JU kategorii U na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D
Lu - Liczba JU kategorii U w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii U = (Xu*Lu) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach

rachunkowych Funduszu i Subfunduszy.
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NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zt)

Naleznosci 214 304
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1 149

Z tytutu dywidend 38 53
Z tytutu odsetek 1 62

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -
Pozostate, w tym: 174 40

Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych 110 -

Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 21 12

Z tytutu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych spotek 24 24
NOTA-3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zt)

Zobowiagzania 1307 10 769
Z tytutu nabytych aktywéw - 2054
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 151 125
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 38 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 443 157

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - 6
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 583 7 347

Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 92 1080
Z tytutu podatkow i optat dla organéw panstwa - 706
Z tytutu zabezpieczen kontrakidw terminowych 40 370
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NOTA-4

$RODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys.)

1. Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale
na banki (w tys.)

I. Banki / waluty 21943 41 794
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 943 1294
DKK - - 2 1
EUR - 1
PLN 938 938 1292 1292
usD 1 4 - 1
HAITONG BANK S.A. ODDZIAL. W POLSCE - 10 000 - 32 500
PLN 10 000 10 000 32 500 32 500
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. - 7000 - 8000
PLN 7000 7000 8000 8000
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 4000 - -
PLN 4 000 4000 - -

Il Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan (w tys.)

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
srodkow pienieznych 33796 15273
CHF 1 4 3 13
DKK 1 - 1 1
EUR 5 22 2 10
GBP - - 1 6
PLN 33 294 33294 15 096 15 096
UsD 121 476 35 147
il Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.
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NOTA-5
RYZYKA

Ryzyko stopy procentowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

21943

41794

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

21943

41794

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartos$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieniezne,
depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw s$rodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg

o dodatniej wycenie na dzieh bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano

instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Il Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym 22 560 42 578
nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 21943 41794
Nalezno$ci 214 304
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 403 480

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéow depozytowych i weksli),
depozytéw bedacych skfadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych s$rodkéw pienieznych oraz
niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji typu buy-sell-back.

**) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogoétem.

il Ryzyko walutowe

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 62 048 70 582

walutowego w poszczegodlnych kategoriach lokat (*)
Srodki na rachunkach bankowych 5 2
Naleznosci 30 79
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 61 459 67 836
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 403 480
Zobowigzania 151 2185

(*) Za znaczgca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w danej walucie, gdzie udziat tej waluty

przekracza 10% aktywow ogdtem.
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

- ]

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Forward CHF/PLN, 2025.01.27 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 56 2115 |  2025-01-27 453 | 2025-01-27 2025-01-27
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward CHF/PLN, 2025.01.27 (-) Diuga Forward Zwigzanego ze zmiana kurséw walut -2 -120 2025-01-27 26 2025-01-27 2025-01-27
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 _ 1 01
Forward EUR/PLN, 2025.01.24 (-) Krétka Forward Zwigzanego ze zmiang kurséw walut 294 14 386 2025-01-24 3293 2025-01-24 2025-01-24
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R 01 _ 1. 01
Forward EUR/PLN, 2025.01.17 (-) Krétka Forward Zwigzanego ze zmiang kurséw walut 13 9805 2025-01-17 2295 2025-01-17 2025-01-17
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2025.01.10 (-) Krétka Forward Zwigzanego ze zmiana kurséw walut 42 4333 2025-01-10 -1 046 2025-01-10 2025-01-10
Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 4 1059 |  2025-01-27 257 | 2025-01-27 2025-01-27
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 7 4256 | 2025-01-27 1035| 2025-01-27 2025-01-27
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R 01 R 04 e
Forward USD/PLN, 2025.01.07 (-) Krétka Forward 2wiazanego ze zmiana kurséw walut 27 11 481 2025-01-07 2 806 2025-01-07 2025-01-07
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego _ 04 _ 4 R
Forward USD/PLN, 2025.01.17 (-) Krétka Forward Zwigzanego ze zmiang kurséw walut 109 13 475 2025-01-17 3 311 2025-01-17 2025-01-17
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward CHF/PLN, 2024.01.19 (-) Krétka Forward iaranogD 26 aiang kursbw wait -59 2427 2024-01-19 -530 2024-01-19 2024-01-19
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -60 7077 2024-01-16 -1 640 2024-01-16 2024-01-16
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 6 1965 2024-01-19 -453 2024-01-19 2024-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
~ Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego ~ 0. 0. 0.
Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) Dluga Forward Zwiagancad o6 smiana Kursw wat 6 2048 2024-01-19 472 2024-01-19 2024-01-19
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 0. ~ 0. 0.
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krétka Forward Ziaranogd 26 siang kursbw waldt 88 8995 2024-01-05 2263 2024-01-05 2024-01-05
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 012 B 012 012
Forward USD/PLN, 2024.01.04 (-) Krétka Forward vt 26 emiang kursu wadt 263 17 671 2024-01-04 4 424 2024-01-04 2024-01-04
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) Krétka Forward iaranogD 26 siang kursbw walt 49 2411 2024-01-12 -600 2024-01-12 2024-01-12
Forward USD/PLN, 2024.01.16 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 55 23 894 2024-01-16 6058 2024-01-16 2024-01-16
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 19 3017 2024-01-05 762 2024-01-05 2024-01-05
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NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz
praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw
wiasnosci i ryzyk
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci
i ryzyk
lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
Funduszu/Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach - -
papieréw wartosciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
Fundusz/Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw - -
wartosciowych

NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien bilansowy Subfundusz nie udzielat ani nie zaciggat kredytéw i pozyczek, w okresie poréwnawczym Subfundusz posiadat kredyt
w wysokosci nie przekraczajgcej 1% wartosci aktywow.

NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE
.  Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa 334 988 337 443
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21943 41794
EUR - 1 - -
PLN 21938 21938 41792 41792
UsSD 1 4 - 1
DKK - - 2 1
2) Naleznosci 214 304
CAD 2 6 1 4
EUR 6 24 6 25
GBP - - - 1
PLN 184 184 225 225
usD - - 12 49

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym

312 428 294 865
rynku
CHF 432 1958 547 2563
EUR 5677 24 255 1724 7 495
PLN 250 969 250 969 227 029 227 029
usD 8595 35 246 14 683 57778
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 403 480
rynku
CHF 12 56 - -
EUR 69 294 1 6
usD 13 53 121 474

6) Pozostate aktywa - - - B
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Il. Zobowigzania 1307 10 769
CHF - 2 12 59
EUR 3 13 16 72
PLN 1156 1156 8 584 8 584
usD 34 136 522 2054
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Akcje

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe
za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

CAD 2,8543 CAD 2,9698 CAD
CHF 4,5371 CHF 4,6828 CHF
CzZK 0,1699 CzZK 0,1759 CzZK
DKK 0,5730 DKK 0,5833 DKK
EUR 4,2730 EUR 4,3480 EUR
GBP 5,1488 GBP 4,9997 GBP
HUF 0,0104 HUF 0,0114 HUF
SEK 0,3731 SEK 0,3919 SEK
usSb 4,1012 usSb 3,9350 usb
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NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw
ujawnione odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat
notowane na aktywnym 26 308 -17 110 17 328 71822
rynku

Sktadniki lokat
nienotowane na -334 -103 6 146 165
aktywnym rynku
Pozostate - - - -
Suma: 25974 -17 213 23474 71987

Il. Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Ill. Wykaz wyptaconych przychodow ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu
z uwzglednieniem udziatlu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na
wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu

Nie dotyczy

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkow pienieznych, w zakresie, w jakim
nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo
w rozrachunku transakcji na danym rynku

—  zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnos¢
—  transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym
—  transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym
Nie dotyczy
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NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

ﬂ

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza - -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 42 30
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 1 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 9 -
Suma: 52 31

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy

lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

stata cze$¢ wynagrodzenia

zmienna cze$¢ wynagrodzenia 679 8919

Suma: 6 994 13 316
NOTA-12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

L.g/r\gat:v?lsec aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 333 681 326 674 199 008

Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegodine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 881,27 840,70 593,19
Kategoria | 1073,53 1018,59 708,58
Kategoria P 1416,54 1327,68 884,89
Kategoria U 150,86 141,65 94,48
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2024 ROKU DO 31 GRUDNIA 2024 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR FUNDAMENTALNY DYWIDEND | WZROSTU

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia
w sprawozdaniu finansowym.

3) ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH, A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.
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a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku
sktadnikéw lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje

o fgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku:

I
!

Aktywa 312 428 403 0,12% 312 831 294 865 480 0,15% 295 345
Akcje 312428 - - - 312 428 294 865 - - - 294 865
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - - -

Prawa do akcji - - - - - - - - - B
Prawa poboru - - - - - - - - _ -
Kwity depozytowe - - - - - - - - - B
Listy zastawne - - - - - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - -
Instrumenty pochodne - 403 - 0,12% 403 - 480 - 0,15% 480
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - _ _
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania - - - - - - - - - -
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci - - - - - - - - B _
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - - - - _ -
Weksle - - - - - N - - - -
Depozyty - - - - - - - - _ -
Waluty - - - - - - - - - B
Nieruchomosci - - - - - - - - - B
Statki morskie - - - - - B _
Zobowiazania - 151 - 0,05% 151 - 125 - 0,04% 125
Instrumenty pochodne - 151 - 0,05% 151 - 125 - 0,04% 125
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Zbiorcza warto$é aktywow wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j:

Nie dotyczy.

Zbiorcza wartos¢ zobowigzah wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j:

Nie dotyczy.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:

1)

2)

3)

cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia
o Rachunkowosci Funduszy),

cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne na Aktywnym Rynku w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia o Rachunkowosci Funduszy),

wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe
do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia
o Rachunkowo$ci Funduszy).

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie tez warto$¢ wyznaczong poprzez:

1)

2)

3)

4)

oszacowanie wartosci sktadnika lokat poprzez wyspecjalizowang niezalezng jednostke swiadczacg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

oszacowanie warto$ci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nie réznigcego sie istotnie skfadnika,
w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej)
wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$é moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub
nabycie okreslonych kategorii lokat lub spowodowaé, ze takie transakcje beda
zrealizowane po cenach znaczgco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywaé na rentownos¢ takich lokat.

2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zaleznos$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéow
dtuznych a poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych
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moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze
mieé niekorzystny wptyw na wartosc¢ lokat.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentow: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone
przez Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem
czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywdw. Zmiany pozyciji
finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowac¢ spadkiem ceny
wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw, a tym samym pogorszeniem
rentownosci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez
Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.
Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie
przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietébw wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen
instrumentéw udziatowych metodami dochodowymi w postaci prognoz przysztych
przeptywow pienieznych).

kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane

i omawiane oddzielnie od informac;ji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz miedzy poziomem 2 a poziomem 1 w okresie

sprawozdawczym:

Akcje 3 355

Zidentyfikowane zostaty nastepujace powody przeniesien pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz

miidzi ioziomem 2a ioziomem 1:

Zaniknigcie aktywnego rynku dla danego aktywa lub zobowigzania i jednoczesny brak przestanek do
wyceny na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;j.

Z poziomu 1 na poziom 2

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego aktywa lub zobowigzania wycenianego na poziomie 2.

Z poziomu 2 na poziom 1

W danych poréwnywalnych za 2023 r. nie mialy miejsca zadne przeniesienia miedzy poziomem 1,

a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej.

c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny,
w szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metodg przychodéw lub zastosowanie
dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen
warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej jednostka
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dostarcza informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie warto$ci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych
informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli ilosciowe nieobserwowalne
dane wejsciowe nie zostaty opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej
(np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach
strony trzeciej bez korekty). Ujawniajgc informacje, jednostka nie moze jednak pomijaé
ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sg istotne dla wyceny wartosci
godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej na
poziomie 2

Krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane stawki rynku
pienieznego (m.in. kwotowania WIBOR), a takze stawki kontraktow FRA
oraz IRS, kwotowania kursow walut

Instrumenty pochodne | Metoda zdyskontowanych przeptywow
OTC pienieznych (DCF)

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty:

1. tacznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku
z operacji, w ktérych ujeto te zyski lub straty

Nie dotyczy.

2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie
oddzielnie)

Nie dotyczy.

3. kwot wszelkich przeniesieh na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,
powodow tych przeniesieh i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na
poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu
Z poziomu 3.

W okresie od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2023 r. nie
miaty miejsca zadne przeniesienia na poziom 3 lub z poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwe;.

e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci
godziwej — kwote fgcznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujetg
w wyniku z operacji, ktora jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operaciji, w ktérej ujeto niezrealizowane
zyski lub straty
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Nie dotyczy.

f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na

poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez

fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad

i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy.

g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci

godziwej w zakresie:

1.

wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej
na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych
wejsciowych dajaca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej
wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi
a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie
wartosci godziwej, jednostka przedstawia rowniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki
mogg wzmoc lub ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na
wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymog dotyczgcy ujawniania informacii,
w opisowej prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych
nalezy uwzglednic¢ ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3¢)

Nie dotyczy.

w przypadku aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego
elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejSciowych w celu
odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby
wartos¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka
ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia
racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia.

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktérej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie

danych nieobserwowalnych istotnie wptynetoby na oszacowanie wartosci godziwej.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOEANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, w zwigzku z tym

nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o korekcie wyceny aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek

uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
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uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczania sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 1 ust.2 Statutu Funduszu Investor Parasol FIO, Towarzystwo moze podjg¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu ponizej 30 milionow
Zlotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej
30 milionéw ztotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez
Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu
Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Subfunduszu,
okreslone przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu
Nie dotyczy.

d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujg
opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzah umownych

Nie dotyczy.
e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, kierujgc sie interesem
uczestnikdw. W okresie sprawozdawczym nie odnotowano przypadkéw naruszenia ustawowych
ograniczen inwestycyjnych. Na dzien bilansowy struktura portfela inwestycyjnego Subfunduszu byta
zgodna z zatozeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi obowigzujacymi Subfundusz.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR FUNDAMENTALNY DYWIDEND | WZROSTU
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére mogtyby
w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.
7) INNE INFORMACJE

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR FUNDAMENTALNY DYWIDEND | WZROSTU



e

pwec

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu Investor AKciji
(,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operacji Subfunduszu za rok obrotowy
zakohczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Investor Akcji, bedacego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2024 r;

oraz sporzgadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl/
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktdre majg zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych
w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotnosc¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkéw
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktére
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazylismy, czy wystgpity dowody na stronniczo$¢
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia moga powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotno$¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosc¢.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako
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podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkoéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$é zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalno$ci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace
ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleh badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkow niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany
przez ANNA

Y BACZYK
Data: 2025.04.22
22:57:29 CEST

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 22 kwietnia 2025 r.
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Warszawa, 22 kwietnia 2025 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz.
120) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859, wraz
z pbézniejszymi zmianami) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie Investor Akcji wydzielonego w Investor Parasol Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2024 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2024 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 154 943 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2024 roku wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 170 063 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2024 roku do
31 grudnia 2024 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 28 478 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2024
roku do 31 grudnia 2024 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 35 030 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkows.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Osoba sporzadzajgca sprawozdanie
ksigg rachunkowych

Marcin Ostrowski Izabela Kalinowska

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Administracji Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci
i Wyceny Aktywéw i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z o.0.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI



\ |
"\
A7 Investors

JEDNOSTKOWE ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2024 ROKU DO 31 GRUDNIA 2024 ROKU

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. ztotych)

Akcje

150 972

87,88%

131 578

96,25%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

0,57%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

4098

2,39%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

0,71%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

99 841

154 943

90,20%

96 634

133 323

97,53%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane
w czesci Zobowigzania.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktdre stanowig integralng czesc jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. ztotych)

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 817 618 93 862 150 972 87,88%
MARTIN MARIETTA MATERIALS INC AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 777 STANY ZJEDNOCZONE 1562 1646 0.96%
(US5732841060) REGULOWANY EXCHANGE AMERYKI oo
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
RAMBUS INC (US7509171069) REGULOWANY MARKET 14 300 AMERYKI 2423 3100 1,80%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE
WABTEC CORP (US9297401088) REGULOWANY EXCHANGE 2100 AMERYKI 946 1633 0,95%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE
VULCAN MATERIALS CO (US9291601097) REGULOWANY EXCHANGE 1520 AMERYKI 1351 1604 0,93%
CONSTRUCTION PARTNERS INC AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 16 100 STANY ZJEDNOCZONE 3301 5841 3.40%
(US21044C1071) REGULOWANY MARKET AMERYKI .
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE o
FRESHPET INC (US3580391056) REGULOWANY MARKET 2900 AMERYKI 1737 1762 1,03%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK
ON HOLDING AG (CH1134540470) REGULOWANY EXCHANGE 11 300 SZWAJCARIA 1289 2538 1,48%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE
CHEWY INC (US16679L1098) REGULOWANY EXCHANGE 13 000 AMERYKI 1773 1786 1,04%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
MARVELL TECHNOLOGY INC (US5738741041) REGULOWANY MARKET 17 450 AMERYKI 5327 7904 4,60%
MONOLITHIC POWER SYSTEMS INC AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 460 STANY ZJEDNOCZONE 790 1116 0.65%
(US6098391054) REGULOWANY MARKET AMERYKI oo
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE o
INGERSOLL-RAND INC (US45687V1061) REGULOWANY EXCHANGE 3900 AMERYKI 972 1447 0,84%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE o
ELF BEAUTY INC (US26856L.1035) REGULOWANY EXCHANGE 2800 AMERYKI 643 1442 0,84%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
AAON INC (US0003602069) REGULOWANY MARKET 6400 AMERYKI 3503 3089 1,80%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE
CLEAN HARBORS INC. (US1844961078) REGULOWANY EXCHANGE 4600 AMERYKI 3651 4342 2,53%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
EXTREME NETWORKS INC (US30226D1063) REGULOWANY MARKET 18 400 AMERYKI 1503 1263 0,73%
NAVITAS SEMICONDUCTOR CORP AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 40 300 STANY ZJEDNOCZONE 1292 590 0.34%
(US63942X1063) REGULOWANY MARKET AMERYKI o
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE o
KLAVIYO INC (US49845K1016) REGULOWANY EXCHANGE 10 000 AMERYKI 1758 1691 0,98%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE o
PARSONS CORP (US70202L1026) REGULOWANY EXCHANGE 9700 AMERYKI 3163 3670 2,14%
FERGUSON ENTERPRISES INC AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 1750 STANY ZJEDNOCZONE } 1246 0.72%
(US31488V1070) REGULOWANY EXCHANGE AMERYKI en
ONESPAWORLD HOLDINGS LTD AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL o
(BSP736841136) REGULOWANY MARKET 21000 BAHAMY 1740 1714 1,00%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE
DUTCH BROS INC (US26701L1008) REGULOWANY EXCHANGE 8100 AMERYKI 1759 1740 1,01%
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SITEONE LANDSCAPE SUPPLY INC AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 3100 | STANY ZJEDNOCZONE 1777 1675 0.7
(US82982L.1035) REGULOWANY EXCHANGE AMERYKI 97%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE N
APPLE INC. (US0378331005) L O A 4800 eyt 4220 4930 2,87%
GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) R B O AN ER | waARTOSCIOWYCH 550 POLSKA 945 1592 0,93%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
NVIDIA CORP (US67066G1040) UL WA W 21 980 ey 68 12105 7,05%
CADENCE DESIGN SYSTEMS INC AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL 1200 | STANY ZJEDNOCZONE 1073 1479 086
(US1273871087) REGULOWANY MARKET AMERYKI 86%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
QUALCOMM INC. (US7475251036) AU O ANy AT 1600 SRR 680 1008 0,59%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
AMAZON.COM, INC. (US0231351067) AU O ANy AT 4750 SRR 922 4274 2,49%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE
VISA INC. (US92826C8394) UL WA N ChAoE 1255 ey 1006 1627 0,95%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE
SALESFORCE, INC. (US79466L3024) GOl WA N ChAoE 2540 ey 906 3483 2,03%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
MICRON TECHNOLOGY INC. (US5951121038) | Rk GU1 Owany W 6750 ey 2142 2330 1,36%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE N
TESLA MOTORS INC (US88160R1014) L O A 4700 eyt 5449 7784 4,53%
GIELDA PAPIEROW
APS ENERGIA SA (PLAPSEN00011) R B O AN ER | waARTOSCIOWYCH 407 610 POLSKA 1835 1048 0,61%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
VIGO PHOTONICS S.A. (PLVIGOS00015) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH 7 846 POLSKA 1882 3727 217%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE
SERVICENOW, INC. (US81762P1021) RGOl WA N ChAoE 1050 ey 2188 4565 2,66%
IRIDIUM COMMUNICATIONS INC AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL 14020 | STANY ZJEDNOCZONE i 1 669 007
(US46269C1027) REGULOWANY MARKET AMERYKI 7%
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH 34 330 POLSKA 1042 1943 1,13%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK
CARNIVAL CORP (PA1436583006) GOl WA N ChAoE 16 500 PANAMA 1740 1686 0,98%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
ALPHABET INC. (US02079K1079) GOl WA W 4930 ey 1347 3850 2,24%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE
MASTERCARD INC. (US57636Q1040) RGOl WA N ChAoE 745 ey 924 1609 0,94%
ADVANCED MICRO DEVICES, INC. AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL 9700 | STANY ZJEDNOCZONE 3172 " 80 > 807
(US0079031078) REGULOWANY MARKET AMERYKI 80%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL
CYBERARK SOFTWARE LTD. (IL0011334468) | Ak G O A 2740 IZRAEL 1793 3744 2,18%
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AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
MICROSOFT CORPORATION (US5949181045) REGULOWANY MARKET 2575 AMERYKI 881 4451 2,59%
AKTYWNY RYNEK o
RHEINMETALL AG (DE0007030009) REGULOWANY XETRA 700 NIEMCY 848 1838 1,07%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE o
BLOCK INC (US8522341036) REGULOWANY EXCHANGE 4300 AMERYKI 1336 1499 0,87%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE
CATERPILLAR INC (US1491231015) REGULOWANY EXCHANGE 1130 AMERYKI 1319 1681 0,98%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE
QUANTA SERVICES INC (US74762E1029) REGULOWANY EXCHANGE 2625 AMERYKI 1926 3402 1,98%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
INTUITIVE SURGICAL INC (US46120E6023) REGULOWANY MARKET 2700 AMERYKI 3451 5780 3,36%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE
HUBSPOT INC (US4435731009) REGULOWANY EXCHANGE 615 AMERYKI 1318 1757 1,02%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE o
DEXCOM INC (US2521311074) REGULOWANY MARKET 3120 AMERYKI 1246 995 0,58%
AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO STANY ZJEDNOCZONE o
WASTE CONNECTIONS INC (CA94106B1013) REGULOWANY EXCHANGE 2240 AMERYKI 988 1577 0,92%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
DATADOG INC (US23804L1035) REGULOWANY MARKET 5390 AMERYKI 2206 3159 1,84%
LATTICE SEMICONDUCTOR CORP AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 2670 STANY ZJEDNOCZONE 837 620 0.36%
(US5184151042) REGULOWANY MARKET AMERYKI oo
AKTYWNY RYNEK EURONEXT
INPOST S.A. (LU2290522684) REGULOWANY AMSTERDAM 30 000 LUKSEMBURG 1233 2116 1,23%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 250 000 1252 - -
NIENOTOWANE NA
FAVENTE S.A. (PLAKCIDH0001) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY 250 000 POLSKA 1252 - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 1067 618 95 114 150 972 87,88%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 817 618 93 862 150 972 87,88%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 250 000 1252 - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 8100 4727 4098 2,39%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL o
ARM HOLDINGS PLC ADR (US0420682058) REGULOWANY MARKET 8100 | WIELKA BRYTANIA 4727 4098 2,39%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 8100 4727 4098 2,39%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8100 4727 4098 2,39%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
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Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty

= o 0,

Doahadue 12 127 0,07%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY : : :
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
YKL 12 27 0,07%

Forward EUR/PLN, 2025.01.07 (-) NIENOTOWANE NA | NIE BANK POLSKA POLSKA | 30090000 EUR po kursie ] . 001
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY | KASA OPIEKI S.A. walutowym 4.3022000000 PLN 01%
(KrFo'(irk‘g)ard EURPLN, 202501170 AKTYWNYMRYNKU | DoTvCzy | MBANK SA. POLSKA ﬁfﬁeﬁ 42718000000 PLN ! S -
(Dijznal\;ard EURIPLN, 20250117 1) QLET’\\I(C\;\II\?\\(I:\IAAE\ENNQJ BI(ETYCZY MBANK S.A. POLSKA ﬁu‘?fﬁ'ﬁg 5353ggog%§6epm ! ! -

Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) NIENOTOWANE NA | NIE SANTANDER BANK | oo o | 18,058,720.00 USD po kursie ] 207 0179
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY | POLSKA S.A. walutowym 4.1210000000 PLN A%

Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) NIENOTOWANE NA | NIE SANTANDER BANK | Lo o n™ | 926,000.00 USD po kursie ] s ]
(Dluga) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY | POLSKA S.A. walutowym 4.0988000000 PLN

Forward USD/PLN, 2025.01.07 (-) NIENOTOWANE NA | NIE BANK POLSKA POLSKA | 8:085,750.00 USD po kursie ] - 0.05%
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY | KASA OPIEKI S.A. walutowym 4.0918000000 PLN 05%

Forward USD/PLN, 2025.01.07 (-) NIENOTOWANE NA | NIE BANK POLSKA POLSKA | 300,000.00 USD po kursie ] 18 001
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY | KASA OPIEKI S.A. walutowym 4.0415000000 PLN 01%
(KrFo'(irk‘g)ard USDIPLN, 20250110 1) QLET’\\I(C\;\II\?\\(I:\IAAE\ENNQJ BI(ETYCZY MBANK S-A. POLSKA ffl?a:fﬁ'ﬁﬁ 233?1 fgogl:)géePLN ! -38 -0.02%
(KrFo'(irk‘g)ard USDIPLN, 20250117 1) QLET’\\I(C\;\II\?\\(I:\IAAE\ENNQJ BI(ETYCZY MBANK S.A. POLSKA \?J;Z‘t‘égvoy?ﬁog.gfsssa%sggggéséem ! -284 -0.16%
PRIt N ewes | roa |[amo it mbee |
A 31 O T TS I K7 ]

Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) NIENOTOWANE NA | NIE SANTANDER BANK | Lo < n™ | 1,000,000.00 USD po kursie ] W 001
(Dluga) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY | POLSKA S.A. walutowym 4.0910000000 PLN 01%
Suma, w tym: 12 -127 -0,07%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym R R R
rynku
Skladniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku 327 0,19%
Zobowiazania -454 -0,26%
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
Nie dotyczy.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2024 r.
(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa)

I. Aktywa 171 788 136 705
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 300 3282
2. Naleznosci 9 49
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 155 070 132 359
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 327 1015
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 1725 1672

Ill. Aktywa netto (I - 1) 170 063 135 033

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 37 908 31 356
1. Kapitat wptacony 3492 607 3412 280
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 454 699 -3 380 924

V. Dochody zatrzymane 77 053 66 988
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -96 633 -94 172
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 173 686 161 160

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 55 102 36 689

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 170 063 135 033

Liczba jednostek uczestnictwa 495 755,1430 467 140,1408
Kategoria A 279 106,8399 286 805,6457
Kategoria | 4369,9771 5851,2674
Kategoria P 212 278,3260 174 483,2277

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 415,99 343,97
Kategoria | 198,04 164,30
Kategoria P 250,10 202,99

Bilans nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng cze$c
Jjednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU
(w tys. ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 940 1348
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 651 656
Przychody odsetkowe 286 652
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 40
Pozostate 3 -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 3453 2405
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2875 2012

- stata cze$¢ wynagrodzenia 2401 1975
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 474 37
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 66 53
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 48 38

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 255 208
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 18 R

Funduszu/Subfunduszu
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 -
Koszty odsetkowe 34 38
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 58 -
Pozostate 97 56

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 52 28

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-lll) 3401 2377

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -2 461 -1 029

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 30939 32 000
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 12 526 5652
2. Wzrost (spadek.) niezrealizowanego zysku (straty) z 18 413 26 348

wyceny lokat, w tym:

- z tytutu réznic kursowych 4 007 -7 413

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 28 478 30 971

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke

uczestnictwa

Kategoria A 69,51 81,50
Kategoria | 40,80 33,40
Kategoria P 41,93 42,41

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng
cze$¢ jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ztotych — z wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych)

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

135033 96 438
sprawozdawczego
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 28 478 30 971
a) przychody z lokat netto -2 461 -1 029
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 12 526 5652
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 18 413 26 348
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 28 478 30971
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): } B
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 6 552 7624
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
zbyt)ych jednostek uczestnictwa% ( ¢ Y 80327 80781
b) zmiana Ifapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 73775 73157
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 35 030 38 595
7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 170 063 135 033
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 151 459 118 604
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 230 669,6480 284 967,4014
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 202 054,6458 242 205,7548
Saldo zmian 28 615,0022 42 761,6466
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 618 618,2204 16 387 948,5724
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 122 863,0774 15 920 808,4316
Saldo zmian 495 755,1430 467 140,1408
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 495 755,1430 467 140,1408

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

-

. 343,97 262,43
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego 415,99 343,97
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke 20.94% 31.07%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ! !
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 33157 2024-01-04 261 80 2023-01-05
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ !
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 43501 2024-12-04 350.41 2023-07-31
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ !
6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 419 44 2024-12-30
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ! 344,01 2023-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej o, o
wartosci aktywéw netto, w tym: (*) 2,28% 2,03%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,90% 1,70%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,04% 0,04%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Fungtjs;,u/Suabfundust)u J Y 0,03% 0.03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,17% 0,18%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu 0,01% -

Dane w pkt. Il odnoszg sie do jednostek uczestnictwa kategorii A. Dane analityczne dotyczace pozostatych kategorii
zaprezentowane s ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 230 669,6480 284 967,4014
Kategoria A 172 994,2591 219 255,7651
Kategoria | 2 064,1581 5 948,8361
Kategoria P 55 611,2308 59 762,8002
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 202 054,6458 242 205,7548
Kategoria A 180 693,0649 222 829,4570
Kategoria | 3 545,4484 6 961,4104
Kategoria P 17 816,1325 12 414,8874
Saldo zmian 28 615,0022 42 761,6466
Kategoria A -7 698,8058 -3 573,6919
Kategoria | -1481,2903 -1012,5743

Kateioria P 37 795,0983 47 347,9128
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2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 618 618,2204 16 387 948,5724
Kategoria A 16 309 989,6430 16 136 995,3839
Kategoria | 32795,7317 30 731,5736
Kategoria P 275 832,8457 220 221,6149

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 122 863,0774 15 920 808,4316
Kategoria A 16 030 882,8031 15 850 189,7382
Kategoria | 28 425,7546 24 880,3062
Kategoria P 63 554,5197 45 738,3872

Saldo zmian 495 755,1430 467 140,1408
Kategoria A 279 106,8399 286 805,6457
Kategoria | 4 369,9771 5851,2674
Kategoria P 212 278,3260 174 483,2277

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 495 755,1430 467 140,1408
Kategoria A 279 106,8399 286 805,6457
Kategoria | 4 369,9771 5851,2674
Kategoria P 212 278,3260 174 483,2277

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wska

Kategoria A 343,97 262,43

Kategoria | 164,30 123,61

Kategoria P 202,99 152,47
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 415,99 343,97

Kategoria | 198,04 164,30

Kategoria P 250,10 202,99
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 20,94% 31,07%

Kategoria | 20,54% 32,92%

Kategoria P 23,21% 33,13%

zaniem daty wyceny)(**)

Kategoria A 331,57 2024-01-04 261,80 2023-01-05
Kategoria | 158,38 2024-01-04 123,34 2023-01-05
Kategoria P 195,71 2024-01-04 152,14 2023-01-05
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)(**)
Kategoria A 435,01 2024-12-04 350,41 2023-07-31
Kategoria | 207,05 2024-12-04 165,78 2023-07-31
Kategoria P 262,36 2024-12-16 205,95 2023-07-19
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty
wyceny)(**)
Kategoria A 419,44 2024-12-30 344,01 2023-12-29
Kategoria | 199,68 2024-12-30 164,30 2023-12-29
Kategoria P 252,16 2024-12-30 203,00 2023-12-29

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym. Dane zostaly wykazane jako stosunek kosztow danej kategorii do sSredniej wartosci aktywow
netto w okresie sprawozdawczym, pomnozone przez ilos¢ dni w roku do ilosci dni w okresie.
(**) W punkcie Il od 4 do 6 prezentowane sa wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzien Wyceny okreslony w statucie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng czesc¢ jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE
Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,JU”) i wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa.

NOTA-1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1) OPIS, W TYM:
PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmujgce okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia
2024 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowo$ci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz z p6zniejszymi zmianami). Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje
rozporzgdzenie ministra finanséw, funduszy i polityki regionalnej z 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce
rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 31
grudnia 2020 r., poz. 2436).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu

powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys. zlotych, za
wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa
kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty skfadnikéw lokat
w wartosci aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie
wymaga wykazania procentowego udziatu w wartosci aktywow Subfunduszu, prezentowane sag
w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzieh bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
4.1.Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami

Subfunduszu netto,
4.2. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

5.1. Zestawienie lokat,
5.2.Bilans,

5.3. Rachunek wyniku z operacji,
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5.4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5.5. Noty objasniajace,
5.6. Informacje dodatkowa.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objasniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci zerowe
zostaly pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzgadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859, wraz z pdzniejszymi zmianami).

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajgcy na
dzieh roboczy wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wedtug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzieh bilansowy zmian
w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa.
W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na

dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzieh.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa
zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzieh. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie

dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskie;.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
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Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodow
ksiegowych. Operacje dotyczgce poszczegdlnych skfadnikéow aktywédw i pasywow Subfunduszu
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakciji.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny tj. 23:59,
oraz sktadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje
sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakciji.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Skfadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie
wedtug wartosci réwnej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia wynikajgcej
z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych
przychodow pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci ustalonej
w stosunku do ich warto$ci nominalnej tacznie ze skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow wartosciowych
sg wytgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejno$ci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy
tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien,
w ktérym Subfundusz zbyt bgdZ odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia WartoSci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim. Na dzien bilansowy uwzglednia sie w kapitatach te
zlecenia naby¢ i odkupien/umorzen, ktére zostaly do rejestru wpisane nie pézniej niz pod datg
ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem bilansowym.

Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z metodg
FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw
pienieznych i papieréw wartosciowych, stosujgc zasade memoriatows.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo rdznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji
Subfunduszu.

Nalezno$ci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zapfaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, odsetki od
zaciggnietych kredytow, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw
operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych
zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje
w okresach miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol FIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywdéw netto Subfunduszu Investor Akcji w warto$ci aktywow

netto Funduszu Investor Parasol FIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Aktywa Funduszu/Subfunduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy oraz Rozporzgdzenia.
W przypadkach nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy i Rozporzgdzenia, stosuje sie
krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach —
miedzynarodowe standardy rachunkowosci.

Ksiegi Funduszu/Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu/Subfunduszu ustala sie
w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwe;j.
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4. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zostaé wymieniona na
warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$é godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie
w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane
z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

5. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe
sg obserwowalne na aktywnym rynku w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwe;j),

c) wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane
wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

6. Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym
rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg
sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

6.1. Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury
BondSpot Poland uznaje sie jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland
jest rynkiem gtéwnym dla tych papieréw.

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej
niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

6.3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci
wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego
papieru warto$ciowego jest ten rynek, na ktérym czestotliwos¢ obrotu byta najwieksza.

6.4. Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca
kalendarzowego.

6.5. Wycena za pomocg modelu wyceny rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca
wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za
pomocg innych powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwe;j
aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku
w sposob bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne

i w minimalnym nieobserwowalne.
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Modele wyceny stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywdéw wszystkich
Funduszy/Subfunduszy, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych
przez subfundusz.

Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglagdowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny, opis technik wyceny oraz dane wejSciowe
wykorzystywane w wycenie wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych
sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okresleniem fgcznego udziatu aktywow i zobowigzan

sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy czym:

Papiery wartosciowe sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie wedtug

kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakciji

z danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu

zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

7.1.

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska
wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie
ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu

ustalonego na pierwszym fixingu.

7.2. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuty uczestnictwa emitowane przez

7.3.

7.4.

7.5.

fundusze zagraniczne i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie wedtug kursu zamknigecia ustalonego na
rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub innym
systemie notowan, a w przypadku gdy zaden w wymienionych wczesniej rynkéw lub systemow
obrotu nie spemnit w poprzednim miesigcu kryteriow dostatecznej czestotliwosci
i dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow, wycena odbywa sie wedlug wartosci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u, tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz
zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, opublikowang przez organ zarzgdzajgcy danym funduszem lub
instytucjg wspdlnego inwestowania

dluzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (stosowana jest metoda zdyskontowanych
przeptywow pienieznych oparta o krzywa rentownosci oraz marze kredytowg).

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie metodg poréwnan rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda
ta nazywana jest takze metodg wskaznikowg lub poréwnawcza.

instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie

w oparciu o modele stosowane dla danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych,
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transakcji wymiany walut lub stép procentowych jest model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

7.6. prawa do akcji, Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku sklasyfikowane na 2
poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene nie roznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

7.7. dluzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwe;j,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

7.8. udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
7.8.1.metodg skorygowanych aktywéw netto lub,
7.8.2.metodg likwidacyjng lub,
7.8.3.metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktore

przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce

w sposob bezposredni lub posredni:

8.1. ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,

8.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie
jest aktywny,

8.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
8.3.1.stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych

przedziatach,
8.3.2.zaktadang zmiennos¢,
8.3.3.spread kredytowy,
8.3.4.dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu

wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen

przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny warto$ci godziwej

Papiery warto$ciowe, ktorych wiasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone

w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat

Funduszu/Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz

nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Przedmiotem pozyczki papieréow wartosciowych mogg by¢é zdematerializowane papiery

wartosciowe.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym

niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie

poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu/Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie

lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane

na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po

przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywéw Funduszu/Subfunduszu notowanych Ilub

denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, nalezy okresli¢

w relacji do Euro.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:

16.1. pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz

16.2. niepodlegajacych operacjom objecia diuznych papieréw wartosciowych kolejnej emis;ji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz diuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emis;ji

— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych w Momencie Wyceny
z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt
wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny jest
réwna wartosci aktywdw netto przypadajacg na dang kategorie jednostek uczestnictwa podzielone;j
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw
w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po Cenie réwne;j
Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang, w pkt 4.
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6. Dla poszczegolnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow netto
oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla kazdej

kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujacego w Dniu Wyceny.
Wz6r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokrgglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokrgglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen
Xu - WAN/JU kategorii U na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D
Lu - Liczba JU kategorii U w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii U = (Xu*Lu) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach

rachunkowych Funduszu i Subfunduszy.
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NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zt)

Naleznosci 91 49
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 29 10
Z tytutu dywidend 28 12
Z tytutu odsetek 1 2

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate, w tym: 33 25
Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych - 10
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 20 12
NOTA-3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. z{)

Zobowigzania 1725 1672
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakgiji repo/sell-buy back -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 454 51

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 51 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 188 357

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranc;ji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 750 225

Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 282 1039
Z tytutu zabezpieczen kontrakiéw terminowych 260 1023
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NOTA-4
$RODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys.)

1. Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale
na banki (w tys.)

I. Banki / waluty 16 300 3282
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 10 300 582
EUR 1 2 - -
PLN 10 297 10 297 581 581
usD - 1 - 1
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. 6 000 2700
PLN 6 000 6 000 2700 2700

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom s$rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan (w tys.)

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom 5547 8902
srodkow pienieznych
EUR 1 3 1 4
PLN 5222 5222 8766 8766
UsD 80 322 33 132
il Ekwiwalenty sSrodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.
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NOTA-5
RYZYKA

Ryzyko stopy procentowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 16 300 3282
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 16 300 3 282
*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartos$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieniezne,
depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - -
Zobowigzania (**) - -
Suma: - -
*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw s$rodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg
o dodatniej wycenie na dzieh bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Il Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym 16 718 4 346
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 16 300 3282
Nalezno$ci 91 49
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 327 1015
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) ) )

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatébw depozytowych i weksli),
depozytéw bedacych skfadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych s$rodkéw pienieznych oraz
niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji typu buy-sell-back.

**) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogotem.

il Ryzyko walutowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 147 573 110 797
walutowego w poszczegodlnych kategoriach lokat (*)

Srodki na rachunkach bankowych 3 1
Naleznosci 29 13
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 146 760 109 717
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 327 1015
Zobowigzania 454 51

(*) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie, gdzie udziat tej waluty

przekracza 10% aktywdw ogdtem.
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Forward
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1. R 01 01
Forward EUR/PLN, 2025.01.07 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 9 1295 2025-01-07 301 2025-01-07 2025-01-07
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward EUR/PLN, 2025.01.17 (-) Krétka Forward 2wigzanego ze zmiang kurséw walut -5 3985 2025-01-17 -933 2025-01-17 2025-01-17
Forward EUR/PLN, 2025.01.17 (-) | Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1 -1389 2025-01-17 325 2025-01-17 2025-01-17
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 297 74 420 2025-01-27 -18 058 2025-01-27 2025-01-27
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) Diuga Forward 2wiazanego ze zmiana kurséw walut 5 -3795 2025-01-27 926 2025-01-27 2025-01-27
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego _ 1. R 01 01
Forward USD/PLN, 2025.01.07 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 79 33 085 2025-01-07 8 086 2025-01-07 2025-01-07
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego _ 1. R 01 01
Forward USD/PLN, 2025.01.07 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 18 1212 2025-01-07 300 2025-01-07 2025-01-07
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2025.01.10 (-) Krétka Forward 2Zwigzanego ze zmiang kurséw walut -38 2149 2025-01-10 -533 2025-01-10 2025-01-10
Forward USD/PLN, 2025.01.17 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -284 34 899 2025-01-17 -8 575 2025-01-17 2025-01-17
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2025.01.17 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -30 3047 2025-01-17 -750 2025-01-17 2025-01-17
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
~ Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R 04 04 04
Forward USD/PLN, 2025.01.10 (-) Diuga Forward 2wiazanego ze zmiana kurséw walut 1 278 2025-01-10 68 2025-01-10 2025-01-10
~ Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego B 04 44 44
Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) Diuga Forward Zwigzanego ze zmiana kurséw walut 14 4 091 2025-01-27 1000 2025-01-27 2025-01-27
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Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward EUR/PLN, 2024.01.04 (-) | Krétka Forward ! . A 9 1782 2024-01-04 -408 2024-01-04 2024-01-04
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) | Diuga Forward Pwiazaneqs 26 smiang Kureow walut - -758 2024-01-16 174 2024-01-16 2024-01-16
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R 01 R 01 01
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) | Krétka Forward wiazanogn 26 smiang kursw walt 30 3570 2024-01-16 827 2024-01-16 2024-01-16
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R 01 . 01 01
Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) | Krétka Forward wiazAnogn 26 smiang kursw walt 8 2517 2024-01-19 580 2024-01-19 2024-01-19
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) | Krétka Forward wiazAnogn 26 smiang kursw walt 284 29 058 2024-01-05 7312 2024-01-05 2024-01-05
Forward USD/PLN, 2024.01.04 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 339 22 849 2024-01-04 5720 2024-01-04 2024-01-04
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2024.01.16 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 2 2602 2024-01-16 -662 2024-01-16 2024-01-16
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01, R 01, 1.
Forward USD/PLN, 2024.01.16 (-) | Krétka Forward Pwiazaneqs 26 smiang Kureow, walut 73 9290 2024-01-16 2342 2024-01-16 2024-01-16
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 R 01 01
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) | Krétka Forward wiazanogn 26 smiang kursw walt 255 12 446 2024-01-12 3098 2024-01-12 2024-01-12
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R 01 . 01 012
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) | Krétka Forward wiazanogn 26 smiang kursw walt 8 1959 2024-01-05 500 2024-01-05 2024-01-05
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) | Krétka Forward wiazanegn 26 smiang kursw walt -1 2620 2024-01-05 -666 2024-01-05 2024-01-05
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 24 3047 2024-01-05 -768 2024-01-05 2024-01-05
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2024.01.16 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 2 2628 2024-01-16 -668 2024-01-16 2024-01-16
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2024.01.16 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 31 13 462 2024-01-16 3413 2024-01-16 2024-01-16
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NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz
praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw
wiasnosci i ryzyk
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci
i ryzyk
lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
Funduszu/Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach - -
papieréw wartosciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
Fundusz/Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw - -
wartosciowych

NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciagat kredytow i pozyczek

NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE
.  Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa 171 788 136 705
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 300 3282
EUR 1 2 - -
PLN 16 297 16 297 3281 3281
uUsD - 1 - 1
2) Naleznosci 91 49
EUR - 1 - 1
PLN 62 62 36 36
usD 7 28 3 12
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 155 070 132 359
EUR 925 3954 1691 7 352
GBP 242 1246 - -
PLN 8310 8310 22 642 22 642
uUsb 34 516 141 560 26 014 102 365
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 327 1015
EUR 2 10 2 9
usD 77 317 256 1006
6) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania 1725 1672
EUR 1 5 9 38
PLN 1271 1271 1621 1621
uUsb 108 449 4 13
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Akcje

3860

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

EUR

4,2730

EUR

4,3480

EUR

GBP

5,1488

GBP

4,9997

GBP

SEK

0,3731

SEK

0,3919

SEK

UsSD

4,1012

UsbD

3,9350

UshD
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NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow
ujawnione odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

]

Skfadniki lokat
notowane na 16 274 19 504 -3 555 26 191
aktywnym rynku
Skfadniki lokat

nienotowane na -3748 -1 091 9207 157
aktywnym rynku

Pozostate - - - -
Suma: 12 526 18 413 5652 26 348

Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Wykaz wyptaconych przychodow ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu
z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wyptata przychodéw miata na
wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu

Nie dotyczy

. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim

nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo
w rozrachunku transakcji na danym rynku

zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnosc
transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym
transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym

Nie dotyczy
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NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza - -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 44 28
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 2 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 6 -
Suma: 52 28

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy

lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

stata cze$¢ wynagrodzenia 2401 1975

zmienna cze$¢ wynagrodzenia 474 37

Suma: 2875 2012
NOTA-12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 170 063 135033 96 438
obrotowe

Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 415,99 343,97 262,43
Kategoria | 198,04 164,30 123,61
Kategoria P 250,10 202,99 152,47
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2024 ROKU DO 31 GRUDNIA 2024 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia
w sprawozdaniu finansowym.

3) ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH, A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.
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a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku
sktadnikéw lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje
o fgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku:

I
!

Aktywa 155 070 327 0,19% 155 397 132 359 1015 0,75% 133 374
Akcje 150 972 - - - 150 972 131 578 - - - 131578
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - 781 - - - 781
Prawa poboru - - - - - - - - - -
Kwity depozytowe 4098 - - - 4098 - - - - -

Listy zastawne - - - - - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - _ -
Instrumenty pochodne - 327 - 0,19% 327 - 1015 - 0,75% 1015
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - _ _
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania - - - - - - - - - -
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci - - - - - - - - B _
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - - - - _ -
Weksle - - - - - N - - - -
Depozyty - - - - - - - - _ -
Waluty - - - - - - - - - B
Nieruchomosci - - - - - - - - - -
Statki morskie - - - - B
Zobowigzania - 454 - 0,27% 454 - 51 - 0,04% 51
Instrumenty pochodne - 454 - 0,27% 454 - 51 - 0,04% 51
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Zbiorcza warto$é aktywow wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j:

Nie dotyczy.

Zbiorcza wartos¢ zobowigzah wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j:

Nie dotyczy.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:

1)

2)

3)

cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia
o Rachunkowosci Funduszy),

cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne na Aktywnym Rynku w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia o Rachunkowosci Funduszy),

wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe
do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia
o Rachunkowo$ci Funduszy).

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie tez warto$¢ wyznaczong poprzez:

1)

2)

3)

4)

oszacowanie wartosci sktadnika lokat poprzez wyspecjalizowang niezalezng jednostke swiadczacg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

oszacowanie warto$ci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nie réznigcego sie istotnie skfadnika,
w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej)
wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$é moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub
nabycie okreslonych kategorii lokat lub spowodowaé, ze takie transakcje beda
zrealizowane po cenach znaczgco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywaé na rentownos¢ takich lokat.

2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zaleznos$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéow
dtuznych a poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych
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moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze
mieé niekorzystny wptyw na wartosc¢ lokat.

3. Ryzyko niewypftacalnosci emitentow: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone
przez Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem
czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywdw. Zmiany pozyciji
finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowac¢ spadkiem ceny
wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw, a tym samym pogorszeniem
rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez
Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie
przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietébw wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen
instrumentéw udziatowych metodami dochodowymi w postaci prognoz przysztych
przeptywow pienieznych).

kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane
i omawiane oddzielnie od informac;ji o przeniesieniu z kazdego poziomu

W okresie od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r. nie miaty miejsca zadne przeniesienia miedzy

poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwe;.

Przeniesienia pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz miedzy poziomem 2 a poziomem 1
zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2023 roku do
31 grudnia 2023 roku.

Akcje

2609

Akcje 3183

c)

w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny,
w szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metodg przychoddéw Ilub zastosowanie
dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen
warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej jednostka
dostarcza informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie warto$ci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych
informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informaciji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne
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dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej
(np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach
strony trzeciej bez korekty). Ujawniajgc informacje, jednostka nie moze jednak pomijaé
ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, kiére sg istotne dla wyceny wartosci
godziwej i do ktorych jednostka ma racjonalny dostep

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystane w wycenie warto$ci
godziwej na poziomie 2

Krzywe rentownosci, zbudowane
w oparciu o obserwowane stawki rynku

Metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznego (m.in. kwotowania
Instrumenty pochodne OTC pienieznych (DCF) WIBOR), a takze stawki kontraktow
FRA oraz IRS, kwotowania kursow

walut

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci
godziwej na poziomie 3

Metoda likwidacyjna oparta na oszacowaniu
stopnia zaspokojenia roszczen

Akcje, udziaty Dane finansowe emitentéw

Informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych
w wycenie wartosci godziwej

Akcje, udziaty PLAKCIDHO0001 wysoko$¢ odpisu 100.00%

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty:

1. tacznych zyskoéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku
z operaciji, w ktérych ujeto te zyski lub straty

Nie dotyczy.

2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczeh (kazdy z tych rodzajow zmian ujawnia sie
oddzielnie)

Nie dotyczy.

3. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,
powodoéw tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na poziom
3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informaciji o przeniesieniu z poziomu 3.
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W okresie od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2023 r. nie
miaty miejsca zadne przeniesienia na poziom 3 lub z poziomu 3 hierarchii warto$ci
godziwe;j.

e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote fgcznych zyskdéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujetg
w wyniku z operacji, ktora jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami Ilub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane
zyski lub straty

Nie dotyczy.

f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad
i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Wycena dokonywana jest poprzez okreslenie jej wartosci godziwej w oparciu o odpowiednig
metode wyceny. Towarzystwo okresla metody wyceny w sposob spojny w Statutach Funduszu,
doprecyzowujgc ich stosowanie w polityce rachunkowosci stosowanej i przyjetej dla danego
Funduszu. Ponadto, wycena danej lokaty sporzgdzana przez zewnetrzny podmiot wyceniajgcy
dokonywana jest w oparciu o ustalong metodyke wyceny. Metodyka wyceny powinna okresla¢
szczegobtowo przebieg procesu wyceny z zastosowaniem wybranej metody wyceny. Zakres metod
wyceny opisanych w rzeczonych dokumentach powinien pozostawaé spéjny w stosunku do
strategii inwestycyjnej danego Funduszu. Procedury i zasady wyceny oraz wyznaczone metody
wyceny stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywdéw w ramach wszystkich Funduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz podlegajg okresowemu przeglgdowi. Zmiana lub
aktualizacja stosowanych przez Fundusz procedur i zasad wyceny powinna zosta¢ wdrozona
w przypadkach, gdy w trakcie procesu analizy ujawnione zostang okolicznosci, ktére mogg
sygnalizowac, ze dotychczas stosowane zasady i procedury wyceny staty sie nieadekwatne lub
utracity aktualnosc.

Przed rozpoczeciem wyceny, podmiot wyceniajgcy ustala poziom wyceny wg hierarchii wartosci
godziwej dla danego skitadnika aktywdéw lub zobowigzan. W szczegdlnosci bada istnienie
aktywnego rynku dla danego aktywa lub zobowigzania.

W przypadku gdy zidentyfikowany jest co najmniej jeden rynek aktywny, podmiot wyceniajgcy
ustala rynek gtéwny. W przypadku istnienia rynku aktywnego, wycena danego aktywa lub
zobowigzania przeprowadzana jest na poziomie 1 hierarchii warto$ci godziwe;j.

Klasyfikacja przeprowadzana jest przy kazdej wycenie danego aktywa lub zobowigzania.

W przypadku, gdy nie istnieje aktywny rynek dla danego aktywa lub zobowigzania, podmiot
wyceniajgcy ustala czy wszystkie istotne dane do wyceny sg danymi obserwowalnymi. Gdy
podmiot wyceniajgcy nie zidentyfikuje danych nieobserwowalnych, poziom wyceny danego aktywa
lub zobowigzania klasyfikowany jest na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej. W przypadku gdy
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podmiot wyceniajgcy zidentyfikuje istnienie danych nieobserwowalnych, klasyfikuje poziom wyceny
danego aktywa lub zobowigzania na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Towarzystwo analizuje zmiany wycen wartosci godziwej lokat Funduszu na poszczegdélne Dni
Wyceny. Zmiany wyceny poszczegoélnych lokat Funduszu analizowane sg na bazie dziennej przez
Departament Ryzyka. Informacja o zmianach wyceny na poszczegdlne Dni Wyceny wraz ze
wskazaniem lokat, dla ktérych wycena ulegta istotnej zmianie, przekazywane sg na bazie dziennej
do Departamentu Inwestycji. W przypadku zidentyfikowanych istotnych odchylen w wycenie,
Towarzystwo w pierwszej kolejnosci dokonuje wewnetrznej weryfikacji zmiany wyceny danego
skfadnika lokat przy pomocy wiedzy eksperckiej i dostepnych narzedzi (dane z serwisu Bloomberg,
posiadane informacje dotyczace emitenta instrumentu finansowego, obserwowalne dane rynkowe
itp.).

W dalszej kolejnosci, w przypadku watpliwosci dotyczacej przyjetego dla danej lokaty poziomu
wyceny, Towarzystwo zwraca sie do zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego z prosbg o szczegdty
wyceny danego skiladnika lokat Funduszu i wyja$nienia dotyczace zmiany poziomu wyceny
w danym okresie. W przypadku wyceny modelowej, ustalonej w oparciu o nieobserwowalne dane
wejsciowe w ramach 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej, Towarzystwo w sytuacji istotnej
zmiany poziomu wyceny dokonuje weryfikacji zgodnosci procesu wyceny dokonanej przez
zewnetrzny podmiot wyceniajgcy podmiotu z przyjeta metodykg wyceny okreslong w polityce
rachunkowosci stosowang i przyjetg dla danego Funduszu oraz zwraca sie do podmiotu
wyceniajgcego z prosbg o przekazanie szczegdtowych informacji dotyczacych przyczyn zmiany
poziomu wyceny w danym okresie. Towarzystwo moze réwniez weryfikowaé poprawnosé
przyjetych do wyceny danych wejsciowych. W szczegdlnych przypadkach Towarzystwo moze
dokonac¢ weryfikacji czy posréd dostepnych sposobéw szacowania wartosci godziwej dla danego
sktadnika lokat Funduszu nie wystepujg modele wyceny bedace dobrg alternatywg do
zastosowanych sposobow modelowania, ktére mogtyby stuzy¢ do miarodajnego i adekwatnego
poréwnania poziomow wycen.

g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej w zakresie:

1. wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej
na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych
wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej
wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wej$ciowymi
a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie
wartosci godziwej, jednostka przedstawia réwniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki
mogg wzmac lub ztagodzi¢ wplyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na
wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymaog dotyczacy ujawniania informaciji, w
opisowej prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych
nalezy uwzgledni¢ ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c)
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Opisowa prezentacja wrazliwosci kierunku zmiany ceny na poszczegdélne dane nieobserwowalne
w ramach danej kategorii instrumentow

Metoda likwidacyjna
oparta na

Akcje, udziaty oszacowaniu stopnia wysoko$¢ odpisu brak

zaspokojenia zmniejszenie odpisu | zwigkszenie wyceny

roszczen

* w przypadku, gdy wartos¢ instrumentu odpisana jest do zera, badanie wrazliwosci na zwiekszenie odpisu

nie ma zastosowania

zwigkszenie odpisu zmniejszenie wyceny

2. w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego
elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu
odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby
wartos¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka
ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia
racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia.

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktérej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie
danych nieobserwowalnych istotnie wptynetoby na oszacowanie warto$ci godziwe;.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedoéw podstawowych, w zwigzku z tym
nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o korekcie wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczania sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 1 ust.2 Statutu Funduszu Investor Parasol FIO, Towarzystwo moze podjg¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu ponizej 30 milionow
Zlotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej
30 milionéw ziotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez
Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu
Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
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Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Subfunduszu,
okreslone przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu
Nie dotyczy.

d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujg
opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzah umownych

Nie dotyczy.
e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, kierujgc sie interesem
uczestnikdw. W okresie sprawozdawczym nie odnotowano przypadkéw naruszenia ustawowych
ograniczen inwestycyjnych. Na dzien bilansowy struktura portfela inwestycyjnego Subfunduszu byta
zgodna z zatozeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi obowigzujacymi Subfundusz.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby

w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

7) INNE INFORMACJE

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej
sie przewidzie¢ przyszitosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu Investor Obligacji
Uniwersalny (dawniej Investor Obligacji, ,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym Subfunduszem
Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Investors
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r.
oraz wyniku z operacji Subfunduszu za rok obrotowy zakornczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Investor Obligacji Uniwersalny, bedgcego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2024 r;

oraz sporzgadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl/
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktdre majg zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych
w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystapienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazylismy, czy wystgpity dowody na stronniczosé
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia moga powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotno$¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosc¢.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako
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podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkoéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$é zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalno$ci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace
ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleh badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkow niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany przez
ANNA BACZYK

S Data: 2025.04.22 22:57:36 CEST

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 22 kwietnia 2025 r.
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Warszawa, 22 kwietnia 2025 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz.
120) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859, wraz
z pbézniejszymi zmianami) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie Investor Obligacji Uniwersalny wydzielonego w Investor Parasol
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2024 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2024 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 567 241 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2024 roku wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 443 689 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2024 roku do
31 grudnia 2024 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 13 877 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2024
roku do 31 grudnia 2024 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 23 335 tys. ztotych,

Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Osoba sporzadzajgca sprawozdanie
ksigg rachunkowych

Marcin Ostrowski Izabela Kalinowska

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Administracji Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci
i Wyceny Aktywéw i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJI UNIWERSALNY



\ |
"\
A7 Investors

JEDNOSTKOWE ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR
OBLIGACJI UNIWERSALNY

(do dnia 31 grudnia 2024 roku dziatajgcy pod nazwa Investor Obligaciji)

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2024 ROKU DO 31 GRUDNIA 2024 ROKU

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJI UNIWERSALNY
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. ztotych)

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - _ - _ _
Prawa do akcji - - - - - B
Prawa poboru - - _ - _ _
Kwity depozytowe - - - - _ -
Listy zastawne - - - - - B
Dtuzne papiery warto$ciowe 552 499 565 928 99,03% 487 956 507 696 98,07%
Instrumenty pochodne - 1313 0,23% - 20 -
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - B
Jednostki uczestnictwa - - - - - _
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - B
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - B
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - _ -
Weksle - - - - - B
Depozyty - - - - - _
Waluty - - - - _ -
Nieruchomosci - - - - - B
Statki morskie - - - - B _
Inne - - - - - B
Suma: 552 499 567 241 99,26% 487 956 507 716 98,07%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane
w czesci Zobowigzania.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktdre stanowig integralng czesc jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJI UNIWERSALNY
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. ztotych)

O terminie wykupu do 1 roku 3 090 5111 5168 0,90%
Obligacje 3090 | 5111 5168 0,90%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGUL O AN 500| 2218 2166 0,38%
ENERGYHLD AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG BULGARIAN BULGARIA | 2025-06-28 | 30000% (STALY | 4 575 500| 2218 2166 0,38%
NIEREGULOWANY | GENERIC ENERGY HLD KUPON) 38%
(XS1839682116)
NIENOTOWANE NA
AKTY WL RN 2300 | 2729 2806 0,49%
INVESTMENT BANK NIENOTOWANE EUROPEAN 6,0450%
' NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY LUKSEMBURG | 2025-02-25 | (ZMIENNY 1000 2000| 1979 2042 0,36%
2339/0100-0600 oL INVESTMENT BANK KOPON)
(XS1791421479)
WLP GROUP SA G| IENOTOWANE 6,3910%
Ot (PLMLPORO00SS) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP SA. | POLSKA 20250219 | (ZMIENNY 4273 110 470 479 0,08%
RYNKU KUPON)
ATALSA. BB NIENOTOWANE 7,3500%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA | 2025-10-27 |(ZMIENNY 1000 280 280 285 0,05%
(PLATAL000236) oL KOPON)
AKTYWNY RYNEK ;
REGUL O 200 164 196 0,03%
BANK GIELDA PAPIEROW | BANK
0,
GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK | \VARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 202507-03 | 12500% (STALY | 440 200 164 196 0,03%
KRAJOWEGO, FPC0725 | REGULOWANY KUPON)
RYNEK REGULOWANY | KRAJOWEGO
(PLO000500286)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyze 1 442968 | 547388 | 560760 |  98,13%
Obligacje 442968 | 547388 | 560760 |  98.13%
AKTYWNY RYNEK \
NIEREGUL O AN ' 38606 | 123970 | 126684 |  22,15%
POWSZECHNY | \ovi s oo | oo e N | POWSZECHNY 7,6700%
zZAkeAD UBEZPIECZEN | A R AT WY ZAKLAD POLSKA | 2027-07-29 |(ZMIENNY 100 000 5 500 525 0,09%
SA., A (PLPZU0000037) eyl UBEZPIECZEN S A. KUPON)
TAURON POLSKA
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG TAURON POLSKA 2,3750% (STALY
XS1577960203) NIEREGULOWANY | GENERIC ENERGIA S A. POLSKA | 2027-07-05 | ypon) 4273|1000 4569 4189 0.73%
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POWSZECHNA KASA

GIELDA PAPIEROW

SYSTEM OBROTU

: ! POWSZECHNA KASA 7,4100%
0SZCZEDNOSCI BANK AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH : §
POLSKI S.A., OP0827 NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY gfﬁﬁi%?_"éomsg'/\ POLSKA 2027-08-28 (Kzlﬂv'F!(E)',‘\‘l';'Y 100 000 29| 2004 3005 0,53%
(PLPKO0000099) SYSTEM OBROTU A
PGE POLSKA GIELDA PAPIEROW | PGE POLSKA 7 2100%
GRUPA ENERGETYCZNA | AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH GRUPA ;
S.A., PGE003210529 NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY ENERGETYCZNA POLSKA 2029-05-21 (KZL'}"P'E',‘\‘I';‘Y 1000 21001 1869 2151 0,38%
(PLPGER000077) SYSTEM OBROTU SA.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA 7,4400%
MIEDZ S.A., B Qgg&” NT_ R\T&m XVL’.\FFEL?\‘%?V\’,VJYCH “KAfEHDMZ P?A'-SKA POLSKA 2029-06-27 | (ZMIENNY 1000 7500| 7514 7723 1,35%
(PLKGHM000041) GULO SA. KUPON)
SYSTEM OBROTU
SKARB PANSTWA y
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 2,1250% (STALY .
RUMUNII, 03/07/2028 R GULOWARY | e oI RUMUNIA | 2028-:03-07 | o220 4273 30| 1185 1226 0,21%
(XS2434895558)
GIELDA PAPIEROW 9.7100%
CYFROWY POLSAT | AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH CYFROWY POLSAT :
S.A. D, E (PLCFRPT00070) | NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY SA. POLSKA 2030-01-11 (KZL'}"P'E',‘\‘I';‘Y 1000 30001 3000 3201 0,56%
SYSTEM OBROTU
GIELDA PAPIEROW
GHELAMCO INVEST 10,8700%
SP.Z00., Pz1,Pz2, Pz3 | AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH GHELAMCO INVEST POLSKA 2026-02-03 | (ZMIENNY 1000 1750 | 1715 1845 0,32%
(PLOHLMG00652) NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY SP.Z0.0. KUPON)
SYSTEM OBROTU
BULGARIAN AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG BULGARIAN 2,4500% (STALY
| - 4 0,
ENERGY HLD SAASOAPA R Pt A BULGARIA | 2028-07-22 | 028 4273 750 | 3359 3023 0,53%
(XS2367164576)
9,5320%
KRUK S.A. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG :
(NOOO15903444) N REGUL oAy | SR KRUK S.A. POLSKA 2028-05-10 (KZJVIF!I(E)I’\\III;IY 427 300 13| 5041 6096 1,07%
HUNGARIAN HUNGARIAN
DEVELOPMENT BANK QFETIQ(I;,X;TJT_S\TV,XE& ?BLE?\I%'\RAI%ERG DEVELOPMENT WEGRY 2028-06-29 ﬁﬁg‘g):f; (STALY 4101 500 | 2077 2082 0,36%
(XS2630760796) BANK
ORLEN SA. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 4,7500% (STALY
(XS2647371843) N REGULOWANY | SR ORLEN S.A. POLSKA 2030-07-13 | 280 4273 1550 | 6827 7167 1,25%
8,3750%
MBANK S.A. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG :
(X52680046021) R GULOWARY | e MBANK S.A. POLSKA 2027-09-11 (KZLIJVIPI(E)I’\\III;IY 427 300 9| 4114 4229 0,74%
9,8750%
BANK MILLENNIUM | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG BANK MILLENNIUM ; .
S.A. (XS2684974046) NIEREGULOWANY | GENERIC SA. POLSKA | 2027-09-18 fflﬂ"';g’,‘\‘l';” 4273 800 3712 3841 0.67%
GIELDA PAPIEROW
GHELAMCO INVEST 10,8500%
SP.Z0.0., PZ4 QFETIQ(I;,X;TJT_S\TV,XE& XVI_A'F'EL?Qi?FI\((DV\CVI\T\? H ggEz'-gMoco INVEST POLSKA 2027-03-26 | (ZMIENNY 1000 200 197 208 0,04%
(PLGHLMC00560) -20.0. KUPON)
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BANK
BANK
GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 6,2500% (STALY
KRAJOWEGO NIEREGULOWANY | GENERIC ﬁgffgﬁég(s)TWA POLSKA 2028-10-31 KUPON) 4101 1000 4208 4303 0,75%
(XS2711511795)
SKARB PANSTWA .
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 6,6250% (STALY
RUMUNII, 2/17/2028 NIEREGULOWANY | GENERIC RUMUNII RUMUNIA 2028-02-17 KUPON) 8202 500 4051 4265 0,75%
(XS2571922884)
BANK POLSKA KASA
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG BANK POLSKA KASA 5,5000% (STALY
OPIEKI S.A., 1 NIEREGULOWANY | GENERIC OPIEKI S.A. POLSKA 2027-11-23 KUPON) 4273 2000 8725 8904 1,56%
(XS2724428193)
SKARB PANSTWA .
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 4,0000% (STALY
WEGIER, 7/25/2029 WEGRY 2029-07-25 |, 4273 1000 4374 4417 0,77%
(X$2753429047) NIEREGULOWANY | GENERIC WEGIER KUPON)
SKARB PANSTWA .
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 5,8750% (STALY
RUMUNII, 1/30/2029 NIEREGULOWANY | GENERIC RUMUNII RUMUNIA 2029-01-30 KUPON) 8202 200 1623 1640 0,29%
(XS2756521212)
POWSZECHNA KASA
: POWSZECHNA KASA
0SZCZEDNOSCI BANK AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG a 4,5000% (STALY o
POLSKI S.A. NIEREGULOWANY | GENERIC gfﬁﬁZP%DL"éoKlsg'A POLSKA 2028-03-27 KUPON) 4273 500 2156 2248 0,39%
(XS2788380306) o
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA : 7,0400%
. AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH KGHM POLSKA ,
:\AplfggzgéAob oC1 Y NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY MIEDZ S.A. POLSKA 2031-06-26 (KZLIJVIPI(E)I’\\III;IY 1000 2500 2500 2530 0,44%
SYSTEM OBROTU
4,7500%
OTP BANK NYRT. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG ’
(XS2838495542) NIEREGULOWANY | GENERIC OTP BANK NYRT. WEGRY 2028-06-12 (KZJVIF!I(E)I’\\III;IY 4273 1200 5150 5388 0,94%
CEZAS. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 4,2500% (STALY
(XS2838370414) NIEREGULOWANY | GENERIC CEZAS. CZECHY 2032-06-11 KUPON) 4273 500 2177 2234 0,39%
BANK BANK
GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 5,7500% (STALY
KRAJOWEGO NIEREGULOWANY | GENERIC Sg:fé)vlaéggTWA POLSKA 2034-07-09 KUPON) 4101 3000| 12220 12 553 2,20%
(XS2851607403)
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA )
REPUBLIKI BULGARII, AHALOAPN cB;IE?u%“RA%ERG REPUBLIKI BULGARIA | 2032-09-05 %Sﬁ;r(’f,\f; STALY | 4073 30| 1271 1328 0,23%
9/5/2032 (X$2890420834) BULGARII
POWSZECHNA KASA
: POWSZECHNA KASA
0SZCZEDNOSCI BANK AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG / 3,8750% (STALY
POLSKI S.A. NIEREGULOWANY | GENERIC I(g)ﬁé('(:zplgcir\é(})qsg|A POLSKA 2027-09-12 KUPON) 4273 1000 4271 4344 0,76%
(X$2890435865) i
BANK BANK
GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 3,8750% (STALY
KRAJOWEGO NIEREGULOWANY | GENERIC Sg:fé)vlaéggTWA POLSKA 2035-03-13 KUPON) 4273 4000 | 17108 17 252 3,02%
(XS2902087423)

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJI UNIWERSALNY




\ \
"\
A7’ Investors

BANK POLSKA KASA 4,0000%
OPIEKI S.A. ﬁll(ETgEVéTJT_g\Tv'Xm gLEON(é'\R/lE:ERG géll\lElT(nglASKA KASA POLSKA 2030-09-24 | (ZMIENNY 4273 700 2978 3030 0,53%
(XS2906339747) A KUPON)
5,3080%
BANK MILLENNIUM | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG BANK MILLENNIUM : .
S.A. (XS2905432584) NIEREGULOWANY | GENERIC SA. POLSKA 2029-09-25 fflﬂ"';g’,‘\‘l';” 4273 300 | 1281 1827 0,23%
GIELDA PAPIEROW
GHELAMCO INVEST ! 10,8400%
SP.Z0.0., PZ9 QII(ETI:IEVéTJT_g\\I(V'XIIE\K( XVGTEL?\J?\?\(/)V\\I/VJ\?H (SBPHEZ'-’(;Mgo INVEST POLSKA 2028-11-08 | (ZMIENNY 1000 400 394 410 0,07%
(PLGHLMC00628) -20.0. KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA .
AKTY WL RN 15762 | 66418 | 68746 12,04%
OSZCZPEODV,\\’%ZSECCIHBmEASA NIENOTOWANE POWSZECHNA KASA 8,0500%
NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 0SZCZEDNOSCI POLSKA 2034-10-16 | (ZMIENNY 500 000 7| 3523 3584 0,63%
POLSKI S.A., OP1034 RYNKU BANK POLSKI S.A KUPON)
(PLO046700020) A
NIENOTOWANE 8,5500%
POLENERGIASA. A | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY POLENERGIA SA. POLSKA 2029-10-16 | (ZMIENNY 1000 2250 | 2250 2289 0,40%
(PLO049800017) o] KOPON)
ECHO INVESTMENT | NIENOTOWANE 10,3700%
SA., 6112024 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SCr O INVESTMENT POLSKA 2029-08-01 | (ZMIENNY 10 000 250 | 2500 2618 0,46%
(PLO017000129) RYNKU A KUPON)
ENEA S A NIENOTOWANE 7,4100%
ENEAGS30 (PLO120600030) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ENEA SA. POLSKA 2030-05-21 | (ZMIENNY 100 000 45| 4500 4595 0,80%
RYNKU KUPON)
ARCHICOM SA NIENOTOWANE 8,9500%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHICOM S A. POLSKA 2028-06-19 | (ZMIENNY 1000 500 500 505 0,09%
M10/2024 (PLO221800132) | N} KOPON)
VLP GROUP SA. G| NIENOTOWANE 6,7790%
A. G I NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S A. POLSKA 2026-12-04 | (ZMIENNY 4273 650 | 2798 2800 0,49%
(PLO205000022) oL KOPON)
SANTANDER BANK | NIENOTOWANE SANTANDER BANK 7,3500%
POLSKA S.A., 1/2024 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY A POLSKA 2027-04-02 | (ZMIENNY 500 000 12| 6020 6147 1,08%
(PLBZ00000341) RYNKU A KUPON)
OSZCZP&)V,\\"%ZSEC?';'XQIEASA NIENOTOWANE POWSZECHNA KASA 7,4400%
NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 0SZCZEDNOSCI POLSKA 2029-02-28 | (ZMIENNY 500 000 6| 3000 3097 0,54%
POLSKI S.A, OSNP0229 | pypky BANK POLSKI S.A KUPON)
(PLO046700012) A
POLSKI HOLDING | NIENOTOWANE POLSKI HOLDING 9,7500%
NIERUCHOMOSCIS.A, D | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY NIERUCHOMOSCI POLSKA 2027-03-05 | (ZMIENNY 1000 1987 | 1987 2131 0,37%
(PLO198500038) RYNKU SA. KUPON)
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BANK
GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 6,7800%
KRAJOWEGO, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 2027-11-16 | (ZMIENNY 1000 1400 1400 1432 0,25%
BGK1127S019A RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
(PL0O000500401)
LOKUM NIENOTOWANE LOKUM 9,6300%
DEWELOPER S.A., J NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY O PER S A POLSKA 2027-06-18 | (ZMIENNY 1000 744 744 755 0,13%
(PLLKMDW00098) RYNKU A KUPON)
ALIOR BANK SA. | NIENOTOWANE 8,5900%
ANl NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S A. POLSKA 2027-06-15 | (ZMIENNY 500 000 12| 6000 6172 1,08%
(PLALIOR00268) oL KOPON)
WB ELECTRONICS | NIENOTOWANE 7,8400%
SA., 1/2023 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 2’2 ELECTRONICS POLSKA 2026-11-06 | (ZMIENNY 1000 1000 | 1000 1019 0,18%
(PLO214400023) RYNKU A KUPON)
ARCHICOM SA NIENOTOWANE 9,2200%
MB12093 (PLOP 18001 18) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHICOM S.A. POLSKA 2027-02-08 | (ZMIENNY 1000 1300 1300 1353 0,24%
RYNKU KUPON)
ALIOR BANK SA. | NIENOTOWANE 8,8800%
AsM | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S A. POLSKA 2026-06-26 | (ZMIENNY 400 000 10| 4014 4069 0,71%
(PLALIOR00250) RYNU KUPON)
ECHO INVESTMENT | NIENOTOWANE 10,3100%
S.A., 212023 NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY gi”o INVESTMENT POLSKA 2028-05-24 | (ZMIENNY 10 000 50 508 510 0,09%
(PLO017000087) RYNKU A KUPON)
POLSKI HOLDING | NIENOTOWANE POLSKI HOLDING 9,7600%
NIERUCHOMOSCIS.A, C | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY NIERUCHOMOSCI POLSKA 2026-05-22 | (ZMIENNY 1000 2500| 2500 2567 0,45%
(PLO198500020) RYNKU SA. KUPON)
BANK POLSKA KASA | NIENOTOWANE 8,2500%
OPIEKI S.A., SN1 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g’F\,'I“EKK'IDg'ASKA KASA | poLskA 2026-04-03 | (ZMIENNY 500 000 7| 3500 3608 0,63%
(PLPEKAO00339) RYNKU A KUPON)
BANK POLSKA KASA | NIENOTOWANE 7,4900%
OPIEKI S.A., D NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY (B)’;'I"EKK'IDg'ASKA KASA | poLskA 2031-06-04 | (ZMIENNY 500 000 7| 3465 3515 0,62%
(PLPEKAO00313) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 8,1700%
S A.,BV?/,\(%L’\IQIII&)%%QJ%?A) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY SANKMILLENNIUM ) poy sia 2029-01-30 (KZLIJVIPI(E)I’\\III;IY 500 000 3| 1351 1571 0,28%
SANTANDER BANK | NIENOTOWANE SANTANDER BANK 7,4500% ]
POLSKA SA., F NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY A POLSKA 2028-04-05 | (ZMIENNY 500 000 3| 1485 1533 0,27%
(PLBZ00000275) RYNKU A KUPON)
BANK POLSKA KASA | NIENOTOWANE 7,4000%
OPIEKI S.A., B NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY (B)’;'I“EKK'IDS'ASKA KASA | poLska 2028-10-16 | (ZMIENNY 500 000 3| 1442 1539 0,27%
(PLPEKAO00297) RYNKU A KUPON)
MBANK S A, NIENOTOWANE 7,6500%
MBKO101028 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 2028-10-10 | (ZMIENNY 500 000 4| 1826 2063 0,36%
(PLBRE0005193) RYNKU KUPON)
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NIENOTOWANE 8,3500%
SA Cg?gf;;%%goo(‘)’gg) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY S POCZTOWY POLSKA 2027-09-18 | (ZMIENNY 1000 3000 3078 3130 0,55%
A RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 8,0800%
SA R'i’;’:gg"é%%%g‘gg?” NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY AL MILLENNIUM POLSKA 2027-12-07 | (ZMIENNY 500 000 8| 3701 4074 0,71%
A RYNKU A KUPON)
0SZC2EDNOR0 BaNK " | IENOTOWANE POWSZECHNA KASA 7,3500%
NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 0SZCZEDNOSCI POLSKA 2028-03-06 | (ZMIENNY 500 000 4| 202 2070 0,36%
POLSKI SA., OP0328 RYNKU BANK POLSKI S.A KUPON)
(PLPKO0000107) A
AKTYWNY RYNEK .
REGUL O 388600 | 357000 | 365330 63,94%
SKARB PANSTWA
WS0429 AKTYWNY RYNEK | TREASURY s | 5.7500% (STALY .
(PLO000105501) R L O R R SOLAND JRlzal(E)cl:_éYKTECjSPOL|TE POLSKA 2029-04-25 | R0V 1000| 20000| 20195| 20970 3,67%
GIELDA PAPIEROW 9,1400%
(PLKRE&%'(‘)%S' AM4 U O R | waARTOSCIOWYCH KRUK S A. POLSKA 2027-08-12 | (ZMIENNY 100 2100 207 219 0,04%
RYNEK REGULOWANY KUPON)
SKARB PANSTWA 5,8100%
Wz1128 AKTYWNY RYNEK | TREASURY :
RZECZYPOSPOLITE POLSKA 2028-11-25 | (ZMIENNY 1000| 10000| 9606 9889 1,73%
(PL0000115697) REGULOWANY | BONDSPOT POLAND | XZZ02V 10 KUPON)
SKARB PANSTWA
DS1033 AKTYWNY RYNEK | TREASURY oe | 6.0000% (STALY .
(PLO00OT19991) L O L R SOLAND JRlzal(E)cl:_éYKTECjSPOL|TE POLSKA 2033-10-25 | pUpony 1000| 75000| 75531| 76571 13,40%
BANK
GIELDA PAPIEROW | BANK 6,2800%
ngfgveég?\é\gcoss ] Q’é&\’t’g\fvmy'z’( WARTOSCIOWYCH GOSPODARSTWA POLSKA 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000| 25000| 23856| 24540 4,29%
' RYNEK REGULOWANY | KRAJOWEGO KUPON)
(PL0O000500328)
SKARB PANSTWA
DS0432 AKTYWNY RYNEK | TREASURY s | 1,7500% (STALY .
(PLO00OT 13933) L O R R SOLAND JRlzal(E)cl:_éYKTECjSPOL|TE POLSKA 2032:04-25 | [o00 1000| 64000| 45854 | 49747 8,71%
SKARB PANSTWA 5,.8100%
Wz1129 AKTYWNY RYNEK | TREASURY :
RZECZYPOSPOLITE POLSKA 2029-11-25 | (ZMIENNY 1000| 60000| 58579| 58697 10,27%
(PL0000111928) REGULOWANY | BONDSPOT POLAND | EECZHFO KOPON)
SKARB PANSTWA
DS1030 AKTYWNY RYNEK | TREASURY 1,2500% (STALY
(PLO00OT12756) REGULOWANY | BONDSPOT POLAND | REECZYPOSPOLITE POLSKA 2030-10-25 | P00 1000| 15000| 11984| 11865 2,08%
SKARB PANSTWA
PS0729 AKTYWNY RYNEK | TREASURY s | 4,7500% (STALY .
(PL00001670) R L O R R POLAND JRﬁgcl:émEstPomE POLSKA 20290725 | 20N 1000| 30000| 20040| 29673 5,19%
SKARB PANSTWA
120836 AKTYWNY RYNEK | TREASURY 2,0000% (STALY
(PLO00OI 17024) UL oW | BN N POLAND JRlzal(E)cl:_éYKTECjSPOL|TE POLSKA 2036-08-25 | K2R 104675| 30000| 27398| 27801 4,87%
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SKARB PANSTWA
DS1034 ARTYWNY RYNEK | TREASURY RZECZYPOSPOLITE | POLSKA | 2034-10-25 | 20000% (STALY |y g00 | 40000 | 37707 | 37775 6,61%
(PLO000116851) REGULOWANY BONDSPOT POLAND KUPON)
J POLSKIEJ
SKARB PANSTWA 5,8500%
Wz0330 AKTYWNY RYNEK | TREASURY ’
RZECZYPOSPOLITE POLSKA 2030-03-25 | (ZMIENNY 1000 7500 7 264 7376 1,29%
(PLO000117198) REGULOWANY BONDSPOT POLAND | 1’50 "skiE) KUPON)
SKARB PANSTWA
PS0130 AKTYWNY RYNEK | TREASURY 5,0000% (STALY
RZECZYPOSPOLITE POLSKA 2030-01-25 | 1000 10 000 9779 10 207 1,79%
(PLO000117370) REGULOWANY BONDSPOT POLAND | J'50'SKiE) KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 446 058 | 552499 | 565928 99,03%
Skiadniki lokat notowane 427906 | 483352 | 494376 86,50%
na aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na aktywnym 18 152 69 147 71 552 12,53%
rynku

Wystandaryzowane instrumenty 123 R i i
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 123 -
Futures na obligacje EURO-
BUND 10YR 6%, FGBLH25, AKTYWNY RYNEK obligacje EURO-BUND 10YR
2025.03.06 (DEOOOF01NADY) REGULOWANY EUREX EUREX NIEMCY 6% 33 . ) )
(Dtuga)
Futures na obligacje OBLIGACJE

b bligacje OBLIGACJE SKARBU
SKARBU PAKSTWA STANOW CHICAGO STANY oblig
ZJEDNOCZONYCH AMERYKI AKTYWNY RYNEK | goaRp OF CHICAGO BOARD | 7 e poczoNE | PANSTWA STANOW

10YR 6%, UXYH25, 2025.03.20 (-) REGULOWANY TRADE OF TRADE AMERYKI ZJEDNOCZONYCH AMERYKI

(Dluga) 10YR 6%

AKTYWNY RYNEK ] ] ] ]
NIEREGULOWANY
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NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

Niewystandaryzowane

instrumenty pochodne 10 1313 0,23%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK - ) )
NIEREGULOWANY
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKY 10 1313 0,23%
Forward EUR/PLN, 2025.01.07 (-) | NENOTOWANE NA BANK POLSKA 1,034,500.00 EUR po Kursie
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | NIEDOTYCZY |\ (hsp OPIEKI S.A. POLSKA | walutowym 4.2767000000 PLN ! 8 -
st 2 T ) | M RYNKU_| NIEDOTYCZY | MBANK SA POLSKA | o o 4.27 18000000 PLN : 21 :
(st e O A O | v RYnku | NIE DOTYCZY | B A o | POLSKA | o 5589000000 PLN 1 1370 0.24%
TS T MG O e concnr | BT | o [Siatit e | o oow
Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) | NENOTOWANE NA SANTANDER BANK 1,200.00 USD po kursie
¢ NIE DOTYCZY POLSKA 1 ; ;
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU POLSKA S.A. walutowym 4.0824000000 PLN
Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) | NENOTOWANE NA SANTANDER BANK 2,000.00 USD po kursie
¢ NIE DOTYCZY POLSKA 1 ; ;
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU POLSKA S.A. walutowym 4.0969000000 PLN
Forward USD/PLN, 2025.01.07 (-) | NENOTOWANE NA BANK POLSKA 2,247,400.00 USD po kursie .
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | NIEDOTYCZY |\ (hsp OPIEKI S.A. POLSKA | walutowym 4.0918000000 PLN ! 22 -0.01%
Forward USD/PLN, 2025.01.07 (-) | NENOTOWANE NA BANK POLSKA 406,000.00 USD po kursie
(Krétka) AKTYWNYM RYNKU | NIEDOTYCZY 1\ sp OPIEKI S.A. POLSKA | alitowym 4.0759000000 PLN ! -10 -
N Rl e e e O T R 1 o
Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) | NENOTOWANE NA SANTANDER BANK 40,000.00 USD_po kursie ] ]
(Dluga) AKTYWNYM RYNKU | NIEDOTYCZY | 55, siia s A POLSKA | walutowym 4.1127000000 PLN !
Suma, w tym: 133 1313 0,23%
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku 123 ) )
Sktadniki lokat nienotowane na 1423 0,25%
aktywnym rynku
Zobowiagzania -110 -0,02%
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 58 956 60 276 10,54%
Diuzne papiery warto$ciowe 34 600 58 956 60 276 10,54%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - -
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

GRUPA KAPITAt OWA ECHO INVESTMENT S.A. 4 986 0,88%
[ GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. | 31362 | 5,49% |

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2024 r.

(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa)

I. Aktywa 571 492 517 707
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3734 7544
2. Naleznosci 407 2062
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 494 376 410 685
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 72 975 97 416
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 127 803 97 353

Ill. Aktywa netto (I - Il) 443 689 420 354

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 265 344 255 886
1. Kapitat wptacony 5502 945 5258 421
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 237 601 -5 002 535

V. Dochody zatrzymane 171 432 152 642
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 177 082 160 116
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 650 -7 474

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6913 11 826

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 443 689 420 354

Liczba jednostek uczestnictwa

1229 005,0290

1198 034,9291

Kategoria A 962 746,0956 992 368,6743
Kategoria | 4 452,6621 4157,0186
Kategoria P 212 877,6311 177 389,3797
Kategoria U 48 928,6402 24 119,8565
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 360,66 347,96
Kategoria | 378,79 364,90
Kategoria P 416,46 398,24
Kategoria U 125,25 119,90

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami obja$niajgcymi i informacjg dodatkowag, ktére stanowig integralng czes$¢ jednostkowego

rocznego sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU
(w tys. ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 27 677 31749
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 27 675 31748
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 2 1

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 10 784 18 023
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3897 8 344

- stata cze$¢ wynagrodzenia 3736 3 881
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 161 4 463
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 71 65
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 135 136

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 565 557
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 42 _

Funduszu/Subfunduszu
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 26
Koszty odsetkowe 5971 8 150
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 84 728
Pozostate 16 17

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 73 46

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-lll) 10 711 17 977

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 16 966 13 772

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3 089 39 658
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1824 20 389
2. Wzrost (spadek.) niezrealizowanego zysku (straty) z 4913 19 269

wyceny lokat, w tym:

- z tytutu réznic kursowych 5 326 -6 064

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 13 877 53 430

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 10,53 44,06
Kategoria | 11,18 52,91
Kategoria P 16,49 51,96
Kategoria U 3,63 11,00

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng
czesc¢ jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ztotych — z wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

420 354 370 558

sprawozdawczego

2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 13 877 53 430
a) przychody z lokat netto 16 966 13772
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1824 20 389
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 913 19 269

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 13 877 53 430

4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu

(razem): } B
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 9458 -3 634
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu

zbyt)ych jednostek uczestnictwa% ( ¢ Y 244 524 585 117
b) zmiana Ifapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 235 066 558 751

odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 23 335 49 796

7. Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 443 689 420 354

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 395 589 395 218

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

696 706,1257

1686 414,9422

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

665 736,0258

1694 053,2136

Saldo zmian

30 970,0999

-7 638,2714

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

21000 185,0687

20 303 478,9430

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

19 771 180,0397

19 105 444,0139

Saldo zmian

1229 005,0290

1198 034,9291

w

. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1229 005,0290

1198 034,9291

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

-

. 347,96 304,46
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego 360,66 347,96
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke 3.65% 14.29%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ! !
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 34565 2024-04-16 305 87 2023-01-02
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ !
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 365.64 2024-10-01 34913 2023-12-20
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ !
6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 360.71 2024-12-30
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ! 347,87 2023-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej o o
wartosci aktywéw netto, w tym: (*) 213% 4,56%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,99% 2,11%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,02% 0,02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funch):Js;,u/Suabfundust)u J Y 0,03% 0.03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,14% 0,14%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu 0,01% -

Dane w pkt. Il odnoszg sie do jednostek uczestnictwa kategorii A. Dane analityczne dotyczace pozostatych kategorii
zaprezentowane s ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 696 706,1257 1686 414,9422
Kategoria A 606 646,5876 1618 359,7521
Kategoria | 2582,6491 2247,2364
Kategoria P 54 219,4456 48 159,1185
Kategoria U 33 257,4434 17 648,8352
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 665 736,0258 1694 053,2136
Kategoria A 636 269,1663 1670 411,5981
Kategoria | 2 287,0056 3102,5560
Kategoria P 18 731,1942 17 363,3627
Kategoria U 8 448,6597 3 175,6968
Saldo zmian 30 970,0999 -7 638,2714
Kategoria A -29 622,5787 -52 051,8460
Kategoria | 295,6435 -855,3196
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Kategoria P

35 488,2514

30 795,7558

Kategoria U

24 808,7837

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

14 473,1384

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

21 000 185,0687

20 303 478,9430

Kategoria A 20 483 800,9069 19 877 154,3193
Kategoria | 29 395,2729 26 812,6238
Kategoria P 426 244,1087 372 024,6631
Kategoria U 60 744,7802 27 487,3368
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 19 771 180,0397 19 105 444,0139
Kategoria A 19 521 054,8113 18 884 785,6450
Kategoria | 24 942,6108 22 655,6052
Kategoria P 213 366,4776 194 635,2834
Kategoria U 11 816,1400 3 367,4803
Saldo zmian 1229 005,0290 1198 034,9291
Kategoria A 962 746,0956 992 368,6743
Kategoria | 4 452,6621 4 157,0186
Kategoria P 212 877,6311 177 389,3797
Kategoria U 48 928,6402 24 119,8565
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1229 005,0290 1198 034,9291
Kategoria A 962 746,0956 992 368,6743
Kategoria | 4 452,6621 4 157,0186
Kategoria P 212 877,6311 177 389,3797
Kategoria U 48 928,6402 24 119,8565

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wska

Kategoria A 347,96 304,46
Kategoria | 364,90 316,79
Kategoria P 398,24 341,06
Kategoria U 119,90 102,79
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 360,66 347,96
Kategoria | 378,79 364,90
Kategoria P 416,46 398,24
Kategoria U 125,25 119,90
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 3,65% 14,29%
Kategoria | 3,81% 15,19%
Kategoria P 4,58% 16,77%
Kategoria U 4,46% 16,65%

zaniem daty wyceny)(**)

Kategoria A 345,65 2024-04-16 305,87 2023-01-02
Kategoria | 362,69 2024-04-16 318,27 2023-01-02
Kategoria P 396,54 2024-04-16 342,75 2023-01-02
Kategoria U 119,35 2024-04-16 103,30 2023-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)(**)
Kategoria A 365,64 2024-10-01 349,13 2023-12-20
Kategoria | 383,79 2024-10-01 366,05 2023-12-20
Kategoria P 422,39 2024-10-01 399,46 2023-12-20
Kategoria U 127,07 2024-10-01 120,27 2023-12-20
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty
wyceny)(**)
Kategoria A 360,71 2024-12-30 347,87 2023-12-29
Kategoria | 378,84 2024-12-30 364,80 2023-12-29
Kategoria P 416,51 2024-12-30 398,13 2023-12-29
Kategoria U 125,26 2024-12-30 119,87 2023-12-29

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym. Dane zostaly wykazane jako stosunek kosztéw danej kategorii do sredniej wartosci aktywow
netto w okresie sprawozdawczym, pomnozone przez ilos¢ dni w roku do ilosci dni w okresie.
(**) W punkcie Il od 4 do 6 prezentowane sa wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzien Wyceny okreslony w statucie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig
integralng czesc¢ jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE
Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,JU”) i wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa.

NOTA-1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1) OPIS, W TYM:
PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmujgce okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia
2024 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowo$ci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz z p6zniejszymi zmianami). Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje
rozporzgdzenie ministra finanséw, funduszy i polityki regionalnej z 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce
rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 31
grudnia 2020 r., poz. 2436).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu

powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys. zlotych, za
wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa
kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty skfadnikéw lokat
w wartosci aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie
wymaga wykazania procentowego udziatu w wartosci aktywow Subfunduszu, prezentowane sag
w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzieh bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
4.1.Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami

Subfunduszu netto,
4.2. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

5.1. Zestawienie lokat,
5.2.Bilans,

5.3. Rachunek wyniku z operacji,
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5.4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5.5. Noty objasniajace,
5.6. Informacje dodatkowa.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objasniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci zerowe
zostaly pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzgadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859, wraz z pdzniejszymi zmianami).

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajgcy na
dzieh roboczy wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wedtug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzieh bilansowy zmian
w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa.
W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na

dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzieh.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa
zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzieh. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie

dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskie;.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
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Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodow
ksiegowych. Operacje dotyczgce poszczegdlnych skfadnikéow aktywédw i pasywow Subfunduszu
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakciji.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny tj. 23:59,
oraz sktadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje
sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakciji.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Skfadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie
wedtug wartosci réwnej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia wynikajgcej
z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych
przychodow pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci ustalonej
w stosunku do ich warto$ci nominalnej tacznie ze skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow wartosciowych
sg wytgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejno$ci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy
tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien,
w ktérym Subfundusz zbyt bgdZ odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia WartoSci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim. Na dzien bilansowy uwzglednia sie w kapitatach te
zlecenia naby¢ i odkupien/umorzen, ktére zostaly do rejestru wpisane nie pézniej niz pod datg
ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem bilansowym.

Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z metodg
FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw
pienieznych i papieréw wartosciowych, stosujgc zasade memoriatows.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo rdznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji
Subfunduszu.

Nalezno$ci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zapfaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, odsetki od
zaciggnietych kredytow, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw
operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych
zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje
w okresach miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol FIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartodci aktywow netto Subfunduszu Investor Obligacji Uniwersalny

w wartosci aktywéw netto Funduszu Investor Parasol FIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Aktywa Funduszu/Subfunduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy oraz Rozporzgdzenia.
W przypadkach nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy i Rozporzgdzenia, stosuje sie
krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach —
miedzynarodowe standardy rachunkowosci.

Ksiegi Funduszu/Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu/Subfunduszu ustala sie
w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwe;j.
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Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na

warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,

niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$é godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie

w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane

z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe
sg obserwowalne na aktywnym rynku w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwe;j),

c) wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane
wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktdrym transakcje dotyczgce danego skfadnika aktywow

lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby

dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym
rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg
sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

6.1. Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury
BondSpot Poland uznaje sie jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland
jest rynkiem gtéwnym dla tych papieréw.

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej
niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

6.3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci
wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego
papieru warto$ciowego jest ten rynek, na ktérym czestotliwos¢ obrotu byta najwieksza.

6.4. Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca
kalendarzowego.

6.5. Wycena za pomocg modelu wyceny rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca
wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za
pomocg innych powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwe;j
aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku
w sposob bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne

i w minimalnym nieobserwowalne.
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Modele wyceny stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywdéw wszystkich
Funduszy/Subfunduszy, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych
przez subfundusz.

Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglagdowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny, opis technik wyceny oraz dane wejSciowe
wykorzystywane w wycenie wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych
sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okresleniem fgcznego udziatu aktywow i zobowigzan

sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy czym:

Papiery wartosciowe sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie wedtug

kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakciji

z danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu

zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

7.1.

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska
wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie
ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu

ustalonego na pierwszym fixingu.

7.2. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuty uczestnictwa emitowane przez

7.3.

7.4.

7.5.

fundusze zagraniczne i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie wedtug kursu zamknigecia ustalonego na
rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub innym
systemie notowan, a w przypadku gdy zaden w wymienionych wczesniej rynkéw lub systemow
obrotu nie spemnit w poprzednim miesigcu kryteriow dostatecznej czestotliwosci
i dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow, wycena odbywa sie wedlug wartosci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u, tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz
zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, opublikowang przez organ zarzgdzajgcy danym funduszem lub
instytucjg wspdlnego inwestowania

dluzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (stosowana jest metoda zdyskontowanych
przeptywow pienieznych oparta o krzywa rentownosci oraz marze kredytowg).

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie metodg poréwnan rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda
ta nazywana jest takze metodg wskaznikowg lub poréwnawcza.

instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie

w oparciu o modele stosowane dla danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych,
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transakcji wymiany walut lub stép procentowych jest model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

7.6. prawa do akcji, Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku sklasyfikowane na 2
poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene nie roznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

7.7. dluzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwe;j,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

7.8. udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
7.8.1.metodg skorygowanych aktywéw netto lub,
7.8.2.metodg likwidacyjng lub,
7.8.3.metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktore

przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce

w sposob bezposredni lub posredni:

8.1. ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,

8.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie
jest aktywny,

8.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

8.3.1.stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych
przedziatach,

8.3.2.zaktadang zmiennos¢,

8.3.3.spread kredytowy,

8.3.4.dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu

wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen

przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny warto$ci godziwej

Papiery warto$ciowe, ktorych wiasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone

w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat

Funduszu/Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz

nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Przedmiotem pozyczki papieréow wartosciowych mogg by¢é zdematerializowane papiery

wartosciowe.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym

niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie

poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu/Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie

lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane

na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po

przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywéw Funduszu/Subfunduszu notowanych Ilub

denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, nalezy okresli¢

w relacji do Euro.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:

16.1. pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz

16.2. niepodlegajacych operacjom objecia diuznych papieréw wartosciowych kolejnej emis;ji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz diuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emis;ji

— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych w Momencie Wyceny
z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt
wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny jest
réwna wartosci aktywdw netto przypadajacg na dang kategorie jednostek uczestnictwa podzielone;j
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw
w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po Cenie réwne;j
Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang, w pkt 4.
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6. Dla poszczegolnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow netto
oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla kazdej

kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujacego w Dniu Wyceny.
Wz6r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokrgglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokrgglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen
Xu - WAN/JU kategorii U na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D
Lu - Liczba JU kategorii U w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii U = (Xu*Lu) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach

rachunkowych Funduszu i Subfunduszy.
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NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zt)

Naleznosci 407 2062
Z tytutu zbytych lokat - 1696
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 385 248

Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate, w tym: 22 118

Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych - 100
Koszty pokrywane przez towarzystwo 20 16
NOTA-3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zi)

Zobowigzania 127 803 97 353
Z tytutu nabytych aktywow 5 096 1688
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back 120 671 90 733
Z tytutu instrumentéw pochodnych 110 385
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 85 80
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 184 453

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranc;ji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 448 3418
Pozostate sktadniki zobowigzan 1209 596
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NOTA-4
$RODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys.)

1. Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale
na banki (w tys.)

I. Banki / waluty 3734 7 544
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 1115 3 566
EUR 2 10 - -
PLN 1104 1104 3 566 3 566
usD - 1 - -
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 2619 3978
EUR 295 1259 419 1822
usD 332 1360 548 2 156

Il Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan (w tys.)

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
srodkéw pienieznych

4627 5562

EUR 299 1289 411 1871
PLN 1819 1819 1762 1762
USD 383 1519 460 1929
L. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.
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NOTA-5
RYZYKA

Ryzyko stopy procentowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3734 7 544
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 348 146 253 249
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 20 132
Suma: 351 880 280 925

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartos$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieniezne,
depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 146 230 157 436
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 71552 76 879
Zobowigzania (**) - -
Suma: 217 782 234 315

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw s$rodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg

o dodatniej wycenie na dzieh bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano

instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Il Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym 571 492 517 707
nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 3734 7544
Nalezno$ci 407 2062
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 494 376 410 685
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 72 975 97 416
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych
kat:goriach Iokaat1 wjpodziale na jkartyeg;:,orie biIa)rllsoweg (**) e 400 847 345 452
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 340 571 274 903
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 340 571 274 903
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 60 276 70 549
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 58 844 46 367
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1432 24 182

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatébw depozytowych i weksli),
depozytéw bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz
niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji typu buy-sell-back.

**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogoétem.

il Ryzyko walutowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 114 694 127 946

walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (*)
Srodki na rachunkach bankowych 2630 3978
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 107 252 91 193
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4702 32 390
Zobowigzania 110 385

a znaczgcg koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie, gdzie udziat tej waluty
*) Z ki tracj k lut traktuje si iom 10% udziatu lokat w danej walucie, gdzie udziat tej walut

przekracza 10% aktywdw ogdtem.
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane instrumenty

pochodne
Forward
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward EUR/PLN, 2025.01.24 (-) Krétka Forward Zwiazanogd 26 smiang kursow walt 1370 67 140 2025-01-24 15 368 2025-01-24 2025-01-24
Forward EUR/PLN, 2025.01.07 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 3 4424 2025-01-07 1035 2025-01-07 2025-01-07
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2025.01.17 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 21 16 302 2025-01-17 3816 2025-01-17 2025-01-17
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 50 12 648 2025-01-27 -3069 2025-01-27 2025-01-27

zwigzanego ze zmiang kurséw walut

~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego _ 01 _ 01 1.
Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) Krotka Forward Zwigzanego ze zmiana kursow walut 5 2025-01-27 1 2025-01-27 2025-01-27

~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego _ 01 _ 01 1.
Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) Krotka Forward Zwigzanego ze zmiana kurséw walut 8 2025-01-27 2 2025-01-27 2025-01-27

Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Forward USD/PLN, 2025.01.07 (-) Krétka Forward PiaranegD 26 smiang kursow waldt 22 9196 2025-01-07 2247 2025-01-07 2025-01-07

Forward USD/PLN, 2025.01.07 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -10 1655 2025-01-07 -406 2025-01-07 2025-01-07
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2025.01.10 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 57 3245 2025-01-10 -805 2025-01-10 2025-01-10

zwigzanego ze zmiang kurséw walut

a Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego _ R 44 44 04
Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) Dtuga Forward 2wiazanego ze zmiana kurséw walut 164 2025-01-27 40 2025-01-27 2025-01-27

Wystandaryzowane instrumenty

pochodne
Futures
Futures na obligacje EURO-BUND . . .
10YR 6%, FGBLH25, 2025.03.06 Diuga Futures Sprawne zarzadzanie portfelem ; .| Kazdegodnia ; 2025-03-06 2025-03-06
(DEODOF01NADY) inwestycyjnym roboczego
Futures na obligacje OBLIGACJE
SKARBU PANSTWA STANOW Sprawne zarzgdzanie portfelem Kazdego dnia
ZJEDNOCZONYCH AMERYKI 10YR 6%, | 292 Futures inwestycyjnym - . roboczego . 2025-03-20 2025-03-20

UXYH25, 2025.03.20 (-)
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Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) Krétka Forward . ) A -85 9994 2024-01-16 -2 317 2024-01-16 2024-01-16
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego ~ 01, ~ 01, 0.
Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) Krétka Forward 2wiazanego ze zmiana kurséw walut 269 87 127 2024-01-19 20 085 2024-01-19 2024-01-19
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R 01 R 01 01
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 12 3252 2024-01-16 750 2024-01-16 2024-01-16
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 R 01 012
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 34 3427 2024-01-05 862 2024-01-05 2024-01-05
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2024.01.04 (-) Krétka Forward 2Zwigzanego ze zmiang kurséw walut 136 9176 2024-01-04 -2 297 2024-01-04 2024-01-04
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) | Krétka | Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 983 2024-01-05 -250 2024-01-05 2024-01-05
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) | Krétka | Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 235 11435 2024-01-12 -2 846 2024-01-12 2024-01-12
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R 0. . 0. 0.
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krétka Forward 2wiazanego ze zmiana kurséw walut 19 1949 2024-01-05 500 2024-01-05 2024-01-05
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
Futures
Futures na indeks gieldowy EURO- . . .
BUND 10YR 6%, FGBLH24, Diuga | Futures Sprawne zarzadzanie portfelem ; -| Mezdego dnia ; 2024-03-07 2024-03-07
2024.03.07 (DEO0OC7X7UKS) yeyiny 9
Futures na indeks gietdowy
OBLIGACJE SKARBU PANSTWA . . )
STANOW ZJEDNOCZONYCH Diuga | Futures Sprawne zarzadzanie portfelem - .| Kazdegodnia - 2024-03-19 2024-03-19

AMERYKI 10YR 6%, TYH24,
2024.03.19 (-)

inwestycyjnym

roboczego
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NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz
praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw
wiasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym: 120 671 90 733
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw _ _
wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci 120 671 90 733

i ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
Funduszu/Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
Fundusz/Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw

wartosciowych

NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien bilansowy Subfundusz nie wykazuje kredytéw ponizej 1% wartosci aktywéw, nie udzielat i nie zaciggat pozyczek.

Subfundusz nie udzielat i nie zaciggat kredytéw i pozyczek w danych poréwnywalnych za 2023.

NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE
Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa 571 492 517 707
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3734 7 544
EUR 297 1269 419 1822
PLN 1104 1104 3 566 3 566
usD 332 1361 548 2156
2) Naleznosci 407 - 2062
PLN 407 407 2062 2062
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 494 376 410 685
EUR 19 288 82 409 15 390 66 916
PLN 387 124 387 124 319 492 319 492
usD 6 058 24 843 6169 24 277
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 72 975 97 416
EUR 1089 4652 7 355 31985
PLN 68 273 68 273 65 026 65 026
uUsbD 12 50 104 405
6) Pozostate aktywa - - - .
Il. Zobowigzania 127 803 97 353
EUR 5 21 85 366
PLN 127 693 127 693 96 968 96 968
usD 22 89 5 19
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Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje - - - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - - _ B
Prawa do akgji - - - - - - - B
Prawa poboru - - - - - - B N
Kwity depozytowe - - - - - - _ B
Listy zastawne - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - 5326 -5 652 - 36 - -1 681 -6 064
Instrumenty pochodne - - - - - - _ B
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce - - - - - - - -
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - - -
Weksle - - - - - - - N
Depozyty - - - - _ B _ -
Waluty - - - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - - B _
Statki morskie - - - - - - B _
Inne - - - - - - - -

ll. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

CzK 0,1699 CzZK 0,1759 CzZK
EUR 4,2730 EUR 4,3480 EUR
HUF 0,0104 HUF 0,0114 HUF
usb 4,1012 usb 3,9350 usb
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NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow
ujawnione odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat
notowane na 1870 -8 012 5031 21180
aktywnym rynku

Sktadniki lokat

nienotowane na -46 3099 15 358 -1911
aktywnym rynku

Pozostate - - - -
Suma: 1824 -4 913 20 389 19 269

Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Wykaz wyptaconych przychodoéw ze zbycia lokat funduszu aktywoéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu
z uwzglednieniem udziatlu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na
wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu

Nie dotyczy

. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim

nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo
w rozrachunku transakcji na danym rynku

zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnosé
transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym
transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym

Nie dotyczy
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NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucije

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy

lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

stata cze$¢ wynagrodzenia 3736 3881
zmienna cze$¢ wynagrodzenia 161 4 463
Suma: 3897 8344
NOTA-12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
L.g/r\gat:;sec aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 443 689 420 354 370 558
Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 360,66 347,96 304,46
Kategoria | 378,79 364,90 316,79
Kategoria P 416,46 398,24 341,06
Kategoria U 125,25 119,90 102,79
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2024 ROKU DO 31 GRUDNIA 2024 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJI UNIWERSALNY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia
w sprawozdaniu finansowym.

3) ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH, A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.
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a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku
sktadnikéw lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje
o fgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku:

I
!

Aktywa

494 376

16,45%

567 351

410 685

23,18%

508 101

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

494 376

16,13%

565 928

410 685

23,08%

507 696

Instrumenty pochodne

0,32%

1423

0,10%

405

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Zobowigzania

Instrumenty pochodne

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJI UNIWERSALNY



\ \
”\
X7 Investors

Zbiorcza wartos¢ aktywdéw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

AKTYWA WYCENIANE METODA
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach

Transakcje Reverse repo /buy-sell back

Zbiorcza warto$¢ zobowigzan wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

ZOBOWIAZANIA WYCENIANE METODA
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w zobowigzaniach

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
zobowigzaniach

Transakcje Repo/sell-buy back

120 671

94,42%

90 733

93,20%

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

1)

2)

3)

cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzgdzenia
o Rachunkowosci Funduszy),

cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne na Aktywnym Rynku w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzgdzenia o Rachunkowos$ci Funduszy),

warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe
do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia
o Rachunkowosci Funduszy).

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie tez warto$¢ wyznaczong poprzez:

1)

2)

3)

4)

oszacowanie wartosci sktadnika lokat poprzez wyspecjalizowang niezalezng jednostke Swiadczacyg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem,

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nie roznigcego sie istotnie sktadnika,

w szczegolno$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej)
wyceny wigza sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢é moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub

nabycie okreslonych kategorii lokat lub spowodowaé, ze takie transakcje bedag
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zrealizowane po cenach znaczgco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywaé na rentownos¢ takich lokat.

2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zalezno$é pomiedzy wartoscig instrumentéow
dtuznych a poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych
moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze
mie¢ niekorzystny wplyw na wartos¢ lokat.

3. Ryzyko niewypfacalnosci emitentow: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone
przez Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem
czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywéw. Zmiany pozycji
finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowac¢ spadkiem ceny
wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw, a tym samym pogorszeniem
rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez
Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie
przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietow wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen
instrumentéw udziatowych metodami dochodowymi w postaci prognoz przysztych
przeptywdw pienieznych).

b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane
i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz miedzy poziomem 2 a poziomem 1 w okresie
sprawozdawczym:

Dtuzne papiery warto$ciowe 51815
Dluzne papiery warto$ciowe 52 924

Zidentyfikowane zostaty nastepujgce powody przeniesieh pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz

miidzi poziomem 2 a poziomem 1:

Zaniknigcie aktywnego rynku dla danego aktywa lub zobowigzania i jednoczesny brak przestanek do
wyceny na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;j.

Z poziomu 1 na poziom 2

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego aktywa lub zobowigzania wycenianego na poziomie 2. Z poziomu 2 na poziom 1
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Przeniesienia pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz miedzy poziomem 2 a poziomem 1
zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2023 roku do
31 grudnia 2023 roku.

Dtuzne papiery warto$ciowe

124 475

Dtuzne papiery warto$ciowe

62 279

c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie

3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny,
w szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metodg przychodéw Ilub zastosowanie
dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dostarcza informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie warto$ci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych
informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli ilosciowe nieobserwowalne
dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej
(np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach
strony trzeciej bez korekty). Ujawniajgc informacje, jednostka nie moze jednak pomijaé
ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, kiére sg istotne dla wyceny wartosci

godziwej i do ktorych jednostka ma racjonalny dostep

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej na
oziomie 2

Obligacje, listy
zastawne

Metoda zdyskontowanych przeptywoéw
pienieznych oparta o krzywg rentownosci
oraz marze¢ kredytowg

Zerokuponowe  krzywe  rentownos$ci, zbudowane w  oparciu
o obserwowane stawki rynku pienieznego, a takze stawki kontraktow
FRA oraz IRS; Krzywe dyskontowe skonstruowane z wykorzystaniem
marz kredytowych, uzyskanych na podstawie obserwowanych spreadéw
kredytowych; Ratingi migdzynarodowych agencji oraz dane finansowe
emitentéw; Ratingi nadane wewnetrznie; Implikowane zmiennosci
kontraktéw swaptions

Obligacje z gwarancja
Skarbu Panstwa

Metoda zdyskontowanych przeptywoéw
pienieznych oparta o krzywa rentownosci
oraz marze kredytowg

Zerokuponowe  krzywe  rentownos$ci, zbudowane w  oparciu
o obserwowane stawki rynku pienieznego, a takze stawki kontraktow
FRA oraz IRS; Krzywe dyskontowe skonstruowane z wykorzystaniem
marz kredytowych, uzyskanych na podstawie obserwowanych spreadéw
kredytowych

Instrumenty pochodne
oTC

Metoda zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (DCF)

Krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane stawki rynku
pienieznego (m.in. kwotowania WIBOR), a takze stawki kontraktow FRA
oraz IRS, kwotowania kursow walut

Brak wycen modelowych na poziomie 3 implikuje brak informacji o wrazliwosciach.

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci

godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie

ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty:
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1. tacznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku
z operacji, w ktérych ujeto te zyski lub straty

Nie dotyczy.

2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie
oddzielnie)

Nie dotyczy.

3. kwot wszelkich przeniesieh na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,
powodow tych przeniesieh i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na
poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu
3.

W okresie od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2023 r. nie
miaty miejsca zadne przeniesienia na poziom 3 lub z poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwe;.

e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci

godziwej — kwote fgcznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujetg
w wyniku z operacji, ktora jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami Ilub zobowigzaniami posiadanymi na Kkoniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktoérej ujeto niezrealizowane
zyski lub straty

Nie dotyczy.

f)

w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i
procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartos$ci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy.

g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci

godziwej w zakresie:

1. wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej
na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych
wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej
wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wej$ciowymi
a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie
wartosci godziwej, jednostka przedstawia réwniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki
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mogg wzmoc lub ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na
wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymoég dotyczgcy ujawniania informacii,
w opisowej prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych
nalezy uwzglednic¢ ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3¢)

Nie dotyczy.

2. w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego
elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejSciowych w celu
odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby
wartos¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka
ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia
racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia.

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktorej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie
danych nieobserwowalnych istotnie wptynetoby na oszacowanie wartosci godziwej.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedoéw podstawowych, w zwigzku z tym
nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o korekcie wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczania sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 1 ust.2 Statutu Funduszu Investor Parasol FIO, Towarzystwo moze podjg¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu ponizej 30 milionow
Zlotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej
30 milionéw ztotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez
Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu
Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Subfunduszu,
okreslone przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywéw funduszu
Nie dotyczy.

d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujg
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, kierujgc sie interesem
uczestnikdw. W okresie sprawozdawczym nie odnotowano przypadkéw naruszenia ustawowych
ograniczen inwestycyjnych. Na dzien bilansowy struktura portfela inwestycyjnego Subfunduszu byta
zgodna z zatozeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi obowigzujgcymi Subfundusz.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby

w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.

7) INNE INFORMACJE

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Investor
Oszczednosciowy (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operacji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Investor Oszczednosciowy, bedgcego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2024 r;

oraz sporzgadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl/
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktdre majg zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych
w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystapienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazylismy, czy wystgpity dowody na stronniczosé
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia moga powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotno$¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosc¢.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako
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podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkoéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$é zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalno$ci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace
ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleh badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkow niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany
przez ANNA BACZYK
N/ Data: 2025.04.22
/ 22:57:46 CEST
Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 22 kwietnia 2025 r.
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Warszawa, 22 kwietnia 2025 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz.
120) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859, wraz
z pbézniejszymi zmianami) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie Investor Oszczednos$ciowy wydzielonego w Investor Parasol
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzadzone na dzien 31 grudnia 2024, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2024 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 4 059 949 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2024 roku wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 3 408 449 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2024 roku do
31 grudnia 2024 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 174 319 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2024
roku do 31 grudnia 2024 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 1 535 484 tys. ztotych,

Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Osoba sporzadzajgca sprawozdanie
ksigg rachunkowych

Marcin Ostrowski Izabela Kalinowska

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Administracji Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci
i Wyceny Aktywéw i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY
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JEDNOSTKOWE ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR
OSZCZEDNOSCIOWY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2024 ROKU DO 31 GRUDNIA 2024 ROKU

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. ztotych)

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - _ -
Prawa do akcji - - - - - B
Prawa poboru - - - - _ -
Kwity depozytowe - - - - _ -
Listy zastawne 106 196 107 575 2,63% 20 000 20 268 0,93%

Dtuzne papiery warto$ciowe 3 858 803 3941 320 96,44% 2002 702 2030 730 93,26%
Instrumenty pochodne - 9283 0,23% - -266 -0,01%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - B
Jednostki uczestnictwa - - - - - _
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - B
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace

Si’édz3i’be a granios P ylucje wspoineg ja 1838 1771 0,04% 1838 1759 0,08%
Wierzytelnosci - - - - - B
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - _ -
Weksle - - - - - B
Depozyty - - - - - _
Waluty - - - - _ -
Nieruchomosci - - - - - B
Statki morskie - - - - B _
Inne - - - - - B
Suma: 3 966 837 4059 949 99,34% 2 024 540 2 052 491 94,26%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane
w czesci Zobowigzania.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. ztotych)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA

aktywnym rynku

0,
AKTYWNYM RYNKU 69 973 106 196 107 575 2,63%
Ustawa o Listach
PKO BANK NIENOTOWANE NIE PKO BANK 6,4000% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., 12 | NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY POLSKA 2028-03-22 | (ZMIENNY | list Bankach 500 000 24 11796 12 053 0,30%
(XS2787873541) RYNKU S.A. KUPON) zastawny | Hipotecznych z
dn. 29.08.97 r.
Ustawa o Listach
MILLENNIUM BANK NIENOTOWANE NIE lé/l/!\l_’\ll_IENNIUM 6,4400% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., 1 NA AKTYWNYM DOTYCZY | HIPOTECZNY POLSKA 2027-06-11 | (ZMIENNY | list Bankach 1000 20 500 20 500 20 585 0,50%
(PLMLNBHO00014) RYNKU SA KUPON) zastawny | Hipotecznych z
T dn. 29.08.97 r.
Ustawa o Listach
ING BANK NIENOTOWANE NIE ING BANK 6,4000% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., 2 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY POLSKA 2028-09-11 | (ZMIENNY | list Bankach 500 000 49 24 500 24 950 0,61%
(XS2895060809) RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych z
dn. 29.08.97 r.
Ustawa o Listach
PEKAO BANK NIENOTOWANE NIE PEKAO BANK 6,7500% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., LZ- | NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY POLSKA 2030-07-25 | (ZMIENNY | list Bankach 1000 20 400 20 400 20 607 0,50%
I1-12 (PLBPHHP00366) | RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych z
dn. 29.08.97 r.
Ustawa o Listach
MILLENNIUM BANK | NIENOTOWANE | \ "B"AL,\'I'IENN'UM 6,6500% | Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., 2 NA AKTYWNYM DOTYCZY | HIPOTECZNY POLSKA 2029-11-05 | (ZMIENNY | list Bankach 1000 29 000 29 000 29 380 0,72%
(PLMLNBHO00022) RYNKU SA KUPON) zastawny Hipotecznych z
T dn. 29.08.97 r.
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 69 973 106 196 107 575 2,63%
Sktadniki lokat
notowane na - - - -
aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na 69 973 106 196 107 575 2,63%

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY
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O terminie wykupu do 1 roku

33716

50 821

51268

1,27%

Obligacje 33716 50 821 51268 1.27%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGLLOWARY 1405 6660 6 580 0,16%
GIELDA
PAPIEROW 7,9700%
MBKO%%?E?(ISDQ'REOOOMSS) R sy | WARTOSCIOWYCH | MBANK S A. POLSKA | 2025-01-17 | (ZMIENNY 100 000 5 500 516 0,01%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
BULGARIAN ENERGY | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG BULGARIAN 3,5000%
HLD (XS1839682116) NIEREGULOWANY | GENERIC ENERGY HLD BULGARIA | 2025-06-28 | sTary KUPON) 4273 1400 6160 6064 0,15%
NIENOTOWANE NA
AKTY WY VNI 28 344 40 644 40 792 1,01%
DOM DEVELOPMENT | NIENOTOWANE 7,6000%
S.A., DOMDET4250925 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gc&m DEVELOPMENT | 5o\ sia | 2025-09-25 | (ZMIENNY 1000 1850 1870 1895 0,05%
(PLDMDVL00103) RYNKU A KUPON)
TAURON POLSKA NIENOTOWANE TAURON POLSKA 7,1900%
ENERGIA S.A, A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY it POLSKA | 2025-10-30 | (ZMIENNY 1000 10327 10 368 10 522 0,26%
(PLO144500017) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 6,3910%
MLP GROUP S.A., C, CT | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S A. POLSKA | 2025-02-19 | (ZMIENNY 4273 3580 15777 15 504 0,38%
(PLMLPGRO00058) ooy KOPON)
ARCHICOM S.A NIENOTOWANE 9,3500%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHICOM S A. POLSKA | 2025-03-17 | (ZMIENNY 1000 2000 2016 2012 0,05%
M7/2023 (PLO221800108) N oPoN)
NIENOTOWANE 7,8700%
(PL002“1M2%<S);103)SIEDLCE’ D18 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO SIEDLCE POLSKA | 2025-11-20 | (ZMIENNY 1000 2000 2000 2031 0,05%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 10,8500%
GHELAMCO INVEST SP. |\ \"krywNyM | NIE DOTYCZY GHELAMCOINVEST | b6 ska | 2025-09-29 | (ZMIENNY 1000 637 631 660 0,02%
0.0, PW3 (PLGHLMCO0545) | Ko SP.Z0.0. EOPON)
NIENOTOWANE 6,9600%
14 (_)M'ASTO RYDULTOWY, | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY S oWy POLSKA | 2025-11-25 | (ZMIENNY 1000 1450 1482 1457 0,04%
RYNKU KUPON)
ATALSA. BB NIENOTOWANE 7,3500%
(PLATAL006230) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA | 2025-10-27 | (ZMIENNY 1000 6 500 6500 6 621 0,16%
RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK
AIRHA AN 3967 3517 3896 0,10%

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY
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GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0725 L oA R | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 2025-07-03 zézTTL(’f’KUPON) 1000 3967 3517 3896 0,10%
(PLO000500286) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
, O terminie wykupu 2504916 | 3807982 | 3890052 95,17%
powyzej 1 roku
Obligacje 2504916 | 3807982 | 3890052 95.17%
AKTYWNY RYNEK
R GUL AN 312268 | 989499 | 1019089 24,92%
GIELDA
POWSZECHNY ZAKLAD AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POWSZECHNY 7,6700%
UBEZPIECZEN SA,, A A ReGUL Ay | WARTOSCIOWYCH | ZAKEAD POLSKA | 2027-07-29 | (ZMIENNY 100 000 250 25 161 26 239 0,64%
(PLPZU0000037) ALTERNATYWNY | UBEZPIECZEN SA. KUPON)
SYSTEM OBROTU
TAURON POLSKA ENERGIA | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG TAURON POLSKA 2,3750%
S.A. (XS1577960203) NIEREGULOWANY | GENERIC ENERGIA S.A. POLSKA | 2027-07-05 | g7y vy KUPON) 4273 7410 32990 31043 0,76%
GIELDA
ggévcszzggﬁgsl\c'fgiﬁm AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POWSZECHNA KASA 7,4100%
R AR A A ReGUL G lany | WARTOSCIOWYCH | OSZCZEDNOSCI POLSKA | 2027-08-28 | (ZMIENNY 100 000 381 38 056 39 482 0,97%
(PLPRO000600) ALTERNATYWNY | BANK POLSKI S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 7,3600%
gi“ﬁigtﬁgﬁfg&g%?"z"' R ey | waARTOSCIOWYCH | BANK POLSKAKASA | ooy siia | 2027-10-29 | (ZMIENNY 1000 5281 5167 5403 0,13%
A ALTERNATYWNY A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
SKARB PANSTWA RUMUNI, | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 2,8750%
3/11/2029 (XS1892141620) NIEREGULOWANY | GENERIC RUMUNII RUMUNIA | 2029-03-11 | a7y v KUPON) 4273 2500 9987 10279 0,25%
PGE POLSKA GRUPA S,IA%EE)QOW PGE POLSKA 7 2100%
ENERGETYCZNA SA,, AKTYWNY RYNEK GRUPA ' .
o e A RaauL Ay | wARTOSCIoWYCH | SRUPA POLSKA | 2029-05-21 | (ZMIENNY 1000 16 275 14 805 16 672 0,41%
PLPOER000277) ALTERNATYWNY | £ KUPON)
SYSTEM 0BROTU | SA
GIELDA
, PAPIEROW 7,4400%
:(PGL';"G":&')-OSO'E%";”EDZ S B iy | WARTOSCIOWYCH | foHd BOLSKA POLSKA | 2029-06-27 | (ZMIENNY 1000 63 946 64 316 65 846 1,61%
ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
SKARB PANSTWA RUMUNI | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 2,0000%
01/28/2032 (XS2109812508) NIEREGULOWANY | GENERIC RUMUNII RUMUNIA | 2032-01-28 | sy vy KUPON) 4273 300 992 1043 0,03%

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY
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MOL HUNGARIAN OIL & GAS

AKTYWNY RYNEK

BLOOMBERG

MOL HUNGARIAN

1,5000%

PLC (XS2232045463) NIEREGULOWANY | GENERIC OIL & GAS PLC WEGRY ] 2027-10-08 | sTary KUPON) 4273 2013 8084 81 0,20%
0,0660%
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG '
MBANK SA. (X52388876232) | RImaen ) DI, | SEOOMS! MBANK S A. POLSKA | 2027-09-21 '((zlL\AF!ngr;w 427 300 39 14 364 15 924 0,39%
SKARB PANSTWA RUMUNI, | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 2,1250%
03/07/2028 (XS2434895558) NIEREGULOWANY | GENERIC RUMUNII RUMUNIA | 2028-03-07 | a7y vy KUPON) 4273 4000 15799 16 351 0,40%
GIELDA |
PAPIEROW 9,7100%
&,T_FCT:%‘Q’:OE(%LOS)AT S D e ey | WARTOSCIOWYCH | SYPROWYPOLSAT | poiska | 2030-01-11 | (ZMIENNY 1000 21754 21758 23212 0,57%
ALTERNATYWNY | SA- KUPON)
SYSTEM OBROTU
POWSZECHNA KASA POWSZECHNA KASA
0SZCZEDNOSCI BANK R iy | SOOMBERG 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 2026-02-01 ?S'GTZ:E\Z’KUPON) 4273 3100 14 009 13 956 0,34%
POLSKI S.A., 1 (XS2582358789) BANK POLSKI S.A.
SKARB PANSTWA RUMUNI, | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PAKSTWA 6,6250% N
9/27/2029 (XS2538441598) NIEREGULOWANY | GENERIC RUMUNII RUMUNIA | 2029-09-27 | (s7Ary KUPON) 4273 5000 23323 23406 0.57%
GIELDA
GHELAMCO INVEST SP. Z PAPIEROW 10,8700%
0.0, PZ1, PZ2, PZ3 ﬁ'ﬁETgé’g‘J_g\Tv"/‘\ﬁ@ WARTOSCIOWYCH (SBEEZL’(*)MOCO INVEST | boLska | 2026-02-03 | (ZMIENNY 1000 3500 3430 3689 0,09%
(PLGHLMC00552) ALTERNATYWNY -20.0. KUPON)
SYSTEM OBROTU
ENERGA FINANCE AB AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG ENERGA FINANCE 2,1250%
(XS1575640054) NIEREGULOWANY | GENERIC AB SZWECJA | 2027-03-07 | o7 ary KUPON) 4273 1079 4443 4588 0,11%
BULGARIAN ENERGY HLD AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG BULGARIAN 2,4500% .
(XS2367164576) NIEREGULOWANY | GENERIC ENERGY HLD BULGARIA | 2028-07-22 | (sTAry KUPON) 4273 5442 22075 21937 0,54%
9,5320%
KRUK S.A. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG ' .
(NOOO12905444) A RaaUL oAy | B oes KRUK S.A. POLSKA | 2028-05-10 I((ZLIJVIF!(EDII\I\‘I;IY 427 300 40 18 308 18 756 0,46%
BANK
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 5,3750%
KRAJOWEGO (XS2625207571) | NIEREGULOWANY | GENERIC ﬁSEfSﬁQSSTWA POLSKA | 2033-05-22 | g1y vy KUPON) 4101 1000 4019 4027 0,10%
HUNGARIAN HUNGARIAN
DEVELOPMENT BANK R iy | SLOOMBERG DEVELOPMENT WEGRY | 2028-06-29 fS'ST?fffKUPON) 4101 4206 17 359 17 516 0,43%
(XS2630760796) BANK
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 4,7500%
ORLEN S.A. (XS2647371843) | Moy BYNEK | BLOONES ORLEN SA. POLSKA | 2030-07-13 | (&Tary kUPON) 4273 9150 40 302 42308 1,03%
CESKA SPORITELNA AS | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG CESKA SPORITELNA 5,7370%
(XS2676413235) NIEREGULOWANY | GENERIC AS CZECHY | 2028-03-08 | grary kupoN) | 427300 3 1339 1409 0,03%
8,3750%
MBANK S A. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG '
(XS2680046021) A RECUL vy | o MBANK S A. POLSKA | 2027-09-11 '((zlL\AF!ngr;w 427 300 63 28 488 29 605 0,72%
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SKARB PANSTWA

AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 5,5000%
RUMUNII, 9/18/2028 RGO OWARY | CENERIe oI RUMUNIA | 2028-09-18 | o006 oo 4273 6250 27 668 28 164 0,69%
(XS2689949399)
9,8750%
BANK MILLENNIUM S.A. | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG BANK MILLENNIUM ' .
(XS266497404) A ReGUL oAy | e 2o POLSKA | 2027-09-18 I((ZL'J\AF!(E)’;I\ITY 4273 3250 15058 15 605 0,38%
GIELDA
PAPIEROW 10,8500%
GHELAMCO INVEST SP. | AKTYWNY RYNEK GHELAMCO INVEST '
WARTOSCIOWYCH POLSKA | 2027-03-26 | (ZMIENNY 1000 4578 4513 4760 0,12%
0.0, P4 (PLGHLMC00560) | NIEREGULOWANY | NARTOSCIONICH | sp 7 0.0 KOPON)
SYSTEM OBROTU
BANK
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 6,2500%
KRAJOWEGO (XS2711511795) | NIEREGULOWANY | GENERIC S nEaSTWA POLSKA | 2028-10-31 | g7y vy KUPON) 4101 6100 25692 26250 0.64%
SKARB PANSTWA -
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 5,3750% .
}/)\g%ggaé 394; %/72)033 A RaaUL oy | B omes WEGIER WEGRY | 2083-00-12 | o580 ooy, 4273 367 1605 1722 0,04%
SKARB PANSTWA RUMUNI, | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 6,6250% .
2/17/2028 (XS2571922884) NIEREGULOWANY | GENERIC RUMUNII RUMUNIA | 2028-02-17 | STy KUPON) 8202 2000 16202 17 061 0,42%
MAGYAR EXPORT-IMPORT | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG MAGYAR EXPORT- 6,0000%
BAN (XS2719137965) NIEREGULOWANY | GENERIC IMPORT BAN WEGRY ] 2029-05-16 | s1ary kupON) | 4 273 7769 35513 37160 0.91%
BANK POLSKA KASA OPIEKI | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG BANK POLSKA KASA 5,5000%
S.A. 1 (XS2724428193) NIEREGULOWANY | GENERIC OPIEKI SA. POLSKA ] 2027-11-23 | (s7ary KUPON) | 4273 3400 14 838 15136 0,37%
SKARB PANSTWA WEGIER, | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 5,0000%
2/22/2027 (XS2558594391) NIEREGULOWANY | GENERIC WEGIER WEGRY ] 2027-02-22 | s1pry kuPON) | 4 273 103 460 476 0,01%
SKARB PANSTWA WEGIER, | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 4,0000%
7/25/2029 (XS2753429047) NIEREGULOWANY | GENERIC WEGIER WEGRY ] 2029-07-25 | s1ary kuPON) | 4 273 2500 10865 11044 0,27%
SKARB PANSTWA RUMUNII, | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 5,8750%
1/30/2029 (XS2756521212) NIEREGULOWANY | GENERIC RUMUNII RUMUNIA ] 2029-01-30 | g7avy kupoON) | 8202 2750 22 062 22548 0,55%
5,0000%
OTP BANK NYRT. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG '
(XS2754401640) A REGUL OWANY | oo OTPBANKNYRT. | WEGRY | 2029-01-31 I((ZL'J\AF!(E)’;I\ITY 4273 3500 15 301 16 185 0,40%
SKARB PANSTWA "
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PAKNSTWA 5,0000%
RUMUNII, 9/27/2026 A REGUL OWANY | oo N RUMUNIA | 2026-00-27 | 0ol oo 4273 2500 11051 11078 0,27%
(XS2538440780)
4,8240%
CESKA SPORITELNA AS | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG CESKA SPORITELNA ;
(XS2746647956) RGO OWARY | CENERIe s CZECHY | 2030-01-15 '((zlL\AF!gr\’jlr;w 427 300 41 17 935 19 205 0,47%
BANK
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 4,3750%
KRAJOWEGO (XS2778274410) | NIEREGULOWANY | GENERIC ﬁgffgﬁéggTWA POLSKA | 2039-03-13 | g1y v KUPON) 4273 500 2174 2242 0,05%
POWSZECHNA KASA POWSZECHNA KASA
: AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG / 4,5000%
0SZCZEDNOSCI BANK A REGUL OWANY | oo 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 2028-03-27 | (30 kUPON) 4273 4000 17 251 17 984 0,44%

POLSKI S.A. (XS2788380306)

BANK POLSKI S.A.
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SKARB PANSTWA

AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 5,2500%
RUMUNII, 5/30/2032 RGO OWARY | CENERIe oI RUMUNIA | 2032-05-30 | (25006 oo 4273 5000 21125 21519 0,53%
(XS2829209720)
GIELDA
, PAPIEROW 7,0400%
A C'((gﬂ“)"ozge'b%’éﬂ)’”EDz QETFI&;TJYLS\TJKKY WARTOSCIOWYCH “KAfEHDMZ ';?A'-SKA POLSKA | 2031-06-26 | (ZMIENNY 1000 25000 25 000 25207 0,62%
A ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
OTP BANK NYRT AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 4,7500%
. | _ 0,
Xeopaa4042) NEREGULOWARY | GENERIG OTP BANK NYRT. WEGRY | 2028-06-12 I((lejvlF!(E)r:lr;w 4273 10 000 42919 44 900 1,10%
CEZAS. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 4,2500%
(XS26385704 14 A REGUL OWANY | oo CEZAS. czECHY | 2082:08-11 | (200 oon) 4273 12300 52 851 54 957 1,34%
POWSZECHNA KASA POWSZECHNA KASA 4,5000%
0SZCZEDNOSCI BANK QETFI&;TJYLS\TJKKY ?BLE?\I%'\RAI%ERG 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 2029-06-18 | (ZMIENNY 4273 2500 10 824 11236 0,27%
POLSKI S.A., 3 (XS2842080488) BANK POLSKI S.A. KUPON)
BANK
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 5,7500%
KRAJOWEGO (XS2851607403) | NIEREGULOWANY | GENERIC S nEaSTWA POLSKA | 2034-07-09 | g1y y KUPON) 4101 3500 14 257 14 645 0,36%
SKARB PANSTWA -
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 3,6250% .
g(lzslzlégalélo Ig;l:_)GARII, 9/5/2032 | RO SIS | Enenie REPUBLIKI BULGARII | BUEGARIA | 2032-:00-05 | (GZ000 0 4273 1500 6354 6639 0,16%
POWSZECHNA KASA POWSZECHNA KASA
0SZCZEDNOSCI BANK Q'I(Egé’g‘b{g\fv"/‘\iﬁ ?BLE?\I%'\RAI%ERG 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 2027-09-12 ?S'?rfg;/"KUPON) 4273 5000 21353 21720 0,53%
POLSKI S.A. (XS2890435865) BANK POLSKI S.A.
BANK
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 3,8750%
KRAJOWEGO (XS2902087423) | NIEREGULOWANY | GENERIC S nEaSTWA POLSKA | 2035-03-13 | a1y vy KUPON) 4273 12500 53 461 53913 1,32%
GIELDA
RONSON PAPIEROW 9,1500%
DEVELOPMENT S.E., Y QETFI&;TJYLS\TJKKY WARTOSCIOWYCH Sg’;‘g%“PMENT GE | POLSKA |2028-09-24 | ZMIENNY 1000 7213 7213 7 397 0,18%
(PLRNSER00243) ALTERNATYWNY E KUPON)
SYSTEM OBROTU
4,0000%
BANK POLSKAKASA | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG BANK POLSKA KASA ;
OPIEKI S.A. (XS2906339747) | NIEREGULOWANY | GENERIC OPIEKI S.A. POLSKA | 2030-09-24 I((ZL'JV'F!(E)",#’;‘Y 4273 4500 19142 19476 0,48%
5,3080%
BANK MILLENNIUM SA. | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG BANK MILLENNIUM ;
(XS2006433564) A REGUL OWANY | SEmehe 2 POLSKA | 2029-09-25 '((zlL\AF!ngr;w 4273 1800 7684 7 962 0,19%
5,1250%
BANCA TRANSILVANIA | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG BANCA ;
(XS2908597433) NIEREGULOWANY | GENERIC TRANSILVANIA RUMUNIA | 2030-09-30 '((Zl'JV'F!gw;'Y 4273 2600 11041 11468 0,28%
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4,4140%
MONETA MONEY BANK | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG MONETA MONEY '
AS. (XS2898794982) NIEREGULOWANY | GENERIC BANKA.S. CZECHY | 2030-09-11 '((Zlﬂv'F!g",fl’;'Y 4273 1360 5823 6027 0.15%
MLP GROUP S A. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 6,1250% .
(X52914601750) A RaGUL oAy | B2 MLP GROUP S.A. POLSKA | 2020-10-15 | 280 oony 4273 3800 16 372 16 979 0,42%
GIELDA
PAPIEROW 10,8400%
GHELAMCO INVEST SP. | AKTYWNY RYNEK : GHELAMCO INVEST '
Z0.0., PZ9 (PLGHLMCO00628) | NIEREGULOWANY XVGTEL?\E\(%?V\\I/VJYCH SP.Z0.0. POLSKA | 2028-11-08 '((Zlﬂv'F!g",fl’;'Y 1000 2500 2463 2564 0.06%
SYSTEM OBROTU
GIELDA
POLSKI HOLDING AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POLSKI HOLDING 9,6000%
NIERUCHOMOSCI S.A,, E NI REGULOWANY | WARTOSCIOWYCH | NIERUCHOMOSCI POLSKA | 2027-11-29 | (ZMIENNY 1000 4855 4855 4902 0,12%
(PLO198500046) ALTERNATYWNY | SA. KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA
AKTY WY VNI 264949 | 875957 | 898 240 21,98%
BANK OCHRONY NIENOTOWANE BANK OCHRONY 8,2300%
SRODOWISKA S.A., AC NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY AN AN POLSKA | 2028-12-20 | (ZMIENNY 500 000 26 13 000 13035 0,32%
(PLBOS0000316) RYNKU A KUPON)
0,
POLENERGIA S.A., A :,IAE ES‘IT\?\YVVI\?\,(\II\I/EI NIE DOTYCZY POLENERGIA S.A POLSKA | 2029-10-16 et 9
A -10-16 | (ZMIENNY 1000 23 250 23 250 23 652 0,58%
(PLO049800017) ReMIL KUPON)
OSZCZF’&)V,\\"%ZSECCIngASA NIENOTOWANE POWSZECHNA KASA 8,0500%
NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 2034-10-16 | (ZMIENNY 500 000 52 26 108 26 623 0,65%
POLSKI S.A., OP1034 RYNKU BANK POLSKI S.A KUPON)
(PLO046700020) A
SANTANDER BANK NIENOTOWANE SANTANDER BANK 7.2500%
POLSKA S.A., 2/2024 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY A POLSKA | 2027-09-30 | (ZMIENNY 500 000 37 18 500 18 812 0,46%
(PLBZ00000358) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 10,3700%
ECHO INVESTMENT NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ECHO INVESTMENT | 5o ska | 2029-08-01 | (ZMIENNY 10 000 750 7500 7855 0,19%
S.A, 612024 (PLO017000129) | el SA. OPON)
ARCHICOM S A NIENOTOWANE 8,9500%
A, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHICOM S A. POLSKA | 2028-06-19 | (ZMIENNY 1000 6300 6 300 6363 0,16%
M10/2024 (PLO221800132) ooy KOPON)
TOYOTA LEASING NIENOTOWANE TOYOTA LEASING 6,0300%
POLSKA SP.Z 0.0., TLP0527 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PoLakA sm S 08 POLSKA | 2027-05-10 | (ZMIENNY 100 000 92 9200 9331 0,23%
(PLO338400032) RYNKU -20.0. KUPON)
NIENOTOWANE 10,3400%
ECHO INVESTMENT NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ECHO INVESTMENT | 5 ska | 2029-05-13 | (ZMIENNY 10 000 550 5500 5601 0,14%
S.A, 5112024 (PLO017000111) | Nee) SA. EOPON)
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ALIOR BANK SA. O NIENOTOWANE 7,7700%
(PLALIORO0STS) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S A. POLSKA | 2028-06-09 | (ZMIENNY 500 000 31 15 500 15 887 0,39%
RYNKU KUPON)
VP GROUP SA. G NIENOTOWANE 6,7790%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S A. POLSKA | 2026-12-04 | (ZMIENNY 4273 1750 7533 7537 0,18%
(PLO205000022) ooy KOPON)
SANTANDER BANK NIENOTOWANE SANTANDER BANK 7,3500%
POLSKA S.A., 1/2024 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY A POLSKA | 2027-04-02 | (ZMIENNY 500 000 80 40 084 40 978 1,00%
(PLBZ00000341) RYNKU A KUPON)
BANK POLSKA KASA | NIENOTOWANE 7,4500%
OPIEKI S.A,, SN3 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY D G AKASA | oLk | 2029-04-26 | (ZMIENNY 500 000 30 15 000 15 356 0,38%
(PLPEKAO00362) RYNKU A KUPON)
FINANCIAL SERVICES NAARIYWAYM | NIE DOTYCZY FINANCIAL POLSKA | 2027-04-15 Zim(l)sﬁ/;w 1000 15 000 15 000 15 281 0,37%
POLSKA SP.Z0.0, VWFS015 | o AT SERVICES POLSKA oPoN) 37%
150427 (PLO309000159) SP.Z0.0.
DEVELIASA NIENOTOWANE 8,8500%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELIA SA. POLSKA | 2028-05-19 | (ZMIENNY 1000 2900 2900 2941 0,07%
DVL05280Z10 (PLO112300077) | N EOPON)
NIENOTOWANE 7,0600%
(PLO1§9%%€032'2A)" ENEAOS27 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ENEASA. POLSKA | 2027-05-21 | (ZMIENNY 100 000 553 55 695 55 977 1,37%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 7,4100%
(PLOY 59"('5%’30%6’\)" ENEAOS30 | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ENEA S.A. POLSKA | 2030-05-21 | (ZMIENNY 100 000 543 54 300 55 447 1,36%
RYNKU KUPON)
JP MORGAN NIENOTOWANE JP MORGAN 6,4000%
STRUCTURED PRODUCTS BV | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY STRUCTURED HOLANDIA | 2028-05-28 | (ZMIENNY 1000 50 000 50 000 50 304 1,23%
(XS2381743173) RYNKU PRODUCTS BV KUPON)
POLSKI HOLDING NIENOTOWANE POLSKI HOLDING 9,7500%
NIERUCHOMOSCI S.A., D NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY NIERUCHOMOSCI POLSKA | 2027-03-05 | (ZMIENNY 1000 13 241 13 241 14198 0,35%
(PLO198500038) RYNKU SA. KUPON)
OSZCZPSDV,\\’%ZSECCIHB%EASA NIENOTOWANE POWSZECHNA KASA 7,4400%
NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 2029-02-28 | (ZMIENNY 500 000 40 20 000 20 650 0,50%
POLSKI S.A., OSNP0229 RYNKU BANK POLSKI S.A KUPON)
(PLO046700012) A
NIENOTOWANE 10,3500%
ECHOINVESTMENT | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ECHOINVESTMENT | poiska | 2020-02-27 | (ZMIENNY 10 000 300 3000 3124 0,08%
S.A, 4112023 (PLO017000103) | Newhel) SA. KOPON)
DEVELIASA NIENOTOWANE 9,2500%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELIA SA. POLSKA | 2027-12-08 | (ZMIENNY 1000 5200 5200 5271 0,13%
DVL1227029 (PLO112300069) | poriic KOPON)
ALIOR BANK SA. N NIENOTOWANE 8,5900%
(PLALIOROO268) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S A. POLSKA | 2027-06-15 | (ZMIENNY 500 000 105 52 854 54 001 1,32%
RYNKU KUPON)
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NIENOTOWANE 7,6000%
SANTANDER BANK POLSKA — | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SANTANDERBANK | poLska | 2026-11-30 | (ZMIENNY 500 000 27| 13500 13639 0,33%
S.A, 212023 (PLBZ00000333) | Newiey POLSKA SA. EOPON)
NIENOTOWANE 9,6300%
LOKUM DEWELOPER LOKUM ' .
SA. 4 (PLLKVDW00098) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY o PER S A POLSKA | 2027-06-18 I((zLIJ\AF!(E)w;lY 1000 3472 3472 3523 0,09%
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 6,7800%
KRAJOWEGO, BGK1127S019A | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2027-11-16 | (ZMIENNY 1000 40 000 40137 40 922 1,00%
(PL0O000500401) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
NIENOTOWANE 7,8400%
. /2023"(\’;'_5'5530%(32‘3',?3 SA- | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY oS ELECTRONICS | oy ska | 2026-11-06 | (ZMIENNY 1000 4500 4500 4587 0,11%
RYNKU A KUPON)
ARCHICOM S A NIENOTOWANE 9,2200%
A, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHICOM S A. POLSKA | 2027-02-08 | (ZMIENNY 1000 6100 6100 6 351 0,16%
M8/2023 (PLO221800116) ooy KOPON)
FINANGIAL SERVICES NAACTYWAYM | NIE DOTYCZY FANGIAL POLSKA | 2026-10-16 (72%%?:/;1\( 1000 20000 20 000 20 563 0,50%
POLSKA SP. Z0.0., VWFS013 | RO SERVICES POLSKA KUPON) 50%
161026 (PLO309000134) SP.Z0.0.
KRUK S A ALS NIENOTOWANE 10,5200%
A, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 2029-10-17 | (ZMIENNY 1000 6000 6000 6513 0,16%
(PLO163600045) ooy KOPON)
BANK POLSKA KASA | NIENOTOWANE 7,5000%
OPIEKI S.A., SN2 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY (B)’;'I"EKK'IDg'ASKA KASA | poLSKA | 2027-07-28 | (ZMIENNY 500 000 17 8589 8 893 0,22%
(PLPEKAO00354) RYNKU A KUPON)
ALIOR BANK SA. M NIENOTOWANE 8,8800%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S A. POLSKA | 2026-06-26 | (ZMIENNY 400 000 54 21648 21971 0,54%
(PLALIOR00250) oy EOPON)
POLSKI HOLDING NIENOTOWANE POLSKI HOLDING 9,7600%
NIERUCHOMOSCI S.A., C NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY NIERUCHOMOSCI POLSKA | 2026-05-22 | (ZMIENNY 1000 12100 12 100 12424 0,30%
(PLO198500020) RYNKU SA. KUPON)
NIENOTOWANE 10,3100%
ECHO INVESTMENT NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ECHOINVESTMENT | 5o\ gia | 2028-05-24 | (ZMIENNY 10 000 804 8077 8196 0,20%
S.A, 2112023 (PLO017000087) | Newhel) SA. KOPON)
NIENOTOWANE 7,5000%
) GMINA BRZESKO, A15 (- | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA BRZESKO POLSKA | 2029-11-25 | (ZMIENNY 1000 1000 1073 1029 0,02%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 7,0000%
MIASTO BYTOM, F15 (-) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO BYTOM POLSKA | 2026-11-25 | (ZMIENNY 1000 2500 2570 2513 0,06%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 7,1700%
POWIAT PLOCKI, VI (-) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY POWIAT PLOCKI POLSKA | 2026-07-25 | (ZMIENNY 1000 1000 1031 1039 0,03%
RYNKU KUPON)
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NIENOTOWANE 7,1700%
POWIAT PLOCKI, VIl (-) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY POWIAT PLOCKI POLSKA | 2027-07-25 | (ZMIENNY 1000 1000 1032 1043 0,03%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 7,2000%
MIASTO LEBORK, E14 (-) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO LEBORK POLSKA | 2029-11-25 | (ZMIENNY 1000 3000 3111 3047 0,07%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 7,1000%
GMINA ELBLAG, L13 () | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA ELBLAG POLSKA | 2026-11-29 | (ZMIENNY 1000 2000 2065 2030 0,05%
RYNKU KUPON)
BANK POLSKA KASA | NIENOTOWANE 8,2500%
OPIEKI S.A., SN1 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKAKASA | pOLSKA | 2026-04-03 | (ZMIENNY 500 000 16 8000 8 247 0,20%
(PLPEKAO00339) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 7,3000%
E;’W'AT CZLUCHOWSKI, F16 | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY oA owsK POLSKA | 2028-11-25 | (ZMIENNY 1000 500 525 509 0,01%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 7,8700%
MIASTO SIEDLCE, B18 | \\\"AkTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO SIEDLCE POLSKA | 2026-11-20 | (ZMIENNY 1000 2000 2000 2044 0,05%
(PL0021200221)
RYNKU KUPON)
DOM DEVELOPMENT | NIENOTOWANE 7,1300%
S.A., DOMDET5120526 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DOMPDEVELOPMENT | poLsKA | 2026-05-12 | (ZMIENNY 1000 1750 1757 1786 0,04%
(PLDMDVL00145) RYNKU A KUPON)
BANK POLSKA KASA | NIENOTOWANE 7,4900%
OPIEKI SA., D NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY D G AKASA | oLk | 2031-06-04 | (ZMIENNY 500 000 81 39 721 40 679 1,00%
(PLPEKAO00313) RYNKU A KUPON)
VBANK SA NIENOTOWANE 7,8000%
MBKO o on i NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S A. POLSKA | 2030-10-10 | (ZMIENNY 500 000 9 4396 4720 0,12%
(PLBRE0005201)
RYNKU KUPON)
ENERGETVOINA S A " | NIENOTOWANE SR 7,0100%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY POLSKA | 2026-05-21 | (ZMIENNY 1000 5 366 5327 5480 0,13%
PGE002210526 N ENERGETYCZNA OPON)
(PLPGER000069) SA.
NIENOTOWANE 7,4000%
oS A oP!EK! | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKAKASA | b6 gka | 2028-10-16 | (ZMIENNY 500 000 62 30 393 31803 0,78%
A., B (PLPEKAO00297) OPIEKI SA.
RYNKU KUPON)
VBANK SA NIENOTOWANE 7,6500%
Bk A, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S A. POLSKA | 2028-10-10 | (ZMIENNY 500 000 70 33169 36 106 0,88%
0101028 (PLBRE0005193)
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 8,1700%
W (PLSQ%O"&'%';')ENN'UM S-A. | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY SANKMILLENNIUME | por ska | 2029-01-30 | (ZMIENNY 500 000 29 14 205 15 188 0,37%
RYNKU A KUPON)
OSZCZFE)DV,\\’%ZSECCIE%EASA NIENOTOWANE POWSZECHNA KASA 7,3500%
OO B NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 2028-03-06 | (ZMIENNY 500 000 2 11014 11386 0,28%
A, RYNKU BANK POLSKI S.A. KUPON)

(PLPKO0000107)
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MIASTO KRAKOW., NIENOTOWANE , 7,0200%
KRAKOW 220781 1) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO KRAKOW POLSKA | 2031-07-22 | (ZMIENNY 1000 22 000 22 715 23 381 0,57%
RYNKU KUPON)
SANTANDER BANK NIENOTOWANE SANTANDER BANK 7,4500%
POLSKA SA., F NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY A, POLSKA | 2028-04-05 | (ZMIENNY 500 000 54 26 920 27 601 0,68%
(PLBZ00000275) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 8,3500%
s (PL%@IEIZ';‘IFOCK))E):QZ;)OWY SA. | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY E’X“K PoCzTOWY POLSKA | 2027-09-18 | (ZMIENNY 1000 7000 7000 7 304 0,18%
RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 8,0800%
R (PLB?ég'&)(';’ﬂ's"é;ENN'UM SA- | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY SANKMILLENNIUME | ot ska | 2027-12.07 | ZMIENNY 500 000 106 52 563 53 977 1,32%
RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 7,5000%
GMINA BRZESKO, A4 (- | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA BRZESKO POLSKA | 2029-11-25 | (ZMIENNY 1000 1480 1582 1522 0,04%
) RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK o
REGUL O 2017699 | 1942526 | 1972723 48,27%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,8100%
WZ1129 (PLO000111928) | R GU OWany < | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2029-11-25 | (ZMIENNY 1000| 610000| 595600 596 751 14,60%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA | v oo o | PAPIEROW BANK 6,2800%
KRAJOWEGO, FPC0631 B L WK | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA | 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000 200000 | 281564 | 284658 6,97%
(PL0000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,8100%
WZ1131 (PL0000113213) | RELTVIE R¥MER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2031-11-25 | (ZMIENNY 1000 50 000 48 150 48234 1,18%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0733 QEETJVI\_IS\)(VZI\’;IEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 2033-07-21 (zészli’ff’KUPON) 1000 399 263 302 0,01%
(PLO000500294) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,8100%
WZ1126 (PLO000113130) | AR GU OWany < | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2026-11-25 | (ZMIENNY 1000 2300 2173 2311 0,06%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,8100%
WZ1127 (PL0O000114559) Gl oWy < | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2027-11-25 | (ZMIENNY 1000| 250000| 237607 | 249595 6,11%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,8100%
WZz1128 (PL0000115697) | RECT MUK RYMER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2028-11-25 | (ZMIENNY 1000| 370000| 356480 | 365886 8,95%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
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TREASURY SKARB PANSTWA )
PS0729 (PLOO00T16760) | At Oy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2029-07-25 ?S’TI'S/-SLOY/OKUPON) 1000 20 000 19 236 19782 0,48%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
120836 (PL0000117024) | ARTYMEY RYNEK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2036-08-25 (ZS'OTSSLO;/"KUPON) 104675| 225000| 207858 208508 5,10%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 5,8500%
WZ0330 (PL0000117198) | AKLY VY RYNEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2030-03-25 | (ZMIENNY 1000| 200000| 193595 196 696 4,81%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 2628632 | 3858803 | 3941320 96,44%
Skladniki lokat notowane na 2335339 | 2942202 | 3002288 73,45%
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane
e ryen 203203 | 916601 | 939032 22,99%
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Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty

0,

pochodne 11 - 9283 0,23%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM o
RYNKU 11 - 9283 0,23%

Forward EUR/PLN, 2025.01.10 (-) NIENOTOWANE NA NIE DEUTSCHE BANK POLSKA 28,808,350.00 EUR po kursie 1 ) 2493 0.06%
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY POLSKA S.A. walutowym 4.3617000000 PLN !

Forward EUR/PLN, 2025.01.24 (-) NIENOTOWANE NA NIE SANTANDER BANK POLSKA 81,052,450.00 EUR po kursie 1 ) 7205 0.18%
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY POLSKA S.A. walutowym 4.3689000000 PLN ’

Forward EUR/PLN, 2025.01.07 (-) NIENOTOWANE NA NIE BANK POLSKA KASA POLSKA 2,018,200.00 EUR po kursie 1 ) 57 )
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY OPIEKI S.A. walutowym 4.3022000000 PLN

Forward EUR/PLN, 2025.01.17 (-) NIENOTOWANE NA NIE 55,536,800.00 EUR po kursie o
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 4.2718000000 PLN ! ) -305 -0.01%

Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) NIENOTOWANE NA NIE SANTANDER BANK POLSKA 34,000.00 USD po kursie 1 ) ) )
(Dtuga) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY POLSKA S.A. walutowym 4.0988000000 PLN

Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) NIENOTOWANE NA NIE SANTANDER BANK POLSKA 1,400.00 USD po kursie 1 ) ) )
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY POLSKA S.A. walutowym 4.0824000000 PLN

Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) NIENOTOWANE NA NIE SANTANDER BANK POLSKA 17,827,800.00 USD po kursie 1 ) 204 0.01%
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY POLSKA S.A. walutowym 4.1210000000 PLN !

Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) NIENOTOWANE NA NIE SANTANDER BANK POLSKA 27,000.00 USD po kursie 1 ) ) )
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY POLSKA S.A. walutowym 4.0969000000 PLN

Forward USD/PLN, 2025.01.07 (-) NIENOTOWANE NA NIE BANK POLSKA KASA POLSKA 1,322,500.00 USD po kursie 1 ) A3 )
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY OPIEKI S.A. walutowym 4.0918000000 PLN

Forward USD/PLN, 2025.01.10 (-) NIENOTOWANE NA NIE 6,628,300.00 USD po kursie o
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 4.0314000000 PLN ! ) -468 -0.01%

Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) NIENOTOWANE NA NIE SANTANDER BANK POLSKA 137,000.00 USD po kursie 1 ) ) )
(Dtuga) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY POLSKA S.A. walutowym 4.1080000000 PLN

Suma, w tym: 1 - 9 283 0,23%

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku ) B B B

Skfadniki lokat nienotowane na _ 10 069 0.25%
aktywnym rynku !

Zobowigzania - -786 -0,02%
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 4500 1838 1771 0,04%
ISHARES USD
ISHARES USD HIGH YIELD CORPORATE AKTYWNY RYNEK LONDON STOCK | HIGH YIELD
BOND UCITS ETF USD DIS, UCITS REGULOWANY EXCHANGE CORPORATE IRLANDIA 2000 784 767 0,02%
(IEOOB4PY7YT77) (DOMESTIC) BOND UCITS ETF
USD DIS, UCITS
ISHARES EURO
ISHARES EURO HIGH YIELD AKTYWNY RYNEK HIGH YIELD
CORPORATE BOND UCITS ETF EUR DIS, REGULOWANY BORSA ITALIANA | CORPORATE IRLANDIA 2500 1054 1004 0,02%
UCITS (IEO0B66F4759) BOND UCITS ETF
EUR DIS, UCITS
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma, w tym: 4500 1838 1771 0,04%
?ykr:iﬂmh lokat notowane na aktywnym 4500 1838 1771 0,04%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku ) ) ) )
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 425 084 430 855 10,55%
Diuzne papiery warto$ciowe 357 966 425 084 430 855 10,55%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - -
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

GRUPA KAPITAt OWA BANCO COMERCIAL PORTUGUES S.A. 142 697 3,48%
GRUPA KAPITALOWA ECHO INVESTMENT S.A. 39 502 0,98%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 175 090 4,28%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKELAD UBEZPIECZEN S A. 283 698 6,95%

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Forward EUR/PLN, 2025.01.10 (-) 2493 0,06%

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2024 r.

(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa)

I. Aktywa 4086 716 2177 432
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22714 22 109
2. Naleznosci 3267 101 402
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3004 059 1435 206
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1056 676 618 715
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 678 267 304 467

Ill. Aktywa netto (I - Il) 3 408 449 1872 965

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 2767 585 1406 420
1. Kapitat wptacony 14 801 988 12 924 691
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -12 034 403 -11 518 271

V. Dochody zatrzymane 592 955 461 608
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 635 492 503 358
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -42 537 -41 750

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 47 909 4937

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3408 449 1872 965

Liczba jednostek uczestnictwa

10 873 592,1710

6 377 890,0282

Kategoria A 10 573 812,0247 6 138 133,2660

Kategoria | 13 679,1182 11 188,7208

Kategoria P 286 101,0281 228 568,0414
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 312,49 292,54

Kategoria | 325,11 304,16

Kategoria P 348,62 323,44

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami obja$niajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$c jednostkowego

rocznego sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU
(w tys. ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 196 920 140 223
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 110 75
Przychody odsetkowe 196 806 140 118
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 4 30

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 64 822 55 902
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 28 886 27 337

- stata cze$¢ wynagrodzenia 21211 11715
- zmienna cze$é wynagrodzenia 7675 15 622
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 170 114
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 207 509

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 2741 1817
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 307 R

Funduszu/Subfunduszu
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 10 38
Koszty odsetkowe 30 252 24 577
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1482 1489
Pozostate 66 21

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 36 25

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-lll) 64 786 55 877

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 132 134 84 346

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 42 185 71133
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -787 14 791
2. Wzrost (spadek.) niezrealizowanego zysku (straty) z 42 972 56 342

wyceny lokat, w tym:

- z tytutu réznic kursowych 10 037 -16 657

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 174 319 155 479

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke

uczestnictwa

Kategoria A 15,86 24,04
Kategoria | 20,27 27,75
Kategoria P 22,21 33,31

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng
cze$¢ jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ztotych — z wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

1872 965 1300610
sprawozdawczego
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 174 319 155 479
a) przychody z lokat netto 132 134 84 346
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -787 14 791
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 42 972 56 342
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 174 319 155 479
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): } B
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1361 165 416 876
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
zbyt)ych jednostek uczestnictwa% ( ¢ Y 1877297 750 605
b) zmiana Ifapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 516 132 333729
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1535 484 572 355
7. Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3408 449 1872 965
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2706 534 1507 880
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 192 299,2479 2 657 443,0660

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1696 597,1051

1194 656,3216

Saldo zmian

4 495702,1428

1462 786,7444

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

62 127 344,3500

55 935 045,1021

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

51253 752,1790

49 557 155,0739

Saldo zmian

10 873 592,1710

6 377 890,0282

w

. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

10 873 592,1710

6 377 890,0282

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

-

. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 292,54 263,69
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego 312,49 292,54
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke 6.82% 10.94%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ! !
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 292 64 2024-01-02 264 30 2023-01-02
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ !
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 312 47 2024-12-30 292 45 2023-12-29
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ !
6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 312 47 2024-12-30 292 45 2023-12-29
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ! ’
IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej 2.40% 371%
wartosci aktywéw netto, w tym: (*) ’ !
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,07% 1,81%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,01% 0,01%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Fungtjs;,u/Suabfundust)u J Y 0,03% 0.03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,10% 0,12%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu 0,01% -

Dane w pkt. Il odnoszg sie do jednostek uczestnictwa kategorii A. Dane analityczne dotyczace pozostatych kategorii

zaprezentowane s ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 192 299,2479 2 657 443,0660
Kategoria A 6 102 304,5199 2590 168,8086
Kategoria | 8 983,4578 6 377,9910
Kategoria P 81011,2702 60 896,2664
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1696 597,1051 1194 656,3216
Kategoria A 1666 625,7612 1164 731,4948
Kategoria | 6 493,0604 5722,4369
Kategoria P 23 478,2835 24 202,3899
Saldo zmian 4495 702,1428 1462 786,7444
Kategoria A 4 435 678,7587 1425 437,3138
Kategoria | 2490,3974 655,5541

Kateioria P 57 532,9867 36 693,8765
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2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

62 127 344,3500

55 935 045,1021

Kategoria A 61 535 917,5948 55 433 613,0749
Kategoria | 76 715,2444 67 731,7866
Kategoria P 514 711,5108 433 700,2406
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 51 253 752,1790 49 557 155,0739
Kategoria A 50 962 105,5701 49 295 479,8089
Kategoria | 63 036,1262 56 543,0658
Kategoria P 228 610,4827 205 132,1992
Saldo zmian 10 873 592,1710 6 377 890,0282
Kategoria A 10 573 812,0247 6 138 133,2660
Kategoria | 13 679,1182 11 188,7208
Kategoria P 286 101,0281 228 568,0414
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 10 873 592,1710 6 377 890,0282
Kategoria A 10 573 812,0247 6 138 133,2660
Kategoria | 13 679,1182 11 188,7208
Kategoria P 286 101,0281 228 568,0414

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wska

Kategoria A 292 54 263,69

Kategoria | 304,16 273,27

Kategoria P 323,44 286,80
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 312,49 292,54

Kategoria | 325,11 304,16

Kategoria P 348,62 323,44
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 6,82% 10,94%

Kategoria | 6,89% 11,30%

Kategoria P 7,79% 12,78%

zaniem daty wyceny)(**)

Kategoria A 292,64 2024-01-02 264,30 2023-01-02
Kategoria | 304,27 2024-01-02 273,80 2023-01-02
Kategoria P 323,57 2024-01-02 287,47 2023-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)(**)
Kategoria A 312,47 2024-12-30 292,45 2023-12-29
Kategoria | 325,08 2024-12-30 304,06 2023-12-29
Kategoria P 348,59 2024-12-30 323,33 2023-12-29
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty
wyceny)(**)
Kategoria A 312,47 2024-12-30 292,45 2023-12-29
Kategoria | 325,08 2024-12-30 304,06 2023-12-29
Kategoria P 348,59 2024-12-30 323,33 2023-12-29

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym. Dane zostaly wykazane jako stosunek kosztow danej kategorii do sSredniej wartosci aktywow
netto w okresie sprawozdawczym, pomnozone przez ilos¢ dni w roku do ilosci dni w okresie.
(**) W punkcie Il od 4 do 6 prezentowane sa wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzien Wyceny okreslony w statucie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig
integralng czesc¢ jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE
Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,JU”) i wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa.

NOTA-1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1) OPIS, W TYM:
PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmujgce okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia
2024 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowo$ci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz z p6zniejszymi zmianami). Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje
rozporzgdzenie ministra finanséw, funduszy i polityki regionalnej z 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce
rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 31
grudnia 2020 r., poz. 2436).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu

powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys. zlotych, za
wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa
kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty skfadnikéw lokat
w wartosci aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie
wymaga wykazania procentowego udziatu w wartosci aktywow Subfunduszu, prezentowane sag
w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzieh bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
4.1.Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami

Subfunduszu netto,
4.2. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

5.1. Zestawienie lokat,
5.2.Bilans,

5.3. Rachunek wyniku z operacji,
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5.4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5.5. Noty objasniajace,
5.6. Informacje dodatkowa.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objasniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci zerowe
zostaly pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzgadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859, wraz z pdzniejszymi zmianami).

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajgcy na
dzieh roboczy wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wedtug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzieh bilansowy zmian
w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa.
W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na

dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzieh.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa
zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzieh. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie

dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskie;.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
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Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodow
ksiegowych. Operacje dotyczgce poszczegdlnych skfadnikéow aktywédw i pasywow Subfunduszu
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakciji.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny tj. 23:59,
oraz sktadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje
sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakciji.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Skfadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie
wedtug wartosci réwnej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia wynikajgcej
z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych
przychodow pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci ustalonej
w stosunku do ich warto$ci nominalnej tacznie ze skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow wartosciowych
sg wytgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejno$ci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy
tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien,
w ktérym Subfundusz zbyt bgdZ odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia WartoSci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim. Na dzien bilansowy uwzglednia sie w kapitatach te
zlecenia naby¢ i odkupien/umorzen, ktére zostaly do rejestru wpisane nie pézniej niz pod datg
ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem bilansowym.

Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z metodg
FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw
pienieznych i papieréw wartosciowych, stosujgc zasade memoriatows.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo rdznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji
Subfunduszu.

Nalezno$ci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zapfaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, odsetki od
zaciggnietych kredytow, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw
operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych
zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje
w okresach miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol FIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu Investor Oszczednos$ciowy

w wartosci aktywéw netto Funduszu Investor Parasol FIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Aktywa Funduszu/Subfunduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy oraz Rozporzgdzenia.
W przypadkach nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy i Rozporzgdzenia, stosuje sie
krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach —
miedzynarodowe standardy rachunkowosci.

Ksiegi Funduszu/Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu/Subfunduszu ustala sie
w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwe;j.
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Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na

warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,

niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$é godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie

w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane

z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe
sg obserwowalne na aktywnym rynku w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwe;j),

c) wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane
wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktdrym transakcje dotyczgce danego skfadnika aktywow

lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby

dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym
rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg
sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

6.1. Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury
BondSpot Poland uznaje sie jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland
jest rynkiem gtéwnym dla tych papieréw.

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej
niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

6.3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci
wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego
papieru warto$ciowego jest ten rynek, na ktérym czestotliwos¢ obrotu byta najwieksza.

6.4. Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca
kalendarzowego.

6.5. Wycena za pomocg modelu wyceny rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca
wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za
pomocg innych powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwe;j
aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku
w sposob bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne

i w minimalnym nieobserwowalne.
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Modele wyceny stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywdéw wszystkich
Funduszy/Subfunduszy, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych
przez subfundusz.

Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglagdowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny, opis technik wyceny oraz dane wejSciowe
wykorzystywane w wycenie wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych
sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okresleniem fgcznego udziatu aktywow i zobowigzan

sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy czym:

Papiery wartosciowe sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie wedtug

kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakciji

z danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu

zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

7.1.

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska
wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie
ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu

ustalonego na pierwszym fixingu.

7.2. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuty uczestnictwa emitowane przez

7.3.

7.4.

7.5.

fundusze zagraniczne i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie wedtug kursu zamknigecia ustalonego na
rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub innym
systemie notowan, a w przypadku gdy zaden w wymienionych wczesniej rynkéw lub systemow
obrotu nie spemnit w poprzednim miesigcu kryteriow dostatecznej czestotliwosci
i dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow, wycena odbywa sie wedlug wartosci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u, tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz
zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, opublikowang przez organ zarzgdzajgcy danym funduszem lub
instytucjg wspdlnego inwestowania

dluzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (stosowana jest metoda zdyskontowanych
przeptywow pienieznych oparta o krzywa rentownosci oraz marze kredytowg).

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie metodg poréwnan rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda
ta nazywana jest takze metodg wskaznikowg lub poréwnawcza.

instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie

w oparciu o modele stosowane dla danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych,
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transakcji wymiany walut lub stép procentowych jest model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

7.6. prawa do akcji, Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku sklasyfikowane na 2
poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene nie roznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

7.7. dluzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwe;j,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

7.8. udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
7.8.1.metodg skorygowanych aktywéw netto lub,
7.8.2.metodg likwidacyjng lub,
7.8.3.metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktore

przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce

w sposob bezposredni lub posredni:

8.1. ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,

8.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie
jest aktywny,

8.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

8.3.1.stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych
przedziatach,

8.3.2.zaktadang zmiennos¢,

8.3.3.spread kredytowy,

8.3.4.dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu

wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen

przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny warto$ci godziwej

Papiery warto$ciowe, ktorych wiasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone

w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat

Funduszu/Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz

nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Przedmiotem pozyczki papieréow wartosciowych mogg by¢é zdematerializowane papiery

wartosciowe.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym

niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie

poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu/Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie

lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane

na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po

przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywéw Funduszu/Subfunduszu notowanych Ilub

denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, nalezy okresli¢

w relacji do Euro.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:

16.1. pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz

16.2. niepodlegajacych operacjom objecia diuznych papieréw wartosciowych kolejnej emis;ji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz diuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emis;ji

— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych w Momencie Wyceny
z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt
wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny jest
réwna wartosci aktywdw netto przypadajacg na dang kategorie jednostek uczestnictwa podzielone;j
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw
w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po Cenie réwne;j
Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang, w pkt 4.
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6. Dla poszczegolnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow netto
oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla kazdej

kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujacego w Dniu Wyceny.
Wz6r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokrgglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokrgglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen
Xu - WAN/JU kategorii U na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D
Lu - Liczba JU kategorii U w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii U = (Xu*Lu) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach

rachunkowych Funduszu i Subfunduszy.
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NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zt)

Naleznosci 3267 101 402
Z tytutu zbytych lokat 545 100 773
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 116 440
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 185 179

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -
Pozostate, w tym: 2421 10

Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych 2400 -

NOTA-3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zt)

Zobowigzania 678 267 304 467
Z tytutu nabytych aktywdéw 1037 163 356
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back 656 395 120 101
Z tytutu instrumentéw pochodnych 786 1430
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1040 461
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw

’ . 3004 1962

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 9 467 15795
Pozostate sktadniki zobowigzan 6 538 1362
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NOTA-4

$RODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys.)

1. Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale
na banki (w tys.)

I. Banki / waluty
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 4415 10 970
EUR 1 3 - -
PLN 4412 4412 10 970 10 970
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 5299 6 139
EUR 575 2455 597 2596
usD 694 2844 900 3543
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. 13 000 5000
PLN 13 000 13 000 5000 5000

Il Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan (w tys.)

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
srodkow pienieznych 25611 17 052
EUR 925 3981 667 3037
PLN 19 129 19 129 8784 8784
UsD 628 2501 1247 5231
il Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.
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NOTA-5
RYZYKA

Ryzyko stopy procentowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 22714 22 109
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 815 829 256 344
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 56 923
Suma: 838 543 335 376

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieniezne,
depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 2 186 459 1177 103
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 1046 607 560 628
Zobowigzania (**) - -
Suma: 3233 066 1737731

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw s$rodkéw pienieznych wynikajagcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowag
o dodatniej wycenie na dzieh bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 4084 945 2175673
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)

Srodki na rachunkach bankowych 22714 22 109

Naleznosci 3267 101 402

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3 002 288 1433 447

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1056 676 618 715

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoéinych 2118 618 911 054
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 430 855 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 389 933 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 40 922 -

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1687 763 911 054
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1687 763 911 054

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéow depozytowych i weksli),
depozytéw bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz
niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji typu buy-sell-back.

**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogoétem.
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il Ryzyko walutowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 840 934 373 685

walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (*)
Srodki na rachunkach bankowych 5302 6 139
Nalezno$ci 185 177
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 801 461 284 228
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 33 200 81711
Zobowigzania 786 1430

(*) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie, gdzie udziat tej waluty

przekracza 10% aktywdw ogdtem.
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane instrumenty

pochodne
Forward
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward EUR/PLN, 2025.01.10 (-) Krétka Forward Zwiazanogd 26 smiang kursow walt 2493 125653 | 2025-01-10 28808 |  2025-01-10 2025-01-10
Forward EUR/PLN, 2025.01.24 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 7225 354110 | 2025-01-24 81053 |  2025-01-24 2025-01-24
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2025.01.07 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 57 8683 | 2025-01-07 2018 |  2025-01-07 2025-01-07
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2025.01.17 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -305 237242 | 2025-01-17 55537 | 2025-01-17 2025-01-17

zwigzanego ze zmiang kurséw walut

~ Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R R 44 44 04
Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) Diuga Forward 2Zwigzanego ze zmiana kurséw walut 139 2025-01-27 34 2025-01-27 2025-01-27

~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R 01 R 01 01
Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) Krotka Forward 2Zwigzanego ze zmiana kurséw walut 6 2025-01-27 1 2025-01-27 2025-01-27

Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) Krotka Forward PiaranegD 26 smiang kursow waldt 294 73468 | 2025-01-27 17828 |  2025-01-27 2025-01-27

Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 11| 2025-01-27 27|  2025-01-27 2025-01-27
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2025.01.07 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 13 5412 | 2025-01-07 1323| 2025-01-07 2025-01-07
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2025.01.10 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -468 26721 | 2025-01-10 6628| 2025-01-10 2025-01-10

zwigzanego ze zmiang kurséw walut

~ Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R . 44 44 04
Forward USD/PLN, 2025.01.27 (-) Diuga Forward Zwigzanego ze zmiana kurséw walut 563 2025-01-27 137 2025-01-27 2025-01-27

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY



\ \
"\
A7’ Investors

Niewystandaryzowane instrumenty

TERMINEM WYKUPU 10 LAT, IKH24,
2024.03.07 (DEOOOC7X7UH4)

roboczego

pochodne
Forward
Forward EUR/PLN, 2024.01.04 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 10 1994 2024-01-04 -456 2024-01-04 2024-01-04
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) Kroétka Forward Zwigzanego ze zmiana kursow walut -519 167 898 2024-01-19 -38 704 2024-01-19 2024-01-19
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego _ 01 R 01 01
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) Kroétka Forward Zwigzanego ze zmiang kurséw walut 19 5419 2024-01-16 1250 2024-01-16 2024-01-16
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R 01 _ 01 01
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) Kroétka Forward Zwigzanego ze zmiang kurséw walut 845 99 370 2024-01-16 23 034 2024-01-16 2024-01-16
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krétka Forward 2Zwigzanego ze zmiana kurséw walut 552 56 405 2024-01-05 -14 194 2024-01-05 2024-01-05
Forward USD/PLN, 2024.01.04 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 89 5992 2024-01-04 -1 500 2024-01-04 2024-01-04
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 47 4872 2024-01-05 -1 250 2024-01-05 2024-01-05
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01, R 01, 1.
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) Kroétka Forward Zwigzanego ze zmiana kursow walut 513 25 004 2024-01-12 6 223 2024-01-12 2024-01-12
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
Futures
Futures na indeks gieldowy EURO- Sprawne zarzgdzanie portfelem Kazdego dnia
BUND 10YR 6%, FGBLH24, 2024.03.07 Diuga Futures inwestycyjnym - - robgcze o - 2024-03-07 2024-03-07
(DEODOC7X7UKS) 9
Futures na obligacje OBLIGACJE Sprawne zarzgdzanie portfelem
SKARBU PANSTWA WLOCH Z Dluga Futures inwestycyjnym ) } Kazdego dnia ) 2024-03-07 2024-03-07
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NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz
praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw
wiasnosci i ryzyk
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym: 656 395 120 101
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci
i ryzyk
lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
Funduszu/Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach - -
papieréw wartosciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
Fundusz/Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw - -
wartosciowych

656 395 120 101

NOTA-8

KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien bilansowy Subfundusz nie wykazuje kredytéw ponizej 1% wartosci aktywdw subfunduszu oraz nie udzielat i nie zaciggat
pozyczek. Subfundusz nie udzielat i nie zaciggat kredytéw i pozyczek w danych poréwnywalnych za 2023.

NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE
.  Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa 4086 716 2177 432
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22714 22109
EUR 576 2458 597 2596
PLN 17 412 17 412 15 970 15 970
uUsD 694 2844 900 3543
2) Naleznosci 3 267 101 402
PLN 3082 3082 101 225 101 225
uUsb 45 185 45 177
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3004 059 1435 206
EUR 163 505 698 647 45 058 195915
PLN 2202 598 2202 598 1150 978 1150 978
uUsb 25070 102 814 22 443 88 313
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 056 676 618 715
EUR 7701 32 906 18 527 80 557
PLN 1023 476 1023 476 537 004 537 004
uUsb 72 294 293 1154
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania 678 267 304 467
EUR 71 305 317 1383
PLN 677 481 677 481 303 037 303 037
usD 117 481 12 47
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Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje - - - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - B - _ -
Prawa do akgji - - - - - - _ -
Prawa poboru - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - B - _ -
Listy zastawne - - - - B - - -
Dtuzne papiery
wartosciowe
Instrumenty pochodne - - - - - - - -
Udziaty w spétkach z
ograniczong - - - - - - - _
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - -
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - _ - N
Weksle - - - - - - - -
Depozyty - - - - - - - -
Waluty - - - - - - _ B
Nieruchomosci - - - - - _ N N
Statki morskie - - - - - - - -
Inne - - - - - - - -

lll. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

. \
|

CzK 0,1699 CzK 0,1759 CzK
EUR 4,2730 EUR 4,3480 EUR
HUF 0,0104 HUF 0,0114 HUF
UsSD 4,1012 UsSD 3,9350 UsbD
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NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw
ujawnione odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Skfadniki lokat notowane na

aktywnym rynku -4 859 18 596 -51 222 78 074
Skfadniki lokat nienotowane na

aktywnym rynku 4072 24 376 66 013 -21732
Pozostate - - - -
Suma: -787 42 972 14791 56 342

Il. Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

lll. Wykaz wyptaconych przychodow ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu
z uwzglednieniem udziatlu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na
wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywoéw netto funduszu

Nie dotyczy

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkow pienieznych, w zakresie, w jakim
nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pienigzne ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w
rozrachunku transakcji na danym rynku

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnosé
- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym
- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym
Nie dotyczy
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NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje
Optaty dla Depozytariusza - -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
aktywow Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 14 14
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
Funduszu/Subfunduszu
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 4 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate 18 10
Suma: 36 25

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy

Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

stata cze$¢ wynagrodzenia

zmienna cze$¢ wynagrodzenia 7675 15 622

Suma: 28 886 27 337
NOTA-12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

3408 449 1872 965 1300610

Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 312,49 292,54 263,69
Kategoria | 325,11 304,16 273,27
Kategoria P 348,62 323,44 286,80
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2024 ROKU DO 31 GRUDNIA 2024 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia
w sprawozdaniu finansowym.

3) ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH, A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.
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a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku

sktadnikéw lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje

o fgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku:

Aktywa

3004 059

1056 676

31,01%

4060 735

1435 206

618 715

33,03%

2053 921

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

107 575

3,16%

107 575

1,08%

20 268

Dtuzne papiery warto$ciowe

3002 288

939 032

27,55%

3941 320

1433 447

31,89%

2030730

Instrumenty pochodne

10 069

0,30%

10 069

0,06%

1164

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Zobowigzania

0,02%

0,08%

Instrumenty pochodne

0,02%

0,08%
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Zbiorcza wartos¢ aktywdéw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

AKTYWA WYCENIANE METODA

SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA Wartosé na dzien | | rocentowy Wartosé na dzien | Procentowy
bilansowy w tys udziat w bilansowy w tys udziat w
Wy Wiys. aktywach Wy wiys. aktywach

Transakcje Reverse repo /buy-sell back - - - -

Zbiorcza warto$¢ zobowigzan wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

ZOBOWIAZANIA WYCENIANE METODA
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA Wartos¢ na dzien

Procentowy
udziat w
zobowigzaniach

Procentowy
udziat w
zobowigzaniach

Wartos¢ na dzien

bilansowy w tys. bilansowy w tys.

Transakcje Repo/sell-buy back 656 395 96,78% 120 101 39,45%

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:

1)

2)

3)

cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia
o Rachunkowosci Funduszy),

cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne na Aktywnym Rynku w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia o Rachunkowosci Funduszy),

warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe
do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia
o Rachunkowo$ci Funduszy).

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie tez warto$¢ wyznaczong poprzez:

1)

2)

3)

4)

oszacowanie wartosci sktadnika lokat poprzez wyspecjalizowang niezalezng jednostke swiadczacg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nie roznigcego sie istotnie sktadnika,
w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej)

wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1.

Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$s¢é moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub
nabycie okreslonych kategorii lokat lub spowodowaé, Zze takie transakcje bedag
zrealizowane po cenach znaczgco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywac na rentownosc takich lokat.

Ryzyko stop procentowych - odwrotna zaleznos¢ pomiedzy wartoscig instrumentow
dtuznych a poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych
moze sie przetozyC¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze
mie¢ niekorzystny wptyw na wartosc¢ lokat.

Ryzyko niewypfacalno$ci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone
przez Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem
czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow aktywow. Zmiany pozycji
finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowaé spadkiem ceny
wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw, a tym samym pogorszeniem
rentownosci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez
Fundusz moze okazac sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.
Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie
przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietow wierzytelno$ci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen
instrumentéw udziatowych metodami dochodowymi w postaci prognoz przysztych
przeptywow pienieznych).

b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,

powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia

miedzy poziomami powinny nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane

i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz miedzy poziomem 2 a poziomem 1 w okresie

sprawozdawczym:

Dtuzne papiery warto$ciowe 387 542

Dtuzne papiery warto$ciowe 372 321
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Zidentyfikowane zostaty nastepujgce powody przeniesiert pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz

miidzi ioziomem 2a ioziomem 1:

Zaniknigcie aktywnego rynku dla danego aktywa lub zobowigzania i jednoczesny brak przestanek do

wyceny na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;j. Z poziomu 1 na poziom 2

Pojawienie sig aktywnego rynku dla danego aktywa lub zobowigzania wycenianego na poziomie 2. Z poziomu 2 na poziom 1

Przeniesienia pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz miedzy poziomem 2 a poziomem 1
zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2023 roku do
31 grudnia 2023 roku.

Dtuzne papiery wartosciowe 610 392
Dtuzne papiery wartosciowe 358 649

c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie

3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny,
w szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metodg przychodéw lub zastosowanie
dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dostarcza informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejSciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzyé ilosciowych
informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli ilosciowe nieobserwowalne
dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej
(np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach
strony trzeciej bez korekty). Ujawniajgc informacje, jednostka nie moze jednak pomijaé
ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, kitére sg istotne dla wyceny wartosci
godziwej i do ktorych jednostka ma racjonalny dostep
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Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej na

oziomie 2

Obligacje, listy
zastawne

Metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
oparta o krzywg rentownosci oraz marze
kredytowg

Zerokuponowe krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu
o obserwowane stawki rynku pienieznego, a takze stawki
kontraktéw FRA oraz IRS; Krzywe dyskontowe skonstruowane
z wykorzystaniem marz kredytowych, uzyskanych na podstawie
obserwowanych spreadow kredytowych; Ratingi
migdzynarodowych agencji oraz dane finansowe emitentéw;
Ratingi nadane wewnetrznie; Implikowane zmiennosci
kontraktéw swaptions

Obligacje z gwarancjg
Skarbu Panstwa

Metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
oparta o krzywg rentownosci oraz marze
kredytowg

Zerokuponowe krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu
o obserwowane stawki rynku pienigznego, a takze stawki
kontraktéow FRA oraz IRS; Krzywe dyskontowe skonstruowane
z wykorzystaniem marz kredytowych, uzyskanych na podstawie
obserwowanych spreadéw kredytowych

Instrumenty pochodne
oTC

Metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
(DCF)

Krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane
stawki rynku pienigznego (m.in. kwotowania WIBOR), a takze
stawki kontraktéw FRA oraz IRS, kwotowania kurséw walut

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci

godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie

ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty:

1. tacznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku

z operacji, w ktérych ujeto te zyski lub straty

Nie dotyczy.

2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie

oddzielnie)

Nie dotyczy.

3. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,

powodow tych przeniesieh i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy

przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na

poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu

3.

W okresie od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2023 r. nie

mialy miejsca zadne przeniesienia na poziom 3 lub z poziomu 3 hierarchii wartosci

godziwej.

e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci

godziwej — kwote fgcznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujetg

w wyniku z operacji, ktora jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat

zwigzanych z tymi aktywami Ilub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu

sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktoérej ujeto niezrealizowane

zyski lub straty

Nie dotyczy.
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w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na

poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez

fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad

i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy.

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci

godziwej w zakresie:

1.

wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej
na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych
wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej
wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wej$ciowymi
a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie
wartosci godziwej, jednostka przedstawia réwniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki
mogg wzmac lub ztagodzi¢ wplyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na
wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymog dotyczgcy ujawniania informacii,
w opisowej prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych
nalezy uwzgledni¢ ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c)

Nie dotyczy.

w przypadku aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego
elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu
odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby
wartos¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka
ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia
racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia.

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktérej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie

danych nieobserwowalnych istotnie wptynetoby na oszacowanie warto$ci godziwe;.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, w zwigzku z tym

nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o korekcie wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek

uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywdéw netto na jednostke

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY
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uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczania sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 1 ust.2 Statutu Funduszu Investor Parasol FIO, Towarzystwo moze podjg¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu ponizej 30 milionow
Zlotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej
30 milionéw ztotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez
Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu
Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Subfunduszu,
okreslone przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu
Nie dotyczy.

d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujg
opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzah umownych

Subfundusz na dzien bilansowy wykazuje od Agenta Emisji odsetki od obligacji o terminie wykupu
2023-03-17, wysokosci 45 tys. USD. Naleznosci nie sg objete odpisem. Fakt nieotrzymania odsetek
nie wskazuje na podwyzszone ryzyko kredytowe emitenta. Jako narazone na ryzyko pozostaje
jedynie kwota kuponu odsetkowego.

e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY
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Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, kierujgc sie interesem
uczestnikdw. W okresie sprawozdawczym nie odnotowano przypadkéw naruszenia ustawowych
ograniczen inwestycyjnych. Na dzien bilansowy struktura portfela inwestycyjnego Subfunduszu byta
zgodna z zatozeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi obowigzujacymi Subfundusz.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby

w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

7) INNE INFORMACJE

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej Subfunduszu Investor Top
Matych i Srednich Spétek (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operacji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Investor Top Matych i Srednich Spétek, bedgcego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2024 r;

oraz sporzgadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl/
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktdre majg zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych
w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystapienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazylismy, czy wystgpity dowody na stronniczosé
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia moga powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotno$¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosc¢.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako
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podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkoéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$é zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalno$ci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace
ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleh badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkow niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany przez
ANNA BACZYK

Data: 2025.04.22 22:57:53
CEST

«l‘t' W :fu“: ~
Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 22 kwietnia 2025 r.
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Warszawa, 22 kwietnia 2025 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz.
120) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859, wraz
z pbézniejszymi zmianami) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie Investor TOP Matych i Srednich Spétek wydzielonego w Investor
Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzadzone na dzien 31 grudnia 2024 roku, ktére
obejmuije:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2024 roku

wykazujgce lokaty w wysokosci 139 094 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2024 roku wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 153 260 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2024 roku do
31 grudnia 2024 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 19 648 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2024
roku do 31 grudnia 2024 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 15 117 tys. ztotych,

Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Osoba sporzadzajgca sprawozdanie
ksigg rachunkowych

Marcin Ostrowski Izabela Kalinowska

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Administracji Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci
i Wyceny Aktywéw i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.
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JEDNOSTKOWE ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP
MALYCH | SREDNICH SPOLEK

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2024 ROKU DO 31 GRUDNIA 2024 ROKU
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. ztotych)

Akcje

139 091

87,64%

84,34%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

0,54%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

0,03%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

93 943

139 094

87,64%

84 520

118 017

84,91%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane
w czesci Zobowigzania.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktdre stanowig integralng czesc jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. ztotych)

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

5030 163

139 091

87,64%

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.

NATERA INC (US6323071042) B ORI ER | NASoAQ GLOBAL 1100 | STANY Z4EDNOCZONE 265 714 0,45%
FRESHPET INC (US3580391056) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK ,\NA’;\SRDK’ECT’ GLOBAL 2000 STANYi&EgﬁSFZONE 614 1215 0,77%
GIELDA PAPIEROW
ZABKA GROUP SA (LU2910446546) U oW RINER | waRTOSCIOWYCH W 200 000 LUKSEMBURG 3877 3850 2,43%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ALTA S.A. (PLTRNSU00013) U O RINER | waRTOSCIOWYCH W 1160 000 POLSKA 5638 2517 1,59%
WARSZAWIE S.A.
CLEAN HARBORS INC. (US1844961078) B O R E | e R sTOCK 2000 | STANY ZIEDNOCZONE 1062 1888 1,19%
FEDERAL SIGNAL CORPORATION AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 2000 | STANY ZJEDNOGZONE o6 To1 0.96%
(US3138551086) REGULOWANY EXCHANGE AMERYKI 96%
WABTEC CORP (US9297401088) B O R E | e R sTOCK 1000 | STANY Z4EDNOCZONE 434 778 0,49%
GIELDA PAPIEROW
(PESEZF(’)%&I)%?(?) BANK POLSKA S.A. U oW RINER | waRTOSCIOWYCH W 66 910 POLSKA 4360 5701 3,59%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) U oW RINER | waRTOSCIOWYCH W 39377 POLSKA 5034 9510 5,99%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) B O AN R | waRTOSCIOWYCH W 1300 POLSKA 287 607 0,38%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) U oW RINER | waRTOSCIOWYCH W 25 343 POLSKA 2071 4658 2,93%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) U oW RINER | waRTOSCIOWYCH W 38 000 POLSKA 4356 7275 4,58%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) B O AN Y| waRTOSCIOWYCH W 4350 POLSKA 1265 2969 1,87%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH W 1075 000 POLSKA 5050 9567 6,03%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) U OWRINER | waRTOSCIOWYCH W 26 000 POLSKA 1035 2235 1,41%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) AKTYWNY RYNEK | \y ARTOSCIOWYCH W 8080 POLSKA 2719 4210 2,65%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.

SELENA FM S.A. (PLSELNA00010) WARTOSCIOWYCH W 30 000 POLSKA 165 897 0,56%
REGULOWANY WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) | ARt x RYNER | warTOSClowyCH w 29 000 POLSKA 4069 5284 3,33%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) U O RINER | waRTOSCIOWYCH W 1910 POLSKA 1397 1667 1,05%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) L oA R | waRTOSCIOW