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Sprawozdanie finansowe
Investor Parasol FIO
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Szanowni Panst wo,

oddaj emy w P apiosbtzve asprawazaaeia finansowe za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2025 . nastepujagcych funduszy i nwestycyjn

* Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty:

o O O O O

(@)

Investor Akgji,

Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu,

Investor Obligacji Uniwersalny (do 31 grudnia 2024 r. Investor Obligadji),
l nvestor OszczednosSciowy,

Investor Mat y c h i S r eRdynni kcohw  SRpodzt (el 81 igradiniy 2024 .
Il nvestor Top50 Matych i Srednich Spo6tek)
l nvestor Top Matych i Srednich Spét ek,

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego,
InvestorZr 6wnowazony.

* Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty:

o O O O

o O O O

o O O O O O O

|l nwestor Akcji Sp6ét ek Wzrostowych,

l nvestor Akumul acj i Kapitatu,

Investor Konserwatywny (do 31 grudnia 2024 r. Investor Bezpiecznego Wzrostu),
InvestorOb |l i gacj i Skar bowy(doh31 duddid 2024 t. kavestor n o wy
Dochodowy),

Investor Gold (do 31 grudnia 2024 r. Investor Gold Otwarty),

Investor Indie i Chiny,

Investor Niemcy,

Investor Sekt ora Ni e(da 8h gruoid 2024 r. Investor Sektora
Ni eruchomosci i Budowni ct wa)

Investor Nowych Technologii,

Investor Quality,

Investor Surowcowy,

l nvestor Rynkoéw Wschodzgcych,

Investor Rosja (w likwidacji)

Investor Turcja,

Investor Value.

Na poczagtku tego roku wiekszos¢ zarzagdzajagcyc
znakiem dal szej domi nacj i amerykanskiego rynket

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. | www.investors.pl | ul. Mokotowska 1 | 0o-640 Warszawa | infolinia 801 0033 70

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy | KRS 0000227685 | NIP 1070001525 | REGON 140027134
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hossie Tymczasem pierwsza pokewhoronédezppéanaenoywk

(Europa), jak i wsclwodddyge ptRol svk podChiziyynmani u
na S$Swiecie. Wa | | Street zmaa l @aat wpisyw mwi adlryu gini
dzi atania nowej admini straciji w prBez Ghinydomimagimu o
USA na polu sztucznej inteligencji. W rezultac
roku stawiald@ na (@mez g & alhs ik édeehrzoladicengg)@oray dolara,

di ametralnie zmienili wagi poszczegoOolnych rynk
W maju i czerwcu parkiety USA zaczety jednak odzyskiwac¢ sit
admi ni stracji prezydenta Trumpa, czyl i m. i n.

wycofanie sie z ttakzewardym ®gid Wyswolenialy aral zmvana narracji na
Ni ebagat

wsparcie dl a wzrostu gospodarczego.

amerykanskich firm, szczegdélnie z sektora tech
Wspani at e]j Si 6demki i pobita omakki wabi a nenpe g
wt asdnie powrot ostroznych inwestorow na Wall S

st at za przeprowadzonym pod koniec czerwca uoc

gi et dy.

Udana kompetbowa@arazmi enita jednak genewtarnokresigo ob

—-to europejskie parkiety zapewnity i

nwestor on

Co wazne, na Starym Kontynencie wyraznie wyr o6z
innymibardzo dobrymi wy ni kami spo6t ek sektora fi
skt adni ki em Warszawskiego I ndeksu Gietdowego.

Rozbiezno$¢ w zachowaniu gietd amerykanskich
wynikach funduszy akcyjnych funduszy Investors TFI, Kkt @r erws zy m 20@2%rbkuo c z u

przedstawiaty sie nastepujagco:

* Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu —wzrost o 19,9%,

e« Investor Top Mat yewzosto®8%dni ch Spot ek

* Investor Akcji —wzrost o 1,4%,

e Il nvestor Akcji Spmarbsed, 7%z r ost owy c h

* Investor Quality —wzrost o 5,7%,

* Investor Value —spadek o 0,2%,

* Investor Nowych Technologii —spadek o 6,4%,

« InvestorMat ych i Sr eRymikodlw Rpaiwd kni et y c h
zmi ana nazwy funduszu z l nvestor
i nwestycyjna pozwadstol8d% bez zmi an)

* Investor Niemcy —wzrost o 16,0%,
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* Investor Sektora Ni er uchomosci (1 styczni a 2 0wy 5 rc
funduszu z Investor Sektora Ni er uc homo$ci .iPolithka dnwestpcyjrat wa
pozostat a —smadek @a5@%.a n)

Cho¢ jako catosé¢é (mierzona wspolnym indeksem)
okazaty sie atrakcyjng alternatywg dla inwesto
Z nowoj or stkn ®@dnigecetniyedzy osiggnieciami poszcz
acze§¢ gietd (np. turecka) zakonczyta pierwsze

Dodat kowo znaczny wptyw na osiggane stopy zwro

Stopy zwrotu funduszy I nvestors | okuj gacych a
poszedmiewsi gcarc.h p2r0z2edst awi aty sie nastepujagco:

 InvestorRy nk 6 w Ws ¢ h-averastgoc! 1,566h
* Investor Indie i Chiny —spadek o 2,7%,
* Investor Turcja —spadek o 16,2%.

Niniejsze sprawozdanie nie uwzglednia subfund

ze wzgledu na miedzynarodowe sankcj e, kt 6re p
wi arygodnej wyceny i stotnej czes¢ aktywow fu
o | ikwidacji |l nvestor Rosj a. Li kwidacja subf
S§ciggnieciu nal eznos$ci [ zaspokojeniu wierzy
wyptacane sg uczestnikom propor cj o0nuactestiiceva. do |
Obecnie nie mozna okres$li ¢ jak ditugo potrwa
ni ebedagce rezydent ami Federacj i Rosyj skie]j ni
rosyj ski mi akcj ami [ i nstrument amidadfaj gc yLnoind
czy Nowym Jorku pozostaje wstrzymany. Zakonc z
dopiero wtedy, gdy mozliwa bedzie sprzedaz | eg
Pierwsze szesS¢ miesiecy tego roku to okres, w
of erowat i nwestorom relatywnie atrakcyjne stopg

sprzyjaja tagodzeniu polityki pi eni eozbnreijz ajcacc
maj u podstawowag st op®papdrkocenttdmwagp rNdBdPent owych

dodat kowe zysKki uczestni kow funduszy koncentr |
(wiecej o tym pi s z—enmeytorspHrozneafenduszp-dlghey. Zodnugieg strony
spadaj gca inflacja oraz nadal atrakcyjne st a

charakteryzujace sie najnizszag zmiennos$Sci-g f
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czerwiec rowniez zapewnity stopy zwrotu atrakc
| okowania oszczednosSci

Zwr oty funduspiyedwWwsizaejy cphohookwi e r2e0z2entru.j g si e ne

* InvestorObl i gacji Skarbowych Krotkoterminowy (1
nazwy funduszu z I nvestor Dochodowy. Rol it
wzrost o 2,5%,

e I nvestor Oszewestian3%ci owy

* Investor Konser watywny (1 stycznia 2025 roku N
Z I nvestor Bezpiecznego Wzrostu. P o-lwzrdsty k a
0 3,1%,

* Investor ObligaciUni wer salny (1 stycznia 2025 roku
z I nvestor Obligacji. Pol itykwzrosto358st ycyj n:

Atrakcyjne stopy zwrotu mozliwe do osiaggnieci

otoczenie w segmencie papierow dtuznych przel
mieszanych Investors:

e Il nvestor Zr-éwemsbovld,z®) ny
* Investor Zabezpieczenia Emerytalnego —wzrost o 9,0%,
e I nvestor AKkumuwzrastg65%.Kapi tat u

Po bardzo udandm24dlra. zd Owmi e z, pi erwsze mi es
kontynuacje pozytywnych tendencj.i na rynku Kkru
segmencie w pierwszym poétroczu pr zledestorGold@o si e
1 stycznia 2025 roku Investor Gold Otwarty) 0 254%. Dodat ni g stope ®Wr ot u
przyni 0st Surewcowy nrwzes o 460%.

Szanowni , Panst wo

W minionym poétroczu wszystkie podstiawesoroen f un
atrakcyjne. Wy sokag efektywnos$¢ naszych zarzagdzajagcyc
k t 6 wzogublikowanym w kwietniu tego roku zestawieniu (t ym r azem pods umc
wyniki 2024 r) po raz O6smy umi e $w igrbnie trtechvnajlegszgch irm T F |

zarzgdzajagcych funduszami

Niezmienniez ac hecamy do | e lprzygatoywywanyamprzez zaarrzzyg d z,a j kat coyr cer
publikujemy na stronie https://investors.pl/raporty-i-komentarze. Pol ecamy tez wuv
rozszer zana@gkcj e e d ntkpa/ginvgstorgpl/wqzystko-o-inwestowaniu). J est e § my
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przekonani, ze war tnoestpwarsiw tgm bardziej zveistetniezlagapo k az at vy,

ze zmiennos$S¢ koniunktury i nastrojow jest na

podej mowane n a podstawi e emoc;| i ZwWi gzan
l ub wzrost ami na rynku Dzwygkoltee rorki anzowmjeg wsying kht &0
pokazuja natomiast, Zze przyjecie odpowiednieg:
towarzyszy mu systematyczne i nwest owa taty.e, mo z €

Warszawa, 28 sierpnia 2025 r.

Zbigniew WO towi c zBeataSax Piotr Dziadek
Prezes ZarzagduWi ceprezes Zar zad uWiceprezes
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2025 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- Investor Zréwnowazony,

- Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu,

- Investor Akcji,

- Investor Zabezpieczenia Emerytalnego,

- Investor Top Malych i Srednich Spétek,

- Investor Oszczednosciowy,

- Investor Obligacji Uniwersalny,

- Investor Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych,

(zwanego dalej ,Funduszem”) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw rozumianych jako ilosci aktywow
Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow

przedstawione w:

potaczonym rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia
1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku,

jednostkowych rocznych sprawozdaniach finansowych wyzej wymienionych subfunduszy za
okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Monika Potocka-Turant Agata Alicka
Petnomocnik Prokurent
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493, Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 368 849 384 zt (kapitat optacony w catoéci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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Raport niezaleznego biegtego rewi
p ot g c zsprmavordania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili $my proz g lzasueigmnlokata@raxp e g g ¢ zhlansudnvestor
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego( zwanego dal ejna, Fuzndanmecz2eyi.)
oraz pceaegopdtanc zmachmluovynikuzoperacjiorazp ot g ¢ zzesmawignin zmian w

aktywach nettozaokress z e S ci U mi e s iy @go gniasrazkvprowadzenindop ot gczonego
sprawozdania finansowego (,p 6 t r opcoztnaec sprawbzalanie finansowe”).

Z a r ZAmyabtors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialnyza s por zgdzeni e i
rzetelne przedstawieniep 6 t r o cEmtegyooz spraveogdania finansowego zgodniezu st awg z dni a

29wr zedni a 1r989cAh umkauuwws cr a¢t huUskawasoi ") oraz przepisam
Ministra Finagsoéoawnizad2d0@7 24. w sprawie szczegbéblnych z
inwestycyjnych (,Rozpor mgckae rziass awl g pmrcahhwink osvocsza g dlundu
i nwestycMyjnggcthedmy odpowioedait @lwaini 2za wni osku na temat

pot gczomregwozdania finansowego na podstawie przeprowa

Zakres przegl adu

Przeglagd przeprowadzili$my stosowni e deqiopwbzmipnius 6w Kr a
Mi edzynarodowego Standardu Ustug Przeglagdu 2410 Przeg
przeprowadzony przez niezal ezneygoetbeigeog tuecghow art egw i Kdrean toaw €
Biegtych Rewident 6w. Przeglad poétrocznego sprawozdani
przede wszystkim do oséb odpowksdegaWwaycbraa pweepiew
procedur analitycznych orazinnych pr ocedur przegl agadu.

Przeglagad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przepr
Badaniainas kut ek tegoumozkeiplugdy skani a pwszystkie Stotie kwestie,

kt 6re zostatyby zidentyfikowane w trakcie badani a, Z o0
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopersPo |l ska spo6t ka z ograni
odpowi edzialnos$cia Audyt sp. k.,
Center, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22)

746 4000

PricewaterhouseCoopers Polska spoétka z ograniczon
wpi sana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowa
m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-2 8 . Siedzibg Spoét ki

WWWpWCpl jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie naszegopr zegl gdu, nic nie zwrocito naszej uwagi , ¢
p 6t r opcozingec sprawbpalanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji

finansowej Funduszuna dzi en 30 rcoragwymiluaop@rdj2ziokress zesSci u mi esi ecy

z a k o nyctegwdnia zgodniezUst awaachunkorawpéekepi sami Rozporzadzenia
szczego6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjn

Przeprowadzaj gacy PBrzegwadewhomseB@ooapers Polska spot ka
odpowiedzialnos$ciag Audyt sp.k., spoét ki wpisanej na | i

Anna Bgczyk
Kluczowy Biegty Rewident
Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 29 sierpnia 2025 .
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Warszawa, 28 sierpnia 2025 roku

OSWI ADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepi sami ustawy z dni a (R2U.22028 okurpoza 1994 1
12000raz rozporzagdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 g
zasad rachunkowos$ci f u @Dz Ws z 007i rokw, ens P4P,cpp7. N8p%, wraz

zZ poézniejszymar zand ahmawmest ors Towarzystwo Funduszy | ny
p 6+ r opcoztngec sprmwoedanie Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartegos por zgdz on e
na d30ceefvca2025r oku, kt et e obej muj

1. Wprowadzenie do potaczonegoFusdpszcuawozdania finansow

2. Zestawienie lokat Funduszu sporzagdzone we3lizergca 2% oku na dzi
wykazujgce | ok &5 0t wgsokbédtych,

3. Bilans Funduszu spor zagd20ocaeggywcan2825 dpken wykazujagcy aktyw
w wysokdo®sedDtys. ztotych,

4. Rachunek wyniku z operacjii Funduszu spor zadz drstycznia 202%rkku s 0 d
30 czerwca 2025 rokuwy k a z udpdatesiwy ni k z oper adfsid9Mwywysakos$gich,

5. Zestawienie zmian w aktywachnettoFundus zu s por z g d zistyoznia2@5mmkur es od
do 30 czerwca 2025 rokuwy k a z uzjwgi ceek saletnyy 6w nett o w okresie spl
W wyso®7o38tys.zt ot.y ch

Zbigniew WG6jt owiBeata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym

Prezes Zarzgdu Wi ceprezes ZarWigcdeupr ezes Zar zagdu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Osoba odpowiedzialna za prowadzeni e
ksiagag rachunkowych

Marcin Ostrowski Izabela Kalinowska

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Administraciji Dyrektor Departamentu Spraw
iWyceny Akt ywéw i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z o0.0.

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POL ACZ OANGEL R OC ZSPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

INVESTOR FUNDAMENTALNY DYWIDEND | WZROSTU
INVESTOR AKCJI
INVESTOR OBLIGACJI UNIWERSALNY
| NVESTOR OSZCZEDNOSCI OWY
| NVESTOR TOP MALYCH | SREDNICH SPOLE
| NVESTOR MALYCH | SRERDNNKOW RROZMWA KNI ETYCH
INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO
| NVESTOR ZROWNOWAZONY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2025 ROKU DO 30 CZERWCA 2025 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POt ACZ ONEL ROC ZSPEAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2025 ROKU DO 30 CZERWCA 2025 ROKU
INVESTOR PARASOL
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE

1. FUNDUSZ

W dniu 30 czerwca 2014 roku Komisja Nadzoru Finansow

udzielita zezwolenia Investors Towarzystwu Funduszy I
przeksztatltcenie l nvestor Akcij i D westprc Akcji BIP,60lhvestor Dy wi d e
Obligacji FI O, I nFeE®OtornPeghon Tokalh Malych Spdtek F
i Srednich Spoét ek FI O, l nvestor Zabezpieczenia Emer:
w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami Investor Parasol Fundusz

l nwestycyjny Otwarty. Fundusz zostat wpisany do Rej es
2014 roku pod numerem RFI 1020 przez Sgd Okregowy w W,
u.Pt ocka 9. Przeksztatcone Fundusze zostatlty wykres$l|l one

wpi su Funduszu stajac sie jednoczesnie Subfunduszami
Fundusz zost at ut wor zonyNan a zo leme sbidiasmesgrwa/n iwe zsokntya.d Fu
nastepujagce Subfundusze:

* Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu

* Investor Akcji

* Investor Obligacji Uniwersalny (do dnia 31 grudnia 2024 r oku dzi at ajagcy pod naz

Obligaciji)
e Investor Oszczednos$ciow
« Investor TOPMat y8hednich Spét ek
* Investor Mat ych i Sre®pn&bwSRO6 k gdo rdniae 31 ygrudnia 2024 roku

dziatajacy pod naMawbythviesSoeddioph58pot ek)
* Investor Zabezpieczenia Emerytalnego
* InvestorZr 6 wnowazony

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

Wedtug stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wcho

Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu
Subfundusz Z 0 ¥y twarbmach \indestor ePlarasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Subfundusz powst at z przeksztatceni aO|(dawniejdnvestor Ak cj i

Akcj i Duzych Spotek Dywidendowych FI O), ktédry rozpoc:

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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roku i zostatlt wpisany do rejestru funduszy inwestycy]
RFi 52. Subfundusz zostat wutworzony na czas nieokresl
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzr ost wartosci
wartose¢i rleakatzowany poprzez ich aktywne | okowanie w
poziomie ryzyka. Podwyzszony stopien ryzyka inwestyc]
Subfunduszu moze ulegac¢ istotnym wah anSubfundusz ni¢e al ez n o
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowaniec 0 naj mni e ] 8 0 %w akdjachy woé w Ne |

i instrumentach bazujacych na akcdtawcdi m ptéd rerki ngieen err aug n
stabilne przeptywy gotdédwkowe 2z dniaaltdaylsnasychiuc ge rzaycsy]
akcjonariuszy (w formie dywidendhwebtupbcjsdupapakmei aj aw
wartosci firmy dla akcjonari uswgstRoproswt dl ezalkt papi Bu
i i nstrument yega gmitokvane pzez3kareERann st wa , Narodowy Bank Pol
samorzgdu terytorialcedgpmnkowskiyenh pdmisit wEur opej skiej),
w depozyty bankowe.

Szczegb6towe zasady | okowania powierzonych $Srodkdéw a
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statuc
Otwartego.

Investor Akcji

Subfundusz I nvestor Akcji zost at wydzielony w ramact
Ot wartego. Subfundusz powstat z przeksztatcenia I|Inves
w dniu 2 stycznia 1998 r ok ufunduszy inwegtyxygnychw dniv p7igsugniay do r e
1999 rokupod numerem RFi 51. Subfundusz zostat utworzony
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dynamicznywz r ost war t osSci Akt ywow Subfu
wzrostu wartoseal ilzokvatny poprzez i ch aktywne |l okow
o] podwyzszonym stopniu ryzyka. Podwyzszony stopi eh
Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu moze ulegat i st of
rynkowej. Subf undusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwes

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowaniec 0 naj mni ej 80 %akclebrgzwow Ne't |
instrumenty bazujace na akcjach ( m. i subskrypcyjmeylawitypobor u,

depozytowe, instrumenty pochodne, alaj &tléub cihndenkssyr ugn
akcji) spbébtek notowanych na gietdawhnikgtay olw wedti cg ak
MSCI oraz GPW. Pozostate akdywanBubphpneuyz wanwestTujpeae
rynku pi eniowane éug gwareniowane przez Skar b Panst wa, Nar odowy B
jednost ki samor zadu terytori dlwnetgyom ipainmsnev wizdon&k ops
Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty banko
Szczegbét owe zasady | okowania powierzonych $Srodkow a
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statuc
Otwartego.
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Investor Obligacji Uniwersalny

Subfundusz Investor Obligacji Uniwersalny z o st a't wy damiaah lingestgr Parasol Funduszu

l nwestycyjnego Ot wartego. Subfundusz powst at z prze
rozpoczat swoja dziatalnos¢ w dniu 2 stycznia 1998 r
inwestycyjnych w dniu 27 grudnia 1 999 pod numerem RFi 54. Subfundusz z
nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu j e st stabilny wzrost wartosci Akt yw
wzrostu wartosci l okat, reali zowany poprzez i ch a k
(o] umi arkowanym poziomie ryzyka. Pomi mo umiarkowaneg
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze ulegac¢ istof
rynkowej. Subf undusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwes"’

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie c 0 naj mni ej 80% dAkuyweéw Ne

papiery wartosdciowe oraz Instrumenty Rynku Pieniezneg
1) obligacje emitowane, poreczane | ub gwarantowane pr
Pol ski, Panstwa Cztonkowskie | ub panstwa nalezgce do

2) bony skarbowe,

3) obligacje przedsiebiorstw,
4) obligacje bankow,

5) certyfikaty depozytowe,

6) listy zastawne.

Lagczny udzi at papi erow wartosciowych emitawanych,n st r u me
porecznych | ub gwarantowanych przez SkarQztPanrksotwsak,i eNa
l ub panstwa nalezgce do OECD jest nie nizszy niz 60%
Szczegb6towe zasady | okowania powierzonych $Srodkéw a
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statuc
Otwartego.

Il nvestor OszczednosSciowy

Subfundusz I nvestor OszczednosSciowy zost at wydziel ol
I nwestycyjnego Otwartego. Subfundusz powstat =z przek
zost at wpi sany do rejestru fundus29 pod mumeresntRFic3¢.j nych w
Subfundusz zostal utworzony na czas nieokred$lony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu |jest wzrost wartosci
wartosci rlemdbatzowany poprzez ich aktywne | okowanie gt
ktorych termin zapadal nos$ci l ub okres odsetkowy nie

dodatkowo niskim lub umiarkowanym poziomem ryzyka. Subf undusz nie gwarantuje o
inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie con aj mni e | 80% Aktywow Nett
papiery wartos$ci oRgmkudrn &@anilezsitegomemt ¥ ym w szczegodl nosc
1) obligacje emitowane, poreczane | ub gwarantowane pr
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Pol ski, Panstwa Cztonkowskie | ub panstwa nalezgce do
2) bony skarbowe;

3) obligacje przedsiebiorstw;

4) obligacje bankow;

5) certyfikaty depozytowe;
6) listy zastawne.

tgczny wudzi at l okat w dtuzne papiery wartosciowe or ¢
poreczne | ub gwarantowane przez emitentow o icawestycy
naj mniej jednag z trzech wiodgcych agencj i nriaet inn gzosvyyc h
niz 60% Aktywow Netto, za wyjatkiem s yRzecaypoppoliief gdy r a
Pol skiej spadnie ponizej poziomu inwestycyjnego.
Szczegb6towe zasady | okowania powierzonych $Srodkdéw a
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statuc
Otwartego.

Il nvestor TOP Matlt ych i Srednich Spé6t ek

Subfundusz l nvestor TSoppd + M&t yzcohs tiat Swedirzii ®h ony w r ama
Funduszu I nwestycyjnego Otwartego. Subfundusz powst al

Sp6tek FI O, ktoéry zostat wpisany do rejestru funduszy

podnumer em RFi 128. Subfundusz zostal utworzony na czas
Celem inwestycyjnym Subfunduszuj est dynamiczny wzrost wartosci Akt y\
wzrostu wartosci l okat, reali zowany poprzez i ch a k
o] podwyzszonym poziomie ryzyka. Podwyzszony stopien
Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu moze ulegat i st of
rynkowej. Subf undusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwes
Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowaniec 0 naj mni e ] 8 0 %w dkdjachy wé w Ne |

i instrumentach bazujagcych na akcPaphers®pwt War thm& coiway
w Warszawi e, kt rych kapitalizadcsjpadtwcknkdoazvgas yva dhp ow i sakdie
indeksdéw mWI G40 | ub sWI G8O0, tjjesttomiyehnikapzaahi zadck
naj mni ej szej i nie wyzsza niwx hloagigtcalji awa csjka arda ji wiideekkss:
l ub s WI G80. Pozostate aktdiwaz e bp amidarsy wamwtesecd aij ewev |
pienieznego emitowane |SukbardgwaPraannsttomaa n eNaprrozdeozwy Bank
samorzgdu terytorialnegowitymnpamwstdzezlpobkowzkiech U

p r z e dosstwa drdz w depozyty bankowe.

Szczegbét owe zasady | okowania powierzonych $Srodkow a
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statuc
Otwartego.
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l nvestor Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych
Subfundusz I nvestor MaRyoko6w RBordiomict@t Spgdekel ony w
I nvestor Parasol Funduszu I nwestycyjnego Otwartego. &
Top 50 Matych i Srednich Spétek FI O, ktoéry zostat wpi
19 grudnia 2006 roku pod numer e m RF i 269. Subfundusz zostat utworzor
Celem inwestycyjnym Subfunduszu j e s t wzr ost wartosci Akt ywoéw Subfun
wartosci l okat, realizowany poprzez ich aktywne | oko
poziomie ryzyka inwestycyjnego. Podwyzszony poziom r
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze ulegac¢ istotnym
rynkowej. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zatoz

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanieni € mni e j nNi z 8 @%dkcjachkt y wéw N
i i nstrumentach bazujagcych na akkjacgbtwspalie&zaoyolwad g
rozwinietych wedtug klasyfikgnkowdMSCéeést khibeywhz&kapi hi
naj wiekszej spot ki wchodWpeceéjd Wi gdkiCagp IiINede KTodw aMS®Rlet u
el ement benchmar ku S u baf kutnydwias z 8 u b fPuonzdowsstzat enwest uj e w
wartosciowe i Kkiunspireunmegnitnyegraytne | ub gwarantowane prze
Narodowy Bank Pol ski ,teregyddmoasitakiinegamar zigndnue wt adze pu

cztonkowskich UprizeHBsiepepskiwp) praz w depozyty banko

Szczegb6towe zasady | okowania powierzonych $Srodkdéw a
ograniczenia inwestycyjne zostaty okre$lone w Statuc
Otwartego.

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego

Subfundusz l nvestor Zabezpieczenia Emerytal nego zost
Funduszu I nwestycyjnego Otwartego. Subfundusz powst at
Emerytalnego FI O, kt ry zost at wjpychswadniy 25dierpnia €99% st r u f 1
roku pod numerem RFi 32. Subfundusz zost at ut wor zony
Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est wzrost wartosci
wartosci | okat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowaniemi edzy 20%kaywO% Netto w alk
oraz instrumenty b a z u jna akejach (m.in. prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,

kwity depozytowe, i nstr umenty pochodne, dla ktoéorych instrument
gi et dowdoalosjtia) e aktywa Subfundusz inwestuje w diuzn
rynku pi eni eznego emitowane | ub gwarantowane przez Sk a
jednostki samorzgdu terytorialnego i inne wtadze publ iczi
Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty banko
Szczeg6towe zasady | okowania powierzonych $Srodkow a
ograniczenia inwestycyjne zostaty okre$lone w Statuc
Otwartego.

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY



\ ¥
"\
X7 Investors

l nvestor Zréwnowazony

Subfundusz Investor Zr 6 wnowazony zost at wydzielony w Tramach
l nwestycyjnego Otwartego. Subfundusz powstatlt z przek:
zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycwy3dnych w

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu j e st stabilny [ dtugoter mi nowy wz
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartos$ci l okat, real i zo\
wartosciowe zar owno ZwWi gzane z podwyzszonym ryzyki
O umiarkowanym poziomie ryzyka. Podwyzszony stopien
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze ulegac¢ istof
rynkowej. Subf undusz nie gwarantuj e gosiggniecia celu inwes"’

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowaniemi edzy 40% a 65 %wakkijg y wédw Ne
oraz instrumenty bazuj gce n arawa Hocakci, avarrantyrsubskrypcyjnp,r awa p o
kwity depozytowe, i nstr umemsttyr upmoecnht oedm eb, a zdolway mk tségr yackhc j
gi et dowe akcji). Pozoshwketakeywadbubhengapzery wart
rynku pieniezneggwamantowware | puhzez Skarb Panst wa, N
jednost ki samor zgdnme t evdh \mtdarei ap unbelgioc zin e (w tym panst.\
Europejskiej), p r zdepdzyty batkowe.r st wa or az w

Szczegb6towe zasady | okowania powierzonych $Srodkdéw a
ograniczenia i nwest ycwStatueie Inves®on Radaspl Funlusze snwestpcgjnego

Otwartego.

3. ORGAN FUNDUSZU — INVESTORS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa
Firma: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1
00-640 Warszawa

Il nvestors TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Pr
dla m. st. Warszawy w Warszawi e, X1 Wydzi at Gospoda
numerem KRS 0000227685.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2025 roku do

30 czerwca 2025 r o k u . Dane poréwnywalne obej muj a4 rakkdoes r ocz
31 grudnia 2024 rokuorazo k r e s p @d Tstyazria?924 roku do 30 czerwca 2024 roku.
Dniem bil ans o8ycaerwcae2025rokuz i e n
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Informacje zawartewp ot gczonym sprawozdaniu Funduszu wykazane s

5. KONTYNUACJA DZI ALALNOSCI

Pot gczone sprawozdanie Funduszu i jednost kowe sprawo
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci w dajagcej
krdétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

6. PR Z E G L 3PRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Firmag audytorska, nde grezpniowaengyao spramsoztianiafinansowego Investor

Parasol Funduszu Inwestycyjnego Ot war t ego za o0k r sczetwean262b gokuwy jests i e
Pricewat er houseCoopers Polska Spé6tka z ograniczong odpov
00-633 Warszawa.

PricewaterhouseCoopers Pol ska spo6étka z ograniczong
audytorska wpisang na | iste prowadzong przez Krajowa

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Fundusz Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ramach subfunduszy zbywa jednostki uczestnictwa

kategorii A, F, I, Pi U.

Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu
Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, I, P i U.

Jednost ki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowos$ci prawnej, z
mogag zawieratc umowy . Towar zystwo p odnfac§ rSabfunduszt y t ut u

wynagrodzeni e w wysok00% cwa rnti s oviy zaslkzteyy ww zn €t,t o Subf un:i
na Jednostki kategori A w skali roku. Subf undusz moze wyptacac Uczestn

posiadajacym Jednost ki Uczestnictwa kategorii A $Swiac
Statutu Funduszu. Przy Zbyciu Jednost ek Uczestnictw
manipulacyjna w wysok o0 $ c i ni e wl%s wep anyznéd Jednost ki Uczestn

Maksymalna wysoko$¢ optaty manipul acyjnej nie ma zast
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategotowania, A w r ar

prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24 Statutu
st awke optaty mani pul acyjnej l ub sposoOb wyliczeni a
produktowy danego planu syst e ma tyyania Jeéngstek Uczegtriceve d z ani a .
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i F sa zbywane bezpos
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym

ni eposiadaj gcych osobowos$ci prawnej, ktédrym wustawa
Uczestnictwa kategoridi F nie sag zbywane przez Fundus:
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramachzawar t ych umoéw. Towar zyst w
z tytutu zarzgdzania i reprzemearet aw jwy sSOwkbofSucn d unsi zeu wwyyzns

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY



\ ¥
"\
X7 Investors

wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajagcej na
Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze byc¢ pobrana o
ni z000 wpt aty na Jednost ki Uczestnictwa kategori.i F. I
kategori.i F optata manipulacyjna nie jest pobierana.
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i I S a zbywane pr z
zZz Subfunduszem umowe o prowadzenie | KE, przy czym jed
za wpltaty dokonywane w ramach | KE, jes$li umowa O pr
pobiera z tytultu zarzgdzania i rieevp rveyzseankt cascqg ii nSiueb f wynads
200% wartos$ci aktywow netto danego Subfunduszu przypad
| w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Ucze st ni ct wa kategori.i I moze by¢ pobi
w wysokos$ci ni,e0%wwpsaey nazJBdnost ki Uczestnictwa ka
Jednost ek Uczestnictwa kategorii I nie jest pobiera
okreslonej w Regulaminie | KE za zerwanie Umowy o0 prov
daty | ej zawarcia. Optata k,B0% awynpitea cnaonzyec hb ysér owdykzoswz. a n i
Jednost ki Uczestnictwa kategori. P sg zbywane uczestn
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednost ki uczest |
wptaty dokonywane wO,r ajneazcehl i P PuEmoiwaZ S mi edzy Subfundus
przewiduj e. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzagdzani a
w wysokosSci ni @wwasttefcini aklywdéw netto Subfunduszu |

Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie
j est pobi er anldczestrikdm RPPE 0ZpP$Ceotaauczestnikom Investor PPK SFIO, w ramach

zawartej z Funduszem Umowy o prowadzeni e |l KE | ub U
dokonywane w ramach | KE |l ub | KZE mogaP.zostac¢ przydzie
Jednostki Uczestnictwa kategoriUsa zbywane przez Fundusz: zaktadom wu
w formie spot ki akcyjnej, zaktadom ubezpieczen dzia
wzajemnych oraz oddziatom zagranicznych zaktaddédw ube
zarzagdzania i reprezentacij.i Fundus fundusazy wyrégradzersiel eni u d
w wysokos$ci nie wyzszej niz 1,80% wartosSci aktywow n
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali rok u . Przy zbyciu Jednostek Uczestn

by¢ pobrana optata mani pul acy(0hawwt aygok@stedmdet iy z9¢
kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriiUniej est pobi er aama zadna

Investor Akcji
Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, |, P i U.

Jednost ki Uczestnictwa Kk an fizgcznym, osobdm maswnym bjgdncatkom o s o b o
organi zacyjnym nieposiadajgcym osobowos$ci pr awnej |, z
moga zawierac¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu

wynagrodzenie w wysok00% cwa rnti 8 aviy zaskzteyy whw zn &€t,t o Subf un
na Jednost ki kategori.i A w skali roku. Subfuundusz

posiadajacym JednostKki Uxdkezsd miiec,t wa Kktadreygror mowa w wiRo z
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednost ek Uczestnictw

mani pulacyjna w wysok®®«ciwpniad ywyzmas zJegd nmisz kb Uczestn
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Maksymalna wysoko$¢ optaty mani pulacyjnej nie ma zast

przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategori.i A w rar
prowadzonych zgodnie z Rozdziat etmakvlm aprrtz.y pZ2add kSt artawktsu
st awke optaty mani pul acyjnej l ub sposoOb wyliczenia
produktowy danego planu systematycznego oszczedzani a.
kategorii A opltata rherane.pul acyjna nie jest po

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i F sa zbywane bezpos
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym

ni eposiadajagcych osobowosci prawnej, ktéorym wustawa
Uczestnictwa kategorii F nie sag zbywane przez Fundus:
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramachzawar t ych umow. Towar zyst w
z tytutu zarzagdzania i reprzemearet aw jwy sSDwkbofSucn d unsi zeu wwyyzns
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadaj acej na
Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana c
ni 20000 wpt aty na Jednost ki Uczestnictwa kategori.i F. I
kategorii F optata manipulacyjna nie jest pobierana.
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i I S a zbywane prz
zZz Subfunduszem umowe o0 prpwddaeashke UKEespnzygtwayhmh sa
za wptltaty dokonywane w ramach | KE, j esli umowa O Pprc
pobiera z tytultu zarzagdzania i rew rveyzsenk cascqgii nSiueb fwynzds
200% wartos$ci aktywow netto danego Subfunduszu przypad
I w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa ka
W wysokosSci ni,B0%wwpsaey naz JB8dnost kil Rizg adeupyiwaniuct wa k a
Jednost ek Uczestnictwa kategoridi I nie jest pobiera
okreslonej w Regulaminie |IKE za zerwanie Umowy o0 prov

daty | ej zawarcia. Opyasaaled wypniae amyxzd By oddk 6 w.
Jednost ki Uczestnictwa kategori. P sg zbywane uczestn
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednost ki uczest |
wptaty dokonywane w ramach PPE i bZ®esOusziemel i pumowda
przewiduj e. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzagdzani a
w wysokosSci nie wyzszej niz 1,09% wartos$ci aktywow n
Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie

j est pobi er anldczestrikdm RPPE 0ZpP3$Caotaauczestnikom Investor PPK SFIO, w ramach

zawartej] z Funduszem Umowy o prowadzeni e |l KE | ub U
dokonywane w ramach | KE |l ub | KZE mogag zostac¢ przydzie
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i U sg zbywane przez
w formie spoét ki akcyjnej, zaktadom ubezpieczen dzia
wzajemnych oraz oddziatom zagranicznych zaktaddédw ube
zarzgdzania i reprezentacij.i Fundus funduszy wyréhgradzersiel e ni u  d
w wysokos$ci nie wyzszej niz 1,80% wartos$ci aktywow n
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali rok u . Przy zbyciu Jednostek Uczestn
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by¢ pobrana optata manipul acy(0hawmwt wygokk@stedmoet Wiy zJ
kategori.i U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa

Investor Obligacji Uniwersalny
Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, I, P i U.

Jednost ki Uczestnictwa kat fizgcznym, osobdm pgaswnym bjgdmoathkom os obom
organi zacyjnym nieposiadajgcym osobowos$ci prawnej, z
moga zawierat umowy . Towar zystwo pobiera z tytutu

wynagrodzeni e w wye®¢k08% ewa2rnti ees aviy zakt ywéw netto Subfuni
na Jednost ki kategori.i A w skali.i roku. Subfundusz

posiadajacym Jednost ki Uczestnictwa kategorii A $Swiac
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednost ek Uczestnictwa k

mani pulacyjna w wysoko®«ciwpniada ywwzas zJegd nmoisz k0, BJczestn
Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zast
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorid.i A w rar
prowadzonych zgodni e z Rozdzi atem VI art. 24 Statutu Fundusz
st awke optaty mani pul acyj ngfatlyubmasnp pudbac wjyh & jc z erkira
produktowy danego planu systematycznego o0oszczedzani a.

kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i F sa zbywane bezpos
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym

ni eposiadaj gcych osobowos$ci prawnej, ktérym wustawa
Uczestnictwa kategorii F nie sag zbywane przez Fundus:
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPEiZP S O, w ramach zawartych umoéw. To
z tytutu zarzgdzania | repreneeenwygcjok oSebf mmn,@0%wy z swe
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej na
Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana c
ni z0%W ,vwpt aty na Jednost ki Uczestnictwa kategori.i F. l
kategorii F optata manipulacyjna nie jest pobierana.
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i I s 3 Zbywane pr z
z Subfunduszem umowe o prowadzenie | KE, przy czym jed
za wptltaty dokonywane w ramach | KE, j esli umowa O Pprc
pobiera z tytultu zarzgdzania i rieevp rveyzseankt cascg ii - nSiueb f wynzds
1,80% wartos$ci aktywoéw netto danego Subfunduszu przypad
| w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Ucze st ni ct wa kategori.i I moze by¢ pobi
w wysokos$ci ni e0owwpsaey nazJJedhost ki Uczestnictwa ka
Jednostek Uczestnictwa kategorii I nie jest pobiera
okresl onej w Regulaminie | KE za zerwanie Umowy o0 prov
daty jej zawarcia. Optata kanayptacmoye hbygc odkdwza ni
Jednostki Uczestnictwa kategorii P sag zbywane wuczestn
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednost ki uczest |
wpt aty dokonywane w ramach PPE ib¥ZeSOusitremeli pumowda
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przewiduj e. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzani a
w wysokosSci ni e0%wwastzegcini aktly®@o6w netto Subfunduszu |
Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie
jest pobieranaz a d n a dJpzksitnikoan.PPE i ZPSO oraz uczestnikom Investor PPK SFIO, w ramach

zawart ej z Funduszem Umowy o prowadzenie | KE |l ub U
dokonywane wramach IKElub IKZEmoga zost a¢ przydzielone jednost ki k a
Jednost ki Uczestnictwa kategoridi U sg zbywane przez
w formie spot ki akcyjnej, zaktadom ubezpieczen dzia
wzajemnych oraz oddziatom zagranicznych zaktadow ube
zarzgdzania i reprezentaciji Fundus fundusay wyrndigradzersiei eni u  d
w wysokos$ci ni é8%wwaszejScni akLywéow netto danego Subf u
Jednost ki Uczestnictwa kategori:i U w skal.i roku. Przy

by¢ pobrana optata manipul ac@j0awwt aygokadstedmoet iy Z9¢
kategori.i U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa

I nvestor Oszczednos$Sciowy
Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, |, P i U.

Jednost ki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom
organi zacyjnym nieposiadajgcym osobowos$ci prawnej, z
mogag zawieratc umowy . Towar zystwo p odnfac§ rSabfunduszt y t ut u

wynagrodzeni e w wysok00% cwa rnti ee$ oviy zaslkzteyy ww zn elt,t o Subf un:i
na Jednost ki kategori.i A w skali roku. Subfundusz

posiadajacym Jednost ki Uxdesd miiec,t wa KKktadreygror mowa W wiRo z
Statutu Funduszu. Przy Zbyciu Jednost ek Uczestnictw
mani pulacyjna w wysolkK®d®ciwpniad ywwnzas zJegd nmoisza K i Uczestn
Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zast
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategori.i A w rar
prowadzonych zgodni e z Rozdzi atem VI aMmt t a4 mSpazypadkundakzs
st awke optaty mani pul acyjnej l ub sposoOb wyliczeni a
produktowy danego planu systematycznego oszczedzani a.
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i F sa zbywane bezpos
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym

ni eposiadaj gcych osobowos$ci prawnej, ktérym wustawa
Uczestnictwa kategoridi F nie sag zbywane przez Fundus:
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramachzawar t ych umow. Towar zyst w
z tytutu zarzadzania i reprzeneewntwygscjok oSoebf mm 8wy iz swen
wartosci aktywow prez1ypmpadajbpduaeajdusaulednost ki kategoridi
Jednostek Uczestnictwa kategori.i F moze by¢ pobrana ¢
ni z0%Ww ,vwpt aty na Jednost ki Uczestnictwa kategori.i F. l
kategorii F optata manipulacyjna nie jest pobierana.
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Jednost ki Uczestnictwa kategori.i I S a zbywane pr z
z Subfunduszem umowe o prowadzenie | KE, przy czym jed
za wptaty dokonywane w ramach | KE, jesli umowa O prc
pobiera z tytultu zarzgdzania i rieevp rveyzseankt cascg ii nSiueb f wynads
080% wartos$ci aktywow netto danego Subfunduszu przypad
| w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Ucze st ni ct wa kategori.i I nie jest p o
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i I nie | e
karnej okresl onej w Regulaminie |IKE za zerwanie Umo
mi esyi eocd daty | ej zawarcia. Optl a50@% kwayrpnt aa cnainey cnimo zSer obdykcd
Jednostki Uczestnictwa kategorii P sa zbywane wuczestn
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednost ki uczest |
wpt aty dokonywane w ramach PPE i bZPSOusiemeli pumowda
przewiduj e. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzani a
w wysokosSci nDe%wwastrefcini aktywébw netto Subfunduszu |
Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie

jest pobieranaz a d n a dJpzksitnikoan.PPE i ZPSO oraz uczestnikom Investor PPK SFIO, w ramach

zawartej z Funduszem Umowy o prowadzeni e |l KE | ub U
dokonywane w ramach | KE Iub | KZE mogag zostaé¢ przydzie
Jednost ki Uczestnictwa kategorii U sag zbywane przez
w formie spot ki akcyjnej, zaktadom ubezpieczen dzia
wzajemnych oraz oddziatom zagranicznych zaktadoéw ube
zarzgdzania i reprezentaciji Fundus fundusay wyrchgradzersiel e ni u  d
st ad ewysokos$Sci noewwastzesgcini akt ywow netto danego Sub

na Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U

moze by¢ pobrana optata mani pul acydwhapwawysolkoSeidnmi
Uczestnictwa kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana

zadna optat a.

Il nvestor TO®r Maniych $pot ek
Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, I, P i U.

Jednost ki Uczestnictwa kategoridi A sag zbywane osobonm
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowos$ci prawnej, z
mogag zawieract umowy . Towar zystwo p odntac§ rSabfundusze y t ut u

wynagrodzeniew wy soko$ci niO8% wyarstze§ciniakt2ywow netto Subfun
na Jednost ki kategori.i A w skali roku. Subfundusz

posiadajagacym JednostKki Uxzdesd mie,t wa kKktadreygrmrmowa w wiRo z
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednost ek Uczestnictw

mani pulacyjna w wysok®®ciwpniad ywyzas zJeggd nmisz kb Uczestn
Maksymalna wysoko$¢ optaty mani pulacyjnej nie ma zast
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategori.i A w rar
prowadzonych zgodni e z Rozdzi atem VI amt t a4 mSpazypadkundakzs
st awke optaty mani pul acyjnej l ub sposoOb wyliczeni a
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produktowy danego planu systematycznego oszczedzani a.

kategorii A opltata manipulacyjna nie jest pobierana.
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i F sa zbywane bezpos
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym

ni eposiadaj gcych osobowosSci prawnej, ktdrym wustawa
Uczestnictwa kategorii F nie sa zbywane przez Fundus:z
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramachzawar t ych umoé w. Towar zyst w
z tytutu zarzagdzania | reprzemdaret awc jwy sSukbofSucn d unsi zeu wwyyzns
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej na .
Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze byc¢ pobrana o
ni 2006 wpt aty na Jednost ki Uczestnictwa kategori. F. l
kategori.i F optata manipulacyjna nie jest pobierana.
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i I S a zbywane prz
z Subfunduszem umowe o prowadzenie | KE, przy czym jed
za wptaty dokonywane w ramach | KE, jesli umowa 0 Ppr
pobiera z tytultu zarzagdzania i riewp rveyzsenk cascqgii nSiueb f wynzds
200% wartosci aktywoOw netto danego Subfunduszu przypad
| w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Ucze st ni ct wa kategori.i I moze by¢é pobi
w wysokos$ci ni,e0%wwpsaey nazJBdnost ki Uczestnictwa ka
Jednostek Uczestnictwa kategorii I nie jest pobiera
okresl onej w Regulaminie I KE za zerwanie Umowy o0 prov
daty | ej zawarcia. Optata kamaypitacmoye hbyd odkdswza ni
Jednostki Uczestnictwa kategorii P sag zbywane wuczestn
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednost ki uczest
wptaty dokonywane w ramach PPE ibZ®esOuszietmel i pumowda
przewiduj e. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzani a
w wysokosSci ni @%wpz$sonsdjcinakt woéw netto Subfunduszu p

Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie
jest pobieranaz a d n a dJpzesitnikoan.PPE i ZPSO oraz uczestnikom Investor PPK SFIO, w ramach

zawartej z Funduszem Umowy o] prowadzeni e Il KE 1l ub U
dokonywane w ramach | KE |l ub | KZE mogag zostac¢ przydzie
Jednost ki Uczestnictwa kategoridi U sg zbywane przez
w formie spot ki akcyjnej, zaktadom ubezpieczen dzia
wzajemnych oraz oddziatom zagranicznych zaktaddédw ube
zarzgdzania i reprezentaciji Fundus fundusay wyrchgradzersiel e ni u  d
w wysokos$ci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywow n
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali rok u . Przy zbyciu Jednostek Uczestn

by¢ pobrana optata manipul acy(0hawwt aygoka@stedmoet kviy Z 9«
kategori.i U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa

Il nvestor Mat ych iRySrkeddwn i Rohz wsipnoiteetky ¢ h
Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F i U.
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Jednost ki Uczestnictwa kategorii A sa zbywane osobonm
organi zacyjnym nieposiadajgcym osobowos$ci prawnej, z
mogag zawierac umowy . Towar zystwo p odnfac§ rSabfunduszd y t ut u .
wynagrodzeniew wy sokos$Sci niO8%weayrztsozSecji nakzt 2woOw netto Subfund:u
na Jednost ki kategori.i A w skali.i roku. Subfundusz
posiadajagcyhcdednnstkwa kategorii A Swiadczenie, o Kkt
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednost ek Uczestnictw

mani pul acyjna w wysok®®«c iwprniad ywyzms zJeggd nmisz kb Uczestn
Maksymalna wysoko$¢ optaty mani pulacyjnej nie ma zast

przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategori.i A w rar
prowadzonych zgodni e z Rozdzi atem VI amt t akX4 mSpazypadkundakzs
st awke opt aty mani pul acyjnej l ub sposoOb wyliczeni a
produktowy danego planu systematycznego oszczedzani a.
kategorii A optat apohierane.pul acyjna nie jest

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i F sa zbywane bezpos
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym

ni eposiadaj gcych osobowosSci prawnej, ktédrym wustawa
Uczestnictwa kategori.i F nie sg zbywane przez Fundusz
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramachzawar t ych umow. Towar zyst w
z tytutu zarzgdzania | reprzeneenwygscjokoSebf mmeuswyuz swen
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej na .
Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana c
ni 2000 wpt aty na Jednost ki Uczestnictwa kategori.i F. l
kategori.i F optata mani p Udzestnikom iPRE irZPSO ofjaz wczestnfkamb i er an a .
Investor PPK SFIO, w ramach zawartej z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy
oprowadzenie | KZE za wptaty dokonywane w ramach | KE |1
kategorii P.

Jednost ki Uczestnictwa kategoridi U sg zbywane przez
w formie spoét ki akcyjnej, zaktadom ubezpieczen dzia
wzajemnych oraz oddziatom zagranicznych zaktadoéow ube
zarzgdzania i reprezentaciji Fundus fundusay wyrchgradzersiel e ni u  d
w wysokos$ci nie wyzszej niz 1,80% wartosSci aktywow n
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali rok u . Przy zbyciu Jednostek Uczestn

by¢ pobrana optata manipul acy(0hawwt aygoka@stedmoet kviy Z9¢
kategori.i U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, I, P i U.

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i A sg zbywane o0sobom
organi zacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, z
mogag zawieratc umowy . Towar zystwo p odnfac§ rSabfunduszt y t ut u
wynagrodzeniew wy s okosci ni08% wyarstze§ciniakt2ywow netto Subfun:q
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na Jednost ki kategori.i A w skali.i roku. Subfundusz
posiadajacym Jednost ki Uczestnictwa kategorii A Swiac
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednost ek Uczestnictw

mani pul acyjna w wysoko®«iwprniad ywyzms zJegd nmisz k2, 3Jczestn
Maksymalna wysoko$¢ optaty mani pulacyjnej nie ma zast

przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategori.i A w rar
prowadzonych zgodni e z Rozdzi atem VI art. 24 Statutu Fundusz
st awke optaty mani pul aceyninaej o pltuabt y s proasndibpuWwakty¢ nej 0
produkt owy danego planu systematycznego oszczedzani a.
kategorii A opltata manipulacyjna nie jest pobierana.
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i F sa zbywane bezpos
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym

ni eposiadaj gcych osobowosSci prawnej, ktédrym wustawa
Uczestnictwa kategoridi F nie sag zbywane przez Fundus:
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, wramachzawar t ych umoéw. Towar zystw
z tytutu zarzgdzania | reprzemdret aw jwy sSOwkbofSucn d unsi zeu wwyzns
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadaj acej na
Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana c
ni z0%® ,vbpt aty na Jednost ki Uczestnictwa kategori.i F. l
kategorii F optata manipulacyjna nie jest pobierana.
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i I S 3 Zbywane pr z
z Subfunduszem umowe o prowadzenie | KE, przy czym jed
za wptltaty dokonywane w ramach | KE, j esli umowa O Pprc
pobiera z tytutu zarzagdzania i rievp rveyzseank cascq ii nSiueb f wynzds
200% wartos$ci aktywoOw netto danego Subfunduszu przypad
| w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Ucze st ni ct wa kategori.i I moze by¢ pobi
w wysokosSci ni eCbwwpsaey nazJJadbBost ki Uczestnictwa ka
Jednostek Uczestnictwa kategorii.i I nie jest pobiera
okreslonej w Regulaminie |IKE za zerwanie Umowy o0 prov
daty | ej zawarcia. Optata kamaypitacamomye hbyeé¢ odkdswza ni
Jednostki Uczestnictwa kategorii P sag zbywane wuczestn
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednost ki uczest |
wptaty dokonywane w ramach PPE ibZ®sbOusziemel i pumowda
przewiduj e. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzani a
w wysokosSci ni 0%wwastzefcini aktlywédw netto Subfunduszu |

Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie
jest pobieranaz a d n a dJpzestnikoan.PPE i ZPSO oraz uczestnikom Investor PPK SFIO, w ramach

zawartej] z Funduszem Umowy o prowadzeni e |l KE | ub U
dokonywane w ramach | KE |l ub | KZE mogag zostac¢ przydzie
Jednost ki Uczestnictwa kategoridi U sg zbywane przez
w formie spoét ki akcyjnej, zaktadom ubezpieczen dzia

wzajemnych oraz oddziatom zagranicznych zaktaddédw ube
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zarzgdzania i reprezentaci.i Funduszu w odniesieniu d
w wysokos$ci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywow n
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i U w skali roku. Przy

by¢ pobrana optata manipul ac§f0hawmwt wygokhk@stedmoet Wiy z9J
kategorii U. Przy odkupywaniuJ ednost ek Uczestnictwa kategoraii U nie

I nvestor Zréwnowazony
Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, |, P i U.

Jednost ki Uczestnictwa kategorii A sa zbywane osobom
organi zacyjnym nieposiadajgcym osobowos$ci prawnej, z
mogag zawieratc umowy . Towar zystwo p odnfac§ rSabfunduszt y t ut u

wynagrodzeni e w wysok00% cwa rnti ee$ oviy zaslkzteyy ww zn €t,t o Subf un:i
na Jednost ki kategori.i A w skali roku. Subfundusz

posiadajacym Jednost ki Uxdesd miiec,t wa KKktadreygror mowa w wiRo z
Statutu Funduszu. Przy Zbyciu Jednost ek Uczestnictw

mani pulacyjna w wysok®®ciwpniad ywwzas zJeggd nmoisz k4 Uczestn
Maksymal na wysokos$¢ optaty mani pulacyjnej nie ma zast

przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorid.i A w rar
prowadzonych zgodni e z Rozdzi atem VI amt t a4 mSpazypadkundakzs
st awke optaty mani pul acyjnej l ub sposoOb wyliczeni a
produktowy danego planu systematycznego o0oszczedzani a.
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i F sa zbywane bezpos
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym

ni eposiadaj gcych osobowos$ci prawnej, ktérym wustawa
Uczestnictwa kategorii F nie sag zbywane przez Fundus:
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, wramachzawar t ych umoéow. Towar zystw
z tytutu zarzgdzania | reprzeneenwygscjokoSebf mmeuswyuz swen
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadaj acej na
Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana c
ni z004wpt aty na Jednost ki Uczestnictwa kategorii F. P
kategorii F optata manipulacyjna nie jest pobierana.
Jednost ki Uczestnictwa kategoridi I S g zbywane pr z
z Subfunduszem umowe o prowadzenie | KE, przy czym jed
za wptaty dokonywane w ramach | KE, jesli umowa O Pprc
pobiera z tytultu zarzgdzania i rieevp rveyzseankt cascqg ii - nSiueb f wynzds
200% wartos$ci aktywoéw netto danego Subfunduszu przypad
| w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Ucze st ni ct wa kategori.i I moze by¢ pobi
w wysokos$ci ni,e0%wwpsaey nazJédnost ki Uczestnictwa ka
Jednostek Uczestnictwa kategorii I nie jest pobiera
okresl onej w Regulaminie | KE za zerwanie Umowy o0 prov

daty jej zawarcia. Optata kanayptacmoye hbygc odkdwza ni
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Jednostki Uczestnictwa kategorii P sa zbywane wuczestn
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostKki uczest |
wpt aty dokonywane w ramach PPE ibZeSOusiemeli pumowda
przewiduj e. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzani a
w wysokosSci nie wygrtsae®¢i nakt f\w®OB %netto Subfunduszu pr
Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie

j est pobi er anldczestrkdm RPPE 02pP3$Caotaauczestnikom Investor PPK SFIO, w ramach

zawart ej z Funduszem Umowy o prowadzenie | KE |l ub U
dokonywane w ramach | KE lub | KZE mogag zostaé przydzie
Jednost ki Uczestnictwa kategoridi U sg zbywane przez
w formie spot ki akcyjnej, zaktadom ubezpieczen dzia
wzajemnych oraz oddziatom zagranicznych zaktadoéw ube
zarzgdzania i reprezentaciji Fundus fundusay wyrchgradzersiel e ni u  d
w wysokos$ci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywow n
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali rok u . Przy zbyciu Jednostek Uczestn
by¢ pobrana optata manipul ac40hawwt aaygokadstedmoet iy Z9¢
kategori.i U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa

8. INNE INFORMACJE

Towarzystwo informuje, Ze zgodnie z wymogami Rozporzag
rwsprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzeni a
|l nwestycyjnych (Dz. U. z 2019 r. poz. 1312), do dni a
Fundusz stosowat met ode zaangazowani a.

Fundusz jest zwolniony z podatku z dochodowego od o0s6é
(bDz. U. 1992 Nr 21 poz. 86 z po6ézin. zm.)

Wartosci skt adni kéw | okat wedtug ceny nabycia w tab
prezent owan‘e’ ,saga jva&rot gsci nabyte w wartos$ci zerowej |
Zgodnie z rozpor zRidrzaems éwn, MF wnn dugay i Pol ityki Regi ona

r. w sprawie sposobu, trybu or az warunkoéw prowadzenia dziatalnos$ci
inwestycyjnych (Dz. U.z2020r., poz. 2103,zp6z n. zm. ), cat kowita ekspozycja .
jest przy zastosowaniu metodyz aangazowani a.

Zgodnie z 8 9 Zatagcznika nr 1 do Rozporzadzenia do wy

kwot zaangazowania w instrumenty pochodne po uwzgl edn
S uUma wartosci zaciaggnietych pozwarzted&ks$ cliubr yknrkeodwetj 6 wp ¢
wartosciowych, instrumentdédw rynku pienieznego oraz §$r
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Wartos$é cat kowitej e ks j i Subfundusz j ako ¢

Subfundusz Investor Akcji 0,00% 8,17% 0,36% 0,00%
Subfundusz Investor

Fundamentalny Dywidend 0,00% 0,81% 0,01% 0,00%
i Wzrostu

Su_bfundusz Investor Obligac;ji 29.21% 62,88% 42,12% 40,63%
Uniwersalny

Subfundusz Investor o o

Oszczedno$ci owy 18,85% 46,55% 29,90% 35,59%
Subfundusz I nvest o o o o
i Srednich S pot el 0,00% 0,21% 0,02% 0,00%
Subfundusz I nvest

i Srednich Spoét ek 0,00% 5,78% 0,25% 0,00%
Rozwinietych

Subfundusz Investor 25,10% 43,96% 31,19% 25,10%
Zabezpieczenia Emerytalnego

Subfundusz Investor 12,92% 23,70% 16,13% 13,47%

Zr 6wnowazony
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1. POLACZONE ZESTAWI ENI E LOKAT

1 Tabela gt owna (w tys.

zt otych)

Akcje 1048 332 1570 657 16,71% 1040 029 1482 360 19,96%
Warranty subskrypcyjne - - - - - B
Prawa do akcji - - - - - B
Prawa poboru - - - - N _
Kwity depozytowe 5469 5481 0,06% 12 489 10 827 0,15%
Listy zastawne 175 196 177 173 1,89% 106 196 107 575 1,45%
Dt uzne papiery wartos$ciowe 7294 019 7 485 486 79,65% 5575 981 5697 978 76,72%
Instrumenty pochodne - 17 787 0,19% - 11 450 0,15%
Udziatlty w spo6t keodlpoawiegrza mil modrcg g - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - N - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - N -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez inst 423 437 ] 1838 1771 0.02%
siedzibe za granica
Wi erzytelnos$ci - - - - N -
Udzi el one pozyczki pieniezne - - - - - -
Weksle - . - - - -
Depozyty - - - - N _
Waluty - - - - - -
Ni eruchomos$ci - - - - N _
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 8 523 439 9 257 021 98,50% 6736 533 7 311 961 98,45%
Zestawienie |l okat nalezy analizowaé¢ z notami obj a$pddagghsypmia w o zi dnaf noirantahc jfa ndaondsaot vkyocwhg pzoaswzacr zt eygmoi | nw g ke

dot gczone do ni ni epjost zr eqgpaprapeardlania finamsowega
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2. POLACZONY BI LANS

spor zagdzony30oczerwch2026m. (w tys. ztotych)

I. Aktywa 9 397 610 7 427 183
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 118 988 101 845
2) NaleznosSci 21552 9175
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4) Skt adni ki |l okat notowane na aktywnym 7697 715 6 036 542
5) Sktadni ki |l okat nienotowane na aktyw] 1559 355 1279 621
6) Pozostale aktywa - -

1. Zobowiagzania 2088 250 1089 158
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 2 088 250 1089 158
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -

Ill. Aktywa netto (I - II) 7 309 360 6 338 025

I V. Kapitat funduszu 4 686 922 4130 978
1) Kapitat wptacony, w tym 48 733 971 47 410 151
2) Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -44 047 049 -43 279 173

V. Dochody zatrzymane 2020973 1699 945
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 796 446 662 254
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1224 527 1037 691

VI. Wzrost (spadek) wartos$ci | okat w odni 601 465 507 102

VI, Kapitat funduszu i zakumuVlowany wyni 7 309 360 6 338 025

Bilans nalezy analizowa¢ z not ami objasniaj gcympddeznychnf or macj a

sprawozdaniach finansowych poszczegd6élnych Subfunduszy, ktore

p 6 t r qe spraveozdania finansowego.
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3. POLACZONY RACHUNEK WYNI KU Z OPERACJI (w tys.

I. Przychody z lokat 230 249 346 169 160 060
Dywi dendy i inne udziaty w 22713 49 254 26 264
Przychody odsetkowe 206 905 296 804 133 758
Przychody zwigzaméezughoimad i - - -
Dodatnie saldo réznic kursoy 553 77 6
Pozost at e 78 34 32

Il. Koszty funduszu 96 419 149 945 71483
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 43 861 85 391 44 723
—stata cze$é¢ wynagrodzeni a 37 869 68 482 32729
—z mi_e nn awynagm®dzenia 5992 16 909 11994
Wynagrodzenie dla podmiotow - - -
Optaty dla depozytariusza 327 707 343
Optaty zwigzane z prowadzeni 1145 1912 887

funduszu
Optaty za zerjwsddcgnei a or az - 8 -
Ustugi w zakresie rachunkowd 3588 6 502 3160
Ustugi w zakresie zarzgdzani 722 661 -
Ust ugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym pol 14 26 13
Koszty odsetkowe 44 380 52 077 20 822
Kosztyz wi gzane z posiadaniem n - - -
Ujemne saldo réznic kursowy | 1381 1647 944
Pozost at e 1001 1014 591

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 362 559 221

IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 96 057 149 386 71 262

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 134 192 196 783 88 798

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 281 199 183 937 222 739
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 186 836 133 187 82 807
2. Wzrost (spadek.) niezrealizowanego zysku (straty) z 94 363 50 750 139 932

wyceny lokat, w tym:

-z tytutu réznic kursowych -61 711 41 953 24 202
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 415 391 380 720 311 537
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Rachunek wyni ku z operaciji nal ezy analizowat¢ z not ami

w jednostkowych p Gdcznychs pr awozdani ach

finansowych

niniejszego ppd r apo gpmweozdarwa finansowego.

poszczeg6l nych
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4, POLACZONE ZESTAWI ENIE ZMI AN W AKTYWACH NETTO (w

1. Warto$¢ aktywoéw netto na ko 6338 025 4810 459

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 415 391 380 720
a) przychody z lokat netto 134 192 196 783
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 186 836 133 187

o If;thrOSt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 04 363 50 750

3. Zmiana w aktywach netto z t 415 391 380 720

4. Dystrybucja dochodéw (przyc - -
a) z przychodoéw z |l okat netto - -
b) ze zr