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KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 3 kwartat 2025 roku obejmujgcy okres od 2025-07-01 do 2025-09-30

podstawa prawna:
§ 60 ust. 1 pkt 1 - kwartalne sprawozdanie finansowe FIZ_E

INVESTOR CENTRAL AND EASTERN EUROPE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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00-640 WARSZAWA
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MOKOTOWSKA 1
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223789100 PLFAZ000398 office@investors.pl
””””””””””” telefon)y © 7 (identyfikator krajowy) T emaiy

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: PLN

Fundusz podstawowy:

Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu)
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Plik Opis
IKOREKTASPRAWOZDANIA
Plik Opis
Wartos¢ na Wartos¢
IWYBRANE DANE FINANSOWE dzien bilansowywyrazona w
w tys. EURO
I. Przychody z lokat 199,00 47,00
Il. Koszty funduszu netto 125,00 29,00
74,00 17,00

I1l. Przychody z lokat netto
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IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 378,00 89,00
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 559,00 131,00
VI. Wynik z operacji 1011,00 237,00
VII. Zobowigzania 139,00 33,00
VIII. Aktywa 4 965,00 1 163,00
IX. Aktywa netto 4 826,00 1131,00
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 7849 7 849
XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 614,81 144,00
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 128,81 30,00
ZESTAWIENIL.OKAT
3 kwartat 2 kwartat
SKEADNIKILOKAT
2025 roku 2025 roku
Wartos¢ Wartos¢
Wartosé wedtug Prot-:entowy Wartosé wedtug Pros:entowy
Wwedtug ceny w¥ce'ny na udziat w Wwedtug ceny wyce’ny na udziat w
habycia w tys. d.2|en aktywach nabycia w tys. d.2|en ktywach
bilansowy w jogétem bilansowy w jogétem
tys. tys.
1. Akcje 2713 3825 77,04 2720 4032 80,37
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dluzne papiery w arto$ciow e 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spétkach z ograniczong
odpow iedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
20. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
. . kraj siedziby artosc weclHug artosc wedh.Jg’
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba bmitenta ceny nabycia w Mwyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
IGIELDA
PAPIEROW
1.ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) Aktywny rynek - rynek regulowany C:'\TVTOSC'OWY 660,00 POLSKA 117,00 200,00
ARSZAWIE
S.A.
IGIELDA
PAPIEROW
2.CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek regulowany C:'\:;JOSCIOWY 900,00[POLSKA 71,00 243,00
ARSZAWIE
S.A.
IGIELDA
PAPIEROW
3.GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek regulowany C:'\TVTOSC'OWY 250,00 POLSKA 136,00 231,00
ARSZAWIE
S.A.
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2024 rok 3 kwartat
2024 roku
Wartos ¢ Wartos ¢
Wartosc wedtug Pros:entowy Wartosé wedtug Protl:entowy
wedtug ceny wyce’ny na udziat w Wwedtug ceny w¥ce’ny na udziat w
nabyciaw tys. d.2|en aktywach nabycia w tys d.2|en ktywach
bilansowy w [ogé6tem bilansowy w jogétem
tys. tys.
2912 3465 81,15 2873 3569 79,35
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

4,04

4,90

4,65
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.KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
ARSZAWIE
S.A.

800,00

POLSKA

113,00

128,00

(&)

.LPP S.A. (PLLPP0000011)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
S.A.

25,00

POLSKA

332,00

442,00

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

" (PLPEKAO00016)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
IARSZAWIE
S.A.

1160,00

POLSKA

166,00

203,00

~

PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.

" (PLPGER000010)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
S.A.

7000,00

POLSKA

53,00

75,00

@

ORLEN S.A. (PLPKN0000018)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
IARSZAWIE
S.A.

5000,00

POLSKA

312,00

433,00

©

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK
POLSKI S.A. (PLPKO0000016)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
S.A.

2600,00

POLSKA

83,00

183,00

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S A.
(PLPZU0000011)

10.

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
IARSZAWIE
S.A.

3300,00

POLSKA

122,00

179,00

11.

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
S.A.

10000,00

POLSKA

78,00

88,00

TAURON POLSKA ENERGIA S.A.
(PLTAURN00011)

12.

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
IARSZAWIE
S.A.

10000,00

POLSKA

49,00

91,00

13.

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
S.A.

6000,00

POLSKA

28,00

87,00

14.

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
IARSZAWIE
S.A.

605,00

POLSKA

33,00

62,00

SANTANDER BANK POLSKA S.A.
(PLBZ00000044)

15.

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
S.A.

380,00

POLSKA

92,00

180,00

16.

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
IARSZAWIE
S.A.

95,00

POLSKA

39,00

53,00
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2,58

8,90

4,08

1,51

8,71

3,69

3,61

1,77

1,83

1,75

1,25

3,62

1,07
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17.

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
ARSZAWIE
S.A.

200,00

POLSKA

29,00

47,00

18.

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
S.A.

96,00

POLSKA

79,00

65,00

19.

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
IARSZAWIE
S.A.

45,00

POLSKA

48,00

136,00

20.

VIGO PHOTONICS S.A. (PLVIGOS00015)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
S.A.

60,00

POLSKA

45,00

31,00

21

WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A.

" (PLWRTPL00027)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
IARSZAWIE
S.A.

500,00

POLSKA

60,00

30,00

22.

ENTER AIR S.A. (PLENTER00017)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
S.A.

700,00

POLSKA

10,00

40,00

23.

XTB S.A. (PLXTRDMO00011)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
IARSZAWIE
S.A.

934,00

POLSKA

70,00

67,00

24.

DINO POLSKA S.A. (PLDINPL0O0011)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
S.A.

3500,00

POLSKA

128,00

153,00

25.

ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME
(LU2237380790)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
IARSZAWIE
S.A.

5500,00

LUKSEMBURG

267,00

196,00

26.

PEPCO GROUP NV (NL0O015000AU7)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
S.A.

1302,00

HOLANDIA

51,00

34,00

27.

ZABKA GROUP SA (LU2910446546)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
IARSZAWIE
S.A.

1836,00

LUKSEMBURG

40,00

43,00

28.

DIAGNOSTYKA S.A. (PLDGNST00012)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

CHwW
ARSZAWIE

S.A.

553,00

POLSKA

62,00

105,00

WARRANTY SUBSKRYPCYJNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby
lemitenta

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.
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0,94

1,31

2,75

0,63

0,60

0,80

1,35

3,09

3,94

0,68

0,87

Procentowy udziat
aktywach
pgotem
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Krai siedzib artos¢ wedtug artos¢ wedtug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emthenta y kceny nabycia w jwyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
1.
o . artos¢ wedtug artos¢ wedtug
. ) Kraj siedziby . S
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L mitenta kceny nabycia w jwyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
1.
Krai siedzib artos¢ wedtug artos¢ wedtug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtenta y ceny nabycia w wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
1.
. . Kraj siedziby [Termin arunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent lemitenta ykupu loprocentowania
1.
s A . . Kraj siedziby [Termin
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa ynku  Emitent bmitenta Wykupu

1.0 terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje

b) Bony skarbowe

c) Bony pieniezne

d) Inne

2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje

b) Bony skarbowe

c) Bony pienigezne

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem
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artos¢ wedtug

artos¢ wedtug

Procentowy udziat

rto&
Rodzaj listu |Podstawa emisji noam:)nsaclna Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. logétem
. . artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
arunki artos¢ . . L
. . Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
pprocentowania jnominalna _ )
tys. bilansowy w tys. fogétem
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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d) Inne

Emitent [raj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
|. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne:
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
UDZIALY W SPOLKACH Z Krai siedzib arto$¢ wedtug Wartos¢ wedtug
Nazwa spotki ISiedziba spotki i Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
OGRANICZON o)
ODPOWIEDZIALNOSCIA fys. pilansowy w tys.
1.
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | e nk e g Nezwairodzap | [arost wedlu
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE v Y funduszu e
. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0,00
1.
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
1.
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE . Nazwa Kraj siedziby .
2 Rodzaj rynku Nazwa rynku . X Liczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  emitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
1.
. . . . . artosc artos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
4 Nazwa i rodzaj [Kraj siedziby [Termin Rodzaj o . . . S
WIERZY TELNOSCI bodmiotu bodmiotu ymagalnogi kwiadczenia kwiadczenia wlLiczba ceny nabycia w pyceny na dzien
tys. ys. bilansowy w tys.
1.
UDZIELONE Nazwa Kraj siedziby [Termin Oprocentowan|Wartos¢ ;Czonsyc r\:j{zlijgh Pr:;f/cv::;]y udziat
POZY CZKI PIENIEZNE pozyczkobiorcy pozyczkobiorcywymagalnosci fe nominalna w tys. bilansowy w tys. pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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0,00

0,00

0,00

0,00

artos¢ wedtug

artos¢ wedtug

Procentowy udziat

Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. fogétem
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

artos¢ wedtug

Procentowy udziat

ceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. fogétem
0,00 0,00
0,00 0,00

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug [Procentowy udziat

ceny na dzien

bilansowy w tys. fogétem

aktywach

Procentowy udziat

aktywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
WEKSLE ystawca Data ptatnosci  [ceny nabycia w jyceny na dzien v aktywach
tys. bilansowy w tys. fogétem
1.
Kraj siedziby arunki artos¢ wedtug artos¢ wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku baniu aluta bprocentowania kceny nabycia w ceny nabycia w

danej walucie

tys.

. W walutach panstw nalezacych do OECD

Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD

artos¢ wedtug arto$¢ na dzien|\Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
WALUTY Panstwo ceny nabycia w |ilansowy w yceny na dzien w aktywach
tys. danej walucie pilansowy w tys. jogotem

. W walutach panstw nalezacych do OECD 0,00 0,00 0,00

1.

1. W walutach panstw nienalezacych do 0.00 0.00 0.00

OECD ’ ’ ’
1.
4 Rok oddania do . Numer ksiegi . L X .

NIERUCHOMOSCI Lizythu Data nabycia ieczyste; Kraj potozenia |Adres Powierzchnia

|.Prawa wtasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.Inne

a)

Il. Prawa w s pétwtasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢ wedtug

yceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

artos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat

aktywach
log6tem

0,00

0,00

0,00

FIZ-Q-E_01.07.21 3/2025

Obcigzenia

[Stuzebnosci

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
ceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
logotem

0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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a)
4.Inne
a)
lll. Uzytkow anie wieczyste:
1. Budynki
a)
2.Lokale
a)
3. Grunty
a)
4.Inne
a)
Krai reiestracii artos¢ wedtug artos¢ wedtug
STATKI MORSKIE statjku ] T Kiasa statku ceny nabycia w wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
1.
. Kraj siedziby artos¢ wedtug .. .. [Procentowy udziat
NNE Emitent lemitenta Istotne parametrylLiczba ceny nabycia w .artosc na dzief aktywach
wystawca) bilansowy w tys. .
wystawcy) ys. logotem
1.
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI k aczna artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Rodzaj izzba ceny nabycia w jwyceny na dzien w aktywach
LOKAT tys. bilansowy w tys. fogétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU arunki artost artost wediug  \Wartosc wediug
. Emitent ITermin wykupu borocentowania hominalna Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzien
PIENIEZNEGO P tys. bilansowy w tys.
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0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

Procentowy udziat
aktywach
pgotem
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RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Varost wedtug

OWA W ART. 98 USTAWY e e,

Procentowy udziat w
aktywach ogdtem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY

' ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 444,

00 8,94

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD artosé wedtug
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |wyceny na dzien
W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
laktywach ogotem

1.

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODO)NE INSTYTUCJE
Egll’_AONNs}g‘évl\ﬁ’JKEggrRYCH Nazwa emitenta Zr:?ijt:riizlby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.
3 kwartat 2 kwartat 3 kwartat
BILANS b 2024 rok  f-o-----------
2025 roku 2025 roku 2024 roku
I. Aktywa 4965,00 5016,00 4270,00 4498,00
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1114,00 966,00 805,00 873,00
2. Naleznosci 26,00 18,00 0,00 56,00
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3825,00 4032,00 3465,00 3569,00
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktlywnym rynku 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zobowigzania 139,00 159,00 72,00 96,00
lll. Aktyw a netto (I-11) 4826,00 4857,00 4198,00 4402,00
IV. Kapitat funduszu 44944,00 45053,00 45327,00 45369,00
1. Kapitat wptacony, w tym: 100000,00 100000,00 100000,00 100000,00
-certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -55056,00 -54947,00 -54673,00 -54631,00
V.Dochody zatrzymane -41229,00 -41507,00 -41681,00 -41663,00
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4251,00 -4302,00 -4325,00 -4307,00
Z.Zte:l;l;in;L:IOok\;v?ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze -36978,00 .37205.,00 -37356,00 .37356,00
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia 1111,00 1311,00 552,00 696,00
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+/-VI) 4826,00 4857,00 4198,00 4402,00
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 7849,00 8027,00 8493,00 8578,00
artos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 614,81 605,14 494,30 513,17
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 7849,00
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 614,81
Serie certyfikatéw inwestycyjnych Liczba
PLIBURU00017
7849,00
Serie certyfikatow inwestycyjnych artos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
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LIBURU00017
614,81
Narastajaco Narastajaco
prosmcege | Okres ok e
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: :g rok:
od: ) od:
do: do:
3 3
od 2025-07-01 f------------1 2024-07-01  f------------1
2025 2024
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI [~ oo oo oo oo
025-01-01 024-01-01
do 2025-09-30 f------------1 2024-09-30  f------------1
025-09-30 024-09-30
I. Przychody z lokat 93,00 199,00 94,00 222,00
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 84,00 171,00 85,00 187,00
2. Przychody odsetkowe 9,00 28,00 9,00 35,00
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Koszty funduszu 42,00 125,00 36,00 145,00
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 18,00 53,00 17,00 53,00
-stata cze&¢ wynagrodzenia 18,00 53,00 17,00 53,00
-zmienna czes¢ wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
2.Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Optaty dla depozytariusza 9,00 25,00 8,00 21,00
4.f0u;r)11:ljyszzuwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,00 1,00 1,00 1.00
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 12,00 36,00 4,00 54,00
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Ustugi prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 1,00 0,00 0,00
10. Koszty odsetkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
13. Pozostate 3,00 9,00 6,00 16,00
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0,00 0,00 -9,00 4,00
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 42,00 125,00 45,00 141,00
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 51,00 74,00 49,00 81,00
VI.Zrealizow any i niezrealizowany zysk (strata) 27,00 937,00 -364,00 76,00
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 227,00 378,00 17,00 48,00
Z.Yglic;’stw(sts?nd:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 200,00 559.00 381,00 28,00
-z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
VIl. Wynik z operaciji 78,00 1011,00 -315,00 157,00
VIil. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
ynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 9,89 128,81 -36,74 18,20
F:]c\)'vz;/vstt)jcnyljzr;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 9.89 128,81 36,74 18.20
Narastajaco Narastajaco
A TT T
kw artat: zzf:rze niego kw artat:
rok: do: rok:
od: od:
do: do:
! N
adonosn7n1 Lo ___ noanint Lo

Komisja Nadzoru Finansowego



INVESTOR CENTRAL AND EASTERN EUROPE FIZ

FIZ-Q-E_01.07.21 3/2025

e 2025 R 2024
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO |- mmmmmof oo oo D
2025-01-01 2024-01-01
do 2025-09-30 [------------- P024-12-31  f------------+
2025-09-30 024-09-30
l.Zmiana wartosci aktyw 6w netto -109,00 -383,00 -474,00 -432,00
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 4857.00 4198,00 4677.00 4677,00
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 78,00 1011,00 -5,00 157,00
a)przychody z lokat netto 51,00 74,00 63,00 81,00
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 227,00 378,00 48,00 48,00
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -200,00 559,00 -116,00 28,00
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 78,00 1011,00 -5,00 157,00
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem) 0,00 0,00 0,00 0,00
a)z przychodoéw z lokat netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -109,00 -383,00 -474,00 -432,00
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0.00 0.00 0,00 0.00
b)zmlan_a kapitatu Wy_pla(':on.ego (zmn.|ejszen|e kapitatu z tytutu 109,00 -383,00 474,00 432,00
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych)
6.tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -31,00 628,00 -479,00 -275,00
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4826,00 4826,00 4198,00 4402,00
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 4913,00 4732,00 4 631,00 4 758,00
"'Zmlana liczby certyfikatow inwestycyjnych: 0.00 0.00 0,00 0.00
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 178 644 891 806
c)saldo zmian -178 -644 -891 -806
2. thlzzba ce’r‘[)‘/ﬁkatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku 0,00 0,00 0,00 0,00
dziatalnosci funduszu, w tym:
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 100000 100000 100000 100000
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 92151 92151 91507 91422
c)saldo zmian 7849 7849 8493 8578
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 7849 7849 8493 8578
III‘Zmlana wartosci aktyw ow netto na certyfikat inwestycyjny: 0.00 0.00 0,00 0.00
1. wartos¢ a@ywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 605,14 494,30 498,42 498,42
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego 614,81 614,81 494,30 513,17
okresu sprawozdawczego
3. procgntowa zmiana wartosci aklywdéw netto na certyfikat inwestycyjny w 1,60 24,38 0,83 2.96
okresie sprawozdawczym
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 610,45 534,98 489,82 492,74
sprawozdawczym
-data wyceny 025-08-31 2025-01-31 024-11-30 2024-01-31
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 620,72 620,72 549,33 549,33
sprawozdawczym
-data wyceny L025-07-31 2025-07-31 024-06-30 024-06-30
6. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej 614,81 614,81 494,30 513,17
wyceny w okresie sprawozdawczym
-data wyceny 025-09-30 2025-09-30 024-12-31 2024-09-30
7.Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 614,81 614,81 494,30 513,17
IV.Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci
aktywoéw netto, w tym: 3,39 3,53 3,89 4,07
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,45 1,50 1,49 1,49
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,00 0,00 0.00 0,00
dystrybucje
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,73 0,71 0,58 0,59
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,00 0,03 0.04 0,03
funduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,97 1,02 1,43 1,52
G.furzzﬁzztzwy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0,00 0,00 0.00 0,00
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Narastajaco Narastajaco
kw artaty roku kwartaty roku
bieiqce);o Okres rol-(u poprze:iiego
kw artat: poprzedniego kwartat:
rok: :g rok:
od: ) od:
do: do:
3 3
od 20250701 f------------ P024-07-01  |----——-—————
2 . 2025 2024
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (-4 T b Tt
025-01-01 2024-01-01
do 2025-09-30 [------------ P024-09-30  [------------1
2025-09-30 2024-09-30
A.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej 277,00 625,00 82,00 1089,00
1. Wptywy 547,00 1210,00 267,00 1768,00
1. Z tytutu posiadanych lokat 75,00 147,00 47,00 191,00
2.Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 463,00 1 035,00 210,00 1409,00
3. Pozostate 9,00 28,00 10,00 168,00
1. Wydatki 270,00 585,00 185,00 679,00
1. Z tytutu posiadanych lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 229,00 418,00 144,00 387,00
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 18,00 52,00 18,00 54,00
4.§ytétrt;llbuu\(/:vj);placonego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 9,00 26,00 8,00 25,00
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 13,00 38,00 15,00 63,00
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Z tytutu ustug prawnych 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
12. Pozostate 1,00 51,00 0,00 150,00
B.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -129,00 -316,00 -187,00 -410,00
|. Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 129,00 316,00 187,00 410,00
1. Z tytutu wykupienia certyfikatoéw inwestycyjnych 129,00 316,00 187,00 410,00
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i
ekwiwalentow srodkéw pienigeznych 0,00 0,00 0,00 0,00
D.Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 148,00 309,00 -105,00 679,00
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 966,00 805,00 978,00 194,00
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D) 1114,00 1114,00 873,00 873,00

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
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W zataczeniu przekazujemy Note- 1 Polityke rachunkowosci.

Plik Opis

CEEFIZ_NOTA_1_30_09_2025.pdf CEEFIZ_Nota_1_Polityka_rachunkowosci

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU S el
2025 roku
1. Z tytutu zbytych lokat 0,00
2.Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0,00
4. Z tytutu dywidendy 24,00
5. Z tytutu odsetek 0,00
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0,00
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00
8. Pozostate 2,00
3 kwartat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2025 roku
1. Z tytutu nabytych aktywow 0,00
2. Z tytutu transakcji repo/sell-buy back 0,00
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00
4.7 tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0,00
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 110,00
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6. Z tytutu wyptaty dochodoéw funduszu 0,00
7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0,00
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00
9. Z tytutu krotkoterminowych pozyczeki kredytow 0,00
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow 0,00
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0,00
12. Z tytutu rezerw 24,00
13. Pozostate zobowigzania 5,00

INFORMACJA DODATKOWA

W zataczeniu przekazujemy Informacje dodatkows.

Plik

Opis

CEEFIZ_INFORMACJA_DODATKOWA_30_09_2025.pdf

CEEFIZ_Informacja_dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Imie i Nazwisko

IStanowisko/Funkcja

Podpis

Zbigniew Wéjtowicz

Prezes Zarzadu

Beata Sax

iceprezes Zarzadu

Piotr Dziadek

iceprezes Zarzadu
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

L PROWADZENIE KSIAG

1. Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalno$ci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu
powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu. Ksiegi Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim
i walucie polskiej. Ksiegi Funduszu prowadzone sg rzetelnie, na biezgco, sprawdzalnie, tak by mozliwe byto
ustalenie Wartosci Aktywow Funduszu, zobowigzan Funduszu, Warto$ci Aktywéw Netto oraz Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny na kazdy Dzieh Wyceny oraz Dzien Bilansowy.

2. Operacje dotyczgce sktadnikow aktywow i pasywow funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po uzyskaniu
dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

Podstawg zapiséw w ksiegach rachunkowych Funduszu sg dowody ksiegowe :

1) zewnetrzne:

- wyciggi z kont Funduszu,

- zawiadomienia o zawarciu transakgji,

- inne:

2) wewnetrzne:

- wewnetrzne noty ksiegowe, polecenia ksiegowania.

3. Ksiegi rachunkowe funduszu obejmuja:

- dziennik operacji,

- konta ksiegi gtéwnej, w ktorej obowigzuje ujmowanie operacji zgodnie z zasadg podwojnego zapisu,

- konta ksigg pomocniczych,

- zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej,

- zestawienie analityczne (wykaz) sktadnikéw aktywdw i pasywow,

- zestawianie analityczne rozliczen miedzyokresowych,

- rejestr certyfikatow inwestycyjnych.
. UJMOWANIE ORAZ WYCENA AKTYWOW | PASYWOW FUNDUSZU

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

a. zobowigzania Funduszu,

b. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu,

c. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcg na Certyfikat Inwestycyjny.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2023 r. poz. 120)
o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.

2. Aktywami Funduszu sg w szczegolnosci:

a. srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu,

b. pozostate $rodki pieniezne,

c. prawa nabyte za $rodki, o ktérych mowa w pkt. a., lub prawa wynikajgce z tych srodkow,

d. pozytki wynikajgce z praw, o ktérych mowa w pkt. c.,
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e. pozytki z tytutu przechowywania srodkow pienieznych.

3. Wartos¢ aktywdw i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem
przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

4. Przez Dzien Wyceny rozumie sie:

a. dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu nastepujgcy po rejestracji Funduszu,

b. ostatni dzieh kazdego miesigca kalendarzowego,

c. w przypadku przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

5. Warto$¢ Aktywéw Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢é Aktywow Netto przypadajaca na
Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujacym po nim dniu roboczym wedtug
wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy na godz. 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

6. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Dzieh Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywéw Funduszu
0 jego zobowigzania.

7. Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie
Wartosci Aktywow Netto na dany Dzien Wyceny przez catkowitg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w tym Dniu
Wyceny.

8. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, ujetych w Ewidencji Uczestnikow
Funduszu na ten Dzien Wyceny. Wydanie i wykup certyfikatow inwestycyjnych ujmuje sig w ksiggach rachunkowych
Funduszu w dniu wpisu do rejestru certyfikatow inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. Informacje
o wydaniu i wykupie Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi. Na dzieh bilansowy uwzglednia sie w kapitatach
te zlecenia naby¢ i odkupien/umorzen, ktére zostaty wpisane do rejestru nie pozniej niz pod datg ostatniej wyceny
oficjalne;j.

9. Warto$¢ Aktywow Netto i Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z dokladnoscig do
2 miejsc po przecinku.

10. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

11. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie
zawarcia umowy.

12. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta
w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu i dniach kolejnych po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym
z pierwotnego dokumentu, to:

- w przypadku papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy
kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia (date przeptywdw pienieznych),

- w przypadku papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajgce z dokumentu potwierdzenia zawarcia operacji kupna/sprzedazy tego papieru.

13. Aktywa i pasywa funduszu, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach Funduszu
po przeliczeniu ich warto$ci na walute polska z zastosowaniem kursu $redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych.

14. Jezeli papier wartosciowy wyceniany jest w walucie innej niz waluta w jakiej zostata zawarta transakcja

kupna/sprzedazy papieru wartosciowego to kurs papieru wartosciowego podawanego przez rynek wedtug, ktérego
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papier wartosciowy jest wyceniany przeliczany jest z waluty, w ktérej jest wyceniany na walute w jakiej zawarta
zostata transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego.

15. Prawa poboru oraz dywidendy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszy w nastepujacy sposob:

a) Przystugujagce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa poboru.

b) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

c) Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

d) Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo potwierdza, czy Fundusz
skorzysta z tych praw. Rowniez Towarzystwo kazdorazowo w przypadku uzyskania odpowiedniej informac;ji
odnosnie zaistnienia w/w praw uzgadnia z Depozytariuszem stopien jej prawidtowosci i wiarygodnosci.
Depozytariusz zobowigzuje sie rowniez do dotozenia wszelkich staran w celu uzyskania informacji o w/w prawach.
W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo
przekazuje depozytariuszowi informacje czy Fundusz bedzie ubiegat sie o zwrot czesci podatku na podstawie
umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, przy czym w dniu ujecia w ksiegach naleznosci z tytutu dywidendy,
uwzglednia sie zobowigzanie z tytutu podatku w petnej wysokosci jezeli istnieje niepewnosé co do zwrotu czesci
podatku. W takiej sytuacji zwrot podatku ujmowany jest w dniu wptywu srodkéw na rachunek Funduszu.

16. Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkéw okreslonych w prospekcie emisyjnym.

17. Nabyte skifadniki aktywow ujmuje sie¢ w ksiggach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi
Fundusz regulacjami prawa.

18. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢é nabycia sktadnika aktywow tgcznie z poniesionymi optatami,
w szczegdlnosci z prowizjami maklerskimi (za wyjgtkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym).

19. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

20. Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartoSciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia papierébw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw
pienieznych.

21. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokos$ci kapitatu zaktadowego emitenta,
ujmuje sie w ewidenc;ji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny
nabycia.

22. Diuzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej
metody wyceny:

a) Dla papieréw wartosciowych wycenianych do wartosci godziwej wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich
nominatu, a skumulowane odsetki wykazuje sie odrebnie jako naleznosci Funduszu.

b) Dla papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie tgcznie z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu
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(na jednym koncie po stronie aktywow). Saldo tego konta zawiera rowniez wszystkie zakupione odsetki od tego
typu papieréw wartosciowych.

23. W przypadku sprzedazy dtuznych papierow wartoSciowych nalezne odsetki do dnia rozliczenia transakcji
sprzedazy ujmuje sie:

a) Dla papierow wycenianych do wartosci godziwej — wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na
dany Dzieh Wyceny, na koncie rozliczen miedzyokresowych ujmowana jest réznica pomiedzy wartoscig odsetek
od sprzedawanego papieru warto$ciowego, wynikajgcg z tabeli odsetkowej, na dzien rozliczenia transakciji
sprzedazy a wartoscig odsetek od tego papieru na dany Dzierh Wyceny.

b) Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia — tacznie z wyceng nominatu wedtug
skorygowanej ceny nabycia ustalonej na dzieh rozliczenia transakcji sprzedazy. Na koncie rozliczeh
miedzyokresowych ujmowana jest roznica pomiedzy wartoscig papieru wartosciowego ustalong wedtug
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien rozliczenia
transakcji sprzedazy a wartoscig tego papieru na dany Dzien Wyceny. W dniu zawarcia transakcji sprzedazy
papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako réznica
pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscig tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia
transakcji sprzedazy.

24. Sprzedaz skfadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza
przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych
metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela
inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw metodg HIFO nie uwzglednia sig nierozliczonych skfadnikéw lokat
Funduszu. Metody tej nie stosuje sie do papieréow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone
przyrzeczeniem odkupu. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metoda HIFO.

25. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu opcji uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

26. Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym $rodkéw pienieznych
na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego
papieru warto$ciowego badz tez innym dokumentem (umowag) dotyczacym tej lokaty.

27. Odsetki od lokat wycenia sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczenh stosuje sie XIRR,
XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

28. Zmiany wartosci papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, dla ktérych dopuszczalna jest
wycena wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, wykazuje sie na odrebnych kontach — réznic kursowych
(przychody / koszty z tytutu réznic kursowych) oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody / koszty
odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic kursowych od naleznosci odsetkowych i wyceny w SCN.

29. Koszty odsetek z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu w czasie,
z uwzglednieniem charakteru i czasu spfaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia
dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

30. Zasady wyceny aktywoéw :

30.1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedilug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

30.2. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zostaé wymieniona na warunkach
normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg
stronami. Wartos$¢ godziwg instrumentow finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena
rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysoko$¢ byta znaczaca.
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30.3. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sig:

30.3.1. Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

30.3.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne na aktywnym rynku w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j);
30.2.3. Wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do
modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

31. Wycena sktadnikow lokat dla ktdrych istnieje aktywny rynek (1 poziom hierarchii wartosci godziwej)

31.1. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzier wyceny jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny:

31.1.1. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs
zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie
dostepny kurs zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

31.1.2. w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
31.1.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie
dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu
polskiego.

31.2. Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.

31.3. Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot
Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, zgodnie z nastepujgcg kolejnoscia:

1) Wedtug kursu ostatniej transakcji w dniu wyceny Funduszu,

2) Wedtug kursu ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland,

3) Wedtug kursu uzyskanego z rynku BGN (Bloomberg Generic Price).

4) Wedtug kursu z poprzedniego dnia wyceny.

31.4. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
nienotowane na rynku aktywnym - zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzgdzajgcy.

31.5. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

31.6. Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta, przy
czym wartosci podane do wiadomosci publicznej lub dostepne w serwisach informacyjnych traktuje sie jako
nadrzedne. Odsetki ujmowane sg w przychodach.

31.7. W przypadku papieréw diuznych notowanych dotychczas na aktywnym rynku, niezaleznie od ich emitenta,
a ktérych notowania zostaty zakoriczone z uwagi na termin do ich wykupu, dopuszcza sie stosowanie ceny
z ostatniego dnia notowania na aktywnym rynku, jednak nie dtuzej niz przez kolejnych czternascie dni
kalendarzowych od dnia ostatniego notowania (wtgcznie z tym dniem) oraz z zastrzezeniem, ze cena przyjeta do
stosowania przez okres czternastu dni od dnia ostatniego notowania nie moze byé nizsza niz 98% wartosci
nominalnej papieru diuznego.

32. Wycena sktadnikow lokat dla ktorych nie istnieje aktywny rynek (2 poziom hierarchii wartosci godziwej) Wycena
akgji, udziatéw, obligacji, instrumentéw rynku pienieznego, listdw zastawnych, pozyczek oraz weksli, ktdre nie sg
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notowane na aktywnym, rynku przeprowadzana jest w oparciu o metodologie okreslong w Zatgczniku nr 1 do
Polityki rachunkowosci Funduszu. Najwazniejsze elementy techniki wyceny sg opisane w pkt. 3 c) Informac;ji
Dodatkowe;j.

33. Zasady wyceny szczegdlnych sktadnikow lokat Funduszu zostaty opisane w polityce rachunkowosci funduszu.
34. Ustalanie oraz wycena innych aktywdw i ustalanie niektorych zobowigzan:

34.1. Srodki pieniezne oraz nalezno$ci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje sie
w walucie, w ktorej sg wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta polska wartosci sg przeliczane na walute
polska wedtug zasad przeliczania wskazanych w art.25 tresci Statutu Funduszu.

34.2. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy.

34.3. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

34.4. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza
sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

34.5. Zobowigzania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

34.6. Papiery wartosciowe, ktérych wiasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone
w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

34.7. Papiery warto$ciowe, ktérych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréow
wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw
wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

34.8. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg
modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza sie¢ wycene metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

34.9. W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:

34.9.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktory to termin nie podlegat wydtuzeniu, oraz
34.9.2. niepodlegajacym operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potgczonych
z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw warto$ciowych wczesniejszej emisji - dopuszcza sie
wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow. W takim przypadku, Fundusz
informuje o poszczegdlnych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz
o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowe;j
sprawozdania finansowego.

34.10. Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty
w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papierow warto$ciowych wycenia sie od dnia zawarcia
transakcji (forward walutowy) wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty w odniesieniu do kursu zawarcia
transakcji.

34.11. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych
denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie
rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie
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rozliczenia sprzedazy. Z kolei $rodki w walucie stanowigce sktadnik lokat Funduszu ujmowane sg w dacie zawarcia
umowy. Jezeli zakupiona waluta stanowi sktadnik lokat Funduszu Towarzystwo kazdorazowo informuje
Depozytariusza o tym fakcie w razie braku informacji od Towarzystwa nabyta walute traktuje sie jako nabytg w celu
rozliczenia kupna zagranicznych papieréw wartosciowych.

35. Rynek Aktywny i rynek gtéwny.

35.1. Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczgce danego skitadnika aktywéw lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezgcych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

35.2. Klasyfikacja sktadnikow aktywow do rynku aktywnego wykonywana jest przez zewnetrzny podmiot
wyceniajgcy i przekazywana Towarzystwu, Depozytariuszowi oraz Ksiegowosci Funduszu. Zewnetrzny podmiot
wyceniajgcy prowadzi liste aktywnych rynkéw.

35.3. W przypadku nabycia nowego papieru wartosciowego do portfela lokat Ksiegowo$¢ Funduszu zwraca sie
o zaklasyfikowanie papieru wartosciowego do zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego. Informacja
o zaklasyfikowaniu nabytego papieru wartosciowego przekazywana jest do Ksiegowosci Funduszu nie pézniej niz
do godziny 11:00 w dniu wyceny, pod warunkiem, ze informacja o koniecznosci zaklasyfikowania papieru danego
papieru zostata przekazana zewnetrznemu podmiotowi wyceniajagcemu nie pdzniej niz do godziny 10:00 w dniu
wyceny.

35.4. W celu okreslenia aktywnosci danego rynku, brane sg pod uwage nastepujgce aspekty:

35.4.1 Badanie aktywnosci rynkowej pod kgtem dostatecznego wolumenu;

35.4.2. Badanie aktywnosci rynkowej pod kgtem dostatecznej czestotliwosci.

35.5. Klasyfikacja instrumentu do rynku aktywnego pod katem dostatecznego wolumenu nastepuje jezeli spetnione
zostang ponizsze kryteria:

35.5.1. w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego sktadnika aktywow
w miesigcu poprzedzajgcym wybdr rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 200 tysiecy ziotych badz
w wysokosci odpowiadajacej tej kwocie w przypadku instrumentdw notowanych w walucie innej niz ztoty
(w przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych niz polski ztoty do wyliczenia warto$ci obrotu przyjmuje
sie $redni kurs danej waluty z ostatniego dnia badanego okresu),

35.5.2. w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego skfadnika aktywow
w miesigcu poprzedzajacym wybor rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 200 tysiecy ztotych badz
w wysokosci odpowiadajgcej tej kwocie w przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej niz zioty
(w przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych niz polski ztoty do wyliczenia warto$ci obrotu przyjmuje
sie $redni kurs danej waluty z ostatniego dnia badanego okresu).

35.6. Ustalenie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci w stosunku do wyzej wymienionych
papierow wartosciowych sporzgdzane jest na podstawie liczby sesji w miesigcu poprzedzajgcym wybor rynkéw,
w ktérych zawarto transakcje na danym papierze wartosciowym. Liczba takich sesji nie moze by¢ mniejsza niz
7 (stownie: siedem).

35.7. Niezaleznie od pkt 36.5 i 36.6, w przypadku polskich obligacji skarbowych niewyemitowanych poza granicami
RP rynkiem aktywnym jest Rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi na hurtowy charakter.

35.8. Niezaleznie od pkt 36.5 i 36.6, Papiery dtuzne wyemitowanie poza granicami RP, dla ktérych jest dostepne
kwotowanie BGN sg uznawane za notowane na rynku aktywnym, (Bloomberg Generic Price - BGN jest ceng

ztozong, ustalang w czasie rzeczywistym, opartg na wykonywalnych i orientacyjnych kwotowaniach od wielu
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dealeréw, wskazuje ona dostepne ceny tworzgce konsensus rynkowy) pod warunkiem wystepowania kwotowania
BGN dla danego instrumentu minimum 5 razy w miesigcu.

35.9. W przypadku kontraktow futures, opciji lub innych instrumentéw pochodnych notowanych na rynku gietdowym
wystepowanie obrotu w miesigcu poprzedzajgcym badanie aktywnosci runku, niezaleznie od wolumenu tego
obrotu.

35.10. Warto$¢ aktywdw netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny, ETF, tytut uczestnictwa
emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg i inne instrumenty o podobnej
charakterystyce, opublikowana przez organ zarzadzajgcy jest kursem ustalonym na rynku aktywnym.

35.11. Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sag do rynku nieaktywnego.

35.12. W przypadku instrumentéw dopuszczanych do obrotu na rynku po raz pierwszy, do momentu dopuszczenia
do obrotu instrumenty takie klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego. W momencie dopuszczenia do obrotu oraz
w okresie pomiedzy pierwszym dniem notowania z obrotem a koricem miesigca, w ktérym wystgpit pierwszy dzien
notowania takich instrumentéw na rynku, instrumenty te klasyfikowane sg do rynku aktywnego. Badanie spetnienia
aktywnosci nastepuje poczgwszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w kidrym nastgpito pierwszego
notowanie takiego instrumentu.

35.13. Analiza aktywnosci rynku przeprowadzana jest dla kazdego instrumentu finansowego znajdujgcego sie
w portfelu lokat Funduszu na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego i obowigzuje przez caty nastepny
miesigc kalendarzowy o ile nie wystgpig przestanki do zaprzestania kwalifikowania danego rynku jako aktywnego
dla danego instrumentu finansowego.

35.14. W uzasadnionych przypadkach dopuszcza sie mozliwos¢ zmiany klasyfikacji instrumentu z i do rynku
aktywnego decyzjg Towarzystwa w porozumieniu z depozytariuszem pod warunkiem przeprowadzenia analizy oraz
przygotowania stosownej argumentacji uzasadniajgcej takg zmiane.

35.15. W przypadku posiadania przez Fundusz instrumentow finansowych roznigcych sie seriami, prawami np.
statusem dopuszczenia do obrotu gietdowego lub rejestracjg w sgdzie analiza aktywnosci rynku przeprowadzana
jest dla kazdej serii oddzielnie.

35.16. W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym do jego wyceny ma
zastosowanie metodologia wyceny dla nienotowanych na aktywnym rynku sktadnikow lokat. Poczawszy od zmiany
klasyfikacji do momentu przygotowania modelu wyceny takiego instrumentu, jednak nie diuzej niz przez pie¢ dni
roboczych od dnia zmiany klasyfikacji (wtgcznie z tym dniem), wycena takiego instrumentu ustalana jest jako ostatni
przyjety kurs z dnia wyceny).

35.17. W przypadku gdy skftadnika lokat, ktory zostat nabyty do portfela i nie jest przedmiotem obrotu na aktywnym
rynku w chwili nabycia, to do momentu przygotowania modelu, jednak nie dtuzej jak przez pie¢ dni roboczych od
dnia nabycia (wtgcznie z tym dniem) skfadnik ten wyceniany jest w cenie nabycia.

35.18. Zmiana kwalifikacji rynku dla danego papieru wartosciowego nie stanowi zmiany metodologii wyceny i moze
zostaé wykonana w czasie trwania roku obrotowego.

35.19. W przypadku instrumentéw dopuszczanych do obrotu na rynku po raz pierwszy, do momentu dopuszczenia
do obrotu instrumenty takie klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego. W momencie dopuszczenia do obrotu,
w okresie pomiedzy pierwszym dniem notowania a koncem miesigca, w ktérym wystgpit pierwszy dzieh notowania
takich instrumentéw na rynku instrumenty te klasyfikowane sg do rynku aktywnego. Badanie spetnienia aktywnosci
nastepuje poczgwszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym nastgpito pierwszego notowanie takiego
instrumentu, przy czym jezeli instrument taki nie spetnia kryteriéw aktywnosci okreslonych w punktach 36.5 i 36.6
uznaje sie, ze rynek jest aktywny jezeli sSrednia dzienna warto$¢ obrotu w okresie pomiedzy pierwszym notowaniem

a koncem miesigca wynosi co najmniej 10 tysiecy ztotych badz warto$¢ odpowiadajgca tej kwocie w przypadku
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instrumentéw notowanych w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych niz
polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie $sredni kurs danej waluty z ostatniego dnia badanego
okresu).

35.20. Papiery wartosciowe, ktére sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o ceny
z rynku gtébwnego. Rynek gtowny okre$la sie w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
poprzedniego miesigca kalendarzowego. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu
o wolumen obrotu, wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o nastepujace kryteria:

35.20.1 Liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;
35.20.2. llos¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne
sg w serwisach Refinitiv lub Bloomberg;

35.20.3. Kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegolnych rynkach, o ile takie
informacje dostepne sa w serwisach Refinitiv lub Bloomberg;

35.20.4. Mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. W przypadku zastosowania tego
kryterium zarzgadzajgcy danym Funduszem obowigzany jest przekaza¢ do zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego
pisemng informacje zawierajacy liste rynkdw, na ktérych Fundusz moze zawieraé transakcje na sktadniku lokat.
35.21. Rynkiem gtéwnym dla polskich dtuznych papieréw skarbowych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland;

35.22. Rynkiem gtéwnym dla papieréw diuznych wyemitowanych poza granicami RP jest rynek Bloomberg BGN,
o ile dla danego papieru podawane sg kwotowania w tym serwisie.

35.23. W przypadku gdy sktadnik lokat dopuszczony jest do notowania na rynku w trakcie biezagcego miesigca
kalendarzowego rynkiem gtownym jest rynek, na ktérym wystgpit najwiekszy obrét w pierwszym dniu notowania.
36. W ksiegach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig funduszu,
niezaleznie od terminu ich zaptaty.

37. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

a. Odsetki

- od $srodkoéw zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszu,

- od lokat terminowych,

- od nabytych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami,

- inne odsetki

Odsetki od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za kazdy dzien, poczgwszy od nastepnego dnia wyceny
po dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach funduszu. Odsetki od rachunkéw pienieznych ujmowane sg w ksiegach
w dniu ich wptywu nie p6zniej jednak niz w Dniu Wyceny. Ze wzgledu na brak istothego wptywu na wartos¢ aktywow
do limitéw, odsetki od rachunkdw pienieznych nie bedg uwzgledniane do wyliczen stopnia zaangazowania limitow
inwestycyjnych pomiedzy dniami wyceny.

b. Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przystugujgce dywidendy z papieréow wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy
wycenie na dzien nastepujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do dywidendy. Dywidendy z papieréw
wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy wycenie na dzien nastepujacy po dniu
ustalenia praw do dywidendy.

c. Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng skfadnikdw aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywéw na potrzeby limitéw
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania warto$ci denominowanych w walutach obcych sktadnikow aktywow
i pasywow, zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski srednim kursem dla danej waluty.
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38. Koszty funduszu obejmujg w szczegolnosci:

a. Koszty zarzgdzania funduszem przez Towarzystwo, okreslone Statutem Funduszu.

b. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

c. Koszty prowadzenia ksiegowosci Funduszu.

d. Koszty wynagrodzenia likwidatora.

e. Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.

f. Inne koszty - optaty za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwigzku z aktywami
badZz zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegodlnosci: optaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje bankowe,
prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne, podatkéw oraz
innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym w szczegolnosci
optaty za decyzje i zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania
ogtoszen;

g. Koszty emisji publicznej certyfikatow.

h. Ujemne roznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych , naleznosci i zobowigzan
w walutach obcych.

i. Koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych.

M. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim
i w walucie polskie;.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane
dotyczace poprzedniego i biezgcego roku obrotowego oraz jako pétroczne sprawozdanie finansowe obejmujgce

dane za pierwsze pétrocze biezgcego roku obrotowego oraz dane poréwnywalne.

Iv. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
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INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W SPRAWOZDANIU FUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W biezagcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych, ktére
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystagpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia
w sprawozdaniu finansowym.

ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
| W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH, A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI
| OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym

i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.
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a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwe;.

Aktywa 3825 - - - 3825
Akcje 3825 - - - 3825
Warranty subskrypcyjne - - _ _ -

Prawa do akgji - - - - -
Prawa poboru - - - - _
Kwity depozytowe - - - - _
Listy zastawne - - - - -
Dtuzne papiery wartos$ciowe - - - - _
Instrumenty pochodne - - - - -
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - B
Jednostki uczestnictwa - - - - B
Certyfikaty inwestycyjne - - - - _
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - _
Weksle - - - - B
Depozyty - - - - B
Waluty - - - - _
Nieruchomosci - - - - -
Statki morskie - - - N N
Zobowiazania - - - - B
Instrumenty pochodne - - - - -
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Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej)
wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie
okreslonych kategorii lokat lub spowodowa¢, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach
znaczgco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac¢ na rentownos¢ takich
lokat.

Ryzyko stép procentowych - odwrotna zaleznos¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw diuznych
a poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze sie przetozyé na
spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartos¢
lokat.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez
Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub
catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow aktywow. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
perspektyw jego rozwoju moga skutkowaé spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownos$ci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz
moze okazac sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajagce sie przyjeciem zbyt
optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysziych przeptywow
pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku pakietow wierzytelnosci w postaci
prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami dochodowymi
w postaci prognoz przyszitych przeptywdw pienieznych).

b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastgpic.

W okresie od 01.07.2025 r. do 30.09.2025 r. nie miaty miejsca zadne przeniesienia miedzy poziomem
1, a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwe;.

c¢) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartos$ci godziwej,
w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii warto$ci godziwej).

Nie dotyczy na dzieh bilansowy. Brak wycen modelowych na poziomie 2 i 3 hierarchii wartosci
godziwe;j.

Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych: Nie dotyczy. Brak wycen
modelowych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Investor Central and Eastern Europe FIZ



f)

\ ¥
"\
X7 Investors

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.
W okresie sprawozdawczym od 01.07.2025 r. do 30.09.2025 r. nie dotyczy.

Kwota tgcznych zyskow i strat aktywdw sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;.
W okresie sprawozdawczym od 01.07.2025 r. do 30.09.2025 r. nie dotyczy.

Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy.

Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy.

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA,
PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Fundusz.

INFORMACJA O KONTYNUACJI DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatania Funduszu. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu,
okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
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Nie dotyczy.
¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé aktywow funduszu
Nie dotyczy.

d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub
wystepujg opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Fundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, kierujgc sie interesem uczestnikow.
W okresie sprawozdawczym nie odnotowano przypadkoéw naruszenia ustawowych ograniczeh
inwestycyjnych. Na dzieh bilansowy struktura portfela inwestycyjnego Funduszu byta zgodna
z zatozeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi obowigzujgcymi fundusz.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby
w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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