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W zalaczeniu przekazujemy Prospekt Informacyjny Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty oraz nastepujace informacje:

Zmiany dokonane w Prospekcie Informacyjnym Investor PPK SFIO:

Na stronie tytutowej Prospektu Informacyjnego na liscie wydzielonych Subfunduszy w ramach Funduszu Investor
PPK SFIO dodanie nowego Subfunduszu Investor PPK 2070.

Dodanie po Rozdziale III 1. ,DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR PPK 2065” nowego Rozdziatu III J.
»~DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR PPK 2070” w nast¢gpujacym brzmieniu:

»ROZDZIAL III J. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR PPK 2070

1T J.13. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

III J.13.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Funduszu oraz, jezeli fundusz lokuje swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery

wartos$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego — wyrazne wskazanie tej cechy

II J.13.1.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartos$ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego. Subfundusz jest funduszem
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia
dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia si¢ w czasie
odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowana datag Subfunduszu jest 2070 rok i jest on przeznaczony
dla Osob Zatrudnionych urodzonych w latach 2008-2012.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierdw warto§ciowych i innych praw
majatkowych oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okre§lonymi w art. 86 Statutu.

111 J.13.1.2. Do gtéownych kategorii lokat Subfunduszu nalezy zaliczy¢:

1) papiery warto§ciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery warto§ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim oraz na Rynkach Zorganizowanych OECD;

2) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w ppkt 1) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, z tym ze za zgoda Komisji
Aktywa Subfunduszy moga by¢ lokowane takze w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem,
ze bank ten podlega nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co
najmniej takim, jak okre§lone w prawie wspolnotowym;

4) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w ppkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczgdnos$ci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne Panstwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie¢ Europejska Iub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkoéw federacji, albo przez organizacje
mig¢dzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo Czlonkowskie, lub
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b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okres$lone prawem wspolnotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w ppkt 1);

5) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okreslone w ppkt 1), 2) i 4), z tym ze
faczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania
majace siedzib¢ za granica, ktore nie spelniaja wymogow wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz
art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosuja ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w
rozdziale 1 dzialu V Ustawy, zapewniajace ochrong inwestorow,

7) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze =zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica, inne niz okreslone w ppkt 6).

IIT J.13.1.3. Fundusz moze w imieniu i na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
Panstwie Czlonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw Zorganizowanych OECD oraz Chicago Mercantile
Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange (CBOE), NASDAQ
Options Market (NOM), NASDAQ Futures (NFX), New York Stock Exchange AMEX Options (NYSE AMEX
Options), New York Mercantile Exchange (NYMEX), Eurex Exchange, ICE Futures Europe lub ICE Futures
U.S., pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu Iub

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiang:

a) kursoéw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego, posiadanych
przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przyszio$ci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwiazku z lokatami Funduszu,

c) wysokoS$ci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe i
instrumenty rynku pieni¢znego oraz Aktywami Funduszu utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Funduszu;

3) baze instrumentow pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa pkt 13.1.2. ppkt 1), 2) i

4), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4)  wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktdrych mowa w pkt 13.1.2., lub przez
rozliczenie pieni¢zne.

IIT J.13.1.4. Fundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
przy spetlieniu warunkow okreslonych w pkt. 13.1.3. oraz pod warunkiem, Ze:

1) kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Czlonkowskim
lub panstwie nalezacym do OECD, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg innym panstwie, podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie
funduszu;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie
wedtug wiarygodnej oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
kazdym czasie zamknigta przez transakcje rOwnowazacg albo zlikwidowana.

I J.13.1.5. Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo kierowaé si¢ bedzie wilasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrddet zewngtrznych.
Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
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inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji:

1) do 31 grudnia 2049 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) od dnia 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2059 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes$¢ Udziatlowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) od dnia 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) od 1 stycznia 2065 r. do dnia 31 grudnia 2069 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czg¢$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udzial Czgéci Udzialowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz
Czgsci Dhuznej;

5) od 1 stycznia 2070 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czegs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartoéci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

11 J.13.1.6. Fundusz w ramach Czgéci Dhuznej lokat Subfunduszu moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank
centralny panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te organizacje mi¢dzynarodowe posiadajg rating na
poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze
te instytucje kredytowe posiadajag rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym
nie wigcej niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadaja
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w
swoich operacjach.

IIT J.13.1.7. Fundusz w ramach Cze$ci Udziatowej lokat Subfunduszu moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udzialowe emitowane przez spoiki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek Iub indeks WIG20,

2) nie wigcej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udzialowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w skiad indeksu mWIG40 lub instrumenty
pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym s3 akcje tych spotek lub indeks mWIG40,

3) nie wigcej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udzialowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksy rynkow, na ktorych sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow warto§ciowych,
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4) nie mniej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udzialowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa te
instrumenty udzialowe lub indeksy tych instrumentow.

III J.13.1.8. Przy obliczaniu udzialu poszczegdlnych kategorii lokat w Cz¢éci Dhuznej lub Czgsci Udziatowej
portfela Subfunduszu uwzglednia si¢ ekspozycj¢ uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w
rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy
zastosowaniu instrumenté6w pochodnych.

IIT J.13.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
I1J.13.2.1. Gtéwne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat sa nastepujace:
1) dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitow

depozytowych:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegdlnym uwzglgdnieniu spodziewanej
dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktow, polityki wyptat dywidend i wzrostu
wynikéw finansowych,

b) ksztaltowanie si¢ gtownych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu
stop procentowych, z uwzglednieniem wplywu tych parametrow na zachowanie si¢ cen
instrumentow finansowych,

c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do
oczekiwanej zmiany jego ceny,

d) plynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,

e) mozliwo$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f)  ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat,

2) dla dluznych papierow wartoSciowych (w tym zagranicznych), instrumentdow rynku pieni¢znego, listow
zastawnych 1 obligacji zamiennych:

a)
b)
¢)
d)
e)

ocena sytuacji gospodarczej w kraju i za granica,
poziom stop procentowych,

inflacja,

mozliwo$§¢ wzrostu ceny papierow wartosciowych,
ryzyko ptynno$ci emitentow,

3) dla instrumentéw pochodnych:

a)
b)

¢)
d)

e)
f)
2
h)
i)
i),
k)

D

rodzaj instrumentu bazowego,

adekwatno$¢ rozumiana, jako zgodno$¢ instrumentdw bazowych z polityka inwestycyjna
obowigzujaca dla danego Subfunduszu,

stosunek ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

efektywnos¢ rozumiana, jako zgodno$¢ zmiany wartosci instrumentu pochodnego z oczekiwang
zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

ptynno$¢ instrumentu pochodnego rozumiana, jako istnienie wolumenu obrotu danym
instrumentem pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakcji,

koszty, rozumiane jako koszty ponoszone w celu nabycia instrumentu pochodnego, w relacji do
kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

termin wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

sposob rozliczenia instrumentu pochodnego,

sposob zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

ocena perspektyw zmian warto$ci instrumentu bazowego,

spodziewane ksztattowanie si¢ réznicy pomiedzy wycena rynkowg instrumentu pochodnego, a
wartos$cig instrumentu bazowego,

wiarygodno$¢ finansowa strony umowy.

IIT J.13.2.2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z
innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

111 J.13.2.3. Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, nie moze:
1) zobowiazywac si¢ do przeniesienia praw, ktore w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez
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Fundusz nabyte, chyba Zze ma roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywaé krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktoéra opiera si¢ na zalozeniu
osiggniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych papierow wartosciowych, instrumentéow rynku
pienigznego, instrumentéw pochodnych lub tytuldow uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania od
momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaly pozyczone w celu rozliczenia transakcji
przez inwestora lub przez podmiot realizujacy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w
tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujacych zbywcee do
dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalno$ci roszczenia
o zwrot sprzedanych w ten sposdb praw;

3) udziela¢ pozyczek, porgczen i gwarancji, z zastrzezeniem art. 17 ust. 2-5 Statutu Funduszu;

4) nabywac papierow warto§ciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali
szlachetnych.

IIT J.13.2.4. Proporcje pomiedzy lokatami w akcje, instrumenty oparte o akcje oraz dtuzne papiery wartoSciowe i
instrumenty rynku pieni¢znego w ramach ustalonych limitéw uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez
Fundusz w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu, na podstawie oceny biezacej i prognozowane;j
sytuacji na rynku papieréw akcyjnych i instrumentow opartych o akcje oraz papierow dtuznych i instrumentow
rynku pieni¢znego, jak rdowniez mozliwosci wzrostu wartosci poszczegdlnych instrumentow.

IITI J.13.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks
dotyczy oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad
takiego indeksu

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

IIT J.13.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Poziom zmiennos$ci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zaleze¢ bedzie m.in. od
okresu pozostatego do osiagnigcia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. Poziom zaangazowania inwestycyjnego
w poszczeg6lne sktadniki lokat bedzie dostosowywany do okresu w jakim znajduje si¢ Subfundusz. Gléwna
zasadg jest zmniejszanie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wraz z upltywem czasu, tj. im blizej osiagnigcia
Zdefiniowanej Daty przez Subfundusz, tym wigksza cze$¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu stanowia lokaty
wchodzace w zakres Cze$ci Diuzne;.

W zwiazku z powyzszym im krotszy jest okres, po uptywie ktorego Subfundusz osiagnie Zdefiniowang Date, tym
zmiennos$¢ Subfunduszu jest mniejsza.

I J.13.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne i
niewystandaryzowane instrumenty pochodne; wplyw uméw na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawieraé¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne
przyczyniaty si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaly jej ryzyko.

IIT J.13.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IIT J.14. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

IIT J.14.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

11 J.14.1.1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscia spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa w wyniku
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niekorzystnego ksztattowania si¢ kurséw rynkowych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu. Ceny instrumentdw finansowych sa pochodng ogolnej sytuacji makroekonomicznej, oceny
perspektyw jej rozwoju przez inwestorow, oraz postrzeganiem przez inwestoréw wplywu tych czynnikéw na
danego emitenta, jego pozycje rynkowa i sytuacje finansowa. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegodlnosci cen
instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (zwlaszcza akcji), w przypadku ktéorych pogorszenie
ogolnej koniunktury rynkowej moze skutkowac silnymi spadkami lub dlugoterminowymi trendami spadkowymi.
Na cen¢ rynkowa instrumentéw finansowych moga rowniez wplywaé ryzyka zwigzane z aspektami
zrownowazonego rozwoju (Srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne
emitentow, ktorzy nie biorg pod uwage aspektow rownowazonego rozwoju, moga mie¢ potencjalnie negatywny
wplyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw wartosciowych (np. ryzyko utraty reputacji, bazy klientow,
kar finansowych itp.). Zmiany klimatyczne moga mie¢ wptyw na wzrost zmiennos$ci cen niektoérych towardw (np.
towarow rolno-spozywczych).

11 J.14.1.2. Ryzyko prawne i podatkowe

Prawne i podatkowe traktowanie funduszy inwestycyjnych moze ulec zmianie w sposob trudny do przewidzenia.
W przypadku zmian majacych konsekwencje podatkowe, ktore sa zasadniczo niekorzystne dla inwestora lub
zmian podstawy podatkowej w Subfunduszu za poprzedni rok podatkowy inwestor moze ponie$¢ obcigzenie
finansowe wynikajace z korekty poprzedniego roku finansowego, pomimo iz, nie byt on Uczestnikiem Funduszu
w tym czasie. Z drugiej strony, inwestor moze nie skorzysta¢ z pozytywnej korekty za biezacy lub poprzedni rok
podatkowy, w trakcie ktorego, byt on Uczestnikiem Funduszu, jesli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostaty
umorzone lub sprzedane zanim korekta miata miejsce. Dodatkowo, korekta danych podatkowych moze
spowodowac sytuacje, gdzie dochdod przed opodatkowaniem lub korzysci podatkowe sa aktualnie naliczone na
potrzeby podatku w innym okresie rozliczeniowym w stosunku do okresu biezacego i przez to moze to miec
negatywny wpltyw dla danego inwestora.

1T J.14.1.3. Ryzyko stopy procentowe;j

Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych polegajace na wrazliwosci kurséw instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Zmiany w
poziomie rynkowych stép procentowych wplywaja na ceny dluznych papierow wartosciowych, przy czym
zwigzek cen tych papierow z poziomem stop procentowych ma charakter zalezno$ci odwrotnie proporcjonalne;j.
Wazrost rynkowych stdop procentowych oznacza spadek kursow papierow dluznych, w szczegoélnoséci o
oprocentowaniu stalym, spadek stop procentowych powoduje wzrost kurséw papierow dtuznych. Ten rodzaj
ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptynaé¢ na spadek wartosci aktywow
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sa
ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze zmieniajacych si¢ stop procentowych (np. odsetki od
obligacji, lokat bankowych czy zaciagnigtych pozyczek o zmiennym oprocentowaniu) co moze wplywaé na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111 J.14.1.4. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sa ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentow
papieréw warto$ciowych i zwigzanym z tym ryzykiem czg$ciowej lub caltkowitej utraty wartosci lokat
Subfunduszu. Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim dtuznych papieréw wartoSciowych i jest zwigzane z
utrata zdolnoéci emitentow do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami
wartosciowymi. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie pogorszenia si¢ sytuacji finansowej emitenta
spowodowanego przez czynniki wewnetrzne lub uwarunkowania zewngtrzne (otoczenie makroekonomiczne,
sytuacja w branzy emitenta, otoczenie prawne itp.). Analogiczne ryzyko splaty zobowiazania wystepuje w
przypadku ztozenia przez Subfundusz lokaty bankowej i odnosi si¢ do wyplacalnosci banku. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i
wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papierow warto§ciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe moga rowniez wplywaé ryzyka zroéwnowazonego rozwoju zwigzane z aspektami
srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu korporacyjnego. Kwestie te moga mie¢ potencjalnie wpltyw na wzrost,
udziat w rynku i zyskowno$¢ emitentow, a tym samym ich sytuacje finansowa. Dzialania zmierzajace do
transformacji niektorych sektorow gospodarki lub nowe regulacje technologiczne moga prowadzi¢ do zmian w
nastawieniu konsumentéw lub wymagaé¢ wysokich nakladow kapitalowych prowadzac do pogorszenia kondycji
finansowej emitentow.

Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wplywaé na wartos¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek
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Uczestnictwa.

1T J.14.1.5. Ryzyko niedotrzymania warunkow

Oprocz ogdlnych trendow na rynkach kapitatowych, wyniki kazdego konkretnego pojedynczego emitenta rowniez
majg wplyw na warto$¢ inwestycji. Przykladowo, nie mozna wyeliminowac ryzyka spadku wartosci aktywow
emitenta, nawet przy bardzo uwaznym doborze papierow wartosciowych.

11 J.14.1.6. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku
wystarczajacego popytu lub podazy, bez istotnego wplywania na poziom cen rynkowych. W przypadku
niektorych instrumentow finansowych niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sa transakcje lub inne
ograniczenia ich zbywalnos$ci, moga uniemozliwia¢ sprzedaz duzej ilosci instrumentéw finansowych w krotkim
czasie bez znacznego wpltywu na ceng. Ograniczenie ptynnosci moze zwigksza¢ zmienno$¢ cen instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wpltywaé na wahania oraz spadki wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw
warto$ciowych niewprowadzonych do obrotu lub nienotowanych na aktywnym rynku, moze skutkowaé
konieczno$cia sprzedazy tego rodzaju papieréw wartosciowych po cenach nicodzwierciedlajacych ich
rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w
efekcie prowadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowaé realizacjg ryzyka
zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuldw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania istnieje dodatkowe ryzyko wynikajace z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek
uczestnictwa lub tytuldw uczestnictwa wyemitowanych przez dany fundusz zagraniczny lub instytucj¢ wspdlnego
inwestowania co moze, zwlaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng czgs¢ aktywow Subfunduszu, skutkowaé
realizacja ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko plynnos$ci wzrasta znaczaco w okresach kryzysoéw i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych
miedzy innymi przyczynami naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub
politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe moga zwigksza¢ ryzyko ptynnosci dla niektorych klas aktywow lub
regionow inwestycji Subfunduszu.

11 J.14.1.7. Ryzyko walutowe

Zrodlem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kursow
walutowych moga przyczyni¢ si¢ do wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest
sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej
niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywalo na zmniejszenie warto$ci aktywow Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa.

111 J.14.1.8. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu moga nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z
zawartymi umowami, co moze wplynaé na zwickszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

11 J.14.1.9. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wlasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowia wiasnos¢
Funduszu i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak
ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwalego zaprzestania $§wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich
$wiadczenia w sposob niewlasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czgsci realizowanie zatozonej polityki i
strategii inwestycyjne;j.

111 J.14.1.10. Ryzyko zwiazane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wplywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegolnych
sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich duzy udziat w Aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka
Fundusz bedzie stosowal na rzecz Subfunduszu zasade dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie
Funduszu.

111 J.14.1.11. Ryzyko niedopuszczenia papierow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym
W przypadku papierow wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym istnieje ryzyko, ze nie zostang
spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegolnosci notowan gieldowych. W
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takiej sytuacji plynnos$¢ kupionych papieréw wartoSciowych bedzie ograniczona co moze mie¢ niekorzystny
wplyw na ich wyceng.

111 J.14.1.12. Ryzyko makroekonomiczne

Inwestycje narazone sa na szereg czynnikow ryzyka zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu
gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany na rynkach finansowych
moga spowodowaé ujemng stopg zwrotu z inwestycji kapitalowych i w rezultacie spadek warto$ci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

11 J.14.1.13. Ryzyko wyceny Aktywow Subfunduszu

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy sa szczegdlowo okreslone rozporzadzeniem Ministra
Finansow w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktore zaklada mozliwosé
odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wylacznie, jezeli nie znajduja one zastosowania dla danych
aktywow finansowych. W zwiazku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujace gwalttowna reakcj¢ na
rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych
od wartosci godziwej, moga powodowaé, ze dokonana w ten sposdb wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy i
w konsekwencji warto§¢ Aktywoéw Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich
rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Funduszu i Subfunduszy nienotowanych na aktywnym rynku modeli
wyceny przeznaczonych do poszczegdlnych kategorii lokat moze si¢ zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli
oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggni¢cia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papierdw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wplywac bedzie na
spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto, w zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wedlug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie
odpowiadac¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wplywaé¢ na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku Subfunduszy lokujacych aktywa w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania badz
funduszy zagranicznych istnieje dodatkowe ryzyko wynikajace z mozliwosci zawieszenia publikowania oficjalnej
wyceny wyemitowanych tytutdw uczestnictwa przez dany fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania, co moze, zwlaszcza w przypadku gdy Subfundusz ma ograniczone mozliwosci pozyskania
informacji o aktualnych lokatach instytucji wspolnego inwestowania a tytuly uczestnictwa tej instytucji stanowia
istotng cze$¢ aktywow Subfunduszu, prowadzi¢ do utrudnienia lub braku mozliwosci dokonania wyceny aktywow
Subfunduszu.

11 J.14.1.14. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku glownego dla zagranicznych papieré6w wartosciowych
Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy opisane sa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu zaktadaja,
iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na kilku rynkach, podstawa ich wyceny beda informacje
udostgpniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wigc ryzyko, iz notowania bedace podstawa do wyceny danych
papierow warto$ciowych beda niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie
odzwierciedlata wartoéci godziwe] tychze papieré6w wartosciowych. Tym samym moze to spowodowaé, iz
dokonana w ten sposob wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji warto$¢ Aktywow Funduszu
i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

111 J.14.1.15. Ryzyko dokonywania lokat w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego
lub tytutdow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, a takze w przypadku
funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych Iub instytucji wspolnego inwestowania z
wydzielonymi subfunduszami, w jednostki uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia
spadku warto$ci aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktéorym zostaty
ulokowane Aktywa Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztaltowania si¢ kursow rynkowych papierow
warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat funduszu lub subfunduszu, moga przetozy¢ si¢ z kolei na spadek
wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

IIT J.14.1.16. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedow w przeprowadzanych transakcjach,
ryzyko strat wynikajace z niedostosowania lub zawodnosci wewngtrznych proceséw, ludzi i1 systemow
technicznych, Iub ze zdarzen zewngtrznych. W szczegdlno$ci, btedy ludzkie lub bledy systemow, moga
spowodowa¢ przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji lub
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spowodowa¢ btedne lub opdznione rozliczenie transakcji. Ekstremalne zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne
lub epidemie moga powodowac¢ uszkodzenia mienia, infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i zycia ludzkiego
oraz powodowac¢ znaczace zakldcenia w dzialalno$ci operacyjne;.

III J.14.2. Dodatkowe rodzaje ryzyka inwestycyjnego dotyczace subfunduszy, ktérych jednostki
uczestnictwa moga by¢ nabywane przez Subfundusz

111 J.14.2.1 Ogodlne ostrzezenia na temat ryzyka

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa funduszu lub subfunduszu wiaze si¢ z ryzykiem. Ryzyko to moze by¢
zwigzane z rynkami akcji lub obligacji, kursami walut, stopami procentowymi, kredytami i zmiennoscia, jak i
moze obejmowac ryzyko polityczne. Kazdy z tych rodzajow ryzyka moze tez zaistnie¢ jednoczes$nie z innymi
rodzajami ryzyka. Niektére z tych czynnikdw ryzyka omdéwiono w skrécie ponizej. Potencjalni inwestorzy
powinni mie¢ do$wiadczenie w inwestowaniu w instrumenty stosowane w zakresie proponowanej polityki
inwestycyjnej. Inwestorzy powinni mie¢ tez jasny obraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w jednostki
uczestnictwa i nie powinni podejmowaé decyzji o inwestowaniu do czasu konsultacji z doradcami prawnymi,
podatkowymi i finansowymi, audytorami lub innymi doradcami w sprawie (i) celowosci inwestowania w
jednostki uczestnictwa, uwzgledniajac ich osobista sytuacje finansowa i podatkowa oraz inne okolicznosci, (ii)
informacji zawartych w prospekcie informacyjnym oraz (iii) polityki inwestycyjnej funduszu lub subfunduszu.

Nalezy pamietaé, iz inwestycje dokonywane przez Subfundusz obarczone sa ryzykiem, a nie stanowia
wylacznie szansy na wzrost wartosci inwestycji. Na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa majgq wplyw fluktuacje
cen aktywow wchodzacych w sklad funduszu. W zwigzku z powyzszym, warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
moze wzrosna¢ lub spasé w poréwnaniu z ceng zakupu. Dlatego tez nie udziela si¢ zadnych gwarancji, iz cel
inwestycyjny zostanie osiaggniety.

11 J.14.2.2. Ryzyko kontrpartnera

Gdy dany subfundusz, ktorego jednostki uczestnictwa s3 przedmiotem lokat Subfunduszu, przeprowadzi
transakcje typu OTC (over the counter), moze by¢ on narazony na ryzyko zwigzane ze zdolnoscig kredytowa
kontrpartnera i jego zdolnoscia do wypelienia warunkow zawartej umowy. Odno$ny subfundusz moze w
konsekwencji zawiera¢ kontrakty terminowe, opcje i transakcje swapowe, albo wykorzystywaé inne techniki
oparte na derywatach, narazajace dany Subfundusz na ryzyko niewypelnienia przez stron¢ przeciwng jej
zobowigzan w ramach danego kontraktu.

11 J.14.2.3. Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wiaza si¢ nastepujace czynniki ryzyka:

e ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop
procentowych, indekséw gietdowych badz kursu walutowego,

e ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywiazania si¢ z umowy transakcji podmiotu
bedacego jej druga strona,

e ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy
instrumentow finansowych, ktore nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

e ryzyko ptynnos$ci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krotkim okresie czasu
pozycji w instrumentach pochodnych bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu,

e ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajacego Subfunduszem niewlasciwego sposobu
zabezpieczenia Aktywoéw Subfunduszu, polegajace na niewlasciwym doborze bazy instrumentu
pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci transakcji
(zabezpieczenia), co moze spowodowac strat¢ na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze czynniki ryzyka zwiazane z zawieraniem przez Fundusz umow majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywa¢ na wahania (w tym spadki)
warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11 J.14.2.4. Opcje

W zakresie polityki inwestycyjnej poszczegodlnych Subfunduszy Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywaé
warranty subskrypcyjne. Warrant taki obejmuje okre$lone ryzyka wynikajace z tzw. efektu dzwigni finansowe;j.
Taki efekt dzwigni finansowej jest spowodowany zaangazowaniem mniejszego kapitatu przy nabyciu warrantu niz
w przypadku bezposredniego nabycia danych aktywow. Im wigksza jest ta dzwignia, tym gwaltowniej zmienia si¢
cena warrantu, w przypadku zmiany cen aktywow bazowych (w porownaniu do ceny subskrypcyjnej okreslonej w
warunkach warrantu). W zwigzku z tym, mozliwosci i ryzyko zwigzane z warrantem rosng wraz z dzwignia.
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II1J.14.2.5. Transakcje swapowe

Transakcje swapowe to kontrakty zamiany wykorzystywane przyktadowo do kontrolowanej ekspozycji na ryzyko
zwigzane ze zmianami stop procentowych i kursow walut. Ich zastosowanie pozwala na skrdcenie lub wydluzenie
termindéw zapadalnosci Aktywow Subfunduszu niosacych odsetki, co zapewnia kontrolg nad ekspozycja na ryzyko
zwigzane z fluktuacja stop procentowych. Ponadto, ryzyko walutowe mozna zmieni¢ za pomocg transakcji
swapowych w przypadku, gdy Aktywa przeliczane sa na inng walutg.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje swapowe na stopy procentowe, walute i akcje, oraz jako kombinacje tych
transakcji w ramach przyjetych zasad inwestycyjnych. W przypadku braku ceny rynkowej dla ktorejkolwiek z
powyzszych transakcji swapowych, cen¢ okresla si¢ w chwili zawierania transakcji, jak i w kazdej dacie
obliczania wartosci Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, na podstawie ceny rynkowej bazowych
instrumentdéw z wykorzystaniem przyjetych modeli wyceny. Transakcje i wyliczenia ceny s3 dokumentowane.
Oprocz wspomnianych wyzej transakcji swapowych, dany subfundusz, ktérego jednostki uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu, moze tez zawiera¢ transakcje zamiany ryzyka kredytowego (credit default swaps
- CDS). Transakcje CDS to dwustronne umowy finansowe, na mocy ktérych strona przeciwna (kupujacy ochrone)
ptaci okresowo premi¢ za zobowigzanie ze strony sprzedajacego ochron¢ do ptatnosci okreslonej kwoty w
przypadku, gdyby odno$ny wystawca zostal narazony na ryzyko kredytowe. Kupujacy ochrong nabywa prawo do
sprzedazy danych obligacji wystawionych przez wystawce po wartosci nominalnej (lub innej wartosci
referencyjnej albo cenie realizacji) w przypadku zaistnienia zdarzenia ryzyka kredytowego. Takie zdarzenia
ryzyka kredytowego generalnie obejmuja bankructwo, niewyptacalnos¢, reorganizacje pod nadzorem sadowym,
znaczne szkodliwe rozlozenie dlugéw, lub niezdolno$¢ do wypehienia zapadtych zobowigzan ptatniczych.
Migdzynarodowe Stowarzyszenie Rynkow Swapowych i Pochodnych (ISDA) sformutowato standardowsa
dokumentacje dla takich transakcji w Umowie Ramowej ISDA.

Transakcje zamiany ryzyka kredytowego CDS s3 wyceniane zgodnie ze standardowa praktyka rynkowa wedtug
biezacej wartosci przysztych przeplywoéw pienieznych, gdzie przeptywy pieniezne sa korygowane, by uwzglednic¢
ryzyko kredytowe. Transakcje swapowe na stopy procentowe (interest rate swaps - IRS) sa wyceniane wedlug
warto$ci rynkowej, okreslanej w oparciu o krzywa oprocentowania dla kazdej transakcji IRS. Pozostate transakcje
swapowe sg wyceniane wedlug wlasciwej wartoéci rynkowej okre§lanej w dobrej wierze zgodnie z uznanymi
metodami wyceny okreslonymi przez Spotke Zarzadzajaca i zatwierdzonymi przez audytora danego subfunduszu.
Wykorzystanie transakcji CDS moze by¢ obarczone wigkszym ryzykiem niz bezposrednie inwestycje w dluzne
papiery wartosciowe. Rynek na transakcje CDS moze czasami wykazywac¢ mniejsza ptynnos¢ niz rynki dtuznych
papierow wartosciowych. Mimo to, odno$ny subfundusz stara si¢ ograniczy¢ inwestycje do ptynnych CDS.
Subfundusz ten bedzie wigc zawsze stara¢ si¢ by¢ w pozycji, gdzie moze uptynni¢ swoja ekspozycje CDS w celu
zaspokojenia zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa. W odniesieniu do CDS, w ktoérych subfundusz wystepuje
jako sprzedajacy ochrong, subfundusz zostaje obarczony ryzykiem zwigzanym ze zdarzeniem ryzyka kredytowego
odnoszacego si¢ do wystawcy. Ponadto, w odniesieniu do CDS, gdzie subfundusz wystepuje jako kupujacy
ochrone, subfundusz jest narazony na ryzyko niedotrzymania zobowigzan przez stron¢ przeciwng. W przypadku
stosowania transakcji CDS do zmniejszenia ryzyka niedotrzymania zobowigzan, subfundusz bedzie zawierat
transakcje CDS wylacznie z instytucjami finansowymi specjalizujacymi si¢ w takich transakcjach, przy czym
bedzie przestrzegac standardowych postanowien okreslonych przez ISDA.

IIT J.14.3. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

I J.14.3.1. Ryzyko nieosiggni¢gcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci
przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikow portfela, a tym samym oszacowania przyszlej wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Na osiagnigte wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktorych
przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i r6zny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu
w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza si¢ wraz z wydluzaniem przyjetego okresu utrzymywania
inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role odgrywaja krotkookresowe wahania koniunktury
rynkowej, na ktére moze mie¢ wplyw wiele czynnikow, w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope
zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybor wiasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru zlego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez rozlozenie w czasie zakupu Jednostek
Uczestnictwa (zasada $redniej ceny). Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko zainwestowania w subfundusz
niedopasowany do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wilasciwa
ocen¢ wlasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej struktury
ryzyka i plynnosci catosci portfela oszczgdnoSci inwestora (sktonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci).
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Osiagnigta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy rowniez od optat zwigzanych
z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkdéw, w przypadku osiagniecia zysku z inwestycji.

1I1J.14.3.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z
zabezpieczaniem inwestycji Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

111 J.14.3.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wpltywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych
z nabywaniem i zbywaniem Aktywow Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwo§¢ zawarcia
transakcji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwo§¢ opodznien w ich realizacji badz rozliczeniu,
spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

11 J.14.3.1.3. Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111 J.14.3.2. Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznos$ci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wplyw

111 J.14.3.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na
ktora to okoliczno$¢ nie bedzie mial wplywu.

11 J.14.3.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo, na ktora to okolicznos¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich
postanowien Statutu.

11 J.14.3.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzagdzania Funduszem przez spotke
zarzadzajaca, na ktora to okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich
postanowien Statutu.

11 J.14.3.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza
Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo§¢ zmiany Depozytariusza, na ktora to okoliczno$¢ nie
bedzie miat wptywu.

11 J.14.3.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktorg to
okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

IIT J.14.3.2.6. Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem
Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem, na
ktora to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

111 J.14.3.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktora to
okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

IIT J.14.3.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy zwrotu.

1T J.14.3.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwos¢ wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce, ktory
prowadzi do spadku sity nabywczej powierzonych Subfunduszowi $rodkow pienigznych. Inflacja obniza osiagana
realng stop¢ zwrotu z inwestycji, tzn. stopg zwrotu po uwzglgdnieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo
indeksem cen konsumpcyjnych.
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IIT J.14.3.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwos$ci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci
takich jak opodatkowanie zyskow kapitatowych, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym
rynku.

I J.14.3.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek
Uczestnictwa w przypadku zagrozenia ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu skladajac zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu powinien mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek
Uczestnictwa moze ulec przesuni¢gciu w czasie nie dluzszemu jednak niz 5 dni roboczych po zlozeniu
odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wiaze si¢ z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie
odkupienia.

III J.15. Okreslenie profilu Inwestora
Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

— bedacych osobami zainteresowanymi gromadzeniem oszczgdno$ci na zasadach okreslonych w Ustawie o
PPK w celu zgromadzenia dodatkowych srodkow finansowych na okres po osiggnigciu 60 roku zycia,

— akceptujagcych zmienng w miar¢ uptywu czasu alokacj¢ portfela Subfunduszu pomigdzy instrumentami
dluznymi i udzialowymi (np. akcje), a takze zmniejszajace si¢ stopniowo w zwiazku z tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z okresem pozostalym do osiagnigcia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty.
Subfundusz dedykowany jest dla Os6b Zatrudnionych urodzonych w latach 2008-2012.

Szczegdtowe ryzyka zwigzane z polityka inwestycyjna oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu opisane s3 w rozdziale III J.14 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

IIT J.16. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszu oraz o§wiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow
Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnos$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politykg
inwestycyjng

11 J.16.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy

11 J.16.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrg¢bnie dla kazdego z Subfunduszy

I J.16.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniaja Aktywa Funduszu oraz Aktywa
Subfunduszy oraz ustalaja:

- Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,

- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

IIT J.16.1.3. Warto§¢ Aktywdéw Funduszu, Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w ztotych polskich

I1J.16.1.4. Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala si¢ pomniejszajac warto§¢ Aktywow Subfunduszu o:

- zobowiazania, ktore zwigzane wyltacznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- cz¢$¢ zobowiagzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktore zwigzane sa z funkcjonowaniem Funduszu, w
proporcji uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu.

IIT J.16.1.5. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANIJU) ustalana jest w drodze
podziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na wszystkie Jednostki Uczestnictwa przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow danego Subfunduszu w
danym Dniu Wyceny. Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu jest ustalana kazdego Dnia Wyceny przez Fundusz i
Depozytariusza na zlecenia Funduszu. Ustala si¢ ja pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Funduszu o jego
zobowigzania. Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa zaokraglona jest do 1 grosza.

III J.16.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien
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ujecia zbycia 1 odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia
si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyplatami
ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

IIT J.16.1.7. Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu, obcigzaja poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatlu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

II J.16.1.8. Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sa wspolne dla wszystkich
Subfunduszy.

11 J.16.2 Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu

II J.16.2.1 Aktywa Funduszu sa wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktow prawnych,
ktére je zastapig. W sprawach nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzadzenia, Fundusz
stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach —
mig¢dzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzadzenia
Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepisdw, w terminie
wynikajagcym z przepisow przejsciowych lub koncowych aktow zmieniajacych, oraz dokona zmiany Statutu w
tym zakresie.

IIT J.16.2.2. Ksiggi Funduszu sa prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu
ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug $redniego kursu
obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla waluty, w ktorej sa
wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg
odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

I J.16.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w
walucie, w ktdrej sg denominowane.

1T J.16.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa pkt III J.16.2.2.1., wykazuje si¢ w walucie, w ktorej
wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

II J.16.2.2.3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktéorych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank
Polski wylicza $redni kurs.

I J.16.2.3. Aktywa Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa
Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

II J.16.2.4. Za warto$¢ godziwg przyjmuje si¢ kwote, za jaka dana lokata moglaby zosta¢é wymieniona na
warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami.

11 J.16.2.5. Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sig:

11 J.16.2.5.1. ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

I J.16.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt Il J.16.2.5.1., cen¢ otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);

1T J.16.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt III J.16.2.5.1 i IIT J.16.2.5.2, wartos¢ godziwa
ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane niecobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

11J.16.2.6. W przypadku aktywow i1 zobowigzan finansowych:

III J.16.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie
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podlegal wydluzeniu, oraz
III J.16.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objecia dluznych papieréw warto§ciowych kolejnej emis;ji
polaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw warto§ciowych wcze$niejszej
emisji
- dopuszcza si¢ wyceng metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane]j przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

III J.16.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktorej mowa w pkt III J.16.2.6. jest cena
nabycia, w jakiej sktadnik aktywow lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych
(warto$¢ poczatkowa), pomniejszong o splaty wartosci nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang
kwote zdyskontowanej roznicy pomiedzy wartosciag poczatkowa skladnika a jego wartoScia w terminie
zapadalno$ci albo wymagalnosci, wyliczong przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

1T J.16.2.8. W przypadku, o ktérym mowa w pkt III J.16.2.6., Fundusz informuje o poszczeg6lnych aktywach i
zobowiazaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub
zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

III J.16.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza sig¢
badanie aktywnos$ci danego rynku, z uwzglgdnieniem nastgpujacych komponentow:
IIT J.16.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnoS$ci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z
zastrzezeniem, ze warto$¢ miesi¢cznego obrotu, z miesigca poprzedzajacego miesigc dla ktérego wyznaczana
jest aktywnos¢ graniczna, nie moze by¢ nizsza niz 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych,
III J.16.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, z
zastrzezeniem, ze ilosci sesji w miesigcu poprzedzajacym miesigc dla ktdérego wyznaczana jest aktywnosé
graniczna, w ktorych sktadnik lokat byt przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

IIT J.16.2.10. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest
zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny:
IIT J.16.2.10.1. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, na ktérych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o
godzinie 23:59 czasu polskiego,
1T J.16.2.10.2. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o
godzinie 23:59 czasu polskiego,
[1J.16.2.10.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym
rynku nie bedzie dostgpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs
dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

I J.16.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtdwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.

111 J.16.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia si¢ wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury
BondSpot Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu
ostatniej transakcji lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland.

II J.16.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granicg nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ zgodnie z wartoscia opublikowang przez organ
zarzadzajacy.

IIT J.16.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug ostatniego dostepnego na
moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

I J.16.2.11. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw
stosowanych do wyznaczania wartosci godziwe] sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje
mozliwos¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych
jednostek dokonujacych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. | www.investors.pl | ul. Mokotowska 1 | 0o0-640 Warszawa | tel. +48 22 378 9100

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy | KRS 0000227685 | NIP 1070001525 | REGON 140027134
Kapitat zaktadowy jest rowny kapitatowi wptacanemu i wynosi 7 257 190 zt.



S\
A\

«,‘; Investors

I J.16.2.12. W przypadku, gdy skladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym.

11 J.16.2.13. Rynkiem gltéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca
poprzedzajacego miesiac dla ktorego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna byt najwigkszy.

1T J.16.2.14. Rynkiem gléwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do
obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

I1J.16.2.15. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:
1T J.16.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach
wskazanych w pkt III J.16.2.10., do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomocg modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe s3 obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii warto$ci godziwe;j),

11 J.16.2.15.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach
wskazanych w pkt I1I J.16.2.10. i w pkt 111 J.16.2.15.1. do wyceny przyjmuje si¢ ceng ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

11 J.16.2.16. Wycena za pomoca modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt III J.16.2.15.1. i w pkt III J.16.2.15.2.,
oznacza technik¢ wyceny pozwalajacg wyznaczy¢ warto$¢ godziwg skladnika aktywow lub zobowiagzan poprzez
przeliczenie przysztych kwot, w szczegodlnosci przeptywoéw pieni¢znych lub dochodéw i wydatkéw, na jedna
zdyskontowang kwot¢ z uwzglgdnieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe
do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne
na rynku nie s3 dostgpne, dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.

IIT J.16.2.17. Za dane obserwowalne, o ktorych mowa w pkt II1 J.16.2.15.1. i w pkt III J.16.2.16. uznaje si¢ dane
wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zalozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika
aktywow lub zobowigzania, uwzglgdniajace w sposdb bezposredni lub posredni:
I1J.16.2.17.1. ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
11 J.16.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny,
III J.16.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktéorych mowa w pkt 11T J.16.2.17.1. i w pkt III
J.16.2.17.2., ktore sa obserwowalne w odniesieniu do danego skladnika aktywow lub zobowigzania, w
szczegblnoscei:
IIT J.16.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych
przedziatach,
11J.16.2.17.3.2. zaktadang zmiennos¢,
1T J.16.2.17.3.3. spread kredytowy,
11 J.16.2.17.4. dane wejSciowe potwierdzone przez rynek.

III J.16.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktorych mowa w pkt III J.16.2.15.2. i w pkt III J.16.2.16. uznaje si¢
dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych
w danych okolicznos$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny
wartosci godziwe;j.

11 J.16.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt III J.16.2.15.1. i w pkt III
J.16.2.15.2. oraz pkt III J.16.2.15.2 i III J.16.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania
finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zrodla danych obserwowalnych i nieobserwowalnych
wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;.

111 J.16.2.20. Modele wyceny, o ktorych mowa w pkt 111 J.16.2.15.1. 1 III J.16.2.5.2. oraz w pkt IIT J.16.2.15.2. i III
J.16.2.53.:
II J.16.2.20.1. beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,
III J.16.2.20.2. stosuje si¢ spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywoéw w ramach wszystkich funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne 1 rodzaje aktywow posiadanych
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przez fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotow
wyceniajacych,

11 J.16.2.20.3. podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

111 J.16.2.20.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11 J.16.2.21. Ustalajac czgstotliwos¢ przegladu, o ktorym mowa w pkt 111 J.16.2.20.3. bierze si¢ w szczegolnosci
pod uwagg przypadki, w ktorych:
II1J.16.2.21.1. wycena opiera si¢ na cenach:
1I1J.16.2.21.1.1. ktérych jedynym zrodtem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,
I1J. 16.2.21.1.2. gieldowych aktywow nieplynnych,
IIT J. 16.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktdry zainicjowal instrument, zwlaszcza gdy
jednostka inicjujaca finansuje réwniez pozycje Funduszu w instrumencie;
11J.16.2.21.2. wpltyw na wycene:
[I1J.16.2.21.2.1. maja strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,
[IJ.16.2.21.2.2. maja inne podmioty, ktéore moga mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,
II1J. 16.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie

IIT J.16.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty i pozyczki Srodkow pienigznych oraz diuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

IIT J.16.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w
ksiggach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 92 dni
dopuszcza si¢ wycen¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

II J.16.2.24. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

I J.16.2.25. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

IIT J.16.2.26, Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papierow wartoSciowych wycenia si¢ wedtug
zasad przyjetych dla tych papierow warto§ciowych.

IIT J.16.2.27. Papiery wartosciowe, ktorych wilasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na druga strong w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow warto§ciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z
tytulu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
I J.16.2.28. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stal si¢ wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papieréw wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw
warto$ciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

II J.16.2.29. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowane]j ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

I J.16.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych
w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi, dotyczace kazdego
z Subfunduszy stanowi zatacznik do Prospektu.

IIT J.17. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz

IIT J.17.1. Przepisy Statutu okreflajace rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obciazajacych Subfundusz, w szczegélno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegodlnych
rodzajow kosztow okreslone sa w Rozdziale V, art. 19 Czesci I Statutu oraz w Rozdziale XXI, art. 87 i 88 Czg¢sci
IT Statutu.

IIT J.17.2. Wartos¢ Wspoleczynnika Kosztow Calkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze
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odzwierciedla on udzial kosztéw niezwiazanych bezpoSrednio z dzialalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewlaczonych
do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnosé¢ w 2025 r.

IIT J.17.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem nastgpnego akapitu, Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany podlega optacie manipulacyjnej w
wysokosci nie wickszej niz 1% wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych zleceniem Zamiany, przy czym nie
mniej niz 10 zt i nie wigcej niz 50 zi. Optata manipulacyjna za Zamian¢ pomniejsza kwote, za ktorg zbywane sa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego danej kategorii i nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika.
Realizacja w danym roku kalendarzowym dwoch pierwszych zlecen Zamiany jest bezptatna.

III J.17.4. Oplata zmienna, bedaca czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona
od wynikow Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej wartosci Aktywow
netto Subfunduszu

Wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik. Towarzystwo moze naliczaé i pobiera¢ wynagrodzenie za osiagnigty wynik
wysokosci nie wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w
rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegotowego sposobu obliczania
wynagrodzenia za osiggnicty wynik, pobieranego przez instytucje finansowa umieszczong w Ewidencji
Pracowniczych Planow Kapitatlowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktore moze by¢
pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stopg Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggnicty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.

III J.17.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym
mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspoélnego inwestowania zarzadzanych
przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje
powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly Uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

IIT J.17.5.1. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Wynagrodzenie State. W zwiagzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo pobiera ze
srodkow Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie State”) w stalej wysokoSci ustalonej przez
Towarzystwo. Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysokos$ci nie wigkszej niz 0,50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglgdnieniem zmian kapitatu
wplaconego 1 wyplaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wyplacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastgpuje w
terminie 15 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesiaca kalendarzowego.

III J.17.5.2. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich
aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly Uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspolnego inwestowania.

Nie dotyczy.

IIT J.17.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktérych koszty dzialalno$ci Subfunduszu bezposrednio
lub pos$rednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym uslugi dodatkowe
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i wplyw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska
oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Poza zasadami okre$lonymi w Rozdziale V, art. 19 Czesci I Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu,
nie istniejg porozumienia, ani umowy, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sg rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

111 J.18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

I J.18.1. Warto$¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2025 r.

IIT J.18.2. Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku funduszy prowadzacych dzialalno$é nie dluzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w
przypadku pozostalych funduszy

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2020 r.

I11J.18.3. Wzorzec stluzacy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
(Benchmark)

111 J.18.3.1. Benchmark

Nie dotyczy.

111 J.18.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Nie dotyczy.

IIT J.18.3.3. Informacja o Srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych
mowa w rozdz. 111 J.18.2.

Nie dotyczy.

111 J.18.4. Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikoéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia si¢ podatkow i oplat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Zaktualizowano zatacznik VIL.2. Statut Funduszu.

II. Prospekt Informacyjny zostat opublikowany na stronie www.investors.pl w dniu 12 grudnia 2025 roku.
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