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Podsumowanie 

 Z miesiąca na miesiąc zamiast ekscytacji i entuzjazmu związanego z rozwojem sztucznej 

inteligencji coraz częściej pojawia się sceptycyzm i obawy. Jeszcze pod koniec grudnia 

ubiegłego roku tygodnik Time przyznał tytuł „Człowieka Roku” ojcom założycielom 

rewolucji AI. Dziś, zaledwie dwa miesiące później, okładkę tego samego magazynu zdobią 

wizerunki osób ostrzegających przed zbyt szybkim i niekontrolowanym rozwojem tej 

technologii. Do tego dochodzi ryzyko masowych zwolnień w wielu sektorach gospodarki. 

 Od początku roku inwestorzy zaczęli typować firmy i branże „skazane na zagładę” pod 

naporem tej epokowej zmiany technologicznej. Pierwszymi ofiarami były już w styczniu 

spółki tworzące oprogramowanie. W lutym trup ścielił się jednak znacznie gęściej. 

Inwestorzy zaczęli wyprzedawać akcje brokerów ubezpieczeniowych, firm obsługujących 

rynek nieruchomości, agencji ratingowych, spółek agregujących i analizujących dane 

gospodarcze, finansowe czy prawne, a także firm świadczących usługi podatkowe. Dostało 

się również branży turystycznej, spółkom finansowym oraz sektorowi cyberbezpieczeństwa. 

 Pod koniec lutego, po tej całej rzezi rzekomych ofiar rewolucji AI, okazało się jednak,  

że dla części spółek istnieje całkiem prosty ratunek. Wystarczyło ogłosić podpisanie 

partnerstwa ze spółką Anthropic, aby zdjąć zły urok i nagle odwrócić nastawienie 

inwestorów. Istniał też jeszcze jeden sposób, by z ofiary stać się beneficjentem rewolucji – 

zwolnić dużą część pracowników. 

 Hossa ponownie wystawiana jest na próbę także przez pojawiające się kolejne finansowe 

karaluchy. Problemy te wynikają z oszukańczych praktyk biznesowych bądź są powiązane  

z trwającym odwrotem inwestorów od spółek, które według dominującej narracji mogą 

tracić na rewolucji AI. Na razie pozostaje to jednak głównie rynkową opowieścią,  

a nie twardym faktem. Dlatego pojawianie się kolejnych finansowych „karaluchów” trudno 

jeszcze traktować jako jednoznaczny dowód na nadchodzący „upadek systemu”. 

 Znacznie bardziej namacalnym testem dla siły hossy na światowych giełdach jest dziś 

kolejne przewrócenie geopolitycznego stolika przez Donalda Trumpa, czyli rozpoczęcie 

ataku militarnego na Iran. Jego pierwszą konsekwencją jest gwałtowny wzrost cen ropy  

i gazu oraz mocna korekta na rynkach. Pozostaje mieć nadzieję, że działania zbrojne 

zakończą się szybciej niż zapowiadane cztery–pięć tygodni. Już pierwsze dni wojny 

przyniosły bowiem poważne zakłócenia: zamknięcie lotniska w Dubaju, wstrzymanie prac 

w rafinerii Aramco oraz w instalacjach LNG w Katarze – nie wspominając o groźbie 

zamknięcia cieśniny Ormuz. To wydarzenia nie tylko niepokojące, lecz potencjalnie 

katastrofalne dla globalnej gospodarki. Jak na razie operacja o kryptonimie „Epicka Furia” 

wprowadziła na rynkach przede wszystkim… epicki chaos. 
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Zgodnie z popularną maksymą z chaosu powinien wyłaniać się jakiś porządek. W greckiej 

mitologii byli to Uranos i Gaja. Od początku 2026 roku inwestorom na światowych rynkach 

towarzyszy jednak głównie chaos… i tylko chaos. Śladów porządku wciąż brak. Rewolucja AI 

zaczyna nie tylko przemeblowywać Wall Street, lecz momentami zdaje się zjadać własnych 

rodziców. W nowej narracji rynkowej to właśnie ona ma stać się jednym z potencjalnych źródeł 

globalnej recesji. Wojny celne rozpoczęły się na nowo, bo ich poprzednia odsłona została 

uznana za nielegalną. Na powierzchnię znów wychodzą finansowe „karaluchy”, o których 

inwestorzy woleliby nie pamiętać. Zróżnicowanie zachowania spółek i sektorów jest największe 

od lat, a jednocześnie szerokość rynku pozostaje zaskakująco dobra. Do tego Donald Trump 

ponownie zamieszał w geopolitycznym tyglu, bombardując Iran. Chaos też potrafi mieć swoją 

hossę. 
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Mam wrażenie, że z miesiąca na miesiąc zamiast ekscytacji i entuzjazmu związanego  

z rozwojem sztucznej inteligencji coraz częściej pojawia się sceptycyzm i obawy. Jeszcze pod 

koniec grudnia ubiegłego roku tygodnik Time przyznał tytuł „Człowieka Roku” ojcom 

założycielom rewolucji AI, z szefami Nvidii i OpenAI na czele. Dziś, zaledwie dwa miesiące 

później, okładkę tego samego magazynu zdobią wizerunki osób ostrzegających przed zbyt 

szybkim i niekontrolowanym rozwojem tej technologii.  

 

                     Grudzień 2025                                                       Marzec 2026 

 
 

 

W Stanach Zjednoczonych narastają protesty, szczególnie w miejscach, gdzie mają powstać 

gigantyczne centra danych. Sceptycy wskazują na szereg zagrożeń: gwałtownie rosnące 

zapotrzebowanie na energię, ogromne zużycie wody, presję na środowisko, a także społeczne 

skutki uzależnienia od chatbotów. Pojawiają się również obawy o wpływ sztucznej inteligencji 

na jakość debaty publicznej i demokrację w związku z łatwiejszym rozprzestrzenianiem 

fałszywych informacji. Do tego dochodzi ryzyko masowych zwolnień w części sektorów 

amerykańskiej gospodarki. 

Ten ostatni argument stał się szczególnie nośny w ostatnich tygodniach, gdy Dario Amodei, 

założyciel Anthropic, po raz kolejny przypomniał, że sztuczna inteligencja jest w stanie zastąpić 

większość stanowisk zajmowanych przez białe kołnierzyki w ciągu najbliższych kilku lat.  

Od początku roku inwestorzy zaczęli typować firmy i branże „skazane na zagładę”  

pod naporem tej epokowej zmiany technologicznej. W największym stopniu przyczynił się  

do tego właśnie Anthropic, wystrzeliwując z prędkością karabinu maszynowego kolejne wersje 

swojego flagowego modelu językowego Claude.  
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https://www.forbes.com/sites/kolawolesamueladebayo/2026/02/21/dario-amodei-doubled-down-on-his-ai-jobs-warning-heres-

whats-different-now/ 

 

https://www.cnbc.com/2026/01/27/dario-amodei-warns-ai-cause-unusually-painful-disruption-jobs.html 
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Pierwszymi ofiarami były już w styczniu spółki tworzące oprogramowanie, szczególnie firmy  

z sektora SaaS. W lutym trup ścielił się jednak znacznie gęściej. Inwestorzy zaczęli wyprzedawać 

akcje brokerów ubezpieczeniowych, firm obsługujących rynek nieruchomości, agencji 

ratingowych, spółek agregujących i analizujących dane gospodarcze, finansowe czy prawne,  

a także firm świadczących usługi podatkowe. Dostało się również branży turystycznej i części 

sektora finansowego. Spółki pośredniczące między klientami a ostatecznymi dostawcami usług 

mogą bowiem w najbliższych latach odczuć silną konkurencję ze strony rozwiązań opartych  

na sztucznej inteligencji (wykres1).  

Sporą przecenę zaliczyły także spółki z sektora cyberbezpieczeństwa. Jeszcze niedawno były 

postrzegane jako potencjalni beneficjenci rewolucji AI, ale po premierze kolejnej wersji modelu 

Claude z funkcjami dedykowanymi dla tej branży inwestorzy zaczęli zaliczać je raczej do grona 

potencjalnych przegranych. 

Największy od 25 lat jednodniowy spadek notowań IBM (13%) również był pokłosiem dokonań 

spółki Dario Amodeia (wykres 2). Jednak najbardziej kuriozalny przykład zjawiska określanego 

już własną nazwą — AI Disruption — dotyczył branży transportowej. Jej główni przedstawiciele, 

z CH Robinson na czele, stracili wiele miliardów dolarów kapitalizacji rynkowej za sprawą 

raportu małej spółki Algorhythm Holding (o kapitalizacji zaledwie 5 mln dolarów), która 

twierdziła, że jej oprogramowanie oparte na AI jest w stanie usprawnić procesy logistyczne  

o 300–400%. Informacja ta – jeśli w ogóle jest prawdziwa – powinna raczej wspierać notowania 

firm transportowych, bo oznaczałaby możliwość skokowego wzrostu ich produktywności. 

Została jednak zinterpretowana przez rynek jako gwóźdź do trumny całej branży (wykres 3). 

 
https://www.nytimes.com/2026/02/18/opinion/ai-software.html 

 

 
https://www.theguardian.com/technology/2026/feb/03/anthropic-ai-legal-tool-shares-data-services-pearson 

 
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-02-09/insurance-broker-stocks-sink-as-ai-app-sparks-disruption-

fears?sref=kRR0LXCQ 

https://www.nytimes.com/2026/02/18/opinion/ai-software.html
https://www.theguardian.com/technology/2026/feb/03/anthropic-ai-legal-tool-shares-data-services-pearson
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-02-09/insurance-broker-stocks-sink-as-ai-app-sparks-disruption-fears?sref=kRR0LXCQ
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-02-09/insurance-broker-stocks-sink-as-ai-app-sparks-disruption-fears?sref=kRR0LXCQ
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https://www.indexbox.io/blog/london-stock-exchange-group-shares-hit-3-year-low-amid-ai-threat-to-data-strategy/ 

 

 
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-02-13/ai-disruption-trade-drives-divide-in-travel-and-leisure-

stocks?sref=kRR0LXCQ 

 

 
https://www.wsj.com/finance/banking/bank-stocks-suffer-another-plunge-on-credit-and-ai-fears-3f3d1876 

 

 
https://www.cnbc.com/2026/02/23/cybersecurity-stocks-anthropic-ai-crowdstrike.html 

 

 
https://www.cnbc.com/2026/02/23/ibm-is-the-latest-ai-casualty-shares-are-tanking-on-anthropic-cobol-threat.html 

 

 

https://www.indexbox.io/blog/london-stock-exchange-group-shares-hit-3-year-low-amid-ai-threat-to-data-strategy/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-02-13/ai-disruption-trade-drives-divide-in-travel-and-leisure-stocks?sref=kRR0LXCQ
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-02-13/ai-disruption-trade-drives-divide-in-travel-and-leisure-stocks?sref=kRR0LXCQ
https://www.wsj.com/finance/banking/bank-stocks-suffer-another-plunge-on-credit-and-ai-fears-3f3d1876
https://www.cnbc.com/2026/02/23/cybersecurity-stocks-anthropic-ai-crowdstrike.html
https://www.cnbc.com/2026/02/23/ibm-is-the-latest-ai-casualty-shares-are-tanking-on-anthropic-cobol-threat.html
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https://www.theguardian.com/business/2026/feb/13/trucking-logistics-shares-ai-freight-tool-launch-semicab-algorhythm 

 

 

Wykres 1: W lutym polowanie na potencjalne ofiary rewolucji AI zaczęło zataczać coraz 

szersze kręgi. 

 
źródło: Bloomberg, obliczenia własne 
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Wykres 2: Nowe rozwiązania AI od firmy Anthropic zatrząsły nawet spółką IBM. 

 
źródło: https://twitter.com/charliebilello 

Wykres 3: Nie tylko branża nieruchomości, ale nawet logistyka znalazła się na celowniku 

inwestorów. 

 
źródło: Bloomberg, obliczenia własne 
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Pod koniec lutego, po tej całej rzezi rzekomych ofiar rewolucji AI, okazało się jednak,  

że dla części spółek istnieje całkiem prosty ratunek. Wystarczyło ogłosić podpisanie 

partnerstwa ze spółką Anthropic i wykorzystanie jej technologii, aby zdjąć zły urok i nagle 

odwrócić nastawienie inwestorów.  

Istniał też jeszcze jeden sposób, by z ofiary stać się beneficjentem rewolucji – zwolnić dużą 

część pracowników. Na taki krok zdecydował się Jack Dorsey w swojej spółce  

fintechowej Block, ogłaszając natychmiastową redukcję zatrudnienia o bagatela 40%  

i tłumacząc ją zastępowaniem ludzkiej pracy przez agentów AI. Szybko pojawiły się jednak 

głosy, że były założyciel Twittera znalazł po prostu wygodny pretekst do przeprowadzenia 

zwolnień w kolejnej ze swoich spółek z przerostem zatrudnienia. W końcu Elon Musk zwolnił 

po przejęciu platformy X około 80% pracowników, a serwis nadal funkcjonuje (wykresy 4-5). 

 

 
https://medium.com/activated-thinker/intuit-was-down-45-ytd-then-it-announced-an-anthropic-partnership-that-pop-isnt-the-

story-0a454a374176 

 

 
https://www.cnbc.com/2026/02/24/software-stocks-anthropic-ai.html 

 

 

 
https://edition.cnn.com/2026/02/26/business/block-layoffs-ai-jack-dorsey 

 

 
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-03-01/jack-dorsey-s-4-000-job-cuts-at-block-arouse-suspicions-of-ai-

washing?sref=kRR0LXCQ 

 

 
https://finance.yahoo.com/news/block-stock-surges-20-jack-192542114.html 

 

 

https://medium.com/activated-thinker/intuit-was-down-45-ytd-then-it-announced-an-anthropic-partnership-that-pop-isnt-the-story-0a454a374176
https://medium.com/activated-thinker/intuit-was-down-45-ytd-then-it-announced-an-anthropic-partnership-that-pop-isnt-the-story-0a454a374176
https://www.cnbc.com/2026/02/24/software-stocks-anthropic-ai.html
https://edition.cnn.com/2026/02/26/business/block-layoffs-ai-jack-dorsey
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-03-01/jack-dorsey-s-4-000-job-cuts-at-block-arouse-suspicions-of-ai-washing?sref=kRR0LXCQ
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-03-01/jack-dorsey-s-4-000-job-cuts-at-block-arouse-suspicions-of-ai-washing?sref=kRR0LXCQ
https://finance.yahoo.com/news/block-stock-surges-20-jack-192542114.html
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Wykres 4: Partnerstwo z firmą Anthropic lub masowe zwolnienia okazały się niezbędne, 

żeby inwestorzy odzyskali wiarę w niektóre firmy. 

 
źródło: Bloomberg, obliczenia własne 

Wykres 5: Jack Dorsey zwalniał stopniowo pracowników z firmy Block już od dwóch lat. 

Dziś przyspieszył ten proces, wykorzystując AI jako wygodny pretekst.   

 

źródło: https://stocktwits.com/news-articles/markets/equity/block-layoffs-ignite-online-firestorm-ai-disruption-or-bad-

management/cZTc70qRIRq 
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Niezależnie od tych sporów temat możliwego załamania rynku pracy w wyniku rewolucji AI  

w ostatnich tygodniach wyraźnie zyskał na znaczeniu. Niezależna firma analityczna Citrini 

Research opublikowała raport, który błyskawicznie stał się wiralem. W istocie jest to dość 

przekonująco nakreślona wizja potencjalnych konsekwencji masowego wejścia AI  

do przedsiębiorstw i na rynek pracy. Zgodnie z tym scenariuszem do 2028 roku gospodarka 

USA mogłaby znaleźć się w recesji, stopa bezrobocia przekroczyłaby 10%, indeksy akcji 

spadłyby o połowę, a rynek długu korporacyjnego – szczególnie modny ostatnio segment 

private credit – znalazłby się w poważnym kryzysie. 

https://www.citriniresearch.com/p/2028gic 

 

Według części komentatorów właśnie ta narracja przyczyniła się do wzrostu nerwowości  

na rynku i spadku rentowności długoterminowych obligacji w USA. Drastyczne obniżenie 

kosztów pośrednictwa w wielu sektorach, od dostaw jedzenia po karty kredytowe, miałoby 

bowiem wyraźnie deflacyjne skutki – nie wspominając już o możliwym wzroście bezrobocia 

wśród dobrze zarabiających białych kołnierzyków. 

Dość szybko pojawiła się też próba polemiki z tak pesymistycznym dla rynków scenariuszem. 

Kontrraport opublikowała m.in. firma Citadel, wskazując, że wiele zależy od tempa wdrażania 

nowych rozwiązań w przedsiębiorstwach. Masowa implementacja AI może bowiem napotkać 

liczne wąskie gardła, które istotnie spowolnią ten proces – od dostępności energii dla centrów 

danych, przez podzespoły komputerowe, po niedobór wyspecjalizowanych elektryków. 

 

 
https://www.citadelsecurities.com/news-and-insights/2026-global-intelligence-crisis/ 

 

Zresztą nawet technologiczni giganci zmagają się z podobnymi problemami. Apple już drugi 

rok pracuje nad wspieraną przez AI nową wersją Siri w swoich telefonach i wciąż nie jest w pełni 

zadowolony z efektów. Jak wskazano w raporcie, w ostatnich miesiącach liczba ofert pracy  

dla inżynierów oprogramowania w Stanach Zjednoczonych zaczęła nawet rosnąć, przecząc 

popularnej narracji o rychłym końcu tego zawodu (wykres 6). Co więcej, nawet firma Anthropic, 

twierdząc, że jej najnowsze modele potrafią już samodzielnie pisać kod, nadal aktywnie 

rekrutuje programistów (wykres 7). Może więc pogłoski o rychłym załamaniu rynku pracy, 

upadku wielu branż i zapaści całej gospodarki są jednak mocno przesadzone? 

 

https://www.citadelsecurities.com/news-and-insights/2026-global-intelligence-crisis/
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https://www.fool.com/investing/2026/02/24/this-siri-ous-problem-biggest-risk-to-apple-stock/ 

 

 
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-02-11/apple-s-ios-26-4-siri-update-runs-into-snags-in-internal-testing-ios-26-

5-27?sref=kRR0LXCQ 

 

 
https://www.cnbc.com/2026/01/12/apple-google-ai-siri-gemini.html 

 

Wykres 6: Oferty pracy dla programistów w USA nie znikają wcale tak szybko, ale firmy 

dla których pracują są dziś mocno niedoceniane na Wall Street. 

 
 

źródło: Bloomberg, obliczenia własne 
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https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-02-11/apple-s-ios-26-4-siri-update-runs-into-snags-in-internal-testing-ios-26-5-27?sref=kRR0LXCQ
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-02-11/apple-s-ios-26-4-siri-update-runs-into-snags-in-internal-testing-ios-26-5-27?sref=kRR0LXCQ
https://www.cnbc.com/2026/01/12/apple-google-ai-siri-gemini.html
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Wykres 7: Firma Anthropic wciąż oferuję pracę programistom, których zastąpić mają 

produkty tej spółki. 

 
źródło: https://grepjob.com/trends/anthropic-hiring-vs-ai-replacement 

 

https://grepjob.com/trends/anthropic-hiring-vs-ai-replacement
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Do niedawna wydawało się, że jedynym sektorem, który pozostanie poza zasięgiem tej 

rynkowej paniki, będą firmy półprzewodnikowe, z Nvidią na czele. Tymczasem po publikacji 

świetnych wyników tej spółki – będącej fundamentem całej rewolucji AI – strach inwestorów 

przeniósł się również na tę branżę. Narracja znów się zmieniła. Tym razem problemem nie było 

już ogłaszanie coraz większych nakładów na centra danych, jak w przypadku Amazona  

czy Microsoftu, lecz ryzyko, że w pewnym momencie inwestycje te mogą zostać ograniczone. 

Przeprowadzone bez większego rozgłosu zmniejszenie planów inwestycyjnych przez OpenAI – 

z 1,4 bln dolarów do 600 mld dolarów w ciągu najbliższych pięciu lat – zapewne także miało  

w tym swój udział. Klamrą zamykającą całą dyskusję ostatnich tygodni o destrukcyjnej naturze 

AI okazał się natomiast konflikt między firmą Anthropic a amerykańskim rządem. W teorii może 

on stanowić egzystencjalne zagrożenie dla spółki, która jeszcze niedawno zapowiadała,  

że przewróci świat do góry nogami. 

 

 
https://thehill.com/policy/defense/5759630-pentagon-designates-anthropic-risk/ 

 

 

Na słabości spółek, które według wciąż zmieniających się narracji mają tracić na rewolucji AI, 

zyskiwały w ostatnich tygodniach firmy starej ekonomii, takie jak Coca-Cola czy McDonald’s. 

Korzystały także branże, których wartość opiera się na posiadanych aktywach: sektor 

użyteczności publicznej, spółki wydobywcze, energetyczne, telekomunikacyjne oraz 

przemysłowe. Ich „starość” stała się dziś atutem, ponieważ modele językowe nie są w stanie ich 

zastąpić (wykres 8). Dlatego od początku roku na Wall Street narastała rotacja kapitału  

ze spółek uznawanych za potencjalnych przegranych rewolucji AI do firm określanych 

wspólnym akronimem HALO (Heavy Assets, Low Obsolescence). Doprowadziło to do dużego 

zróżnicowania zachowania spółek w ramach poszczególnych sektorów, a jednocześnie  

do poprawy szerokości całego rynku akcji. Teoretycznie może to być interpretowane jako 

pozytywny sygnał w trwającej wciąż – przynajmniej formalnie – hossie (wykresy 9-18). 

https://thehill.com/policy/defense/5759630-pentagon-designates-anthropic-risk/
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Wykres 8: Branże mniej lub bardziej eksponowane na zmiany związane z rewolucją AI. 

 
źródło: Goldman Sachs 

 

     
https://www.marketwatch.com/story/the-s-p-500-is-caught-in-an-extremely-narrow-trading-range-whats-happening-beneath-

the-surface-could-decide-where-the-index-goes-next-5222b2ad 

  

       

https://www.marketwatch.com/story/the-s-p-500-is-caught-in-an-extremely-narrow-trading-range-whats-happening-beneath-the-surface-could-decide-where-the-index-goes-next-5222b2ad
https://www.marketwatch.com/story/the-s-p-500-is-caught-in-an-extremely-narrow-trading-range-whats-happening-beneath-the-surface-could-decide-where-the-index-goes-next-5222b2ad
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https://www.wsj.com/finance/stocks/a-market-frenzy-is-lurking-beneath-those-calm-stock-indexes-3066a6e5   

               

 

https://www.marketwatch.com/story/stocks-are-swinging-like-crazy-while-the-s-p-500-goes-nowhere-in-2026-investors-might-

not-like-what-comes-next-f04a0eb5 

https://www.marketwatch.com/story/stocks-are-swinging-like-crazy-while-the-s-p-500-goes-nowhere-in-2026-investors-might-not-like-what-comes-next-f04a0eb5
https://www.marketwatch.com/story/stocks-are-swinging-like-crazy-while-the-s-p-500-goes-nowhere-in-2026-investors-might-not-like-what-comes-next-f04a0eb5
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Wykres 9: Pomimo niewielkich zmian indeksu S&P500 w tym roku, zróżnicowanie stóp 

zwrotu poszczególnych spółek z indeksu jest bardzo duże. 

 

źródło: https://www.wsj.com/finance/stocks/a-market-frenzy-is-lurking-beneath-those-calm-stock-indexes-3066a6e5 

 

Wykres 10: Zróżnicowanie stóp zwrotu spółek jest wyraźne w kilku sektorach.  

 

źródło: Societe Generale Research 

https://www.wsj.com/finance/stocks/a-market-frenzy-is-lurking-beneath-those-calm-stock-indexes-3066a6e5
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Wykres 11: Jednak w wartościach bezwzględnych największe różnice w stopach zwrotu 

występują w sektorze technologicznym. 

 

źródło: Societe Generale Research 

Wykres 12: Skala zróżnicowania stóp zwrotu w obrębie indeksu S&P500 jest wysoka  

i rośnie, ale 25 lat temu była jeszcze większa.   

 
źródło: Societe Generale Research 
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Wykres 13: Różnica między uśrednionymi dokonaniami poszczególnych spółek i zmianą 

całego indeksu S&P500 była niedawno najwyższa od lat.  

 

źródło: https://www.marketwatch.com/story/stocks-are-swinging-like-crazy-while-the-s-p-500-goes-nowhere-in-2026-investors-

might-not-like-what-comes-next-f04a0eb5 

Wykres 14: Indeks S&P500 stoi w miejscu od kilku miesięcy, ale większość sektorów 

pokazuje siłę, potwierdzając panowanie trendu wzrostowego.  

 

źródło: https://x.com/LanceRoberts/status/2026264818236199324/photo/1 

https://www.marketwatch.com/story/stocks-are-swinging-like-crazy-while-the-s-p-500-goes-nowhere-in-2026-investors-might-not-like-what-comes-next-f04a0eb5
https://www.marketwatch.com/story/stocks-are-swinging-like-crazy-while-the-s-p-500-goes-nowhere-in-2026-investors-might-not-like-what-comes-next-f04a0eb5
https://x.com/LanceRoberts/status/2026264818236199324/photo/1
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Wykres 15: Od początku roku nastąpiła znacząca poprawa szerokości rynku akcji w USA. 

Większość spółek odnotowuje lepszy wynik niż cały indeks.  

 

źródło: https://x.com/SoberLook 

Wykres 16: Szerokość rynku na Wall Street nie jest dziś problemem. Była nim  

w październiku ubiegłego roku, przy lokalnych szczytach indeksu S&P500.   

 

źródło: https://edition.cnn.com/markets/fear-and-greed 

 

https://x.com/SoberLook
https://edition.cnn.com/markets/fear-and-greed
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Wykres 17: Szerokość rynku na Wall Street nie jest dziś problemem. Była nim  

w październiku ubiegłego roku, przy lokalnych szczytach indeksu S&P500. 

 

źródło: https://edition.cnn.com/markets/fear-and-greed 

Wykres 18: Indeks strachu i chciwości na Wall Street pokazuje dziś poziom strachu,  

ale nie ze względu na słabą szerokość rynku (tak jak to było w październiku 2025 roku). 

 

źródło: https://edition.cnn.com/markets/fear-and-greed 

https://edition.cnn.com/markets/fear-and-greed
https://edition.cnn.com/markets/fear-and-greed
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https://www.marketwatch.com/story/why-the-halo-trade-boosting-hard-assets-is-no-fluke-according-to-morgan-stanley-

068a35de 

 
https://news.futunn.com/en/post/69158477/ai-disruption-across-the-board-sweeps-stock-markets-where-

is?level=1&data_ticket=1750800440359198 

 

Hossie, która ponownie jest wystawiana na próbę także przez pojawiające się – zgodnie  

z kasandrycznymi ostrzeżeniami prezesa JPMorgan – kolejne finansowe karaluchy. W lutym 

upadłość ogłosił znaczący pośrednik na rynku pożyczek hipotecznych z Wielkiej Brytanii – firma 

MFS. Przyczyną były oszukańcze praktyki polegające na wielokrotnym zastawianiu tych samych 

aktywów. Spółkę wspierało wcześniej wiele czołowych instytucji finansowych. Dodatkowo 

trudności ponownie przeżywa rosnący przez lata jak na drożdżach rynek kredytu prywatnego. 

Firma Blue Owl Capital zdecydowała o zablokowaniu umorzeń w jednym z zarządzanych 

funduszy, a gigant branży – Blackstone – mierzy się obecnie z rekordową falą umorzeń w swoich 

produktach. 

Problemy te są w pewnej mierze powiązane z trwającym odwrotem inwestorów od spółek, 

które według dominującej narracji mogą tracić na rewolucji AI. Na razie pozostaje to jednak 

głównie rynkową opowieścią, a nie twardym faktem. Dlatego pojawianie się kolejnych 

finansowych „karaluchów” trudno jeszcze traktować jako jednoznaczny dowód na nadchodzący 

„upadek systemu”. 

https://www.marketwatch.com/story/why-the-halo-trade-boosting-hard-assets-is-no-fluke-according-to-morgan-stanley-068a35de
https://www.marketwatch.com/story/why-the-halo-trade-boosting-hard-assets-is-no-fluke-according-to-morgan-stanley-068a35de
https://news.futunn.com/en/post/69158477/ai-disruption-across-the-board-sweeps-stock-markets-where-is?level=1&data_ticket=1750800440359198
https://news.futunn.com/en/post/69158477/ai-disruption-across-the-board-sweeps-stock-markets-where-is?level=1&data_ticket=1750800440359198
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https://www.reuters.com/business/finance/barclays-shares-fall-possible-losses-collapse-market-financial-solutions-2026-02-27/ 

 

 

 
https://www.moomoo.com/news/post/66180728/bloody-friday-on-wall-street-mfs-crisis-involves-major-

banks?level=1&data_ticket=1762703852228380 

 

 

 
https://www.reuters.com/business/blue-owl-sells-14-bln-debt-funds-pension-insurance-investors-2026-02-18/ 

 

 

https://www.reuters.com/business/finance/barclays-shares-fall-possible-losses-collapse-market-financial-solutions-2026-02-27/
https://www.moomoo.com/news/post/66180728/bloody-friday-on-wall-street-mfs-crisis-involves-major-banks?level=1&data_ticket=1762703852228380
https://www.moomoo.com/news/post/66180728/bloody-friday-on-wall-street-mfs-crisis-involves-major-banks?level=1&data_ticket=1762703852228380
https://www.reuters.com/business/blue-owl-sells-14-bln-debt-funds-pension-insurance-investors-2026-02-18/
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https://www.marketwatch.com/story/why-blue-owls-private-credit-shocker-has-investors-seeing-shadows-of-bear-stearns-

45506299 

 

https://www.reuters.com/business/blackstones-82-billion-private-credit-fund-sees-net-outflows-2026-03-03/ 

https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-03-02/blackstone-allows-investors-to-pull-record-7-9-from-bcred-

fund?sref=kRR0LXCQ 

 
https://www.morningstar.com/bonds/why-ai-worries-about-software-are-hitting-private-credit 

https://finance.yahoo.com/news/ai-disruption-threat-booming-private-101501692.html 
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https://www.forbes.com/sites/daraabasiita/2026/03/04/ai-is-reshaping-the-assumptions-that-built-the-private-credit-boom/ 

 

Znacznie bardziej namacalnym testem dla siły hossy na światowych giełdach jest dziś kolejne 

przewrócenie geopolitycznego stolika przez Donalda Trumpa, czyli rozpoczęcie ataku 

militarnego na Iran. Nie jest to ani powtórka z błyskawicznej operacji w Wenezueli,  

ani jednorazowe bombardowanie wybranych celów, jak w czerwcu ubiegłego roku. Mamy już 

do czynienia z pełnowymiarowym konfliktem prowadzonym w niezwykle newralgicznym 

regionie świata – na razie przy użyciu samolotów i rakiet, a nie piechoty i czołgów. Jego 

pierwszą konsekwencją jest gwałtowny wzrost cen ropy i gazu oraz mocna korekta na rynkach, 

które od początku roku wykazywały szczególną siłę: w Japonii, Korei, Turcji oraz w Europie,  

w tym w Polsce (wykres 19). Wszystkie te gospodarki są silnie uzależnione od importu 

surowców energetycznych, a więc wyjątkowo wrażliwe na wzrost ich cen. 

Wykres 19: Donald Trump już drugi raz w tym roku podciął skrzydła europejskim 

parkietom, najpierw przy okazji konfliktu o Grenlandię, teraz po ataku na Iran. 

 

źródło: Bloomberg, obliczenia własne 
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https://www.forbes.com/sites/daraabasiita/2026/03/04/ai-is-reshaping-the-assumptions-that-built-the-private-credit-boom/
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Pozostaje mieć nadzieję, że działania zbrojne zakończą się szybciej niż zapowiadane cztery–

pięć tygodni. Już pierwsze dni wojny przyniosły bowiem poważne zakłócenia: zamknięcie 

lotniska w Dubaju, wstrzymanie prac w rafinerii Aramco oraz w instalacjach LNG w Katarze – 

nie wspominając o groźbie zamknięcia cieśniny Ormuz. To wydarzenia nie tylko niepokojące, 

lecz potencjalnie katastrofalne dla globalnej gospodarki. Bombardowanie Serbii w 1999 roku 

trwało dwa i pół miesiąca, jednak Bałkany nie były kluczowym węzłem globalnej wymiany 

surowców energetycznych ani ważnym hubem lotniczym. Tym razem Amerykanie stanęli przed 

znacznie poważniejszym wyzwaniem, a cały świat znalazł się w cieniu ryzyka stagflacji. 

Jak na razie operacja o kryptonimie „Epicka Furia” wprowadziła na rynkach przede wszystkim… 

epicki chaos. 

https://fortune.com/2026/03/03/el-erian-stagflation-if-iran-conflict-lasts-long-spreads/ 

https://www.france24.com/en/live-news/20260302-mideast-war-risks-sending-global-economy-into-stagflation 

https://www.cnbc.com/2026/03/02/as-trump-declares-inflation-tamed-iran-conflict-threatens-new-price-pressures.html 
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https://www.investopedia.com/iran-war-has-only-effect-on-u-s-economy-so-far-forecasters-say-11917490 

https://www.businessinsider.com/stagflation-us-economy-outlook-oil-prices-inflation-shock-2026-3?IR=T 
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