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INVESTOR PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

 

Warszawa, 22 kwietnia 2026 roku 

OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 

 

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (t.j. Dz.U. z 2023 roku poz. 
120 z późn. zm.) oraz rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie 
szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859 z 
późn. zm.) Zarząd Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne połączone 
sprawozdanie Funduszu Investor PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej: 
„Fundusz”), sporządzone na dzień 31 grudnia 2025 roku, które obejmuje: 

1. Wprowadzenie do połączonego sprawozdania finansowego Funduszu, 

2. Zestawienie lokat Funduszu sporządzone według stanu na dzień 31 grudnia 2025 roku 
wykazujące lokaty w wysokości 1 104 354 tys. złotych, 

3. Bilans Funduszu sporządzony na dzień 31 grudnia 2025 roku wykazujący aktywa netto  
w wysokości 1 073 110 tys. złotych, 

4. Rachunek wyniku z operacji Funduszu sporządzony za okres od 1 stycznia 2025 roku do  
31 grudnia 2025 roku wykazujący dodatni wynik z operacji w wysokości 180 003 tys. złotych, 

5. Zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu sporządzone za okres od 1 stycznia 2025 roku 
do 31 grudnia 2025 roku wykazujące zwiększenie aktywów netto w okresie sprawozdawczym  
w wysokości 358 084 tys. złotych. 

Zbigniew Wójtowicz Beata Sax Piotr Dziadek 

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym 

Prezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu 
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. 
 
 
 

     Osoba odpowiedzialna za prowadzenie                                           Osoba sporządzająca sprawozdanie 
ksiąg rachunkowych 
   
 
Aneta Skrodzka-Książek                                             Izabela Kalinowska 

Podpisano kwalifikowanym                                                  Podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym                                                  podpisem elektronicznym 

Dyrektor Zarządzająca                 Dyrektor Departamentu Sprawozdawczości 
Departament Księgowości i Wyceny Funduszy              i Kontroli Wewnętrznej 
 
ProService Finteco Sp. z o.o.                ProService Finteco Sp. z o.o. 
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POŁĄCZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2025 ROKU DO 31 GRUDNIA 2025 ROKU 
INVESTOR PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

 

 
WPROWADZENIE 

 

 

1. FUNDUSZ 

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w 

którym każdy z subfunduszy jest subfunduszem zdefiniowanej daty, o którym mowa w art. 39 ustawy z 
dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (t.j. Dz. U. z 2026 r., poz. 192), 
utworzenie którego zgodnie z art. 15a Ustawy, nie wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru 

Finansowego. Fundusz został wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 24 kwietnia 2019 
roku pod numerem RFi 1643 przez Sąd Okręgowy w Warszawie, VII Wydział Cywilny Rodzinny i 
Rejestrowy, Al. Solidarności 127. Fundusz jest zorganizowany i działa na zasadach określonych w 

przepisach Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (t.j. Dz. U. z 2026 r., poz. 60), Ustawy o PPK oraz Statutu. 
Fundusz został utworzony na okres nieokreślony. Na dzień bilansowy w skład Funduszu wchodzą 

następujące Subfundusze: 
 Investor PPK 2025 
 Investor PPK 2030 

 Investor PPK 2035 
 Investor PPK 2040 
 Investor PPK 2045 

 Investor PPK 2050 
 Investor PPK 2055 
 Investor PPK 2060  

 Investor PPK 2065 
 Investor PPK 2070 

 

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH 

Według stanu na dzień bilansowy w skład Funduszu wchodzi dziesięć Subfunduszy. 

Investor PPK 2025 

Subfundusz został utworzony na czas nieokreślony 5 listopada 2019 roku.  
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu 
wartości lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego. 

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, którego 
polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zależności od 
wieku Uczestnika oraz zmienia się w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowaną 
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datą Subfunduszu jest 2025 rok i jest on przeznaczony dla Osób Zatrudnionych urodzonych w latach 

1963-1967 oraz Osób Zatrudnionych urodzonych przed 1963 r., na wniosek tych osób. 
Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktyw Subfunduszu w typy i rodzaje papierów 
wartościowych i innych praw majątkowych zgodnie z zasadami określonymi w art. 40 ustawy z dnia 4 

października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (t.j. Dz. U. z 2026 r., poz. 192). 
  
Investor PPK 2030 

Subfundusz został utworzony na czas nieokreślony 5 listopada 2019 roku.  
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu 
wartości lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego. 

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, którego 
polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zależności od 
wieku Uczestnika oraz zmienia się w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowaną 

datą Subfunduszu jest 2030 rok i jest on przeznaczony dla Osób Zatrudnionych urodzonych w latach 
1968-1972. 
Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktyw Subfunduszu w typy i rodzaje papierów 

wartościowych i innych praw majątkowych zgodnie z zasadami określonymi w art. 40 ustawy z dnia 4 
października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (t.j. Dz. U. z 2026 r., poz. 192). 
 

Investor PPK 2035 
Subfundusz został utworzony na czas nieokreślony 5 listopada 2019 roku.  
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu 

wartości lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego. 
Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, którego 
polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zależności od 

wieku Uczestnika oraz zmienia się w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowaną 
datą Subfunduszu jest 2035 rok i jest on przeznaczony dla Osób Zatrudnionych urodzonych w latach 
1973-1977. 

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktyw Subfunduszu w typy i rodzaje papierów 
wartościowych i innych praw majątkowych zgodnie z zasadami określonymi w art. 40 ustawy z dnia 4 
października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (t.j. Dz. U. z 2026 r., poz. 192). 

 
Investor PPK 2040 
Subfundusz został utworzony na czas nieokreślony 5 listopada 2019 roku.  

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu 
wartości lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego. 
Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, którego 

polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zależności od 
wieku Uczestnika oraz zmienia się w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowaną 
datą Subfunduszu jest 2040 rok i jest on przeznaczony dla Osób Zatrudnionych urodzonych w latach 

1978-1982. 
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Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktyw Subfunduszu w typy i rodzaje papierów 

wartościowych i innych praw majątkowych zgodnie z zasadami określonymi w art. 40 ustawy z dnia 4 
października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (t.j. Dz. U. z 2026 r., poz. 192). 
 

Investor PPK 2045 
Subfundusz został utworzony na czas nieokreślony 5 listopada 2019 roku.  
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu 

wartości lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego. 
Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, którego 
polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zależności od 

wieku Uczestnika oraz zmienia się w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowaną 
datą Subfunduszu jest 2045 rok i jest on przeznaczony dla Osób Zatrudnionych urodzonych w latach 
1983-1987.  

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktyw Subfunduszu w typy i rodzaje papierów 
wartościowych i innych praw majątkowych zgodnie z zasadami określonymi w art. 40 ustawy z dnia 4 
października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (t.j. Dz. U. z 2026 r., poz. 192). 

 
Investor PPK 2050 
Subfundusz został utworzony na czas nieokreślony 5 listopada 2019 roku.  

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu 
wartości lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego. 
Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, którego 

polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zależności od 
wieku Uczestnika oraz zmienia się w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowaną 
datą Subfunduszu jest 2050 rok i jest on przeznaczony dla Osób Zatrudnionych urodzonych w latach 

1988-1992. 
Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktyw Subfunduszu w typy i rodzaje papierów 
wartościowych i innych praw majątkowych zgodnie z zasadami określonymi w art. 40 ustawy z dnia 4 

października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (t.j. Dz. U. z 2026 r., poz. 192). 
 
Investor PPK 2055 

Subfundusz został utworzony na czas nieokreślony 2 grudnia 2019 roku.  
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu 
wartości lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego. 

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, którego 
polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zależności od 
wieku Uczestnika oraz zmienia się w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowaną 

datą Subfunduszu jest 2055 rok i jest on przeznaczony dla Osób Zatrudnionych urodzonych w latach 
1993-1997. 
Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktyw Subfunduszu w typy i rodzaje papierów 

wartościowych i innych praw majątkowych zgodnie z zasadami określonymi w art. 40 ustawy z dnia 4 
października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (t.j. Dz. U. z 2026 r., poz. 192). 
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Investor PPK 2060 

Subfundusz został utworzony na czas nieokreślony 4 grudnia 2019 roku.  
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu 
wartości lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego. 

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, którego 
polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zależności od 
wieku Uczestnika oraz zmienia się w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowaną 

datą Subfunduszu jest 2060 rok i jest on przeznaczony dla Osób Zatrudnionych urodzonych w latach 
1998-2002. 
Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktyw Subfunduszu w typy i rodzaje papierów 

wartościowych i innych praw majątkowych zgodnie z zasadami określonymi w art. 40 ustawy z dnia 4 
października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (t.j. Dz. U. z 2026 r., poz. 192). 
 

Investor PPK 2065 
Subfundusz został utworzony na czas nieokreślony 10 marca 2021 roku.  
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu 

wartości lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego. 
Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, którego 
polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zależności od 

wieku Uczestnika oraz zmienia się w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowaną 
datą Subfunduszu jest 2065 rok i jest on przeznaczony dla Osób Zatrudnionych urodzonych w latach 
2003-2007. 

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktyw Subfunduszu w typy i rodzaje papierów 
wartościowych i innych praw majątkowych zgodnie z zasadami określonymi w art. 40 ustawy z dnia 4 
października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (t.j. Dz. U. z 2026 r., poz. 192). 

 
Investor PPK 2070 
Subfundusz został utworzony na czas nieokreślony 22 grudnia 2025 roku.  

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu 
wartości lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego. 
Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, którego 

polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zależności od 
wieku Uczestnika oraz zmienia się w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika. Zdefiniowaną 
datą Subfunduszu jest 2070 rok i jest on przeznaczony dla Osób Zatrudnionych urodzonych w latach 

2008-2012. 
Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktyw Subfunduszu w typy i rodzaje papierów 
wartościowych i innych praw majątkowych zgodnie z zasadami określonymi w art. 40 ustawy z dnia 4 

października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (t.j. Dz. U. z 2026 r., poz. 192). 
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3. ORGAN FUNDUSZU – INVESTORS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. 

Firma, siedziba i adres Towarzystwa 
Firma:  Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  
Siedziba: Warszawa 

Adres:  ul. Mokotowska 1 
  00-640 Warszawa 
 

Investors TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiębiorców prowadzonym przez Sąd Rejonowy 
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod 
numerem KRS 0000227685. 

 

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY I DZIEŃ BILANSOWY: 

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2025 roku do  
31 grudnia 2025 roku. Dane porównawcze obejmują dane za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 
grudnia 2024 roku. 

Dniem bilansowym jest dzień 31 grudnia 2025 roku.  
Informacje zawarte w połączonym sprawozdaniu Funduszu wykazane są w tys. złotych. 
 

5. KONTYNUACJA DZIAŁALNOŚCI 

Połączone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostały sporządzone 
przy założeniu kontynuowania działalności w dającej się przewidzieć przyszłości tzn. przez okres nie 
krótszy niż 12 miesięcy od dnia bilansowego. 

Zgodnie z art. 34 pkt 1 Statutu Funduszu Investor PPK SFIO, Towarzystwo może podjąć decyzje o 
połączeniu Subfunduszy. Subfundusze mogą być łączone ze sobą w drodze przeniesienia majątku 
Subfunduszu przejmowanego do majątku Subfunduszu przejmującego. Towarzystwo będzie łączyło 

Subfundusze w przypadku łącznego wystąpienia następujących przesłanek: osiągnięcia przez 
Subfundusz Zdefiniowanej Daty i spadku wartości Aktywów Netto Subfunduszu poniżej 2.000.000 zł. W 
przypadku gdy nie jest możliwe połączenie, nie następuje otwarcie likwidacji Subfunduszu, jeżeli na 

wniosek Towarzystwa złożony w terminie 7 dni od dnia wystąpienia przesłanek, Komisja udzieli zgody 
na połączenie tego Subfunduszu z innym Subfunduszem, wydzielonym w Funduszu, który osiągnie 
swoją Zdefiniowaną Datę w ciągu 5 lat od dnia wystąpienia przesłanek.  

Zgodnie z art. 35 pkt 1 Statutu Funduszu Investor PPK SFIO, Towarzystwo może podjąć decyzje o 
likwidacji Subfunduszu. Jeżeli połączenie Subfunduszu, nie będzie możliwe z powodu nieosiągnięcia 
swojej Zdefiniowanej Daty przez żaden inny Subfundusz wydzielony w Funduszu lub nieosiągnięcia 

swojej Zdefiniowanej Daty w ciągu 5 lat od dnia wystąpienia przesłanek przez żaden inny Subfundusz 
wydzielony w Funduszu, otwarcie likwidacji Subfunduszu następuje z dniem wystąpienia przesłanek. 
Jeżeli połączenie Subfunduszu, nie będzie możliwe z powodu odmowy udzielenia zgody przez Komisję 

na połączenie, otwarcie likwidacji Subfunduszu następuje z dniem, w którym decyzja Komisji o odmowie 
zgody stała się ostateczna. 
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6. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

Firmą audytorską, która przeprowadziła badanie prezentowanego sprawozdania finansowego Investor 
PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres kończący się 31 grudnia 2025 
roku jest PricewaterhouseCoopers Polska Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt Sp. k., ul. 

Polna 11, 00-633 Warszawa. 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp.k. jest firmą 

audytorską wpisaną na listę prowadzoną przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów pod numerem 144. 

Wynagrodzenie audytora za 2025 rok wynosiło: 
- za badanie sprawozdania finansowego 88 (dane w tys. złotych) 
- za przegląd sprawozdania finansowego 49 (dane w tys. złotych) 

- za oświadczenia do prospektów 43 (dane w tys. złotych). 

 

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

Fundusz PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ramach subfunduszy zbywa jednostki 
Uczestnictwa danego Subfunduszu, które reprezentują jednakowe prawa majątkowe i uprawniają 
Uczestnika danego Subfunduszu do udziału w Aktywach Netto Subfunduszu proporcjonalnie do liczby 

posiadanych Jednostek Uczestnictwa. 
Towarzystwo pobiera z tytułu zarządzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokości nie 
wyższej niż 0,5% średniej wartości aktywów netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzeżeniem art. 49 
ust. 5-7 Ustawy o PPK. 
Przy zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera opłat manipulacyjnych. Zbycie 
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany podlega opłacie manipulacyjnej 

w wysokości nie większej niż 1% wartości Jednostek Uczestnictwa objętych zleceniem Zamiany, przy 
czym nie mniej niż 10 zł i nie więcej niż 50 zł. Opłata manipulacyjna za Zamianę pomniejsza kwotę, za 
którą zbywane są Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego danej kategorii i należna jest 

Towarzystwu od Uczestnika. Realizacja w danym roku kalendarzowym dwóch pierwszych zleceń 
Zamiany jest bezpłatna. 
 

8. MAKSYMALNY POZIOM WYNAGRODZENIA ZA ZARZĄDZANIE FUNDUSZAMI 

INWESTYCYJNYMI OTWARTYMI BĘDĄCYMI PRZEDMIOTEM LOKAT FUNDUSZU 

Maksymalna wysokość wynagrodzenia za zarządzanie funduszami inwestycyjnymi otwartymi będącymi 

przedmiotem lokat Funduszu Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest 
obliczana w oparciu o wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa funduszu/subfunduszu w 
danym dniu wyceny i wynosi: Fidelity MSCI Europe Index Fund - 0,10% wartości aktywów netto 

funduszu rocznie, Fidelity MSCI World Index Fund – 0,12% wartości aktywów netto funduszu rocznie, 

Fidelity S&P 500 Index Fund – 0,06% wartości aktywów netto funduszu rocznie. 
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9. ZDARZENIA ISTOTNE W ROKU OBROTOWYM 

W dniu 22 grudnia 2025 r. do rejestru funduszy inwestycyjnych został wpisany subfundusz Investor PPK 
2070, wydzielony w ramach Investors PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Pierwsza 
wycena aktywów netto subfunduszu została przeprowadzona w dniu 12 stycznia 2026 r. 

Utworzenie subfunduszu nie miało wpływu na dane finansowe Funduszu za rok obrotowy zakończony 
31 grudnia 2025 r. 

 

10.  INNE INFORMACJE 

Towarzystwo informuje, że zgodnie z wymogami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 2 lipca 2019 
r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalności przez towarzystwa funduszy 

Inwestycyjnych (Dz. U. z 2019 r. poz. 1312), do pomiaru całkowitej ekspozycji Fundusz stosował metodę 

zaangażowania. 

Fundusz jest zwolniony z podatku z dochodowego od osób prawnych art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy o CIT 

(Dz. U. 1992 Nr 21 poz. 86 z późn. zm.) 

 
Wartości składników lokat według ceny nabycia w tabelach uzupełniających zaokrąglone do zera 

prezentowane są jako „-”, a wartości nabyte w wartości zerowej jako 0. 
 
Zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu 

oraz warunków prowadzenia działalności przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r. 
poz. 2103, z późn. zm.), całkowita ekspozycja Subfunduszy obliczana jest przy zastosowaniu metody 
zaangażowania. 

 
Zgodnie z § 9 Załącznika nr 1 do Rozporządzenia do wyliczeń wykorzystywane są wartości wszystkich 
kwot zaangażowania w instrumenty pochodne po uwzględnieniu technik redukcji całkowitej ekspozycji, 

suma wartości zaciągniętych pożyczek lub kredytów oraz suma wartości rynkowej papierów 
wartościowych, instrumentów rynku pieniężnego oraz środków pieniężnych. 
 

Wartość całkowitej ekspozycji Subfunduszy jako % Wartości Aktywów Netto: 

Nazwa Subfunduszu 
Wartość minimalna w 

okresie 
sprawozdawczym 

Wartość maksymalna 
w okresie 

sprawozdawczym 

Wartość przeciętna w 
okresie 

sprawozdawczym 

Wartość na dzień 
2025-12-31 

Subfundusz Investor PPK 2025 99,92% 113,00% 104,46% 109,86% 

Subfundusz Investor PPK 2030 99,82% 108,20% 101,42% 103,38% 

Subfundusz Investor PPK 2035 99,68% 105,58% 101,15% 102,73% 

Subfundusz Investor PPK 2040 99,58% 103,62% 100,74% 102,39% 

Subfundusz Investor PPK 2045 99,55% 104,46% 101,16% 103,50% 

Subfundusz Investor PPK 2050 99,50% 103,75% 100,80% 101,89% 

Subfundusz Investor PPK 2055 99,55% 104,28% 101,46% 102,33% 

Subfundusz Investor PPK 2060 99,50% 105,76% 101,72% 101,93% 

Subfundusz Investor PPK 2065 99,44% 104,08% 100,59% 99,88% 
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1. POŁĄCZONE ZESTAWIENIE LOKAT 
 

Tabela główna (w tys. złotych) 

  2025-12-31 2024-12-31 

SKŁADNIKI LOKAT Wartość według 
ceny nabycia w tys. 

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

Procentowy udział 
w aktywach ogółem 

Wartość według 
ceny nabycia w tys. 

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

Procentowy udział 
w aktywach ogółem 

Akcje 319 086 507 713 45,68% 281 070 368 893 51,44% 
Warranty subskrypcyjne - - - - - - 
Prawa do akcji - - - - - - 
Prawa poboru - - - - - - 
Kwity depozytowe 664 1 006 0,09% 1 883 1 959 0,27% 
Listy zastawne - - - - - - 
Dłużne papiery wartościowe 475 114 493 277 44,38% 302 063 309 926 43,21% 
Instrumenty pochodne - 985 0,09% - -33 - 
Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - - 
Jednostki uczestnictwa - - - - - - 
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 
Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 
siedzibę za granicą 86 552 101 373 9,12% 13 727 20 787 2,90% 

Wierzytelności - - - - - - 
Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - - 
Weksle - - - - - - 
Depozyty - - - - - - 
Waluty - - - - - - 
Nieruchomości - - - - - - 
Statki morskie - - - - - - 
Inne - - - - - - 
Suma: 881 416 1 104 354 99,36% 598 743 701 532 97,82% 

 
Zestawienie lokat należy analizować z notami objaśniającymi i informacją dodatkową zawartymi w jednostkowych rocznych sprawozdaniach finansowych poszczególnych Subfunduszy, które zostały 

dołączone do niniejszego połączonego rocznego sprawozdania finansowego. 
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2. POŁĄCZONY BILANS 

sporządzony na dzień 31 grudnia 2025 r. (w tys. złotych) 

POŁĄCZONY BILANS 2025-12-31 2024-12-31 
I. Aktywa 1 111 426 717 148 
1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 6 468 13 042 
2. Należności 465 2 146 
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - - 
4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 070 496 673 006 
5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 33 997 28 954 
6. Pozostałe aktywa - - 
II. Zobowiązania 38 316 2 122 
1) Zobowiązania własne subfunduszy 38 316 2 122 
2) Zobowiązania proporcjonalne funduszu - - 
III. Aktywa netto (I - II) 1 073 110 715 026 
IV. Kapitał Funduszu/Subfunduszu 765 600 587 519 
1. Kapitał wpłacony 994 246 732 116 
2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -228 646 -144 597 
V. Dochody zatrzymane 93 245 27 773 
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 70 361 40 532 
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 22 884 -12 759 
VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 214 265 99 734 
VII. Kapitał Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1 073 110 715 026 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bilans należy analizować z notami objaśniającymi i informacją dodatkową zawartymi w jednostkowych rocznych 
sprawozdaniach finansowych poszczególnych Subfunduszy, które zostały dołączone do niniejszego połączonego 

rocznego sprawozdania finansowego. 
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3. POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI (w tys. złotych) 

POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 2025-01-01 - 
2025-12-31 

2024-01-01 - 
2024-12-31 

I. Przychody z lokat 37 022 26 188 
Dywidendy i inne udziały w zyskach 17 272 14 048 
Przychody odsetkowe 19 544 12 043 
Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - - 
Dodatnie saldo różnic kursowych 197 88 
Pozostałe 9 9 
II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 7 287 4 312 
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 4 704 2 710 
- stała część wynagrodzenia 3 876 2 709 
- zmienna część wynagrodzenia 828 1 

Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 
Opłaty dla Depozytariusza 662 551 
Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 
Funduszu/Subfunduszu 217 151 

Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 
Usługi w zakresie rachunkowości 384 332 
Usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 
Usługi prawne - - 
Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 
Koszty odsetkowe 671 43 
Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 
Ujemne saldo różnic kursowych - - 
Pozostałe 649 525 
III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 94 90 
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 7 193 4 222 
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 29 829 21 966 
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 150 174 17 830 
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 35 643 1 328 
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 
tym: 114 531 16 502 

- z tytułu różnic kursowych -7 643 4 114 
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 180 003 39 796 
VIII. Podatek dochodowy - - 

 
 
 

Pozostałe składniki kosztów niewyszczególnione w Rachunku 
wyniku z operacji o wartości stanowiącej co najmniej 5% sumy 

kosztów 

od 2025-01-01  
do 2025-12-31 

od 2024-01-01  
do 2024-12-31 

Opłaty transakcyjne dla subdepozytariuszy 415 284 
Podatek od dywidend 125 156 
Opłaty KDPW transakcyjne 5 3 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Rachunek wyniku z operacji należy analizować z notami objaśniającymi i informacją dodatkową zawartymi  
w jednostkowych rocznych sprawozdaniach finansowych poszczególnych Subfunduszy, które zostały dołączone do 

niniejszego połączonego rocznego sprawozdania finansowego. 
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4. POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. złotych) 

POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 2025-01-01 - 2025-12-31 2024-01-01 - 2024-12-31 
1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 715 026 518 401 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 180 003 39 796 
a) przychody z lokat netto 29 829 21 966 
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 35 643 1 328 
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
lokat 114 531 16 502 

3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 180 003 39 796 
4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Funduszu/Subfunduszu 
(razem): - - 

a) z przychodów z lokat netto - - 
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 
c) z przychodów ze zbycia lokat - - 
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 178 081 156 829 
a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu 
zbytych jednostek uczestnictwa) 262 130 214 222 

b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu 
odkupionych jednostek uczestnictwa) -84 049 -57 393 

6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-
4+-5) 358 084 196 625 

7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 1 073 110 715 026 
8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 903 442 632 521 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować z notami objaśniającymi i informacją dodatkową zawartymi  
w jednostkowych rocznych sprawozdaniach finansowych poszczególnych Subfunduszy, które zostały dołączone do 

niniejszego połączonego rocznego sprawozdania finansowego. 
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OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA 

 
Działając stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 

24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych, 

Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Investor PPK Specjalistycznego Funduszu 

Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami: 

- Investor PPK 2025, 

- Investor PPK 2030, 

- Investor PPK 2035, 

- Investor PPK 2040, 

- Investor PPK 2045, 

- Investor PPK 2050, 

- Investor PPK 2055, 

 - Investor PPK 2060, 

- Investor PPK 2065, 

 

(zwanego dalej „Funduszem”) oświadcza, że dane dotyczące stanów rozumianych jako ilości 

aktywów Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczególności 

aktywów zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz 

pożytków z tych aktywów przedstawione w: 

 połączonym śródrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 

1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku, 

 jednostkowych śródrocznych sprawozdaniach finansowych wyżej wymienionych 

subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku, 

 
są zgodne ze stanem faktycznym.  
 
Deutsche Bank Polska S.A. 

 
 
 

 
Monika Potocka-Turant    Mariusz Płoński 
Pełnomocnik      Pełnomocnik 
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym  Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 


































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































	Nasza opinia
	• przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Investor PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (“Fundusz”), zarządzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. („Towarzystwo”) na dzień 31 grudn...
	• jest zgodne co do formy i treści z obowiązującymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;
	• zostało sporządzone na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziału 2 Ustawy o rachunkowości.
	• wprowadzenie;
	• połączone zestawienie lokat na dzień 31 grudnia 2025 r.;
	• połączony bilans na dzień 31 grudnia 2025 r.;
	• połączony rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy zakończony tego dnia;
	• połączone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy zakończony tego dnia.

	Podstawa opinii
	Kluczowe sprawy badania
	Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie połączonego sprawozdania finansowego
	• identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego zniekształcenia połączonego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub błędem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadające tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, które są wyst...
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