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KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport polroczny/roczny FIZ-P-R-E

za | pétroczze roku (P)/ za rok obrotowy (R)
P P 2026 obejmujacy okres od 2026-01-01 do

oraz poprzedni rok obrotowy 2025 obejmujacy okresod  2025-01-01 do

Podstawa prawna:

§ 61 ust. 1 pkt 2 lub 3 Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych g
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedac:

INVESTOR CENTRAL AND EASTERN EUROPE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
T (petna nazwa fundusay T
INVESTOR CENTRAL AND EASTERN EUROPE FIZ INVESTORS TH S.A.

”””””””””” (wocona nazwa funduseu) T (nazwa towarzystw:
00-640 WARSZAWA
T Tod pocztowy) Ty (miejscowost)
MOKOTOWSKA

''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' @ica)
223789100 PLFIZ000398

''''''''''''''''''''' (telefory T T (dentyfikator kajowy)

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.

(numer firmy audytorskiej na liscie PANA) (numer biegtego w rejestrze KRBR)

Raport zawiera:
Pismo Prezesa Zarzagdu towarzystwa

Pétroczne/roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie lokat Zestawienie zmian w aktywach netto
Bilans Rachunek przeptywéw pienigznych
Sprawozdanie zarzadu towarzystwa (sprawozdanie z dziatalnosci funduszu)
Oswiadczenie o poprawnosci rocznego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie depozytariusza
Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawionego do badania sprawozdan finansowych
O Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
O Stanowisko zarzadu oraz opinia organu nadzorujgcego w sprawie opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Ramy praw ne Rodzaj infor
TRANSD Dodatkow e informacje regulow ane, ktérych ujav
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wersja 6.0
data publikacji: 2026.07.23

2026-06-30

rzez emitentéw papieréow
ego panstwem czionkowskim)

(numer)
office@investors.pl

(e-mail)

2026-08-26

(wynik badania/przegladu)

Wynik badania/przegladu:
BZ - bez zastrzezen

OD - odmowa wydania opinii
NG - negatywna

Z7 - z zastrzezeniami
/komentarzami/objasnieniami

Noty objasniajace
Informacja dodatkowa
Wybrane dane finansowe

FIZ-P-R-E_01.07.21 2026

macji przekazanych przez podmiot

v nienie jest w ymagane na mocy przepiséw panstw a czionkow skiego
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Organ zbierajgcy dane odpow iedzialny za zbieranie informaciji

Unikalny identyfikator danych

Rodzaj przedktadanych informacji

nowe (do zastosc

Dobrow olny lub obow igzkow y charakter przediozonych informaciji O

Data lub poczatek okresu, ktorej lub ktérego dotyczg informacje 2026-01-01

Data lub koniec okresu, ktérej lub ktérego dotyczg informacje 2026-06-30

Znacznik danych osobow ych O

erti s s UE)deveey i prazesse | e o,y o

259400950ANFX4PDGP45

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI) przypisany do osoby prawnej, ktérej dotyczg
nformacje

Wielkoé¢ osoby prawnej, ktérej dotyczg informacje

259400XRB60BD6H95457 Duza jednostka
KOMISJANADZORUFINANSOWEGO
Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: PLN

Fundusz podstawowy:

Fundusze powigzane:

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu podstawowego)

(nazwy funduszy powigzanych)

(nazwa funduszu)
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PLKNF

ywania w przypadku nowych informacji)

O

O

1zata informacje - wypetnij w przypadku osdb fizycznych

Sektor(y) przemystu, w ktérych osoba fizyczna lub prawna, ktérej te
informacje dotycza, prowadzi dziatalno$ gospodarczg

(wg regulacji) Inne podmioty rynku finansowego
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Plik

Opis

ZAELACZNIKIDOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGOWYNIKAJACEZPRZEPISOW

Plik

Opis

INVCEEFIZ_SF_2026_06_30_pl.pdf

Sprawozdanie

INVCEEFIZ_PP_2026_06_30_pl.pdf

Pismo Prezesa Zarzadu Investors TFI S.A.

2026.1H.SprDzialF.Pub._InvestorCEEFIZ_Done.pdf

Sprawozdanie Zarzadu Towarzystwa (sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu)

INVCEEFIZ_0Z_2026_06_30_pl.pdf

Oswiadczenie o poprawnosci pétrocznego sprawozdania finansowego
loraz w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Investor CEE FIZ.pdf

Oswiadczenie Depozytariusza

Investor CEE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 2026

Raport z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego

INVCEEFIZWDF_2026_06_30_pl.pdf

\Wybrane dane finansowe

Komisja Nadzoru Finansowego
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IKOREKTASPRAWOZDANIA
Plik Opis
IWYBRANE DANE FINANSOWE
|. Przychody z lokat 128,00 30,00
1. Koszty funduszu netto 93,00 22,00
I1l. Przychody z lokat netto 35,00 8,00
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 519,00 122,00
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 102,00 24,00
VI. Wynik z operacji 656,00 154,00
VII. Zobowigzania 45,00 11,00
VIII. Aktywa 5 659,00 1331,00
IX. Aktywa netto 5614,00 1 320,00
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 7 504,00 7 504,00
XI. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 748,13 176,00
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 87,39 21,00
ZESTAWIENILOKAT
2026 rok 2025 rok
SKEADNIKILOKAT
Wartos ¢ Wartos¢
Wartosé wedtug Prot-:entowy Wartosé wedtug Pros:entowy
Wwyceny na udziat w wyceny na udziat w
wediug ceny L wediug ceny L
: dzien laktywach : dzien ktywach
habycia w tys. [ . : nabycia w tys. [ . :
bilansowy w jogétem bilansowy w gotem
tys. tys.
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1. Akcje 1814,00 3 362,00 59,40 2 740,00 4 248,00 81,32
2. Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Praw a do akgji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Praw a poboru 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Kw ity depozytow e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Listy zastaw ne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7.Dluzne papiery w arto$ciow e 1652,00 1773,00 31,34 0,00 0,00 0,00
8. Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Udzialy w spétkach z ograniczong 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
odpow iedzialnoscig ’ ’ ’ ’ ’ ’
10. Jednostki uczestnictw a 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
14. Udzielone pozyczki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15. Weksle 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16. Depozyty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
17. Waluty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
18. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
19. Statki morskie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
20. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib artos¢ wedtug artos¢ wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtenta y ceny nabycia w jwyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
IGIELDA
PAPIEROW
1.ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) Aktywny rynek - rynek regulowany C:'\TJOSCIOWY 480,00 POLSKA 85,00 214,00
ARSZAWIE
S.A.
IGIELDA
PAPIEROW
2.BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) Aktywny rynek - rynek regulowany C:FJVTOSC'OWY 109,00 POLSKA 69,00 80,00
ARSZAWIE
S.A.
IGIELDA
PAPIEROW
3.CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) Aktywny rynek - rynek regulowany C:'\TJOSCIOWY 657,00[POLSKA 43,00 147,00
ARSZAWIE
S.A.
IGIELDA
PAPIEROW
4.GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek regulowany C:FJVTOSC'OWY 181,00[POLSKA 91,00 218,00
/ARSZAWIE
S.A.
IGIELDA
PAPIEROW
5. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017 JAktywny rynek - rynek regulowany C:'\TVTOSC'OWY 803,00 POLSKA 113,00 266,00
ARSZAWIE
S.A.
IGIELDA
PAPIEROW
6.LPP S.A. (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany C:I;(JOSCIOWY 14,00POLSKA 162,00 256,00
ARSZAWIE
S.A.
IGIELDA
PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. ARTOSCIOWY
 (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany cHw 847,00POLSKA 109,00 194,00
ARSZAWIE
S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego
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aktywach
pgotem

Procentowy udziat

3,78

1,41

2,60

3,85

4,70

4,52

3,43

FIZ-P-R-E_01.07.21 2026
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PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.
" (PLPGER000010)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
ARSZAWIE
S.A.

5110,00

POLSKA

38,00

48,00

9. ORLEN S.A. (PLPKN0000018)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
S.A.

2 555,00

POLSKA

144,00

323,00

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK|

10. POLSKI S.A. (PLPKO0000016)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
IARSZAWIE
S.A.

1 496,00

POLSKA

47,00

154,00

1 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.
" (PLPZU0000011)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
S.A.

1971,00

POLSKA

69,00

129,00

12. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
IARSZAWIE
S.A.

7 300,00

POLSKA

57,00

105,00

13 TAURON POLSKA ENERGIA S.A.
"(PLTAURNO0011)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
S.A.

7 300,00

POLSKA

36,00

67,00

14. BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
IARSZAWIE
S.A.

4 380,00

POLSKA

20,00

86,00

15. ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
S.A.

442,00

POLSKA

24,00

57,00

16. ERSTE BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
IARSZAWIE
S.A.

248,00

POLSKA

60,00

160,00

17.INTER CARS S.A. (PLINTCS00010)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
S.A.

70,00

POLSKA

29,00

56,00

18. DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
IARSZAWIE
S.A.

146,00

POLSKA

21,00

35,00

19.NEUCA S.A. (PLTRFRM00018)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
S.A.

70,00

POLSKA

57,00

49,00

20.BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
IARSZAWIE
S.A.

32,00

POLSKA

26,00

156,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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0,85

5,71

2,72

2,28

1,86

1,52

1,01

2,83

0,99

0,62

0,87

2,76

FIZ-P-R-E_01.07.21 2026
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21.

VIGO PHOTONICS S.A. (PLVIGOS00015)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
ARSZAWIE
S.A.

35,00

POLSKA

26,00

19,00

22.

WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A.
(PLWRTPL00027)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
S.A.

214,00

POLSKA

26,00

13,00

23.

ENTER AIR S.A. (PLENTER00017)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
IARSZAWIE
S.A.

400,00

POLSKA

6,00

20,00

24.

XTB S.A. (PLXTRDMO00011)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
S.A.

682,00

POLSKA

51,00

73,00

25.

DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
IARSZAWIE
S.A.

1450,00

POLSKA

66,00

41,00

26

.CYBER_FOLKS S.A. (PLR220000018)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
S.A.

219,00

POLSKA

41,00

41,00

27.

ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME
(LU2237380790)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
IARSZAWIE
S.A.

4 599,00

LUKSEMBURG

158,00

174,00

28.

PEPCO GROUP NV (NL0O015000AU7)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
S.A.

950,00

HOLANDIA

37,00

35,00

29.

ZABKA GROUP SA (LU2910446546)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CH W
IARSZAWIE
S.A.

2798,00

LUKSEMBURG

60,00

76,00

30.

DIAGNOSTYKA S.A. (PLDGNST00012)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

CHwW
ARSZAWIE

S.A.

403,00

POLSKA

43,00

70,00

WARRANTY SUBSKRYPCYJNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby
lemitenta

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

PRAWA DO AKCJI

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby
lemitenta

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Komisja Nadzoru Finansowego
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0,34
0,23
0,35
1,29
0,72
0,72
3,07
0,62
1,34
1,24
Procentowy udziat
aktywach
pgotem
Procentowy udziat
aktywach
pgotem

FIZ-P-R-E_01.07.21 2026
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Krai siedzib artos¢ wedtug artos¢ wedtug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emthenta y ceny nabycia w wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
1.
Krai siedzib artos¢ wedtug artos¢ wedtug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtenta y ceny nabycia w wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
1.
. . Kraj siedziby [Termin arunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Fmitent lemitenta ykupu loprocentowania
1.
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa ynku  Emitent fre] slodziby [emmin - Warunid
R v lemitenta Wykupu loprocentowania
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
ITREASURY ISKARB PANSTWA
-DS1035 (PL0O000118188) Aktywny rynek - alternatywny system BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT POLSKA 2035-10-25 5,0000 (STALY)
POLAND EJ POLSKIEJ
ITREASURY ISKARB PANSTWA
-PS0131 (PL0000118519) Aktywny rynek - altematywny system BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT POLSKA 2031-01-25 44,5000 (STALY)
POLAND EJ POLSKIEJ
ITREASURY ISKARB PANSTWA
-PS0731 (PL0000118998) Aktywny rynek - altematywny system BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT POLSKA 2031-07-25 }4,0000 (STALY)
POLAND EJ POLSKIEJ
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigezne
d) Inne

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

FIZ-P-R-E_01.07.21 2026

Rodzaj listu |Podstawa emisji

artost
nominalna

Liczba

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
ceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
logotem

Artose artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat

hominalna Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. logétem

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

1 750,00 1652,00 1773,00 31,34

1 750,00 1652,00 1773,00 31,34

1 000,00 750,00 708,00 764,00 13,50

1 000,00 250,00 241,00 254,00 4,49

1 000,00 750,00 703,00 755,00 13,35

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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Emitent [raj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
1.
il Niewystandaryzowane instrumenty
“pochodne
1.
UDZIALY W SPOLKACH Z Krai siedzib artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug
OGRANICZON Nazwa spotki Siedziba spotki ra) SIeAzIBY | iczba ceny nabycia w yceny na dzien
spotki
ODPOWIEDZIALNOSCIA fys. pilansowy w tys.
1.
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | odzal i N L T C:n“y°:;”y‘z‘i‘;“§v
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu bys.
l.Jednostki uczestnictwa
1.
Il. Certyfikaty inw estycyjne
1.
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE . Nazwa Kraj siedziby .
. Rodzaj rynku Nazwa rynku . X Liczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  emitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
1.
. . . . . artosc artos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
4 Nazwa i rodzaj [Kraj siedziby [Termin Rodzaj o . . . s
WIERZY TELNOSCI bodmiotu bodmiotu ymagalnogi kwiadczenia kwiadczenia wLiczba ceny nabycia w pyceny na dzien
tys. ys. bilansowy w tys.
1.
UDZIELONE Nazwa Kraj siedziby Termin Oprocentowanie artos¢ w;cr:eonsy(/; r\:\;ejlzlilgh ;r:;iw:xy udziat
POZYCZKI PIENIEZNE lpozyczkobiorcy |pozyczkobiorcy — wymagalnosci nominalna bilansowy w tys. bgotem

WEKSLE

ystawca

Data ptatnosci

artos¢ wedtug artos¢ wedtug
ceny nabycia w ceny na dzien
tys. bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogotem
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Liczba

artos¢ wedtug
ceny nabycia w

artos¢ wedtug
yceny na dzien

Procentowy udziat
aktywach

tys.

bilansowy w tys. fogétem

Procentowy udziat

aktywach
pgotem

artos¢ wedtug
ceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
log6tem

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug [Procentowy udziat

ceny na dzien

bilansowy w tys. fogétem

aktywach

Procentowy udziat

aktywach
pgotem
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1.

Kraj siedziby arunki artos¢ wedtug artos¢ wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku banky aluta bprocentowania ceny.nabym.a w fceny nabycia w
danej walucie fys.

. W walutach panstw nalezacych do OECD

Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD

artos¢ wedtug arto$¢ na dzien\Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
WALUTY Panstwo ceny nabycia w ilansowy w ceny na dzien v aktywach

tys. danej walucie pilansowy w tys. jogétem

. W walutach panstw nalezacych do OECD

1.

1. W walutach panstw nienalezacych do
OECD

: Rok oddania d N ksiegi
NIERUCHOMOSCI oxoddania do i, nabycia umersiegt Kraj potozenia |Adres

Powi hni
uzytku ieczystej owierzehnia

I.Prawa witasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

Il. Praw a wspétwlasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.Inne
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artos¢ wedtug

ceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

artos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.
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log6tem
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Obcigzenia

[Stuzebnosci

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
ceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
logotem
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a)

lll. Uzytkow anie wieczyste:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

STATKI MORSKIE o

Kraj rejestracji

Klasa statku

tys.

artos¢ wedtug
ceny nabycia w

artos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Emitent

NNE

wystawca)

Kraj siedziby
lemitenta
wystawcy)

Istotne parametry|Liczba

ys.

artos¢ wedtug
ceny nabycia w

bilansowy w tys.

artos¢ na dzien

Procentowy udziat
W aktywach
logotem

TABELDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

taczna
iczba

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
Wyceny na dzien
bilansowy w tys.

logotem

Procentowy udziat
W aktywach

1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

2.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

3.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

[Termin

wykupu

arunki
loprocentowania

artos¢
nominalna

Liczba

tys.

artos¢ wedtug
ceny nabycia w

arto$¢ wedtug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat
aktywach
pgotem
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SKLADN'K’l LOKAT NABYTE oD arto$¢ wedtug [Procentowy udziat
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA wyceny na dzien w akywach
W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. fogétem
1.
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby
Nazwa emitenta X Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
CZL ONKIEM JEST emitenta
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.
BILANS 2026 rok 2025 rok
I. Aktywa 5 659,00 5224,00
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 510,00 976,00
2. Naleznosci 14,00 0,00
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00 0,00
4.Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: 5 135,00 4 248,00
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: 0,00 0,00
6. Pozostate aktywa 0,00 0,00
Il. Zobowigzania 45,00 115,00
lll. Aktyw a netto (I-11) 5614,00 5109,00
IV. Kapitat funduszu 44 708,00 44 859,00
1. Kapitat wptacony, w tym: 100 000,00 100 000,00
-certfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0,00 0,00
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -55 292,00 -55 141,00
V.Dochody zatrzymane -40 704,00 -41 258,00
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 238,00 -4 273,00
2.Zakumu.lowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) 36 466,00 .36 985,00
ze zbycia lokat
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do
. 1610,00 1 508,00
ceny nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji 561400 5 109.00
(IV+V+-VI) ’ '
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 7 504,00 7 721,00
artos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 748,13 661,72
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 7 504,00
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 748,13
I;;:.bea strowanych arto$¢ aktywow netto
Poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych cert)J/fikat()w ¥ na certyfikat
nwestycyjnych nwestycyiny
PLIBURUO0017 7 504,00 748,13
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RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI

od 2026-01-01

do 2026-06-30

od 2025-01-01

do 2025-12-31

od 2025-01-01

do 2025-06-30

nwestycyjny

I. Przychody z lokat 128,00 218,00 106,00
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 104,00 181,00 87,00
2.Przychody odsetkowe 21,00 36,00 19,00
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
5. Pozostate 3,00 1,00 0,00
Il. Koszty funduszu 93,00 166,00 83,00
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 40,00 72,00 35,00
-stata cze& wynagrodzenia 40,00 72,00 35,00
-zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Optaty dla depozytariusza 16,00 35,00 16,00
4.2i’::);zzuwmzane z prowadzeniem rejestru aktywow 3,00 2,00 1,00
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00 0,00
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 28,00 46,00 24,00
7.Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00
8. Ustugi prawne 0,00 0,00 0,00
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 0,00 1,00
10. Koszty odsetkowe 0,00 0,00 0,00
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
13. Pozostate 6,00 11,00 6,00
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0,00 0,00 0,00
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 93,00 166,00 83,00
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 35,00 52,00 23,00
Vl.Zrealizow any i niezrealizowany zysk (strata) 621,00 1327,00 910,00
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat: 519,00 371,00 151,00
Z.Yc\)lzct)ystw(st?;d:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 102,00 956,00 759,00
-z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
VIl. Wynik z operaciji 656,00 1379,00 933,00
VIil. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00
Skfadniki przychodow i kosztéw, )
hiewyszczegélnione w rachunku wyniku z operacji, o| w okresie w okresie w,plerwszym
Wwartosci stanowiacej co najmniej 5 % sumy biezgcym poprzednim potroczu ?kresu
bdpowiednio przychodéw oraz kosztéw poprzedniego
ynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 87,39 178,64 116,29
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 87,39 178.64 116,29
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ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO

od 2026-01-01

do 2026-06-30

od 2025-01-01

do 2025-12-31

l.Zmiana wartosci aktyw 6w netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 5109,00 4 198,00
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 656,00 1 379,00
a)przychody z lokat netto 35,00 52,00
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 519,00 371,00
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 102,00 956,00
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 656,00 1 379,00
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0,00 0,00
a)z przychodoéw z lokat netto 0,00 0,00
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0,00 0,00
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -151,00 -468,00
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu wydanych
certyfikatow inwestycyjnych) 0,00 0,00
b)zmlar?a kai1p|t.alu wypla.conego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych 151,00 468,00
certyfikatow inwestycyjnych)
6.tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 505,00 911,00
7. Wartos¢ aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 5614,00 5 109,00
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 5 380,00 4 785,00
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -217,00 -772,00
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0,00 0,00
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 217,00 772,00
c)saldo zmian -217,00 -772,00
2.Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci
funduszu, w tym: 7 504,00 7 721,00
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 100 000,00 100 000,00
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 92 496,00 92 279,00
c)saldo zmian 7 504,00 7 721,00
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 7 504,00 7 721,00
lll. Zmiana wartosci aktyw ow netto na certyfikat inwestycyjny
1. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego
y Y yeviny pop g 661,72 494,30
okresu sprawozdawczego
2. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu
Y v yeyny aces 748,13 661,72
sprawozdawczego
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
. 13,06 33,87
okresie sprawozdawczym
4.minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 690,78 534,98
-data wyceny (ostatniego wystgpienia) 026-03-31 R025-01-31
5. maksymalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 752.19 661,72
sprawozdawczym
- data wyceny (ostatniego wystgpienia) 026-05-31 R025-12-31
6.Warto_sc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w 748,13 661,72
okresie sprawozdawczym
-data wyceny 026-06-30 R025-12-31
7.Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 748,13 661,72
IV.Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci
aktywoéw netto, w tym: 3,49 3,46
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,50 1,50
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2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0.00 0.00
dystrybucje ’ ’
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,60 0,74
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 011 0.04
funduszu ’ ’
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 1,05 0,95
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.00 0.00

RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH

od 2026-01-01

do 2026-06-30

od 2025-01-01

do 2025-12-31

od 2025-01-01

do 2025-06-30

A.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej -245,00 596,00 348,00
1. Wptywy 1599,00 1468,00 663,00
1. Z tytutu posiadanych lokat 105,00 181,00 72,00
2.Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 1494,00 1251,00 572,00
3. Pozostate 0,00 36,00 19,00
11. Wydatki 1844,00 872,00 315,00
1. Z tytutu posiadanych lokat 0,00 0,00 0,00
2. Z tytutu nabycia skadnikéw lokat 1750,00 667,00 189,00
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 39,00 71,00 34,00
4.§ytétrt;llbuu\(/:vj);placonego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,00 0,00 0,00
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 16,00 34,00 15,00
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 1,00 2,00 1,00
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0,00 0,00 0,00
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 28,00 42,00 25,00
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00
10. Z tytutu ustug prawnych 0,00 0,00 0,00
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
12. Pozostate 10,00 56,00 51,00
B.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -221,00 -425,00 -187,00
1. Wptywy 0,00 0,00 0,00
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0,00 0,00 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0,00 0,00 0,00
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00 0,00
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00 0,00
11. Wydatki 221,00 425,00 187,00
1. Z tytutu wykupienia certyfikatoéw inwestycyjnych 221,00 425,00 187,00
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0,00 0,00 0,00
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00 0,00
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00 0,00 0,00
5. Z tytutu wyptaty przychodoéw 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00
7. Odsetki 0,00 0,00 0,00
8. Pozostate 0,00 0,00 0,00
C. Skutki zmian kurs6w wymiany srodkéw pienieznych i

ekwiwalentow srodkéw pienieznych 0,00 0,00 0,00
D.Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+/-B) -466,00 171,00 161,00

E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 976,00 805,00 805,00

F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na
510,00 976,00 966,00

koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D)
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Skfadniki wptywéw i wydatkéw, niewyszczegoélnione w r026-01-01 r025-01-01 od 2025-01-01
rachunku przeplyw ow pienigznych, o wartosci stanowiacej co
hajmniej 5 % sumy odpowiednio w 6w oraz wydatkow
y )5 yodp plyw v 2026-06-30 025-12-31 do 2025-06-30
¢ tytutu nabycia sktadnikow lokat - rozliczenie subskrypcji 0,00 40,00 0,00
NOTY

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 2026 rok

1. Z tytutu zbytych lokat 0,00

2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00

3 Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow 0.00

"inwestycyjnych ’

4. Z tytutu dywidendy 10,00

5. Z tytutu odsetek 0,00

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0,00

7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00

8. Pozostate 4,00
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2026 rok

1. Z tytutu nabytych aktywow 0,00

2. Z tytutu transakeji repo/sell-buy back 0,00

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00

4.Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 0,00

5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych 15,00

6. Z tytutu wyptaty dochodoéw funduszu 0,00

7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0,00

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00

9. Z tytutu krotkoterminowych pozyczeki kredytow 0,00

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow 0,00

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0,00

12. Z tytutu rezerw 28,00

13. Pozostate zobowigzania 2,00
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NOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY

I.STRUKTURASRODKOWPIENIEZNYCHNA

arto$¢ na dzien
bilansowy w

arto$¢ na dzien
bilansowy w
alucie

RACHUNKACHBANKOWYCH aluta Lanei ) )
anej walucie w prawozdania
tys. finansowego w
tys.
I. Banki: 510,00
1. DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. EUR 0,00 1,00
2. DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. PLN 509,00 509,00

1. SREDNIW OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCHWCELUZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN

Waluta

artos¢ na dzien

bilansowy w

danej walucie w tys.

artos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
lsprawozdania
finansowego w
tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 815,00
1. EUR 0,00 1,00
2. PLN 814,00 814,00

[ILEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH

arto$¢ na dzien
bilansowy w

alucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

lll. Ekwiwalenty Srodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje:

0,00

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

ITyp zajetej pozyciji

Rodzaj instrumentu pochodnego

Cel otwarcia pozycji

arto$¢ otwartej
pozycji

WARTOSCIOWYCH

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ
REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW

arto$¢ na dzien
bilansowy w tys.

I. Transakcje reverse repo / buy-sell back

0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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artosc
przysztych
strumieni
pienieznych

ITerminy
przysztych
strumieni
pienieznych

Kwota bedgca
podstawg
przysztych
ptatnosci

ITermin
zapadalnosci
wygasniecia)
nstrumentu
pochodnego

Termin
ykonania

instrumentu

pochodnego
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Il. Transakcje repo / sell-buy back 0,00
lll. Udzielone pozyczki papieréw wartosciowych 0,00
IV. Zaciagniete pozyczki papieréw wartosciowych 0.00

NOTA-SKREDYTYIPOZYCZKI

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZY$

FUNDUSZU
Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciagniecia Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty
Nazwa podmiotu udzielajgcego |.. ’
, ) [Siedziba procentowy
kredytu (pozyczki
yw (pozy ) ys. fwota W ednostka  waluta udziat w ys. fwota W ednostka
walucie walucie
aktywach

Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN BILANSOWY, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI

AKTYWOW FUNDUSZU
wota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia
arunki
Nazwa podmiotu Siedziba procentowy . [Termin sptaty Zabezpieczenia
ys. '\:vv:I)LtJii\Z ednostka  waluta udziat w oprocentowania y
pktywach

NOTA-9WALUTYIROZNICE KURSOWE

IL.WALUTOWASTRUKTURAPOZYCJIBILANSU

artos¢ na dzien
artos¢ na dzien b||ans_owyw
Nazwa pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej alucie
K sprawozdania
alucie w tys. K
finansowego w
ys.
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty EUR 0,00 1,00
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 509,00 509,00
P) Naleznosci PLN 14,00 14,00
k) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 5 135,00 5 135,00
|. Zobowigzania PLN 45,00 45,00
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STANIA, WIECEJ NIZ 1 %WARTOSCI AKTYWOW

Warunki

aluta

oprocentowania

ITermin sptaty

Pabezpieczenia

FIZ-P-R-E_01.07.21 2026
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Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
'Sktadniki lokat - - - - - -

Zrealizowane Niezrealizowane |Zrealizowane Niezrealizowane
1. Akcje 0 0 0 0
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
3. Prawa do akcji 0 0 0 0
4. Prawa poboru 0 0 0 0
5. Kwity depozytowe 0 0 0 0
6. Listy zastawne 0 0 0 0
7. Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
8. Instrumenty pochodne 0 0 0 0
9. Udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0 0
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
11. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego 0 0 0 0

inwestowania majgce siedzibe za granicg

13. Wierzytelnosci 0 0 0 0
14.Udzielone poyczki pienigzne 0 0 0 0
15. Weksle 0 0 0 0
16. Depozyty 0 0 0 0
17. Waluty 0 0 0 0
18. Nieruchomosci 0 0 0 0
19. Statki morskie 0 0 0 0
20.Inne 0 0 0 0

lIl. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

aluta kurs w stosunku do zt
EUR 4,2963

NOTA-10 DOCHODY IICHDYSTRYBUCJA

lartos¢ zrost (spadek)
ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK Prealizowanego fiezrealizowanego
STRATA)ZEZBYCIALOKAT pysku (straty) ze  pysku z wyceny
Fbycia lokat w tys. pktywow w tys.
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 519,00 102,00
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktlywnym rynku 0,00 0,00
3. Pozostate 0,00 0,00

artos¢ w okresie

WYPELACONEDOCHODYFUNDUSZU prawozdawczym
W tys.

|. Wyptacone przychody z lokat: 0,00

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0,00
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2. Przychody odsetkowe 0,00
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0,00
5. Pozostate: 0,00
a) 0,00
Il. Wyptacony zrealizow any zysk ze zbycia lokat 0,00

WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT

artos¢ w okresie
sprawozdawczym
W tys.

Procentowy udziat
W aktywach w dniu
Wyptaty

Procentowy
udziat w
aktywach netto w|
dniu wyptaty

ptyw na
wartos¢ aktywow
W tys.

ptyw na
Wartos¢ aktywow
netto w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktyw 6w niepublicz

nych:

danym rynku, w tym w zwigzku z:

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkéw
pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktdrych rozliczenie pieniezne
ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnos¢ 0,00
transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0,00
transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0,00

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

LKOSZTYPOKRYWANEPRZEZ

arto$¢ w okresie

sprawozdawczym
TOWARZYSTWO W tys.

1. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00
2. Optaty dla depozytariusza 0,00
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00
4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00
5. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00
6. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0,00
7. Ustugi prawne 0,00
8. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0,00
9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00
10. Pozostate: 0,00

ILWYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA

artos¢ w okresie

sprawozdawczym

tys.
1. Cze&¢ stata wynagrodzenia 40,00
2. Cze& wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0,00
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IILKOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE
BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI

artos¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

1. (zbyty skadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)

OSOBY

WYKAZ WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU TOWARZYSTWA

Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja
Zbigniew Wojtowicz Prezes Zarzadu

Beata Sax iceprezes Zarzadu
Piotr Dziadek iceprezes Zarzadu

WYKAZ 0SOB, KTORYM POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Imig i nazwisko Stanowisko/Funkcja

Marcin Ostrowski
Iz o.0.

Dyrektor Departamentu Wyceny i Middle Office ProService Finteco Sp.
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POLROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR CENTRAL AND EASTERN
EUROPE FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2026 ROKU DO 30 CZERWCA 2026 ROKU
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WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACJE O FUNDUSZU
Investor Central and Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

W dniu 19 czerwca 2007 roku Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy dokonat wpisu
Investor Butgaria i Rumunia Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RFI 302. Fundusz rozpoczat dziatalno$é dnia 20.06.2007 roku. Dnia 12.12.2008 roku wprowadzono
zmiany Statutu, na podstawie ktérych zmianie ulegla nazwa Investor Bulgaria i Rumunia Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego na Investor Central and Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Czas
trwania funduszu jest nieograniczony. Fundusz zostat utworzony zgodnie z Ustawg jako publiczny fundusz

inwestycyjny zamkniety, Fundusz emituje publiczne certyfikaty inwestycyjne.

2. CEL |INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia

celu inwestycyjnego.

Ograniczenia inwestycyjne:

l. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat:

1. Fundusz moze inwestowac¢ w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a) akcje i dluzne papiery warto$ciowe spotek prowadzacych dziatalno$¢ w Buigarii, Rumunii, Polsce, Turcji,
Grecji, Chorwaciji, Serbii, Stowenii, Czechach, Rosji, Kazachstanie, na Wegrzech, Stowacji lub Ukrainie,
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, oraz

b) akcje i dluzne papiery warto$ciowe spotek prowadzgcych dziatalno$é w Butgarii, Rumunii, Polsce, Turcji,
Grecji, Chorwaciji, Serbii, Stowenii, Czechach, Rosji, Kazachstanie, na Wegrzech, Stowacji lub Ukrainie,
niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum
informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem
przedmiotowych papieréw wartosciowych, zaktada ztozenie wniosku o dopuszczenie tych papieréow do obrotu
na rynku regulowanym lub zorganizowanym w terminie nie dtuzszym niz rok.

2. Fundusz moze ponadto inwestowac w nastepujgce rodzaje lokat:

a) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

b) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, oraz przez panstwa, o ktérych
mowa w ust. 1,

¢) instrumenty rynku pienieznego,

d) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,

INVESTOR CENTRAL AND EASTERN EUROPE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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e) waluty, pod warunkiem, ze sg zbywalne.

3. Fundusz moze réwniez inwestowac w wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na zagranicznych
rynkach regulowanych lub zorganizowanych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej
walut obcych.

3a. Fundusz moze rowniez inwestowaé w wystandaryzowane instrumenty pochodne na indeksy gietdowe
w Bulgarii, Rumunii, Polsce, Turcji, Grecji, Chorwaciji, Serbii, Stowenii, Czechach, Rosji, Kazachstanie, na
Wegrzech, Stowaciji lub Ukrainie, notowane na rynkach regulowanych lub zorganizowanych.

3b. Fundusz moze réwniez inwestowaé¢ w wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na rynku
regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym lub zorganizowanym, opiewajgce na akcje spotek prowadzgcych dziatalno$¢ w Butgarii, Rumunii,
Polsce, Turcji, Grecji, Chorwacji, Serbii, Stowenii, Czechach, Rosji, Kazachstanie, na Wegrzech, Stowacji lub
Ukrainie.

3c. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w Niewystandaryzowane instrumenty pochodne dla ktérych instrumentami
bazowymi sg waluty (forward).

4. Przy alokacji aktywow pomiedzy akcje i dtuzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1, kryterium
doboru jest analiza makroekonomiczna, ocena trendéw rynkowych, oraz ocena potencjatu wzrostowego
poszczegdlnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage s3g: tempo rozwoju
gospodarczego, obecny i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych i inflacji, dynamika zyskow
spofek gietdowych, wskazniki rynkowe spétek oraz wptyw powyzszych czynnikdw na sytuacje w krajach,
o ktérych mowa w ust. 1.

5. Podstawg doboru do portfela akgji, o ktérych mowa w ust. 1, jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw
rynkowych. Fundusz bedzie poszukiwat akcji spotek, ktore rokujg srednio lub dlugoterminowy wzrost wartosci,
jednoczesnie niedocenianych przez innych inwestorow. W ocenie istotne znaczenie bedg miaty analizy
historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych z uwzglednieniem potencjatu wzrostu wartosci firmy
lub posiadanych przez firme aktywéw. Wsrdd elementéw analizy istotne bedg oceny produktu oferowanego
przez dang spotke, jej kadry zarzgdzajgcej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju,
mozliwosci przejecia lub restrukturyzacji.

6. Podstawg doboru do portfela dtuznych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1, sg przewidywane
zmiany rynkowych stop procentowych, ksztatt krzywej dochodowosci, poziom inflacji, ocena trendéw
rynkowych, oraz ryzyka zwigzane z inwestycjg w dany papier takie jak ryzyko stopy procentowej, ryzyko
ptynnosci, oraz ryzyko niewyptacalnosci emitenta.

7. Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg w celu
zwiekszenia stopy zwrotu i dywersyfikacji lokat dzieki uzyskaniu dostepu do specyficznych aktywdéw w krajach,
o ktérych mowa w ust. 1. Podstawg doboru jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg beda zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki osiggane
przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspdélnego inwestowania.

8. Fundusz moze nabywaé papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb

Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe,
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ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, oraz przez
panstwa, o ktérych mowa w ust. 1, instrumenty rynku pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia ptynnosci i sprawnego
zarzgdzania portfelem Funduszu.

9. Przy alokacji aktywow pomiedzy poszczegdlnymi Instrumentami pochodnymi kryterium doboru lokat jest
analiza makroekonomiczna oraz ocena trendéw rynkowych. W przypadku Instrumentéw pochodnych
opiewajgcych na indeks Fundusz bedzie brat gtéwnie pod uwage tempo wzrostu gospodarczego, dynamike
wzrostu zyskéw spotek gietdowych, wskazniki wyceny rynkowej spotek. W przypadku Instrumentéw
pochodnych opiewajgcych na akcje Fundusz bedzie brat gtéwnie pod uwage trendy rynkowe, sytuacje
fundamentalng spotki, dynamike wzrostu zyskéw spotki, wskazniki wyceny rynkowej spotki. W przypadku
Instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezpo$rednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych
Fundusz bedzie brat pod uwage w jakiej walucie denominowane sg Aktywa Funduszu. Fundusz moze zajmowac
pozycje w Instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut
obcych, umozliwiajgce zabezpieczenie ryzyka kursowego Aktywow Funduszu.

9 a. W przypadku nabywania Niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych transakcje moga by¢
dokonywane wytacznie z bankami krajowymi, bankami zagranicznymi, Instytucjami Kredytowymi lub z innymi
podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspoélnotowym, lub z podmiotami podlegajgcymi i stosujgcymi sie do zasad, ktére sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspoélnotowym.

10. Fundusz nie moze wystawia¢ opcji, udziela¢ lub zacigga¢ kredytéw lub pozyczek, udziela¢ poreczen lub
gwarancji, ani emitowac obligac;ji.

11. Fundusz nie moze nabywac certyfikatow inwestycyjnych, ktére wyemitowat, z wyjgtkiem wykupu
certyfikatow inwestycyjnych.

12. Nabywanie instrumentéw pochodnych, bedzie miato na celu zaréwno ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
jak i zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego funduszu. W przypadku transakcji zabezpieczajgcych
gtébwnym kryterium doboru bedzie mozliwo$¢ zabezpieczenia lokat Funduszu, odpowiadajgcych bazie
Instrumentéw pochodnych. Fundusz zajmuje pozycje w Instrumentach pochodnych o ekspozycji rynkowej
odpowiadajgcej ekspozycji wynikajgcej z zabezpieczanej czesci portfela, przy czym baza Instrumentu
pochodnego odpowiada w mozliwie najlepszy sposéb strukturze czesci zabezpieczanej portfela w sposéb
zapewniajgcy ograniczenie ryzyka. Przy alokacji aktywow pomiedzy poszczegdinymi Instrumentami
pochodnymi kryterium doboru lokat jest analiza makroekonomiczna oraz ocena trenddw rynkowych.
W przypadku Instrumentéw pochodnych opiewajgcych na indeksy Fundusz bedzie brat gtéwnie pod uwage
trendy rynkowe obecne i prognozowane tempo wzrostu gospodarczego, dynamike wzrostu zyskéw spotek
gietfdowych, wskazniki wyceny rynkowej spotek. W przypadku Instrumentéw pochodnych opiewajacych na akcje
Fundusz bedzie brat gtéwnie pod uwage trendy rynkowe, sytuacje fundamentalng spétki, dynamike wzrostu
zyskow spotki, wskazniki wyceny rynkowej spotki. W przypadku Instrumentdw pochodnych opiewajgcych na
obligacje bony, stopy procentowe i inne instrumenty rynku pienieznego Fundusz bedzie brat gtéwnie pod uwage
trendy rynkowe, obecny i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych i inflacji. W przypadku
Instrumentéw pochodnych opiewajgcych na walute Fundusz bedzie brat gtéwnie pod uwage trendy rynkowe
sytuacje makroekonomiczng w danym kraju, w tym takie wskazniki jak poziom produktu krajowego brutto,

inflacji, deficytu fiskalnego, deficytu handlowego, bezrobocia, poziomu stép procentowych.
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13. Fundusz zajmuje pozycje w Instrumentach pochodnych pod warunkiem:

a) ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i dgzenia do ograniczenia wahan Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny,

b) uzyskania mozliwosci efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez wykorzystanie

efektu dzwigni,

c) osiggniecia dodatkowych dochodéw przy niskim poziomie ryzyka (transakcje arbitrazowe, tj. jednoczesny
zakup i sprzedaz instrumentow finansowych, w szczegdlnosci instrumentu bazowego i Instrumentu
pochodnego, w celu osiggniecia zysku wynikajacego z roéznicy ich cen, bedacej konsekwencja nieefektywnosci

rynku).

Rodzaje i dywersyfikacja lokat Funduszu

1. Fundusz moze lokowac¢ do 100 % wartosci Aktywéw Funduszu w lokaty, o ktérych mowa w art. 21 ust. 12.
2. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nie moga
stanowic tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do papierow
wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

3. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic wiecej
niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu z wytgczeniem depozytéw przechowywanych przez Depozytariusza.

4. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu,
z zastrzezeniem, ze przy stosowaniu powyzszego limitu Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢ walut
stanowigcych baze Instrumentéw pochodnych.

5. Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

6. Wartos¢ pozycji wynikajgcych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych
cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych stanowi nie wiecej niz 100% wartosci
Aktywow Funduszu.

7. Warunki i zasady zajmowania pozycji w instrumentach pochodnych. Dokonywanie lokat w instrumenty
pochodne bedzie miato na celu zaréwno ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, jak i zwiekszenie rentownosci
portfela inwestycyjnego.

1) Fundusz zajmuje pozycje w instrumentach pochodnych o ekspozycji rynkowej odpowiadajgcej ekspozycii
wynikajgcej z zabezpieczanej czesci portfela, przy czym baza instrumentu pochodnego odpowiada w mozliwie
najlepszy sposoéb strukturze czesci zabezpieczanej portfela w sposéb zapewniajgcy ograniczenie ryzyka.

8. Dokonywanie lokat w Niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedzie miato na celu ograniczenie ryzyka
kursowego.

9. Rodzaje ryzyk zwigzanych z Instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig notowan Instrumentéw pochodnych — znaczne zaangazowanie
Funduszu w wystandaryzowane Instrumenty pochodne powoduje, ze ryzyko to jest wysokie, a Fundusz

ogranicza je poprzez odpowiednig dywersyfikacje,
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b) ryzyko rozliczenia transakcji Fundusz bedzie inwestowat w Instrumenty pochodne, gdzie rozliczenie
transakcji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegodlnych gietd lub rynkow. W przypadku
Instrumentéw pochodnych istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien
w rozliczeniach transakg;ji,

c) ryzyko ptynnosci Instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko plynnosci poprzez lokowanie
Aktywow przede wszystkim na rynkach Instrumentéw pochodnych charakteryzujgcych sie duzg ptynnoscia.
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie sg przedmiotem aktywnego obrotu, Fundusz ma jednak
mozliwos¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu bazowego poprzez zajmowanie
przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego wystepuje gtéwnie w przypadku
zabezpieczenia portfela inwestycji i niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza
je poprzez jak najlepsze dopasowanie instrumentu bazowego i pochodnego,

e) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci
kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest Niewystandaryzowany instrument
pochodny,

f) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty pochodne moze by¢ wkomponowany mechanizm
kredytowy, co oznacza, ze Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$c
instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej
wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego. Mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat
z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni
finansowej,

g) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Instrumentéw pochodnych i bedzie ograniczone
poprzez dobdr kontrahentéw dajgcych gwarancje wyptacalno$ci,

h) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

10. Fundusz, zawierajgc umowe, ktdrej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ustala
wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiana jako ustalong przez Fundusz wartos$¢ niezrealizowanego zysku na tej
transakgciji, przy czym przy ustalaniu wartosci niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz Swiadczen
ponoszonych prze Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegélnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie

opcji.

3. FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA BEDACEGO ORGANEM FUNDUSZU

Firma: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa

Investors TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000227685.
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku sporzadzone
zostato na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2026 r. poz.
522, z pdzn. zm.) oraz zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. poz. 1859, z pdzn. zm.).
Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia
28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 2436).

Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2026 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia
2025 roku do 31 grudnia 2025 roku oraz od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku.

5. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ ORAZ OKOLICZNOSCI WSKAZUJACE NA
ZAGROZENIE KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem
Zarzadu Investors TFI S.A. nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
Funduszu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu,

okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.
6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego Investor Central and
Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku
jest PricewaterhouseCoopers Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp. k., ul. Polna 11,
00-633 Warszawa.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. jest firmg audytorska

wpisang na liste prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 144.

7. WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ
WSKAZANIE RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat do dnia 30 czerwca 2026 roku jedng serie certyfikatow inwestycyjnych, jest ona
przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie pod kodem ISIN — PLIBURUOOO17 i
liczg tgcznie 7 504 certyfikaty inwestycyjne. Wszystkie certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa

majatkowe oraz nie posiadajg cech réznicujgcych.

Seria: jednostkowa cena emisyjna: data emisji:
seria A 1 000,00 19.06.2007*

* - dzien wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych
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8. WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z § 32 pkt 1 i 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. poz. 1859, z p6zn. zm.), sprawozdanie
finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg w tysigcach ztotych,
z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w ztotych. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu
denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku,
a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wykazuje sie w PLN po przeliczeniu wedtug

ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. ziotych)

Akcje 1814 3362 59,40% 2740 4248 81,32%
Warranty subskrypcyjne - - - - - B
Prawa do akgcji - - - - B _
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - B
Listy zastawne - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 1652 1773 31,34% - - -
Instrumenty pochodne - - - - B _
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - N -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - N -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - _
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - -
Weksle - - - - - _
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - _
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - N
Suma: 3 466 5135 90,74% 2740 4248 81,32%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli giéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, kidre na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane
w czesci Zobowigzania.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ potrocznego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. ztotych)

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY , , 45 961 1814 3362 50,40%
(PLBSKO00OOIT) REGULOWANY | W NARSZAWIE SA. ooV eH 48|  POLSKA 85 214 378%
BUDIMEX SA. (PLBUDMX00013) | AR stV RYNEK \?V"%EQSPZ’Z';{,'IE;?VX_WARTOSC'OWYCH 109 POLSKA 69 80 1,41%
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) Q*égm’g\fvmy'z" \?J'%EQS'DZ%:"IES?_VX_WARTOSC'OWYCH 657 POLSKA 43 147 2,60%
GRUPAKETY SA. (PLKETY000011) [ AKTY VY RYNEK \?V"%EQSPZ’Z';{,'IESCS;_VXWARTOSC'OWYCH 181 POLSKA o1 218 3,85%
PLKBHMOODOTD) REGULOWRNY | W NARSZAWIE SA. oSO meH 803|  POLSKA 113 266 4.70%
LPP S.A. (PLLPP0000011) Y RYIEK \‘fv'%EQSPZ’ZF\’/{I'IEE‘S')_"X'WARTOSC'OWYCH 14 POLSKA 162 256 4,52%
PLPEKACOO0IE) o S | S ULOWANY | W WARSZAWIE S oo onYEH 847|  POLSKA 109 104 343%
ENERGETYGINA SA AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 5110 PoLsKA % " 0.85%
(PLPGER000010)

ORLEN S.A. (PLPKN0000018) Y RYEK \‘fv"\EI:IL/E’QSPZ/ZS{I'IEER?VX'WARTOSC'OWYCH 2555 POLSKA 144 323 5,71%
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S A | AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 1a6|  poLsKA a 154 272%
(PLPKO0000016) : ,

N 7 il IR T2 T ;
O Al i =l I ;
PLTAGRNOOOTT) o | REGULOWANY | W WARSZAWIE SA o 7300  POLSKA 3 67 117%
SARULOWTISE | A S| OO OO | | porsn 5 W

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Q*égnvt’g\fvzw'z" \?J'%EQSPZ&WIEERS_VX_WARTOSC'OWYCH 442 POLSKA 24 57 1,01%
e e - 0l I T .

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) | AKTYWWNY RYNEK \‘fv'E\,&EQSPZ':B{I'IEEQVX_WARTOSC'OWYCH 70 POLSKA 29 56 0,99%
R N s ol i it I I : S —

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) oy R BEK \(fv'E\,&EQSPZ';S{,'IEERQYX_WARTOSC'OWYCH 70 POLSKA 57 49 0,87%
i N 7 e ) I e >
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VIGO PHOTONICS S.A.

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

0,
(PLVIGOS00015) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 35 POLSKA 26 19 0.34%
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. | AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH .
(PLWRTPL00027) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 214 POLSKA 26 3 0.23%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ;
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) | ALY /DK RYM AN 400 POLSKA 6 20 0,35%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
XTB S.A. (PLXTRDM00011) AIMMOANG TN 682 POLSKA 51 73 1,29%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL000T) [ AKTYIVIYY RYN AT 1450 POLSKA 66 41 0,72%
CYBER _FOLKS SA. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 0
(PLR220000018) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 219 POLSKA 41 41 0.72%
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME | AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH .
(LU2237380790) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 4599 | LUKSEMBURG 158 174 3.07%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
PEPCO GROUP NV (NL0015000AU7) | AR/ ¥ RYM TN 950 HOLANDIA 37 35 0,62%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH s
ZABKA GROUP SA (LU2010446546) | Ay /0¥ RYM TN 2798 | LUKSEMBURG 60 76 1,34%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 0
DIAGNOSTYKA S.A. (PLDGNST00012) | ARTYMIY RYS TN 403 POLSKA 43 70 1,24%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY : : : :
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM - - - -
RYNKU
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 45 961 1814 3362 59,40%
Sktadniki lokat notowane na 45 961 1814 31362 59,40%

aktywnym rynku

Skladniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku
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QO terminie wykupu do 1 roku

Obligacje

Bony skarbowe

Bony pieniezne

Inne

O terminie wykupu powyzej 1

o 1750 1652 1773 31,34%
Obligagje 1750 1652 1773 31,34%
Q'gg&"g_g%’i% 1750 1652 1773 31,34%
TREASURY SKARB PANSTWA o
DS1035 (PL0000118188) R R | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2035-10-25 f‘é‘)&’f\f’KUPON) 1000,00 750 708 764 13,50%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA -
PS0131 (PLO000118519) XK, | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2031-01-25 ?éi‘jfffKUPON) 1000,00 250 241 254 4,49%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAKSTWA .
PS0731 (PLO000118998) B r ey | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2031-07-25 ?S'()T‘fffKUPON) 1000,00 750 703 755 13,35%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - B
Suma, w tym: 1750 1652 1773 31,34%
Sktadniki lokat notowane na 1750 1652 1773 31,34%

aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

INVESTOR CENTRAL AND EASTERN EUROPE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY




\ \
"\
X7 Investors

TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
Nie dotyczy.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 380 6,72%

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2026 r.
(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych i wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny)

I. Aktywa 5 659 5224
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 510 976
2. Naleznosci 14 -
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5135 4248
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -

1l. Zobowigzania 45 115

Ill. Aktywa netto (I - 1) 5614 5109

IV. Kapitat Funduszu 44 708 44 859
1. Kapitat wptacony 100 000 100 000
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -55 292 -55 141

V. Dochody zatrzymane -40 704 -41 258
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 238 -4 273
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -36 466 -36 985

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1610 1508

VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 5614 5109

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow 7 504 7721
A* 7 504 7721

Wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 748,13 661,72
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 748,13 661,72

Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 7 504 7721
A* 7 504 7721

Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 7 504 7721
A* 7 504 7721

Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 748,13 661,72

*Zaprezentowano faczng warto$¢ Cl, poniewaz wszystkie majg jednakowe prawa i wycene co opisano we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego

Bilans nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktore stanowig integralng cze$c¢ potrocznego
sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU
(w tys. ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny)

I. Przychody z lokat 128 218 106
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 104 181 87
Przychody odsetkowe 21 36 19

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -

Pozostate 3 1 -
Il. Koszty Funduszu 93 166 83
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 40 72 35

- stata cze$¢ wynagrodzenia 40 72 35

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - B
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych

dystrybucje
Optaty dla Depozytariusza 16 35 16
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 3 9 1
Funduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 28 46 24

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu - - -
Ustugi prawne - - _
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 1
Koszty odsetkowe - - _
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - _

Pozostate 6 11 6
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Funduszu netto (ll-ll) 93 166 83
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 35 52 23
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 621 1327 910

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 519 371 151

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat, 102 956 759
w tym:

- Z tytutu réznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 656 1379 933

VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji za okres przypadajagcy na certyfikat

inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 87,39 178,64 116,29
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat
inwestycyjny ) B B
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 87,39 178,64 116,29

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng
czesc¢ potrocznego sprawozdania finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ztotych z wyjatkiem liczby certyfikatéw
inwestycyjnych i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

5109 4198
sprawozdawczego

2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 656 1379
a) przychody z lokat netto 35 52
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 519 371
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 102 956

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 656 1379

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -151 -468
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu

zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw - -

inwestycyjnych)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu

odkupionych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow -151 -468

inwestycyjnych)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 505 911

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 5614 5109

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 5 380 4 785

1l. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Liczba odkupionych certyfikatéw inwestycyjnych 217 772
Saldo zmian -217 -772

2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczgtku dziatalnosci Funduszu
Liczba zbytych certyfikatéw inwestycyjnych 100 000 100 000
Liczba odkupionych certyfikatéw inwestycyjnych 92 496 92 279
Saldo zmian 7504 7721

3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 7504 7721

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 661,72 494,30

2. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 748,13 661,72

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat

inwestycyjny w okresie sprawozdawczym

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 13,06% 33,87%

4. Minimalna wartos$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) **

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 690,78 2026-03-31 534,98 2025-01-31

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) **

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 752,19 2026-05-31 661,72 2025-12-31

6. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) **

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 748,13 2026-06-30 661,72 2025-12-31

Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 748,13 2026-06-30 661,72 2025-12-31

V. Prcc'centowy udzial.kgsztéw Funduszu w sredniej wartosci 3,49% 3,46%

aktywow netto, w tym: (*)

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,50% 1,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,60% 0,74%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 0,11% 0,04%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,05% 0,95%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym. Dane zostaly wykazane jako stosunek kosztow danej kategorii do sSredniej wartosci aktywoéw
netto w okresie sprawozdawczym, pomnozone przez ilo$¢ dni w roku do ilosci dni w okresie.
(**) W punkcie lll od 4 do 6 za rok sprawozdawczy prezentowane s wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzien Wyceny

okreslony w statucie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig

integralng cze$c¢ pétrocznego sprawozdania finansowego.
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5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11)

-245

596

1. Wptywy

1599

1468

Z tytutu posiadanych lokat

105

181

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat

1494

1251

Pozostate

Il. Wydatki

1844

872

Z tytutu posiadanych lokat

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat

1750

667

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

39

71

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow
prowadzacych dystrybucje

Z tytutu optat dla depozytariusza

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Z tytutu ustug prawnych

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Pozostate

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11)

1. Wptywy

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu zaciggnietych kredytow

Z tytutu zaciggnietych pozyczek

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

1I. Wydatki

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia
certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu wyptaty przychodéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B)

E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego

805

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec
okresu sprawozdawczego (E+/-D)

976

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat - rozliczenie subskrypciji

40

Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig
integralng cze$c¢ pétrocznego sprawozdania finansowego.

INVESTOR CENTRAL AND EASTERN EUROPE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



\ ¥
”\
A7 Investors

6. NOTY OBJASNIAJACE
Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych (,CI”) i wartosci aktywow

netto na certyfikat inwestycyjny.
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1. PROWADZENIE KSIAG

1. Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosSci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu
powierzono prowadzenie Ksiag rachunkowych Funduszu. Ksiegi Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim
i walucie polskiej. Ksiegi Funduszu prowadzone s3 rzetelnie, na biezgco, sprawdzalnie, tak by mozliwe byto
ustalenie Wartosci Aktywow Funduszu, zobowigzan Funduszu, Wartosci Aktywow Netto oraz Warto$ci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny na kazdy Dzieh Wyceny oraz Dzien Bilansowy.

2. Operacje dotyczace sktadnikow aktywow i pasywow funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po uzyskaniu
dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

Podstawg zapiséw w ksiegach rachunkowych Funduszu sg dowody ksiegowe:

1) zewnetrzne:

- wyciggi z kont Funduszu,

- zawiadomienia o zawarciu transakgji,

- inne:

2) wewnetrzne:

- wewnetrzne noty ksiegowe, polecenia ksiegowania.

3. Ksiegi rachunkowe funduszu obejmuja:

- dziennik operacji,

- konta ksiegi gtownej, w kitdrej obowigzuje ujmowanie operacji zgodnie z zasadg podwojnego zapisu,

- konta ksigg pomocniczych,

- zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtowne;j,

- zestawienie analityczne (wykaz) sktadnikow aktywow i pasywow,

- zestawianie analityczne rozliczen miedzyokresowych,

- rejestr certyfikatéw inwestycyjnych.
Il UJMOWANIE ORAZ WYCENA AKTYWOW | PASYWOW FUNDUSZU

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

a. zobowigzania Funduszu,

b. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

c. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacg na Certyfikat Inwestycyjny.

Do wyceny aktywéw Funduszu stosuje sie przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 2026 r. poz. 522, z p6ézn. zm.) (dalej: ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 r. poz. 1859, z p6zn. zm.).

2. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnosci:

a. Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu,
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b. pozostate srodki pieniezne,

c. prawa nabyte za $rodki, o ktérych mowa w pkt. a., lub prawa wynikajgce z tych srodkéw,

d. pozytki wynikajace z praw, o ktérych mowa w pkt. c.,

e. pozytki z tytutu przechowywania $rodkéw pienieznych.

3. Wartos¢ aktywow i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem
przewidzianych prawem, szczegélnych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

4. Przez Dzien Wyceny rozumie sie:

a. dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu nastepujacy po rejestracji Funduszu,

b. ostatni dzieh kazdego miesigca kalendarzowego,

c. w przypadku przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

5. Warto$¢ Aktywdw Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$é Aktywow Netto przypadajaca na
Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug
wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy na godz. 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

6. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywéw Funduszu
0 jego zobowigzania.

7. Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie
Wartosci Aktywow Netto na dany Dzieh Wyceny przez catkowitg liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych w tym Dniu
Wyceny.

8. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, ujetych w Ewidencji Uczestnikéw
Funduszu na ten Dzien Wyceny. Wydanie i wykup certyfikatow inwestycyjnych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dniu wpisu do rejestru certyfikatow inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. Informacje
o wydaniu i wykupie Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi. Na dzieh bilansowy uwzglednia sie w kapitatach
te zlecenia naby¢ i odkupien/umorzen, ktdre zostaty wpisane do rejestru nie pdzniej niz pod datg ostatniej wyceny
oficjalnej.

9. Wartos¢ Aktywow Netto i Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z dokladnoscig do
2 miejsc po przecinku.

10. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

11. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie
zawarcia umowy.

12. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta
w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu i dniach kolejnych po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym
z pierwotnego dokumentu, to:

- w przypadku papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy
kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia (date przeptywow pienieznych),

- w przypadku papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajgce z dokumentu potwierdzenia zawarcia operacji kupna/sprzedazy tego papieru.

13. Aktywa i pasywa funduszu, ktérych wartos¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach Funduszu
po przeliczeniu ich wartosci na walute polskg z zastosowaniem kursu $redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych.
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14. Jezeli papier wartosciowy wyceniany jest w walucie innej niz waluta w jakiej zostata zawarta transakcja
kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego to kurs papieru wartosciowego podawanego przez rynek, wedtug ktérego
papier wartosciowy jest wyceniany przeliczany jest z waluty, w ktorej jest wyceniany na walute w jakiej zawarta
zostata transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego.

15. Prawa poboru oraz dywidendy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszy w nastepujgcy sposob:

a) Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru.

b) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

c) Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu
w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

d) Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo potwierdza, czy Fundusz
skorzysta z tych praw. Rowniez Towarzystwo kazdorazowo w przypadku uzyskania odpowiedniej informacji
odnosnie do zaistnienia w/w praw uzgadnia z Depozytariuszem stopien jej prawidlowosci i wiarygodnosci.
Depozytariusz zobowigzuje sie rowniez do dotozenia wszelkich staran w celu uzyskania informacji o w/w prawach.
W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo
przekazuje depozytariuszowi informacje czy Fundusz bedzie ubiegat sie o zwrot czesci podatku na podstawie
umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, przy czym w dniu ujecia w ksiegach naleznosci z tytutu dywidendy,
uwzglednia sie zobowigzanie z tytutu podatku w petnej wysokosci, jezeli istnieje niepewnos¢ co do zwrotu czesci
podatku. W takiej sytuacji zwrot podatku ujmowany jest w dniu wptywu $rodkéw na rachunek Funduszu.

16. Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartoéciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu uznania swiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkdw okreslonych w prospekcie emisyjnym.

17. Nabyte sktadniki aktywéw ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi
Fundusz regulacjami prawa.

18. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywow tacznie z poniesionymi optatami,
w szczegolnosci z prowizjami maklerskimi (z wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym).

19. Sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadajg ceng nabycia réwna zero.

20. Papiery wartosSciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodow
pienieznych.

21. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta,
ujmuje sie w ewidenc;ji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny
nabycia.

22. Dtuzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej
metody wyceny:

a) Dla papieréw wartosciowych wycenianych do wartosci godziwej wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich

nominatu, a skumulowane odsetki wykazuje sie odrebnie jako naleznosci Funduszu.
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b) Dla papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie tgcznie z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu
(na jednym koncie po stronie aktywow). Saldo tego konta zawiera rowniez wszystkie zakupione odsetki od tego
typu papieréw wartosciowych.

23. W przypadku sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych nalezne odsetki do dnia rozliczenia transakcji
sprzedazy ujmuje sie:

a) Dla papieréw wycenianych do wartosci godziwej — wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na
dany Dzieh Wyceny, na koncie rozliczen miedzyokresowych ujmowana jest roznica pomiedzy wartoscig odsetek
od sprzedawanego papieru warto$ciowego, wynikajgcg z tabeli odsetkowej, na dzien rozliczenia transakcji
sprzedazy a wartoscig odsetek od tego papieru na dany Dzien Wyceny.

b) Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia — tacznie z wyceng nominatu wedtug
skorygowanej ceny nabycia ustalonej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Na koncie rozliczen
miedzyokresowych ujmowana jest roznica pomiedzy wartoscig papieru wartoSciowego ustalong wedtug
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien rozliczenia
transakcji sprzedazy a wartoscig tego papieru na dany Dzieh Wyceny. W dniu zawarcia transakcji sprzedazy
papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako réznica
pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscig tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzieh rozliczenia
transakcji sprzedazy.

24. Sprzedaz skfadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza
przypisanie zbytym skfadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych
metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela
inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw metodg HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych sktadnikow lokat
Funduszu. Metody tej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

25. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu opcji uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

26. Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym $srodkéw pienieznych
na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego
papieru warto$ciowego badz tez innym dokumentem (umowg) dotyczacym tej lokaty.

27. Odsetki od lokat wycenia sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje sie XIRR,
XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

28. Zmiany wartosci papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, dla ktérych dopuszczalna jest
wycena wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, wykazuje si¢ na odrebnych kontach — réznic kursowych
(przychody / koszty z tytutu réznic kursowych) oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody / koszty
odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic kursowych od naleznosci odsetkowych i wyceny w SCN.

29. Koszty odsetek z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu w czasie,
z uwzglednieniem charakteru i czasu sptaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia
dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

30. Zasady wyceny aktywow:

30.1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

30.2. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zostaé wymieniona na warunkach

normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg
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stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena
rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysoko$c¢ byta znaczaca.
30.3. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

30.3.1. Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

30.3.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne na aktywnym rynku w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
30.2.3. Warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do
modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

31. Wycena sktadnikow lokat dla ktorych istnieje aktywny rynek (1 poziom hierarchii warto$ci godziwej)

31.1. Wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzierh wyceny jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny:

31.1.1. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs
zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie
dostepny kurs zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

31.1.2. w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
31.1.3. w przypadku sktadnikdow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie
dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu
polskiego.

31.2. Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtdwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
skfadnika lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.

31.3. Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot
Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, zgodnie z nastepujacg kolejnoscia:

1) Wedtug kursu ostatniej transakcji w dniu wyceny Funduszu,

2) Wedtug kursu ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland,

3) Wedtug kursu uzyskanego z rynku BGN (Bloomberg Generic Price).

4) Wedtug kursu z poprzedniego dnia wyceny.

31.4. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
nienotowane na rynku aktywnym - zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzgdzajgcy.

31.5. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

31.6. Odsetki od diuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta, przy
czym wartosci podane do wiadomosci publicznej lub dostepne w serwisach informacyjnych traktuje sie jako
nadrzedne. Odsetki ujmowane sg w przychodach.

31.7. W przypadku papieréw dtuznych notowanych dotychczas na aktywnym rynku, niezaleznie od ich emitenta,
a ktérych notowania zostaly zakonczone z uwagi na termin do ich wykupu, dopuszcza sie stosowanie ceny
z ostatniego dnia notowania na aktywnym rynku, jednak nie dituzej niz przez kolejnych czternascie dni
kalendarzowych od dnia ostatniego notowania (wtgcznie z tym dniem) oraz z zastrzezeniem, ze cena przyjeta do
stosowania przez okres czternastu dni od dnia ostatniego notowania nie moze byé¢ nizsza niz 98% wartosci

nominalnej papieru diuznego.
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32. Wycena sktadnikow lokat dla ktorych nie istnieje aktywny rynek (2 poziom hierarchii wartosci godziwej) Wycena
akcji, udziatéw, obligaciji, instrumentéw rynku pienigznego, listdw zastawnych, pozyczek oraz weksli, ktére nie sg
notowane na aktywnym, rynku przeprowadzana jest w oparciu o metodologie okreslong w Zataczniku nr 1 do
Polityki rachunkowosci Funduszu. Najwazniejsze elementy techniki wyceny sg opisane w pkt. 3 c¢) Informaciji
Dodatkowe;j.

33. Zasady wyceny szczegdlnych skladnikéw lokat Funduszu zostaty opisane w polityce rachunkowosci funduszu.
34. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektorych zobowigzan:

34.1. Srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje sie
w walucie, w ktorej sg wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta polska wartosci sg przeliczane na walute
polska wedtug zasad przeliczania wskazanych w art.25 tresci Statutu Funduszu.

34.2. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy.

34.3. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

34.4. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza
sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

34.5. Zobowigzania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

34.6. Papiery wartosciowe, ktorych witasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone
w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw warto$ciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

34.7. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie¢ wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
wartosciowych, nie stanowig skitadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutlu otrzymania pozyczki papierow
wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

34.8. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg
modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

34.9. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

34.9.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin nie podlegat wydtuzeniu, oraz
34.9.2. niepodlegajagcym operacjom objecia dituznych papierow warto$ciowych kolejnej emisji potgczonych
z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczes$niejszej emisji - dopuszcza sie
wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywéw. W takim przypadku, Fundusz
informuje o poszczegdlnych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz
o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowe;j
sprawozdania finansowego.

34.10. Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty
w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie od dnia zawarcia
transakgcji (forward walutowy) wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty w odniesieniu do kursu zawarcia

transakgcji.
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34.11. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych
denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie
rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie
rozliczenia sprzedazy. Z kolei $rodki w walucie stanowigce sktadnik lokat Funduszu ujmowane sa w dacie zawarcia
umowy. Jezeli zakupiona waluta stanowi sktadnik lokat Funduszu Towarzystwo kazdorazowo informuje
Depozytariusza o tym fakcie w razie braku informacji od Towarzystwa nabytg walute traktuje sie jako nabytg w celu
rozliczenia kupna zagranicznych papieréw wartosciowych.

35. Rynek Aktywny i rynek gtowny.

35.1. Za rynek aktywny uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezgcych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie taka czestotliwo$cig i wolumenem.

35.2. Klasyfikacja sktadnikow aktywoéw do rynku aktywnego wykonywana jest przez zewnetrzny podmiot
wyceniajacy i przekazywana Towarzystwu, Depozytariuszowi oraz Ksiggowosci Funduszu. Zewnetrzny podmiot
wyceniajgcy prowadzi liste aktywnych rynkéw.

35.3. W przypadku nabycia nowego papieru wartosciowego do portfela lokat Ksiegowo$¢ Funduszu zwraca sie
o0 zaklasyfikowanie papieru wartosciowego do zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego. Informacja
o zaklasyfikowaniu nabytego papieru wartosciowego przekazywana jest do Ksiegowosci Funduszu nie p6zniej niz
do godziny 11:00 w dniu wyceny, pod warunkiem, ze informacja o koniecznosci zaklasyfikowania papieru danego
papieru zostata przekazana zewnetrznemu podmiotowi wyceniajgcemu nie pdzniej niz do godziny 10:00 w dniu
wyceny.

35.4. W celu okreslenia aktywnosci danego rynku, brane sg pod uwage nastepujgce aspekty:

35.4.1 Badanie aktywnosci rynkowej pod kgtem dostatecznego wolumenu;

35.4.2. Badanie aktywnosci rynkowej pod kgtem dostatecznej czestotliwosci.

35.5. Klasyfikacja instrumentu do rynku aktywnego pod katem dostatecznego wolumenu nastepuje, jezeli spetnione
zostang ponizsze kryteria:

35.5.1. w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego sktadnika aktywow
w miesigcu poprzedzajgcym wybdr rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 200 tysiecy ziotych badz
w wysokosci odpowiadajgcej tej kwocie w przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej niz ztoty
(w przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych niz polski ztoty do wyliczenia wartos$ci obrotu przyjmuje
sie $redni kurs danej waluty z ostatniego dnia badanego okresu),

35.5.2. w przypadku dtuznych papierow wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego skfadnika aktywow
w miesigcu poprzedzajgcym wybor rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 200 tysigecy ziotych badz
w wysokosci odpowiadajgcej tej kwocie w przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej niz zioty
(w przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje
sie $redni kurs danej waluty z ostatniego dnia badanego okresu).

35.6. Ustalenie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci w stosunku do wyzej wymienionych
papierow warto$ciowych sporzadzane jest na podstawie liczby sesji w miesigcu poprzedzajgcym wybor rynkéw,
w ktérych zawarto transakcje na danym papierze wartosciowym. Liczba takich sesji nie moze by¢é mniejsza niz
7 (stownie: siedem).

35.7. Niezaleznie od pkt 36.5 i 36.6, w przypadku polskich obligacji skarbowych niewyemitowanych poza granicami

RP rynkiem aktywnym jest Rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi na hurtowy charakter.
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35.8. Niezaleznie od pkt 36.5 i 36.6, Papiery dtuzne wyemitowanie poza granicami RP, dla ktérych jest dostepne
kwotowanie BGN sg uznawane za notowane na rynku aktywnym, (Bloomberg Generic Price - BGN jest ceng
zfozong, ustalang w czasie rzeczywistym, opartg na wykonywalnych i orientacyjnych kwotowaniach od wielu
dealeréw, wskazuje ona dostgpne ceny tworzace konsensus rynkowy) pod warunkiem wystepowania kwotowania
BGN dla danego instrumentu minimum 5 razy w miesigcu.

35.9. W przypadku kontraktow futures, opcji lub innych instrumentéw pochodnych notowanych na rynku gietfdowym
wystepowanie obrotu w miesigcu poprzedzajgcym badanie aktywnosci runku, niezaleznie od wolumenu tego
obrotu.

35.10. Warto$¢ aktywdw netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny, ETF, tytut uczestnictwa
emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg i inne instrumenty o podobnej
charakterystyce, opublikowana przez organ zarzgdzajgcy jest kursem ustalonym na rynku aktywnym.

35.11. Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego.

35.12. W przypadku instrumentéw dopuszczanych do obrotu na rynku po raz pierwszy, do momentu dopuszczenia
do obrotu instrumenty takie klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego. W momencie dopuszczenia do obrotu oraz
w okresie pomiedzy pierwszym dniem notowania z obrotem a koricem miesigca, w ktérym wystgpit pierwszy dzien
notowania takich instrumentéw na rynku, instrumenty te klasyfikowane sa do rynku aktywnego. Badanie spetnienia
aktywnos$ci nastepuje poczgwszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym nastgpito pierwszego
notowanie takiego instrumentu.

35.13. Analiza aktywnos$ci rynku przeprowadzana jest dla kazdego instrumentu finansowego znajdujacego sie
w portfelu lokat Funduszu na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego i obowigzuje przez caty nastepny
miesigc kalendarzowy o ile nie wystapig przestanki do zaprzestania kwalifikowania danego rynku jako aktywnego
dla danego instrumentu finansowego.

35.14. W uzasadnionych przypadkach dopuszcza sie mozliwos¢é zmiany klasyfikacji instrumentu z i do rynku
aktywnego decyzjg Towarzystwa w porozumieniu z depozytariuszem pod warunkiem przeprowadzenia analizy oraz
przygotowania stosownej argumentacji uzasadniajgcej takg zmiane.

35.15. W przypadku posiadania przez Fundusz instrumentow finansowych roznigcych sie seriami, prawami np.
statusem dopuszczenia do obrotu gietdowego lub rejestracja w sadzie analiza aktywnosci rynku przeprowadzana
jest dla kazdej serii oddzielnie.

35.16. W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym do jego wyceny ma
zastosowanie metodologia wyceny dla nienotowanych na aktywnym rynku sktadnikéw lokat. Poczgwszy od zmiany
klasyfikacji do momentu przygotowania modelu wyceny takiego instrumentu, jednak nie dtuzej niz przez pieé dni
roboczych od dnia zmiany klasyfikacji (wtgcznie z tym dniem), wycena takiego instrumentu ustalana jest jako ostatni
przyjety kurs z dnia wyceny).

35.17. W przypadku gdy skfadnika lokat, ktéry zostat nabyty do portfela i nie jest przedmiotem obrotu na aktywnym
rynku w chwili nabycia, to do momentu przygotowania modelu, jednak nie diuzej jak przez pie¢ dni roboczych od
dnia nabycia (wfgcznie z tym dniem) skfadnik ten wyceniany jest w cenie nabycia.

35.18. Zmiana kwalifikacji rynku dla danego papieru wartosciowego nie stanowi zmiany metodologii wyceny i moze
zosta¢ wykonana w czasie trwania roku obrotowego.

35.19. W przypadku instrumentéw dopuszczanych do obrotu na rynku po raz pierwszy, do momentu dopuszczenia
do obrotu instrumenty takie klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego. W momencie dopuszczenia do obrotu,
w okresie pomiedzy pierwszym dniem notowania a koncem miesigca, w ktérym wystgpit pierwszy dzieh notowania
takich instrumentéw na rynku instrumenty te klasyfikowane sg do rynku aktywnego. Badanie spetnienia aktywnosci
nastepuje poczawszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym nastgpito pierwszego notowanie takiego
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instrumentu, przy czym jezeli instrument taki nie spetnia kryteriow aktywnosci okreslonych w punktach 36.5 i 36.6
uznaje sie, ze rynek jest aktywny jezeli Srednia dzienna warto$¢ obrotu w okresie pomiedzy pierwszym notowaniem
a koncem miesigca wynosi co najmniej 10 tysiecy ztotych badZ warto$¢ odpowiadajgca tej kwocie w przypadku
instrumentéw notowanych w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych niz
polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie $redni kurs danej waluty z ostatniego dnia badanego
okresu).

35.20. Papiery wartosciowe, ktére sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o ceny
z rynku gtéwnego. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
poprzedniego miesigca kalendarzowego. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu
o wolumen obrotu, wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o nastepujgce kryteria:

35.20.1 Liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;
35.20.2. llos¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne
sg w serwisach Refinitiv lub Bloomberg;

35.20.3. Kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie
informacje dostepne sg w serwisach Refinitiv lub Bloomberg;

35.20.4. Mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. W przypadku zastosowania tego
kryterium zarzagdzajgcy danym Funduszem obowigzany jest przekaza¢ do zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego
pisemng informacje zawierajgcg liste rynkow, na ktérych Fundusz moze zawiera¢ transakcje na sktadniku lokat.
35.21. Rynkiem gtéwnym dla polskich dtuznych papieréw skarbowych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland;

35.22. Rynkiem gtéwnym dla papieréw diuznych wyemitowanych poza granicami RP jest rynek Bloomberg BGN,
o ile dla danego papieru podawane sg kwotowania w tym serwisie.

35.23. W przypadku gdy sktadnik lokat dopuszczony jest do notowania na rynku w trakcie biezgcego miesigca
kalendarzowego rynkiem gtownym jest rynek, na ktérym wystgpit najwiekszy obrét w pierwszym dniu notowania.
36. W ksiegach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig funduszu,
niezaleznie od terminu ich zaptaty.

37. Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci:

a. Odsetki

- od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszu,

- od lokat terminowych,

- od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami,

- inne odsetki

Odsetki od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za kazdy dzien, poczgwszy od nastepnego dnia wyceny
po dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach funduszu. Odsetki od rachunkéw pienieznych ujmowane sg w ksiegach
w dniu ich wptywu nie pdzniej jednak niz w Dniu Wyceny. Ze wzgledu na brak istotnego wptywu na warto$¢ aktywéw
do limitéw, odsetki od rachunkdéw pienieznych nie bedg uwzgledniane do wyliczen stopnia zaangazowania limitow
inwestycyjnych pomiedzy dniami wyceny.

b. Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przystugujgce dywidendy z papierow wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy
wycenie na dzien nastepujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do dywidendy. Dywidendy z papierow
wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy wycenie na dzieh nastepujgcy po dniu

ustalenia praw do dywidendy.
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c. Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng skfadnikdéw aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie warto$ci aktywoéw na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych sktadnikow aktywow
i pasywow, zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski sSrednim kursem dla danej waluty.
38. Koszty funduszu obejmujg w szczegolnosci:

. Koszty zarzgdzania funduszem przez Towarzystwo, okreslone Statutem Funduszu.

. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

a
b
c. Koszty prowadzenia ksiegowosci Funduszu.
d. Koszty wynagrodzenia likwidatora.

e. Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.

f. Inne koszty - optaty za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwigzku z aktywami
badz zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegdlno$ci: optaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje bankowe,
prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne, podatkéw oraz
innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym w szczegdlnosci
opfaty za decyzje i zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania
ogtoszen;

g. Koszty emisji publicznej certyfikatow.

h. Ujemne roznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan
w walutach obcych.

i. Koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych.

Il SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim
i w walucie polskie;.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane
dotyczgce poprzedniego i biezgcego roku obrotowego oraz jako pétroczne sprawozdanie finansowe obejmujgce

dane za pierwsze pétrocze biezgcego roku obrotowego oraz dane poréwnywaine.

Iv. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
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NALEZNOSCI FUNDUSZU (w tys. z1)
[ NOTA2NALEZNOSCIFUNDUSZU [ 20260630 |  2025-1231 |

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéow inwestycyjnych - -

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate

NOTA-3

ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU (w tys. zt)
[ NOTA-3ZOBOWIAZANIAFUNDUSZU [ 20260630 |  2025-1231 |

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -

inwestycyjnych

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu - _

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan
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NOTA-4
$RODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys.)

. Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale
na banki (w tys.)

I. Banki / waluty 510 976
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - Depozytariusz 510 976
EUR - 1 - 1
PLN 509 509 975 975

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan (w tys.)

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
srodkow pienieznych

EUR - 1 - 1
PLN 814 814 897 897

815 898

L. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.
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NOTA-5
RYZYKA

Ryzyko stopy procentowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 510 976
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1773 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 2283 976

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg

o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano

instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Il. Ryzyko kredytowe

[ —

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniatly swoich obowiazkéw, przy czym 2297 976
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 510 976
Naleznosci 14 -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1773 -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych 2283 976
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - Depozytariusz 510 976
Srodki na rachunkach bankowych 510 976
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1773 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1773 -

(") Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli),
depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz
niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogoétem.

il Ryzyko walutowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w 1 1
poszczegdlnych kategoriach lokat (*)

Srodki na rachunkach bankowych 1 1

(*) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie, gdzie udziat tej waluty
przekracza 10% aktywdéw ogdtem.
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.

NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wiasnosci
i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i
ryzyk
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw
wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci
i ryzyk
1ll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
IV. Zobowiagzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI

. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach pieniegznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1 % wartosci aktywow Funduszu.

Nie dotyczy

1. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej na dzien bilansowy,
wigcej niz 1 % wartosci aktywow Funduszu.

Nie dotyczy
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NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE
.  Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa 5 659 5224
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 510 976
EUR - 1 - 1
PLN 509 509 975 975
2) Naleznosci 14 -
PLN 14 14 - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku 5135 4248
PLN 5135 5135 4248 4248
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym i} i} i} R
rynku
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania 45 115
PLN 45 45 115 115
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Akcje

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno$c
13

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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ll. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,2963 EUR 4,2267 EUR

NOTA-10
DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw ujawnione odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu
przyjetego w bilansie Funduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku

Pozostate - - - - - -
Suma: 519 102 371 956 151 759

Il. Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

lll. Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu
wyptaty oraz wplywu, jaki wyptata przychodow miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu
Nie dotyczy

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma
nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

—  zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnosé
Nie dotyczy

— transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
Nie dotyczy

— transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
Nie dotyczy
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NOTA-11
KOSZTY FUNDUSZU

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy

Il. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy

lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - B
Suma: 40 72 35
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2026 ROKU DO 30 CZERWCA 2026 ROKU
INVESTOR CENTRAL AND EASTERN EUROPE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W SPRAWOZDANIU FUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapity znaczgce zdarzenia z lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia

w sprawozdaniu finansowym.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FUNDUSZU

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczgce zdarzenia, ktdre nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu

finansowym, a wymagatyby uwzglednienia.

3) ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI w SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
| W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH, A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI
| OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych

finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

INVESTOR CENTRAL AND EASTERN EUROPE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej.

Aktywa

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Zobowiagzania

Instrumenty pochodne
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Zbiorcza wartos¢ aktywéw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j:

Nie dotyczy.

Zbiorcza warto$¢ zobowigzan wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j:

Nie dotyczy.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sig:

1)

2)

3)

cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia
o Rachunkowosci Funduszy),

cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne na Aktywnym Rynku w spos6b bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej
w rozumieniu § 24 Rozporzgdzenia o Rachunkowosci Funduszy),

wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu

(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzgdzenia o Rachunkowosci Funduszy).

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie tez warto$¢ wyznaczong poprzez:

1)

2)

3)
4)

oszacowanie wartosci skladnika lokat poprzez wyspecjalizowang niezalezng jednostke swiadczgcg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych
z tym skfadnikiem,

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nie réznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej

konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny
wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybkg sprzedaz lub nabycie
okreslonych kategorii lokat lub spowodowac, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach
znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na rentownos$¢ takich
lokat.

2. Ryzyko stop procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentow diuznych
a poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozyé
na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wplyw na
wartosc¢ lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentdéw, ponoszone przez
Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodno$ci kredytowe;j i jest zwigzane z ryzykiem cze$ciowej lub

catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow aktywdéw. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
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perspektyw jego rozwoju mogg skutkowac spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownos$ci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz
moze okazac sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt
optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku pakietéw wierzytelnosci w postaci
prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentow udziatowych metodami

dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywdéw pienieznych).

b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami

powinny nastapic.

W okresie od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2025 rok nie miaty miejsca

zadne przeniesienia miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwe;.

c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej,
w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii

wartosci godziwe;j.
Nie dotyczy na dzien bilansowy. Brak wycen modelowych na poziomie 2 i 3 hierarchii wartosci godziwe;.
Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych: Nie dotyczy.

Brak wycen modelowych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.
d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.

W okresie od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2025 r. nie miaty miejsca

zadne przeniesienia na poziom 3 lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.
e) Kwota fgcznych zyskoéw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.

f)  Opis procesu wyceny wartosci godziwej aktywdéw sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci

godziwej przeprowadzonego przez Fundusz.
Nie dotyczy.

g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych

wejsciowych aktywéw sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;.

Nie dotyczy.

INVESTOR CENTRAL AND EASTERN EUROPE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA,
PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat

inwestycyjny Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, w zwigzku z tym nie
zaistniata konieczno$c¢ informowania uczestnikéw o korekcie wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Funduszu.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywow netto na

certyfikat inwestycyjny Funduszu.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczania sie transakcji zawieranych przez Fundusz

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone

przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu
Nie dotyczy.

d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujg opdznienia

w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy.
e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Fundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, kierujgc sie interesem uczestnikow. W okresie

sprawozdawczym nie odnotowano przypadkow naruszenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych. Na dzien
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bilansowy struktura portfela inwestycyjnego Funduszu byta zgodna z zatozeniami polityki inwestycyjnej oraz

limitami ustawowymi obowigzujgcymi Fundusz.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY W ISTOTNY
SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI
FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdéb

wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operac;ji i ich zmian.

7) INNE INFORMACJE

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatalno$ci Funduszu. Sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢

przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2026 r.

Zbigniew Wajtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Wyceny i Middle Office ProService Finteco Sp. z o.0.

Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej ProService Finteco Sp. z o.o.
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2026 r.

Pismo Prezesa Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikoéw Investor

Central and Eastern Europe Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Szanowni Panstwo,

Prezentujemy Panstwu pétroczne sprawozdanie finansowe Investor Central and Eastern Europe Funduszu

Inwestycyjnego Zamknietego (Fundusz) za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

W efekcie umorzen oraz osigganych wynikéw inwestycyjnych na dzien 30 czerwca 2026 r. Fundusz posiadat aktywa
netto w wysokosci 5 614 tys. zt, a liczba certyfikatow inwestycyjnych wszystkich serii wynosita 7 504.

W dniu 30 czerwca 2026 r. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wynosita 748,13 zt.
W okresie sprawozdawczym zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu

wyniosta 13,06%.

Opis najwazniejszych czynnikéw i wydarzen, ktére wpltynely na osiagnietg stope zwrotu prezentujemy Panstwu
w Sprawozdaniu z dziatalnosci Funduszu. Fundusz w roku 2026 roku kontynuowat dziatalno$¢ inwestycyjng

zgodnie z politykag inwestycyjng okreslong w statucie Funduszu.
Zachecam do zapoznania sie z przygotowanym sprawozdaniem.
Pozostajgc z powazaniem,

Zbigniew Wojtowicz

Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie z dziatalnosci
Investor Central and Eastern Europe Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
w okresie od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

1) Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen dotyczacych Funduszu:

Na dzien 30 czerwca 2026 r. wartos$¢ jednego certyfikatu inwestycyjnego Investor Central
and Eastern Europe Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego wynosita 748,13 zt, co oznacza
wzrost o 13,06% w stosunku do wyceny z 31 grudnia 2025 r.

Pierwsze szes¢ miesiecy 2026 roku zapisato sie na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie pod znakiem kontynuacji hossy, cho¢ z wyrazna zmiana wewnetrznej dynamiki
rynku. Gtéwny indeks szerokiego rynku (WIG) zanotowat w tym okresie imponujacy wzrost
0 15,7%, osiggajac w potowie czerwca historyczne maksimum na poziomie ponad 140 tys.
punktow.

W ujeciu segmentowym pierwsze skrzypce graty podmioty duze i srednie. WIG20 wyraznie
pobit segment najmniejszych spoétek, stajac sie gtbwnym motorem napedowym indeksu
szerokiego rynku (z uwagi na wagi w indeksach), ale nominalnie jeszcze silniejszy byt indeks
mWIG40 (+19,10% vs +15,61% WIG20TR). Indeks najmniejszych spotek (sWIG80) byt
wyraznie stabszy i wzrost o 4,59%.

W segmencie srednich spétek (mWIG40) inwestorzy chetnie poszukiwali historii
wzrostowych w niszowych segmentach, takich jak technologie kosmiczne czy
biotechnologia, gdzie pojedyncze walory przynosity stopy zwrotu liczone w dziesiagtkach, a
nawet setkach procent (m.in. Creotech Instruments +138%, Scanway +72%, Medinice
+334%, Asbis — potrojenie kursu na fali popytu na infrastrukture Al i niedoboréw pamieci
DRAM). Tego typu wzrosty nie sg jednak reprezentatywne dla catego segmentu, a jedynie
dla jego najbardziej ,rozgrzanych” historii.

W skali catego rynku to jednak najwieksze, najbardziej ptynne spotki WIG20 pozostaty
gtéwnym odbiorca kapitatu portfelowego naptywajacego z zagranicy — a to wtasnie ten
kapitat przesadza o kierunku szerokiego rynku. Analitycy podkreslaja, ze mimo stabszego
ztotego duze spotki radzity sobie relatywnie najlepiej wtasnie dzieki temu strumieniowi
sSrodkéw. Segment WIG20 byt tez wspierany bezposrednio przez wzrost cen ropy i gazu
(Orlen) oraz przez rerating bankéw.

Struktura branzowa GPW w | potroczu 2026 roku ulegta silnemu spolaryzowaniu. Do
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sektorow przodujacych, czyli liderébw wzrostdéw, bezapelacyjnie nalezat sektor surowcowy.
Historyczne rekordy cen miedzi, srebra oraz ztota na rynkach swiatowych stworzyty potezna
dzwignie operacyjng dla krajowego giganta wydobywczego. Dodatkowym, kluczowym
impulsem byto obnizenie na poczatku roku wspdtczynnikéw w formutach dotyczacych
krajowego podatku gorniczego, co skokowo poprawito marze i wygenerowato rekordowe
zyski w tym sektorze. Dobrze radzit sobie réwniez szeroko pojety sektor handlowy i e-
commerce, wspierany mocng konsumpcja wewnetrzng, oraz sektor zbrojeniowy i
przemystowy, napedzany globalng koniunkturg na wydatki obronne. Bardzo dobre wyniki
zanotowaty tez banki, czego odzwierciedleniem byt wzrost indeksu WIG BANKI o 24%.

Po przeciwnej stronie jako maruderzy rynku znajdujacy sie pod relatywna presja,
uplasowaty sie niebankowe spotki finansowe, takie jak PZU czy KRUK. Stabiej radzity sobie
takze wybrane segmenty tradycyjnego handlu detalicznego typu fashion, w tym Modivo
oraz LPP.

Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe Funduszu:

W pierwszy potroczu 2026 r. najwazniejszym wydarzeniem o nietypowym charakterze
pozostawata wojna na Ukrainie, wydaje sie jednak, ze wptyw konfliktu na rynek jest mniejszy
niz w roku poprzednim. Jednoczesnie eskalacja dziatan wojennych mogta by ponownie
wywotac¢ globalny wzrost awersji do ryzyka i przyczyni¢ sie do napie¢ na rynku
surowcowym, szczegolnie w segmencie surowcdw energetycznych.

Opis zmian organizacji grupy kapitalowej, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dlugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci
oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji:

Nie dotyczy. Fundusz nie posiada jednostek zaleznych ani nie nalezy do grupy kapitatowe;.

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych:

Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych

2
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przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale zakladowym, liczby
gtosow z nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogolnej liczbie
gloséow na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego:

Nie wystepuje.

Zestawienie stanu posiadania certyfikatow inwestycyjnych Funduszu lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Fundusz wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z tych osob:

Na dzien 30 czerwca 2026 r. osoby zarzadzajace albo nadzorujgce nie posiadaty
Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowiazan oraz wierzytelnosci Funduszu lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Funduszu:

Nie dotyczy. Nie tocza sie postepowania dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci
Funduszu lub jego jednostki zaleznej.

Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakgji

z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci:

Nie dotyczy. Fundusz w okresie sprawozdawczym nie zawierat transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Fundusz nie posiada jednostek zaleznych.

Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarangji jest znaczaca:
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Nie dotyczy. Fundusz nie udzielat kredytow, pozyczek ani gwarancji. Fundusz nie posiada
jednostek zaleznych.

10) Inne informacje, ktore zdaniem Funduszu sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Fundusz:

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada srodki wystarczajace do
regulowania biezacych zobowigzan. Na przyszta sytuacje Funduszu najwiekszy wptyw
bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji na krajowym rynku kapitatowym.

11) Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Funduszu beda mialy wptyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:

Portfel Funduszu stanowiag polskie spotki, notowane na GPW. Uwazamy, ze inwestorzy
obserwuja wtasnie ostatnia faze cyklu wzrostowego na gietdach, co nie oznacza jednak, ze
musi sie ona szybko skonczyé. Wyceny polskich spotek pozostaja na relatywnie
atrakcyjnych poziomach.

12) Stosowanie zasad tadu korporacyjnego:

Towarzystwo, uchwatg Zarzadu nr 1/141/2014 z dnia 12 grudnia 2014 r., uchwata Rady
Nadzorczej nr 1/5/2014 z dnia 12 grudnia 2014 r. oraz uchwatg nr 24/1/2015 z dnia 17
kwietnia 2015 r., przyjeto i wdrozyto do stosowania ,Zasady tadu korporacyjnego dla
instytucji nadzorowanych” uchwalone przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca
2014 r. (dalej: ,Zasady tadu korporacyjnego”). Zasady te stosowane sg przez Towarzystwo.
Natomiast zarzadzane przez Towarzystwo fundusze inwestycyjne, stosuja Zasady tadu
korporacyjnego, w zakresie w jakim da sie je zastosowac z uwzglednieniem konstrukgji
funduszu oraz obowiazujacych przepiséw prawa. Wobec tego Zasady powyzsze znajduja
zastosowanie m. in. odnosnie polityki informacyjnej, sposobu rozpatrywania reklamacji,
sposobu wykonywania praw wifascicielskich z posiadanych akcji/udziatdbw spotek
portfelowych.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2026 r.

------------------------------------------------------------------------------------------

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2026 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2026 r. poz. 522, z pézn.
zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. poz. 1859, z p6zn. zm.) Zarzad Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potroczne sprawozdanie Investor Central and Eastern Europe
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2026 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokat Funduszu sporzadzone wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 roku wykazujgce lokaty
w wysokoséci 5 135 tys. ziotych,

3. Bilans Funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2026 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
5 614 tys. ztotych,

4. Rachunek wyniku z operacji Funduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026
roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokos$ci 656 tys. ztotych,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia 2026 roku do
30 czerwca 2026 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
505 tys. zitotych,

6. Rachunek przeptywdw pienigznych Funduszu za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku
wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych w wysokosci 466 tys. ziotych,

7. Noty objasniajgce,
8. Informacje dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potroczne sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnawcze zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok 2025 zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz osiggniety wynik z operacji Funduszu. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu w roku 2026, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

Podmiot uprawniony do przeglgdu sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu sprawozdania finansowego
Funduszu za 2026 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy
przegladu potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu spehili warunki konieczne do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z przeglgdu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa polskiego.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

INVESTOR CENTRAL AND EASTERN EUROPE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



Deutsche Bank

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2026 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych =zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
zmianami) - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Investor Central and Eastern
Europe Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego — zwanego dalej ,Funduszem” oswiadcza,
ze dane dotyczace standw rozumianych jako ilosci aktywéw Funduszu, w tym w
szczegoblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w pétrocznym sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku sg zgodne

ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Katarzyna Btaszczak Monika Potocka-Turant
Petnomocnik Petnomocnik

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 368 849 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
polrocznego sprawozdania finansowego

Dla Inwestoréw Investor Central and Eastern Europe Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego i Rady

Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego zestawienia lokat oraz bilansu Investor Central

and Eastern Europe Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,Fundusz”) na dzien 30 czerwca 2026 r.
oraz powigzanych: rachunku wyniku z operacji, zestawienia zmian w aktywach netto i rachunku
przeptywéw pienieznych za okres szesciu miesiecy zakonczony tego dnia oraz wprowadzenia do
sprawozdania finansowego oraz not objasniajgcych i informacji dodatkowej (,pétroczne sprawozdanie

finansowe”).

Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelne przedstawienie tego poétrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych”). JestesSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego

sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczona
odpowiedzialno$cig Audyt sp.k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 746 4040

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633 Warszawa wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000750050, NIP 5260210228.

www.pwe.pl



Przeprowadzili§my przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglagdu 2410 Przeglad srédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw. Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu

procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania i na skutek tego przeglad nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy

opinii z badania.

Whiosek

Na podstawie naszego przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone
potroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej
Funduszu na dzien 30 czerwca 2026 r. oraz wyniku z operacji i przeptywow pienieznych za okres szesciu
miesiecy zakonczony tego dnia zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, przepisami Rozporzgdzenia w

sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczong

odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spoétki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

Signature Not Verified
Dokument podpisghy przez
Michat Sieradzki

Data: 2026.08.26]18:02:10 CEST

Michat Sieradzki

Kluczowy Biegty Rewident
Numer w rejestrze 13475

Warszawa, 26 sierpnia 2026

2 Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
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WYBRANE DANE FINANSOWE

(w tysigcach PLN i EUR z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych podanych w sztukach, wartosci aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny)

I. Przychody z lokat 128 30 218 51
1. Koszty funduszu/subfunduszu netto 93 22 166 39
Ill. Przychody z lokat netto 35 8 52 12
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 519 122 371 88
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 102 24 956 226
VI. Wynik z operacji 656 154 1379 325
VII. Zobowigzania 45 11 115 27
VIII. Aktywa 5659 1331 5224 1233
IX. Aktywa netto 5614 1320 5109 1206
?(. Liczba ;arejestrowanych certyfikatow 7504 7504 7791 7791
inwestycyjnych

XI. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 748,13 176,00 661,72 156,00
XII. Wynik z operacji na certyfikat 87,39 21,00 178,64 42,00

*Dane finansowe przedstawione w punktach od | do VI oraz Xll dotyczg rachunku wyniku z operaciji i zostaty przeliczone na EURO
wedtug $redniej arytmetycznej srednich kurséw wyliczanych przez NBP dla EURO obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie sprawozdawczym.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek

Prezes Zarzadu
Investors TFI S.A.

Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A.

Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych i sporzagdzenie sprawozdania:

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Wyceny i Middle Office ProService Finteco Sp. z 0.0.

Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej ProService Finteco Sp. z o.0.

INVESTOR CENTRAL AND EASTERN EUROPE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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