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W zalgczeniu przekazujemy Prospekt Informacyjny Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz
nastepujace informacje:

Zmiany dokonane w Prospekcie Informacyjnym Investor Parasol Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

1. Nastepuje aktualizacja pkt IlI1A.17.3.1. ,Benchmark”, ktéry otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 90% MSCI Emerging
Markets Net Total Return USD Index i w 10% POLSTR.

2. Nastepuje aktualizacja pkt [11A.17.3.2. ,Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku”, ktéry otrzymuje nowe nastepujgce
brzmienie:

Od dnia 18 wrzesnia 2009 r. do dnia 29 czerwca 2023 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu (Benchmark) byt w 90% MSCI EM BRIC i w 10% 6-miesieczna stawka WIBID.

Do dnia 30 wrzesnia 2026 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt
w 90% MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index i w 10% WIBIDON.

3. Pkt 1lID.16.4. ,Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywéw netto Subfunduszu”, otrzymuje
nowe nastepujgce brzmienie:

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych na koniec
danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie Odniesienia, odrebnie
dla danej kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:
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r8 = 0,15%(WIG¢/ WIG4 — 1) + 0,75*( MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index,/ MSCI ACWI IMI Innovation Net Total
Return USD Index.;-1) + 0,10*ACT(t-1,t) / 365*WIBIDON¢.,, dla Dni Wyceny t do 31 grudnia 2024 r.

r8 = 0,90%( MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index;/ MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index.-1) +
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0,10*ACT(t-1,t) / 365*WIBIDONL.1, dla Dni Wyceny t od 1 stycznia 2025 r. do 30 wrzesnia 2026 r.

r8 = 0,90%( MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index;/ MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index.,-1) +
0,10*ACT(t-1,t) / 365*POLSTR..1, dla Dni Wyceny t od 1 pazdziernika 2026 r.

Przy czym poszczegdlne symbole i definicje oznaczaja:

R — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.1— warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny, z tym, ze jesli dzien ten jest pierwszym
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum - czes¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiegowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan Subfunduszu przeznaczonych do
wyptaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,
WANJU.; — wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,
LJU — Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),

LJU.4 — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym
dniu),

LJUum_; — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,
tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien wyceny w 2021 roku lub dzien
wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym (w przypadku, gdy
mozliwos¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego),
natomiast dla Dnia Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym o 5 lat rok kalendarzowy
obejmujgcy Dzien Wyceny,

Dni Krystalizacji ({t,, ..., t,}) — uporzadkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajgcy sie z Poczatku Okresu Odniesienia oraz
ostatnich dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z wytgczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

a — Alfa Subfunduszu (1j. réznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku) w Okresie Odniesienia,

Omax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ax — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tx,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b., — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzienn Wyceny, z tym ze jesli dzien ten jest pierwszym
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.;= 0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczgtku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok kalendarzowy obejmujgcy Dzien
Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzgdu Towarzystwa bedgcy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym, w
przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku
kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,
RB — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,
rf — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

¥ — rentowno$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od dnia wyceny
poprzedzajgcego Dziern Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w
Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t, przyjmujgca dla k = 0 warto$¢ R = 0,adlak > 1
rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizac;ji t,,,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizaciji tx przyjmujgca dla k=0 warto$¢ RE = 0 a dla k=1
rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych stép zwrotu Benchmarku dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,

WIG — Warszawski Indeks Gietdowy, obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999995),
WIG; - Warto$¢ WIG w Dniu Wyceny t,
WIG.1 - Warto$¢ WIG w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index — indeks kalkulowany przez firmg¢ MSCI Inc. odzwierciedlajacy zmiane cen akgcji
duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach krajéw rozwinietych z sektora nowych technologii (Ticker: MXACIINO Index),

MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index; — Warto$¢ MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index w Dniu Wyceny
t,

MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index.. — Warto§¢ MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index w Dniu
Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

ACT(t-1,t) — ilo$¢ dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku miedzybankowym o jednodniowym terminie
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zapadalnosci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999169)
WIBIDON.1 — Wartos¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.

POLSTR - Polish Short Term Rate — $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem, rozumianym jako kwota nominalna, Transakgiji
Depozytowych w ztotych zawartych na termin zapadalnosci O/N na hurtowym rynku pienigznym.

POLSTR¢-Wartos¢ POLSTR w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.

Wskaznikiem referencyjnym (dalej takze: Benchmark) stuzacym do obliczenia wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu jest kombinacja
nastepujacych indeksow: WIG, MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index oraz POLSTR.

Wynagrodzenie zmienne jest pobierane w sytuacji jednoczesnego spetnienia nastepujgcych warunkéw:
. Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia (docelowo 5 lat) musi by¢ dodatnia. W pierwszych latach po
wprowadzeniu wynagrodzenia zmiennego Okres Odniesienia jest krétszy niz 5 lat.

e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia musi by¢ wyzsza niz skumulowana Alfa od poczgtku Okresu Odniesienia
na koniec kazdego z poprzednich lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia.

Ponizej zaprezentowana jest tabela obrazujgca mechanizm naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, uwzgledniajgca hipotetyczne
stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

Zwracamy uwage, ze dane (w szczegolnosci stopy zwrotu Subfunduszu i Benchmarku) zaprezentowane w tabeli oraz uproszczony
opis mechanizmu pobierania wynagrodzenia za sukces stuzg jedynie objasnieniu mechanizmu naliczania wynagrodzenia
zmiennego i w zwigzku z tym maja charakter czysto hipotetyczny.

Szczegotowy opis sposobu naliczania i pobierania optaty za sukces znajduje si¢ w Statucie Funduszu.
Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos¢ jednostki | naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia | wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (wartosé
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02
13 -14,40% -13,90% -0,50% 0,00% 0,000% 182,70 179,78
14 7,20% 7,20% 0,00% 0,00% 0,000% 195,86 192,72
15 36,00% 33,00% 3,00% 2,50% 0,500% 266,37 261,14
16 7,20% 8,20% -1,00% 0,00% 0,000% 285,55 279,94
17 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 326,67 320,25
18 -10,80% -11,30% 0,50% 0,00% 0,000% 291,39 285,67
19 3,60% 3,10% 0,50% 0,00% 0,000% 301,88 295,95

Ad. 1) W pierwszym roku réznica stopy zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 3%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 3%. Od tej warto$ci zostato wigc pobrane wynagrodzenie zmienne w wysokosci 0,6% (3% * 20% = 0,6%).

Ad. 2) W drugim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.3) W trzecim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%. W
zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.
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Ad.4) W czwartym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 5) W pigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 2%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 2%
(pierwsza przestanka do pobrania wynagrodzenia zmiennego zostata spetniona). Jednakze, w trzecim roku Alfa Subfunduszu wyniosta -1%,
zatem do obliczenia wynagrodzenia zmiennego nalezy uwzgledni¢ wynik po pokryciu wczesniejszej straty w stosunku do Benchmarku, tj.
2%-1%=1%. Wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od 1% i bedzie wynosi¢ 0,2%. (1% * 20% = 0,2%).

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos$¢ jednostki | naliczonym
Rok . . ) .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia | wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos¢ | zmiennym (wartosé
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05

Ad. 6) W szdstym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 4%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 4 %.
Ujemna Alfa Subfunduszu z trzeciego roku zostata juz pokryta (odpowiednio wyzszg Alfg Subfunduszu w pigtym roku). Wynagrodzenie
zmienne zostato wigc naliczone w petnej wysokosci i wynosi 0,8%. (4% * 20% = 0,8%).

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos¢ jednostki | naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia | wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (wartosé
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67

Ad. 7) W siédmym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%.
W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 8) W 6smym roku stopa zwrotu Subfunduszu ponownie byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu
wynosita — 0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 9) W dziewigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,25%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,25%, lecz nie pokryta wartosci Alf Subfunduszu z lat poprzednich. Niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu wynosita -1,5%. Skumulowana
Alfa Subfunduszu uwzgledniajgca rok 9 wynosi -1,25%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos¢ jednostki | naliczonym
Rok . . ; .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia | wynagrodzeniem
zZmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (wartosé
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17

Ad.10) W dziesigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,5%, lecz nie przewyzszyta niepokrytej ujemnej Alfy Subfunduszu z czterech poprzednich lat. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie
zostato naliczone.
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Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos$¢ jednostki | naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia | wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (wartosé
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00

Ad. 11) W jedenastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwroty Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta -
0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Ad. 12) W dwunastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
1%.

Przy ustalaniu mozliwosci naliczenia wynagrodzenia zmiennego uwzgledniane sg wyniki za dany rok oraz za cztery lata poprzedzajgce. W
zwigzku z tym nie sg uwzgledniane wyniki w latach 1-7.

Strata z 6smego roku zostata odrobiona w roku dziewigtym i dziesigtym. Pozostata niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu z roku jedenastego
wynoszgca -0,5%. Z uwagi na fakt, iz w roku dwunastym Alfa Subfunduszu wyniosta 1%, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od

wartosci 0,5%, a zatem w wysokosci 0,1% (0,5% * 20% = 0,1%).

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos¢ jednostki | naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia | wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos$¢ | zmiennym (wartosé
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,00°0% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02

W kolejnych latach mechanizm dziata analogicznie.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone takze wtedy, gdy Subfundusz osiggnie ujemna nominalng stope zwrotu, pod
warunkiem, ze Alfa Subfunduszu bedzie dodatnia (Subfundusz osiaggnie wynik lepszy od Benchmarku).

Po spetnieniu wskazanych powyzej warunkéw wynagrodzenie zmienne pobierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia jednostek przed
kohcem roku wynagrodzenie zmienne jest pobierane (po spetnieniu pozostatych przestanek) od umarzanych jednostek uczestnictwa.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw jest zawigzywana, zwigkszana lub pomniejszana w kazdym Dniu Wyceny
Subfunduszu.

Publikowane w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa uwzgledniajg wszystkie koszty
ponoszone przez uczestnika i w petni odzwierciedlajg osiggang przez niego stope zwrotu.

4. Nastepuje aktualizacja pkt 111D.17.3.1. ,Benchmark”, ktéry otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 90% MSCI ACWI IMI
Innovation Net Total Return USD Index, oraz w 10% POLSTR.

5. Nastepuje aktualizacja pkt 11ID.17.3.2. ,Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku”, ktéry otrzymuje nowe nastepujgce
brzmienie:

Do dnia 6 wrzesnia 2016 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt 50% WIG
Budownictwo i w 50% WIG Informatyka.

Do dnia 30 czerwca 2022 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 90% WIG i
w 10% 6 miesieczna stawka WIBID.

Do dnia 31 grudnia 2024 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 75% MSCI
ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index, w 15% WIG oraz w 10% WIBIDON.
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Do dnia 30 wrzesnia 2026 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt
w 90% MSCI ACWI IMI Innovation Net Total Return USD Index, oraz w 10% WIBIDON.

6. Pkt llIE.16.4. ,Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywéw netto Subfunduszu” otrzymuje
nowe nastepujgce brzmienie:

Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez
Towarzystwo osiggnietych na koniec danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu
Wyceny w Okresie Odniesienia, odrebnie dla danej kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:

R=R_; —dRum+dR

gdzie:
dR LjUum_, R
= — %
um U, 1
20% * WANJU_; = (b— b_y) = LJU, b>b_4
= b— b_
dar ( 1) «(R_, —dRum), b<b_,
b_,
natomiast:

b = max(a— a,q,0)

a= RF - R?
tw
r=J]a+m-1
t=t,+1
tw
RE = 1_[ @+r®H-1
t=t,+1
Gmax = TPX

a, = Rf— R}
rf = 0,90*ACT(t-1,t) / 365*WIBOR6M...+ 0,10*ACT(t-1,t) / 365*"WIBIDON.., dla Dni Wyceny t do 30 wrzesnia 2026 r.

8 = 0,90*ACT(t-1,t) / 365*WIBOR6M,..+ 0,10“ACT(t-1,t) / 365*POLSTR 1 dla Dni Wyceny t od 1 pazdziernika 2026 r.

Rf = 1—[ @+rH)-1

t=to+1

ty
RE = 1—[ @+r®) -1

t=to+1

Przy czym poszczegdlne symbole i definicje oznaczaja:

R — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.1— warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny, z tym, ze jesli dzien ten jest pierwszym
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum — czes$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiegowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan Subfunduszu przeznaczonych do
wyptaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU.; — warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,

LJU — Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),

LJU.; — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym
dniu),

LJUum_; — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,t,, — Dzien Wyceny (dzien ustalenia
wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien wyceny w 2021 roku lub dzien
wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym (w przypadku, gdy
mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego),
natomiast dla Dnia Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym o 5 lat rok kalendarzowy
obejmujgcy Dzien Wyceny,

Dni Krystalizacji ({t,, ...,t,}) — uporzadkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajacy sie z Poczatku Okresu Odniesienia oraz
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ostatnich dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z wytgczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

a — Alfa Subfunduszu (j. réznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku) w Okresie Odniesienia,

Omax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ax — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji i,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b.1 — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny, z tym ze jesli dzien ten jest pierwszym
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.1= 0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczatku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok kalendarzowy obejmujgcy Dzien
Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym, w
przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku
kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

RB — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

r — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — rentowno$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od dnia wyceny
poprzedzajgcego Dziern Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w
Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczgtku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t, przyjmujaca dla k = 0 warto$¢ R = 0, adlak > 1
rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczgtku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t;,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tk przyjmujgca dla k=0 wartos¢ RE = 0 a dla k21
rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych stép zwrotu Benchmarku dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizac;ji t,,

ACT(t-1,t) — ilo$¢ dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBOR6M — Warsaw Interbank Offered Rate — referencyjna wysoko$é oprocentowania 6-ciomiesiecznych pozyczek na polskim rynku
miedzybankowym, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999615),

WIBOR6M;.1 — Wartos¢ WIBOR6M w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku miedzybankowym o jednodniowym terminie
zapadalnosci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999169)

WIBIDON.1 — Wartos¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.

POLSTR - Polish Short Term Rate — $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem, rozumianym jako kwota nominalna, Transakciji
Depozytowych w ztotych zawartych na termin zapadalnosci O/N na hurtowym rynku pienigznym.

POLSTR1-Wartos¢ POLSTR w Dniu Wyceny poprzedzajagcym Dzien Wyceny t.

Wskaznikiem referencyjnym (dalej takze: Benchmark) stuzacym do obliczenia wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu jest kombinacja
nastepujacych indekséw: WIBOR6M oraz POLSTR.

Wynagrodzenie zmienne jest pobierane w sytuacji jednoczesnego spetnienia nastepujgcych warunkéw:
e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia (docelowo 5 lat) musi byé dodatnia. W pierwszych latach po
wprowadzeniu wynagrodzenia zmiennego Okres Odniesienia jest krétszy niz 5 lat.

. Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia musi by¢ wyzsza niz skumulowana Alfa od poczatku Okresu Odniesienia
na koniec kazdego z poprzednich lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia.

Ponizej zaprezentowana jest tabela obrazujgca mechanizm naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, uwzgledniajgca hipotetyczne
stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

Zwracamy uwage, ze dane (w szczegolnosci stopy zwrotu Subfunduszu i Benchmarku) zaprezentowane w tabeli oraz uproszczony
opis mechanizmu pobierania wynagrodzenia za sukces stuzg jedynie objasnieniu mechanizmu naliczania wynagrodzenia
zmiennego i w zwigzku z tym maja charakter czysto hipotetyczny.

Szczegotowy opis sposobu naliczania i pobierania optaty za sukces znajduje sie w Statucie Funduszu.

Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

Warto$c¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos$¢ jednostki naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zZmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (warto$é
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)
1 3,50% 0,50% 3,00% 3,00% 0,600% 103,50 102,90
2 0,50% 0,50% 0,00% 0,00% 0,000% 104,02 103,41
3 1,50% 2,50% -1,00% 0,00% 0,000% 105,58 104,97
4 3,25% 3,25% 0,00% 0,00% 0,000% 109,01 108,38
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60
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6 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14
7 0,00% 1,00% -1,00% 0,00% 0,000% 115,92 114,14
8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14
10 1,50% 1,00% 0,50% 0,00% 0,000% 119,73 117,88
11 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 120,32 118,47
12 2,00% 1,00% 1,00% 0,50% 0,100% 122,73 120,73
13 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 123,34 121,33
14 1,50% 1,50% 0,00% 0,00% 0,000% 125,19 123,15
15 3,25% 0,25% 3,00% 2,50% 0,500% 129,26 126,54
16 0,50% 1,50% -1,00% 0,00% 0,000% 129,91 127,17
17 3,75% 3,75% 0,00% 0,00% 0,000% 134,78 131,94
18 0,75% 0,25% 0,50% 0,00% 0,000% 135,79 132,93
19 2,75% 2,25% 0,50% 0,00% 0,000% 139,53 136,58

Ad. 1) W pierwszym roku roznica stopy zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 3%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 3%. Od tej wartosci zostato wigc pobrane wynagrodzenie zmienne w wysokosci 0,6% (3% * 20% = 0,6%).

Ad. 2) W drugim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 3) W trzecim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%. W
zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 4) W czwartym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 5) W pigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 2%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 2%
(pierwsza przestanka do pobrania wynagrodzenia zmiennego zostata spetniona). Jednakze, w trzecim roku Alfa Subfunduszu wyniosta -1%,
zatem do obliczenia wynagrodzenia zmiennego nalezy uwzgledni¢ wynik po pokryciu wczesniejszej straty w stosunku do Benchmarku, tj.
2%-1%=1%. Wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od 1% i bedzie wynosi¢ 0,2%. (1% * 20% = 0,2%).

Wartos¢ jednostki | Wartosc¢ jednostki
Baza do bez wynagrodzenia | uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | zmiennego naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne (wartosc wynagrodzeniem
zmiennego poczatkowa - zmiennym (wartos$é
100,00) poczatkowa - 100,00)
1 3,50% 0,50% 3,00% 3,00% 0,600% 103,50 102,90
2 0,50% 0,50% 0,00% 0,00% 0,000% 104,02 103,41
3 1,50% 2,50% -1,00% 0,00% 0,000% 105,58 104,97
4 3,25% 3,25% 0,00% 0,00% 0,000% 109,01 108,38
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60

Ad. 6) W szdstym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 4%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 4 %.
Ujemna Alfa Subfunduszu z trzeciego roku zostata juz pokryta (odpowiednio wyzszg Alfg Subfunduszu w pigtym roku). Wynagrodzenie
zmienne zostato wigc naliczone w petnej wysokosci i wynosi 0,8%. (4% * 20% = 0,8%).

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos¢ jednostki | naliczonym
Rok . . ) .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez  wynagrodzenia | wynagrodzeniem
zZmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (wartos¢
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)
2 0,50% 0,50% 0,00% 0,00% 0,000% 104,02 103,41
3 1,50% 2,50% -1,00% 0,00% 0,000% 105,58 104,97
4 3,25% 3,25% 0,00% 0,00% 0,000% 109,01 108,38
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5 2,25%
6 4,00%

0,25%
0,00%

2,00%
4,00%

1,00%
4,00%

0,200%
0,800%

111,46
115,92

110,60
114,14

Ad. 7) W siédmym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%.
W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 8) W 6smym roku stopa zwrotu Subfunduszu ponownie byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu
wynosita — 0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 9) W dziewigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,25%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,25%, lecz nie pokryta wartosci Alf Subfunduszu z lat poprzednich. Niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu wynosita -1,5%. Skumulowana
Alfa Subfunduszu uwzgledniajgca rok 9 wynosi -1,25%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos$¢ jednostki | naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez  wynagrodzenia | wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos$¢ | zmiennym (wartosé
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60
6 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14
7 0,00% 1,00% -1,00% 0,00% 0,000% 115,92 114,14
8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14

Ad.10) W dziesigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,5%, lecz nie przewyzszyta niepokrytej ujemnej Alfy Subfunduszu z czterech poprzednich lat. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie

zostato naliczone.

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos¢ jednostki | naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia | wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (wartosé
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)
6 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14
7 0,00% 1,00% -1,00% 0,00% 0,000% 115,92 114,14
8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14
10 1,50% 1,00% 0,50% 0,00% 0,000% 119,73 117,88

Ad. 11) W jedenastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwroty Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta -
0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Ad. 12) W dwunastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
1%.

Przy ustalaniu mozliwosci naliczenia wynagrodzenia zmiennego uwzgledniane sg wyniki za dany rok oraz za cztery lata poprzedzajgce. W
zwigzku z tym nie sg uwzgledniane wyniki w latach 1-7.

Strata z 6smego roku zostata odrobiona w roku dziewigtym i dziesigtym. Pozostata niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu z roku jedenastego
wynoszaca -0,5%. Z uwagi na fakt, iz w roku dwunastym Alfa Subfunduszu wyniosta 1%, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od

wartosci 0,5%, a zatem w wysokosci 0,1% (0,5% * 20% = 0,1%).

Wartosc¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Warto$¢ jednostki | naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez  wynagrodzenia | wynagrodzeniem
zZmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (wartos¢
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14
10 1,50% 1,00% 0,50% 0,00% 0,000% 119,73 117,88
11 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 120,32 118,47
12 2,00% 1,00% 1,00% 0,50% 0,100% 122,73 120,73

W kolejnych latach mechanizm dziata analogicznie.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone

takze wtedy, gdy Subfundusz osiagnie ujemng nominalng stope zwrotu, pod
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warunkiem, ze Alfa Subfunduszu bedzie dodatnia (Subfundusz osiggnie wynik lepszy od Benchmarku).

Po spetnieniu wskazanych powyzej warunkéw wynagrodzenie zmienne pobierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia jednostek przed
kofncem roku wynagrodzenie zmienne jest pobierane (po spetnieniu pozostatych przestanek) od umarzanych jednostek uczestnictwa.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw jest zawigzywana, zwigkszana lub pomniejszana w kazdym Dniu Wyceny
Subfunduszu.

Publikowane w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa uwzgledniajg wszystkie koszty
ponoszone przez uczestnika i w petni odzwierciedlajg osiggang przez niego stope zwrotu.

7. Zostat zaktualizowany pkt I1IE.17.3.1. ,Benchmark”, poprzez nadanie mu nastepujgcego brzmienia:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfundusz (Benchmark) jest w 90% 6 miesieczna stawka
WIBOR oraz w 10% stawka POLSTR.

8. Zostat zaktualizowany rozdziat IlE.17.3.2. ,Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku”, poprzez nadanie mu nowego
nastepujgcego brzmienia:
Do dnia 30 czerwca 2022 r. subfundusz nie posiadat poziomu referencyjnego (Benchmarku).

Do dnia 30 wrze$nia 2026 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfundusz (Benchmark) byt w
90% 6 miesieczna stawka WIBOR oraz w 10% stawka WIBIDON.

9. Pkt llIL.16.4. ,Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktoérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu” otrzymuje
nowe nastepujgce brzmienie:

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych na koniec
danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie Odniesienia, odrebnie
dla danej kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:

R=R_; —dRum+dR

gdzie:
dR LjUum_, R
= — %
VT
20% * WANJU_; »(b— b_)) *LJU, b= b_,
= b— b_
dar ( 1) «(R_, —dRum), b<b_,
b_,
natomiast:

b = max(a — a,q,,0)

a= RF - R?
tw
R=J]a+m-1
t=to+1
tw
RE = ﬂ 1+r®H-1
t=ty+1
max ké?o ..... ny K

r8 = 0,90*(MSCI World Sector Neutral Quality Net Total Return USD Index;/ MSCI World Sector Neutral Quality Net Total Return
USD Index.q -1) + 0,10*ACT(t-1,t) / 365*WIBIDON.., dla Dni Wyceny t do 30 wrzesnia 2026 r.

r? = 0,90*(MSCI World Sector Neutral Quality Net Total Return USD Index;/ MSCI World Sector Neutral Quality Net Total Return
USD Index.q -1) + 0,10*ACT(t-1,t) / 365*POLSTR;, dla Dni Wyceny t od dnia 1 pazdziernika 2026 r.

tk

R} = 1_[ @a+rH-1

t=to+1
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Przy czym poszczegdlne symbole i definicje oznaczaja:

R — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.1— warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny, z tym, ze jesli dzien ten jest pierwszym
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum — czes$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiegowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan Subfunduszu przeznaczonych do
wyptaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU.; — wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,

LJU — Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),

LJU.4 — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym
dniu),

LJUum_; — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,

tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien wyceny w 2021 roku lub dzien
wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym (w przypadku, gdy
mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego),
natomiast dla Dnia Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym o 5 lat rok kalendarzowy
obejmujgcy Dzien Wyceny,

Dni Krystalizacji ({to, ...,t,}) — uporzadkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajgcy sie z Poczatku Okresu Odniesienia oraz
ostatnich dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z wytagczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

a — Alfa Subfunduszu (j. réznica pomigdzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku) w Okresie Odniesienia,

Omax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ax — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji ty,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b., — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzienn Wyceny, z tym ze jesli dzien ten jest pierwszym
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.1= 0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczgtku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok kalendarzowy obejmujgcy Dzien
Wyceny lub dzieh wyceny wskazany w uchwale Zarzgdu Towarzystwa bedgcy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym, w
przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku
kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

RE — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

rf — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — rentownos¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od dnia wyceny
poprzedzajgcego Dzien Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w
Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t, przyjmujgca dla k = 0 warto$¢ R = 0,adlak > 1
rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizac;ji t,,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t, przyjmujgca dla k=0 warto$¢ RE = 0 a dla k=1,
rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych stép zwrotu Benchmarku dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,

MSCI World Sector Neutral Quality Net Total Return USD Index— indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen
akcji duzych i srednich spétek notowanych na rynkach krajéw rozwinigtych z sektora quality (Ticker: M1TWONQ Index),

MSCI World Sector Neutral Quality Net Total Return USD Index; — Warto$¢ World Sector Neutral Quality Net Total Return USD Index w
Dniu Wyceny t,

MSCI World Sector Neutral Quality Net Total Return USD Index.1 — Warto$§¢ World Sector Neutral Quality Net Total Return USD Index w
Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

ACT(t-1,t) — ilo$¢ dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku migdzybankowym o jednodniowym terminie
zapadalnosci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999169)

WIBIDON.1 — Warto$¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.

POLSTR - Polish Short Term Rate — $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem, rozumianym jako kwota nominalna, Transakgiji
Depozytowych w ztotych zawartych na termin zapadalnosci O/N na hurtowym rynku pienigznym.

POLSTR.+-Warto$¢ POLSTR w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.

Wskaznikiem referencyjnym (dalej takze: Benchmark) stuzacym do obliczenia wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu jest kombinacja
nastepujacych indekséw: MSCI World Sector Neutral Quality Net Total Return USD Index oraz POLSTR.

Wynagrodzenie zmienne jest pobierane w sytuacji jednoczesnego spetnienia nastepujgcych warunkow:
e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia (docelowo 5 lat) musi byé dodatnia. W pierwszych latach po
wprowadzeniu wynagrodzenia zmiennego Okres Odniesienia jest krétszy niz 5 lat.

e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia musi by¢ wyzsza niz skumulowana Alfa od poczatku Okresu Odniesienia
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na koniec kazdego z poprzednich lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia.

Ponizej zaprezentowana jest tabela obrazujgca mechanizm naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, uwzgledniajgca hipotetyczne
stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

Zwracamy uwage, ze dane (w szczegolnosci stopy zwrotu Subfunduszu i Benchmarku) zaprezentowane w tabeli oraz uproszczony
opis mechanizmu pobierania wynagrodzenia za sukces sluza jedynie objasnieniu mechanizmu naliczania wynagrodzenia
zmiennego i w zwigzku z tym maja charakter czysto hipotetyczny.

Szczegotowy opis sposobu naliczania i pobierania oplaty za sukces znajduje si¢ w Statucie Funduszu.
Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia _ Wynagrodzenie Wartos¢ jednostk_i naliczonyrr_1
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos¢ zmiennym (wartos¢
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02
13 -14,40% -13,90% -0,50% 0,00% 0,000% 182,70 179,78
14 7,20% 7,20% 0,00% 0,00% 0,000% 195,86 192,72
15 36,00% 33,00% 3,00% 2,50% 0,500% 266,37 261,14
16 7,20% 8,20% -1,00% 0,00% 0,000% 285,55 279,94
17 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 326,67 320,25
18 -10,80% -11,30% 0,50% 0,00% 0,000% 291,39 285,67
19 3,60% 3,10% 0,50% 0,00% 0,000% 301,88 295,95

Ad. 1) W pierwszym roku roznica stopy zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 3%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 3%. Od tej warto$ci zostato wigc pobrane wynagrodzenie zmienne w wysokosci 0,6% (3% * 20% = 0,6%).

Ad. 2) W drugim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.3) W trzecim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%. W
zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.4) W czwartym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 5) W pigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 2%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 2%

(pierwsza przestanka do pobrania wynagrodzenia zmiennego zostata spetniona). Jednakze, w trzecim roku Alfa Subfunduszu wyniosta -1%,

zatem do obliczenia wynagrodzenia zmiennego nalezy uwzgledni¢ wynik po pokryciu wczesniejszej straty w stosunku do Benchmarku, {j.
2%-1%=1%. Wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od 1% i bedzie wynosi¢ 0,2%. (1% * 20% = 0,2%).

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
R Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos¢ jednostki naliczonym
ok . . . .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (warto$¢
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
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-10,80%

0,00%

0,00%

0,000%

140,90

140,11

5 18,00%

16,00%

2,00%

1,00%

0,200%

166,26

165,05

Ad. 6) W szdstym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 4%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 4 %.
Ujemna Alfa Subfunduszu z trzeciego roku zostata juz pokryta (odpowiednio wyzszg Alfa Subfunduszu w pigtym roku). Wynagrodzenie
zmienne zostato wiec naliczone w petnej wysokosci i wynosi 0,8%. (4% * 20% = 0,8%).

Wartosc¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Warto$¢ jednostki naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (warto$¢
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67

Ad. 7) W siédmym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%.
W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 8) W 6smym roku stopa zwrotu Subfunduszu ponownie byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu
wynosita — 0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 9) W dziewigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,25%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta

0,25%, lecz nie pokryta wartosci Alf Subfunduszu z lat poprzednich. Niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu wynosita -1,5%. Skumulowana

Alfa Subfunduszu uwzgledniajgca rok 9 wynosi -1,25%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Warto$c¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
R Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Warto$c¢ jednostki naliczonym
ok . . ] .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (warto$é
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17

Ad.10) W dziesigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,5%, lecz nie przewyzszyta niepokrytej ujemnej Alfy Subfunduszu z czterech poprzednich lat. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie

zostato naliczone.

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos¢ jednostki naliczonym
Rok . . . .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (wartos$c
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
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Ad. 11) W jedenastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwroty Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta -
0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Ad. 12) W dwunastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
1%.

Przy ustalaniu mozliwosci naliczenia wynagrodzenia zmiennego uwzgledniane sg wyniki za dany rok oraz za cztery lata poprzedzajgce. W
zwigzku z tym nie sg uwzgledniane wyniki w latach 1-7.

Strata z 6smego roku zostata odrobiona w roku dziewigtym i dziesigtym. Pozostata niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu z roku jedenastego
wynoszgca -0,5%. Z uwagi na fakt, iz w roku dwunastym Alfa Subfunduszu wyniosta 1%, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od
wartosci 0,5%, a zatem w wysokosci 0,1% (0,5% * 20% = 0,1%).

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Warto$¢ jednostki naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (warto$¢
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02

W kolejnych latach mechanizm dziata analogicznie.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone takze wtedy, gdy Subfundusz osiggnie ujemng nominalng stope zwrotu, pod
warunkiem, ze Alfa Subfunduszu bedzie dodatnia (Subfundusz osiggnie wynik lepszy od Benchmarku).

Po spetnieniu wskazanych powyzej warunkéw wynagrodzenie zmienne pobierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia jednostek przed
koncem roku wynagrodzenie zmienne jest pobierane (po spetnieniu pozostatych przestanek) od umarzanych jednostek uczestnictwa.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikow jest zawigzywana, zwiekszana lub pomniejszana w kazdym Dniu Wyceny
Subfunduszu.

Publikowane w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa uwzgledniajg wszystkie koszty
ponoszone przez uczestnika i w petni odzwierciedlajg osiggang przez niego stope zwrotu.

10. Zostat zaktualizowany pkt 1lIL.17.3.1. ,Benchmark”, poprzez nadanie mu nastepujgcego brzmienia:

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 90% MSCI World Sector
Neutral Quality Index i w 10% POLSTR.

11. Zostat zaktualizowany pkt 1lIL.17.3.2. ,Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku”, poprzez nadanie mu nastepujgcego
brzmienia:
Subfundusz nie posiadat Benchmarku do dnia 17 wrze$nia 2009 r.

Do dnia 26 lutego 2021 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt w
90% MSCI EM LATIN AMERICA (przeliczony na polskg walute) i w 10% 6-miesigczna stawka WIBID.

Do dnia 30 czerwca 2022 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt
w 90% MSCI World Sector Neutral Quality Index i w 10% 6-miesigczna stawka WIBID.

Do dnia 30 wrzesnia 2026 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt
w 90% MSCI World Sector Neutral Quality Index i w 10% WIBIDON.

12. Pkt 1lIN.16.4. ,Optata zmienna, bedaca czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywoéw netto Subfunduszu” otrzymuje
nowe nastepujgce brzmienie:

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnigtych na koniec
danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie Odniesienia, odrebnie
dla danej kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:

R=R_; —dRum+dR

gdzie:
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dR LJjUum_, R
= - %
R 7T

20% + WANJU_y x(b— b_)) *LJU, b= b_,

_ b-b.
dar ( . 1)*(R_1—dRum), b< b,
-1

natomiast:
b = max(a — a,q,,0)

a= RF— R®
tw
R=[]a+m-1
t=to+1
tw
R® = H A+r8 -1
t=to+1
Fmax = | TAX @y

r# = 0,90(MSCI World Value Index Net Total Return USD;/ MSCI World Value Index Net Total Return USD..,-1) + 0,10*ACT(t-1,t) /
365*WIBIDON..s dla Dni Wyceny t do 30 wrzesnia 2026 r.

r# = 0,90(MSCI World Value Index Net Total Return USD;/ MSCI World Value Index Net Total Return USD.,-1) + 0,10*ACT(t-1,t) /
365*POLSTR:.1 dla Dni Wyceny t od 1 pazdziernika 2026 r.

ti
R = 1_[ a+rH-1
t=to+1
Ly
RE = 1—[ a+r®) -1

t=to+1

Przy czym poszczegdlne symbole i definicje oznaczaja:
R — wartos$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.1— warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny, z tym, ze jesli dzien ten jest pierwszym
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum - cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiggowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan Subfunduszu przeznaczonych do
wyptaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,
WANJU.; — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,
LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢é w tym dniu),

LJU.4 — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym
dniu),

LJUum_; — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,
tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2024-2028: ostatni dzien wyceny w 2023 roku lub dzien
wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym (w przypadku, gdy
mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego),
natomiast dla Dnia Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym o 5 lat rok kalendarzowy
obejmujgcy Dzien Wyceny,

Dni Krystalizacji ({t,, ...,t,}) — uporzadkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajacy sie z Poczatku Okresu Odniesienia oraz
ostatnich dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z wytgczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

a — Alfa Subfunduszu (j. réznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku) w Okresie Odniesienia,

Omax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ax — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji i,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b., — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzienh Wyceny, z tym ze jesli dzien ten jest pierwszym
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.1= 0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczgtku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,
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Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok kalendarzowy obejmujgcy Dzien
Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym, w
przypadku, gdy mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku
kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,
RB — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,
rf — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — rentowno$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od dnia wyceny
poprzedzajacego Dzien Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w
Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t, przyjmujaca dla k = 0 warto$¢ R = 0, adlak > 1
rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t;,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tx przyjmujgca dla k=0 warto$¢ RE = 0 a dla k=1,
rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych stép zwrotu Benchmarku dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizac;ji t,,,

MSCI World Value Index Net Total Return USD — indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i
Srednich spdétek notowanych na rynkach krajow rozwinietych; ktorego cel inwestowania jest okre$lany przy uzyciu zmiennych: wartos¢
ksiegowa do ceny, 12-miesieczy zysk do ceny oraz rentowno$¢ dywidendy (Ticker: M1WOO0O00V),

MSCI World Value Index Net Total Return USD; — Warto$¢ MSCI World Value Index Net Total Return USD w Dniu Wyceny t,

MSCI World Value Index Net Total Return USD.; — Wartos¢ MSCI World Value Index Net Total Return USD w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

ACT(t-1,t) — ilo$¢ dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku miedzybankowym o jednodniowym terminie
zapadalnosci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999169)

WIBIDON.1 — Warto$¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.

POLSTR - Polish Short Term Rate — $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem, rozumianym jako kwota nominalna, Transakcji
Depozytowych w ztotych zawartych na termin zapadalnosci O/N na hurtowym rynku pienieznym.

POLSTR.¢-Warto$¢ POLSTR w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.

Wskaznikiem referencyjnym (dalej takze: Benchmark) stuzgcym do obliczenia wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu jest kombinacja
nastepujacych indekséw: MSCI World Value Index Net Total Return USD oraz POLSTR.

Wynagrodzenie zmienne jest pobierane w sytuacji jednoczesnego spetnienia nastepujacych warunkéw:
e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia (docelowo 5 lat) musi byé dodatnia. W pierwszych latach po
wprowadzeniu wynagrodzenia zmiennego Okres Odniesienia jest krétszy niz 5 lat.
e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia musi by¢ wyzsza niz skumulowana Alfa od poczatku Okresu Odniesienia
na koniec kazdego z poprzednich lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia.

Ponizej zaprezentowana jest tabela obrazujgca mechanizm naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, uwzgledniajgca hipotetyczne
stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

Zwracamy uwage, ze dane (w szczegoélnosci stopy zwrotu Subfunduszu i Benchmarku) zaprezentowane w tabeli oraz uproszczony
opis mechanizmu pobierania wynagrodzenia za sukces sluzg jedynie objasnieniu mechanizmu naliczania wynagrodzenia
zmiennego i w zwigzku z tym maja charakter czysto hipotetyczny.

Szczegotowy opis sposobu naliczania i pobierania oplaty za sukces znajduje si¢ w Statucie Funduszu.
Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos¢ jednostki | naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez  wynagrodzenia | wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (wartosé
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
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10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02
13 -14,40% -13,90% -0,50% 0,00% 0,000% 182,70 179,78
14 7,20% 7,20% 0,00% 0,00% 0,000% 195,86 192,72
15 36,00% 33,00% 3,00% 2,50% 0,500% 266,37 261,14
16 7,20% 8,20% -1,00% 0,00% 0,000% 285,55 279,94
17 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 326,67 320,25
18 -10,80% -11,30% 0,50% 0,00% 0,000% 291,39 285,67
19 3,60% 3,10% 0,50% 0,00% 0,000% 301,88 295,95

Ad. 1) W pierwszym roku réznica stopy zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 3%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 3%. Od tej wartosci zostato wiec pobrane wynagrodzenie zmienne w wysokosci 0,6% (3% * 20% = 0,6%).

Ad. 2) W drugim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.3) W trzecim roku stopa zwrotu Subfunduszu byfa nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%. W
zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.4) W czwartym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 5) W pigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 2%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 2%
(pierwsza przestanka do pobrania wynagrodzenia zmiennego zostata spetniona). Jednakze, w trzecim roku Alfa Subfunduszu wyniosta -1%,
zatem do obliczenia wynagrodzenia zmiennego nalezy uwzgledni¢ wynik po pokryciu wczesniejszej straty w stosunku do Benchmarku, tj.
2%-1%=1%. Wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od 1% i bedzie wynosi¢ 0,2%. (1% * 20% = 0,2%).

Warto$¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos¢ jednostki | naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez  wynagrodzenia | wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos$¢ | zmiennym (wartosé
poczagtkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05

Ad. 6) W szdstym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 4%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 4 %.
Ujemna Alfa Subfunduszu z trzeciego roku zostata juz pokryta (odpowiednio wyzszg Alfg Subfunduszu w pigtym roku). Wynagrodzenie
zmienne zostato wiec naliczone w petnej wysokosci i wynosi 0,8%. (4% * 20% = 0,8%).

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos¢ jednostki | naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez  wynagrodzenia | wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos¢ | zmiennym (wartos¢
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67

Ad. 7) W siédmym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%.
W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 8) W édsmym roku stopa zwrotu Subfunduszu ponownie byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu
wynosita — 0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.
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Ad. 9) W dziewigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,25%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,25%, lecz nie pokryta wartosci Alf Subfunduszu z lat poprzednich. Niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu wynosita -1,5%. Skumulowana

Alfa Subfunduszu uwzgledniajgca rok 9 wynosi -1,25%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
R Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Warto$¢ jednostki | naliczonym
ok . . . .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia | wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (wartosé
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17

Ad.10) W dziesigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,5%, lecz nie przewyzszyta niepokrytej ujemnej Alfy Subfunduszu z czterech poprzednich lat. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie

zostato naliczone.

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos¢ jednostki | naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia | wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (wartosé
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00

Ad. 11) W jedenastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwroty Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta -
0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Ad. 12) W dwunastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
1%.

Przy ustalaniu mozliwosci naliczenia wynagrodzenia zmiennego uwzgledniane sg wyniki za dany rok oraz za cztery lata poprzedzajgce. W
zwigzku z tym nie sg uwzgledniane wyniki w latach 1-7.

Strata z 6smego roku zostata odrobiona w roku dziewigtym i dziesigtym. Pozostata niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu z roku jedenastego
wynoszaca -0,5%. Z uwagi na fakt, iz w roku dwunastym Alfa Subfunduszu wyniosta 1%, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od

wartosci 0,5%, a zatem w wysokosci 0,1% (0,5% * 20% = 0,1%).

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos¢ jednostki | naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia | wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (wartosé
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02

W kolejnych latach mechanizm dziata analogicznie.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone takze wtedy, gdy Subfundusz osiggnie ujemna nominalng stope zwrotu, pod
warunkiem, ze Alfa Subfunduszu bedzie dodatnia (Subfundusz osiggnie wynik lepszy od Benchmarku).

Po spetnieniu wskazanych powyzej warunkoéw wynagrodzenie zmienne pobierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia jednostek przed
kofncem roku wynagrodzenie zmienne jest pobierane (po spetnieniu pozostatych przestanek) od umarzanych jednostek uczestnictwa.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikoéw jest zawigzywana, zwigkszana lub pomniejszana w kazdym Dniu Wyceny
Subfunduszu.

Publikowane w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa uwzgledniajg wszystkie koszty
ponoszone przez uczestnika i w petni odzwierciedlajg osiggang przez niego stope zwrotu.
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13. Zostat zaktualizowany pkt [1IN.17.3.1. ,Benchmark”, poprzez nadanie mu nastepujacego brzmienia:
Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 90% MSCI World Value
Index Net Total Return i w 10% POLSTR.

14. Zostat zaktualizowany pkt 11IN.17.3.2. ,Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku”, poprzez nadanie mu nastepujgcego
brzmienia:

Do dnia 29 czerwca 2023 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byta

w 100% 6-miesieczna stawka WIBID.

Do dnia 30 wrzesnia 2026 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byta
w 90% MSCI World Value Index Net Total Return i w 10% WIBIDON.

15. Pkt 1110.16.4. ,Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywéw netto Subfunduszu” otrzymuje
nowe nastepujgce brzmienie:

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiagnietych na koniec

danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie Odniesienia, odrebnie

dla danej kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:

R=R_; —dRum+dR
gdzie:

dR LJjUum_, R
= — %
um U, 1

b-b_
( 1) +(R_,— dRum), b< b_,

20% +* WANJU_, «(b— b_) *LJU, b> b_,
dR =
b_,

natomiast:

b = max(a— a,q,,0)

a= R"— R®
tw
R=J]a+m-1
t=to+1
tw
RE = ﬂ 1+r®H-1
t=ty+1
Qpax = kg{loa,.?fn} ay

a, = R — R}
173
RE = 1_[ a+rhH-1
t=ty+1
ty
RE = ﬂ A+r8) -1

t=to+1

8 = 0,90%(MSCI World Growth Net Total Return USD Index,/ MSCI World Growth Net Total Return USD Index., -1) + 0,1*ACT(t-1,t) /
365*WIBIDON..., dla Dni Wyceny t do 31 grudnia 2024 r.

r8 = 0,20*(WIG,/ WIG4 — 1) + 0,70*(MSCI World Growth Net Total Return USD Index,/ MSCI World Growth Net Total Return USD
Index;.q -1) + 0,1*ACT(t-1,t) / 365*WIBIDON_.,, dla Dni Wyceny t od 1 stycznia 2025 r. do 30 wrzesnia 2026 r.

8 = 0,90*(MSCI World Growth Net Total Return USD Index;/ MSCI World Growth Net Total Return USD Index. -1) + 0,1*ACT(t-1,t) /
365*POLSTR:.1, dla Dni Wyceny t od 1 pazdziernika 2026 r.
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Przy czym poszczegdlne symbole i definicje oznaczaja:

R — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.1— wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny, z tym, ze jesli dzien ten jest pierwszym
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum - czes$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiegowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan Subfunduszu przeznaczonych do
wyptaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU.; — wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,

LJU — Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),

LJU.s — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym
dniu),

LJUum_; — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,

tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia warto$ci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzierh wyceny w 2021 roku lub dzien
wyceny wskazany w uchwale Zarzgdu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym (w przypadku, gdy
mozliwos¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego),
natomiast dla Dnia Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym o 5 lat rok kalendarzowy
obejmujacy Dzien Wyceny,

Dni Krystalizacji ({t,, ..., t,,}) — uporzadkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajacy sie z Poczatku Okresu Odniesienia oraz
ostatnich dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z wytgczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

a — Alfa Subfunduszu (j. réznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku) w Okresie Odniesienia,

Omax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ax — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji ty,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b.1 — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny, z tym ze jesli dzien ten jest pierwszym
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.1= 0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczatku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok kalendarzowy obejmujacy Dzien
Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzagdu Towarzystwa bedgcy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym, w
przypadku, gdy mozliwo$é naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku
kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

RB — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

r — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — rentownos¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od dnia wyceny
poprzedzajgcego Dzieh Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego do Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w dniu wyceny poprzedzajacym Dzieh Wyceny skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w
Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacii t, przyjmujgca dla k = 0 warto$¢ R = 0,adlak > 1
rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczgtku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t;,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizaciji tk przyjmujaca dla k=0 warto$¢ RE = 0, a dla k1
rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych stép zwrotu Benchmarku dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,

WIG — Warszawski Indeks Gietdowy, obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999995),

WIG; - Warto$¢ WIG w Dniu Wyceny t,

WIG.1 - Wartos¢ WIG w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

MSCI World Growth Net Total Return USD Index — indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajacy zmiang cen akcji duzych i
$rednich spétek wzrostowych notowanych na rynkach krajéw rozwinietych (Ticker: M1WOO000G Index),

MSCI World Growth Net Total Return USD Index; — Warto$é MSCI World Growth Net Total Return USD Index w Dniu Wyceny t,

MSCI World Growth Net Total Return USD Index:. — Wartos¢ MSCI World Growth Net Total Return USD Index w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

ACT(t-1,t) — ilo$¢ dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku miedzybankowym o jednodniowym terminie
zapadalnosci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999169)

WIBIDON.1 — Warto$¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.

POLSTR - Polish Short Term Rate — $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem, rozumianym jako kwota nominalna, Transakg;ji
Depozytowych w ziotych zawartych na termin zapadalnosci O/N na hurtowym rynku pienieznym.

POLSTR1-Wartos¢ POLSTR w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.

Wskaznikiem referencyjnym (dalej takze: Benchmark) stuzgcym do obliczenia wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu jest kombinacja
nastepujacych indeksow: WIG, MSCI World Growth Net Total Return USD Index oraz POLSTR.

Wynagrodzenie zmienne jest pobierane w sytuacji jednoczesnego spetnienia nastepujgcych warunkéw:
e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia (docelowo 5 lat) musi byé dodatnia. W pierwszych latach po
wprowadzeniu wynagrodzenia zmiennego Okres Odniesienia jest krétszy niz 5 lat.
. Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia musi by¢ wyzsza niz skumulowana Alfa od poczatku Okresu Odniesienia
na koniec kazdego z poprzednich lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia.
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Ponizej zaprezentowana jest tabela obrazujgca mechanizm naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, uwzgledniajgca hipotetyczne
stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.
Zwracamy uwage, ze dane (w szczegoélnosci stopy zwrotu Subfunduszu i Benchmarku) zaprezentowane w tabeli oraz uproszczony
opis mechanizmu pobierania wynagrodzenia za sukces stuzg jedynie objasnieniu mechanizmu naliczania wynagrodzenia

zmiennego i w zwigzku z tym maja charakter czysto hipotetyczny.

Szczegotowy opis sposobu naliczania i pobierania oplaty za sukces znajduje si¢ w Statucie Funduszu.
Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Warto$¢ jednostki naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (wartosc
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02
13 -14,40% -13,90% -0,50% 0,00% 0,000% 182,70 179,78
14 7,20% 7,20% 0,00% 0,00% 0,000% 195,86 192,72
15 36,00% 33,00% 3,00% 2,50% 0,500% 266,37 261,14
16 7,20% 8,20% -1,00% 0,00% 0,000% 285,55 279,94
17 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 326,67 320,25
18 -10,80% -11,30% 0,50% 0,00% 0,000% 291,39 285,67
19 3,60% 3,10% 0,50% 0,00% 0,000% 301,88 295,95

Ad. 1) W pierwszym roku réznica stopy zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 3%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 3%. Od tej wartosci zostato wiec pobrane wynagrodzenie zmienne w wysokosci 0,6% (3% * 20% = 0,6%).

Ad. 2) W drugim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.3) W trzecim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%. W
zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.4) W czwartym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 5) W piagtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 2%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 2%
(pierwsza przestanka do pobrania wynagrodzenia zmiennego zostata spetniona). Jednakze, w trzecim roku Alfa Subfunduszu wyniosta -1%,
zatem do obliczenia wynagrodzenia zmiennego nalezy uwzgledni¢ wynik po pokryciu wczesniejszej straty w stosunku do Benchmarku, tj.

2%-1%=1%. Wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od 1% i bedzie wynosi¢ 0,2%. (1% * 20% = 0,2%).

Rok

Stopa zwrotu
Subfunduszu

Stopa zwrotu
Benchmarku

Alfa
Subfunduszu

Baza do
naliczenia
wynagrodzenia
zmiennego

Wynagrodzenie
zmienne

Wartos¢ jednostki
bez wynagrodzenia
zmiennego (wartos$¢
poczatkowa - 100,00)

Wartosc¢ jednostki
uczestnictwa z
naliczonym
wynagrodzeniem
zmiennym (wartos$¢
poczatkowa - 100,00)
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1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05

Ad. 6) W sz6stym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 4%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 4%.
Ujemna Alfa Subfunduszu z trzeciego roku zostata juz pokryta (odpowiednio wyzszg Alfg Subfunduszu w pigtym roku). Wynagrodzenie
zmienne zostato wigc naliczone w petnej wysokosci i wynosi 0,8%. (4% * 20% = 0,8%).

Wartosc¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Warto$¢ jednostki naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (warto$¢
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67

Ad. 7) W siédmym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%.
W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 8) W 6smym roku stopa zwrotu Subfunduszu ponownie byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu
wynosita — 0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 9) W dziewigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,25%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta

0,25%, lecz nie pokryta wartosci Alf Subfunduszu z lat poprzednich. Niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu wynosita -1,5%. Skumulowana

Alfa Subfunduszu uwzgledniajgca rok 9 wynosi -1,25%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Warto$c¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos¢ jednostki naliczonym
Rok . . ; )
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (wartos$c
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17

Ad.10) W dziesigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,5%, lecz nie przewyzszyta niepokrytej ujemnej Alfy Subfunduszu z czterech poprzednich lat. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie

zostato naliczone.

Wartosc¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos¢ jednostki naliczonym
Rok . . . .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zZmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (wartos$¢
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00

Ad. 11) W jedenastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwroty Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta -

0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.
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Ad. 12) W dwunastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta

1%.

Przy ustalaniu mozliwosci naliczenia wynagrodzenia zmiennego uwzgledniane sg wyniki za dany rok oraz za cztery lata poprzedzajgce. W
zwigzku z tym nie sg uwzgledniane wyniki w latach 1-7.
Strata z 6smego roku zostata odrobiona w roku dziewigtym i dziesigtym. Pozostata niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu z roku jedenastego

wynoszaca -0,5%. Z uwagi na fakt, iz w roku dwunastym Alfa Subfunduszu wyniosta 1%, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od

wartosci 0,5%, a zatem w wysokosci 0,1% (0,5% * 20% = 0,1%).

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
R Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Warto$¢ jednostki naliczonym
ok . . . .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (wartosc
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02

W kolejnych latach mechanizm dziata analogicznie.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone takze wtedy, gdy Subfundusz osiggnie ujemng nominalng stope zwrotu, pod
warunkiem, ze Alfa Subfunduszu bedzie dodatnia (Subfundusz osiggnie wynik lepszy od Benchmarku).

Po spetnieniu wskazanych powyzej warunkéw wynagrodzenie zmienne pobierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia jednostek przed
koncem roku wynagrodzenie zmienne jest pobierane (po spetnieniu pozostatych przestanek) od umarzanych jednostek uczestnictwa.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikdw jest zawigzywana, zwigkszana lub pomniejszana w kazdym Dniu Wyceny
Subfunduszu.

Publikowane w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa uwzgledniajg wszystkie koszty
ponoszone przez uczestnika i w petni odzwierciedlajg osiagang przez niego stope zwrotu.

16. Zostat zaktualizowany pkt 1110.17.3.1. ,Benchmark”, poprzez nadanie mu nastepujgcego brzmienia:
Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 90% MSCI World Growth
Net Total Return USD Index, oraz w 10% POLSTR.

17. Zostat zaktualizowany pkt 1110.17.3.2. ,Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku”, poprzez nadanie mu nastepujgcego
brzmienia:

Do dnia 30 czerwca 2022 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 90% indeks

WIG i w 10% 6 miesieczna stawka WIBID.

Do dnia 31 grudnia 2024 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 70% MSCI
World Growth Net Total Return USD Index, w 20% WIG oraz w 10% WIBIDON.

Do dnia 30 wrzesnia 2026 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest
w 90% MSCI World Growth Net Total Return USD Index, oraz w 10% WIBIDON.

18. Pkt 1IIP.16.4. ,Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywéw netto Subfunduszu” otrzymuje
nowe nastepujgce brzmienie:

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych na koniec
danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie Odniesienia, odrebnie
dla danej kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:

R=R_; —dRum+dR

gdzie:
dR LjUum_, R
= ——— %
VT
20% * WANJU_, * (b — b_;) x LJU, b> b_4
= b— b_
ar ( R 1) «(R_,—dRum), b<b_,
-1
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natomiast:

b = max(a — a,q,,0)

a= RF— RE
tw
R= ] a+m-1
t=ty+1
tw
= []a+m-1
t=ty+1
max = Xy T

a,= R — RE
8 = 0,90*ACT(t-1,t) / 365*(WIBOR6M..1+0,6%)+ 0,10*ACT(t-1,t) / 365*WIBIDON,., dla Dni Wyceny t do 30 wrzesnia 2026 r.

8 = 0,90*ACT(t-1,t) / 365*(WIBOR6ML.1+0,6%)+ 0,10*ACT(t-1,t) / 365*POLSTR,., dla Dni Wyceny t od 1 pazdziernika 2026 r.

3

Rf = 1—[ @+rH)-1

t=t,+1

Ly
RE = 1—[ a+r®) -1

t=t,+1

Przy czym poszczegolne symbole i definicje oznaczaja:
R — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.1— warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny, z tym, Ze jesli dzien ten jest pierwszym
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum — czes$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiegowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan Subfunduszu przeznaczonych do
wyptaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,
WANJU.; — warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,
LJU — Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),

LJU.1 — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajagcym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym
dniu),

LJUum.; — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzieh Wyceny,
tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia warto$ci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien wyceny w 2021 roku lub dzien
wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym (w przypadku, gdy
mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego),
natomiast dla Dnia Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym o 5 lat rok kalendarzowy
obejmujacy Dzien Wyceny,

Dni Krystalizacji ({t,, ...,t,}) — uporzadkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajacy sie z Poczatku Okresu Odniesienia oraz
ostatnich dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z wytgczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

a — Alfa Subfunduszu (j. réznica pomigdzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku) w Okresie Odniesienia,
Omax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ok — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b.s — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny, z tym ze jesli dzien ten jest pierwszym
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.1= 0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczatku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok kalendarzowy obejmujgcy Dzien
Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzgdu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym, w
przypadku, gdy mozliwos¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku
kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,
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RB — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,
r — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — rentowno$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od dnia wyceny
poprzedzajgcego Dzien Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w
Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t, przyjmujaca dla k = 0 warto$¢ R = 0, adlak > 1
rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczgtku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t;,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t« przyjmujgca dla k=0 warto$é¢ RE = 0, a dla k=1
rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych stép zwrotu Benchmarku dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,

WIBOR6M — Warsaw Interbank Offered Rate — referencyjna wysoko$¢ oprocentowania 6-ciomiesiecznych pozyczek na polskim rynku
miedzybankowym, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999615),

WIBOR6M,.1 — Wartos¢ WIBOR6M w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku miedzybankowym o jednodniowym terminie
zapadalnosci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999169)

WIBIDON.1 — Warto$¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.

POLSTR - Polish Short Term Rate — $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem, rozumianym jako kwota nominalna, Transakgji
Depozytowych w ztotych zawartych na termin zapadalnosci O/N na hurtowym rynku pienigznym.

POLSTR.¢-Warto$¢ POLSTR w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.

Wskaznikiem referencyjnym (dalej takze: Benchmark) stuzacym do obliczenia wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu jest kombinacja
nastepujacych indekséw: WIBOR6M oraz POLSTR.

Wynagrodzenie zmienne jest pobierane w sytuacji jednoczesnego spetnienia nastepujacych warunkéw:
e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia (docelowo 5 lat) musi byé dodatnia. W pierwszych latach po
wprowadzeniu wynagrodzenia zmiennego Okres Odniesienia jest krotszy niz 5 lat.

. Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia musi by¢ wyzsza niz skumulowana Alfa od poczatku Okresu Odniesienia
na koniec kazdego z poprzednich lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia.

Ponizej zaprezentowana jest tabela obrazujgca mechanizm naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, uwzgledniajgca hipotetyczne
stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

Zwracamy uwage, ze dane (w szczegolnosci stopy zwrotu Subfunduszu i Benchmarku) zaprezentowane w tabeli oraz uproszczony
opis mechanizmu pobierania wynagrodzenia za sukces sluzg jedynie objasnieniu mechanizmu naliczania wynagrodzenia
zmiennego i w zwigzku z tym maja charakter czysto hipotetyczny.

Szczegotowy opis sposobu naliczania i pobierania optaty za sukces znajduje sie w Statucie Funduszu.
Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos¢ jednostki | naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia | wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos$¢ | zmiennym (wartosé
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
1 3,50% 0,50% 3,00% 3,00% 0,600% 103,50 102,90
2 0,50% 0,50% 0,00% 0,00% 0,000% 104,02 103,41
3 1,50% 2,50% -1,00% 0,00% 0,000% 105,58 104,97
4 3,25% 3,25% 0,00% 0,00% 0,000% 109,01 108,38
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60
6 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14
7 0,00% 1,00% -1,00% 0,00% 0,000% 115,92 114,14
8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14
10 1,50% 1,00% 0,50% 0,00% 0,000% 119,73 117,88
11 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 120,32 118,47
12 2,00% 1,00% 1,00% 0,50% 0,100% 122,73 120,73
13 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 123,34 121,33
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14 1,50% 1,50% 0,00% 0,00% 0,000% 125,19 123,15
15 3,25% 0,25% 3,00% 2,50% 0,500% 129,26 126,54
16 0,50% 1,50% -1,00% 0,00% 0,000% 129,91 127,17
17 3,75% 3,75% 0,00% 0,00% 0,000% 134,78 131,94
18 0,75% 0,25% 0,50% 0,00% 0,000% 135,79 132,93
19 2,75% 2,25% 0,50% 0,00% 0,000% 139,53 136,58

Ad. 1) W pierwszym roku réznica stopy zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 3%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 3%. Od tej wartosci zostato wigc pobrane wynagrodzenie zmienne w wysokosci 0,6% (3% * 20% = 0,6%).

Ad. 2) W drugim roku stopa zwrotu Subfunduszu byfa réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 3) W trzecim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%. W
zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 4) W czwartym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta rowna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 5) W pigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 2%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 2%
(pierwsza przestanka do pobrania wynagrodzenia zmiennego zostata spetniona). Jednakze, w trzecim roku Alfa Subfunduszu wyniosta -1%,
zatem do obliczenia wynagrodzenia zmiennego nalezy uwzgledni¢ wynik po pokryciu wczesniejszej straty w stosunku do Benchmarku, tj.
2%-1%=1%. Wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od 1% i bedzie wynosi¢ 0,2%. (1% * 20% = 0,2%).

Warto$¢  jednostki | Warto$¢ jednostki
Baza do bez wynagrodzenia | uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | zmiennego naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne (wartos¢ wynagrodzeniem
zmiennego poczatkowa - | zmiennym (wartos¢
100,00) poczatkowa - 100,00)
1 3,50% 0,50% 3,00% 3,00% 0,600% 103,50 102,90
2 0,50% 0,50% 0,00% 0,00% 0,000% 104,02 103,41
3 1,50% 2,50% -1,00% 0,00% 0,000% 105,58 104,97
4 3,25% 3,25% 0,00% 0,00% 0,000% 109,01 108,38
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60

Ad. 6) W szdstym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 4%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 4 %.
Ujemna Alfa Subfunduszu z trzeciego roku zostata juz pokryta (odpowiednio wyzszg Alfg Subfunduszu w pigtym roku). Wynagrodzenie
zmienne zostato wiec naliczone w petnej wysokosci i wynosi 0,8%. (4% * 20% = 0,8%).

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos¢ jednostki | naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia | wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos$¢ | zmiennym (wartosé
poczagtkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
2 0,50% 0,50% 0,00% 0,00% 0,000% 104,02 103,41
3 1,50% 2,50% -1,00% 0,00% 0,000% 105,58 104,97
4 3,25% 3,25% 0,00% 0,00% 0,000% 109,01 108,38
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60
6 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14

Ad. 7) W siédmym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%.
W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 8) W dsmym roku stopa zwrotu Subfunduszu ponownie byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu
wynosita — 0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 9) W dziewigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,25%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,25%, lecz nie pokryta wartosci Alf Subfunduszu z lat poprzednich. Niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu wynosita -1,5%. Skumulowana

Alfa Subfunduszu uwzgledniajgca rok 9 wynosi -1,25%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.
Wartosc¢ jednostki

Baza do uczestnictwa z

R Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Warto$¢ jednostki | naliczonym

ok . . ] .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia | wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ | zmiennym (wartosé
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60
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6 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14
7 0,00% 1,00% -1,00% 0,00% 0,000% 115,92 114,14
8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14

Ad.10) W dziesigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,5%, lecz nie przewyzszyta niepokrytej ujemnej Alfy Subfunduszu z czterech poprzednich lat. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie
zostato naliczone.

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos$¢ jednostki | naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez  wynagrodzenia | wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos¢ | zmiennym (wartosé
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
6 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14
7 0,00% 1,00% -1,00% 0,00% 0,000% 115,92 114,14
8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14
10 1,50% 1,00% 0,50% 0,00% 0,000% 119,73 117,88

Ad. 11) W jedenastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwroty Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta -
0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Ad. 12) W dwunastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
1%.

Przy ustalaniu mozliwosci naliczenia wynagrodzenia zmiennego uwzgledniane sg wyniki za dany rok oraz za cztery lata poprzedzajgce. W
zwigzku z tym nie sg uwzgledniane wyniki w latach 1-7.

Strata z 6smego roku zostata odrobiona w roku dziewigtym i dziesigtym. Pozostata niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu z roku jedenastego
wynoszaca -0,5%. Z uwagi na fakt, iz w roku dwunastym Alfa Subfunduszu wyniosta 1%, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od
wartosci 0,5%, a zatem w wysokosci 0,1% (0,5% * 20% = 0,1%).

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Wartos¢ jednostki | naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne bez wynagrodzenia | wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos$¢ | zmiennym (wartosé
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)
8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14
10 1,50% 1,00% 0,50% 0,00% 0,000% 119,73 117,88
11 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 120,32 118,47
12 2,00% 1,00% 1,00% 0,50% 0,100% 122,73 120,73

W kolejnych latach mechanizm dziata analogicznie.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone takze wtedy, gdy Subfundusz osiagnie ujemng nominalng stope zwrotu, pod
warunkiem, ze Alfa Subfunduszu bedzie dodatnia (Subfundusz osiggnie wynik lepszy od Benchmarku).

Po spetnieniu wskazanych powyzej warunkéw wynagrodzenie zmienne pobierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia jednostek przed
koncem roku wynagrodzenie zmienne jest pobierane (po spemnieniu pozostatych przestanek) od umarzanych jednostek uczestnictwa.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikow jest zawigzywana, zwigkszana lub pomniejszana w kazdym Dniu Wyceny
Subfunduszu.

Publikowane w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa uwzgledniajg wszystkie koszty
ponoszone przez uczestnika i w petni odzwierciedlajg osiggang przez niego stope zwrotu.

19. Zostat zaktualizowany pkt 11IP.17.3.1. ,Benchmark” otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 90% 6 miesigczna stawka
WIBOR powiekszona o0 0,6% oraz w 10% POLSTR.

20. Zostat zaktualizowany pkt 11IP.17.3.1. ,Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku” otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
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21 grudnia 2016 r. do dnia 31 maja 2018 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu (Benchmark) byta w 100% 6 miesieczna stawka WIBID, pomniejszona o biezgcg stope wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem. Od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, tj. od 13 marca 2015 r. do dnia 20 grudnia 2016 r. poziom referencyjny
(benchmark) wyznaczat wzorzec sktadajacy sie w 90%z indeksu MSCI World i w 10%z6 miesiecznej stawki WIBID.

Od dnia 1 czerwca 2019 roku do dnia 30 czerwca 2022 r. Subfundusz nie posiadat poziomu referencyjnego (benchmarku).

Od

dnia 1 lipca 2022 r. do dnia 30 wrzesnia 2026 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu (Benchmark) byt w 90% 6 miesigczna stawka WIBOR powigkszona o 0,6% oraz w 10% WIBIDON.

21.

22,

23.

Zostat V. ,Dane o podmiotach obstugujacych fundusz" w podrozdziale V.2. ,Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i
odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa”, zmienia sie tytut pkt V.2.13. ktéry otrzymuje brzmienie ,Private
Investments Sp. z 0.0.”

Zostat zaktualizowany pkt VI.8. ,Informacje wynikajace z art. 29 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,,Rozporzadzenie BMR”)”

GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie uzyskata w dniu 27 listopada 2019 r. zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego, na
petnienie funkcji administratora wskaznikéw referencyjnych rynku kapitatowego, w tym indeksow gietdowych Gtéwnego Rynku GPW
(WIG). GPW Benchmark znajduje sie takze w rejestrze ESMA dla administratoréw, o ktérych mowa w art. 36 Rozporzadzenia BMR.
Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://gpwbenchmark.pl/. W dniu 16 grudnia 2020 r. GPW Benchmark otrzymata zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na petnienie funkcji administratora w zakresie Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR. W dniu 21
sierpnia 2026 r. Komisja Nadzoru Finansowego na mocy decyzji wobec GPW Benchmark S.A. wyznaczyta wskaznik referencyjny
POLSTR jako istotny.

Spotka MSCI Limited, jest administratorem indekséw: MSCI Russia, MSCI Turkey, MSCI India, MSCI China, MSCI ACWI IMI Innovation
Net Total Return USD Index MSCI World Sector Neutral Quality Net Total Return USD Index, MSCI World Value Index Net Total Return
USD Index, MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index, MSCI World Growth Net Total Return USD Index. MSCI Limited z
siedzibg w Londynie jako administrator z panstwa trzeciego korzysta z unijnego mechanizmu zatwierdzenia na mocy art. 33
Rozporzadzenia BMR przez podmiot powigzany MSCI Deutschland GmbH z siedzibg we Frankfurcie nad Menem. Spétka MSCI
Deutschland GmbH uzyskata w dniu 19 stycznia 2024 r. zezwolenie niemieckiego organu nadzorczego BaFin na zatwierdzanie
wskaznikoéw referencyjnych rynku kapitatowego opracowywanych przez MSCI Limited.

Towarzystwo opracowato i posiada pisemny plan, o ktérym mowa w art. 28 ust. 2 Rozporzadzenia BMR, okres$lajgcy dziatania, ktére
beda podejmowanie na wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania stosowanych wskaznikéw referencyjnych.

Zostat zaktualizowany Zatgcznik VII.2. Statut Funduszu.

Data i miejsce udostepnienia Uczestnikom Prospektu Informacyjnego.

Prospekt Informacyjny zostat opublikowany na stronie www.investors.pl w dniu 1 pazdziernika 2026 roku.
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