Szanowni Panstwo

Mamy przyjemnos¢ przedstawié kolejne sprawozdanie finansowe zarzqdza-
nych przez nas funduszy inwestycyjnych:

1. DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony wpisany
do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFj 53,

2. DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Diuznych papierow warto-
Sciowych wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFj 54,

3. DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji wpisany do rejestru
Sfunduszy inwestycyjnych pod numerem RFj 52,

4. DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prywatyzacji wpisany
do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFj 51,

5. DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienigznego wpisany
do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFj 31,

6. DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zabezpieczenia Emerytalnego
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFj 32.

Z dumq mozemy Panstwa poinformowaé, iz tqczna suma aktywow netto
zarzqdzanych przez nas funduszy wzrosta od poczqtku roku o 87,30 %
i wyniosta na dzien 30 czerwca 2000 roku 774 193,35 tys. zlotych, co
obrazuje stopien zaufania jakim sie cieszymy.

Po raz kolejny nasze fundusze znajdujq sie w czotowce polskiego rynku fundu-
szy inwestycyjnych. Wzrost wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w pierwszym potroczu 2000 roku w funduszach lokujqcych srodki
w znacznej mierze w akcjach byt znacznie wigkszy niz przyrost wartosci indek-
su WIG (8,6%) i wyniost w skali roku w FIO Akcji 17,90% a w FIO Zrowno-
wazonym 18,01%. Swiadczy to o shisznosci przyjetej polityki inwestycyjnej
i jest konsekwencjq wlasciwego doboru sktadnikow portfela inwestycyjnego
oraz trafnych prognoz dotyczqcych zachowan rynku kapitatowego. Rowniez
FIO Zabezpieczenia Emerytalnego, ktorego struktura lokat odpowiada struk-
turze funduszy emerytalnych, zanotowat znaczny w tej grupie funduszy wzrost
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w wysokosci 21,80%.

Na wyniki FIO Rynku Pienieznego oraz FIO Diuznych Papierow Wartoscio-
wych , w ktorych wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wzrosty
odpowiednio o 10,24% i 4,17% w znacznej mierze wplynely rosnqce stopy
procentowe powodujqce spadek cen obligacji oraz bonow skarbowych.

Oczekiwany pod koniec roku spadek inflacji powinien przynies¢ zmiane tej
niekorzystnej dla inwestorow tendencji.

FIO Prywatyzacji, w ktorym wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestni-
ctwa wzrosta o 2,99% w sierpniu br. zostal przeksztatcony poprzez zamiane
Jjego statutu w FI1O Akcji Plus. Fundusz w nowym ksztaicie bedzie miat poli-
tyke inwestycyjng zblizonq do FIO Akcji, przy czym wynagrodzenie towarzy-
stwa za zarzqdzanie tymze funduszem jest scisle powiqzane z osiqgnietymi
przez niego wynikami.

Podobna konstrukcja wynagrodzenia towarzystwa za zarzqdzanie uzalez-
niajqca jego wysokosc¢ od efektow tegoz zarzqdzania znajduje sie w nowo
utworzonym funduszu DWS Polska FIO Rynku Pienig¢znego Plus, ktorego
struktura lokat odpowiada strukturze FIO Rynku Pieni¢znego. Fundusz
rozpocznie sprzedaz jednostek na poczaqtku pazdziernika 2000 roku.



Kolejnym nowo utworzonym funduszem jest DWS Polska Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego, ktory skierowany jest
wylqcznie do 0sob prawnych. Jego glownq cechq jest wyplata dochodow
funduszu bez koniecznosci odkupywania jednostek uczestnictwa . Dochody te
stanowiq dla uczestnikow dochody tytutu udziatu w zyskach osob prawnych
w rozumieniu prawa podatkowego i sq opodatkowane podatkiem zryczatto-
wanym w wysokosci 20%, ktory ponadto podatnik moze odliczyc od podatku
ptaconego na zasadach ogolnych.

Mamy nadzieje, ze nasze sprawozdania finansowe dostarczq Panstwu petnej
informacji na temat sytuacji finansowej zarzqdzanych przez nas funduszy
inwestycyjnych, pozwalajqc na dokonanie wiasciwego wyboru partnera,
ktoremu powierzq Panstwo zarzqdzanie wiasnymi srodkami finansowymi.

Z powazaniem

Zarzqd DWS Polska TFI S.A.:
Norbert Czypionka Piotr Linke Jan Mieczkowski

Warszawa, 31 sierpnia 2000 roku



Opinia Bieglego Rewidenta o sprawozdaniu finansowym
DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego
sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2000 roku

Dla Uczestnikow Funduszu oraz Akcjonariuszy DWS Polska
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego
DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego, na
ktore sklada sig wstgp, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2000 roku,
ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumeg 181.823,0 tys. PLN
oraz aktywa netto w wysokosci 179.462,7 tys. PLN rachunek wyniku z
operacji za okres od 1 stycznia 2000 roku do 30 czerwca 2000 roku, wyka-
zujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 21.606,7 tys. PLN, zestawie-
nie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2000 roku o warto$ci rynkowej
176.830,4 tys. PLN, zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty
objasniajace.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad
DWS Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,
z siedziba w Warszawie, ul. Sienna 39. Naszym zadaniem bylo zbadanie
sprawozdania finansowego i wydanie na jego temat opinii.

Badanie sprawozdania finansowego DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Zrownowazonego przeprowadzilismy stosownie do Migdzyna-
rodowych Standardow Badania Sprawozdan Finansowych, postanowien
rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
Nr 121, poz. 591 wraz z pdzniejszymi zmianami) oraz norm wykonywania
zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow. Przepisy te wymagaja, aby badanie zaplanowane i przepro-
wadzone w sposob dajacy wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finan-
sowe nie zawiera istotnych blgdow. Badanie polega na sprawdzeniu w opar-
ciu o metodg wyrywkowa dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wy-
nikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmuje rowniez oceng stosowanych zasad rachunkowosci , znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad DWS Polska Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawoz-
dania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas
badanie stanowi dostateczna podstawg do wydawania opinii.

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych i przedstawia
w sposob rzetelny, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje finansowa
Funduszu na dzien 30 czerwca 2000 roku, zgodnie z zasadami rachunkowosci
stosowanymi w Polsce, okre$lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 9 wrze$nia
1999 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwesty-
cyjnych (Dz. U. Nr 77, poz. 868), stosowanymi w sposob ciagly.

Hanna Fludra Renata Sochacka, Dyrektor
Biegly rewident nr 4979/2575 Za KPMG Polska Audyt Sp. z o.0.

Warszawa, 4 wrze$nia 2000 roku



OPINIA BANKU DEPOZYTARIUSZA

Bank Polska Kasa Opieki S.A. wypehiajac obowiazki Depozytariusza wobec
DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego,
potwierdza zgodno$¢ ze stanem faktycznym danych zawartych w sprawozda-
niu finansowym Funduszu sporzadzonym za okres od 01.01.2000 do
30.06.2000 roku.

W powyzszym okresie sprawozdawczym Bank Polska Kasa Opieki S.A.

nie stwierdzit w dziataniach Funduszu uchybien w przestrzeganiu postano-
wien Statutu Funduszu i przepisow prawa.

Mariusz Pigkos Stawomir Maculewicz
Dyrektor Operacji Powierniczych Kierownik Zespotu Rozliczen

Warszawa, 31 sierpnia 2000 roku



Sprawozdanie finansowe DWS Polska
Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Zréwnowazonego

WSTEP
FUNDUSZ

Nazwa Funduszu
DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony.
W dniu 2 lipca 1999 r. Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd wydata
decyzje nr DFN-109/11-29/99 o przeksztatceniu DWS Polska Funduszu
Powierniczego Zréwnowazonego w DWS Polska Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Zrownowazony.
Fundusz Zréwnowazony zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyj-
nych w dniu 27 grudnia 1999 roku pod numerem RFj 53.

Po otrzymaniu informacji o wpisie Funduszu do rejestru funduszy inwesty-
cyjnych, w dniu 21 stycznia 2000 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwa-
1¢ o rozpoczeciu od dnia 11 lutego 2000 roku stosowania zasad okreslonych
w Statucie DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zrownowa-
zonego powstalego z przeksztalcenia DWS Polska Funduszu Powiernicze-
g0 Zréwnowazonego .

W okresie objetym sprawozdaniem tj. od dnia 1 stycznia 2000 roku do
10 lutego 2000 roku Fundusz dziatat na podstawie art.152 ust 1 ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 139, poz.933)
oraz zgodnie z Regulaminem DWS Polska Funduszu Powierniczego Zrow-
nowazonego zatwierdzonym przez Komisj¢ Papieréw Warto§ciowych i Gietd
w dniu 2 lipca 1999 roku a od dnia 11 lutego 2000 roku do konca okresu
sprawozdawczego zgodnie z Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o fundu-
szach inwestycyjnych (Dz. U. nr 139, poz.933) oraz zgodnie ze Statutem
DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest stabilny i dlugoterminowy wzrost
wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, realizowa-
ny poprzez ich aktywne lokowanie w papiery wartosciowe zarowno zwia-
zane z podwyzszonym ryzykiem, jak i w papiery wartosciowe o umiarko-
wanym poziomie ryzyka. Podwyzszony stopien ryzyka inwestycji ozna-
cza, ze warto§¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze ulegaé istotnym
wahaniom w zaleznosci od sytuacji rynkowej. Powierzone $rodki pieni¢zne
sa w zasadnicze] cz¢Sci lokowane w akcje 1 dluzne papiery wartosciowe.
Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia zatozonego celu.

Wg stanu na koniec czerwca 2000 r fundusz ulokowat najwigcej, bo 14,34%
swoich aktywow w przemyst chemiczny (najwigkszy udziat Stomilu
Olsztyn S.A.), a takze producentow materiatlow budowlanych 7,26%
(dominujacy udziat Cersanitu S.A.), sektor bankowy 7,06% (znaczny udziat
PBK S.A.), budownictwo 6,86% (najwigkszy udziat - Echo Investment S.A.)
oraz ustugi 6,31% (najwigksza pozycja to akcje Howell SA).



Ograniczenia Inwestycyjne Funduszu

Lokowanie Aktywow Funduszu podlega nastgpujacym ograniczeniom:

1.

Fundusz nie moze naby¢ papieréw wartosciowych dajacych wigcej niz
10% glosow, w ktorymkolwiek organie emitenta tych papierow.
Fundusz nie moze zobowiazywac si¢ do przeniesienia praw,
ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz
nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw.
Fundusz bez odrgbnego zezwolenia Komisji nie moze:

- lokowa¢ Aktywow Funduszu w papierach warto$ciowych 1 wierzy-

telnosciach Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotdw pozo-

stajacych z nimi w stosunku zaleznosci lub dominacji, w rozumieniu
przepiséw o publicznym obrocie papierami wartosciowymi,
zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem s papiery warto$ciowe i wie-

rzytelno$ci pienigzne o terminie wymagalnosci nie duzszym niz rok z:

1) cztonkami organéw Towarzystwa,

2) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

3) osobami zatrudnionymi przez Depozytariusza do wykonania obo
wiazkow okreslonych w umowie o przechowywanie Aktywow
Funduszu,

4) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w ppkt. 1-3
w zwiazku malzenskim,

5) osobami, z ktorymi osoby wymienione w ppkt. 1-3, taczy stosu-
nek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wiacznie.

Fundusz nie moze zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa papiery

warto$ciowe 1 prawa majatkowe z akcjonariuszami: Towarzystwa,

Depozytariusza, podmiotow pozostajacych z Towarzystwem i Depo-

zytariuszem w stosunku zalezno$ci lub dominacji w rozumieniu przepi-

sOw o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery war-

tosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez

Towarzystwo. Fundusz jest obowiazany niezwltocznie zawiadomié

Komisjg o istotnych warunkach zawartej umowy. Umowa nie moze

narusza¢ postanowien Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami

Warto$ciowymi.

Zgodnie ze Statutem Funduszu udziat akcji w Aktywach Funduszu

winien zawiera¢ si¢ w przedziale od 10% do 56%. Okresowo,

w sytuacjach wystapienia zatamania gospodarki lub rynkéw finanso-

wych lub kapitatowych, udziat akcji w Aktywach Funduszu moze by¢

nizszy niz wskazany powyze;j.

W okresie sprawozdawczym stosowane byly wszystkie ograniczenia
zgodne ze Statutem Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zrownowazonego.

TOWARZYSTWO

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: DWS Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Sienna 39, 00-121 Warszawa

NIP: 525-19-75-517

REGON: 012812088

Towarzystwo powstato z przeksztalcenia DWS Polska Towarzystwa
Funduszy Powierniczych S.A. Przeksztalcenie zostato dokonane na podstawie
uchwaly Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 3 lipca



1998 roku a odpowiednie zmiany Statutu zostaly zarejestrowane w sadzie
w dniu 6 sierpnia 1998 roku. DWS Polska TFI S.A. zarejestrowane jest
w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Wydziat XVI Gospodarczy-
Rejestrowy, pod numerem RHB 52016.

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego, ktorej jedynym akcjo-
nariuszem jest Deutsche Asset Management Europe GmbH (dawniej pod
nazwa Deutsche Fonds Holding GmbH) z siedziba we Frankfurcie nad Menem.
Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest Deutsche Asset Mana-
gement Europe GmbH z siedziba we Frankfurcie nad Menem - Niemcy,
ktory posiada 100% glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
Podmiotem bezposrednio dominujacym w stosunku do Deutsche Asset
Management Europe GmbH jest Deutsche Bank AG z siedziba we
Frankfurcie nad Menem - Niemcy.

Kapitat akcyjny DWS Polska na dzien sporzadzenia sprawozdania wynosi
25.000.000,00 PLN i dzieli si¢ na 2.500.000 akcji zwyklych o warto$ci
nominalnej 10,00 PLN kazda.

OKRES SPRAWOZDAWCZY I DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2000 roku.
Dniem bilansowym jest 30.06.2000 roku.

OPIS
a) Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Zréwnowazonego na dzien 30 czerwca 2000 roku zostato sporzadzone na
podstawie przepiso6w ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunko-
wosci (Dz. U. nr 121, poz. 591 z p6zniejszymi zmianami) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 9 wrzes$nia 1999 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. nr 77 z 1999 r., poz. 868).

Zasady rachunkowosci stosowane w okresie od 1 stycznia do 10 lutego
2000 roku byty zgodne z zasadami obowiazujacymi dla funduszy powierni-
czych i opartymi na Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 26 paz-
dziernika 1999 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowos$ci, w tym
rowniez wzorow skladnikow sprawozdan funduszy powierniczych
(Dz. U. nr 90 z 1999 r. poz. 1007).

Uchwata Zarzadu Towarzystwa od dnia 11 lutego 2000 r. zmieniono stoso-
wane w poprzednich okresach sprawozdawczych zasady rachunkowosci,
w tym zasady wyceny aktywow i pasywow Funduszu na zasady obowia-
zujace dla funduszy inwestycyjnych, oparte na Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 9 wrzes$nia 1999 r. w sprawie szczego6lnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 77 z 1999 r., poz. 868)
i okre$lone w Statucie Funduszu.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych
Funduszu
1. Zapisy w ksiggach rachunkowych Funduszu dokonywane sa na podsta-
wie dowodow ksiggowych. Operacje dotyczace poszczegdlnych sklad-
nikéw aktywow i pasywow Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunko-
wych w dniu uzyskania dowodu ksiggowego w sposob zapewniajacy ich
ujecie we wlasciwym okresie sprawozdawczym.
2. Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Funduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizj¢ maklerska. Sktad-
niki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ wedhug wartosci rowne;j



10.

11.

12.

13.

zeru. Dhuzne papiery wartosciowe z naliczanymi odsetkami ujmuje sig
w ksiggach rachunkowych wedhuig wartosci nominahu, a odsetki skumu
lowane wykazuje si¢ odrgbnie jako naleznosci Funduszu.
Rozchod sktadnikow portfela lokat wycenia sig kolejno po cenie nabycia
tych sktadnikow portfela, ktore zostaty nabyte po najwyzszej cenie.
Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje
si¢ w ksiggach Funduszu w dniu nastgpujacym po dniu, w ktérym po raz
ostatni akcje byly notowane z prawem do dywidendy.
Prawa poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢
w ksiggach w dniu nastgpujacym po dniu, w ktorym po raz ostatni akcje
byly notowane z prawem poboru. Niewykorzystane prawa poboru
sa umarzane wedhug wartosci rownej zeru w dniu nastgpnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.
Zbycie i odkupienie jednostek uczestnictwa Funduszu ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych w dniu uzyskania dowodu ksiggowego
dotyczacego tych operacji, z zapewnieniem ujgcia ich we wiasciwym okresie.
W ksiggach rachunkowych jako przychody z inwestycji ujmuje si¢ od-
setki naliczone od §rodkéw pieni¢znych i papierow wartosciowych,
stosujac zasad¢ memoriatowa.

. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci dywidendy, odsetki, odpis

dyskonta oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obcych.

Naleznosci i zobowiazania Funduszu ujmowane sa w kwocie wymagaja-
cej zaptaty.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach w wysokosci
przewidywanej. W przypadku limitowanych kosztow operacyjnych
tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu limito-
wanych kosztow operacyjnych zmniejszaja rezerwg. Uzgodnienie prze-
widywanych i rzeczywistych kosztow nastgpuje w okresach miesig-
cznych. Kwota tworzonej rezerwy podlega podzialowi na tytuly:
wynagrodzenie Towarzystwa oraz pozostale wydatki.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest w Dniu Wyceny, to jest
w dniu, w ktéorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Wartoscio-
wych w Warszawie S.A.

Srodki pienigzne przekazane wraz ze zleceniem nabycia jednostek uczestni-
ctwa powigkszaja warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w dniu
nastgpujacym po Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie dystrybutoréw, ktorego zrédlem jest pobierana przez
Fundusz optata manipulacyjna i przekazywana Towarzystwu w postaci
nielimitowanego Wynagrodzenia za organizacjg 1 nadzor nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, rozliczane jest w ksiggach
DWS Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wycena skladnikéw lokat

Wycena papierow wartosciowych dokonywana jest w kazdym Dniu
Wyceny, w ktorym odbywa sig sesja Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Rynkiem glownym dla papieréw wartosciowych notowanych na ryn-
kach regulowanych w Polsce jest Gietda Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A., a jezeli papier nie jest notowany na tej gieldzie,
Centralna Tabela Ofert. Rynek glowny dla papierow warto$ciowych nie
notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
w Centralnej Tabeli Ofert S.A. oraz dla zagranicznych papieréw warto-
Sciowych notowanych na rynkach regulowanych, jest wyznaczony przez
Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem, przyjmujac jako podsta-
wowe kryterium wolumen obrotéw danym papierem warto§ciowym.



10.

11.

Jezeli na danym rynku stosowanych jest kilka sposobow notowan,

papiery sa wyceniane przy zastosowaniu kursu wyznaczonego

w systemie kursu jednolitego. Jednakze w przypadku, gdy wolumen

obrotéw danym papierem warto§ciowym w miesiacu kalendarzowym

poprzedzajacym dany Dzien Wyceny w systemie notowan ciagtych prze-
wyzsza wolumen obrotéw danym papierem wartosciowym w syste-
mie kursu jednolitego, dany papier warto$ciowy wyceniany jest tego

Dnia Wyceny wedhlug kursu zamknigcia z ostatniego notowania w sys-

temie notowan ciagtych. Jezeli ostatni kurs zamknigcia nie jest dostgp-

ny lub jest dostgpny, ale ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej transakcji
na sesji gietdowej nie odzwierciedla wartoéci rynkowej papieru war-
tosciowego w Dniu Wyceny, Fundusz wycenia ten papier warto$ciowy

W oparciu o ceng, wyznaczong jako $rednia arytmetyczna ze zgloszonych

najlepszych ofert kupna i sprzedazy. Jezeli oferty, o ktéorych mowa

w zdaniu poprzednim, zostaly zgloszone po raz ostatni w takim terminie,

iz wycena papieréw wartoSciowych w oparciu o te oferty nie odzwier-

ciedlalaby wartos$ci rynkowej papieru wartosciowego, Fundusz

w uzgodnieniu z Depozytariuszem wycenia te papiery zgodnie

z kursem pozwalajacym zblizy¢ si¢ do najbardziej prawdopodobne;j

ceny rynkowej, przy szczegdlnym uwzglednieniu zasady ostroznej

wyceny.

Papiery wartoSciowe notowane na Rynkach Regulowanych wyceniane

sq zgodnie z kursem wyznaczonym na zasadach opisanych w punkcie 2

i ogloszonym przez rynek gtéwny dla danego papieru.

Do czasu rozpoczgcia notowan papiery dopuszczone do publicznego

obrotu wycenia si¢ wedtug ceny nabycia.

Dla wyceny dhuznych papieréw wartosciowych przyjeto nastgpujace

zasady:

- warto$¢ bonow skarbowych ustalana jest w stosunku do ich wartosci
nominalnej przy zastosowaniu metody liniowej amortyzacji dyskonta,

- dla obligacji skarbowych 2, 5 1 10 letnich o statym oprocentowaniu
oraz 10 letnich o zmiennym oprocentowaniu:

a) w okresie od 1 stycznia do 10 lutego 2000 roku warto$¢ ich byta
ustalana w stosunku do ich warto$ci nominalnej przy zastosowaniu
metody liniowej amortyzacji dyskonta.

b) w okresie od 11 lutego do 30 czerwca stosowane sa zasady opisane
w punkcie 2.

Papiery warto§ciowe do otrzymania, do chwili dokonania odpowied-

niego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych Funduszu, wycenia

si¢ stosujac metody wyceny okreslone dla tych papierow wartoscio-
wych.

Zobowiazania Funduszu z tytutu papieréw wartosciowych do dostar-

czenia, do chwili dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papie-

réow wartosciowych Funduszu, ustala si¢ wedtug metod wyceny okre-

Slonych dla tych papieréw wartosciowych.

Warto$¢ transakcji terminowych ustala si¢ wedtug biezacej wartosci de-

pozytu zabezpieczajacego powigkszonej lub pomniejszonej odpowied-

nio o zrealizowane zyski lub straty.

Odsetki nalezne oraz naliczone od $rodkow pieni¢znych na rachunkach

bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywow

Funduszu w Dniu Wyceny.

Zobowiazania Funduszu z tytutu zbycia i odkupienia jednostek uczest-

nictwa wyrazone sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprze-

daje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadni-

kom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.



b) Kryterium wyboru rynku
Podstawowym kryterium wyboru rynku gléwnego dla papierow warto$cio-
wych notowanych na gietdzie Iub na regulowanym rynku poza gietdowym
jest wolumen obrotéw danym papierem warto$ciowym. Jezeli na danym
rynku stosowanych jest kilka sposobow systemow notowan, papiery war-
tosciowe wyceniane sa przy zastosowaniu kursu wyznaczonego w syste-
mie notowan jednolitych.

¢) Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, tj. w dniu 11 lutego 2000

roku dokonano zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci w tym: metod

wyceny polegajacych na :

- zmianie metody wyboru rynku notowan dla papieréw notowanych na
rynku regulowanym z systemu notowan ciaglych na system notowan
jednolitych

- oraz zmianie metody wyceny obligacji skarbowych 2, 5 i 10 letnich
z amortyzacji liniowej dyskonta na wyceng rynkowa.

Wprowadzenie powyzszych zmian bylo wynikiem przeksztatcenia Funduszu
Powierniczego w Fundusz Inwestycyjny i tym samym konieczno$cia
zastosowania obowiazujacych zgodnie ze Statutem Funduszu i Rozporza-
dzeniem Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szcze-
gblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 77
z 1999 r., poz. 868) zasad wyceny aktywow i pasywow Funduszu.
Wzrost wartosci lokat ponad ceng nabycia z tytutu zmiany wyboru rynku
notowan na dzien 11 lutego 2000 roku w wysokosci 148,18 tys. pln nie miat
istotnego wplywu na sytuacje majatkowa i finansowa a takze na wynik
finansowy Funduszu.

Zaprezentowane w danych poréwnawczych sprawozdanie finansowe na
dzien 30 czerwca 1999 roku zostato sporzadzone zgodnie z Zarzadzeniem
Przewodniczacego Komisji Papierow Warto§ciowych z dnia 21 grudnia 1995
roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci, w tym rowniez okre-
$lenia wzoréw sprawozdan finansowych funduszy powierniczych
(M.P. nr 4 z 1996 r., poz. 38).

Sprawozdania finansowe na dzien 31 grudnia 1999 roku i 30 czerwca 2000
roku zostaty sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 77 z 1999 r., poz. 868). Zmiana wzoru
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wptyngta na wynik dziatalno$ci
Funduszu.

d) Opis przyjetego kryterium podzialu skladnikéw portfela
lokat
Sktadniki portfela lokat Funduszu przedstawiono zgodnie z nastgpujacymi
kryteriami podziatu :
Akcje, notowane na
rynku podstawowym,
rynku réwnoleglym
Dluzne papiery wartosciowe, w tym:
Obligacje Skarbu Pafistwa notowane (bez odsetek naleznych)
o statym oprocentowaniu
0 zmiennym oprocentowaniuWarszawa 31 sierpnia 2000 r.
Bony skarbowe

10



BILANS DWS POLSKA

FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZROWNOWAZONEGO

NA DZIEN 30 CZERWCA 2000 ROKU
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

30.06.1999r.
I. AKTYWA
1. LOKATY
PAPIERY WARTOSCIOWE  49.951,36

46.773,50

31.12.1999r.

30.06.2000r.

80.351,26 176.830,44
PAPIERY WARTOSCIOWE W CENIE NABYCIA

PAPIERY WARTOSCIOWE ZAKUPIONE, NIE ROZLICZONE
NA DZIEN SPRAWOZDAWCZY 731,53
PAPIERY WARTOSCIOWE, NIE ROZLICZONE, W CENIE NABYCIA

737,42
LOKATY - RAZEM 50.682,89
2. SRODKI PIENIEZNE
Rachunki bankowe 1.394,35
Lokaty 4.129,00
SRODKI PIENIEZNE RAZEM  5.523,35
3.NALEZNOSCI Z TYTULU
1) zbytych lokat 0,00

2) zbytych jednostek uczestnictwa 0,00

3) dywidend 60,25
4) odsetek 760,33
5) pozostatych w tym: 0,00
NaleznoS$ci - razem 820,58
AKTYWA OGOLEM 57.026,83
II. ZOBOWIAZANIA
1. Z tytutu nabytych lokat 0,00
2. Z tytuhu wystawionych opcji 0,00

3. Z tytutu odkupionych jednostek

uczestnictwa 0,00
4. Z tytuhu wyptaty dochodow funduszu 0,00
5. Z tytuhu pozyczek i kredytow

o terminie sptaty do roku 0,00
6. Z tytulu pozyczek i kredytow
o terminie splaty powyzej roku 0,00
7. Papiery warto$ciowe do dostarczenia 737,40
8. Rezerwa na wydatki 94,27
9. Zobowiazania z tytulu wptat
na jednostki uczestnictwa 1.064,82
10. Pozostate, w tym: 417,31
zobowiazania wobec dostawcow 101,41
zobowiazania z tytutu pobranej
optaty manipulacyjne;j 315,90
zobowiazania wobec TFI 0,00
inne 0,00
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 2.313,81
II. AKTYWA NETTO (I-1I) 54.713,02
IV.KAPITAL 48.308,42
1. Wptacony 56.493,14
2. Wyptacony -8.184,72

68.031,14 161.850,58
0,00 0,00
0,00 0,00

80.351,26 176.830,44

2.036,81 406,49

13.300,00  3.759,00

15.336,81  4.165,49
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 353,00

338,46 466,71
0,00 7,36
338,46 827,07

96.026,54 181.823,00
0,00  1.314,81
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

319,19 146,45

1.734,35 396,49

371,50 502,54
153,41 120,74
218,09 0,00
0,00 381,56
0,00 0,23

2.425,03  2.360,30

93.601,50 179.462,70

74.521,42 138.775,93

109.531,53 228.954,74

-35.010,11 -90.178,81
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V. ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE
PRZYCHODY Z LOKAT NETTO 1.370,36 2.921,68 8.538,73

VI. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY,
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBY CIA LOKAT
1.982,74 3.915,13  19.998,65

VII. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT
PONAD CENE NABYCIA 3.051,50 12.243,27 12.149,39

VIII. KAPITAL 1 ZAKUMULOWANY WYNIK
Z OPERACJI RAZEM 54.713,02 93.601,50 179.462,70
1. Liczba jednostek uczestnictwa 362.019,24 519.776,69 844.435,111
2. Warto$¢ aktywow netto
na jednostke uczestnictwa 151,13 180,08 212,52

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
DWS POLSKA FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZROWNOWAZONEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2000 ROKU
(w tysigcach PLN)

za okres za okres za okres
od 01.01.99 od 01.01.99 od 01.01.00
do 30.06.99 do 31.12.99 do 30.06.00

I. PRZYCHODY Z LOKAT

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 60,25 236,25 645,50
2. Odsetki 790,73 2.415,60 3.076,60
3. Odpis dyskonta 371,16 1.156,69 3.726,12
4. Dodatnie roznice kursowe (saldo) 0,00 0,00 0,00
5. Pozostate 0,00 0,00 1.164,53

PRZYCHODY Z LOKAT - RAZEM 1.222,14 3.808,54 8.612,74

I1. KOSZTY OPERACYJNE, W TYM
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa,

w tym: 231,09 728,70 2.347,53
limitowane 231,09 728,70 1.183,00
nielimitowane 0,00 0,00 1.164,53
2. Wynagrodzenie dla dystrybutorow 0,00 0,00 0,00
3. Optaty dla depozytariusza i inne oplaty zwigzane z prowadzeniem

rejestru aktywow funduszu 79,56 177,38 82,37
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci,

W tym: 118,74 289,70 200,32
- prowadzenie rejestru uczestnikow

funduszu 94,24 236,82 166,32
5. Ustugi wydawnicze,

w tym poligraficzne 48,52 201,16 105,41
ushugi wydawnicze 0,00 0,00 0,00
ustugi poligraficzne 48,52 201,16 105,41

6. Ustugi prawne 0,00 0,00 0,53
7. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 2,60 0,00
8. Odsetki od zaciagnigtych kredytow

i pozyczek 0,00 2,73 2,90

9. Amortyzacja premii 0,00 0,00 0,00
10. Ujemne réznice kursowe (saldo) 0,00 0,00 0,00
11. Pozostale w tym : 64,83 172,04 256,63
koszty reklamy 0,00 0,00 145,40
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inne zgodnie z umowa 10,06 16,85 9,48

koszty rezerwy 54,77 155,19 84,52
nie podlegajace limitowi, w tym koszty
prowadzenia rachunkow bankowych 0,00 0,00 17,23

KOSZTY OPERACYJNE RAZEM 542,74 1.574,30 2.995,69

III. KOSZTY POKRYWANE
PRZEZ TOWARZYSTWO 3,52 0,00 0,00

IV.KOSZTY OPERACYJNE
NETTO (II-11I) 539,22 1.574,30 2.995,69

V. PRZYCHODY Z LOKAT
NETTO (I-1V) 682,92 223424  5.617,05

VI.ZREALIZOWANY INIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)
1. Zrealizowany zysk (strata)

ze zbycia lokat 1.461,54 3.393,93  16.083,52
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat 2 791,36 11 983,13 -93,88

ZYSK/STRATA ZREALIZOWANA
INIEZREALIZOWANA RAZEM 4.252,90 15.377,06 15.989,64

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 4.935,82 17.611,30 21.606,69

ZESTAWIENIE LOKAT DWS POLSKA FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO ZROWNOWAZONEGO
WG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2000 ROKU
(w tysigcach PLN)

AKCJE
Spotka Liczba Wartos¢ Wartos¢  Udziatw

akcji w cenie rynkowa Aktywach

nabycia na dzien
30.06.00r.

Akcje notowane na GPW na rynku podstawowym
AGORAS.A. 5.000 578,91 562,50 0,31%
AMICAS.A. 70.000  2.360,62  2.709,00 1,49%
AMSS.A. 70.000  4.206,30  4.375,00 2,41%
BANK SLASKIS.A. 10.000 2.378,43  2.345,00 1,29%
BUDIMEX S.A. 30.000 528,20 843,00 0,46%
CERSANIT S.A. 310.000  5.537,38  9.238,00 5,08%
DEBICA S.A. 100.000  3.816,83  3.630,00 2,00%
ECHOS.A. 54.000 3.258,49  6.048,00 3,33%
EUROPEJSKI FUNDUSZ
LEASINGOWY S.A. 11.000 1.595,00 1.606,00 0,88%
ELEKTRIM S.A. 110.000 5.725,88  5.280,00 2,90%
JELFA S.A. 100.000  4.179,90  3.750,00 2,06%
KETY S.A. 10.000 591,09 627,00 0,34%
KREDYTBANK S.A. 170.000  3.144,80  2.805,00 1,54%
LENTEX S.A. 122.000  2.621,58  3.464,80 1,91%

MOSTOSTAL EXPORT S.A. 152.131 689,02 711,97 0,39%
MOSTOSTAL ZABRZES.A. 100.000  1.235,28  1.350,00 0,74%

POWSZECHNY BANK

KREDYTOWY S.A. 60.000 5.470,76  5.916,00 3,25%
POLSKIKONCERN

NAFTOWY ORLEN S.A. 250.000  5.548,84  5.250,00 2,89%
POLFA KUTNO S.A. 30.000 2.429,64 2.070,00 1,14%
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STOMIL OLSZTYN S.A. 260.000  6.758,35  7.384,00 4,06%

STOMIL SANOK S.A. 100.000  3.517,40  3.990,00 2,19%
SWIECIE S.A. 280.000  5.818,07  6.440,00 3,54%
TELEKOMUNIKACJA

POLSKA S.A. 60.000 1.867,66  1.842,00 1,01%
WIELKOPOLSKI BANK

KREDYTOWY S.A. 70.000  1.753,95  1.778,00 0,98%

rynek podstawowy razem 2.534,131 75.612,38 84.015,27 46,21%

AKkcje notowane na GPW na rynku réwnoleglym

BAUMA S.A. 40.000 429,46 492,00 0,27%
HOWELL S.A. 190.396  3.803,84  5.673,80 3,12%
MITEX S.A. 64.000 2.201,58  3.520,00 1,94%
POLIGRAFIA S.A. 40.000 299,24 860,00 0,47%

rynek réwnolegly razem 334.396  6.734,11 10.545,80 5,80%

Akcje notowane na GPW na rynku wolnym
CLIF S.A. 35.000 487,72 437,50 0,24%
rynek wolny razem 35.000 487,72 437,50 0,24%

Akcje notowane na GPW na rynku NFI
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

JUPITER S.A. 1.200.000 6.431,80 6.420,00 3,53%
rynek wolny razem 1.200.000 6.431,80 6.420,00 3,53%
OGOLEM AKCJE 4.103.527 89.266,01 101.418,57 55,78%

ZESTAWIENIE LOKAT DWS POLSKA FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO ZROWNOWAZONEGO
WG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2000 ROKU
(w tysigcach PLN)
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
OBLIGACJE SKARBU PANSTWA NOTOWANE

Obligacje o oprocentowaniu stalym

Seria Warto$é Warto$é Wartos§¢  Udziatw
nominalna wcenie  rynkowa Aktywach
nabycia na dzien
30.06.00r.
RS0700 (01.07.2000) 354,70 342,52 352,57 0,19%
o stopie proc. 10.50 %
Odsetki naliczone od obligacji 37,14
RS1000 (01.10.2000) 526,30 500,44 515,25 0,28%
o stopie proc. 11.00 %
Odsetki naliczone od obligacji 43,16
Obligacje o oprocentowaniu zmiennym
Seria Warto$é Warto$é Wartos¢  Udziatw
nominalna wcenie  rynkowa Aktywach
nabycia na dzien
30.06.00r.
TZ0800 55,70 55,61 55,64 0,03%
o stopie proc. 17.14 %
Odsetki naliczone od obligacji 1,49
TZ1100 290,90 289,24 289,74 0,16%
o stopie proc. 17.14 %
Odsetki naliczone od obligacji 7,77
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TZ0201 240,60
o stopie proc. 17.14 %

Odsetki naliczone od obligacji

TZ0501 654,60
o stopie proc. 17.14 %

Odsetki naliczone od obligacji

TZ0801 116,40
o stopie proc. 17.14 %

Odsetki naliczone od obligacji

TZ1101 866,10
o stopie proc. 17.14 %

Odsetki naliczone od obligacji

DZ0109 3.480,00
o stopie proc. 17.19 %

Odsetki naliczone od obligacji

DZ0708 200,00
o stopie proc. 13.36 %

Odsetki naliczone od obligacji

DZ0709 250,00
o stopie proc. 13.36 %

Odsetki naliczone od obligacji
Obligacje razem

(bez odsetek) 7.035,30
Obligacje razem

(z odsetkami)

Odsetki naliczone od obligacji

OBLIGACJE KORPORACYJNE

Wartos¢

nominalna

BOC GAZY 6.500,00
termin wykupu 20.07.2000r.

CARREFOUR 5.500,00

termin wykupu 17.07.2000r.

OBLIGACJE KORPORACYJNE

RAZEM 12.000,00
BONY SKARBOWE
Termin wykupu Wartos¢
nominalna
06 grudnia 2000 roku 7.000,00
03 stycznia 2001 roku 22.000,00
31 stycznia 2001 roku 5.000,00
14 luty 2001 roku 5.000,00
21 luty 2001 roku 10.000,00
28 marca 2001 roku 10.000,00
11 kwietnia 2001 roku 3.000,00
BONY SKARBOWE
RAZEM 62.000,00

Dluzne papiery warto$ciowe razem
(bez odsetek)

239,61

648,44

116,05

863,03

3.441,54

198,78

247,85

6.943,10

Wartos¢
W cenie
nabycia

6.404,99

5.417,52

11.822,51

Wartos¢
W cenie
nabycia

6.020,70
19.496,62
4.289,50
4.269,50
8.532,45
8.570,86
2.639,34

53.818,96

72.584,57

239,16

6,42
649,36

17,48
115,59

3,11
860,04

23,12
3.413,88

269,70
199,20

25,48
249,50

31,85
6.939,92

7.406,63
466,71

Wartos¢
rynkowa
na dzien
30.06.00r.

6.436,66

5.454,77

11.891,43

Wartos¢
rynkowa
na dzien
30.06.00r.

6.572,23
20.313,31
4.580,34
4.540,43
9.027,39
8.907,49
2.639,34

56.580,52

75.411,87

0,13%

0,36%

0,06%

0,47%

1,88%

0,11%

0,14%

3,82%

4,07%

0,26%

Udziat w
Aktywach

3,54%

3,00%

6,54%

Udziat w
Aktywach

3,61%
11,17%
2,52%
2,50%
4,96%
4,90%
1,45%

31,12%

41,48%

15



Dluzne papiery wartoSciowe razem
(z odsetkami)

75.878,58 41,73%

Odsetki 466,71
OGOLEM PAPIERY WARTOSCIOWE

(BEZ ODSETEK) 161.850,58 176.830,44 97,25%
OGOLEM PAPIERY WARTOSCIOWE

(Z ODSETKAMI) 177.297,15  97,51%

ZESTAWIENIE LOKAT DWS POLSKA FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO ZROWNOWAZONEGO
POROWNANIE Z POPRZEDNIMI OKRESAMI SPRAWOZDAWCZYMI

(w tysigcach PLN)

30.06.1999 r. 31.12.1999 1.

Papiery Wartos¢ Udziat w Wartos¢  Udziat w
wartosciowe  rynkowa Aktywach rynkowa Aktywach
Akcje

rynek

podstawowy  22.258,35 40,68% 45.679,79  47,57%
rynek

rownolegly 4.571,38 8,36%  5.417,40 5,64%
rynek wolny 0,00 0,00% 795,00 0,83%
rynek NFI 0,00 0,00% 0,00 0,00%

akcje razem 26.829,73 49,04% 51.892,19 54,04%
Obligacje Skarbowe
bez odsetek 8.994,43 16,44% 6.356,906 62%

z odsetkami 9.754,76 17,83% 6.671,026 95%
Obligacje
Korporacyjne

0,00 0,00% 0,00 0,00%
Bony Skarbowe

14.127,21 25,82% 22.102,17  23,02%

Papiery wartoSciowe zakupione, nie rozliczone
na dzien sprawozdawczy
731,53 1,34% 0,00 0,00%

Ogolem papiery wartosciowe bez odsetek
50.682,89 92,64% 80.351,2 83,68%

Ogolem papiery wartosciowe z odsetkami
51.443,22 94,03% 80.665,38 84,00%

30.06.2000 r.
Wartos¢  Udziat w
rynkowa  Aktywach

84.015,27 46,21%
10.545,80  5,80%
437,50 0,24%
6.420,00  3,53%
101.418,57 55,78%
6.939,923 82%
7.406,63 4,07%
11.891,43  6,54%

56.580,52 31,12%

0,00 0,00%

176.830,44 97,25%

177.297,15 97,51%

ZMIANY W AKTYWACH NETTO DWS POLSKA
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ZROWNOWAZONY
(w tysiacach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

31.12.1999r.  30.06.2000r.  30.06.1999r.

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 13.566,99 13.566,99 93.601,50

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

(razem), w tym: 4.935,82  17.611,30 21.606,69
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a) przychody z lokat netto 682,92 2 234,24 5 617,05
b) zrealizowany zysk (strata)

ze zbycia lokat 1.461,54 3.393,93  16.083,52
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat 2.791,36  11.983,13 -93,88
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku
z operacji 493582 17.611,30 21.606,69
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) 0,00 0,00 0,00
a) z przychodow z lokat netto 0,00 0,00 0,00
b) ze zrealizowanego zysku
ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem),
w tym: 36.210,21  62.423,21 64.254,51
a) zwigkszenie z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa 42.302,21 95.340,59 119.423,21
b) zmniejszenie z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa 6.092,00 32.917,39 55.168,70
6. Zmiana warto$ci aktywow netto z tytulu
zmian w kapitale 36.210,21 62.423,21 64.254,51
7. Laczna zmiana aktywow netto w okresie
sprawozdawczym (3-4+/-5) 41.146,03 80.034,51 85.861,21
8. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu
sprawozdawczego 54.713,02  93.601,50 179.462,70
9. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie
sprawozdawczym 31.067,84  48.579,81 158.599,89

II.ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek
uczestnictwa 297.755,76 626.737,53 594.757,09
b) liczba odkupionych jednostek
uczestnictwa 41.953,80 213.178,12 270.098,67
¢) saldo zmian liczby jednostek
uczestnictwa 255.801,96 413.559,42 324.658,42
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco
od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek
uczestnictwa 421.639,01 750.620,79 1.345.377,88
b) liczba odkupionych jednostek
uczestnictwa 59.619,78 230.844,10 500.942,77
¢) saldo zmian liczby jednostek
uczestnictwa 362.019,24 519.776,69 844.435,11

IIL. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1) wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa na koniec poprzed-
niego okresu sprawozdawczego: 127,73 zt. 127,73 zt. 180,08 zi.
2) warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa na koniec biezacego

okresu sprawozdawczego: 151,13 zt. 180,08 zt. 212,52 zi.
3) procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym: 36,64 % 40,98 % 36,02%

4) maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym:

zk. 153,29 zt. 180,08 zt. 213,92 zi.
dzien 21.06.1999r. 31.12.1999r. 29.03.2000r.
minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym:

zk. 128,67 zt. 128,67 zt. 178,69 zi.
dzien 13.01.1999r. 13.01.1999r. 05.01.2000r.
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Iv.

5) warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym:
28 151,13z, 179,95 z&. 212,54 7.
dzien 30.06.1999r. 29.12.1999r. 30.06.2000r.

PROCENTOWY UDZIAL W AKTYWACH I AKTYWACH NETTO
KOSZTOW OPERACYJNYCH, W TYM:
W SREDNICH AKTYWACH
a) rzeczywisty udziat limitowanych kosztow operacyjnych netto

(w skali roku) 3,13% 3,00% 2,21%
b) rzeczywisty udziat limitowanego wynagrodzenia Zarzadzajacego

(w skali roku) 1,34% 1,39% 1,44%

W SREDNICH AKTYWACH NETTO
a) maksymalny udziat limitowanych kosztow operacyjnych netto

(w skali roku) 3,50% 3,50% 3,50%
b) rzeczywisty udziat limitowanych kosztow operacyjnych netto

(w skali roku) 3,47% 3,24% 2,29%
¢) maksymalny udziat limitowanego wynagrodzenia Zarzadzajacego

(w skali roku) 1,50% 1,50% 1,50%
d) rzeczywisty udziat wynagrodzenia Zarzadzajacego

(w skali roku) 1,49% 1,50% 1,49%

W AKTYWACH NA DZIEN BILANSOWY
a) rzeczywisty udziat limitowanych kosztow operacyjnych netto

(w skali roku) 1,89% 1,64% 2,00%
b) rzeczywisty udzial wynagrodzenia Zarzadzajacego
(w skali roku) 0,81% 0,76% 1,30%

W AKTYWACH NETTO NA DZIEN BILANSOWY
a) rzeczywisty udziat limitowanych kosztow operacyjnych netto

(w skali roku) 1,97% 1,68% 2,02%
b) rzeczywisty udziat wynagrodzenia Zarzadzajacego
(w skali roku) 0,84% 0,78% 1,32%

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2000 ROKU
DO 30 CZERWCA 2000 ROKU

DWS POLSKA FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

1.

2.
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ZROWNOWAZONEGO

Walutowa struktura aktywow i pasywow

Aktywa 1 pasywa Funduszu, w tym $rodki pienigzne wyrazone sa
w ztotych polskich.

W okresie sprawozdawczym DWS Polska Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Zréwnowazony nie dokonat zadnych operacji i naby¢ wyra-
zonych w walutach obcych.

Kredyty i pozyczki

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. podpisato z Bankiem

PEKAO S.A. umowg kredytowania w cigzar rachunku biezacego

do kwoty 5 min. PLN na okres 7 dni.

Koszty obstugi kredytu do 30 czerwca 2000 roku wyniosty 3,1 tys. PLN.

- Informacje o zaciagnigtych i wykorzystanych przez Fundusz kredy-
tach w kwocie stanowiacej, na dzien wykorzystania, wigcej niz 1 %
warto$ci aktywow:

L.
a) nazwa banku Bank PEKAO S.A.
b) data 06/03/2000



c) kwota kredytu 4.218,15 tys. PLN - 2,37 % aktywow

d) warunki oprocentowania 18,24 % - WIBOR 1 M + 2% marzy
e) termin splaty 07/03/2000

f) brak ustanowionych zabezpieczen

. Podzial kosztow pokrywanych przez Towarzystwo

Towarzystwo ma obowiazek pokrywaé koszty operacyjne Funduszu
w czgSci przekraczajacej limit okreslony w art.10 Statutu, wyno-
szacy w skali roku 3,5% (w tym wynagrodzenie Zarzadzajacego)
$redniej Wartosci Aktywow Netto w skali roku.

Do 30 czerwca 2000 roku Towarzystwo nie pokrywato limitowanych
kosztow operacyjnych Funduszu.

. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Zrealizowany zysk ze zbycia lokat Funduszu do 30 czerwca 2000
roku wynidst 16 083,52 tys. PLN w tym zrealizowany zysk
ze zbycia papieréow warto$ciowych wyniost 16 083,52 tys. PLN.

. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Spadek niezrealizowanego zysku z wyceny lokat Funduszu wyniost
w okresie objetym sprawozdaniem 93,88 tys. PLN w tym niezreali-
zowana strata z wyceny papierow wartosciowych Funduszu
wyniosta do 30 czerwca 2000 roku 93,88 tys. PLN.

. Podatki i oplaty

Podatki

Dochody Funduszu w okresie objgtym sprawozdaniem na podstawie
obowiazujacych przepisow nie byly opodatkowane.

Oplaty

Z tytutlu zawartych transakcji gietdowych w okresie sprawozdaw-
czym ze $rodkow Funduszu zostata wyplacona prowizja maklerska
w wysokos$ci 444,80 tys. PLN.

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz przy nabywaniu jedno-
stek uczestnictwa pobrat oplate manipulacyjna w wysokosci 1.164,53 tys. PLN.
Zgodnie z art. 10 Statutu kwota pobranej optaty zostata w catosci
wyplacona Towarzystwu Zarzadzajacemu jako nieobjete limitem
wynagrodzenie za organizacj¢ i nadzor nad dystrybucja Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

. Informacje o dystrybucji dochodéw Funduszu

Zgodnie ze Statutem w okresie sprawozdawczym Fundusz
nie wyplacat uczestnikom Funduszu kwot stanowiacych dochody
Funduszu bez wykupu jednostek uczestnictwa.

. Informacje o transakcjach w papiery warto$ciowe wymienione
w art. 3 ust. 3 ustawy - Prawo o publicznym obrocie

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie dokonat lokat
W papiery warto$ciowe wymienione w art. 3 ust 3 ustawy - Prawo
o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi i w inne prawa
pochodne oraz nie zawart transakcji terminowych.

. Informacje dotyczace poprzednich okreséw sprawozdawczych

W okresie sprawozdawczym roku nie zarejestrowano znaczacych
zdarzen dotyczacych roku ubiegtego.
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10. Informacje dodatkowe
Od 1 stycznia do 30 czerwca 2000 roku Fundusz stosowal zmienna
stopg rezerwy na limitowane wydatki i koszty operacyjne. Jej wyso-
ko$¢ zalezata od wartosci kosztow planowanych Funduszu.

W pierwszym potroczu 2000 roku Fundusz pokryt czes¢ wydatkow
z tytutu kosztéw limitowanych 2000 r. wykorzystujac rezerwe,
ktora pozostata w ksiggach Funduszu po rozliczeniu wszystkich
kosztow poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. roku 1999
w lacznej wysokosci 275,45 tys. PLN

kwota
catkowita

Rodzaj kosztu
Optaty dla
Depozytariusza 117,23 tys. PLN

Ustugi za prowadzenie Rejestru
Uczestnikow 251,01 tys. PLN

Ustugi
Poligraficzne 175,31 tys. PLN
Reklama 225,31 tys. PLN

Inne zgodnie

z Umowa 15,57 tys. PLN

A gl

Norbert Czypionka
Cztonek Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2000 roku
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Piotr Linke
Cztonek Zarzadu

kwota kwota
rozwiazanej rozwiazanej
rezerwy 1999  rezerwy 2000
34,86 tys. PLN 82,37 tys. PLN

84,69 tys. PLN 166,32 tys. PLN

69,90 tys. PLN 105,41 tys. PLN
79,91 tys. PLN 145,40 tys. PLN
6,09tys. PLN 9,48 tys. PLN

%WM/A

Jan Mieczkowski
Cztonek Zarzadu



Opinia Bieglego Rewidenta o sprawozdaniu finansowym
DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Dluznych Papieréw Wartosciowych
sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2000 roku

Dla Uczestnikéw Funduszu oraz Akcjonariuszy DWS Polska
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego
DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dhuznych Papieréw Warto-
Sciowych, na ktore sktada si¢ wstep, bilans sporzadzony na dzien 30 czerw-
ca 2000 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 181.897,5
tys. PLN oraz aktywa netto w wysokosci 180.941,8 tys. PLN, rachunek
wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2000 roku do 30 czerwca 2000
roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokos$ci 6.809,7 tys. PLN,
zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2000 roku o warto$ci
rynkowej 173.545,8 tys. PLN, zestawienie zmian w aktywach netto oraz
noty objasniajace.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego DWS Polska Funduszu Inwe-
stycyjnego Otwartego Dhuznych Papierow Wartosciowych odpowiedzial-
ny jest Zarzad DWS Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spot-
ka Akcyjna, z siedziba w Warszawie, ul. Sienna 39. Naszym zadaniem byto
zbadanie sprawozdania finansowego i wydanie na jego temat opinii.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzali§my stosownie do Mig-
dzynarodowych Standardéw Badania Sprawozdan Finansowych, postano-
wien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. Nr 121, poz. 591 wraz z pdzniejszymi zmianami) oraz norm wyko-
nywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow. Przepisy te wymagaja, aby badanie zostato zaplano-
wane 1 przeprowadzone w sposob dajacy wystarczajaca pewnos¢, ze spra-
wozdanie finansowe nie zawiera istotnych blgdow. Badanie polega na spraw-
dzeniu w oparciu o metodg wyrywkowa dowodow i zapisow ksiegowych,
z ktorych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finanso-
wym. Badanie obejmuje réwniez oceng stosowanych zasad rachunkowosci,
znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad DWS Polska Towarzy-
stwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna oraz oceng ogodlnej prezen-
tacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzo-
ne przez nas badanie stanowi dostateczna podstawe do wydania opinii.

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe DWS Polska Fundu-
szu Inwestycyjnego Otwartego Dtuznych Papierow Wartosciowych zosta-
o sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunko-
wych i przedstawia w sposob rzetelny, we wszystkich istotnych aspek-
tach, sytuacj¢ finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2000 roku zgodnie
z zasadami rachunkowosci stosowanymi w Polsce, okreslonymi w ustawie
z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Mini-
stra Finansow z dnia 9 wrzeénia 1999 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 77, poz. 868), stoso-
wanymi w sposob ciagty.

Nie zglaszajac zastrzezen zwracamy uwagg na fakt, iz w ciagu badanego

okresu Fundusz dokonal zmian zasad wyceny papieréw warto§ciowych.
Zmiany te, wprowadzone od dnia 11 lutego 2000 roku, zostaty podyktowa-
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ne przeksztatlceniem Funduszu z powierniczego w fundusz inwestycyjny
i zwiazana z tym koniecznosci a dostosowania zasad rachunkowos$ci Fundu-
szu do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 77, poz. 868). Na skutek wprowadzenia zmian powstata ujemna
réznica w wartosci ksiggowej lokat Funduszu w wysokosci 4.475,7 tys. PLN.
W uzgodnieniu z Depozytariuszem Fundusz rozlicza powstala roznicg linio-
wo od dnia 11 lutego 2000 roku do dnia 31 grudnia 2000 roku. Do dnia
30 czerwca 2000 roku w zwiazku z dokonywaniem odpisu obnizyt si¢ wynik
z operacji Funduszu o kwot¢ 1.941,8 tys. PLN, natomiast do kofica roku
obrotowego pozostata do rozliczenia kwota w wysokosci 2.533,9 tys. PLN.

Hanna Fludra Renata Sochacka, Dyrektor
Biegty rewident nr 4979/2575 Za KPMG Polska Audyt Sp. z o.0.

Warszawa, 26 wrzesnia 2000 roku

OPINIA BANKU DEPOZYTARIUSZA

Bank Polska Kasa Opieki S.A., wypelniajac obowiazki Depozytariusza
wobec DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Diuznych Papie-
réw Wartosciowych, potwierdza zgodno$¢ ze stanem faktycznym danych
zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym za okres
0d 01.01.2000 do 30.06.2000 roku.

W powyzszym okresie sprawozdawczym Bank Polska Kasa Opieki S.A.
nie stwierdzit w dziataniach Funduszu uchybien w przestrzeganiu postano-
wien Statutu Funduszu i przepisow prawa.

Mariusz Pigkos Stawomir Maculewicz
Dyrektor Operacji Powierniczych Kierownik Zespotu Rozliczen

Warszawa, 19 wrzesnia 2000 roku
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Sprawozdanie finansowe DWS Polska
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Dhuznych Papieréw WartoSciowych

WSTEP
FUNDUSZ

Nazwa Funduszu
DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Diuznych Papierow
Wartosciowych.

W dniu 2 lipca 1999 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd wydata
decyzje nr DFN-109/11-29/99 o przeksztatceniu DWS Polska Funduszu
Powierniczego Dtuznych Papieréw Wartosciowych w DWS Polska Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Dtuznych Papieréw Wartosciowych.

Fundusz Dhuznych Papierow Wartosciowych zostal wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 27 grudnia 1999 roku pod numerem RFj 54.

Po otrzymaniu informacji o wpisie Funduszu do rejestru funduszy inwesty-
cyjnych, w dniu 21 stycznia 2000 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwa-
1¢ o rozpoczgciu od dnia 11 lutego 2000 roku stosowania zasad okre$lonych
w Statucie DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Diuznych
Papieréw Warto$ciowych powstalego z przeksztatcenia DWS Polska
Funduszu Powierniczego Dhuznych Papieréw Wartosciowych.

W okresie objetym sprawozdaniem, tj. od dnia 1 stycznia 2000 roku
do 10 lutego 2000 roku Fundusz dziatat na podstawie art. 152 ust 1 ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 139,
poz. 933) oraz zgodnie z Regulaminem DWS Polska Funduszu Powierniczego
Dtuznych Papierow WartoSciowych zatwierdzonym przez Komisj¢
Papierow Warto$ciowych i Gietd w dniu 2 lipca 1999 roku a od dnia
11 lutego 2000 roku do konca okresu sprawozdawczego zgodnie z Ustawa
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 139,
poz. 933) oraz zgodnie ze Statutem DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Dtuznych Papierow Warto§ciowych.

Cel inwestycyjny Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest stabilny wzrost warto$ci Aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, realizowany poprzez ich
aktywne lokowanie w papiery warto$ciowe o umiarkowanym poziomie
ryzyka. Pomimo umiarkowanego poziomu ryzyka inwestycji, warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze ulega¢ istotnym wahaniom
w zalezno$ci od sytuacji rynkowej. Powierzone $rodki pienig¢zne sa
w zasadniczej czgsci lokowane w dluzne papiery wartosciowe. Fundusz nie
gwarantuje osiagnigcia zalozonego celu.

Ograniczenia inwestycyjne Funduszu
Lokowanie Aktywow Funduszu podlega nast¢pujacym ograniczeniom:

1. Fundusz nie moze naby¢ papieréw wartosciowych dajacych wigcej niz
10% glosow w ktorymkolwiek organie emitenta tych papierow.

2. Fundusz nie moze zobowiazywac si¢ do przeniesienia praw, ktore
w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte,
chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw.
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3. Fundusz bez odrgbnego zezwolenia Komisji nie moze:

- lokowaé¢ Aktywow Funduszu w papierach wartosciowych i wierzy-
telno$ciach Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotow
pozostajacych z nimi w stosunku zaleznos$ci lub dominacji, w rozu-
mieniu przepiso6w o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi,

- zawiera¢ umoéw, ktorych przedmiotem sa papiery wartoSciowe 1 wie-
rzytelno$ci pieni¢zne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok z:
1) cztonkami organéw Towarzystwa,

2) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

3) osobami zatrudnionymi przez Depozytariusza do wykonania
obowiazkow okreslonych w umowie o przechowywanie Aktywow
Funduszu,

4) osobami, pozostajacymi z osobami wymienionymi w ppkt. 1-3,
w zwiazku matzenskim,

5) osobami, z ktorymi osoby wymienione w ppkt. 1-3, taczy stosunek
pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wiacznie.

4. Fundusz nie moze zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa papiery
warto$ciowe 1 prawa majatkowe z akcjonariuszami: Towarzystwa,
Depozytariusza, podmiotéw pozostajacych z Towarzystwem i Depo-
zytariuszem w stosunku zaleznos$ci lub dominacji w rozumieniu prze-
piso6w o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

5. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery
warto§ciowe 1 prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym
przez Towarzystwo.

Fundusz jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ Komisj¢ o istot-

nych warunkach zawartej umowy. Umowa nie moze narusza¢ postano-

wien Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

6. Zgodnie ze Statutem Funduszu zasadnicza czg$¢ srodkow jest lokowa-
na w papiery wartosciowe o charakterze dluznym, przy czym udziat
tych lokat w aktywach Funduszu moze podlega¢ wahaniom. W okre-
sach uznanych przez Fundusz za okresy zwigkszonego ryzyka inwe-
stycyjnego krotkoterminowe lokaty bankowe moga stanowi¢ ponad 50%
Aktywow Funduszu.

W okresie sprawozdawczym stosowane byly wszystkie ograniczenia zgod-
ne ze Statutem Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dtuznych Papierow
Warto$ciowych.

TOWARZYSTWO

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: DWS Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Sienna 39, 00-121 Warszawa

NIP: 525-19-75-517

REGON: 012812088

Towarzystwo powstato z przeksztalcenia DWS Polska Towarzystwa
Funduszy Powierniczych S.A. Przeksztatcenie zostato dokonane na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa
z dnia 3 lipca 1998 roku a odpowiednie zmiany Statutu zostaly zarejestro-
wane w sadzie w dniu 6 sierpnia 1998 roku .

DWS Polska TFI S.A. zarejestrowane jest w Sadzie Rejonowym dla m.st.

Warszawy, Wydziat XVI Gospodarczy-Rejestrowy, pod numerem RHB
52016.
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Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego, ktorej jedynym akcjona-
riuszem jest Deutsche Asset Management Europe GmbH (dawniej pod nazwa
Deutsche Fonds Holding GmbH) z siedziba we Frankfurcie nad Menem.

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest Deutsche Asset Mana-
gement Europe GmbH z siedziba we Frankfurcie nad Menem, Niemcy,
ktory posiada 100% gltosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Podmiotem bezposrednio dominujacym w stosunku do Deutsche Asset
Management Europe GmbH jest Deutsche Bank AG z siedziba we Frank-
furcie nad Menem, Niemcy.

Kapitat akcyjny DWS Polska na dzien sporzadzenia sprawozdania wynosi
25 000 000,00 PLN i dzieli si¢ na 2 500 000 imiennych akcji zwyktych
o warto$ci nominalnej 10,00 PLN kazda.

OKRES SPRAWOZDAWCZY I DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2000 roku.
Dniem bilansowym jest 30.06.2000 roku.

OPIS

a) Zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Dhuznych Papierow Warto$ciowych na dzien 30 czerwca 2000 roku
zostalo sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 121, poz. 591 z p6zniejszymi zmianami)
oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 9 wrze$nia
1999 roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwe-
stycyjnych (Dz. U. nr 77 z 1999 r., poz. 868).

Zasady rachunkowosci stosowane w okresie od 1 stycznia do 10 lutego
2000 roku byty zgodne z zasadami obowiazujacymi dla funduszy powierni-
czych i opartymi na Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 26 paz-
dziernika 1999 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowos$ci, w tym
rowniez wzorow skladnikow sprawozdan funduszy powierniczych
(Dz. U. nr 90 z 1999 r. poz. 1007).

Uchwata Zarzadu Towarzystwa od dnia 11 lutego 2000 r. zmieniono stoso-
wane w poprzednich okresach sprawozdawczych zasady rachunkowosci,
w tym zasady wyceny aktywow i pasywow Funduszu na zasady obowia-
zujace dla funduszy inwestycyjnych, oparte na Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 r w sprawie szczeg6lnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 77 z 1999 r., poz. 868)
i okre$lone w Statucie Funduszu.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych
Funduszu
1. Zapisy w ksiggach rachunkowych Funduszu dokonywane sa na pod-
stawie dowodow ksiggowych. Operacje dotyczace poszczegdlnych
sktadnikéw aktywow i pasywow Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu uzyskania dowodu ksiggowego w sposob
zapewniajacy ich ujgcie we wlasciwym okresie sprawozdawczym.
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Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Funduszu wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizjg maklerska. Sktad-
niki portfela lokat nabyte nieodplatnie ujmuje si¢ wedhug wartosci row-
nej zeru. Dhuzne papiery wartoSciowe z naliczanymi odsetkami ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug wartoéci nominatu, a odsetki sku-
mulowane wykazuje si¢ odrgbnie jako naleznosci Funduszu.

Rozchdd sktadnikow portfela lokat wycenia sig kolejno po cenie naby-
cia tych sktadnikow portfela, ktore zostaly nabyte po najwyzszej cenie.
Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje
si¢ w ksiggach Funduszu w dniu nast¢pujacym po dniu, w ktérym po
raz ostatni akcje byly notowane z prawem do dywidendy.

Prawa poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢
w ksiggach w dniu nastgpujacym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje
byty notowane z prawem poboru. Niewykorzystane prawa poboru sa
umarzane wedlug wartosci rownej zeru w dniu nastgpnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

Zbycie 1 odkupienie jednostek uczestnictwa Funduszu ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych w dniu uzyskania dowodu ksiggowego doty-
czacego tych operacji, z zapewnieniem ujgcia ich we wlasciwym okre-
sie.

W ksiggach rachunkowych jako przychody z inwestycji ujmuje si¢ od-
setki naliczone od $rodkow pienigznych i papier6w wartosciowych,
stosujac zasad¢ memoriatowa.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci dywidendy, odsetki, od-
pis dyskonta oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiaz-
ku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w wa-
lutach obcych.

Nalezno$ci i zobowigzania Funduszu ujmowane sag w kwocie wymaga-
jacej zaptaty.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach w wysokosci
przewidywanej. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych
tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnos$ci z tytutu limi-
towanych kosztow operacyjnych zmniejszaja rezerwg. Uzgodnienie
przewidywanych i rzeczywistych kosztdw nastgpuje w okresach mie-
sigcznych. Kwota tworzonej rezerwy podlega podzialowi na tytuty:
wynagrodzenie Towarzystwa oraz pozostale wydatki.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest w Dniu Wyceny, to
jest w dniu, w ktorym odbywa sig sesja na Gieldzie Papierow Warto-
Sciowych w Warszawie S.A.

Srodki pienigzne przekazane wraz ze zleceniem nabycia jednostek
uczestnictwa powigkszaja wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dniu
nastepujacym po Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie dystrybutoréw, ktorego zrodlem jest pobierana przez
Fundusz optata manipulacyjna i przekazywana Towarzystwu w posta-
ci nielimitowanego Wynagrodzenia za organizacj¢ i nadzor nad dystry-
bucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu, rozliczane jest w ksiggach
DWS Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wycena skladnikéw lokat

Wycena papierow wartosciowych dokonywana jest w kazdym Dniu
Wyceny, w ktorym odbywa sig sesja Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Rynkiem gtéwnym dla papieréw wartosciowych notowanych na ryn-
kach regulowanych w Polsce jest Gietda Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A., a jezeli papier nie jest notowany na tej gietdzie,
Centralna Tabela Ofert. Rynek gtéwny dla papierow wartosciowych
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nie notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
w Centralnej Tabeli Ofert S.A. oraz dla zagranicznych papieréw warto-
Sciowych notowanych na rynkach regulowanych, jest wyznaczony przez
Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem, przyjmujac jako podsta-
wowe kryterium wolumen obrotéw danym papierem warto§ciowym.
Jezeli na danym rynku stosowanych jest kilka sposobow notowan,
papiery sa wyceniane przy zastosowaniu kursu wyznaczonego w sys-
temie kursu jednolitego. Jednakze w przypadku, gdy wolumen obrotéw
danym papierem warto§ciowym w miesiacu kalendarzowym poprze-
dzajacym dany Dzien Wyceny w systemie notowan ciaglych przewyz-
sza wolumen obrotdéw danym papierem warto§ciowym w systemie kursu
jednolitego, dany papier warto$ciowy wyceniany jest tego Dnia Wyceny
wedlug kursu zamknigcia z ostatniego notowania w systemie noto-
wan ciagtych. Jezeli ostatni kurs zamknigcia nie jest dostgpny lub jest
dostepny, ale ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej transakcji na sesji
gietdowej nie odzwierciedla wartosci rynkowej papieru wartosciowego
w Dniu Wyceny, Fundusz wycenia ten papier wartosciowy w oparciu
o0 cen¢ wyznaczong jako $rednia arytmetyczna ze zgloszonych najlep-
szych ofert kupna i sprzedazy. Jezeli oferty, o ktorych mowa w zdaniu
poprzednim, zostaly zgtoszone po raz ostatni w takim terminie,
iz wycena papieréw wartoSciowych w oparciu o te oferty nie odzwier-
ciedlataby warto$ci rynkowej papieru wartosciowego, Fundusz w uzgod-
nieniu z Depozytariuszem wycenia te papiery zgodnie z kursem
pozwalajacym zblizy¢ si¢ do najbardziej prawdopodobnej ceny rynko-
wej, przy szczegdlnym uwzglednieniu zasady ostroznej wyceny.
Papiery warto$ciowe notowane na Rynkach Regulowanych wyceniane
sa zgodnie z kursem wyznaczonym na zasadach opisanych w punkcie 2
i ogloszonym przez rynek gtéwny dla danego papieru.
Do czasu rozpoczgcia notowan papiery dopuszczone do publicznego
obrotu wycenia si¢ wedtug ceny nabycia.
Dla wyceny dhuznych papieréw wartosciowych przyjeto nastgpujace
zasady:
- warto$¢ bonow skarbowych ustalana jest w stosunku do ich wartosci
nominalnej przy zastosowaniu metody liniowej amortyzacji dyskonta,
- dla obligacji skarbowych
a) w okresie od 1 stycznia do 10 lutego 2000 roku warto$¢ ich byta
ustalana w stosunku do ich warto$ci nominalnej przy zastosowa-
niu metody liniowej amortyzacji dyskonta,
b) w okresie od 11 lutego do 30 czerwca stosowane sa zasady opisane
w punkcie 2.
Papiery warto$ciowe do otrzymania, do chwili dokonania odpowiedniego
zapisu na rachunku papieréw warto§ciowych Funduszu, wycenia si¢
stosujac metody wyceny okreslone dla tych papieréw warto$ciowych.
Zobowiazania Funduszu z tytutu papieréw wartosciowych do dostar-
czenia, do chwili dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papie-
réow wartosciowych Funduszu, ustala si¢ wedtug metod wyceny okre-
Slonych dla tych papieréw wartosciowych.
Wartos$¢ transakcji terminowych ustala si¢ wedlug biezacej wartosci
depozytu zabezpieczajacego powigkszonej lub pomniejszonej odpo-
wiednio o zrealizowane zyski lub straty.
Odsetki nalezne oraz naliczone od $rodkow pieni¢znych na rachunkach
bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywow
Funduszu w Dniu Wyceny.
Zobowiazania Funduszu z tytutu zbycia i odkupienia jednostek uczest-
nictwa wyrazone sa w kwocie wymagajacej zaplaty.
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11. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprze-
daje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadni-
kom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

b) Kryterium wyboru rynku
Podstawowym kryterium wyboru rynku gléwnego dla papierow wartoscio-
wych notowanych na gietdzie lub na regulowanym rynku pozagietdowym
jest wolumen obrotéw danym papierem warto$ciowym. Jezeli na danym
rynku stosowanych jest kilka sposobow systemow notowan, papiery war-
tosciowe wyceniane sa przy zastosowaniu kursu wyznaczonego w syste-
mie notowan jednolitych.

¢) Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, tj. w dniu 11 lutego 2000

roku, dokonano zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w tym: metod

wyceny polegajacych na:

- zmianie metody wyboru rynku notowan dla papieréw notowanych
na rynku regulowanym z systemu notowan ciaglych na system notowan
jednolitych,

- oraz zmianie metody wyceny obligacji skarbowych z amortyzacji linio-
wej dyskonta na wyceng rynkowa.

Wprowadzenie powyzszych zmian byto wynikiem przeksztalcenia Fundu-
szu Powierniczego w Fundusz Inwestycyjny i tym samym konieczno$cia
zastosowania obowiazujacych zgodnie ze Statutem Funduszu i Rozporza-
dzeniem Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szcze-
gblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 77
z 1999 r., poz. 868) zasad wyceny aktywow i pasywoé6w Funduszu.

Zmiana zasad wyceny spowodowata powstanie r6znicy pomigdzy warto-
$cia ksiggowa obligacji skarbowych wyznaczona zgodnie ze starymi i nowy-
mi zasadami wyceny.

Powyzsza ujemna réznica w kwocie 4.475,68 tys. PLN zostata zaewiden-
cjonowana w osobnej pozycji, tj. rozliczenia migdzyokresowe czynne i jest
rozliczana liniowo do 31 grudnia 2000 roku.

Procedura rozliczenia r6znic powstatych w wyniku zmian zasad wyceny
zostala zaakceptowana przez Depozytariusza.

Do dnia bilansowego wynik finansowy Funduszu ulegt zmniejszeniu o kwo-
te 1.941,76 tys. PLN, wynikajaca z rozliczenia czgsci rdznicy przypadajaca
na okres do 30 czerwca 2000 roku. Powyzsza kwota zawiera si¢ w pozycji
zysk/strata zrealizowana ze zbycia lokat w rachunku wyniku Funduszu.
Nierozliczona do dnia 30 czerwca 2000 roku kwota w wysokosci
2.533,92 tys. PLN zawarta jest we wzroscie/spadku niezrealizowanego
zysku/straty z wyceny lokat.

Zaprezentowane w danych poréwnawczych sprawozdanie finansowe na
dzien 30 czerwca 1999 roku zostato sporzadzone zgodnie z Zarzadzeniem
Przewodniczacego Komisji Papierow Warto§ciowych z dnia 21 grudnia 1995
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci, w tym rowniez okre-
$lenia wzoréw sprawozdan finansowych funduszy powierniczych (M.P. nr 4
z 1996 r., poz. 38).
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Sprawozdania finansowe na dzien 31 grudnia 1999 roku i 30 czerwca 2000
roku zostaty sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 9 wrzesénia 1999 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 77 z 1999 r., poz. 868). Zmiana wzoru
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wptyngta na wynik dziatalno$ci
Funduszu.

d) Opis przyjetego kryterium podzialu skladnikéw
portfela lokat
Sktadniki portfela lokat Funduszu przedstawiono zgodnie z nastgpujacymi
kryteriami podziatu :
Akcje, notowane na
rynku podstawowym,
rynku réwnolegltym
Dluzne papiery wartosciowe, w tym:
Obligacje Skarbu Pafistwa notowane (bez odsetek naleznych)
o statym oprocentowaniu
0 zmiennym oprocentowaniu
odsetki nalezne
Bony skarbowe

BILANS DWS POLSKA FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO DLUZNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
NA DZIEN 30 CZERWCA 2000 ROKU
(w tysigcach PLN)

30.06.1999r.  31.12.1999r.  30.06.2000r.

1. AKTYWA

1. LOKATY 100.401,93  67.234,83 173.545,77
PAPIERY WARTOSCIOWE
PAPIERY WARTOSCIOWE
W CENIE NABYCIA 100.352,03 67.463,92 175.704,51
PAPIERY WARTOSCIOWE, NIE ROZLICZONE
OBLIGACIJE 1.909,09 0,00 0,00
Papiery warto§ciowe, nie rozliczone
w koszcie nabycia 1.909,30 0,00 0,00
LOKATY -RAZEM 102.311,02 67.234,83 173.545,77

2. SRODKI PIENIEZNE
Rachunki bankowe 475,28 349,49 15,14
Lokaty 7.054,00 10.000,00 3.831,00
SRODKI PIENIEZNE RAZEM  7.529,28  10.349,49 3.846,14

3.NALEZNOSCIZ TYTULU

1) zbytych lokat 0,00 0,00 0,00
2) zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 0,00
3) dywidend 0,00 0,00 0,00
4) odsetek 2.502,97 2.991,08 1.971,62
5) pozostatych 0,00 0,00 0,00
Naleznosci - razem 2.502,97 2.991,08 1.971,62

4.ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

CZYNNE, w tym 0,00 0,00 2 533,92
1) pozostale 0,00 0,00 2 533,92
AKTYWA OGOLEM 112.343,27 80.575,40 181.897,45
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II. ZOBOWIAZANIA

1. Z tytutu nabytych lokat 1.992,43 0,00
2. Z tytulu wystawionych opcji 0,00 0,00
3. Z tytulu odkupionych jednostek
uczestnictwa 0,00 0,00
4. Z tytuhu wyptaty dochodoéw funduszu 0,00 0,00
5. Z tytutu pozyczek i kredytow
o terminie splaty do roku 0,00 0,07
6. Z tytutu pozyczek i kredytow
o terminie sptaty powyzej roku 0,00 0,00
7. Papiery wartosciowe do dostarczenia 0,00 0,00
8. Rezerwa na wydatki 800,18 973,17
9. Zobowiazania z tytulu wptat
na jednostki uczestnictwa 436,84 346,73
10. Pozostate, w tym: 183,38 258,31
zobowiazania wobec dostawcow 160,36 130,57
zobowiazania z tytutu pobranej
optaty manipulacyjnej 22,97 3,07
zobowiazania wobec TFI 0,00 0,00
inne 0,05 124,67

ZOBOWIAZANIA OGOLEM 3.412,83 1.578,29

1. AKTYWANETTO (I-1I) 108.930,44 78.997,12
IV.KAPITAL 99.850,72  65.250,11
1. Wptacony 142.368,29 169.725,54
2. Wyptacony 42.517,57 104.475,43

V. ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE
PRZYCHODY Z LOKAT NETTO 4.433,02  11.622,24

VI. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY,
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)
ZE ZBYCIA LOKAT 4.693,44 2.522,87

VII. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT PONAD

CENE NABYCIA -46,74 -398,11
VIIIL. KAPITAL 1 ZAKUMULOWANY WYNIK
Z OPERACJI RAZEM 108.930,44 78.997,11
1. Liczba jednostek
uczestnictwa 818.358,709  565436,314
2. Warto$¢ aktywow netto
na jednostke uczestnictwa 133,11 139,71

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
665,55
19,46
270,64
88,53

0,00
181,88
0,22
955,65
180.941,80
160.385,07

353.550,66
193.165,59

21.541,38

659,12

-1.643,76

180.941,80
1.243.315,829

145,53

DWS POLSKA FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2000 DO 30 CZERWCA 2000 ROKU

(w tysigcach PLN)

30.06.1999 r.  31.12.1999 r.
1. PRZYCHODY Z LOKAT

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0,00 46,08
2. Odsetki 5.984,23 6.887,17
3. Odpis dyskonta 0,00 4.798,92
4. Dodatnie réznice kursowe (saldo) 0,00 0,00
5. Pozostate 0,00 0,00

PRZYCHODY Z LOKAT - RAZEM 5.984,23 11.732,17
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30.06.2000 r.

0,00
7.718,18
3.624,60
0,00
6,58
11.349.36



II. KOSZTY OPERACYJNE, W TYM
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa,

w tym 596,62 1.216,48 1.074,18
limitowane 0,00 0,00 1.067,60
nielimitowane 0,00 0,00 6,58
2. Wynagrodzenie dla dystrybutoréw 0,00 0,00 0,00
3. Optaty dla depozytariusza i inne oplaty zwiazane z prowadzeniem
rejestru aktywow funduszu 103,19 196,04 0,00
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci,
w tym: 175,18 348,84 0,00
- prowadzenie rejestru
uczestnikow funduszu 150,68 295,97 0,00
5. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 48,52 201,16 0,00
ustugi wydawnicze 0,00 0,00 0,00
ustugi poligraficzne 48,52 201,16 0,00
6. Uslugi prawne 0,00 0,00 0,00
7. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 2,60 0,00
8. Odsetki od zaciagnigtych
kredytéw i pozyczek 0,00 18,00 0,00
9. Amortyzacja premii 0,00 0,00 0,00
10. Ujemne roznice kursowe (saldo) 0,00 0,00 0,00
11. Pozostate w tym: 627,71 683,11 356,04
koszty reklamy 0,00 0,00 0,00
inne zgodnie z umowa 10,06 16,85 0,00
nie podlegajace limitowi, w tym koszty prowadzenia
rachunkow bankowych 0,00 0,00 0,00
koszty rezerwy 617,65 666,26 349,91

KOSZTY OPERACYJNE RAZEM 1.551,22 2.666,23 1.430,22

IL.KOSZTY POKRYWANE PRZEZ
TOWARZYSTWO 0,00 0,00 0,00

IV. KOSZTY OPERACYJNE
NETTO (II - TIT) 1.551,22 2.666,23  1.430,22

V. PRZYCHODY Z LOKAT
NETTO (I-1V) 4.433,02 9.065,94 9.919,14

VI. ZREALIZOWANY INIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)
1. Zrealizowany zysk (strata)

ze zbycia lokat 600,15 985,88  -1.863,74
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

z wyceny lokat -115,36 -466,73  -1.245,70
ZYSK/STRATA ZREALIZOWANA
INIEZREALIZOWANA RAZEM 484,79 519,15  -3.109,44

VILWYNIK Z OPERACIJI (V+VI) 4.917,81 9.585,09 6.809,69
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ZESTAWIENIE LOKAT

DWS POLSKA FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
WG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2000 ROKU

DELUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
OBLIGACJE SKARBU PANSTWA NOTOWANE

Obligacje o oprocentowaniu stalym

Seria Wartos$¢ Wartos¢
nominalna W cenie

nabycia

RS0700 (01.07.2000) 45,90 44,71

o stopie proc. 10.50 %
0S0604 (12.06.2000)  10.000,00 9.995,50
o stopie proc. 10.00 %
0S1000 (12.10.2000) 5.000,00 5.152,75
o stopie proc. 13.00 %
DS1109 (25.11.2009) 14.380,00 10.451,74
o stopie proc. 6.00 %
PS0205 (12.02.2005) 5.000,00 3.957,50
o stopie proc. 8.50 %
PS0605 (12.06.2005) 5.000,00 4.000,00
o stopie proc. 8.50 %
PS1004 (12.10.2004) 10.000,00 8.729,00
o stopie proc. 8.50 %

42.331,20
Obligacje o oprocentowaniu zmiennym

Seria Wartosé Wartosé

nominalna W cenie

nabycia

TZ0800 (06.08.2000) 500,00 497,01
o stopie proc. 17.14 %

TZ1100 (06.11.2000) 181,20 180,63
o stopie proc. 17.14 %

TZ0201 (06.02.200 ) 120,80 118,96

o stopie proc. 17.14 %
TZ0501 (06.05.2001) 1.572,10 1.559,49
o stopie proc. 17.14 %
TZ0801 (06.08.2001) 560,70 558,65
o stopie proc. 17.14 %
TZ0202 (06.02.2000) 2.000,00 1.992,00
o stopie proc. 17.14 %
TZ1101 (06.11.2001) 500,00 498,25
o stopie proc. 17.14 %

5.404,99
OBLIGACJERAZEM  54.860,70  47.736,19

Odsetki naliczone od obligacji

Obligacje razem (bez odsetek) 58.502,74
Obligacje razem (z odsetkami)
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Wartos¢
rynkowa

na dzien
30.06.00r.
45,62
8.460,00
4.910,00
9.490,80
4.010,00
3.963,75
8.000,00
38.880,17
Wartos¢
rynkowa
na dzief
30.06.00 r.
499,50
180,48
120,08
1.559,52
556,78
1.988,00

496,50

5.400,85
44.281,02

1.971,61
44.281,02
46.252,63

Udziat w
Aktywach

0,03%
4,65%
2,70%
5,22%
2,20%
2,18%
4,40%

21,37%

Udziatw
Aktywach

0,27%
0,10%
0,07%
0,86%
0,31%
1,09%

0,27%

24,34%

24,34%
25,43%



OBLIGAJE KORPORACYJNE

BOC GAZY 13.07.00 1.500,00 1.477,71 1.490,34 0,82%
BOC GAZY 21.07.00 5.000,00 4.92591  4.948,13 2,72%
BOC GAZY 12.07.00 3.000,00 2.976,06  2.982,05 1,64%
UNILEVER 20.09.00 5.000,00 4.774,53  4.801,20 2,64%

14.500,00 14.154,21 14.221,72 7,82%

AKCJE

Rynek podstawowy

ORFE 29.103,00 1.416,86 727,58 0,40%
29.103,00 1.416,86 727,58 0,40%

BONY SKARBOWE

Termin Warto$é Wartos¢ Wartos¢  Udziatw
wykupu nominalna wcenie  rynkowa Aktywach

nabycia na dzien

30.06.00 r.
03.01.2001 8.000,00 7.333,62  7.337,16 4,03%
17.01.2001 20.000,00  17.185,00 18.445,56 10,14%
13.06.2001 5.000,00 4.238,50 4.271,97 2,35%
15.11.2000 15.830,00  14.750,28 14.856,14 8,17%
18.10.2000 15.750,00  14.933,33 14.940,69 8,21%
31.01.2001 5.000,00 4.287,58  4.568,53 2,51%
21.02.2001 22.320,00  20.000,01 20.038,68 11,02%
28.03.2001 5.000,00 4.265,00 4.452,79 2,45%
11.04.2001 6.000,00 5.278,67  5.278,67 2,90%
14.03.2001 22.580,00  20.125,26 20.125,26  11,06%

BONY SKARBOWE 125.480,00 112.397,25 114.315,46 62,85%

Wszystkie papiery wartosciowe 175.704,51 173.545,77 95,41%

ZESTAWIENIE LOKAT DWS POLSKA FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO DEUZNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH POROWNANIE Z POPRZEDNIMI
OKRESAMI SPRAWOZDAWCZYMI
(w tysigcach PLN)

30.06.1999 r.  31.12.1999 . 30.06.2000 r.
Papiery Warto$¢ Udziatw Warto$¢ Udziatw  Wartos¢  Udziatw
warto$ciowe rynkowa Aktywach rynkowa Aktywach rynkowa Aktywach

Obligacje Skarbowe
bez odsetek  57.792,00 51,44% 66.070,71 82,00% 44.281,02 24,34%
z odsetkami  59.920,64 53,34% 69.018,70 85,66% 46.252,63 25,43%

Obligacje

Korporacyjne 0,00 0,00% 0,00 0,00% 14.221,72 7,82%
Bony

Skarbowe 42.609,93 37,93% 0,00 0,00% 114.315,46 62,85%

Papiery wartoSciowe zakupione, nie rozliczone na dzien sprawozdawczy
(bez odsetek) 1.909,09 1,70% 0,00 0,00% 0,00 0,00%

Papiery wartoSciowe zakupione, nie rozliczone na dzien sprawozdawczy
(z odsetkami) 1.992,22 1,77% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
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Akcje

rynek podstawowy 0,00 0,00%

1 164,12 1,44% 727,58 0,40%

akcje razem 0,00 0,00% 1 164,12 1,44% 727,58 0,40%

Ogolem papiery wartoSciowe
bez odsetek  102.311,02 91,07% 67.234,83 8344% 173.545,77 9541%

Ogolem papiery wartoSciowe
z odsetkami  104.522,79 93,04% 70.182,82 87,10% 175.517,38 96,49%

I

ZMIANY W AKTYWACH NETTO DWS POLSKA

FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY DLUZNYCH

PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

30.06.1999r.  31.12.1999 r.

ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 46.840,10 46.840,10
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy
(razem), w tym: 4.917,81 9.585,09
a) przychody z lokat netto 4.433,02 9.065,94
b) zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat 600,15 985,88
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat -115,36 -466,73
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu
wyniku z operacji 4.917,81 9.585,09
4. Dystrybucja dochodow
funduszu (razem) 0,00 0,00
a) z przychodoéw z lokat netto 0,00 0,00
b) ze zrealizowanego zysku
ze zbycia lokat 0,00 0,00
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
(razem), w tym: 57.172,53  22.571,92
a) zwigkszenie z tytulu zbytych jednostek
uczestnictwa 92.937,24 120.294,49
b) zmniejszenie z tytutu odkupionych jednostek
uczestnictwa 35.764,71  97.722,57

6. Zmiana wartoSci aktywow netto

z tytutu zmian w kapitale 0,00 22.571,92

7. Laczna zmiana aktywow netto w okresie

sprawozdawczym (3-4+/-5) 62.090,34  32.157,00
8. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu
sprawozdawczego 108.930,44  78.997,11

9. Srednia warto$¢ aktywow netto

w okresie sprawozdawczym 96.250,37 97.318,22

II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
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a) liczba zbytych jednostek

30.06.2000r.

78.997,11

6.809,69
9.919,14

-1.863,74
-1.245,70
6.809,69

0,00
0,00

0,00
95.135,00
183.825,11
88.690,11
95.135,00
101.944,69
180.941,80

171.754,90

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

uczestnictwa 720.230,719  923.143,680 1.295.906,610

b) liczba odkupionych jednostek

uczestnictwa 273.175,397 729.010,753 618.027,100

¢) saldo zmian liczby

jednostek uczestnictwa 447.055,322 194.132,927 677.879,510



2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco
od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek

uczestnictwa 1.147.621,058  1.350.534,019  2.646.440,632
b) liczba odkupionych jednostek
uczestnictwa 329.262,349  785.097,705 1.403.124,803
¢) saldo zmian liczby jednostek
uczestnictwa 818.358,709 565.436,314 1.243.315,829

III. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE
UCZESTNICTWA
1) warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzednie-

go okresu sprawozdawczego: 126,15 126,15 139,71
2) warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa na koniec biezacego

okresu sprawozdawczego: 133,11 139,71 145,53
3) procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym: 11,02% 10,75% 8,33%
4) maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym:

28 133,11 139,68 146,05

dzief 30.06.1999 29.12.1999 05.06.2000

minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym:

z1. 126,29 126,29 139,68

dzief 04.01.1999 04.01.1999 01.01.2000
5) wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny

w okresie sprawozdawczym:

28 133,11 139,68 145,54

dzief 30.06.1999 29.12.1999 30.06.00

IV.PROCENTOWY UDZIAL W AKTYWACH I AKTYWACH NETTO
KOSZTOW OPERACYJNYCH, W TYM:

W SREDNICH AKTYWACH
a) rzeczywisty udziat limitowanych kosztow operacyjnych netto

(w skali roku) 2,88% 2,65% 1,58%
b) rzeczywisty udziat wynagrodzenia Zarzadzajacego

(w skali roku) 1,11% 1,16% 1,19%

W SREDNICH AKTYWACH NETTO
a) maksymalny udziat limitowanych kosztow operacyjnych netto

(w skali roku) 3,25% 3,25% 3,25%
b) rzeczywisty udziat limitowanych kosztow operacyjnych netto

(w skali roku) 3,22% 2,74% 1,65%
¢) maksymalny udziat wynagrodzenia Zarzadzajacego

(w skali roku) 1,25% 1,25% 1,25%
d) rzeczywisty udzial wynagrodzenia Zarzadzajacego

(w skali roku) 1,24% 1,25% 1,24%

W AKTYWACH NA DZIEN BILANSOWY
a) rzeczywisty udzial limitowanych kosztow operacyjnych netto

(w skali roku) 2,76% 3,31% 1,57%
b) rzeczywisty udziat wynagrodzenia Zarzadzajacego
(w skali roku) 1,06% 1,51% 1,17%

W AKTYWACH NETTO NA DZIEN BILANSOWY
a) rzeczywisty udzial limitowanych kosztow operacyjnych netto

(w skali roku) 2,85% 3,38% 1,57%
b) rzeczywisty udziat wynagrodzenia Zarzadzajacego
(w skali roku) 1,10% 1,54% 1,18%
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2000 ROKU
DO 30 CZERWCA 2000 ROKU
DWS POLSKA FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. Walutowa struktura aktywow i pasywow
Aktywa 1 pasywa Funduszu, w tym $rodki pienigzne wyrazone sa
w ztotych polskich.
W okresie sprawozdawczym DWS Polska Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Dhluznych Papieréw Wartosciowych nie dokonat zadnych
operacji 1 naby¢ wyrazonych w walutach obcych.

2. Kredyty i pozyczki
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. podpisato z Bankiem
PEKAO S.A. umowg kredytowania w cigzar rachunku biezacego do
kwoty 5 mln PLN na okres 7 dni.
Koszty obstugi kredytu do 30 czerwca 2000 roku wyniosty 8,56 tys. PLN

- Informacje o zaciagnigtych i wykorzystanych przez Fundusz kredy-
tach w kwocie stanowiacej, na dzien wykorzystania, wigcej niz 1 %
warto$ci aktywow:

1.

a) nazwa banku Bank PEKAO S.A.

b) data 29/05/2000

c) kwota kredytu 4.120,86 tys. PLN - 2,19 % aktywow
d) warunki oprocentowania 18,09 % - WIBOR 1 M + 2% marzy
e) termin splaty 12/06/2000

f) brak ustanowionych zabezpieczen

3. Podzial kosztow pokrywanych przez Towarzystwo.
Towarzystwo ma obowiazek pokrywac koszty operacyjne Funduszu
w czgsci przekraczajacej limit okreslony w art. 10 Statutu, wynoszacy
w skali roku 3,25% (w tym wynagrodzenie Zarzadzajacego) $redniej
Wartosci Aktywow Netto w skali roku.
Do 30 czerwca 2000 roku Towarzystwo nie pokrywato limitowanych
kosztow operacyjnych Funduszu.

4. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Zrealizowana strata ze zbycia lokat Funduszu do 30 czerwca 2000 roku
wyniosta 1.863,74 tys. PLN, w tym zrealizowana strata ze zbycia
papieréw wartosciowych wyniosta 1.863,74 tys. PLN.

5. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Wzrost niezrealizowanej straty z wyceny lokat Funduszu wyniost
w okresie objetym sprawozdaniem 1.245,70 tys. PLN, w tym wzrost
niezrealizowanej straty z wyceny papierow warto§ciowych Funduszu
wynidst do 30 czerwea 2000 roku 1.245,70 tys. PLN.

6. Podatki i oplaty
Podatki
Dochody Funduszu w okresie objetym sprawozdaniem na podstawie
obowiazujacych przepisow nie byly opodatkowane.
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7.

10.

Oplaty

Z tytulu zawartych transakcji gietdowych w okresie sprawozdawczym
ze $rodkéw Funduszu zostata wyptacona prowizja maklerska w wyso-
kosci 0,63 tys. PLN.

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz przy nabywaniu jedno-
stek uczestnictwa pobrat optate¢ manipulacyjng w wysokosci 6,58 tys.
PLN. Zgodnie z art. 10 Statutu kwota pobranej oplaty zostata w catosci
wyptacona Towarzystwu Zarzadzajacemu Funduszem jako nieobjete
limitem wynagrodzenie za organizacj¢ i nadzor nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Informacje o dystrybucji dochodoéw Funduszu

Zgodnie ze Statutem, w okresie sprawozdawczym Fundusz nie wypta-
cal uczestnikom kwot stanowiacych dochody Funduszu bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

Informacje o transakcjach w papiery wartosciowe wymienione

w art. 3 ust. 3 ustawy - Prawo o publicznym obrocie

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie dokonat lokat w papiery
wartosciowe wymienione w art. 3 ust 3 ustawy - Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi i w inne prawa pochodne oraz nie
zawart transakcji terminowych.

Informacje dotyczace poprzednich okresow sprawozdawczych
W okresie sprawozdawczym roku nie zarejestrowano znaczacych
zdarzen dotyczacych roku ubieglego.

Informacje dodatkowe

Od 1 stycznia do 30 czerwca 2000 roku Fundusz stosowal zmienna
stopg rezerwy na limitowane wydatki i koszty operacyjne. Jej wyso-
ko$¢ zalezata od wartosci kosztow planowanych Funduszu.

W pierwszym poétroczu 2000 roku Fundusz pokryt czes¢ wydatkoéw
z tytutu kosztow limitowanych 2000 r. wykorzystujac rezerwe, ktora
pozostata w ksiggach Funduszu po rozliczeniu wszystkich kosztow
poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. roku 1998 w wysokosci
138,20 tys. PLN oraz rezerwg, ktora pozostata w ksiggach po rozliczeniu
wszystkich kosztow Funduszu roku 1999 w wysokosci 529,25 tys. PLN.

Rodzaj kosztu kwota kwota kwota
catkowita rozwiazanej rozwiazanej
rezerwy 1998 rezerwy 1999
Optaty dla
Depozytariusza 107,19 tys. PLN 33,72 tys. PLN 73,47 tys. PLN
Uslugi w zakresie

Rachunkowosci 149,32 tys. PLN 41,93 tys. PLN 107,39 tys. PLN
w tym prowadzenie

Rejestru

Uczestnikow 115,32 tys. PLN 41,93 tys. PLN 73,39 tys. PLN
Uslugi

Poligraficzne 175,32 tys. PLN 4,07 tys. PLN 171,25 tys. PLN
Reklama 224,26 tys. PLN 53,43 tys. PLN 170,83 tys. PLN
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Prawne 0,53 tys. PLN 0 0,53 tys. PLN

Inne zgodnie
z Umowa 10,83 tys. PLN 5,05 tys. PLN 5,78 tys. PLN
Norbert Czypionka Piotr Linke Jan Mieczkowski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 25 wrze$nia 2000 roku
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Opinia Bieglego Rewidenta o sprawozdaniu finansowym
DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2000 roku

Dla Uczestnikow Funduszu oraz Akcjonariuszy DWS Polska
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego
DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji, na ktore sktada
sig wstep, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2000 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 275.839,3 tys. PLN oraz aktywa netto
w wysokosci 271.470,9 tys. PLN, rachunek wyniku z operacji za okres od
1 stycznia 2000 roku do 30 czerwca 2000 roku, wykazujacy dodatni wynik
z operacji w wysokosci 32.880,8 tys. PLN, zestawienie lokat wedlug stanu
na dzien 30 czerwca 2000 roku o wartosci rynkowej 270.294,6 tys. PLN,
zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty objasniajace.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad
DWS Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,
z siedziba w Warszawie, ul. Sienna 39. Naszym zadaniem bylo zbadanie
sprawozdania finansowego i wydanie na jego temat opinii.

Badanie sprawozdania finansowego DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji przeprowadziliSmy stosownie do Migdzynarodowych
Standardéow Badania Sprawozdan Finansowych, postanowien rozdziatu
7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121,
poz. 591 wraz z pdzniejszymi zmianami) oraz norm wykonywania zawodu
bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentow.
Przepisy te wymagaja, aby badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone
w sposob dajacy wystarczajaca pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych bledéow. Badanie polega na sprawdzeniu w oparciu
o metode wyrywkowa dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja
kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje
réwniez oceng stosowanych zasad rachunkowosci, znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad DWS Polska Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie
stanowi dostateczna podstawg do wydania opinii.

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych i przedstawia
w sposob rzetelny, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje finansowa
Funduszu na dzien 30 czerwca 2000, wynik finansowy za okres od 1 stycznia
2000 roku do 30 czerwca 2000 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci stoso-
wanymi w Polsce, okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 9 wrze$nia
1999 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwesty-
cyjnych (Dz. U. Nr 77, po. 868), stosowanymi w sposob ciagly.

Hanna Fludra Renata Sochacka, Dyrektor
Biegly rewident nr 4979/2575 Za KPMG Polska Audyt Sp. z o.0.

Warszawa, 4 wrze$nia 2000 roku
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OPINIA BANKU DEPOZYTARIUSZA

Bank Polska Kasa Opieki S.A., wypelniajac obowiazki Depozytariusza
wobec DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji, potwierdza
zgodnos¢ ze stanem faktycznym danych zawartych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu sporzadzonym za okres od 01.01.2000 do 30.06.2000 roku.

W powyzszym okresie sprawozdawczym Bank Polska Kasa Opieki S.A.,
nie stwierdzit w dziataniach Funduszu, uchybien w przestrzeganiu postano-
wien Statutu Funduszu i przepisow prawa.

Mariusz Pigkos Stawomir Maculewicz
Dyrektor Operacji Powierniczych Kierownik Zespotu Rozliczen

Warszawa, 31 sierpnia 2000 roku
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Sprawozdanie finansowe DWS Polska
Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji

WSTEP
FUNDUSZ

Nazwa Funduszu
DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji.

W dniu 2 lipca 1999 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd wydata
decyzje nr DFN-109/11-29/99 o przeksztatceniu DWS Polska Funduszu
Powierniczego Akcji w DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji.
Fundusz Akcji zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu
27 grudnia 1999 roku pod numerem RFj 52.

Po otrzymaniu informacji o wpisie Funduszu do rejestru funduszy inwe-
stycyjnych, w dniu 21 stycznia 2000 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate
o rozpoczeciu od dnia 11 lutego 2000 roku stosowania zasad okreslonych
w Statucie DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
powstatego z przeksztatcenia DWS Polska Funduszu Powierniczego Akcji.

W okresie objetym sprawozdaniem, tj. od dnia 1 stycznia 2000 roku do
10 lutego 2000 roku, Fundusz dziatat na podstawie art.152 ust 1 ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 139, poz. 933)
oraz zgodnie z Regulaminem DWS Polska Funduszu Powierniczego Akcji
zatwierdzonym przez Komisjg Papierow Wartosciowych i Gield w dniu
2 lipca 1999 roku a od dnia 11 lutego 2000 roku do konca okresu sprawoz-
dawczego zgodnie z Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 139, poz. 933) oraz zgodnie ze Statutem DWS
Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji.

Cel inwestycyjny Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest dynamiczny wzrost warto$ci Akty-
wow Funduszu w wyniku wzrostu lokat, realizowany poprzez ich aktywne
lokowanie w papiery warto$ciowe o podwyzszonym poziomie ryzyka.
Podwyzszony stopien ryzyka inwestycji oznacza, ze wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa Funduszu moze ulega¢ istotnym wahaniom w zalezno$ci od
sytuacji rynkowej. Powierzone $rodki pieni¢zne sa w zasadniczej czgsci
lokowane w akcje. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia zatozonego celu.

Wg stanu na koniec czerwca 1999 r. fundusz ulokowal najwigcej, bo 21,20%
swoich aktywow w przemyst chemiczny (najwigkszy byt udziat Stomilu
Olsztyn S.A.), a takze producentéw materialéw budowlanych 10,56%
(dominujacy udzial Cersanitu S.A.), sektor bankowy 11,47% (znaczny udziat
PBK S.A.), budownictwo 10,99% (najwigkszy udzial Echo Investment S.A.)
oraz ustugi 7,95% (najwigksza pozycja to akcje Howell S.A.). Nieco ponad
5% aktywow bylo ulokowane w akcje z przemystu drzewnego oraz z branzy
telekomunikacji.
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Ograniczenia Inwestycyjne Funduszu

Lokowanie Aktywow Funduszu podlega nast¢pujacym ograniczeniom:

1.

Fundusz nie moze naby¢ papierdw wartosciowych dajacych wigcej niz
10% glosow w ktorymkolwiek organie emitenta tych papierow.
Fundusz nie moze zobowiazywacé si¢ do przeniesienia praw, ktore
w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Fundusz nabyte,
chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw.

Fundusz bez odrgbnego zezwolenia Komisji nie moze:

- lokowaé¢ Aktywow Funduszu w papierach warto$ciowych i wierzy-
telnosciach Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw po-
zostajacych z nimi w stosunku zaleznos$ci lub dominacji, w rozumie-
niu przepiso6w o publicznym obrocie papierami wartosciowymi,

- zawiera¢ umoéw, ktorych przedmiotem sa papiery wartoSciowe 1 wie-
rzytelno$ci pieni¢zne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok z:
1) cztonkami organéw Towarzystwa,

2) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

3) osobami zatrudnionymi przez Depozytariusza do wykonania obo-
wiazkow okreslonych w umowie o przechowywanie Aktywow
Funduszu,

4) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w ppkt. 1-3,
w zwiazku malzenskim,

5) osobami, z ktérymi osoby wymienione w ppkt. 1-3, taczy stosu-
nek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wacznie.

Fundusz nie moze zawiera¢ umoéw, ktorych przedmiotem sa papiery

wartosciowe i prawa majatkowe z akcjonariuszami: Towarzystwa, De-

pozytariusza, podmiotéw pozostajacych z Towarzystwem i Depozy-
tariuszem w stosunku zaleznosci lub dominacji w rozumieniu przepi-
sOwW o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery war-

tosciowe 1 prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez

Towarzystwo.

Fundusz jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ Komisj¢ o istot-

nych warunkach zawartej umowy. Umowa nie moze narusza¢ postano-

wien Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

Zgodnie ze Statutem Funduszu udzial akcji w Aktywach Funduszu

winien zawiera¢ si¢ w przedziale od 40% do 100%. Okresowo,

w sytuacjach wystapienia zatamania gospodarki, rynkow finansowych

lub kapitatlowych, udziat akcji w Aktywach Funduszu moze by¢ nizszy

niz wskazany powyzej.

W okresie sprawozdawczym stosowane byly wszystkie ograniczenia
zgodne ze Statutem Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji.

TOWARZYSTWO

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: DWS Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Sienna 39, 00-121 Warszawa

NIP: 525-19-75-517

REGON: 012812088

Towarzystwo powstato z przeksztalcenia DWS Polska Towarzystwa
Funduszy Powierniczych S.A. Przeksztalcenie zostalo dokonane na pod-
stawie uchwaty Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia
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3 lipca 1998 roku a odpowiednie zmiany Statutu zostaly zarejestrowane
w sadzie w dniu 6 sierpnia 1998 roku.

DWS Polska TFI S.A. zarejestrowane jest w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, Wydziat XVI Gospodarczy-Rejestrowy, pod numerem RHB
52016.

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego, ktorej jedynym akcjona-
riuszem jest Deutsche Asset Management Europe GmbH (dawniej pod
nazwa Deutsche Fonds Holding GmbH) z siedziba we Frankfurcie nad Menem.

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest Deutsche Asset Mana-
gement Europe GmbH z siedziba we Frankfurcie nad Menem, Niemcy,
ktory posiada 100% glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
Podmiotem bezposrednio dominujacym w stosunku do Deutsche Asset
Management Europe GmbH jest Deutsche Bank AG z siedziba we
Frankfurcie nad Menem, Niemcy.

Kapitat akcyjny DWS Polska na dzien sporzadzenia sprawozdania wynosi
25.000.000,00 PLN i dzieli si¢ na 2.500.000 akcji zwyklych o warto$ci
nominalnej 10,00 PLN kazda.

OKRES SPRAWOZDAWCZY I DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2000 roku.
Dniem bilansowym jest 30.06.2000 roku.

OPIS

a) Zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Akcji na dzien 30 czerwca 2000 roku zostato sporzadzone na podstawie przepi-
sow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 121, poz.
591 z pdzniejszymi zmianami) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 77 z 1999 r., poz. 868).

Zasady rachunkowosci stosowane w okresie od 1 stycznia do 10 lutego
2000 roku byty zgodne z zasadami obowiazujacymi dla funduszy powierni-
czych i opartymi na Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 26 paz-
dziernika 1999 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowos$ci, w tym
rowniez wzorow skladnikow sprawozdan funduszy powierniczych
(Dz. U. nr 90 z 1999 r. poz. 1007). Uchwata Zarzadu Towarzystwa od dnia
11 lutego 2000 r. zmieniono stosowane w poprzednich okresach sprawoz-
dawczych zasady rachunkowos$ci, w tym zasady wyceny aktywow i pasy-
wow Funduszu na zasady obowiazujace dla funduszy inwestycyjnych, oparte
na Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 9 wrzes$nia 1999 r. w sprawie
szczegbdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. nr 77 z 1999 r., poz. 868) i okreslone w Statucie Funduszu.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych
Funduszu

1. Zapisy w ksiggach rachunkowych Funduszu dokonywane sa na pod-
stawie dowodow ksiggowych. Operacje dotyczace poszczegdlnych
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10.

11.

12.

13.
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sktadnikéw aktywow i pasywow Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu uzyskania dowodu ksiggowego w sposob
zapewniajacy ich ujecie we wlasciwym okresie sprawozdawczym.
Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Funduszu wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizjg maklerska. Sktad-
niki portfela lokat nabyte nieodplatnie ujmuje si¢ wedhug wartosci row-
nej zeru. Dhuzne papiery wartoSciowe z naliczanymi odsetkami ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug wartosci nominatu, a odsetki
skumulowane wykazuje si¢ odrebnie jako naleznosci Funduszu.
Rozchdd sktadnikow portfela lokat wycenia sig kolejno po cenie naby-
cia tych sktadnikow portfela, ktore zostaly nabyte po najwyzszej cenie.
Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje
si¢ w ksiggach Funduszu w dniu nastgpujacym po dniu, w ktorym
po raz ostatni akcje byly notowane z prawem do dywidendy.

Prawa poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢
w ksiggach w dniu nastgpujacym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje
byty notowane z prawem poboru. Niewykorzystane prawa poboru sa
umarzane wedlug wartosci rownej zeru w dniu nastgpnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

Zbycie 1 odkupienie jednostek uczestnictwa Funduszu ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych w dniu uzyskania dowodu ksiggowego do-
tyczacego tych operacji, z zapewnieniem ujgcia ich we wlasciwym okresie.
W ksiggach rachunkowych jako przychody z inwestycji ujmuje si¢
odsetki naliczone od $rodkéw pienigznych i papieré6w warto§ciowych,
stosujac zasad¢ memoriatowa.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci dywidendy, odsetki,
odpis dyskonta oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstalte w zwiazku
z wyceng srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walu-
tach obcych.

Nalezno$ci i zobowigzania Funduszu ujmowane sa w kwocie wymaga-
jacej zaptaty.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach w wysokosci
przewidywanej. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych
tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnos$ci z tytutu limi-
towanych kosztow operacyjnych zmniejszaja rezerwg. Uzgodnienie
przewidywanych i rzeczywistych kosztdw nastgpuje w okresach mie-
sigcznych. Kwota tworzonej rezerwy podlega podzialowi na tytuly:
wynagrodzenie Towarzystwa oraz pozostale wydatki.

Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest w Dniu Wyceny,
to jest w dniu, w ktorym odbywa sig sesja na Gietdzie Papieréw Warto-
Sciowych w Warszawie S.A.

Srodki pienigzne przekazane wraz ze zleceniem nabycia jednostek
uczestnictwa powigkszaja wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dniu
nast¢pujacym po Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie dystrybutoréw, ktorego zrodlem jest pobierana przez
Fundusz optata manipulacyjna i przekazywana Towarzystwu w postaci
nielimitowanego Wynagrodzenia za organizacj¢ i nadzor nad dystrybu-
cja Jednostek Uczestnictwa Funduszu, rozliczane jest w ksiggach
DWS Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wycena skladnikéw lokat
Wycena papierow wartosciowych dokonywana jest w kazdym Dniu

Wyceny, w ktorym odbywa sig sesja Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.



Rynkiem glownym dla papieréw wartosciowych notowanych na ryn-
kach regulowanych w Polsce jest Gietda Papierow Warto§ciowych
w Warszawie S.A., a jezeli papier nie jest notowany na tej gieldzie,
Centralna Tabela Ofert. Rynek glowny dla papierow wartosciowych nie
notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
w Centralnej Tabeli Ofert S.A. oraz dla zagranicznych papieréw warto-
Sciowych notowanych na rynkach regulowanych, jest wyznaczony przez
Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem, przyjmujac jako podsta-
wowe kryterium wolumen obrotéw danym papierem warto§ciowym.
Jezeli na danym rynku stosowanych jest kilka sposobow notowan,
papiery sa wyceniane przy zastosowaniu kursu wyznaczonego w sys-
temie kursu jednolitego. Jednakze w przypadku, gdy wolumen obrotéw
danym papierem warto§ciowym w miesiacu kalendarzowym poprze-
dzajacym dany Dzien Wyceny w systemie notowan ciaglych przewyz-
sza wolumen obrotdéw danym papierem warto§ciowym w systemie kursu
jednolitego, dany papier warto$ciowy wyceniany jest tego Dnia Wyceny
wedlug kursu zamknigcia z ostatniego notowania w systemie noto-
wan ciagtych. Jezeli ostatni kurs zamknigcia nie jest dostgpny lub jest
dostepny, ale ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej transakcji na sesji
gietdowej nie odzwierciedla wartosci rynkowej papieru warto§ciowego
w Dniu Wyceny, Fundusz wycenia ten papier wartoSciowy w oparciu
0 ceng, wyznaczong jako $rednia arytmetyczna ze zgtoszonych najlep-
szych ofert kupna i sprzedazy. Jezeli oferty, o ktorych mowa w zdaniu
poprzednim, zostaly zgtoszone po raz ostatni w takim terminie,
iz wycena papieréw wartoSciowych w oparciu o te oferty nie odzwier-
ciedlataby warto$ci rynkowej papieru wartosciowego, Fundusz w uzgod-
nieniu z Depozytariuszem wycenia te papiery zgodnie z kursem,
pozwalajacym zblizy¢ si¢ do najbardziej prawdopodobnej ceny rynko-
wej, przy szczegdlnym uwzglednieniu zasady ostroznej wyceny.
Papiery warto$ciowe notowane na Rynkach Regulowanych wyceniane
sa zgodnie z kursem wyznaczonym na zasadach opisanych w punkcie 2
i ogloszonym przez rynek gtéwny dla danego papieru.
Do czasu rozpoczgcia notowan papiery dopuszczone do publicznego
obrotu wycenia si¢ wedtug ceny nabycia.
Dla wyceny dhuznych papieréw wartosciowych przyjeto nastgpujace
zasady:
- warto$¢ bondéw skarbowych ustalana jest w stosunku do ich wartosci
nominalnej przy zastosowaniu metody liniowej amortyzacji dyskonta,
- dla obligacji skarbowych 2, 5 1 10 letnich o statym oprocentowaniu
oraz 10 letnich o zmiennym oprocentowaniu:

a) w okresie od 1 stycznia do 10 lutego 2000 roku warto$¢ ich
ustalana byta w stosunku do ich wartosci nominalnej przy zasto-
sowaniu metody liniowej amortyzacji dyskonta,

b) w okresie od 11 lutego do 30 czerwca 2000 roku stosowane byty

zasady opisane w punkcie 2.

Papiery warto$ciowe do otrzymania, do chwili dokonania odpowiedniego
zapisu na rachunku papieréw warto§ciowych Funduszu, wycenia si¢
stosujac metody wyceny okreslone dla tych papieréw warto$ciowych.
Zobowiazania Funduszu z tytutu papieréw wartosciowych do dostar-
czenia, do chwili dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papie-
réow wartosciowych Funduszu, ustala si¢ wedtug metod wyceny okre-
Slonych dla tych papieréw wartosciowych.

Warto$¢ transakcji terminowych ustala si¢ wedtug biezacej wartosci de-
pozytu zabezpieczajacego powigkszonej lub pomniejszonej odpowied-
nio o zrealizowane zyski lub straty.
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9. Odsetki nalezne oraz naliczone od $rodkéw pieni¢znych na rachunkach
bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywow
Funduszu w Dniu Wyceny.

10. Zobowiazania Funduszu z tytutu zbycia i odkupienia jednostek uczest-
nictwa wyrazone sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

11. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprze-
daje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadni-
kom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

b) Kryterium wyboru rynku
Podstawowym kryterium wyboru rynku gléwnego dla papierow wartoscio-
wych notowanych na gietdzie Iub na regulowanym rynku poza gietdowym
jest wolumen obrotéw danym papierem warto$ciowym. Jezeli na danym
rynku stosowanych jest kilka sposobow systemdéw notowan, papiery
warto§ciowe wyceniane sa przy zastosowaniu kursu wyznaczonego
w systemie notowan jednolitych.

¢) Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, tj. w dniu 11 lutego 2000

roku, dokonano zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w tym: metod

wyceny polegajacych na:

- zmianie metody wyboru rynku notowan dla papieréw notowanych na
rynku regulowanym z systemu notowan ciaglych na system notowan
jednolitych

- oraz zmianie metody wyceny obligacji skarbowych 2, 5 i 10 letnich
z amortyzacji liniowej dyskonta na wyceng rynkowa .

Wprowadzenie powyzszych zmian byto wynikiem przeksztalcenia Fundu-
szu Powierniczego w Fundusz Inwestycyjny i tym samym konieczno$cia
zastosowania obowiazujacych zgodnie ze Statutem Funduszu i Rozporza-
dzeniem Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szcze-
gblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 77
z 1999 r., poz. 868), w tym zasad wyceny aktywow i pasywow Funduszu.

Wzrost wartosci lokat ponad ceng nabycia z tytutu zmiany wyboru rynku
w kwocie 287,81 tys. PLN nie mial istotnego wptywu na sytuacjg majatko-
wa i finansowg a takze na wynik finansowy Funduszu.

Zaprezentowane w danych poréwnawczych sprawozdanie finansowe na
dzien 30 czerwca 1999 roku zostato sporzadzone zgodnie z Zarzadzeniem
Przewodniczacego Komisji Papierow Warto§ciowych z dnia 21 grudnia 1995
roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci, w tym rowniez okre-
$lenia wzorow sprawozdan finansowych funduszy powierniczych (M.P.
nr 4 z 1996 r., poz. 38).

Sprawozdania finansowe na dzien 31 grudnia 1999 roku i 30 czerwca 2000
roku zostaty sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 77 z 1999 r., poz. 868). Zmiana wzoru
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wptyngta na wynik dziatalno$ci
Funduszu.
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d) Opis przyjetego kryterium podzialu skladnikéw

portfela lokat

Sktadniki portfela lokat Funduszu przedstawiono zgodnie z nastgpujacymi
kryteriami podziatu:
Akcje, notowane na

rynku podstawowym,

rynku réwnoleglym,

rynku wolnym,

akcje narodowych funduszy inwestycyjnych

Dluzne papiery wartosciowe, w tym:

Bony skarbowe
Obligacje korporacyjne

BILANS DWS POLSKA

FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO AKCJI
NA DZIEN 30 CZERWCA 2000 ROKU
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

30.06.99 r. 31.12.99 r.
I.AKTYWA
1. LOKATY

PAPIERY WARTOSCIOWE  46.035,55 115.771,85

PAPIERY WARTOSCIOWE

W CENIE NABYCIA 42.153,52  95.225,20

PAPIERY ZAKUPIONE, NIE ROZLICZONE NA DZIEN

SPRAWOZDAWCZY RAZEM 861,88 0,00

PAPIERY WARTOSCIOWE, NIE ROZLICZONE,

W CENIE NABYCIA 867,95 0,00
LOKATY - RAZEM 46.897,43 115.771,85
2. SRODKI PIENIEZNE

Rachunki bankowe 2.895,28 5.092,92

Lokaty 5.647,00 28.065,00

SRODKI PIENIEZNE RAZEM 8.542,28 33.157,92
3.NALEZNOSCI Z TYTULU
1) zbytych lokat 0,00 0,00
2) zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
3) dywidend 120,50 0,00
4) odsetek 0,00 9,52
5) pozostatych w tym: 0,00 0,00
pobranej optaty manipulacyjnej 0,00 0,00
NaleznoSci - razem
AKTYWA OGOLEM 55.560,21 148.939,29
II. ZOBOWIAZANIA
1. Z tytutu nabytych lokat 867,95 0,00
2. Z tytulu wystawionych opcji 0,00 0,00
3. Z tytulu odkupionych jednostek
uczestnictwa 0,00 0,00
4. Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu 0,00 0,00
5. Z tytutu pozyczek i kredytow o terminie
sptaty do roku 0,00 0,00
6. Z tytutu pozyczek i kredytow o terminie sptaty
powyzej roku 0,00 0,00
7. Papiery wartosciowe do dostarczenia 0,00 0,00
8. Rezerwa na wydatki 4,81 293,96

30.06.00 r.

270.294,55
245.968,07
0,00

0,00
270.294,55

1.749,33
2.373,00
4.122,33

519,24
0,00
891,00
0,02
12,11
12,11

275.839,26

2.914,72
0,00

84,65
0,00

0,00

B

0,00
0,00
105,35
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9. Zobowiazania z tytulu wptat

na jednostki uczestnictwa 1.495,73 4.393,60
10.Pozostate, w tym: 465,46 691,04
zobowiazania wobec dostawcow 116,06 244,79
zobowiazania wobec TFI 0,00 446,25
inne 349,40 0,00

ZOBOWIAZANIA OGOLEM 2.903,95 5.378,60

III. AKTYWA NETTO (I-1I) 52.656,26 143.560,69
IV. KAPITAL 44.951,94 115.752,66
1. Wptacony
2. Wyptacony -7.520,83 -26.656,57

V. ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE
PRZYCHODY Z LOKAT NETTO 519,59 1.084,80

VI. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY,
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)
ZE ZBYCIA LOKAT 3.312,63 6.191,21

VIL. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT PONAD
CENE NABYCIA 3.872,10  20.532,02

VIILKAPITAL I ZAKUMULOWANY WYNIK
Z. OPERACJI RAZEM 52.656,26 143.560,69
1. Liczba jednostek uczestnictwa  323.488,269 702.308,376
2. Wartos$¢ aktywow netto
na jednostke uczestnictwa 162,78 204,41

489,96
773,63
162,03
610,72

0,89

4.368,32

271.470,94
210.782,12
-132.050,94

4.773,67

31.748,55

24.166,61

271.470,94

1.126.434,08

241,00

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI DWS POLSKA
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO AKCJI

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2000 ROKU
DO 30 CZERWCA 2000 ROKU
(w tysigcach PLN)

za okres za okres za okres
od 1.01.99 od 1.01.99 od 1.01.00
do 30.06.99 do 31.12.99 do 30.06.00
I. PRZYCHODY Z LOKAT
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 120,50 331,85 1.476,00
2. Odsetki 538,62 1.979,48 5.112,73
3. Odpis dyskonta 109,75 295,77 403,94
4. Dodatnie réznice kursowe (saldo) 0,00 0,00 0,00
5. Pozostate 0,00 0,00 1.510,82
PRZYCHODY Z LOKAT - RAZEM 768,87 2.607,10 8.503,49
II. KOSZTY OPERACYJNE, WTYM

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa,
W tym 279,29 997,46 3.934,03
limitowane 279,29 997,46 2.473,71
nielimitowane 0,00 0,00 1.460,32
2. Wynagrodzenie dla dystrybutorow 0,00 0,00 0,00

3. Optaty dla depozytariusza i inne oplaty zwigzane z prowadzeniem

rejestru aktywow funduszu 80,84 188,99 117,85

4. Ushugi w zakresie rachunkowosci,
w tym: 113,18 290,97 225,79
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- prowadzenie rejestru

uczestnikow funduszu 88,68 238,09 191,79
5. Uslugi wydawnicze:
w tym poligraficzne 48,52 201,16 171,25
ustugi wydawnicze 0,00 0,00 0,00
ustugi poligraficzne 48,52 201,16 171,25
6. Ustugi prawne 0,00 0,00 0,53
7. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 2,60 0,00
8. Odsetki od zaciagnigtych
kredytow i pozyczek 0,00 3,61 7,31
9. Amortyzacja premii 0,00 0,00 0,00
10. Ujemne réznice kursowe (saldo) 0,00 0,00 0,00
11. Pozostate w tym: 45,37 146,82 357,86
inne zgodnie z umowa 10,06 129,96 10,39
koszty reklamy 0,00 0,00 221,58
koszty rezerwy 35,31 16,85 43,42
nie podlegajace limitowi, w tym koszty prowadzenia rachunkow
bankowych i prowizji maklerskich 0,00 0,00 82,46

KOSZTY OPERACYJNE RAZEM 567,20 1.831,60 4.814,61

L. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ
TOWARZYSTWO 8,62 0,00 0,00

IV.KOSZTY OPERACYJNE
NETTO (II - I1I) 558,58 1.831,60 4.814,61

V. PRZYCHODY Z LOKAT
NETTO (I-1V) 210,29 775,50  3.688,89

VL. ZREALIZOWANY INIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)
1. Zrealizowany zysk (strata)

ze zbycia lokat 2.859,49 5.738,06 25.557,33
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat 3.168,12 19.828,04 3.634,60

ZYSK/STRATA ZREALIZOWANA
INIEZREALIZOWANA RAZEM  6.027,61 25.566,10 29.191,93

VIL. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 6.237,90 26.341,60 32.880,82
ZESTAWIENIE LOKAT DWS POLSKA

FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO AKCJI
WG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2000 ROKU

AKCJE
Spotka Liczba Wartos¢ Wartos¢  Udziatw
akcji w cenie rynkowa Aktywach
nabycia na dzien
30.06.00 r.
Akcje notowane na GPW na rynku podstawowym
AGORAS.A. 20.000 2.336,01  2.250,00 0,82%
AMICAS.A. 150.000 5.032,91  5.805,00 2,10%
AMSS.A. 80.000 4.882,31  5.000,00 1,81%
BSKS.A. 25.000 5.922,27  5.862,50 2,13%
BUDIMEX S.A. 50.000 847,44  1.405,00 0,51%
CERSANIT S.A. 660.000 13.485,59 19.668,00 7,13%
COMARCHSS.A. 7.000 1.415,03  1.470,00 0,53%
DEBICA S.A. 210.000 8.102,16  7.623,00 2,76%

ECHO INVESTMENT S.A.  105.000 7.948,11 11.760,00 4,26%
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EFL S.A. 25.000 3.581,70  3.650,00
ELEKTRIM S.A. 200.000 12.306,74  9.600,00
ENERGOMONTAZ

POLUDNIE S.A. 23.719 568,83 630,93
FARMACOL S.A. 50.000 847,96 960,00
FORTE S.A. 230.000 1.355,24  1.190,25
JELFA S.A. 210.200 8.616,71  7.882,50
KETY S.A. 60.000 2.856,82  3.762,00
KREDYTBANK S.A. 420.000 7.929,11  6.930,00
LENTEX S.A. 243.000 5.307,75  6.901,20
MOSTOSTAL ZABRZE S.A.340.000 4.160,30  4.590,00
MOSTOSTAL EXPORT S.A. 550.000 2.416,79  2.574,00
OKOCIM S.A. 100.000 2.158,17  1.780,00
STOMIL OLSZTYN S.A. 501.028 12.245,87 14.229,20
POWSZECHNY BANK

KREDYTOWY S.A. 150.000 13.871,42  14.790,00
PGF S.A. 117.756 4.040,04  4.286,32
POLSKIKONCERN

NAFTOWY S.A. 500.000 11.097,68 10.500,00
POLFA KUTNO S.A. 80.000 6.356,44  5.520,00
STOMIL SANOK S.A. 233.000 7.885,21  9.296,70
STALEXPORT S.A. 100.000 1.893,28  1.760,00
SWIECIE S.A. 560.000 11.138,54 12.880,00
TELEKOMUNIKACJA

POLSKAS.A. 150.000 4.631,55  4.605,00
WBK S.A. 160.000 4.003,85  4.064,00
rynek podstawowy razem 6.310.703  179.241,83 193.225,59
AKkcje notowane na GPW na rynku réwnoleglym

BAUMA S.A. 130.000 1.495,14  1.599,00
GROCLIN S.A. 26.000 454,00 735,80
HOWELL S.A. 420.000 7.397,43 12.516,00
HYDROTOR S.A. 110.000 587,54 572,00
MIESZKO S.A. 140.000 1.111,31 994,00
MITEX S.A. 170.000 6.372,49  9.350,00
POLIGRAFIA S.A. 100.000 991,42  2.150,00
POLLENA S.A. 180.000 3.052,11  3.420,00
YAWAL S.A. 54.000 855,26 966,60
rynek réwnolegly razem 1.330.000 22.316,70  32.303,40
AKkcje notowane na GPW na rynku wolnym

CLIF S.A. 130.000 1.665,07  1.625,00
rynek wolny razem 130.000 1.665,07 1.625,00
Akcje Narodowych Funduszy Inwestycyjnych

NFI 03 JUPITER S.A. 2.500.000 13.138,78 13.375,00
Akcje Narodowych Funduszy

Inwestycyjnych razem 2.500.000 13.138,78 13.375,00
AKCJERAZEM 216.362,38 240.528,99
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1,32%
3,48%

0,23%
0,35%
0,43%
2,86%
1,36%
2,51%
2,50%
1,66%
0,93%
0,65%
5,16%

5,36%
1,55%

3,81%
2,00%
3,37%
0,64%
4,67%

1,67%
1,47%
70,05%

0,58%
0,27%
4,54%
0,21%
0,36%
3,39%
0,78%
1,24%
0,35%

11,71%

0,59%
0,59%
4,85%
4,85%

87,20%



PAPIERY DLUZNE

BONY SKARBOWE
Termin wykupu

11 KWIETNIA 2001
13 CZERWCA 2001
15 LISTOPADA 2000
16 MAJA 2001

30 MAJA 2001
RAZEM

BONY SKARBOWE

Warto$¢
nominalna

3.500,00
5.000,00
11.000,00
5.000,00
5.000,00

29.500,00

OBLIGACJE KORPORACYJNE

Termin wykupu

BOC GAZY
PAPIERY DLUZNE
RAZEM

OGOLEM

Wartos¢
nominalna

3.500,00

33.000,00

PAPIERY WARTOSCIOWE

ZESTAWIENIE LOKAT DWS POLSKA FUNDUSZU

Wartos¢ Wartos¢
W cenie
nabycia na dzien
30.06.2000 .
3.079,23  3.079,23
4.249,58  4.272,57
10.249,72 10.323,28
4.305,55 4.328,63
4.272,78  4.295,97
26.156,85 26.299,67
Wartos¢ Wartos¢
W cenie
nabycia na dzien
30.06.2000 .
3.448,84  3.465,89

29.605,70  29.765,56

242.519,23 270.294,55

Udziat w

rynkowa Aktywach

1,12%
1,55%
3,74%
1,57%
1,56%

9,53%

Udziat w

rynkowa Aktywach

1,26%

10,79%

97,99%

INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO AKCJI POROWNANIE
ZE STANEM NA DZIEN 30.06.1999 ROKU, 31.12.1999 ROKU
(w tysigcach PLN)

30.06.1999 r. 31.12.1999 r. 30.06.2000 r.
Papiery Wartos¢ Udziat w Wartoé¢ Udziat w Wartos¢  Udziat w
warto§ciowe  rynkowa Aktywach rynkowa Aktywach rynkowa  Aktywach
Akcje
rynek
podstawowy  28.711,15 51,68% 87.766,64 58,93% 193.225,59 70,05%
rynek
réwnolegly 6.330,31 11,39% 9.928,50 6,67% 32.303,40 11,71%
rynek
wolny 0,00 0,00% 2.067,00 1,39% 1.625,00 0,59%
akcje narodowych funduszy
inwestycyjnych 0,00 0,00% 0,00 0,00% 13.375,00 4,85%
akcje razem 35.041,46 63,07% 99.762,14 66,98% 240.528,99 87,20%
Bony
Skarbowe 10.994,09 19,79% 16.009,71 10,75% 26.299,67 9,53%
Obligacje 0,00 0,00% 0,00 0,00% 3 465,89 1,26%
Papiery warto$ciowe zakupione, nie rozliczone na dzien
sprawozdawczy 861,88 1,55% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Ogolem papiery wartoSciowe
bez odsetek  46.897,43 84,41% 115.771,85 77,73% 270.294,55 97,99%
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ZMIANY W AKTYWACH NETTO DWS POLSKA
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY AKCJI
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

30.06.1999 r. 31.12.1999 r. 30.06.2000 r.
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 12.612,27 12.612,27 143.560,68
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem),
w tym: 6.237,90 26.341,60 32.880,82
a) przychody z lokat netto 210,29 775,50 3.688,89
b) zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat 2.859,49 5.738,06 25.557,33
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat 3.168,12  19.828,04 3.634,60
3. Zmiana w aktywach netto z tytutlu wyniku
z operacji 6.237,90 26.341,60 32.880,82
4. Dystrybucja dochodow funduszu (razem) 0,00 0,00 0,00
a) z przychodow z lokat netto 0,00 0,00 0,00
b) ze zrealizowanego zysku
ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem),
w tym: 33.806,09 104.606,82  95.029,45
a) zwigkszenie z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa 39.931,95 129.868,42 200.423,82
b) zmniejszenie z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa 6.125,86  25.261,60 105.394,37
6. Zmiana wartosci aktywow netto z tytutu
zmian w kapitale 33.806,09 104.606,82 95.029,45
7. Laczna zmiana aktywow netto w okresie
sprawozdawczym (3-4+/-5) 40.043,99 130.948,42 127.910,27
8. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu
sprawozdawczego 52.656,26 143.560,69 271.470,94
9. Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie
sprawozdawczym 28.160,63 49.872,76 248.730,62

II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek
uczestnictwa 265.689,928 757.903,901 882.197,116
b) liczba odkupionych jednostek
uczestnictwa 40.658,452 154.052,318 458.071,415
¢) saldo zmian liczby jednostek
uczestnictwa 225.031,476 603.851,583 424.125,701
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku
dziatalnos$ci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek

uczestnictwa 376.278,855  868.492,828 1.750.689,944
b) liczba odkupionych jednostek

uczestnictwa 52.790,586  166.184,452  624.255,867
¢) saldo zmian liczby jednostek

uczestnictwa 323.488,269 702.308,376 1.126.434,077

III. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA J EDNOSTKE
UCZESTNICTWA
1) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego: 128,10 zt. 128,10 zt. 204,41 zi.

52



2) warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego: 162,78 zt. 204,41 zt. 241,00 zi.
3) procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym: 54,15% 59,57% 35,80%

4) maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym:
28 167,03 zt. 204,41 zt. 24591 zi.
dzien 21.06.1999 r. 31.12.1999 r. 28.03.2000 r
minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym:
zk. 128,32 zt. 128,32 zt. 201,97 zi.
dzien 13.01.1999 r. 13.01.1999 r. 05.01.2000 r.
5) wartos¢ aktywoOw netto na jednostkg uczestnictwa wedlug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym :
28 162,78 zt. 204,23 zt. 241,01 zi.
dzien 30.06.1999 r. 29.12.1999 r. 30.06.2000r.

IV. PROCENTOWY UDZIAL W AKTYWACH I AKTYWACH NETTO
KOSZTOW OPERACYJNYCH, W TYM:

W SREDNICH AKTYWACH
a) rzeczywisty udziat limitowanych kosztow operacyjnych netto

(w skali roku) 3,61% 3,36% 2,37%
b) rzeczywisty udziat limitowanego wynagrodzenia Zarzadzajacego

(w skali roku) 1,80% 1,83% 1,79%

W SREDNICH AKTYWACH NETTO
a) maksymalny udziat limitowanych kosztow operacyjnych netto

(w skali roku) 4,00% 4,00% 4,00%
b) rzeczywisty udzial limitowanych kosztow operacyjnych netto

(w skali roku) 3,97% 3,67% 2,63%
¢) maksymalny udzial limitowanego wynagrodzenia Zarzadzajacego

(w skali roku) 2,00% 2,00% 2,00%
d) rzeczywisty udziat limitowanego wynagrodzenia Zarzadzajacego

(w skali roku) 1,98% 2,00% 1,99%

W AKTYWACH NA DZIEN BILANSOWY
a) rzeczywisty udziat limitowanych kosztow operacyjnych netto

(w skali roku) 2,01% 1,23% 2,37%
b) rzeczywisty udziat wynagrodzenia Zarzadzajacego
(w skali roku) 1,01% 0,67% 1,79%

W AKTYWACH NETTO NA DZIEN BILANSOWY
a) rzeczywisty udziat limitowanych kosztow operacyjnych netto

(w skali roku) 2,12% 1,28% 2,41%
b) rzeczywisty udziat limitowanego wynagrodzenia Zarzadzajacego
(w skali roku) 1,06% 0,69% 1,82%

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2000 ROKU
DO 30 CZERWCA 2000 ROKU DWS POLSKA
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO AKCJI

1. Walutowa struktura aktywéw i pasywow
Aktywa i pasywa Funduszu, w tym $rodki pieni¢zne wyrazone sa
w zlotych polskich.
W okresie sprawozdawczym DWS Polska Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Akcji nie dokonat Zadnych operacji i naby¢é wyrazonych
w walutach obcych.
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2. Kredyty i pozyczki
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. podpisato z Bankiem
PEKAO S.A. umowg kredytowania w cigzar rachunku biezacego
do kwoty 5 min PLN na okres 7 dni.
Koszty obstugi kredytu w pierwszym potroczu 2000 roku wyniosty
7,31 tys. PLN.

- Informacje o zaciagnigtych i wykorzystanych przez Fundusz kredy-
tach w kwocie stanowiacej, na dzien wykorzystania, wigcej niz 1 %
warto$ci aktywow:

1

a) nazwa banku Bank PEKAO S.A.

b) data 11/01/00 1.

c¢) kwota kredytu 6 950,10 tys. PLN - 3,63 % aktywow
d) warunki oprocentowania 18,98 % - WIBOR 1M + 2 % marzy
e) termin splaty 12/01/00r.

f) brak ustanowionych zabezpieczen

3. Podzial kosztow pokrywanych przez Towarzystwo
Towarzystwo ma obowiazek pokrywac koszty operacyjne Funduszu
w czgsci przekraczajacej limit okreslony w art. 10 Statutu, wynoszacy
w skali roku 4,00 % (w tym wynagrodzenie Zarzadzajacego) $redniej
Wartos$ci Aktywow Netto w skali roku.
W pierwszym potroczu roku 2000 Towarzystwo nie pokrywato limito-
wanych kosztow operacyjnych Funduszu.

4. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Zrealizowany zysk ze zbycia lokat Funduszu w 1999 roku wyniost
25.557,33 tys. PLN w tym zrealizowany zysk ze zbycia papierow
wartosciowych wyniost 25.557,33 tys. PLN.

5. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Wzrost niezrealizowanego zysku z wyceny lokat Funduszu wyniost
w okresie objetym sprawozdaniem 3.634,60 tys. PLN, w tym wzrost
niezrealizowanego zysku z wyceny papierow warto§ciowych Funduszu
wyniost 3.634,60 tys. PLN.

6. Podatki i oplaty
Podatki
Dochody Funduszu w okresie objetym sprawozdaniem na podstawie
obowiazujacych przepisow nie byly opodatkowane.

Oplaty

Z tytuhu zawartych transakcji gietdowych w okresie sprawozdawczym
ze $rodkéw Funduszu zostata wyptacona prowizja maklerska w wyso-
kosci 449,10 tys. PLN.

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz przy nabywaniu jedno-
stek uczestnictwa pobral optate manipulacyjna w wysokosci 1.460,32
tys. PLN. Zgodnie z art. 10 Statutu kwota pobranej oplaty zostata
w calosci wyplacona Towarzystwu Zarzadzajacemu jako nieobjgte
limitem wynagrodzenie za organizacj¢ i nadzor nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

7. Informacje o dystrybucji dochodéw Funduszu
Zgodnie ze Statutem Funduszu, w okresie sprawozdawczym Fundusz
nie wyptacat uczestnikom Funduszu kwot stanowiacych dochody
Funduszu bez wykupu jednostek uczestnictwa.
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8.

Informacje o transakcjach w papiery warto$ciowe wymienione
w art. 3 ust. 3 ustawy - Prawo o publicznym obrocie

a) Cel nabywania instrumentu:
W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz dokonat lokat w papiery
wartosciowe wymienione w art. 3 ust 3 ustawy - Prawo o publicz-
nym obrocie papierami wartosciowymi tzn. zawart transakcje ter-
minowe Futures na WIG 20 jedynie w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego.

b) Kwota (wielkos$¢) bedaca podstawa obliczania przyszlych
platnosci:
Kontrakty terminowe wyceniane sa w oparciu o kurs rozliczeniowy.

©) Termin ustalania cen, zapadalnosci, wygasniecia lub wykonania
instrumentu:
Termin wygasnigcia kontraktu Futures okre$lony jest w ,,Warunkach
emisji i obrotu dla kontraktéw terminowych na WIG 20”.
Kontrakty wyceniane sa w kazdym dniu wyceny od dnia otwarcia
pozycji do dnia jej zamknigcia lub wygasnigcia kontraktu.

d) Mozliwo$é wcezesniejszego rozliczenia - okres lub dzien - jesli
istnieja:
Kontrakt terminowy Futures na WIG 20 moze zosta¢ zamknigty
w kazdym dniu, w ktérym odbywa sig sesja GPW.

¢) Cena lub przedzial cen realizacji instrumentu:
Kontrakty Futures na WIG 20 otwierane sa i zamykane po biezacej
cenie w systemie notowan ciagtych.

f) Mozliwo$¢ wymiany lub zamiany na inny skladnik pasywéw lub
aktywow:
Kontrakt terminowy na WIG 20 nie moze zosta¢ wymieniony lub
zamieniony na inny sktadnik pasywow lub aktywow.

¢ Suma i termin przyszlych przychodéw lub platnosci kasowych:
W kazdym dniu sesyjnym na podstawie ceny rozliczeniowej, ustala
na jest biezaca warto$¢ depozytu zabezpieczajacego.

h) Ustalona stopa lub kwota odsetek, dywidendy lub innych przy-
chodow oraz termin platnosci:
Nie dotyczy kontraktéw terminowych Futures na WIG 20.

i) Dodatkowe zabezpieczenia zwigzane z instrumentami:
Od dnia otwarcia pozycji na kontrakcie terminowym Futures na
WIG 20, Fundusz zobowiazany jest do utrzymywania i uzupehia-
nia depozytu zabezpieczajacego w wysokosci co najmniej 11,80%
(depozyt wstepny) i 8,40% (depozyt minimalny).

j) Inne warunki towarzyszace instrumentowi:
Brak.

k) Suma istniejacych zobowiazan z tytulu zajetych pozycji w pa-
pierach warto$ciowych, innych prawach pochodnych od praw ma-
jatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcji termi-
nowych:

Suma istniejacych zobowiazan Funduszu z tytulu zajgtych pozycji
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10.

w papierach warto§ciowych, innych prawach pochodnych od praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcji terminowych
na dzien 30 czerwca 2000 roku byta rowna 0.

. Informacje dotyczace poprzednich okreséw sprawozdawczych

W okresie sprawozdawczym roku nie zarejestrowano znaczacych
zdarzen dotyczacych roku ubieglego.

Informacje dodatkowe

Od 1 stycznia do 30 czerwca 2000 roku Fundusz stosowat zmienng
stopg rezerwy na limitowane wydatki i koszty operacyjne. Jej wyso-
ko$¢ zalezata od wartosci kosztow planowanych Funduszu.

W pierwszym poétroczu 2000 roku Fundusz pokryt czgs¢ wydatkoéw
z tytutu kosztow limitowanych 2000 r. wykorzystujac rezerwe, ktora
pozostata w ksiggach Funduszu po rozliczeniu wszystkich kosztow
poprzednich okresow sprawozdawczych, tj. roku 1999 w tacznej kwo-
cie 250,45 tys. PLN

Rodzaj kosztu kwota kwota kwota
catkowita rozwiazanej rozwiazanej
rezerwy 1999 rezerwy 2000
Oplaty dla
Depozytariusza 166,46 tys. PLN 48,61 tys. PLN 117,85 tys. PLN
Uslugi za prowadzenie
Rejestru
Uczestnikow 310,14 tys. PLN 118,35 tys. PLN 191,79 tys. PLN
Uslugi
Poligraficzne 175,32 tys. PLN 4,07 tys. PLN 171,25 tys. PLN
Reklama 294,90 tys. PLN 73,32 tys. PLN 221,58 tys. PLN
Inne zgodnie
z Umowa 16,49 tys. PLN 6,10 tys. PLN 10,39 tys. PLN

Norbert Czypionka Piotr Linke Jan Mieczkowski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2000 roku
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Opinia Bieglego Rewidenta o sprawozdaniu finansowym
DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Prywatyzacji
sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2000 roku

Dla Uczestnikéw Funduszu oraz Akcjonariuszy DWS Polska
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego
DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Prywatyzacji, na ktore
sktada si¢ wstep, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2000 roku, ktory
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 3.700,2 tys. PLN oraz
aktywa netto w wysokosci 3.396,3 tys. PLN, rachunek wyniku z operacji
za okres od 1 stycznia 2000 roku do 30 czerwca 2000 roku, wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 93,3 tys. PLN, zestawienie lokat
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2000 roku o wartosci rynkowej 2.904.7 tys. PLN,
zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty objasniajace.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad
DWS Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,
z siedziba w Warszawie, ul. Sienna 39. Naszym zadaniem bylo zbadanie
sprawozdania finansowego 1 wydanie na jego temat opinii.

Badanie sprawozdania finansowego DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Prywatyzacji przeprowadziliSmy stosownie do Migdzynarodo-
wych Standardéw Badania Sprawozdan Finansowych, postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 121,
poz. 591 wraz z pdzniejszymi zmianami) oraz norm wykonywania zawodu
bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow.
Przepisy te wymagaja, aby badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone
w sposob dajacy wystarczajaca pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych bledow. Badanie obejmuje rowniez oceng stosowanych
zasad rachunkowosci, znaczacych szacunkoéw dokonanych przez Zarzad
DWS Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna oraz
oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie,
ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi dostateczng podstawe do
wydania opinii.

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych i przedstawia
w sposob rzetelny, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje finansowa
Funduszu na dzien 30 czerwca 2000 roku, wynik finansowy za okres od
1 stycznia 2000 roku do 30 czerwca roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
stosowanymi w Polsce, okre§lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 9 wrze$nia
1999 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwesty-
cyjnych (Dz. U. nr 77, poz. 868), stosowanymi w sposob ciagly.

Hanna Fludra Renata Sochacka, Dyrektor
Biegty rewident nr 4979/2575 Za KPMG Polska Audyt Sp. z o.o.

Warszawa, 4 wrzesnia 2000 roku
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OPINIA BANKU DEPOZYTARIUSZA

Bank Polska Kasa Opieki S.A., wypelniajac obowiazki Depozytariusza
wobec DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Prywatyzacji,
potwierdza zgodno$¢ ze stanem faktycznym danych zawartych w spra-
wozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym za okres 01.01.2000 do
30.06.2000 roku.

W powyzszym okresie sprawozdawczym Bank Polska Kasa Opieki S.A.
nie stwierdzit w dziataniach Funduszu, uchybien w przestrzeganiu postano-
wien Statutu Funduszu i przepisow prawa.

Mariusz Pigkos Stawomir Maculewicz

Dyrektor Operacji Powierniczych Kierownik Zespotu Rozliczen

Warszawa, 31 sierpnia 2000 roku
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Nr
Sprawozdanie finansowe DWS Polska

Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Prywatyzacji

WSTEP
FUNDUSZ

Nazwa Funduszu
DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prywatyzacji.

W dniu 2 lipca 1999 r. Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd wydata
decyzje nr DFN-109/11-29/99 o przeksztatceniu DWS Polska Funduszu
Powierniczego Prywatyzacji w DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Prywatyzacji.

Fundusz Prywatyzacji zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyj-
nych w dniu 27 grudnia 1999 roku pod numerem RFj 51.

Po otrzymaniu informacji o wpisie Funduszu do rejestru funduszy inwesty-
cyjnych, w dniu 21 stycznia 2000 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwa-
¢ o rozpoczeciu od dnia 11 lutego 2000 roku stosowania zasad okreslonych
w Statucie DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Prywatyzacji
powstatego z przeksztatcenia DWS Polska Funduszu Powierniczego
Prywatyzacji.

W okresie objetym sprawozdaniem tj. od dnia 1 stycznia 2000 roku do
10 lutego 2000 roku Fundusz dziatal na podstawie art.152 ust 1 ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 139,
poz.933) oraz zgodnie z Regulaminem DWS Polska Funduszu Powiernicze-
go Prywatyzacji zatwierdzonym przez Komisj¢ Papieréw Wartosciowych
i Gietd w dniu 2 lipca 1999 roku a od dnia 11 lutego 2000 roku do konca
okresu sprawozdawczego zgodnie z Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 139, poz.933) oraz zgodnie ze
Statutem DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Prywatyzacji.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest dynamiczny wzrost wartosci Aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, realizowany poprzez ich
aktywne lokowanie w papiery warto$ciowe o podwyzszonym poziomie
ryzyka. Podwyzszony stopien ryzyka oznacza, ze warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa Funduszu moze ulega¢ istotnym wahaniom w zalezno$ci od
sytuacji rynkowej. Powierzone $rodki sa w zasadniczej czg$ci lokowane
w akcje. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia zatozonego celu.

Wg stanu na koniec czerwca 2000 r fundusz ulokowat najwigcej, bo 16,74%
swoich aktywow w przemyst budowlany (najwigkszy udziat miata spotka
Echo S.A.). Drugim sektorem, pod wzglgdem udziatu w aktywach byta bran-
za chemiczna 13,96% (z wigkszo$ciowym udziatem Stomilu Olsztyn S.A.).
W akcje producentoéw materiatdéw budowlanych fundusz zainwestowat 4,86%
aktywow (dominujacy udziat Cersanitu S.A.), w sektor telekomunikacyjny
5,23% (znaczny udzial Elektrimu S.A.), metalowy 4,57% (najwigkszy udziat
- Kety S.A.), a w handel 4,33% (najwigksza pozycja to akcje Howell S.A.).
W spotki sektora elektromaszynowego zainwestowano 3,69% aktywow,
w bankach 3,12%, a w sektorze lekkim 2,67%.
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Ograniczenia Inwestycyjne Funduszu

Lokowanie Aktywow Funduszu podlega nast¢pujacym ograniczeniom:

Fundusz nie moze naby¢ papierdw wartosciowych dajacych wigcej niz
10% glosow w ktorymkolwiek organie emitenta tych papierow.
Fundusz nie moze zobowiazywacé si¢ do przeniesienia praw, ktore
w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Fundusz nabyte,
chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw.

Fundusz bez odrgbnego zezwolenia Komisji nie moze:

- lokowaé¢ Aktywow Funduszu w papierach warto$ciowych i wierzy-
telno$ciach Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotow
pozostajacych z nimi w stosunku zaleznos$ci lub dominacji, w rozu-
mieniu przepiso6w o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi,

- zawiera¢ umoéw, ktorych przedmiotem sa papiery wartoSciowe 1 wie-
rzytelno$ci pieni¢zne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok z:
1) cztonkami organ6w Towarzystwa,

2) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

3) osobami, zatrudnionymi przez Depozytariusza do wykonania obo-
wiazkow okreslonych w umowie o przechowywanie Aktywow
Funduszu,

4) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w ppkt.1-3,
w zwiazku matzenskim,

5) osobami, z ktérymi osoby wymienione w ppkt.1-3, taczy stosunek
pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wiacznie.

Fundusz nie moze zawiera¢ umoéw, ktorych przedmiotem sa papiery

warto$ciowe 1 prawa majatkowe z akcjonariuszami: Towarzystwa,

Depozytariusza, podmiotdéw pozostajacych z Towarzystwem i Depo-

zytariuszem w stosunku zaleznos$ci lub dominacji w rozumieniu prze-

piso6w o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery war-

tosciowe 1 prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez

Towarzystwo.

Fundusz jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ Komisj¢ o istot-

nych warunkach zawartej umowy. Umowa nie moze narusza¢ postano-

wien Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

Zgodnie ze Statutem Funduszu udzial akcji w Aktywach Funduszu

winien zawierac si¢ w przedziale od 40 % do 100 %, ktoére w zasadniczej

czesci beda zwiazane z Programem Powszechnej Prywatyzacji, to zna-
czy, iz beda to akcje Narodowych Funduszy Inwestycyjnych oraz
akcje w spotkach parterowych zarzadzanych przez narodowe Fundu-
sze Inwestycyjne. Okresowo, w sytuacjach wystapienia zatamania
gospodarki, rynkéw finansowych lub kapitatowych, udziat akcji
w Aktywach Funduszu moze by¢ nizszy niz wskazany powyze;j.

W okresie sprawozdawczym stosowane byly wszystkie ograniczenia zgod-
ne ze Statutem Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Prywatyzacji.
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TOWARZYSTWO

Firma, siedziba i adres Towarzystwa
Firma: DWS Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba:  Warszawa
Adres: ul. Sienna 39, 00-121 Warszawa
NIP: 525-19-75-517
REGON: 012812088

Towarzystwo powstato z przeksztalcenia DWS Polska Towarzystwa
Funduszy Powierniczych S.A. Przeksztalcenie zostato dokonane na podstawie
uchwaly Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 3 lipca
1998 roku a odpowiednie zmiany Statutu zostaly zarejestrowane w sadzie
w dniu 6 sierpnia 1998 roku .

DWS Polska TFI S.A. zarejestrowane jest w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, Wydzial XVI Gospodarczy-Rejestrowy, pod numerem RHB 52016.

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego, ktorej jedynym akcjona-
riuszem jest Deutsche Asset Management Europe GmbH (dawniej pod nazwa
Deutsche Fonds Holding GmbH) z siedziba we Frankfurcie nad Menem.

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest Deutsche Asset
Management Europe GmbH z siedziba we Frankfurcie nad Menem, Niemcy,
ktory posiada 100% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Podmiotem bezposrednio dominujacym w stosunku do Deutsche Asset
Management Europe GmbH jest Deutsche Bank AG z siedziba we Frank-
furcie nad Menem, Niemcy.

Kapitat akcyjny DWS Polska na dzien sporzadzenia sprawozdania wynosi
25.000.000,00 PLN i dzieli si¢ na 2.500.000 akcji zwyklych o warto$ci
nominalnej 10,00 PLN kazda.

OKRES SPRAWOZDAWCZY I DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2000 roku.
Dniem bilansowym jest 30.06.2000 roku.

OPIS

a) Zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Prywatyzacji na dzien 30 czerwca 2000 roku zostato sporzadzone na podstawie
przepisow ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr
121, poz. 591 z pdzniejszymi zmianami) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szczego6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 77 z 1999 ., poz. 868).

Zasady rachunkowosci stosowane w okresie od 1 stycznia do 10 lutego
2000 roku byty zgodne z zasadami obowiazujacymi dla funduszy powierni-
czych i opartymi na Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 26 paz-
dziernika 1999 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowos$ci, w tym
réwniez wzordéw sktadnikow sprawozdan funduszy powierniczych (Dz. U.
nr 90 z 1999 r. poz. 1007).
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Uchwata Zarzadu Towarzystwa od dnia 11 lutego 2000 r. zmieniono stoso-
wane w poprzednich okresach sprawozdawczych zasady rachunkowosci,
w tym zasady wyceny aktywow i pasywow Funduszu na zasady obowia-
zujace dla funduszy inwestycyjnych, oparte na Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 r w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 77 z 1999 r., poz. 868) i okreslo-
ne w Statucie Funduszu.

10.

11.
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Ujmowanie w ksi¢ggach rachunkowych operacji dotyczacych
Funduszu
Zapisy w ksiggach rachunkowych Funduszu dokonywane sa na pod-
stawie dowodow ksiggowych. Operacje dotyczace poszczegdlnych
sktadnikéw aktywow i pasywow Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu uzyskania dowodu ksiggowego w sposob
zapewniajacy ich ujecie we wlasciwym okresie sprawozdawczym.
Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Funduszu wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizjg maklerska. Sktad-
niki portfela lokat nabyte nieodplatnie ujmuje si¢ wedhug wartosci row-
nej zeru. Dhuzne papiery wartoSciowe z naliczanymi odsetkami ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug wartoéci nominatu, a odsetki sku-
mulowane wykazuje si¢ odrgbnie jako naleznosci Funduszu.
Rozchdd sktadnikow portfela lokat wycenia sig kolejno po cenie naby-
cia tych sktadnikow portfela, ktore zostaly nabyte po najwyzszej cenie.
Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje
si¢ w ksiggach Funduszu w dniu nast¢pujacym po dniu, w ktérym po
raz ostatni akcje byly notowane z prawem do dywidendy.
Prawa poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢
w ksiggach w dniu nastgpujacym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje
byly notowane z prawem poboru. Niewykorzystane prawa poboru sa
umarzane wedlug wartosci rownej zeru w dniu nastgpnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.
Zbycie 1 odkupienie jednostek uczestnictwa Funduszu ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych w dniu uzyskania dowodu ksiggowego doty-
czacego tych operacji, z zapewnieniem ujgcia ich we wlasciwym okre-
sie.
W ksiggach rachunkowych jako przychody z inwestycji ujmuje si¢ od-
setki naliczone od $rodkow pienigznych i papierow wartosciowych,
stosujac zasad¢ memoriatowa.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci dywidendy, odsetki,
odpis dyskonta oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku
z wyceng srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walu-
tach obcych.
Nalezno$ci 1 zobowigzania Funduszu ujmowane sag w kwocie wymaga-
jacej zaptaty.
Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach w wysokosci
przewidywanej. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych
tworzy sig¢ rezerw¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limi -
towanych kosztow operacyjnych zmniejszaja rezerwg. Uzgodnienie
przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastgpuje w okresach mie-
sigcznych. Kwota tworzonej rezerwy podlega podzialowi na tytuty:
wynagrodzenie Towarzystwa oraz pozostale wydatki.
Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest w Dniu Wyceny,
to jest w dniu, w ktorym odbywa sig sesja na Gietdzie Papieréw Warto-
Sciowych w Warszawie S.A.



12. Srodki pienigzne przekazane wraz ze zleceniem nabycia jednostek

uczestnictwa powigkszaja warto§¢ Aktywow Netto Funduszu w dniu
nast¢pujacym po Dniu Wyceny.

13. Na dzien bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych bierne roz-

liczenia migdzyokresowe z tytutu limitowanych kosztow okresu spra-
wozdawczego, nie stanowiace jeszcze na dzien bilansowy zobowiaza-
nia, w kwocie ustalonej jako nadwyzka ponad naliczong rezerweg na
wydatki.

14. Na dzien bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych czynne roz-

liczenia migdzyokresowe na pokrycie przysztych naleznosci z tytulu
kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, dotyczacych limitowa-
nych kosztow operacyjnych, nie stanowiacych jeszcze zobowiazania.

Wycena skladnikéw lokat

1.

Wycena papierow wartosciowych dokonywana jest w kazdym Dniu
Wyceny, w ktorym odbywa sig sesja Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.
Rynkiem glownym dla papieréw wartosciowych notowanych na
rynkach regulowanych w Polsce jest Gietda Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A., a jezeli papier nie jest notowany na tej gieldzie,
Centralna Tabela Ofert. Rynek glowny dla papierow wartosciowych nie
notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
w Centralnej Tabeli Ofert S.A. oraz dla zagranicznych papieréw warto-
Sciowych notowanych na rynkach regulowanych, jest wyznaczany przez
Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem, przyjmujac jako podsta-
wowe kryterium wolumen obrotéw danym papierem warto§ciowym.
Jezeli na danym rynku stosowanych jest kilka systemow notowan,
papiery warto§ciowe sa wyceniane przy zastosowaniu kursu wyzna-
czonego w systemie kursu jednolitego. Jednakze w przypadku, gdy
wolumen obrotéw danym papierem wartosciowym w miesiacu kalen-
darzowym poprzedzajacym dany Dzien Wyceny w systemie notowan
ciaglych przewyzsza wolumen obrotéw danym papierem wartosciowym
w systemie kursu jednolitego, dany papier warto§ciowy wyceniany jest
tego Dnia Wyceny wedlug kursu zamknigcia z ostatniego notowania
w systemie notowan ciaglych. Jezeli ostatni kurs zamknigcia nie jest
dostepny lub jest dostgpny, ale ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej
transakcji na sesji gietdowej nie odzwierciedla wartosci rynkowej papieru
warto$ciowego w Dniu Wyceny, Fundusz wycenia ten papier
warto$ciowy w oparciu o ceng, wyznaczong jako $rednia arytmetyczna
ze zgloszonych najlepszych ofert kupna i sprzedazy. Jezeli oferty,
o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, zostaty zgtoszone po raz ostat-
ni w takim terminie, iz wycena papieréw wartosciowych w oparciu o te
oferty nie odzwierciedlataby warto$ci rynkowej papieru warto§ciowe-
go, Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem wycenia te papiery
zgodnie z kursem, pozwalajacym zblizy¢ si¢ do najbardziej prawdo-
podobnej ceny rynkowej, przy szczegolnym uwzglednieniu zasady ostroznej
wyceny.
Papiery wartoSciowe notowane na Rynkach Regulowanych wyceniane
sa zgodnie z kursem wyznaczonym na zasadach opisanych w punkcie 2
i ogloszonym przez rynek gtéwny dla danego papieru.
Do czasu rozpoczgcia notowan papiery dopuszczone do publicznego
obrotu wycenia si¢ wedtug ceny nabycia.
Dla wyceny dhuznych papieréw wartosciowych przyjeto nastgpujace
zasady:
- warto$¢ bondéw skarbowych ustalana jest w stosunku do ich wartosci
nominalnej przy zastosowaniu metody liniowej amortyzacji dyskonta,
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- dla obligacji skarbowych 2, 5 1 10 letnich o statym oprocentowaniu
oraz 10 letnich o zmiennym oprocentowaniu :

a) w okresie od 1 stycznia do 10 lutego 2000 roku wartos¢ ich ustala-
na byta w stosunku do ich warto$ci nominalnej przy zastosowaniu
metody liniowej amortyzacji dyskonta.

b) w okresie od 11 lutego do 30 czerwca stosowane sa zasady
opisane w punkcie 2.

6. Papiery warto$ciowe do otrzymania, do chwili dokonania odpowiedniego
zapisu na rachunku papieréw warto§ciowych Funduszu, wycenia si¢
stosujac metody wyceny okreslone dla tych papieréw warto§ciowych.

7. Zobowiazania Funduszu z tytutu papieréw wartosciowych do dostar-
czenia, do chwili dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papie-
réw wartosciowych Funduszu, ustala si¢ wedtug metod wyceny okre-
Slonych dla tych papieréw wartosciowych.

8. Warto$¢ transakcji terminowych ustala si¢ wedtug biezacej wartosci
depozytu zabezpieczajacego powigkszonej lub pomniejszonej odpo-
wiednio o zrealizowane zyski lub straty.

9. Odsetki nalezne oraz naliczone od $rodkéw pieni¢znych na rachunkach
bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywow
Funduszu w Dniu Wyceny.

10. Zobowiazania Funduszu z tytutu zbycia i odkupienia jednostek uczest-
nictwa wyrazone sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

11. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprze-
daje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadni-
kom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

b) Kryterium wyboru rynku
Podstawowym kryterium wyboru rynku gléwnego dla papierow wartoscio-
wych notowanych na gietdzie Iub na regulowanym rynku poza gietdowym
jest wolumen obrotéw danym papierem warto$ciowym. Jezeli na danym
rynku stosowanych jest kilka sposobow systemow notowan, papiery war-
tosciowe wyceniane sa przy zastosowaniu kursu wyznaczonego w syste-
mie notowan jednolitych.

¢) Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, tj. w dniu 11 lutego 2000

roku dokonano zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci w tym: metod

wyceny polegajacych na :

- zmianie metody wyboru rynku notowan dla papieréw notowanych na
rynku regulowanym z systemu notowan ciaglych na system notowan
jednolitych.

- oraz zmianie metody wyceny obligacji skarbowych 2, 5 i 10 letnich
z amortyzacji liniowej dyskonta na wyceng rynkowa .

Wprowadzenie powyzszych zmian byto wynikiem przeksztalcenia Fundu-
szu Powierniczego w Fundusz Inwestycyjny i tym samym konieczno$cia
zastosowania obowiazujacych zgodnie ze Statutem Funduszu i Rozporza-
dzeniem Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szcze-
gblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 77
z 1999 r., poz. 868) zasad wyceny aktywow i pasywow Funduszu.
Spadek wartosci lokat z tytulu zmiany wyboru rynku notowan w kwocie
22,03 tys. PLN nie spowodowat istotnego wptywu na sytuacj¢ majatkowa
i finansowgq a takze na wynik finansowy Funduszu.
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Zaprezentowane w danych poréwnawczych sprawozdanie finansowe na
dzien 30 czerwca 1999 roku zostato sporzadzone zgodnie z Zarzadzeniem
Przewodniczacego Komisji Papierow Wartosciowych z dnia 21 grudnia 1995
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci, w tym rowniez okre-
Slenia wzorow sprawozdan finansowych funduszy powierniczych (M.P.
nr 4 z 1996 r., poz. 38).

Sprawozdania finansowe na dzien 31 grudnia 2000 roku i 30 czerwca 2000
roku zostaty sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 9 wrzesénia 1999 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 77 z 1999 r., poz. 868). Zmiana wzoru
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wptyngta na wynik dziatalno-
$ci Funduszu.

d) Opis przyjetego kryterium podzialu skladnikéw
portfela lokat

Sktadniki portfela lokat Funduszu przedstawiono zgodnie z nastgpujacymi
kryteriami podziatu :
Akcje, notowane na

rynku podstawowym,

rynku réwnoleglym

rynku wolnym

akcje narodowych funduszy inwestycyjnych,

BILANS DWS POLSKA
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
PRYWATYZACJI NA DZIEN 30 CZERWCA 2000 ROKU
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

30.06.1999 . 31.12.1999 r. 30.06.2000 r.

1.AKTYWA

1. LOKATY

PAPIERY WARTOSCIOWE 3.400,97  3.349,28  2.904,74
PAPIERY WARTOSCIOWE

W CENIE NABYCIA 3.272,56  2.969,44  2.702,80

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI DWS POLSKA
PAPIERY ZAKUPIONE, NIE ROZLICZONE NA DZIEN

SPRAWOZDAWCZY RAZEM 278,80 0,00 0,00

PAPIERY WARTOSCIOWE, NIE ROZLICZONE,

W CENIE NABYCIA 279,64 0,00 0,00
LOKATY -RAZEM 3.679,77 3.349,28 2.904,74
2. SRODKI PIENIEZNE

Rachunki bankowe 1,44 17,93 62,93

Lokaty 1.109,00 380,00 646,00

SRODKI PIENIEZNE RAZEM  1.110,44 397,93 708,93
3.NALEZNOSCI Z TYTULU

1) zbytych lokat 0,00 0,00 0,00

2) zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 0,00

3) dywidend 0,12 0,00 19,40

4) odsetek 0,00 0,12 0,00

5) pozostatych w tym: 13,00 18,10 13,15

naleznos$ci od TFI 13,00 18,10 13,15

Naleznos$ci - razem 13,12 18,22 32,55
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4. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
CZYNNE 39,50 164,00

AKTYWA OGOLEM 4.842,83  3.929,43

II. ZOBOWIAZANIA

1. Z tytulu nabytych lokat 279,64 0,00
2. Z tytulu wystawionych opcji 0,00 0,00
3. Z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
4. Z tytuhu wyptaty dochodéw funduszu 0,00 0,00
5. Z tytutu pozyczek i kredytow
o terminie sptaty do roku 0,00 0,00
6. Z tytutu pozyczek i kredytow
o terminie sptaty powyzej roku 0,00 0,00
7. Papiery wartosciowe do dostarczenia 0,00 0,00
8. Rezerwa na wydatki 0,00 0,00
9. Zobowiazania z tytutu wptat
na jednostki uczestnictwa 0,27 15,50
10. Pozostate, w tym: 36,30 35,62
zobowigzania wobec dostawcow 36,30 35,62
zobowiazania wobec TFI 0,00 0,00
inne 0,00 0,00
11. Rozliczenia migdzyokresowe bierne 39,50 164,00
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 355,71 215,12
III. AKTYWA NETTO (I-1I) 4.487,12 3.714,31
IV. KAPITAL 4.717,99 3.905,79
1. Wptacony 7.273,44 7.930,84
2. Wyplacony -2.555,45  -4.025,05

V. ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE
PRZYCHODY Z LOKAT NETTO -81,05 -121,70

VI. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY,
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)
ZE ZBYCIA LOKAT -277,40 -449,61

VIL. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT
PONAD CENE NABYCIA 127,58 379,83

VIII. KAPITAL 1 ZAKUMULOWANY WYNIK
Z OPERACJI RAZEM 4.487,12 3.714,31
1. Liczba jednostek uczestnictwa 51.235,546 40.751,196
2. Warto$¢ aktywow netto
na jedniostke uczestnictwa 87,58 91,15
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54,00
3.700,21
209,24
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
9,78

30,89
17,61
13,18
0,10
54,00
303,92
3.396,29
3.494,50

9.346,37
-5.851,87

-138,53

-161,62

201,94

3.396,29

36.180,388

93,87



FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
PRYWATYZACJI ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2000 ROKU
DO 30 CZERWCA 2000 ROKU
(w tysigcach PLN)

za okres za okres za okres
od 01.01.99 od 01.01.99 od 01.01.00
do 30.06.99 do 31.12.99 do 30.06.00
1. PRZYCHODY Z LOKAT
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 10,62 34,35 19,40
2. Odsetki 40,75 95,15 100,67
3. Odpis dyskonta 0,92 0,92 0,00
4. Dodatnie réznice kursowe (saldo) 0,00 0,00 0,00
5. Pozostate 0,00 0,00 0,00
PRZYCHODY Z LOKAT - RAZEM 52,29 130,42 120,07
I1. KOSZTY OPERACYJNE, W TYM
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 88,72 170,95 84,09
2. Wynagrodzenie dla dystrybutoréw 0,00 0,00 13,05
3. Optaty dla depozytariusza i inne optaty zwigzane z prowadzeniem
rejestru aktywow funduszu 56,03 112,93 55,41
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci,
w tym: 73,99 148,32 70,32
- prowadzenie rejestru
uczestnikow funduszu 49,49 95,44 36,32
5. Ustugi wydawnicze,
w tym poligraficzne 48,52 199,78 167,20
ustugi wydawnicze 0,00 0,00 0,00
ushugi poligraficzne 48,52 199,78 167,20
6. Ustugi prawne 0,00 0,00 0,53
7. Optaty za zezwolenia
oraz rejestracyjne 0,00 2,60 0,00
8. Odsetki od zaciagnigtych
kredytow i pozyczek 0,00 0,29 0,17
9. Amortyzacja premii 0,00 0,00 0,00
10. Ujemne réznice kursowe (saldo) 0,00 0,00 0,00
11. Pozostate w tym: 32,58 39,38 26,86
inne zgodnie z umowa 32,58 39,38 8,56
koszty reklamy 0,00 0,00 2,87
nie podlegajace limitowi, w tym koszty prowadzenia rachunkow
bankowych i prowizji maklerskich 0,00 0,00 15,43
KOSZTY OPERACYJNE RAZEM 299,84 674,25 417,62
II1. KOSZTY POKRYWANE
PRZEZ TOWARZYSTWO 171,70 427,33 280,72
W"Eggs%fy OPERACYJN]1£'761 ,00 88,46 96,86 2,62%
NETTO (II - III) 128,14 246,92 136,90
V. PRZYCHODY Z LOKAT
NETTO (I-1V) -75,85 -116,50 -16,83
VL. ZREALIZOWANY INIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)
1. Zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat 290,80 118,60 287,98
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat 72,45 324,70 -177,89
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ZYSK/STRATA ZREALIZOWANA
INIEZREALIZOWANA RAZEM 363,25 443,30 110,09

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 287,40 326,80 93,26
ZESTAWIENIE LOKAT DWS POLSKA

FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PRYWATYZACJI
WG STANU NA DZIEN 30 CZERWIEC 2000 ROKU

AKCJE
Spotka Liczba Warto$¢ Wartos¢  Udziat w
akcji wcenie  rynkowa Aktywach
nabycia na dzien
30.06.00 r.

Akcje notowane na GPW na rynku podstawowym
Akcje Narodowych Funduszy Inwestycyjnych

NFI (1) Pierwszy S.A. 11.983 37,24 36,19 0,98%
NFI (3) Trzeci S.A. 49.147 162,13 262,94 7,11%
NFI (4) Progress S.A. 10.000 36,09 36,70 0,99%
NFI (7) Kazimierz Wielki S.A. 34.000 83,88 72,42 1,96%
NFI (9) Kwiatkowki S.A. 12.500 60,23 64,38 1,74%
NFI (10) Foksal S.A. 34.500 96,02 80,04 2,16%
NFI (13) Fortuna S.A. 10.000 30,58 27,40 0,74%
Akcje NFI razem: 162.130 506,17 580,06 15,68%
Akcje notowane na rynku podstawowym

AMICA S.A. 500 24,01 19,35 0,52%
CERSANIT S.A. 4.500 75,94 134,10 3,62%
DEBICA S.A. 900 33,11 32,67 0,88%
ECHO S.A. 1.300 101,02 145,60 3,93%
ELEKTROBUDOWA S.A. 465 16,74 13,07 0,35%
ELEKTRIM S.A. 3.000 153,95 144,00 3,89%
ENERGOMONTAZPD S.A.  4.133 102,22 109,94 2,97%
KABLEHOLD S.A. 4.000 28,07 28,80 0,78%
KETY S.A. 1.609 95,93 100,88 2,73%
KREDYTBANK S.A. 2.500 42,23 41,25 1,11%
LENTEX S.A. 2.000 60,75 56,80 1,54%
LGPETROBANK S.A. 4.000 57,34 56,00 1,51%
MENNICA S.A. 3.000 65,46 60,90 1,65%
MOSTOSTALZABRZES.A.  6.250 76,18 84,38 2,28%
MOSTOSTAL EXPORT S.A. 10.000 45,61 46,80 1,26%
OLAWA S.A. 4.756 71,52 64,21 1,74%
STOMIL OLSZTYN S.A. 7.000 171,53 198,80 5,37%
PGF S.A. 1.402 44,47 51,03 1,38%
RELPOL S.A. 1.417 71,36 65,54 1,77%
ROPCZYCE S.A. 4.725 47,37 55,28 1,49%
STALEXPORT S.A. 1.000 19,05 17,60 0,48%
TP S.A. 2.000 63,87 61,40 1,66%
WBK S.A. 1.000 24,66 25,40 0,69%

AKkcje notowane na rynku

podstawowym razem 71 457 1.492,38 1.613,79 43,61%
Akcje notowane na GPW na rynku réownoleglym

GARBARNIA S.A. 5.000 22,06 22,50 0,61%
HOWELL S.A. 4.000 117,41 119,20 3,22%
HYDROTOR S.A. 6.000 31,58 31,20 0,84%
INSTAL S.A. 16.000,00 50,19 47,68 1,29%
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PIASECKIS.A. 7.000,00 66,17 71,40 1,93%

POLLENA S.A. 4.140,00 73,02 78,66 2,13%
VISCOPLAST S.A. 5.189,00 121,76 118,83 3,21%
Rynek réwnolegly razem 49.090 570,64 586,32 15,85%
AKcje notowane na GPW na rynku wolnym

PEKABEX S.A. 5.500 41,75 42,08 1,14%
SKOTAN S.A. 2.594 91,85 82,49 2,23%
Rynek wolny razem 8.094 133,61 124,56 3,37%
AKCJERAZEM 290.771 2.702,80  2.904,74 78,51%

ZESTAWIENIE LOKAT DWS POLSKA FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PRYWATYZACJI
POROWNANIE ZE STANEM NA DZIEN 30.06.1999 ROKU
I 31.12.1999 ROKU
(w tysigcach PLN)

30.06.1999 r. 31.12.1999 1. 30.06.2000 r.
Papiery Warto$¢ Udziatw Warto$¢ Udziatw  Wartos¢  Udziatw
warto$ciowe rynkowa Aktywach rynkowa Aktywach rynkowa Aktywach

Akcje

Akcje Narodowych Funduszy

Inwestycyjnych 2.063,08 42,60% 1.387,26 35,30% 580,06 15,68%
rynek podstawowy 973,73 20,11% 1.576,83 40,13%  1.613,79 43,61%
rynek rownolegty 364,17 7,52% 385,19 9,80% 586,32 15,85%
rynek wolny 0,00 0,00% 0,00 0,00% 124,56 3,37%
akcje razem 3.400,98 70,23% 3.349,28 85,24%  2.904,74 78,51%

Bony Skarbowe 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%

Papiery wartosciowe zakupione, nie rozliczone na dzien
sprawozdawczy 278,80 5,76% 0,00 0,00% 0,00 0,00%

Ogélem papiery
wartoSciowe 3.679,78 7987%  3.34928 8524%  2.904,74 78,51%

ZMIANY W AKTYWACH NETTO DWS POLSKA
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PRYWATYZACJI
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

30.06.1999 r. 31.12.1999 r. 30.06.2000 r.
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 2.267,13 2.267,13 3.714,31
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem),
w tym: 287,40 326,80 93,26
a) przychody z lokat netto -75,85 -116,50 -16,83
b) zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat 290,80 118,60 287,98
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat 72,45 324,70 -177,89
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu
wyniku z operacji 287,40 326,80 93,26

4. Dystrybucja dochodow
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II.

II1.

funduszu (razem) 0,00 0,00 0,00

a) z przychodow z lokat netto 0,00 0,00 0,00
b) ze zrealizowanego zysku
ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
(razem), w tym: 1.932,59 1.120,38 -411,28
a) zwigkszenie z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa 4.411,54 5.068,93 1.415,54
b) zmniejszenie z tytulu odkupionych
jednostek uczestnictwa 2.478,95 3.948,55 1.826,82
6. Zmiana wartosci aktywow netto
z tytutu zmian w kapitale 1.932,59 1.120,38 -411,28
7. Laczna zmiana aktywow netto w okresie
sparwozdawczym (3-4+/-5) 2.219,99 1.447,18 -318,02
8. Warto$¢ aktywow netto na koniec
okresu sprawozdawczego 4.487,12 3.714,31 3.396,29
9. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie
sprawozdawczym 3.975,50 3.798,84 3.758,08

ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek
uczestnictwa 49.792,185 57.659,128 15.093,570
b) liczba odkupionych jednostek
uczestnictwa 28.100,833 46.452,126 19.664,378
¢) saldo zmian liczby jednostek
uczestnictwa 21.691,352 11.207,002 -4.570,808
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek
uczestnictwa 80.311,768 88.178,711 103.272,281
b) liczba odkupionych jednostek
uczestnictwa 29.076,222 47.427,515 67.091,893
¢) saldo zmian liczby jednostek
uczestnictwa 51.235,546 40.751,196 36.180,388

ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE
UCZESTNICTWA
1) warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego: 76,74 zi. 76,74 zi. 91,15 zt.
2) warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego: 87,58 zt. 91,15 zt. 93,87 zt.
3) procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym: 28.,25% 18,78% 5,97%
4) maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym:

28 94,21 zi. 94,21 zi. 98,39 zi.
dzien 22.02.1999 r. 22.02.1999 r. 08.02.2000 r.
minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym:

28 76,30 zi. 73,96 zi. 87,54 zt.
dzien 13.01.1999r. 08.11.1999r.25.01.2000 r.

5) wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym:
28 87,58 zt. 91,23 zi. 93,89 zt.
dzien 30.06.1999 r.29.12.1999 r.30.06.2000 r.

IV. PROCENTOWY UDZIAL W AKTYWACH I AKTYWACH NETTO
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KOSZTOW OPERACYJNYCH, W TYM

W SREDNICH AKTYWACH
a) rzeczywisty udzial limitowanych kosztow operacyjnych

netto (w skali roku) 6,32% 6,02% 6,12%
b) rzeczywisty udziat wynagrodzenia za Zarzadzanie i Dystrybucjg

(w skali roku) 4,37% 4,24% 4,48%

W SREDNICH AKTYWACH NETTO
a) maksymalny udziat limitowanych kosztow operacyjnych

netto (w skali roku) 6,50% 6,50% 6,50%
b) rzeczywisty udzial limitowanych kosztow operacyjnych

netto (w skali roku) 6,45% 6,50% 6,46%
¢) maksymalny udzial wynagrodzenia za Zarzadzanie

i Dystrybucje¢ (w skali roku) 4,50% 4,50% 4,50%
d) rzeczywisty udziat wynagrodzenia za Zarzadzanie

i Dystrybucjg (w skali roku) 4,46% 4,50% 4,48%

W AKTYWACH NA DZIEN BILANSOWY
a) rzeczywisty udziat pozostatych limitowanych kosztow

operacyjnych netto (w skali roku) 5,29% 6,28% 6,57%
b) rzeczywisty udzial wynagrodzenia za Zarzadzanie
i Dystrybucje¢ (w skali roku) 3,66% 4,35% 4,28%

W AKTYWACH NETTO NA DZIEN BILANSOWY
a) rzeczywisty udziat limitowanych kosztow operacyjnych

netto (w skali roku) 5,71% 6,65% 6,54%
b) rzeczywisty udzial wynagrodzenia za Zarzadzanie
i Dystrybucjg (w skali roku) 3,95% 4,60% 4,53%

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2000 ROKU
DO 30 CZERWCA 2000 ROKU DWS POLSKA FUNDUSZU

INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PRYWATYZACJI

Walutowa struktura aktywoéw i pasywow

Aktywa i pasywa Funduszu, w tym $rodki pienigzne wyrazone sa
w ztotych polskich.

W okresie sprawozdawczym DWS Polska Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Prywatyzacji nie dokonat zadnych operacji i naby¢ wyrazo-
nych w walutach obcych.

Kredyty i pozyczki

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. podpisato z Bankiem
PEKAO S.A. umowg kredytowania w cigzar rachunku biezacego do
kwoty 5 mln PLN na okres 7 dni.

Koszty obstugi kredytu w okresie sprawozdawczym wyniosty 0,17
tys. PLN.

- Informacje o zaciagnigtych i wykorzystanych przez Fundusz kredy-
tach w kwocie stanowiacej, na dzien wykorzystania, wigcej niz 1 %
warto$ci aktywow:

1

a) nazwa banku Bank PEKAO S.A.

b) data 27/01/00 r.

¢) kwota kredytu 44,07 tys. PLN - 1,02 % aktywow
d) warunki oprocentowania 19,55 % - wibor 1 M + 2% marzy
e) termin splaty 28/01/00 r.

f) brak ustanowionych zabezpieczen
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2

a) nazwa banku Bank PKO S.A.

b) data 07/02/00 .

¢) kwota kredytu 58,79 tys. PLN - 1,43 % aktywow
d) warunki oprocentowania 19,05 % - wibor 1 M + 2% marzy
e) termin splaty 08/02/00 r.

f) brak ustanowionych zabezpieczen

Podzial kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo ma obowiazek pokrywac koszty operacyjne Funduszu
w czgsci przekraczajacej limit okreslony w art.10 Statutu , wynoszacy
w skali roku 6,50 % (W tym wynagrodzenie Zarzadzajacego i Oplata
Dystrybucyjna) $redniej Wartosci Aktywow Netto w skali roku.
W okresie sprawozdawczym Towarzystwo pokrylo limitowane kosz-
ty operacyjne Funduszu w wysokosci 280,72 tys. PLN w tym :

Optaty Depozytariusza 55,41 tys. PLN
Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym: 50,51 tys. PLN
Prowadzenie rejestru uczestnikow 16,51 tys. PLN
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 165,41 tys. PLN
Ustugi wydawnicze 0,00 tys. PLN
Ustugi poligraficzne 165,41 tys. PLN
Pozostale w tym:
Koszty reklamy 0,88 tys. PLN
Inne zgodne z umowa 8,51 tys. PLN

W kosztach pokrytych przez Zarzadzajacego rozliczenia migdzyokre-
sowe kosztow wyniosty 54,00 tys. PLN

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Zrealizowany zysk ze zbycia lokat Funduszu w okresie pierwszego
potrocza 2000 roku wynidst 287,98 tys. PLN w tym zrealizowany
zysk ze zbycia papieréw wartosciowych wyniost 287,98 tys. PLN.

5. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
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Spadek niezrealizowanej straty z wyceny lokat Funduszu wynidst
w okresie objetym sprawozdaniem 177,89 tys. PLN w tym spadek
niezrealizowanej straty z wyceny papierow warto§ciowych Funduszu
wyniést 177,89 tys. PLN.

Podatki i oplaty

Podatki
Dochody Funduszu w okresie objetym sprawozdaniem na podstawie
obowiazujacych przepisow nie byly opodatkowane.

Oplaty

Z tytuhu zawartych transakcji gietdowych w okresie sprawozdawczym
ze $rodkéw Funduszu zostata wyptacona prowizja maklerska w wyso-
kosci 51,02 tys. PLN.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2000 roku Fundusz wyptacit
Dystrybutorom prowizj¢ w wysokosci 13,05 tys. PLN.

Informacje o dystrybucji dochodéw Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu, w okresie sprawozdawczym Fundusz
nie wyptacat uczestnikom Funduszu kwot stanowiacych dochody
Funduszu bez wykupu jednostek uczestnictwa.



Informacje o transakcjach w papiery warto$ciowe wymienione
w art. 3 ust. 3 ustawy - Prawo o publicznym obrocie

a) Cel nabywania instrumentu:
W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz dokonat lokat w papiery
warto$ciowe wymienione w art. 3 ust 3 ustawy - Prawo o publicznym
obrocie papierami warto$ciowymi tzn. zawart transakcje terminowe
Futures na WIG 20 jedynie w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

b) Kwota ( wielko$¢ ) bedaca podstawg obliczania
przyszlych platnosci:
Kontrakty terminowe wyceniane sa w oparciu o kurs rozliczeniowy.

¢) Termin ustalania cen, zapadalnosci, wyga$niecia lub
wykonania instrumentu:
Termin wygasnigcia kontraktu Futures okre$lony jest w ,,Warunkach
emisji i obrotu dla kontraktéw terminowych na WIG 20”.
Kontrakty wyceniane sa w kazdym dniu wyceny od dnia otwarcia
pozycji do dnia jej zamknigcia lub wygasnigcia kontraktu.

d) Mozliwo$¢ wezesniejszego rozliczenia - okres lub dzien - jesli
istnieja:
Kontrakt terminowy Futures na WIG 20 moze zosta¢ zamknigty
w kazdym dniu, w ktéorym odbywa sig sesja GPW.

¢) Cena lub przedzial cen realizacji instrumentu:
Kontrakty Futures na WIG 20 otwierane sa i zamykane po biezacej
cenie w systemie notowan ciagtych.

f) Mozliwo$¢ wymiany lub zamiany na inny skladnik pasywéw lub
aktywow:
Kontrakt terminowy na WIG 20 nie moze zosta¢ wymieniony lub
zamieniony na inny sktadnik pasywow lub aktywow.

@ Suma i termin przyszlych przychodéw lub platnosci kasowych:
W kazdym dniu sesyjnym na podstawie ceny rozliczeniowej, ustala
na jest biezaca warto§¢ depozytu zabezpieczajacego.

h) Ustalona stopa lub kwota odsetek, dywidendy lub innych
przychodéw oraz termin platnoSci:
Nie dotyczy kontraktow terminowych Futures na WIG 20.

i) Dodatkowe zabezpieczenia zwigzane z instrumentami:
Od dnia otwarcia pozycji na kontrakcie terminowym Futures na
WIG 20, Fundusz zobowiazany jest do utrzymywania i uzupetniania
depozytu zabezpieczajacego w wysokosci co najmniej 11,80% (depo-
zyt wstgpny) i 8,40% (depozyt minimalny).

j) Inne warunki towarzyszace instrumentowi:
Brak.

I) Suma istniejacych zobowiazan z tytulu zajetych pozycji w pa-
pierach warto$ciowych, innych prawach pochodnych od praw ma-
jatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcji termi-
nowych:

Suma istniejacych zobowiazan Funduszu z tytutu zajgtych pozycji
w papierach warto$ciowych, innych prawach pochodnych od praw
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majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcji termino-
wych na dzien 30 czerwca 2000 roku byta rowna 0.

9. Informacje dotyczace poprzednich okreséw sprawozdawczych
W okresie sprawozdawczym pierwszego potrocza 2000 roku nie zare-
jestrowano znaczacych zdarzen dotyczacych roku ubieglego

A Ly A e 4

Norb ypionka Piotr Linke Jak Mieczkowski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2000 roku
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Opinia Bieglego Rewidenta o sprawozdaniu finansowym
DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pieni¢znego
sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2000 roku

Dla Uczestnikow Funduszu oraz Akcjonariuszy DWS Polska
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania finansowego DWS
Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienigznego, na ktore
sktada sig wstep, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2000 roku, ktory
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumeg 132.400,4 tys. PLN oraz
aktywa netto w wysokosci 132.043,1 tys. PLN, rachunek wyniku z operacji za
okres od 15 listopada 1999 roku do 30 czerwca 2000 roku, wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 10.250,6 tys. PLN, zestawienie lokat wedtug
stanu na dzien 30 czerwca 2000 roku o wartosci rynkowej 130.263,5 tys. PLN,
zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty objasniajace.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad
DWS Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,
z siedziba w Warszawie, ul. Sienna 39. Naszym zadaniem bylo zbadanie
sprawozdania finansowego i wydanie na jego temat opinii.

Badanie sprawozdania finansowego DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Rynku Pienigznego przeprowadziliSmy stosownie do Migdzyna-
rodowych Standardéw Badania Sprawozdan Finansowych, postanowien roz-
dziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr
121, poz. 591 wraz z pdzniejszymi zmianami) oraz norm wykonywania za-
wodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewiden-
tow. Przepisy te wymagaja, aby badanie zostalo zaplanowane i przeprowa-
dzone w sposob dajacy wystarczajaca pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych btedéw. Badanie polega na sprawdzeniu w oparciu
o metodg wyrywkowa dowodow i zapisow ksiggowych, z ktdrych wynikaja
kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje
réwniez oceng stosowanych zasad rachunkowosci, znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad DWS Polska Towarzystwo Funduszy Inwesty-
cyjnych Spotka Akcyjna oraz oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finan-
sowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie
stanowi dostateczna podstawe do wydawania opinii.

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych i przedstawia
w sposob rzetelny, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje finansowa
Funduszu na dzien 30 czerwca 2000 roku, wynik finansowy za okres od
15 listopada 1999 roku do 30 czerwca 2000 roku zgodnie z zasadami rachun-
kowosci stosowanymi w Polsce, okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz. U. nr 77, poz. 868), stosowanymi w sposob ciagly.

Hanna Fludra Renata Sochacka, Dyrektor
Biegly rewident nr 4979/2575 Za KPMG Polska Audyt Sp. z o.0.

Warszawa, 4 wrze$nia 2000 roku
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OPINIA BANKU DEPOZYTARIUSZA

Bank Polska Kasa Opieki S.A., wypelniajac obowiazki Depozytariusza
wobec DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienigz-
nego, potwierdza zgodnos$¢ ze stanem faktycznym danych zawartych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym za okres od
15.11.1999 do 30.06.2000 roku.

W powyzszym okresie sprawozdawczym Bank Polska Kasa Opieki S.A.
nie stwierdzit w dziataniach Funduszu, uchybien w przestrzeganiu postano-
wien Statutu Funduszu i przepisow prawa.

Mariusz Pigkos Stawomir Maculewicz

Dyrektor Operacji Powierniczych Kierownik Zespotu Rozliczen

Warszawa, 31 sierpnia 2000 roku
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Sprawozdanie finansowe DWS Polska
Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Rynku Pieni¢znego

WSTEP
FUNDUSZ

Nazwa Funduszu
DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienigznego.

W dniu 2 lipca 1999 r. Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd wydata
decyzj¢ nr DFN-409/11-29/99 o utworzeniu DWS Polska Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pieni¢znego oraz zatwierdzita tres¢ statutu.
Fundusz Rynku Pienig¢znego zostal wpisany do rejestru funduszy inwesty-
cyjnych w dniu 25 sierpnia 1999 roku pod numerem RFj 31.

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz dziatat na podstawie Ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 139,
poz.933) oraz zgodnie ze Statutem DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Rynku Pieni¢znego zatwierdzonym przez Komisj¢ Papierow
Wartosciowych i Gield w dniu 2 lipca 1999 roku.

Cel inwestycyjny Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat, realizowany poprzez ich aktywne loko-
wanie gldwnie w instrumenty finansowe rynku pienigznego, ktérych termin
zapadalnosci lub okres odsetkowy nie przekracza jednego roku, charaktery-
zujace si¢ dodatkowo niskim poziomem ryzyka. Fundusz nie gwarantuje
osiagnigcia zalozonego celu.

Ograniczenia Inwestycyjne Funduszu
Lokowanie Aktywow Funduszu podlega nast¢pujacym ograniczeniom:

1. Fundusz nie moze naby¢ papieréw wartosciowych dajacych wigcej niz

10% gloséw w ktorymkolwiek organie emitenta tych papierow.

2. Fundusz nie moze zobowiazywac si¢ do przeniesienia praw, ktore

w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte,

chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw.

3. Fundusz bez odrgbnego zezwolenia Komisji nie moze:

- lokowa¢ Aktywow Funduszu w papierach wartosciowych i wierzy-
telno$ciach Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw
pozostajacych z nimi w stosunku zaleznosci lub dominacji, w rozumie-
niu przepis6w o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi,

- zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wie-
rzytelnosci pienigzne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok z:
1) cztonkami organow Towarzystwa,

2) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

3) osobami zatrudnionymi przez Depozytariusza do wykonania obo-
wiazkow okreslonych w umowie o przechowywanie Aktywow
Funduszu,

4) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w ppkt.1-3,
w zwigzku matzenskim,

77



5) osobami, z ktérymi osoby wymienione w ppkt.1-3, taczy stosu-
nek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wiacznie.

4. Fundusz nie moze zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa papiery
wartosciowe i prawa majatkowe z akcjonariuszami: Towarzystwa, De-
pozytariusza, podmiotéw pozostajacych z Towarzystwem i Depozy-
tariuszem w stosunku zaleznosci lub dominacji w rozumieniu przepi-
sOw o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi.

5. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery warto-
Sciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez
Towarzystwo. Fundusz jest obowiazany niezwtocznie zawiadomic
Komisjg o istotnych warunkach zawartej umowy. Umowa nie moze
narusza¢ postanowien Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi.

6. Udziat lokat w instrumenty finansowe rynku pieni¢znego nie powinien
by¢ mniejszy niz 50 % aktywow Funduszu, chyba ze utrzymanie takiego
limitu nie chronitoby interesu Uczestnikow Funduszu.

TOWARZYSTWO
Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: DWS Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Sienna 39, 00-121 Warszawa

NIP: 525-19-75-517

REGON: 012812088

Towarzystwo powstato z przeksztalcenia DWS Polska Towarzystwa Fun-
duszy Powierniczych S.A. Przeksztalcenie zostalo dokonane na podstawie
uchwaly Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 3 lipca
1998 roku a odpowiednie zmiany Statutu zostaly zarejestrowane w sadzie
w dniu 6 sierpnia 1998 roku .

DWS Polska TFI S.A. zarejestrowane jest w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, Wydziat XVI Gospodarczy-Rejestrowy, pod numerem RHB 52016.

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego, ktorej jedynym akcjona-
riuszem jest Deutsche Asset Management Europe GmbH (dawniej pod nazwa
Deutsche Fonds Holding GmbH) z siedziba we Frankfurcie nad Menem.

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest Deutsche Asset
Management Europe GmbH z siedziba we Frankfurcie nad Menem, Niemcy,
ktory posiada 100% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
Podmiotem bezposrednio dominujacym w stosunku do Deutsche Asset
Management Europe GmbH jest Deutsche Bank AG z siedziba we
Frankfurcie nad Menem, Niemcy.

Kapitat akcyjny DWS Polska na dzien sporzadzenia sprawozdania wynosi

25.000.000,00 PLN i dzieli si¢ na 2.500.000 akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 10,00 PLN kazda.
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OKRES SPRAWOZDAWCZY i DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 15 listopada
1999 roku do 30 czerwca 1999 roku.

Decyzjanr DEN - 409/11-47/99 z dnia 8 listopada 1999 roku Komisja Papierow
Wartosciowych 1 Gield wyrazila zgodg na potaczenie ksiag rachunkowych
1 sprawozdan finansowych za rok 1999 i pierwsze pétrocze 2000.

Dniem bilansowym jest 30.06.2000 roku.
OPIS

a) Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Rynku Pieni¢znego na dzien 30 czerwca 2000 roku zostato sporzadzone na
podstawie przepiso6w ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunko-
wosci (Dz. U. nr 121, poz. 591 z p6zniejszymi zmianami) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 9 wrzes$nia 1999 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. nr 77 z 1999 r., poz. 868).

Zasady rachunkowosci stosowane w calym okresie sprawozdawczym byty
zgodne z zasadami obowigzujacymi dla funduszy inwestycyjnych i opartymi
na Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. nr 77 z 1999 r., poz. 868).

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji
dotyczacych Funduszu

1. Zapisy w ksiggach rachunkowych Funduszu dokonywane sa na pod-
stawie dowodow ksiggowych. Operacje dotyczace poszczegdlnych
sktadnikéw aktywow i pasywow Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu uzyskania dowodu ksiggowego w sposob
zapewniajacy ich ujecie we wlasciwym okresie sprawozdawczym.

2. Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych
Funduszu w wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerska.
Sktadniki portfela lokat nabyte nieodplatnie ujmuje si¢ wedtug wartosci
rownej zeru. Dhuzne papiery warto$ciowe z naliczanymi odsetkami
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug warto$ci nominatu,
a odsetki skumulowane wykazuje si¢ odrgbnie jako naleznosci Funduszu.

3. Rozchdd sktadnikow portfela lokat wycenia sig kolejno po cenie naby-
cia tych sktadnikow portfela, ktore zostaly nabyte po najwyzszej cenie.

4. Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje
si¢ w ksiggach Funduszu w dniu nast¢pujacym po dniu, w ktérym po
raz ostatni akcje byly notowane z prawem do dywidendy.

5. Prawa poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢
w ksiggach w dniu nastgpujacym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje
byty notowane z prawem poboru. Niewykorzystane prawa poboru sa
umarzane wedtug wartosci rownej zeru w dniu nastgpnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

6. Zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa Funduszu ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych w dniu uzyskania dowodu ksiggowego doty-
czacego tych operacji, z zapewnieniem ujgcia ich we wlasciwym okresie.

7. W ksiggach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje si¢ odsetki
naliczone od $rodkéw pienigznych i papieréw warto$ciowych, stosujac
zasade memoriatowa.
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10.

11.

12.

13.
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Nalezno$ci i zobowigzania Funduszu ujmowane sag w kwocie wymaga-
jacej zaptaty.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach w wysokosci
przewidywanej. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych
tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnos$ci z tytutu limi-
towanych kosztow operacyjnych zmniejszaja rezerwg. Uzgodnienie
przewidywanych i rzeczywistych kosztdw nastgpuje w okresach mie-
sigcznych. Kwota tworzonej rezerwy podlega podzialowi na tytuty:
wynagrodzenie Towarzystwa oraz pozostale wydatki.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest w Dniu Wyceny, to
jest w dniu, w ktorym odbywa sig sesja na Gieldzie Papierow Warto-
Sciowych w Warszawie S.A.

Srodki pienigzne przekazane wraz ze zleceniem nabycia jednostek
uczestnictwa powigkszaja wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dniu
nastepujacym po Dniu Wyceny.

Na dzien bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych bierne roz-
liczenia migdzyokresowe z tytutu limitowanych kosztow okresu spra-
wozdawczego, nie stanowiace jeszcze na dzien bilansowy zobowiaza-
nia, w kwocie ustalonej jako nadwyzka ponad naliczona rezerweg na
wydatki.

Na dzien bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych czynne roz-
liczenia migdzyokresowe na pokrycie przysztych naleznosci z tytulu
kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, dotyczacych limitowa-
nych kosztow operacyjnych, nie stanowiacych jeszcze zobowiazania.

Wycena skladnikéw lokat
Aktywa Funduszu wycenia si¢ wedlug rynkowej wartosci jego sktadni-
kow w Dniu Wyceny z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Wycena papierow wartosciowych dokonywana jest w kazdym Dniu
Wyceny, w ktorym odbywa sig sesja Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. Rynkiem glownym dla papierow wartosciowych
notowanych na rynkach regulowanych w Polsce jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., a jezeli papier nie jest notowany na
tej gietdzie, Centralna Tabela Ofert. Rynek glowny dla papierow warto-
$ciowych nie notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., w Centralnej Tabeli Ofert S.A. oraz dla zagranicz-
nych papieréw warto$ciowych notowanych na rynkach regulowanych,
jest wyznaczany przez Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem,
przyjmujac jako podstawowe kryterium wolumen obrotéw danym pa-
pierem wartosciowym. Jezeli na danym rynku stosowanych jest kilka
systemOw notowan, papiery warto$ciowe sa wyceniane przy zastoso-
waniu kursu wyznaczonego w systemie kursu jednolitego. Jednakze
w przypadku, gdy wolumen obrotéw danym papierem warto§ciowym
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym dany Dzien Wyceny
w systemie notowan ciaglych przewyzsza wolumen obrotow danym
papierem warto$ciowym w systemie kursu jednolitego, dany papier
wartosciowy wyceniany jest tego Dnia Wyceny wedhug kursu zamknig-
cia z ostatniego notowania w systemie kursu z notowan ciagtych. Jezeli
ostatni kurs zamknigcia nie jest dostgpny lub jest dostgpny, ale ze wzgledu
na termin zawarcia ostatniej transakcji na sesji gieldowej nie odzwiercie-
dla warto$ci rynkowej papieru wartosciowego w Dniu Wyceny, Fun-
dusz wycenia ten papier warto§ciowy w oparciu o cen¢ wyznaczona
jako $rednia arytmetyczna ze zgloszonych najlepszych ofert kupna
i sprzedazy. Jezeli oferty, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim,
zostaly zgloszone po raz ostatni w takim terminie, iz wycena papieréw
wartosciowych w oparciu o te oferty nie odzwierciedlalaby wartosci



rynkowej papieru warto$ciowego, Fundusz w uzgodnieniu z Depozy-

tariuszem wycenia te papiery zgodnie z kursem, pozwalajacym zblizy¢

si¢ do najbardziej prawdopodobnej ceny rynkowej, przy szczegdlnym
uwzglednieniu zasady ostroznej wyceny.

3. Papiery wartoSciowe notowane na Rynkach Regulowanych wyceniane
sa zgodnie z kursem wyznaczonym na zasadach opisanych w punkcie 2
i ogloszonym przez rynek gtéwny dla danego papieru.

4. Do czasu rozpoczgcia notowan papiery dopuszczone do publicznego obrotu
wycenia si¢ wedtug ceny nabycia, zuwzglednieniem zmian wartosci cen tych
papierdow wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw
na ich warto§¢ rynkowa, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

5. Dla wyceny dluznych papierdw wartoSciowych przyjgto nastgpujace
zasady:

- warto$¢ bonéw skarbowych i innych dtuznych papieréw wartoscio-
wych nie notowanych na rynkach regulowanych ustalana jest w sto-
sunku do ich warto$ci nominalnej przy zastosowaniu metody linio-
wej amortyzacji dyskonta,

- warto$¢ dtuznych papieréw warto§ciowych notowanych na rynkach
regulowanych wycenia si¢ zgodnie z punktem 2.

6. Papiery wartosciowe do otrzymania, do chwili dokonania odpowiedniego
zapisu na rachunku papieréw wartosciowych Funduszu, wycenia sig stosujac
metody wyceny okreslone dla tych papieréw wartosciowych.

7. Zobowiazania Funduszu z tytutu papieréw wartosciowych do dostar-
czenia, do chwili dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papie-
réow wartosciowych Funduszu, ustala si¢ wedtug metod wyceny okre-
Slonych dla tych papieréw wartosciowych.

8. Warto$¢ transakcji terminowych ustala si¢ wedtug biezacej wartosci
depozytu zabezpieczajacego powigkszonej lub pomniejszonej
odpowiednio o zrealizowane zyski lub straty.

9. Odsetki nalezne oraz naliczone od $rodkéw pienigznych na rachunkach
bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywow
Funduszu w Dniu Wyceny.

10. Zobowiazania Funduszu z tytutu zbycia i odkupienia jednostek uczest-
nictwa wyrazone sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

11. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprze-
daje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadni-
kom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

b) Kryterium wyboru rynku
Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego dla papieréw wartosciowych
notowanych na gieldzie lub na regulowanym rynku pozagietdowym jest
wolumen obrotéw danym papierem warto$ciowym. Jezeli na danym rynku
stosowanych jest kilka sposobow systemow notowan, papiery wartosciowe
wyceniane sg przy zastosowaniu kursu wyznaczonego w systemie noto-
wan jednolitych .

¢) Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienigznego rozpo-
czal dziatalnos¢ w formie funduszu inwestycyjnego w dniu 15 listopada
1999 roku i w zwiazku z tym jest to pierwszy okres sprawozdawczy
Funduszu i nie jest mozliwe poréwnanie danych obecnego okresu sprawoz-
dawczego z okresem poprzednim.
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W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie dokonano zmian stoso-
wanych zasad rachunkowosci, w tym: metod ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

d) Opis przyjetego kryterium podzialu skladnikéw
portfela lokat
Sktadniki portfela lokat Funduszu przedstawiono zgodnie z nastgpujacymi
kryteriami podziatu :
Dluzne papiery wartosciowe, w tym:
Obligacje Skarbu Pafistwa notowane (bez odsetek naleznych)
o statym oprocentowaniu
0 zmiennym oprocentowaniu
odsetki nalezne
Obligacje korporacyjne
Bony skarbowe

BILANS DWS POLSKA
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
RYNKU PIENIEZNEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2000 ROKU
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

30.06.2000 .
L. AKTYWA
1. LOKATY
PAPIERY WARTOSCIOWE 130.263,52
PAPIERY WARTOSCIOWE W CENIE NABYCIA 126.022,41
LOKATY - RAZEM 130.263,52
2. SRODKI PIENIEZNE
Rachunki bankowe 2,93
Lokaty 1.848,00
SRODKI PIENIEZNE RAZEM 1.850,93
3. NALEZNOSCI Z TYTULU
1) zbytych lokat 0,00
2) zbytych jednostek uczestnictwa 1,00
3) dywidend 0,00
4) odsetek 263,47
5) pozostatych 0,00
NALEZNOSCI - RAZEM 264,47
4.ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE 21,47
AKTYWA OGOLEM 132.400,39
II. ZOBOWIAZANIA
1. Z tytutu nabytych lokat 0,00
2. Z tytulu wystawionych opcji 0,00
3. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00
4. Z tytuhu wyptaty dochodoéw funduszu 0,00
5. Z tytutu pozyczek i kredytow o terminie sptaty do roku 0,00
6. Z tytutu pozyczek i kredytow o terminie splaty powyzej roku 0,00
7. Papiery wartosciowe do dostarczenia 0,00
8. Rezerwa na wydatki 32,53
9. Zobowiazania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 2,48
10. Pozostate, w tym: 300,80
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zobowigzania wobec dostawcow 83,49

zobowiazania wobec TFI 217,11

inne 0,20

11. Rozliczenia migdzyokresowe bierne 21,47
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 357,29
L. AKTYWANETTO (I-1I) 132.043,10
IV. KAPITAL 121.792,47
1. Wptacony 134.818,34

2. Wyplacony -13.025,86

V.

ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE PRZYCHODY
ZLOKATNETTO 10.166,65

VI.ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY, ZREALIZOWANY

ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT 54,30
VIL WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT

PONAD CENE NABYCIA 29,67
VILKAPITAL I ZAKUMULOWANY WYNIK

Z OPERACJIRAZEM 132.043,10

1. Liczba jednostek uczestnictwa 1.197.746,042

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa 110,24

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI DWS POLSKA
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

RYNKU PIENIEZNEGO ZA OKRES OD 15 LISTOPADA 1999 ROKU

DO 30 CZERWCA 2000 ROKU
(w tysigcach PLN)

za okres
15.11.99 - 30.06.00

I. PRZYCHODY Z LOKAT

1L

—_ =

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0,00
2. Odsetki 4.313,96
3. Odpis dyskonta 7.844,45
4. Dodatnie réznice kursowe (saldo) 0,00
5. Pozostate 0,00
PRZYCHODY Z LOKAT - RAZEM 12.158,41
KOSZTY OPERACYJNE, W TYM
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.497,50
2. Wynagrodzenie dla dystrybutorow 1,53
3. Optaty dla depozytariusza i inne oplaty zwiazane z prowadzeniem
rejestru aktywow funduszu 101,57
4. Ushugi w zakresie rachunkowosci, w tym: 80,30
- prowadzenie rejestru uczestnikow funduszu 46,30
5. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 208,40
ustugi wydawnicze 0,00
ushugi poligraficzne 208,40
6. Ustugi prawne 0,00
7. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00
8. Odsetki od zaciagnigtych kredytéw i pozyczek 0,17
9. Amortyzacja premii 0,00
0. Ujemne réznice kursowe (saldo) 0,00
1. Pozostate w tym: 145,25
inne zgodnie z umowa 5,42
koszty reklamy nie podlegajace limitowi, w tym koszty 187,82
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prowadzenia rachunkow bankowych 2,00

KOSZTY OPERACYJNE RAZEM 2.034,72
II1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 42,96
IV. KOSZTY OPERACYJNE NETTO (II - III) 1.991,76
V.PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I1-1V) 10.166,65

VI.ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 54,30
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 29,67
ZYSK/STRATA ZREALIZOWANA
INIEZREALIZOWANA RAZEM 83,98

VILWYNIK Z OPERACIJI (V +VI) 10.250,63
ZESTAWIENIE LOKAT DWS POLSKA FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO RYNKU PIENIEZNEGO WG STANU NA DZIEN 30
CZERWCA 2000 ROKU
(w tysigcach PLN)

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

OBLIGACJE SKARBU PANSTWA NOTOWANE

Obligacje o oprocentowaniu zmiennym

Seria Warto$¢ Warto$é Wartos§¢  Udziatw
nominalna wcenie  rynkowa Aktywach
nabycia na dzien
30.06.00 .
TZ0800 2.396,20 2.389,56  2.393.,80 1,81%
o stopie proc. 17.14 %
Odsetki naliczone od obligacji 63,98
TZ1100 2.252,10 2.238,97  2.243,09 1,69%
o stopie proc. 17.14 %
Odsetki naliczone od obligacji 60,13
TZ0201 2.319,10 2.293,52  2.305,19 1,74%
o stopie proc. 17.14 %
Odsetki naliczone od obligacji 61,92
TZ0501 2.350,00 2.323,48  2.331,20 1,76%
o stopie proc. 17.14 %
Odsetki naliczone od obligacji 62,75
TZ0801 550,00 544,22 546,15 0,41%
o stopie proc. 17.14 %
Odsetki naliczone od obligacji 14,69
Obligacje razem
(bez odsetek) 9.867,40 9.789,76  9.819,43 7,42%
Obligacje razem (z odsetkami) 10.082,89 7,62%
Odsetki naliczone od obligacji 263,46

84



OBLIGACJE KORPORACYJNE

Warto$¢
nominalna

BOCGAZY 10.000,00
termin wykupu 10.07.2000r.

OBLIGACJE KORPORACYJNE
RAZEM 10.000,00

BONY SKARBOWE

Termin Wartos¢
wykupu nominalna

18 pazdziernik

Wartos¢
W cenie
nabycia

9.887,50

9.887,50

Wartos¢
W cenie
nabycia

17.066,66
8.582,50
8.587,00
6.891,04
8.601,60
4.288,50
4.265,50

22.265,02

21.965,33
2.199,45
1.632,56

Wartos¢
rynkowa
na dzien
30.06.00 .

9.943,75

9.943,75

Wartos¢
rynkowa
na dzien
30.06.00 r.

17.075,07
9.408,08
9.382,78
7.472,94
9.281,59
4.579,75
4.537,91

22.532,17

22.395,67
2.199,45
1.634,94

106.345,15 110.500,34

126.022,41 130.263,52

2000 roku 18000000/1000

29 listopad 2000 roku 10.000,00

06 grudnia 2000 roku 10.000,00

20 grudnia 2000 roku 8.000,00

03 stycznia 2001 roku 10.000,00

31 stycznia 2001 roku 5.000,00

14 luty 2001 roku 5.000,00

21 luty 2001 roku 25.060,00

28 luty 2001 roku 25.000,00

11 kwietnia 2001 roku 2.500,00

30 maj 2001 roku 1.900,00
BONY SKARBOWE

RAZEM 102.460,00
OGOLEM PAPIERY WARTOSCIOWE
(BEZ ODSETEK)

OGOLEM PAPIERY WARTOSCIOWE
(Z ODSETKAMI)

Odsetki

130.526,98

263,46

Udziat w
Aktywach

7,51%

7,51%

Udziat w
Aktywach

12,90%
7,11%
7,09%
5,64%
7,01%
3,46%
3,43%

17,02%

16,92%
1,66%
1,23%

83,46%

98,39%

98,59%

ZMIANY W AKTYWACH NETTO DWS POLSKA FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY RYNKU PIENIEZNEGO
(w tysiagcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego

30.06.2000r.

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychodow z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

10.250,63
10.166,65
54,30

29,67
10.250,63
0,00
0,00
0,00
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IL.

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
(razem), w tym: 121.792,47
a) zwigkszenie z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa  134.818,34
b) zmniejszenie z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 13.025,86
6. Zmiana warto$ci aktywow netto z tytutu zmian w kapitale 121.792,47
7. Laczna zmiana aktywow netto w okresie

sparwozdawczym (3-4+/-5) 132.043,10
8. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu

sprawozdawczego 132.043,10
9. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie

sprawozdawczym 119.611,16

ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1.317.804,023
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 120.057,981
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1.197.746,042

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1.317.804,023
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 120.057,981
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1.197.746,042

III. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE

UCZESTNICTWA
1) warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego: 0 emmeeee-
2) warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa na koniec biezacego

okresu sprawozdawczego: 110,24 zt.
3) procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym: 16,37%

4) maksymalna warto$¢ aktywoOw netto na jednostkg uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym :
z1. 110,26 zi.
dzien 30.06.2000r.
minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym:
z1. 100,12 zt.
dzien 15.11.1999r.
5) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedhug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym :
z1. 110,26 zi.
dzief 30.06.2000r.

IV. PROCENTOWY UDZIAL W AKTYWACH I AKTYWACH NETTO
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KOSZTOW OPERACYJNYCH, W TYM

W SREDNICH AKTYWACH
a) rzeczywisty udziat limitowanych kosztow operacyjnych
netto (w skali roku) 2,38%
b) rzeczywisty udzial wynagrodzenia Zarzadzajacego
(w skali roku) 1,95%

W SREDNICH AKTYWACH NETTO
a) maksymalny udziat limitowanych kosztow operacyjnych

netto (w skali roku) 4,00%
b) rzeczywisty udziat limitowanych kosztow operacyjnych

netto (w skali roku) 2,66%
¢) maksymalny udzial wynagrodzenia Zarzadzajacego

(w skali roku) 2,00%



d) rzeczywisty udzial wynagrodzenia Zarzadzajacego
(w skali roku) 2,00%

W AKTYWACH NA DZIEN BILANSOWY
a) rzeczywisty udziat limitowanych kosztow operacyjnych

netto (w skali roku) 2,40%
b) rzeczywisty udziat wynagrodzenia Zarzadzajacego
(w skali roku) 1,81%

W AKTYWACH NETTO NA DZIEN BILANSOWY
a) rzeczywisty udziat limitowanych kosztow operacyjnych

netto (w skali roku) 2,41%
b) rzeczywisty udziat wynagrodzenia Zarzadzajacego
(w skali roku) 1,81%

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 15 LISTOPADA 1999 ROKU
DO 30 CZERWCA 2000 ROKU
DWS POLSKA FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO RYNKU PIENIEZNEGO

Walutowa struktura aktywoéw i pasywow
Aktywa i pasywa Funduszu, w tym $rodki pienigzne wyrazone sa
w ztotych polskich.

W okresie sprawozdawczym DWS Polska Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Rynku Pienig¢znego nie dokonal zadnych operacji i naby¢
wyrazonych w walutach obcych.

Kredyty i pozyczki

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. podpisato z Bankiem
PEKAO S.A. umowg kredytowania w cigzar rachunku biezacego do
kwoty 5 mln PLN na okres 7 dni.

Koszty obstugi kredytu do 30 czerwca 2000 roku wyniosty 0,17 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie korzystat z kredytow
w kwocie stanowiacej, na dzien wykorzystania, wigcej niz 1 % wartosci
aktywow.

Podzial kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo ma obowiazek pokrywac koszty operacyjne Funduszu
w czgéci przekraczajacej limit okreslony w art. 10 Statutu, wynoszacy
w skali roku 4,00% (w tym wynagrodzenie TFI za Zarzadzanie i Dys-
trybucjg jednostek uczestnictwa) $redniej Wartosci Aktywdw Netto
w skali roku.

Do 30 czerwca 2000 roku Towarzystwo pokryto limitowane koszty
operacyjne Funduszu w wysokosci 42,96 tys. PLN, w tym;

Koszty druku materiatow informacyjnych - 41,50 tys. PLN
Koszty badania ksiag Funduszu 1,46 tys. PLN

W kosztach pokrywanych przez Zarzadzajacego rozliczenia migdzy-
okresowe kosztoéw wyniosty 21,47 tys.
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. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Zrealizowany zysk ze zbycia lokat Funduszu do 30 czerwca 2000 roku
wynidst 54,30 tys. PLN, w tym zrealizowany zysk ze zbycia papieréw
wartosciowych wyniost 54,30 tys. PLN.

. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

Wzrost niezrealizowanego zysku z wyceny lokat Funduszu wyniost
w okresie objetym sprawozdaniem 29,67 tys. PLN, w tym wzrost
niezrealizowanego zysku z wyceny papierow warto§ciowych Funduszu
wynidst do 30 czerwca 2000 roku 29,67 tys. PLN.

Podatki i oplaty

Podatki

Dochody Funduszu w okresie objetym sprawozdaniem na podstawie
obowiazujacych przepisow nie byly opodatkowane.

Oplaty

Z tytuhu zawartych transakcji gietdowych w okresie sprawozdawczym
ze $rodkéw Funduszu zostata wyptacona prowizja maklerska w wyso-
kosci 11,27 tys. PLN.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2000 roku Fundusz wyptacit
Dystrybutorom prowizj¢ w wysokosci 1,53 tys. PLN.

Informacje o dystrybucji dochodéw Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu, w okresie sprawozdawczym Fundusz
nie wyptacat uczestnikom Funduszu kwot stanowiacych dochody Fun-
duszu bez wykupu jednostek uczestnictwa.

Informacje o transakcjach w papiery warto$ciowe wymienione
w art. 3 ust. 3 ustawy - Prawo o publicznym obrocie

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz dokonal lokat w papiery
wartosciowe wymienione w art. 3 ust 3 ustawy - Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi i w inne prawa pochodne oraz nie
zawart transakcji terminowych.

9. Informacje dotyczace poprzednich okres6w sprawozdawczych

10.

Okres sprawozdawczy objety sprawozdaniem jest pierwszym okre-
sem sprawozdawczym Funduszu.

Informacje dodatkowe.

Od 15 listopada 1999 roku do 30 czerwca 2000 roku Fundusz stosowat
zmienna stopg rezerwy na limitowane wydatki i koszty operacyjne. Jej
wysokos¢ zalezata od wartosci kosztéw planowanych Funduszu.

%/&f//ueul- . s /.

Norbert Czypionka Piotr Linke Jah Mieczkowski
Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2000 roku
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Opinia Bieglego Rewidenta o sprawozdaniu finansowym
DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zabezpieczenia
Emerytalnego sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2000 roku

Dla Uczestnikow Funduszu oraz Akcjonariuszy DWS Polska
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego
DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zabezpieczenia Emerytalnego,
na ktore sktada sig wstep, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2000 roku,
ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 7.043,1 tys. PLN oraz
aktywa netto w wysokosci 6.878,5 tys. PLN, rachunek wyniku z operacji za
okres od 15 listopada 1999 roku do 30 czerwca 2000 roku, wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 914,9 tys. PLN zestawienie lokat
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2000 roku o warto$ci rynkowej
6.588,2 tys. PLN, zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty objasniajace.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad
DWS Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,
z siedziba w Warszawie, ul. Sienna 39. Naszym zadaniem bylo zbadanie
sprawozdania finansowego i wydanie na jego temat opinii.

Badanie sprawozdania finansowego DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Zabezpieczenia Emerytalnego przeprowadzilismy stosownie do
Migdzynarodowych Standardéw Badania Sprawozdan Finansowych, posta-
nowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. nr 121, poz. 591 wraz z pdzniejszymi zmianami) oraz norm wyko-
nywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow. Przepisy te wymagaja, aby badanie zostato zaplano-
wane i przeprowadzone w sposob dajacy wystarczajaca pewnosé, ze spra-
wozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedow. Badanie polega na spraw-
dzeniu w oparciu o metode wyrywkowa dowodow i zapisow ksiggowych,
z ktorych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finanso-
wym. Badanie obejmuje rowniez oceng stosowanych zasad rachunkowosci
rachunkowosci, znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad
DWS Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna oraz
oceng ogblnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekona-
nie, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi dostateczng podstawe do
wydania opinii. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe zosta-
o sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunko-
wych i przedstawia w sposdb rzetelny, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacjg finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2000 roku, wynik finanso-
wy za okres od 15 listopada 1999 roku do 30 czerwca 2000 roku zgodnie
z zasadami rachunkowosci stosowanymi w Polsce, okreslonymi w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 77, poz. 868), stosowanymi
W sposob ciagly.

Hanna Fludra Renata Sochacka, Dyrektor
Biegly rewident nr 4979/2575 Za KPMG Polska Audyt Sp. z o.0.

Warszawa, 4 wrzesnia 2000 roku.
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OPINIA BANKU DEPOZYTARIUSZA
Bank Polska Kasa Opieki S.A., wypelniajac obowiazki Depozytariusza
wobec DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zabezpieczenia
Emerytalnego, potwierdza zgodno$¢ ze stanem faktycznym danych zawar-
tych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym za okres od
15.11.1999 do 30.06.2000 roku.

W powyzszym okresie sprawozdawczym Bank Polska Kasa Opieki S.A.
nie stwierdzit w dziataniach Funduszu, uchybien w przestrzeganiu postano-
wien Statutu Funduszu i przepisow prawa.

Mariusz Pigkos Stawomir Maculewicz
Dyrektor Operacji Powierniczych Kierownik Zespotu Rozliczen

Warszawa, 31 sierpnia 2000 roku
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Sprawozdanie finansowe DWS Polska
Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Zabezpieczenia Emerytalnego

WSTEP
FUNDUSZ

Nazwa Funduszu
DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zabezpieczenia Emerytalnego.

W dniu 2 lipca 1999 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd wydata
decyzjg¢ nr DFN-409/11-29/99 o utworzeniu DWS Polska Funduszu Inwe-
stycyjnego Otwartego Zabezpieczenia Emerytalnego oraz zatwierdzila tres¢
statutu.

Fundusz Zabezpieczenia Emerytalnego zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 25 sierpnia 1999 roku pod numerem RFj 32.

W okresie objgtym sprawozdaniem Fundusz dziatat na podstawie Ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 139,
poz.933) oraz zgodnie ze Statutem DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Zabezpieczenia Emerytalnego zatwierdzonym przez Komisje
Papieréw Wartosciowych i Gield w dniu 2 lipca 1999 roku.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci
Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, realizowany poprzez
ich lokowanie w papiery warto$ciowe o niskim poziomie ryzyka, przy
zalozeniu utrzymywania przewazajacej czgsci Aktywow Funduszu w dhuz-
nych papierach warto§ciowych lub $rodkach pienigznych. Zasady polityki
inwestycyjnej sa zgodne z zasadami polityki inwestycyjnej przewidzianej
dla otwartych funduszy emerytalnych i pracowniczych funduszy emery-
talnych dziatajacych na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139,
poz. 934 z pézn. zm.). Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze
ulega¢ wahaniom w zalezno$ci od sytuacji rynkowej. Fundusz nie gwarantuje
osiagnigcia zatozonego celu.

Ograniczenia Inwestycyjne Funduszu
Lokowanie Aktywow Funduszu podlega nastgpujacym ograniczeniom:

1. Fundusz nie moze naby¢ papieréw wartosciowych dajacych wigcej niz
10% glosow w ktorymkolwiek organie emitenta tych papierow.

2. Fundusz nie moze zobowiazywac si¢ do przeniesienia praw, ktore
w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Fundusz nabyte,
chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw.

3. Fundusz bez odrgbnego zezwolenia Komisji nie moze:

- lokowa¢ Aktywow Funduszu w papierach warto$ciowych 1 wierzy-
telnosciach Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw po-
zostajacych z nimi w stosunku zaleznosci lub dominacji, w rozumie-
niu przepiséw o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi,

- zawiera¢ umoéw, ktorych przedmiotem sa papiery wartoSciowe
i wierzytelnosci pieni¢zne o terminie wymagalnosci nie dhuzszym niz rok z:
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1) cztonkami organéw Towarzystwa,

2) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

3) osobami zatrudnionymi przez Depozytariusza do wykonania obo-
wiazkow okreslonych w umowie o przechowywanie Aktywow
Funduszu,

4) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w ppkt. 1-3,
w zwiazku malzenskim,

5) osobami, z ktorymi osoby wymienione w ppkt 1-3, taczy stosunek
pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wlacznie.

4. Fundusz nie moze zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa papiery
wartosciowe i prawa majatkowe z akcjonariuszami: Towarzystwa, De-
pozytariusza, podmiotéw pozostajacych z Towarzystwem i Depozy-
tariuszem w stosunku zaleznosci lub dominacji w rozumieniu przepi-
sOw o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi.

5. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery war-
tosciowe 1 prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez
Towarzystwo. Fundusz jest obowiazany niezwtocznie zawiadomic
Komisjg o istotnych warunkach zawartej umowy. Umowa nie moze
narusza¢ postanowien Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi.

6. Udziat akcji w Aktywach Funduszu bedzie zawieral si¢ w przedziale od
5% do 40%. Okresowo, w sytuacjach wystapienia zalamania gospodarki
lub rynkéw finansowych lub kapitatowych udziat akcji w Aktywach
Funduszu moze by¢ nizszy niz wskazany w zdaniu poprzednim.

TOWARZYSTWO

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: DWS Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Sienna 39, 00-121 Warszawa

NIP: 525-19-75-517

REGON: 012812088

Towarzystwo powstato z przeksztalcenia DWS Polska Towarzystwa Fun-
duszy Powierniczych S.A. Przeksztalcenie zostalo dokonane na podstawie
uchwaly Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 3 lipca
1998 roku a odpowiednie zmiany Statutu zostaly zarejestrowane w sadzie
w dniu 6 sierpnia 1998 roku .

DWS Polska TFI S.A. zarejestrowane jest w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, Wydziat XVI Gospodarczy-Rejestrowy, pod numerem RHB 52016.

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego, ktorej jedynym akcjona-
riuszem jest Deutsche Asset Management Europe GmbH (dawniej pod nazwa
Deutsche Fonds Holding GmbH) z siedziba we Frankfurcie nad Menem.

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest Deutsche Asset Mana-
gement Europe GmbH z siedziba we Frankfurcie nad Menem, Niemcy,
ktory posiada 100% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
Podmiotem bezposrednio dominujacym w stosunku do Deutsche Asset
Management Europe GmbH jest Deutsche Bank AG z siedziba we
Frankfurcie nad Menem, Niemcy.

Kapitat akcyjny DWS Polska na dzien sporzadzenia sprawozdania wynosi
25.000.000,00 PLN i dzieli si¢ na 2.500.000 akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 10,00 PLN kazda.
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OKRES SPRAWOZDAWCZY i DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 15 listopada 1999
roku do 30 czerwca 1999 roku.

Decyzja nr DFN - 409/11-47/99 z dnia 8 listopada 1999 roku Komisja
Papierow Wartosciowych I Gield wyrazita zgodg na potaczenie ksiag rachun-
kowych i sprawozdan finansowych za rok 1999 i pierwsze poétrocze 2000.
Dniem bilansowym jest 30.06.2000 roku.

OPIS

a) Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Zabezpieczenia Emerytalnego na dzien 30 czerwca 2000 roku zostato
sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. nr 121, poz. 591 z p6zniejszymi zmianami) oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 9 wrzesnia 1999 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. nr 77 z 1999 r., poz. 868).

Zasady rachunkowosci stosowane w calym okresie sprawozdawczym byty
zgodne z zasadami obowiazujacymi dla funduszy inwestycyjnych i opartymi
na Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. nr 77 z 1999 r., poz. 868).

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych
Funduszu

1. Zapisy w ksiggach rachunkowych Funduszu dokonywane sa na pod-
stawie dowodow ksiggowych. Operacje dotyczace poszczegdlnych
sktadnikéw aktywow i pasywow Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu uzyskania dowodu ksiggowego w sposob
zapewniajacy ich ujecie we wlasciwym okresie sprawozdawczym.

2. Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych
Funduszu wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizjg maklerska. Sktad-
niki portfela lokat nabyte nieodplatnie ujmuje si¢ wedhug wartosci row-
nej zeru. Dhuzne papiery warto§ciowe z naliczanymi odsetkami ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych wedhug wartosci nominatu, a odsetki
skumulowane wykazuje si¢ odrgbnie jako nalezno$ci Funduszu.

3. Rozchdd sktadnikow portfela lokat wycenia sig kolejno po cenie naby-
cia tych sktadnikow portfela, ktore zostaly nabyte po najwyzszej cenie.

4. Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje
si¢ w ksiggach Funduszu w dniu nast¢pujacym po dniu, w ktérym po
raz ostatni akcje byly notowane z prawem do dywidendy.

5. Prawa poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢
w ksiggach w dniu nastgpujacym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje
byty notowane z prawem poboru. Niewykorzystane prawa poboru sa
umarzane wedtug wartosci rownej zeru w dniu nastgpnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

6. Zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa Funduszu ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych w dniu uzyskania dowodu ksiggowego doty-
czacego tych operacji, z zapewnieniem ujgcia ich we wlasciwym okresie.

7. W ksiggach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje si¢ odsetki
naliczone od $rodkéw pienigznych i papieréw wartosciowych, stosujac
zasade memoriatowa.

8. Naleznosci i zobowiazania Funduszu ujmowane sa w kwocie wymaga-
jacej zaptaty.
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10.

11.

12.

13.

14.
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Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach w wysokosci
przewidywanej. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych
tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnos$ci z tytutu limi-
towanych kosztow operacyjnych zmniejszaja rezerwg. Uzgodnienie
przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastgpuje w okresach
miesigcznych. Kwota tworzonej rezerwy podlega podziatowi na
tytuty: wynagrodzenie Towarzystwa oraz pozostale wydatki.
Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest w Dniu Wyceny,
to jest w dniu, w ktérym odbywa sig sesja na Gietdzie Papieréw Warto-
$ciowych w Warszawie S.A.

Srodki pienigzne przekazane wraz ze zleceniem nabycia jednostek
uczestnictwa powigkszaja wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dniu
nastepujacym po Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie dystrybutorow, ktorego zrodtem jest pobrana przez
Fundusz optata manipulacyjna przy zbywaniu jednostek uczestnictwa
i przekazywana w okresach miesigcznych Towarzystwu w postaci nie
objetego limitem wynagrodzenia za organizacj¢ i nadzor nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, rozliczane jest w ksiggach
DWS Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na dzien bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych bierne rozli-
czenia migdzyokresowe z tytulu limitowanych kosztow okresu spra-
wozdawczego, nie stanowiace jeszcze na dzien bilansowy zobowiazania,
w kwocie ustalonej jako nadwyzka ponad naliczona rezerwe na wydatki.
Na dzien bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych czynne roz-
liczenia migdzyokresowe na pokrycie przysztych naleznosci z tytulu
kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, dotyczacych limitowa-
nych kosztow operacyjnych, nie stanowiacych jeszcze zobowiazania.

Wycena skladnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia si¢ wedlug rynkowej wartosci jego sktadni-
kéw w Dniu Wyceny z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena papierow wartosciowych dokonywana jest w kazdym Dniu
Wyceny, w ktorym odbywa sig sesja Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. Rynkiem glownym dla papierow wartosciowych
notowanych na rynkach regulowanych w Polsce jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., a jezeli papier nie jest notowany na
tej gietdzie, Centralna Tabela Ofert. Rynek glowny dla papierow warto-
$ciowych nie notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., w Centralnej Tabeli Ofert S.A. oraz dla zagranicznych
papieréw wartosciowych notowanych na rynkach regulowanych, jest
wyznaczony przez Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem , przyj-
mujac jako podstawowe kryterium wolumen obrotéw danym papierem
warto$ciowym. Jezeli na danym rynku stosowanych jest kilka syste-
méw notowan, papiery sa wyceniane przy zastosowaniu kursu wyzna-
czonego w systemie kursu jednolitego. Jednakze w przypadku, gdy
wolumen obrotéw danym papierem wartosciowym w miesigcu kalen-
darzowym poprzedzajacym dany Dzien Wyceny w systemie notowan
ciagltych przewyzsza wolumen obrotow danym papierem wartos$cio-
wym w systemie kursu jednolitego, dany papier warto$ciowy wycenia-
ny jest tego Dnia Wyceny wedtug kursu zamknigcia z ostatniego noto-
wania w systemie notowan ciagtych. Jezeli ostatni kurs zamknigcia nie
jest dostgpny lub jest dostgpny, ale ze wzgledu na termin zawarcia
ostatniej transakcji na sesji gietdowej nie odzwierciedla warto$ci rynko-
wej papieru wartos§ciowego w Dniu Wyceny, Fundusz wycenia ten
papier warto§ciowy W oparciu o ceng, wyznaczong jako srednig aryt-
metyczng za zgloszonych najlepszych ofert kupna i sprzedazy. Jezeli



oferty, o ktéorych mowa w zdaniu poprzednim, zostaly zgtoszone po
raz ostatni w takim terminie, iz wycena papieréw wartosciowych
w oparciu o te oferty nie odzwierciedlataby warto$ci rynkowej papieru
wartosciowego, Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem wycenia
te papiery zgodnie z kursem, pozwalajacym zblizy¢ si¢ do najbardziej
prawdopodobnej ceny rynkowej, przy szczegdlnym uwzglednieniu
zasady ostroznej wyceny.

3. Papiery wartoSciowe notowane na Rynkach Regulowanych wyceniane
sa zgodnie z kursem wyznaczonym na zasadach opisanych w punkcie 2
i ogloszonym przez rynek gtéwny dla danego papieru.

4. Do czasu rozpoczecia notowan papiery dopuszczone do publicznego
obrotu wycenia si¢ wedtug ceny nabycia.

5. Dla wyceny dluznych papierdw wartoSciowych przyjgto nastgpujace
zasady:

- warto$¢ bonéow skarbowych i innych dtuznych papieréw wartoscio-
wych nie notowanych na rynkach regulowanych ustalana jest
w stosunku do ich warto$ci nominalnej przy zastosowaniu metody
liniowej amortyzacji dyskonta,

- warto$¢ dtuznych papieréw warto§ciowych notowanych na rynkach
regulowanych wycenia si¢ zgodnie z punktem 2.

6. Papiery warto$ciowe do otrzymania, do chwili dokonania odpowiedniego
zapisu na rachunku papieréw warto§ciowych Funduszu, wycenia si¢
stosujac metody wyceny okres§lone dla tych papieréw wartosciowych.

7. Zobowiazania Funduszu z tytutu papieréw wartosciowych do dostar-
czenia, do chwili dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papie-
réow wartosciowych Funduszu, ustala si¢ wedtug metod wyceny okre-
Slonych dla tych papieréw wartosciowych.

8. Warto$¢ transakcji terminowych ustala si¢ wedtug biezacej wartosci
depozytu zabezpieczajacego powigkszonej lub pomniejszonej odpo-
wiednio o zrealizowane zyski lub straty.

9. Odsetki nalezne oraz naliczone od $rodkéw pienigznych na rachunkach
bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywow
Funduszu w Dniu Wyceny.

10. Zobowiazania Funduszu z tytutu zbycia i odkupienia jednostek uczest-
nictwa wyrazone sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

11. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprze-
daje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadni-
kom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

b) Kryterium wyboru rynku
Podstawowym kryterium wyboru rynku gldwnego dla papierow wartoscio-
wych notowanych na gietdzie lub na regulowanym rynku poza gietdowym
jest wolumen obrotéw danym papierem wartosciowym. Jezeli na danym
rynku stosowanych jest kilka sposobow systemow notowan, papiery war-
tosciowe wyceniane sa przy zastosowaniu kursu wyznaczonego w syste-
mie notowan jednolitych .

¢) Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zabezpieczenia Emerytalne-
go rozpoczat dziatalno$¢ w formie funduszu inwestycyjnego w dniu
15 listopada 1999 roku i w zwiazku z tym jest to pierwszy okres sprawoz-
dawczy Funduszu i nie jest mozliwe poréwnanie danych obecnego okresu
sprawozdawczego z okresem poprzednim.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie dokonano zmian stoso-
wanych zasad rachunkowos$ci w tym: metod ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego.
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d) Opis przyjetego kryterium podziatlu skladnikéw

portfela lokat

Sktadniki portfela lokat Funduszu przedstawiono zgodnie z nastgpujacymi
kryteriami podziatu:
Akcje, w tym
Notowane na rynku podstawowym
Notowane na rynku réwnolegtym
Dluzne papiery wartosciowe, w tym:

Obligacje Skarbu Pafistwa notowane (bez odsetek naleznych)

o statym oprocentowaniu
0 zmiennym oprocentowaniu
odsetki nalezne

Bony skarbowe

BILANS DWS POLSKA FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

OTWARTEGO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

NA DZIEN 30 CZERWCA 2000 ROKU
(w tysigcach PLN)

I. AKTYWA

1.

2.

3.

4.

LOKATY
PAPIERY WARTOSCIOWE
PAPIERY WARTOSCIOWE W CENIE NABYCIA
LOKATY - RAZEM

SRODKI PIENIEZNE
Rachunki bankowe

Lokaty

SRODKI PIENIEZNE RAZEM

NALEZNOSCI Z TYTULU
1) zbytych lokat
2) zbytych jednostek uczestnictwa
3) dywidend
4) odsetek
5) pozostatych w tym:
naleznosci od TFI
inne
NALEZNOSCIRAZEM

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

AKTYWA OGOLEM

II. ZOBOWIAZANIA

1.
. Z tytulu wystawionych opcji
. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

—
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Z tytutu nabytych lokat

Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu
Z tytutu pozyczek i kredytow o terminie splaty do roku

Z tytutu pozyczek i kredytow o terminie splaty powyzej roku

Papiery wartosciowe do dostarczenia

. Rezerwa na wydatki
. Zobowiazania z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa
. Pozostate, w tym:

zobowiazania wobec dostawcow
zobowiazania z tytutu pobranej opfaty manipulacyjne;j

30.06.2000r.

6.588,27
6.368,40
6.588,27

9,77
308,00
317,77

0,00
0,00
1,50
62,94
18,62
18,56
0,06
83,06

54,00

7.043,10

62,40
0,00
0,00
0,00
0,14
0,00
0,00
0,00
8,36

39,68

27,42
0,00



zobowiazania wobec TFI 12,16

inne 0,10

11. Rozliczenia migdzyokresowe bierne 54,00
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 164,58

L. AKTYWANETTO (I-1I) 6.878,52
IV.KAPITAL 5.963,62
1. Wptacony 6.486,00

2. Wyptacony -522,37

V. ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE PRZYCHODY
Z LOKAT NETTO

264,87

VI. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY,
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBY CIA LOKAT 456,41

VIL. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT PONAD

VIIL

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI DWS POLSKA

CENE NABYCIA 193,62
KAPITAL 1 ZAKUMULOWANY WYNIK
Z OPERACJIRAZEM 6.878,52
1. Liczba jednostek uczestnictwa 573.995,429
2. Warto$¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa 11,98

FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO ZABEZPIECZENIA
EMERYTALNEGO ZA OKRES OD 15 LISTOPADA 1999

DO 30 CZERWCA 2000 ROKU

(w tysigcach PLN)

I. PRZYCHODY Z LOKAT

za okres
15.11.00 - 30.06.00

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1,51
2. Odsetki 185,76
3. Odpis dyskonta 223,84
4. Dodatnie réznice kursowe (saldo) 0,00
5. Pozostate 18,93
PRZYCHODY Z LOKAT - RAZEM 430,03
II. KOSZTY OPERACYJNE, WTYM
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym 90,97
limitowane 72,23
nielimitowane 18,74
2. Wynagrodzenie dla dystrybutoréw 0,00
3. Optaty dla depozytariusza i inne optaty zwigzane
z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 58,54
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym: 83,14
- prowadzenie rejestru uczestnikow funduszu 49,14
5. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 181,69
ustugi wydawnicze 0,00
ustugi poligraficzne 181,69
6. Ustugi prawne 0,00
7. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00
8. Odsetki od zaciagnigtych kredytow i pozyczek 0,21
9. Amortyzacja premii 0,00
10. Ujemne roznice kursowe (saldo) 0,00
11. Pozostatle w tym: 696,68
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koszty reklamy 689,04

inne zgodnie z umowa 5,67
nie podlegajace limitowi, w tym koszty prowadzenia
rachunkow bankowych 1,96
KOSZTY OPERACYJNE RAZEM 1.111,22
III. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 946,06
IV. KOSZTY OPERACYJNE NETTO (II - ITI) 165,16
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 264,87
VL. ZREALIZOWANY INIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 456,41
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat 193,62
ZYSK/STRATA ZREALIZOWANA
INIEZREALIZOWANA RAZEM 650,03
VII. WYNIK Z OPERACIJI (V +VI) 914,90

ZESTAWIENIE LOKAT DWS POLSKA FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO ZABEZPIECZENIA
EMERYTALNEGO WG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2000 ROKU

AKCJE
Spotka
AKkcje notowane na GPW na rynku
Wartosé Wartosé Warto§¢  Udziatw
nominalna wcenie  rynkowa Aktywach
nabycia na dzien
30.06.00 r.

BANK SLASKIS.A. 500,00 122,31 117,25 1,66%
CERSANIT S.A. 12.000,00 180,45 357,60 5,08%
ECHO S.A. 2.300,00 224,96 257,60 3,66%
ENERGOMONTAZ
POIUDNIE S.A. 2.394,00 62,40 63,68 0,90%
NFI JUPITER S.A. 45.000,00 239,46 240,75 3,42%
STOMIL OLSZTYN S.A.  7.000,00 176,74 198,80 2,82%
ORBIS S.A. 100,00 3,36 3,40 0,05%
PGF S.A. 9.810,00 310,17 357,08 5,07%
PKN S.A. 100,00 1,95 2,10 0,03%
TP S.A. 7.000,00 223,56 214,90 3,05%
Rynek podstawowy
razem: 86.204,00 1.545,35 1.813,16 25,74%

Akcje notowane na GPW na rynku réwnoleglym:
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HOWELL S.A.
KOPEX S.A.
MITEX S.A.
VISCOPLAST S.A.

Rynek rownolegly razem:

Akcje razem:

Obligacje skarbowe

o oprocentowniu stalym:

PS 1004
o stopie proc. 8.50 %

Warto$¢
nominalna

6.152,00
2.990,00
1.500,00
2.760,00
13.402,00
99.606,00

Warto$¢
nominalna

1.000,00

0 oprocentowniu zmiennym:

DZ 0709
o stopie proc. 13.36 %
TZ 0502
o stopie proc. 17.14 %
TZ 1100
o stopie proc. 17.14 %
TZ 1101
o stopie proc. 17.14 %

Odsetki:
Obligacje razem
bez odsetek:
Obligacje razem
z odsetkami:

BONY SKARBOWE
Termin

wykupu

03.01.2001
09.05.2001
13.09.2000

BONY SKARBOWE

10,00
10,00
10,00

10,00

62.924,90

1.040,00

Warto$¢
nominalna

1.640,00
1.000,00
1.200,00

3.840,00

Wszystkie papiery wartosciowe;

Wartos¢
W cenie
nabycia

177,48
79,80
81,20
62,10

400,59

1.945,94
Wartos¢

W cenie
nabycia

880,50

9,68
9,90
9,91

9,90

919,89

Wartos¢
W cenie
nabycia

1.503,06

849,61
1.149,91
3.502,57

6.368,40

Wartos¢
rynkowa
na dzien
30.06.00 .

183,33
77,44
82,50
63,20

406,47

2.219,64
Wartos¢
rynkowa

na dzien
30.06.00 r.

800,00

9,98
9,94
9,96

9,93

839,81
63.764,71
Wartos¢
rynkowa
na dzien
30.06.00 .
1.504,50
868,51
1.155,80
3.528,82

6.588,27

Udziat w
Aktywach

2,60%
1,10%
1,17%
0,90%
5,77%
31,52%

Udziat w
Aktywach

11,36%

0,14%
0,14%
0,14%

0,14%

11,92%

Udziat w
Aktywach

21,36%
12,33%
16,41%
50,10%

93,54%
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ZMIANY W AKTYWACH NETTO DWS POLSKA FUNDUSZ
INWETYCYJNY OTWARTY ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO
NA DZIEN 30 CZERWCA 2000 ROKU
(w tysiacach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

30.06.2000r.
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego e
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 914,90
a) przychody z lokat netto 264,87
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 456,41
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat 193,62
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 914,90
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) 0,00
a) z przychodow z lokat netto 0,00
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem),
w tym: 5.963,62
a) zwigkszenie z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 6.486,00

b) zmniejszenie z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 522,37
6. Zmiana wartosci aktywow netto z tytulu zmian w kapitale ~ 5.963,62
7. Laczna zmiana aktywow netto

w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 6.878,52
8. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 6.878,52
9. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym — 5.769,43

II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym,

w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 617.981,652
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 43.986,222
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 573.995,430

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 617.981,652
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 43.986,222
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 573.995,430

III. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE
UCZESTNICTWA
1) warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego: 0,00
2) warto$¢ aktywOw netto na jednostkg uczestnictwa na koniec

biezacego okresu sprawozdawczego: 11,98
3) procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 31,65%

4) maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
z1. 12,18 zt
dzien 07.04.2000r.
minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym:
z1. 10,01 zt
dzien 15.11.1999r.
5) warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym:
z1. 11,99 zt
dzien 30.06.2000r.
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IV.PROCENTOWY UDZIAL W AKTYWACH
I AKTYWACH NETTO KOSZTOW OPERACYJNYCH, W TYM
W SREDNICH AKTYWACH
a) rzeczywisty udzial limitowanych kosztow

operacyjnych netto (w skali roku) 3,85%
b) rzeczywisty udziat limitowanego
wynagrodzenia Zarzadzajacego (w skali roku) 1,93%

W SREDNICH AKTYWACH NETTO
a) maksymalny udziat limitowanych kosztow

operacyjnych netto (w skali roku) 4,00%
b) rzeczywisty udziat limitowanych kosztow

operacyjnych netto (w skali roku) 4,00%
¢) maksymalny udzial limitowanego

wynagrodzenia Zarzadzajacego (w skali roku) 2,00%
d) rzeczywisty udziat limitowanego wynagrodzenia

Zarzadzajacego (w skali roku) 2,00%

W AKTYWACH NA DZIEN BILANSOWY
a) rzeczywisty udzial limitowanych kosztow

operacyjnych netto (w skali roku) 3,28%
b) rzeczywisty udziat limitowanego
wynagrodzenia Zarzadzajacego (w skali roku) 1,64%

W AKTYWACH NETTO NA DZIEN BILANSOWY
a) rzeczywisty udzial kosztow operacyjnych netto 3,36%
b) rzeczywisty udziat limitowanego wynagrodzenia Zarzadzajacego 1,68%

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 15 LISTOPADA 1999 ROKU
DO 30 CZERWCA 2000 ROKU DWS POLSKA
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

1. Walutowa struktura aktywéw i pasywow
Aktywa i pasywa Funduszu, w tym $rodki pienigzne wyrazone sa
w zlotych polskich.

W okresie sprawozdawczym DWS Polska Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Zabezpieczenia Emerytalnego nie dokonat Zadnych operacji
i naby¢ wyrazonych w walutach obcych.

2. Kredyty i pozyczki
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. podpisato z Bankiem
PEKAO S.A. umowg kredytowania w cigzar rachunku biezacego do
kwoty 5 mln PLN na okres 7 dni.

Koszty obstugi kredytu do 30 czerwca 2000 roku wyniosty 0,21 tys. PLN.

- Informacje o zaciagnigtych i wykorzystanych przez Fundusz kredy-
tach w kwocie stanowiacej, na dzien wykorzystania, wigcej niz 1%
warto$ci aktywow:

1.

a) nazwa banku: Bank PEKAO S.A.
b) data 02.02.2000
c¢) kwota kredytu 99,85 tys. PLN - 1,74% aktywow

d) warunki oprocentowania  17,28% - WIBOR 1 M+2% marzy
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e) termin splaty 27.03.2000
f) brak ustanowionych zabezpieczen

2.

a) nazwa banku Bank PEKAO S.A.

b) data 08.06.2000

¢) kwota kredytu 252,53 tys. PLN - 3,63% aktywow
d) warunki oprocentowania  18,07% - WIBOR 1 M+2% marzy
e) termin splaty 04.07.2000

f) brak ustanowionych zabezpieczen

Podzial kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo

Towarzystwo ma obowiazek pokrywac koszty operacyjne Funduszu
w czgsci przekraczajacej limit okreslony w art. 10 Statutu, wynoszacy
w skali roku 4% (w tym wynagrodzenie Zarzadzajacego) sredniej War-
tosci Aktywow Netto w skali roku.

Do 30 czerwca 2000 roku Towarzystwo pokrywato limitowane koszty
operacyjne Funduszu w wysokosci 946,06 tys. PLN w tym:

Optaty dla Depozytariusza: 58,54 tys. PLN
Ustugi w zakresie rachunkowosci: 35,59 tys. PLN
Ustugi poligraficzne: 166,04 tys. PLN
Koszty reklamy: 684,55 tys. PLN
Inne zgodne z umowa: 1,34 tys. PLN

W kosztach pokrywanych przez Zarzadzajacego rozliczenia migdzy-
okresowe kosztow wyniosty 54,00 tys. PLN.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Zrealizowany zysk ze zbycia lokat Funduszu do 30 czerwca 2000 roku
wyniost 456,41 tys. PLN w tym zrealizowany zysk ze zbycia papie-
réw wartosciowych wyniost 456,41 tys. PLN.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Wzrost niezrealizowanego zysku z wyceny lokat Funduszu wyniost
w okresie objetym sprawozdaniem 193,62 tys. PLN, w tym wzrost
niezrealizowanego zysku z wyceny papieréw wartosciowych Fundu-
szu wyniost do 30 czerwca 2000 roku 193,62 tys. PLN.

Podatki i oplaty

Podatki

Dochody Funduszu w okresie objetym sprawozdaniem na podstawie
obowiazujacych przepisow nie byly opodatkowane.

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz przy nabywaniu jednostek
uczestnictwa pobrat optatg manipulacyjna w wysokosci 18,74 tys. PLN.
Zgodnie z art. 10 Statutu kwota pobranej optaty zostata w catosci wy-
ptacona Towarzystwu Zarzadzajacemu jako nieobjgte limitem wyna-
grodzenie za organizacj¢ i nadzor nad dystrybucja Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

Oplaty

Z tytulu zawartych transakcji gietdowych w okresie sprawozdawczym
ze $rodkow Funduszu zostata wyplacona prowizja maklerska
w wysokosci 32,29 tys. PLN.



7. Informacje o dystrybucji dochodéw Funduszu
Zgodnie ze Statutem Funduszu, w okresie sprawozdawczym Fundusz
nie wyptacat uczestnikom Funduszu kwot stanowiacych dochody
Funduszu bez wykupu jednostek uczestnictwa.

8. Informacje o transakcjach w papiery warto$ciowe wymienione
w art. 3 ust. 3 ustawy - Prawo o publicznym obrocie
W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie dokonat lokat w papiery
wartosciowe wymienione w art. 3 ust 3 ustawy - Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi i w inne prawa pochodne oraz nie
zawart transakcji terminowych.

9. Informacje dotyczace poprzednich okreséw sprawozdawczych
Okres sprawozdawczy objety sprawozdaniem jest pierwszym okre-
sem sprawozdawczym Funduszu.

Norbert Czypionka Piotr Linke Jar’Mieczkowski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, 30 sierpnia 2000 roku
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SPIS TRESCI

Sprawozdania finansowe DWS Polska
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Zréwnowazonego

Sprawozdania finansowe DWS Polska
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Dluznych Papieréw Warto$ciowych

Sprawozdania finansowe DWS Polska
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Akcji

Sprawozdania finansowe DWS Polska
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Prywatyzacji

Sprawozdania finansowe DWS Polska
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Rynku Pieni¢znego

Sprawozdania finansowe DWS Polska
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Zabezpieczenia Emerytalnego
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