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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Opis
IWYBRANE DANE FINANSOWE 1/04/01 - 2011/06wnowartos¢ w EU
|. Przychody z lokat 387 97
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Il. Koszty funduszu netto 519 130
I1l. Przychody z lokat netto -132 -33
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -3 485 -874
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -609 -153
VI. Wynik z operacji 4226 -1 060
VII. Zobowigzania 3747 940
VIII. Aktywa 43195 10 835
IX. Aktywa netto 39 448 9 895
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 60 469 60 469
XI. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 652,37 163,64
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -69,88 -17,53
ZESTAWIENIE LOKAT
R kwartat 2011 roku 1 kwartat 2011 roku
SKEADNIKI LOKAT
Wartos¢ Wartos ¢
Wartos¢ wediug Prot::entowy Wartos¢ wediug Proc.:entowy
wediug ceny wyce’ny na udziat w e diug ceny wyce’ny na udziat w
nabycia w tys. d.2|en kt’ywach habycia w tys. d.2|en kt’ywach
bilansowyw jogétem bilansowy w [ogétem
tys. tys.
1. Akcje 57 557 31203 72,24 62 015 36 114 76,15
2. Warranty subskrypcyjne 5 22 0,05 5 23 0,05
3. Praw a poboru 133 0,28
4. Kw ity depozytow e 2093 2068 4,79 2 326 2 322 4,90
5. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Depozyty 3200 3200 7,41 4 007 4 007 8,45
TABELEZUPELNIAJACE
. . Kraj siedziby artos¢ weg%ug artos¢ wedhng’
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w |wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
1.AGROTON Aktywny rynek - rynek regulowany  |GPW 25 000 POLSKA 1039 763
2.BYTOM Aktywny rynek - rynek regulowany  |GPW 2 348 447 POLSKA 2315 3123
3.CENTKLIMA Aktywny rynek - rynek regulowany  |GPW 144 067 POLSKA 2179 2116
4. CORMAY Aktywny rynek - rynek regulowany  |GPW 116 045POLSKA 1620 1858
5.ELSTAROIL Aktywny rynek - rynek regulowany  |GPW 228 800 POLSKA 1165 1096
6.FASTFIN Aktywny rynek - rynek regulowany  |GPW 1123 194 POLSKA 1254 696
7.IDMSA Aktywny rynek - rynek regulowany  |GPW 494 560 POLSKA 1474 1256
8.IMPEL Aktywny rynek - rynek regulowany  |GPW 70 879 POLSKA 1607 2119
9. IMPEXMET Aktywny rynek - rynek regulowany  |GPW 190 000 POLSKA 1004 950
10. INTEGERPL Aktywny rynek - rynek regulowany  |GPW 12 513|POLSKA 1052 1477
11.KINOPOL Aktywny rynek - rynek regulowany  |GPW 92 786 POLSKA 953 922
12. KOPEX Aktywny rynek - rynek regulowany  |GPW 48 865POLSKA 1038 1139
13.MIRBUD Aktywny rynek - rynek regulowany  |[GPW 228 054 POLSKA 1003 878
14. MORIZON Aktywny rynek - rynek regulowany  |[GPW 504 070 POLSKA 1008 882
15. 0OTOMUCHOW Aktywny rynek - rynek regulowany  |[GPW 327 304 POLSKA 4 461 3928
16. REDAN Aktywny rynek - rynek regulowany  |[GPW 89 139 POLSKA 677 655
17.AKTIV Aktywny rynek - rynek regulowany  [BSE 935 592 BULGARIA 3290 553
18.ATERA Aktywny rynek - rynek regulowany  [BSE 182 572 BULGARIA 674 540
19.BGI Aktywny rynek - rynek regulowany  [BSE 31 958 BULGARIA 59 0
20.BMREIT Aktywny rynek - rynek regulowany  [BSE 522 569 BULGARIA 1970 137
21.ENM Aktywny rynek - rynek regulowany  [BSE 29 891 BULGARIA 952 375
22.ENM UPRZ Aktywny rynek - rynek regulowany  [BSE 14 945 BULGARIA 295 288
23.EXPRO Aktywny rynek - rynek regulowany  [BSE 285 757 BULGARIA 799 335
24.FIB Aktywny rynek - rynek regulowany  [BSE 115 354 BULGARIA 1694 723
25.1CPD Aktywny rynek - rynek regulowany  [BSE 395 323 BULGARIA 6127 942
26.LAND Aktywny rynek - rynek regulowany  [BSE 743 304 BULGARIA 1703 1131
27.PETHL Aktywny rynek - rynek regulowany  [BSE 772 517 BULGARIA 13977 1809
28.ZEM Aktywny rynek - rynek regulowany  [BSE 46 577 BULGARIA 2167 508
29.ISMEN Aktywny rynek - rynek regulowany  ISE 942 [TURCJA 0 3
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2010 rok 2 kwartat 2010 roku
Wartos¢ Wartos¢
P k Pr n
Wartosc wedtug roc.:entowy Wartosé wedtug oc.:e towy
wyceny na udziat w wyceny na udziat w
wedtug ceny L, wediug ceny L,
: dzien aktywach . dzien ktywach
nabyciaw tys. | . , nabyciaw tys. . ,
bilansowy w jogétem bilansowy w [ogétem
tys. tys.
58 227 33 295 65,27 52513 25642 50,27
5 24 0,05 5 25 0,05
2326 2 201 4,31 2326 2079 4,08
0 0 0,00 0 0 0,00
14 299 14 299 28,03 7327 7327 14,36

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

1,77
7,23
4,90
4,30
2,54
1,61
2,91
4,91
2,20
3,42
2,14
2,64
2,03
2,04
9,09
1,52
1,28
1,25
0,00
0,32
0,87
0,67
0,78
1,67
2,18
2,62
4,19
1,18
0,01
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Krai sedzib artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
IWARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba em:tenta v ceny nabycia w |wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
1.ENEMONA Aktywny rynek - rynek regulowany  [BSE 14 945 BULGARIA 5 22
Krai sedzib artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
KWITY DEPOZY TOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba em:tenta y ceny nabycia w wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
1. Avangardco Investments Public Ltd Aktywny rynek - rynek regulowany  [LSE 45 000[CYPR 2093 2068
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa ynku  [Emitent [\ Siedziby  [Temin arunk
I ! lemitenta ykupu bprocentowania
y, A . . Kraj siedziby [Termin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynky Nazwa rynku  [Emitent it hyupu
Emitent fraj siedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
1. Fw20U11 Aktywny rynek - rynek regulowany  |[GPW Warszawa [GPW Warszawa [Polska 1G 20
ICME (Chicago [CME (Chicago
2.FPLNEURU11 IAktywny rynek - rynek regulowany  [Mercantile Mercantile USA [KURS PLN DO
EUR
Exchange) Exchange)
ICME (Chicago [CME (Chicago
3. FPLN$U11 Aktywny rynek - rynek regulowany  Mercantile Mercantile USA [KURS PLN DO
USD
Exchange) Exchange)
RTS Stock RTS Stock :
4.VEH9U11 [Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange Exchange Rosja ndeks RTS
. . . o . . . artos¢ artos¢ wedtug artos¢ wedtug
WIERZYTELNOSCI Nazwa i rodzaj  Kraj siedziby [Termin —  Rodzaj — lguinycs0nia wliczba keny nabycia w yceny na dzien
podmiotu podmiotu ymagalnosci pwiadczenia :
tys. ys. bilansowy w tys.
artos¢ wedtug artos¢ wedtug Procentowy udziat
WEKSLE ystawca Data ptatnosci  ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. pgoétem
Krai siedzib arunki artos¢ wedtug Warto$¢ wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku y y aluta . kenynabyciaw [ceny nabyciaw
banku loprocentowania . )
danej walucie fys.
I. Wwalutach panstw nalezacych do OECD 3200
1. SNg BankSlask b4 PLN bver-night 2765,00 2765
2. sN,S BankSlask b gq PLN over-night 436,00 436

Komisja Nadzoru Finansowego




INVESTOR CENTRAL AND EASTERN EUROPE FIZ

pgotem

Procentowy udziat
aktywach

0,05

FIZ-Q-E 31.10.07

Procentowy udziat
aktywach
pgotem
4,79
” artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
- . .. [Wartos¢ . . S
Rodzaj listu |Podstawa emisji hominalna Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. fogétem
. ” artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
arunki artos¢ . . S
. ) Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
pprocentowania jnominalna ; .
tys. bilansowy w tys. fogétem

artos¢ wedtug artos¢ wedtug Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w Mwyceny na dzien w aklywach
tys. bilansowy w tys. pgoétem
450
16
7
1250

Procentowy udziat

aktywach
pgotem

artos¢ wedtug

yceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

artos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
logotem

3200 7,41
2 765,00 2765 6,40
436,00 436 1,01

Komisja Nadzoru Finansowego




Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

PLIBURU00017: 60 469

arto$¢ aktywow netto na poszczegdlne serie certyfikatow inwestycyjnych:

PLIBURUO00017: 39 448
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A Rok oddania do ) Numer ksiegi . - ] .
NIERUCHOMOSCI L2yt Data nabycia ieczyste] Kraj potozenia [Adres Powierzchnia
TABELIDODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU , , arunki artodt . artost wediug IWartost wediug
A Emitent [Termin wykupu t ) inaln Liczba ceny nabycia w jwyceny na dzien
P|EN|EZNEGO loprocentowania jnominalna hys. bilansowy w tys.
BILANS P kwartat 2011 [1 kwartat 2011 b010 rok P kwartat 2010
roku roku Foku
I. Aktywa 43 195 47 424 51008 51006
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 547 7 508 15 443 7943
2. Naleznosci 1 349 1315 45 242
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 15069
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 33 293 38 459 35520 27 746
-dtuzne papiery wartosciowe 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 133 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostate aktywa 6 9 6
Il. Zobowigzania 3747 1760 2337 3677
Ill. Aktywa netto (I-1l) 39 448 45 663 48 671 47 329
IV. Kapitat funduszu 68 208 70 198 71584 74983
1. Kapitat wptacony 100 000 100 000 100 000 100 000
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) 31 792 29 802 -28 416 25017
V.Dochody zatrzymane -2 397 1221 2125 -556
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 458 589 924 1496
. i li
2 Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 2854 631 1201 2052
zbycia lokat
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do cen
. (sp ) Y -26 363 -25 755 -25 038 -27 098
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
P ywy P 1 39 448 45 663 48 671 47 329
(IV+V+/-VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 60 469 63 519 65 448 70 147
artos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 652,37 718,89 743,66 674,71
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 60 469
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 652,37




INVESTOR CENTRAL AND EASTERN EUROPE FIZ FIZ-Q-E 31.10.07

artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Obcigzenia [Stuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. jogétem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem
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ka 2 kwartaty za 2 kwartaty
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI lod 2011-04-01 PR011 roku lod 2010-04-01 2010 roku
do 2011-06-30 pd 2011-01-01 [do 2010-06-30 pd 2010-01-01
do 2011-06-30 do 2010-06-30
I. Przychody z lokat 387 430 624 548
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 368 368 320 320
2. Przychody odsetkowe 19 59 90 228
3. Dodatnie saldo r6znic kursowych 3 214
IIl. Koszty funduszu 519 896 556 1249
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 340 695 424 886
2. Optaty dla depozytariusza 61 112 77 186
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 6
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci 26 52 26 51
5. Ustugi prawne 3
6. Ujemne saldo réznic kursowych 71
7. Pozostate 92 37 29 46
Ill. Koszty funduszu netto (II-1ll) 519 896 556 1249
IV.Przychody z lokat netto (I-1V) -132 466 68 -701
V.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 094 -5 381 -6 902 -11 280
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -3 485 -4 055 -4 415 -8 088
-z tytutu réznic kursowych 79 24 899 1891
2. Y(\)lzc::stmfstzi:j:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 609 1325 2 487 3192
-z tytutu réznic kursowych 472 -47 3 156 -368
VI.Wynik z operacji -4 226 -5 847 -6 834 -11 981
ynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -69,89 -96,69 -97,43 -170,79
za 2 kwartaty ka 4 kwartaty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO lod 2011-04-01 2011 roku lod 2010-01-01 010 roku
do 2011-06-30 Jod 2011-01-01 [do 2010-12-31 pd 2010-01-01
do 2011-06-30 do 2010-12-31
1.¥?:;$daa?/(\:;c;m$:etto na koniec poprzedniego okresu 45 663 48 671 63 805 63 805
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -4 226 -5 847 -7 239 -7 239
a)przychody z lokat netto -132 466 -1273 -1273
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 485 -4 055 -4 834 -4 834
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -609 -1 325 -1132 -1132
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -4 226 -5 847 -7 239 -7 239
4.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 990 -3 376 -7 895 -7 895
i i iej i i t
o s e R I
5.tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -6 216 -9223 -15 134 -15 134
6. Wartos¢ aktlywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 39 448 39 448 48 671 48 671
7. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 44 406 45 941 52 808 52 808
8. Zmiana liczby certyfikatdéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -3 050 -4 979 -11 144 -11 144
a)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 3 050 4979 11 144 11 144
b)saldo zmian -3 050 -4 979 -11 144 -11 144
. Licz fikatow inwe jnych nar. j zatku
° dz(i:a%baa;ncoes'ré)i,fﬁfuszu, \f/stt))/,r?lyj yeh naradtajace od pocza 60 469 60469 65448 65448
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 100 000 100 000 100 000 100 000
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 39 531 39 531 34 552 34 552
c)saldo zmian 60 469 60 469 65 448 65 448
10. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 60 469 60 469 65 448 65 448
11. wi 5¢ WOw n n i inw jny na koniec
psgrizcdii?;oooWeesgosprzwcc?:(ﬁmki:tzegoegycyj v 718,89 743,66 833,04 833,04
12.:;:;&;r2azi\glarﬁétzc;g§ certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 652,37 652,37 743,66 743,66
13. arz(;zr;}zm;z;n&!}azzzxjg;éci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 3742 24,76 10,73 10,73
14. 21p|rr;|wmoazl(;1;W\A£;trc]>150 aktlywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 652,37 652,37 672,76 672,76
-data wyceny [2011-06-30 [2011-06-30 [2010-11-30 P010-11-30
15. ?pfggzgﬁc\g;:osc aktlywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 722.82 720,55 824.37 824,37
-data wyceny [2011-04-30 [2011-02-28 2010-01-31 010-01-31
16. x;:g:(; :lk;yk\?/::en;ept:;:ig:;if;ﬁ: inwestycyjny wedtug ostatniej 652,37 652,37 743,66 743,66
-data wyceny 2011-06-30 2011-06-30 2010-12-31 P010-12-31
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17.Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 652,37 652,37 743,66 743,66
I. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 4,70 3,90 4,10 410
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,10 3,10 3,00 3,00
2. g;c;::;g;i\rg udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,60 0,50 0,50 0,50
4. FJ(;ZEZ;Ewy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,20 0,20 0,20 0,20
6. prcr:ijgﬁwy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0,00 0,00 0,00 0,00
A X za 2 kwartaty za 2 kwartaty
RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH lod 2011-04-01 [2011 roku lod 2010-04-01 2010 roku
[do 2011-06-30 Jod 2011-01-01 [do 2010-06-30 fod 2010-01-01
do 2011-06-30 do 2010-06-30
A.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 2425 -3 594 -11 003 1162
1. Wptywy 39 867 55813 87 170 143 146
1.Z tytutu posiadanych lokat 32196 32 286 646 11 092
2.Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 7670 23 527 86 524 132 054
1. Wydatki 37 441 59 408 98 173 141 984
1.Z tytutu posiadanych lokat 32382 33 560 3990 15718
2.Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 4730 24 927 93 647 125 219
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 234 702 441 762
4. Z tytutu optat dla depozytariusza 38 102 41 177
5. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 12
6. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 32 56 30 53
7.Z tytutu ustug prawnych 0 3
8. Pozostate 25 60 23 40
B.Przeplywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej -1387 -3 302 -1 232 -1 969
|. Wydatki 1387 3 302 1232 1969
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 1387 3 302 1232 1969
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i "2 26 4270 5
ekwiwalentow srodkow pienieznych
D.Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 1039 -6 896 -12 236 -807
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych na 7508 15 443 20 179 8 750
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Sroc.ikl pienigzne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych na 8547 8 547 7943 7943
koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

W zaltaczeniu przekazuje si¢ Polityke rachunkowosci.
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PolitRachinvCEEFIZRK2011.06.30.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU

R kwartat 2011

roku
1. Z tytutu instrumentéw pochodnych 984
2. Z tytutu dywidendy 190
3. Pozostate 175

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

R kwartat 2011
roku

1. Z tytutu nabytych aktywow 17
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 1256
3. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1990
4. Z tytutu rezerw 309
5. Pozostate zobowigzania 175

INFORMACJA DODATKOWA

W zalaczeniu przekazuje si¢ Informacje dodatkowsa.

Komisja Nadzoru Finansowego
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PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
P011-08-04 IGrzegorz Mielcarek Prezes Zarzagdu
P011-08-04 Maciej Wisniewski ICztonek Zarzagdu

Adam Chabior Prezes Zarzadu Komplementariusza OFIZ Sp. z o.0.- osoba, ktorej powierzono prowadzenie

ksiag rachunkowych.

Komisja Nadzoru Finansowego
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7. NOTY OBJASNIAJACE

Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
Nota-2 Naleznosci Funduszu

Nota-3 Zobowigzania Funduszu

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty Funduszu

Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
I. PROWADZENIE KSIAG

1.  Ksiegi Funduszu prowadzone sa w siedzibie Funduszu lub w miejscu prowadzenia dziatalno$ci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu powierzono
prowadzenie Ksiag rachunkowych Funduszu. Ksig¢gi Funduszu prowadzone sa w jezyku polskim i walucie polskie;j.

Ksiggi Funduszu prowadzone sa rzetelnie, na biezaco, sprawdzalnie, tak by mozliwe bylo ustalenie Wartosci Aktywoéw Funduszu, zobowigzan
Funduszu, Warto$ci Aktywow Netto oraz Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na kazdy Dzien Wyceny oraz Dzief Bilansowy.

2. Operacje dotyczace sktadnikéw aktywow i pasywow funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych po uzyskaniu dowodu ksiggowego,
potwierdzajacego ich dokonanie.

Podstawa zapiséw w ksiggach rachunkowych Funduszu sa dowody ksiggowe :
1) zewngtrzne:

- wyciagi z kont Funduszu,

- zawiadomienia o zawarciu transakcji,

- inne:

2)  wewnetrzne:

- wewngtrzne noty ksiggowe, polecenia ksiggowania.

II. UUMOWANIE ORAZ WYCENA AKTYWOW I PASYWOW FUNDUSZU

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

zobowigzania Funduszu,

Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu,

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. 0 rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych z dnia 24 grudnia 2007 r. oraz wszelkie
zmiany tych przepisow.

o T

2. Aktywami Funduszu sa w szczegdlnosci:

a. srodki pienigzne z tytulu wptat Uczestnikow Funduszu,

b. pozostate $rodki pienigzne,

c. prawa nabyte za $rodki, o ktorych mowa w pkt. a., lub prawa wynikajace z tych srodkow,
d. pozytki wynikajace z praw, o ktéorych mowa w pkt. c.,

e. pozytki z tytutu przechowywania srodkow pieni¢znych.

3. Wartos¢ aktywow i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem przewidzianych prawem,
szczegodlnych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

Przez Dzien Wyceny rozumie si¢:

dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu nastgpujacy po rejestracji Funduszu,

ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego,

w przypadku przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania
Zapisow.

o T »

5. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjnym
ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym po nim dniu roboczym wedhug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest
W oparciu o ostatnio dostgpne kursy na godz. 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.
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7. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Warto$ci Aktywow Netto na
dany Dzien Wyceny przez catkowita liczbg Certyfikatow Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny.

8.  Na potrzeby okreslania Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, ujetych w Ewidencji Uczestnikow Funduszu na ten Dzien Wyceny. Wydanie i wykup certyfikatow
inwestycyjnych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu wpisu do rejestru certyfikatow inwestycyjnych prowadzonego przez
Towarzystwo. Informacj¢ o wydaniu i wykupie Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi.

9.  Wartos¢ Aktywow Netto i Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sa z doktadnoscia do 2 miejsc po przecinku.
10. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
11. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

12. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartoSciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiegach rachunkowych w nastgpnym
dniu i dniach kolejnych po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to: - w przypadku papieru warto$ciowego wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie¢ wszystkie parametry
wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia (date przeptywow pienigznych), - w przypadku papieru warto$ciowego
notowanego na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z dokumentu potwierdzenia zawarcia operacji
kupna/sprzedazy tego papieru.

13.  Aktywa i pasywa funduszu, ktorych warto§¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sa w ksiggach Funduszu po przeliczeniu ich wartosci na
walute polska z zastosowaniem kursu $redniego ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia ich w ksiggach rachunkowych.

14. Jezeli papier wartoSciowy wyceniany jest w walucie innej niz waluta w jakiej zostala zawarta transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto$ciowego to kurs papieru wartoSciowego podawanego przez rynek wedlug ktdrego papier wartosciowy jest wyceniany przeliczany jest z
waluty, w ktorej jest wyceniany na walute w jakiej zawarta zostala transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego.

15. Prawa poboru oraz dywidendy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych funduszy w nastgpujacy sposob:

a)  Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

b)  Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

c)  Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

d)  Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nast¢gpnym po dniu ustalenia tych praw.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo potwierdza, czy Fundusz skorzysta z tych praw. Rowniez
Towarzystwo kazdorazowo w przypadku uzyskania odpowiedniej informacji odnos$nie zaistnienia w/w praw uzgadnia z Depozytariuszem stopien jej
prawidlowosci i wiarygodnos$ci. Depozytariusz zobowiazuje si¢ rowniez do dotozenia wszelkich staran w celu uzyskania informacji o w/w prawach.
W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo przekazuje depozytariuszowi
informacj¢ czy Fundusz bedzie ubiegat si¢ 0 zwrot czesci podatku na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, przy czym w dniu
ujecia W ksiggach naleznoscei z tytutu dywidendy, uwzglednia si¢ zobowigzanie z tytutu podatku w pelnej wysokosci jezeli istnieje niepewno$é¢ co do
zwrotu czgéci podatku. W takiej sytuacji zwrot podatku ujmowany jest w dniu wptywu $rodkéw na rachunek Funduszu.

16. Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisja papierow wartosciowych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za
nalezne i po spelieniu warunkéw okreslonych w prospekcie emisyjnym.

17. Nabyte sktadniki aktywow ujmuje si¢ w ksiggach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujacymi Fundusz regulacjami prawa.

18. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywow facznie z poniesionymi optatami, w szczegdlnosci z prowizjami
maklerskimi (za wyjatkiem oplat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym).

19. Skfadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja ceng nabycia rowna zero.

20. Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe maja przypisang cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia papierow
wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienig¢znych.

21. Zmian¢ wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

22. Dluzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej metody wyceny:

a) Dla papierow warto$ciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki
wykazuje si¢ odrebnie jako naleznosci Funduszu.

b) Dla papier6w wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej odsetki ujmuje si¢ tacznie z wartoscia ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie aktywow). Saldo tego konta
zawiera rOwniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu papieréw wartosciowych.

23. W przypadku sprzedazy dtuznych papierow warto$ciowych naleznosci z tytulu przychodow odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji
sprzedazy ujmuje si¢:

a) Dla papier6w wycenianych rynkowo — wedtug warto$ci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny,

Na koncie rozliczen miedzyokresowych ujmowana jest roznica pomigdzy wartoscia odsetek od sprzedawanego papieru warto$ciowego, wynikajaca z
tabeli odsetkowej, na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy a wartoscia odsetek od tego papieru na dany Dzien Wyceny.

b)  Dla papierow warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia — tacznie z wycena nominatu wedtug skorygowanej ceny nabycia
ustalonej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.
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Na Kkoncie rozliczen migdzyokresowych ujmowana jest roznica pomigdzy warto$cig papieru wartosciowego ustalong wedtug skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy a wartoscia tego papieru na dany
Dzien Wyceny.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru warto§ciowego w skorygowanej cenie nabycia wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako
roznica pomigdzy wartoscia sprzedazy a wartoscia tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

24. Sprzedaz skladnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza przypisanie zbytym sktadnikom
portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentow wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej warto$ci
ksiggowej. Przy wyksiggowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw metoda HIFO nie uwzglednia si¢ nierozliczonych
sktadnikow lokat Funduszu. Metody tej nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ zgodnie z metoda HIFO

25. W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu opcji uznaje sie, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych
zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto.

26. Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym $rodkéw pienigznych na rachunkach Funduszu)
nalicza si¢ W kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez innym dokumentem
(umowa) dotyczacym tej lokaty.

27. Odsetki od lokat wycenia si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje si¢ XIRR, XNPV narzedzia dostgpne
w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

28. Zmiany warto$ci papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, wykazuje si¢ na
odrgbnych kontach — réznic kursowych (przychody / koszty z tytutu roznic kursowych) oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody /
koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia si¢ réznic kursowych od nalezno$ci odsetkowych i wyceny w SCN.

29. Koszty odsetek z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz podlegaja rozliczeniu w czasie, z uwzglednieniem charakteru i czasu
sptaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje si¢ XIRR, XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

30. Zasady wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku:

RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:

. instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

. zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

. ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.

Jezeli przez znaczng czeg$¢ badanego miesigca byt dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostepna byta regularnie informacja o ofertach
kupna sprzedazy, to uznaje si¢, ze rynek dla danego sktadnika lokat jest aktywny.

1. Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym
rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

a. w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, na ktorych wyznaczany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs
zamknigcia, a jezeli 0 godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia — w oparciu o0 ostatni kurs dostgpny 0
godzinie 23:00 czasu polskiego,

b. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni
kurs transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

c¢. w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a
jezeli 0 godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego.

2. Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (glownym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu
fixingowego.

3. Jezeli wolumen obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski (tzn. zerowy), w szczegolnosci do wielkosci emisji lub obrotu danym
sktadnikiem aktywow na rynkach, na ktorych taki obrot si¢ odbywa, albo na danym skfadniku aktywoéw nie zawarto zadnej transakcji, ostatni
dostepny kurs ustalony zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 1 jest korygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

4. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego w momencie wyceny kursu zamkniecia ustalonego na danym rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia warto$¢ godziwa wyznacza si¢ zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwe;j:

a. jezeli nie mozliwe jest zastosowanie metod wyceny okreslonych w ust. 1 to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z tymi
metodami na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze rynku aktywnego decyduje wysokos¢ wolumenu obrotu w Dniu Wyceny;

b.  jezeli niedostepne sa kursy wyznaczone wedtug postanowien ust. 1 oraz niemozliwa jest wycena w oparciu 0 metodg okre$long w pkt a), a na
aktywnym rynku dostepne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z
najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest
mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Przy czym jezeli papier
warto$ciowy jest notowany na nie wigcej niz dwoch aktywnych rynkach to do wyceny stosuje si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i
sprzedazy najpierw z rynku gtéwnego, a jezeli nie sg dostepne to z innego aktywnego rynku. Jezeli papier wartosciowy jest notowany na wigcej niz
dwoch aktywnych rynkach to do wyceny sa uwzgledniane oferty kupna i sprzedazy tylko z rynku gtéwnego.
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c. jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu 0 metody okreslone w pkt. a) i b) — to do wyceny stosuje si¢ warto$¢ oszacowang przez Bloomberg
Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje si¢ wartos¢
oszacowang przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywow pieni¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym jednostke ta uznajg si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego
sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym lub podmiotem dominujagcym w stosunku do Towarzystwa. Wartosci BG i BFV do wyceny
zaokraglane sa do 2 miejsc po przecinku.

d.  jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. a) - ¢) — to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym
rynku ceng nierdznigcego si¢ istotnie skladnika, w szczegdlnosci 0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Towarzystwo przekazuje
informacj¢ 0 takich papierach tozsamych Depozytariuszowi. Przy okre$laniu skfadnika o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym
uwzglednia si¢ nastgpujace elementy:

- oprocentowanie (takie samo lub zblizone)

- data wykupu (ten sam rok wykupu).

Depozytariusz weryfikuje prawidlowo$¢ wyceny papieru, dla ktorego stosuje si¢ ceng papieru tozsamego poprzez kontrolg cen papieru tozsamego.
Depozytariusz sprawdza czy wybrany papier tozsamy cechuje takie samo lub zblizone oprocentowanie oraz zblizong date wykupu (ten sam rok

wykupu).

6. W przypadku sktadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na
rynku glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

a.  wyboru (zmiany) rynku gtéwnego dokonuje si¢ w pierwszym roboczym dniu miesiaca tj. od pierwszego dnia roboczego miesigca;

b.  kryterium wyboru rynku gltéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca
kalendarzowego;

c.  w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednocze$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium
wyboru rynku glownego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. Towarzystwo informuje Depozytariusza czy dany
fundusz ma mozliwo$¢ dokonania transakcji na danym rynku.

d.  w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania W
pelnym okresie wskazanym w pkt b) to ustalenie rynku gtéwnego nastgpuje:

-poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkdéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu porownawczego lub,

-w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotow na poszczegdlnych
rynkach z dnia pierwszego notowania,

- w przypadku gdy nowy sktadnik lokat zostat przyjety do obrotu na aktywnym rynku, ale nie byt jeszcze notowany — wybor dokonywany jest na
podstawie wolumenu obrotu w pierwszym dniu notowania (z tym, ze w okresie od momentu nabycia sktadnika lokat do pojawienia si¢ notowan na
aktywnym rynku, sktadnik lokat wyceniany jest zgodnie z pkt.2, nastgpnie wg $redniej arytmetycznej z najlepszych ofert kupna/sprzedazy, nastgpnie
wg 5 ¢), a jezeli i ta informacja nie jest dostgpna — to wg ceny nabycia)

7. Towarzystwo podejmuje decyzje 0 utworzeniu lub zwigkszeniu odpisu aktualizujacego odnosnie danego sktadnika lokat Funduszu, jezeli w
ocenie Towarzystwa wycena sktadnika lokat sporzadzona zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 11 UIMOWANIE ORAZ WYCENA AKTYWOW |
PASYWOW FUNDUSZU nie odpowiada jego warto$ci godziwej z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny.

Towarzystwo podejmuje decyzje o rozwiazaniu odpisu aktualizujacego lub jego zmniejszeniu, w przypadku ustania okolicznosci lub przyczyn, na
podstawie ktorych podjat decyzj¢ o jego utworzeniu lub zwigkszeniu.

31. W przypadku, gdy przez badany miesiac kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostgpny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub
niedostepna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze dla danego skfadnika lokat dany rynek przestat by¢ aktywny,
oraz:

a)  w przypadku dtuznych papierow wartosciowych zaczyna stosowa¢ si¢ zasady jak dla papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku, a za ceng nabycia przyjmuje si¢ warto$¢ wynikajaca z ksiag rachunkowych, tj. ostatnig cen¢ rynkowa tego papieru,

b) dla sktadnikow lokat, dla ktorych zostata zastosowana zasada wyceny okreslona pod lit. a), Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem
obserwuje aktywnos$¢ rynku oraz na podstawie historycznych danych z rynku za okres 3 miesigcy podejmuje decyzje 0 ewentualnym przejsciu na
wycene rynkowa,

c)  przyjmuje sig, ze rynek dla danego sktadnika lokat jest ponownie aktywny, jezeli w okresie trzech miesiecy dostepne byly kwotowania co
najmniej raz w tygodniu kazdego miesiaca.

d)  w przypadku gdy nowy sktadnik lokat zostat przyjety do obrotu na aktywnym rynku, ale nie byt jeszcze notowany — wybor dokonywany jest na
podstawie wolumenu obrotu w pierwszym dniu notowania (z tym, ze w okresie od momentu nabycia sktadnika lokat do pojawienia si¢ notowan na
aktywnym rynku, skfadnik lokat wyceniany jest jak skladnik lokat nienotowany na aktywnym rynku)

e) W zwigzku z przyznaniem nowej (kolejnej) serii akcji, wycena nastgpuje w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji
wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania.

32. W przypadku zagranicznego skladnika lokat, ktory byt notowany na rynku krajowym i zagranicznym z tym ze rynek zagraniczny nie byt dla
funduszu dostepny, to po uzyskaniu przez fundusz mozliwos$ci zawierania transakcji na rynku zagranicznym, rynek ten stat si¢ rynkiem glownym dla
wyceny to wycena takiego skfadnika lokat dokonywana jest w oparciu o notowanie w walucie obcej w przeliczeniu na PLN wedtug $redniego kursu
NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Niezrealizowane zyski/straty z wyceny lokat uwzglgdniaja zmiany wartosci papierow warto$ciowych z tytutu
réznic kursowych. W przypadku sprzedazy papieru wartosciowego zrealizowane zyski/starty uwzgledniaja zmiany warto$ci papieru warto$ciowego
z tytutu roznic kursowych

33. Zasady wyceny szczegélnych sktadnikéw lokat Funduszu:

1. W przypadku dluznych papieréw warto$ciowych, listow zastawnych oraz weksli, ktorych wycena odbywa si¢ metoda skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, skutek wyceny tych sktadnikow zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych lub kosztow odsetkowych funduszu.

24



Investor Central and Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sprawozdanie finansowe na dn. 30/06/2011

2. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w sposob nastgpujacy:

a. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych oraz listow zastawnych — wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza si¢ do przychodow odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

b. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach, sktadniki lokat Funduszu, w tym:

papiery warto§ciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym
charakterze, przygotowany w zwiazku z oferowaniem przedmiotowych papieréw wartosciowych, zaktada ztozenie wniosku o dopuszczenie tych
papieréw do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym
lub zorganizowanym, w terminie nie dluzszym niz rok, wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o0 ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienieznych zwiazanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymac;ji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nieréznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatna do danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Funduszu oraz praktyka na rynku
finansowym. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktérych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje si¢ m.in.:

1. ostatnio dostgpne ceny transakcyjne dotyczace danego skladnika lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba
stronami,

2. metody rynkowe, a w szczeg6lnosci metode porownywalnych spotek gietdowych oraz metode porownywalnych transakc;ji,

3. metody dochodowe, a w szczegdlnosci metodg zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

4. metody ksiggowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

c. Papiery warto$ciowe nie notowane na aktywnym rynku, w tym otrzymane nieodptatnie w formie wyplaty dywidendy, w sytuacji gdy nie jest
mozliwe lub zasadne zastosowanie zadnej z metod okreslonych w pkt b, wycenia si¢ wedlug wartosci "0".

3. Jednymi z metod wyceny, ktore mozna zastosowac sa:

a. w przypadku warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — modele wyceny na podstawie danych pochodzacych z aktywnego
rynku, uwzgledniajace wycene odpowiadajacych im papierow wartosciowych udzialowych danego emitenta oraz szczegbtowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw,

Do wyceny warrantow akcyjnych (subskrypcyjnych) stosuje si¢ model i metode Black-Scholes'a

b. w przypadku instrumentéw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystane beda powszechnie
stosowane metody estymacji.

c. w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢ w oparciu 0 ustalong na aktywnym rynku cene akcji wyemitowanych przez podmiot o podobnych
parametrach ekonomicznych. (Towarzystwo przekazuje odpowiednig informacj¢ Depozytariuszowi)

d. w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi wartos¢ nominalna powigkszona 0 odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

e. w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$§¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu
wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

f. Model Wyceny Praw Poboru — za warto§¢ godziwa prawa poboru uznaje si¢:
- przed rozpoczgciem notowania prawa poboru — warto$¢ ustalong wedtug ponizszego wzoru na warto$¢ teoretyczng prawa poboru:
A — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
N — liczba akcji z prawem poboru
M - liczba akcji nowej emisji

A—-B/NM
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W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku zorganizowanym, do wyceny
przyjmuje si¢ najnizsza mozliwa warto§¢ prawa poboru, tj. 0,01

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢
prawa poboru jako 0.

- po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalong wedtug ponizszego wzoru na warto$¢ teoretyczna
prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

C-B/L
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje si¢ poréwnania ostatniej ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczonej przy
wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje si¢ nizsza z tych dwoch wartosci.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢
prawa poboru jako 0.

g. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — wycena PDA i PNE odbywa si¢ w oparciu 0 ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powickszona 0 warto$¢ rynkowa prawa poboru
niezbg¢dnego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa

PNE/PDA = cena emisyjna akcji nowej emisji + warto$¢ teoretyczna prawa poboru lub ostatnia cena rynkowa prawa poboru*.
* - warto$¢ praw poboru uprawniajaca do zapisu na 1 akcje nowej emisji

h. Model Wyceny Akcji Nowej Emisji (NE) — za warto$¢ godziwa NE uznaje si¢ wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku ceng akcji nier6znigcych si¢ istotnie, o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

34. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektorych zobowigzan:

1. Srodki pieniezne oraz naleznoéci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone.
Wykazane w walucie innej niz waluta polska wartosci sa przeliczane na walute polska wedtug zasad przeliczania wskazanych w art. 25 ust. 3 Statutu
Funduszu.

2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje
przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktora stanowi skorygowang ceng nabycia. Na dzien rozliczenia cena
nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

3. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda Korekty roéznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tyt. transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu wykazuje si¢ w cenie sprzedazy,
ktora stanowi cen¢ skorygowana.

4. Notowane na rynku aktywnym dluzne papiery warto$ciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane sa do dnia wykupu metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej wyliczonej od ceny ostatniego notowania dtuznego papieru
warto$ciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza si¢ do niezrealizowanego zysku / straty z wyceny.

5. Zobowiazania i nalezno$ci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi
kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug sredniego kursu NBP dla danej
waluty w odniesieniu do kursu zawarcia transakcji.

Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowig lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w
ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy. Z kolei srodki w walucie stanowigce sktadnik lokat Funduszu ujmowane sa w dacie zawarcia
umowy, zgodnie z pkt. 12 Rozdzialu Il Polityki rachunkowosci. Jezeli zakupiona waluta stanowi sktadnik lokat Funduszu Towarzystwo
kazdorazowo informuje Depozytariusza o tym fakcie w razie braku informacji od Towarzystwa nabyta walute traktuje si¢ jako nabyta w celu
rozliczenia kupna zagranicznych papieréw wartosciowych.

35. W ksiggach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscia funduszu, niezaleznie od terminu ich zaplaty.

36. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:

a.  Odsetki

e od srodkow zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszu,

e od lokat terminowych,

e od nabytych papierow warto$ciowych z naliczanymi odsetkami,

e inne odsetki

26



Investor Central and Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sprawozdanie finansowe na dn. 30/06/2011

Odsetki od lokat terminowych nalicza si¢ proporcjonalnie za kazdy dzien, poczawszy od nastgpnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w
ksiggach funduszu. Odsetki od rachunkoéw pienigznych ujmowane sa w ksiegach w dniu ich wplywu nie pdzniej jednak niz w Dniu Wyceny. Ze
wzgledu na brak istotnego wptywu na warto§¢ aktywow do limitow, odsetki od rachunkow pienigznych nie beda uwzgledniane do wyliczen stopnia
zaangazowania limitow inwestycyjnych pomigdzy dniami wyceny.

b.  Naleine dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przystugujace dywidendy z papierow warto$ciowych notowanych na rynku regulowanym sa ujmowane przy wycenie na dziefi nastgpujacy po
ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do dywidendy.

Dywidendy z papieréw warto$ciowych nie notowanych na rynku regulowanym sa ujmowane przy wycenie na dzien nastepujacy po dniu ustalenia
praw do dywidendy.

C.  Dodatnie roznice kursowe powstate w twigzku 7 wycengq sktadnikow aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych.

W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastgpuje wyliczenie wartosci aktywow na potrzeby limitéw inwestycyjnych) dokonuje si¢ przeszacowania
warto$ci denominowanych w walutach obcych sktadnikow aktywow i pasywow, zgodnie z ogltoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank
Polski $rednim kursem dla danej waluty. Szczegbtowa ewidencje roznic kursowych opisano w pkt. 39 Polityki rachunkoosci.

37. Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

a.  Koszty zarzgdzania funduszem przez Towarzystwo, okreslone Statutem Funduszu.

b. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

c. Koszty prowadzenia ksiggowosci Funduszu.

d. Koszty wynagrodzenia likwidatora .

e. Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu .

f.  Inne Kkoszty -optaty za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwiazku z aktywami badz zobowiazaniami
Funduszu, w tym w szczegélnosci: oplaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje bankowe, prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz
rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne, podatkow oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe W zwigzku z dziatalno$cia
Funduszu, w tym w szczegdlnosci oplaty za decyzje i zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania
ogloszen; a przypadku:

- Investor Central and Eastern Europe FIZ takze koszty thumaczenia przysieglego dokumentéw Funduszu oraz koszty doradztwa podatkowego i
obstugi rozliczen podatkowych Funduszu.

8. Koszty emisji publicznej certyfikatow:

h. Ujemne réznice kursowe powstate w zwiqzku z wyceng Srodkow pieniginych , naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

i. Koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych .

111. Sprawozdanie finansowe

1. Sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku
obrotowego oraz jako poélroczne sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego oraz dane
poréwnywalne.
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje 0 z nac z g edarzdniach d ot y c z glat wdh e g tuyjceht, wodcznym sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy:

Nie dotyczy
2. Informacje o0 z nac z g zgaczéniach, jakie nast g po idniu bilansowym, a ni euwz gl ¢ d wirocznym

sprawozdaniu finansowym:
Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu za biezacy okres sprawozdawczy.

3.R6znipoeni e danymi ujawnionymi w rocznym sprawozdaniu finansowymiwp or 6 wn y w adanyghdimansowych
a uprzednio sporzgdzonymi i opubli kowanymi sprawozdaniami fi

Nie wystapity r6znice wymagajgce objasnienia i zestawienia.

4. Dokonane korekty b t e d @odstawowych, ich przyczyny,t yt orhzywp  ywy wo t a riyncshk u t kfi@amsowych na

sytuacje majagtkowg i finansowg, ptynnos$¢ oraz wynik z operat
a) I nformacja o przypadkach informowania uczestnikow o korel
Nie dotyczy

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny ¢
Nie dotyczy

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcj.i zZ
Nie dotyczy

5. I nformacja o kontynuacji dziatalnos$ci przez Fundusz:

Nie istnieje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuaciji dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie okresli¢ przysztosci.

6. Inne informacje n i wskazane w rocznym sprawozdaniu finansowym, k t 6me@g t ybistotnys poswépt y macc e
sytuacji maj at kowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmi

Brak informac;ji, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.
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