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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

Fundusz podstawowy:

Fundusze powigzane:

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu)

Uzupetnienie opisu do Tabeli nr 6 - Akcje: emisje akcji posiadanych przez Fundusz zostaty
zatwierdzone przez gieldg TSX-V i TSX; akcje posiadane przez Fundusz zostaly zarejestrowane przez
agenta transferowego, ktérym jest: Computershare Investor Service LLC z siedziba w Colorado w
Stanach Zjednoczonych dla Gryphon Gold Corp., Metanor Res Inc. i Starcore Intl Ventures Ltd.,
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oraz CIBC Mellon Trust Company z siedziba w Vancouver, British Columbia, w Kanadzie dla Silver
Fields Res Inc.a takze Pacific Corporate Trust Company z siedziba w British Columbia w Kanadzie
dla Huldra Silver Inc; czg$¢/catos$¢ akcji posiadanych przez Fundusz to akcje imienne i obrét nimi na
rynku TSX-V i TSX wymaga dokonania ich konwersji u agenta transferowego na akcje na okaziciela;
W dn. 24.11.2009 nastapit revers split (1:10) dla Orsu Metals Corpotation

Uzupetnienie opisu do Tabeli nr 7 - Warranty Subskrybcyjne: emisje warrantéw posiadanych przez
Fundusz zostaty zatwierdzone przez gietd¢ TSX-V i TSX; warranty posiadane przez Fundusz zostaty
zarejestrowane przez agenta transferowego, ktérym jest Computershare Investor Service LLC z
siedziba w Colorado w Stanach Zjednoczonych dla Starcore Intl Ventures Ltd.; warranty posiadane
przez fundusz sa imienne i nie podlegaja obrotowi, w odpowiednim trybie moga zosta¢
skonwertowane na akcje.

Uzupetnienie opisu do Tabeli 29 - W prezentowanym okresie nastapita asymilacja certyfikatow
inwestycyjnych. Od dnia 21 maja 2008 certyfikaty inwestycyjne sq notowane na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych pod numerem PLINVGL00012

Plik Opis

KOREKTASPRAWOZDANIA
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Plik Opis
WYBRANE DANE FINANSOWE 31/12/2009 |EURO wg kursu NBP z 31/12/2009
I. Przychody z lokat 457 111
1. Koszty funduszu netto 5407 1316
11l. Przychody z lokat netto -4 950 -1 205
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 3478 847
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -702 -171
VI. Wynik z operacji 2174 -529
VIl. Zobowigzania 2850 694
VIII. Aktywa 102 851 25035
IX. Aktywa netto 100 001 24 342
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 59 613 59613
XI. Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1677,50 408,33
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -36,46 -8,88
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kw artat 2009 roku B kwartat 2009 roku
SKEADNIKI LOKAT
Wartos ¢ \Wartos¢
C wedtu Procentow s wedtu Procentow
Wartosé wyceng:/ na dziat w Y Wartosé wyceng\l/ na udziat w !
wedtug ceny . wedtug ceny L
nabycia w tys. d_znen kt,y wach Inabycia w tys. d_2|en ktyw ach
bilansowyw jogo6tem bilansowy w jog6tem
tys. tys.
1. Akcje 29 570 26 470 25,74 16 004 13 606 24,37
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Praw a do akciji
Praw a poboru
Kw ity depozytow e
Listy zastaw ne
3. Dluzne papiery w artosciow e 0 0 0,00 0 0 0,00
nstrumenty pochodne

Komisja Nadzoru Finansowego
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008 rok 4 kw artat 2008 roku
Wartos¢ Wartos¢
Wartosc wedlug roc.:entowy Wartos é wedtug Proc.:entowy
wyceny na dziat w wyceny na dziat w
wedtug ceny L, \wedtug ceny L
. dzien ktywach . dzien ktywach
nabycia w tys. | . . nabyciaw tys{ . .
bilansowy w jogotem bilansowy w jogo6tem
tys. tys.
5011 1126 2,50 5011 1126 2,50
0 0 0,00 0 0 0,00
19 862 20 169 44,74 19 862 20 169 44,74

Komisja Nadzoru Finansowego
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lUdzialy w spétkach z ograniczong
pdpow iedzialnoscig

Uednostki uczestnictw a

Certyfikaty inw estycyjne

Tytuty uczestnictw a emitow ane przez
nstytucje w spélnego inw estow ania majace
kiedzibe za granicg

Wierzytelnosci
Weksle
4. Depozyty 52 459 52 459 51,01 18 847 18 847 33,77
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
nne
TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib Wartos¢ wedtug [Warto$¢ wedtug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emi]tenta y ceny nabycia w jwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1. Abcourt Mines Aktywny rynek - rynek regulowany  [TSX-V 170 000 Kanada 210 71
2. Apogee Minerals Ltd Aktywny rynek - rynek regulowany  [TSX-V 114 500 Kanada 164 36
3. Centerra Gold Aktywny rynek - rynek regulowany  [TSX 112 000 Kanada 2522 3286
4.Coeur d alene mines Aktywny rynek - ynek regulowany  NYSE 58 00002 3552 2987
i ywny ry vy qu Y Zjednoczone
5. Garibaldi Resources Aktywny rynek - rynekregulowany  [TSX-V 128 000 Kanada 222 61
6. Gryphon Gold Corp.* Aktywny rynek - rynek regulowany  [TSX 100 000Kanada 215 52
7.Huldra Silver Inc.* Aktywny rynek - rynek regulowany  [TSX-V 510 000Kanada 894 256
8. Hambledon Mining Aktywny rynek - rynekregulowany  [LSE 400 000|Wielka Brytania 381 126
9. Intrepid Mines Ltd Aktywny rynek - rynek regulowany  [Sydney ASX 317 000Australia 369 236
10. Metanor Res Inc.* Aktywny rynek - rynekregulowany  [TSX-V 350 000 Kanada 439 542
- Stany
11. Newmont Mining Corp. Aktywny rynek - rynek regulowany  [NYSE 38 000 Zicdnoczone 5535 5126
12. Orsu Metals Corporation ** Aktywny rynek - rynek regulowany  [TSX 19 700Kanada 426 31
13.Pan American Silver Aktywny rynek - ynek regulowany  NASDAQ 55 00002 3668 3733
i ywny ry Y 9 Y Zjednoczone
14. Starcore Intl Ventures Ltd* Aktywny rynek - rynek regulowany  [TSX-V 1160 000Kanada 1565 520
15. Silver Fields Res Inc.” Aktywny rynek - rynek regulowany  [TSX-V 500 000 Kanada 126 31
. Stany
16. Silver Standard Resources Aktywny rynek - rynekregulowany  [NASDAQ 65 000 Ziednoczone 3632 4052
Stany
17.Yamana Gold Inc Aktywny rynek - rynek regulowany  [NYSE 164 000 Ziednoczone 5 650 5324
Krai siedzib Wartos¢ wedtug |Wartoé¢ wedtug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emiltenta y ceny nabycia w jwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1. Starcore Intl Ventures Ltd.* Nienotowane na rynku aklywnym  jnie dotyczy 500 000 Kanada 0 0
Krai siedzib Wartos¢ wedtug |Wartoé¢ wedtug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emi]tenta y ceny nabyciaw jyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
Krai siedzib Wartos¢ wedtug [Warto$¢ wedtug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emiltenta y ceny nabycia w jwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
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17 790

17790

39,46

17 790

17 790 39,46

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

2,90

0,06

0,05

0,25

0,12

0,23

0,53

4,98

0,03

3,63

0,51

0,03

3,94

5,18

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

0,00

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Procentowy udziat
aktywach
ogotem
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Krai siedzib Wartos¢ wedtug |Wartoé¢ wedtug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emiltenta Y Lkenynabyciaw [wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
. . Kraj siedziby [Termin Warunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Fmitent emitenta ykupu bprocentowania
1.
5 A . . Kraj siedziby [Termin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj rynku Nazwa rynku  [Emitent emijtema / ykupu
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
Bony skarbowe
Nienotowane na rynku aklywnym
Bony pieniezne
Inne
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
Bony skarbowe
Bony pieniezne
Inne
Emitent Kraj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
CME (Chicago [CME (Chicago
1. FC$H10 Aktywny rynek - rynek regulowany  Mercantile Mercantile USA KURS CAD DO
USD
Exchange) Exchange)
CME (Chicago [CME (Chicago
2. FPLN$H10 Aktywny rynek - rynek regulowany  Mercantile Mercantile USA KURS PLN DO
USD
Exchange) Exchange)
ICOMEX (New |COMEX ( New
3.FGCG10 Akt k- rynekregul ork rork USA KURS ZLOTA
’ ywny rynek- rynekreguiowany o mmodities Commodities
Exchange) Exchange)

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat
aktywach
ogotem
” Wartoé¢ wedtug [Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat

- . .. Warto& . - S

Rodzaj listu [Podstawa emisji . Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
nominalna ; .
tys. bilansowy w tys. fogétem
Warunki Wartose . Wartos¢ weqtug Wartos¢ wedh'Jg’ Procentowy udziat
. X Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
oprocentowania jnominalna ; .
ys. bilansowy w tys. fogétem

Liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

Wartos¢ wedtug

bilansowy w tys.

yceny na dzien

Procentowy udziat
W aktywach
logétem

-16

67

346

Komisja Nadzoru Finansowego
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ICOMEX (New |COMEX ( New
4.FSIH10 Ak K- rynek regul rork rork USA KURS SREBRA
’ ywny rynek- rynekreguiowany s, mmodities Commodities
Exchange) Exchange)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
UDZIALY W SPOLKACH Z Krai siedzib Wartos¢ wedtug [Warto$¢ wedtug
OGRANICZONA Nazwa spotki  [Siedziba sp6tki spé:ki Y Liczba ceny nabyciaw [wyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys. pilansowy w tys.
1.
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | odza) i Nozwa o Nazwairodzai | xan”;jzgvyi‘i’;“g
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu hys.
l. Jednostki uczestnictwa
1.
Il. Certyfikaty inwestycyjne
1.
TYTULY UCZESTNICTWA
EM ITQWANE PRZEZ INSTYTUCJE Rodzaj ynk Nazwa rynky Nazwa Kraj siedziby |,
WSPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  emitenta
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
1.
: Nazwa i rodzaj |Kraj siedziby [Termin Rodzaj [Wartost [Wartost wedtug  Wartosc wedtug
WIERZY TELNOSCI bodmiotu bodmiotu ymagalnodci lwiadczenia Kwiadczenia w [Liczba ceny nabycia w w'yceny na dzien
ys. ys. bilansowy w tys.
1.
Wartos¢ wedtug [Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data ptatnosci  [ceny nabycia w jyceny na dzien v aktywach
ys. bilansowy w tys. jog6tem
1.
. . . Wartos¢ wedtug [Warto$¢ wedtug
Kraj siedziby Warunki ; ;
DEPOZYTY Nazwa banku banky Waluta bprocentowania cenylnabymta w feny nabycia w
danej walucie ftys.
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 52 459
1. g“f BankSlasd b 4a PLN ON 500,00 500
2. g“f BankSlask |50 4 PLN o 4914,00 4914
3. g\‘f BankSlask |y PLN 5,00% 37 000,00 37 000
4. g\‘f BankSlask oy PLN 8,00% 10 000,00 10 000
5. g\‘f BankSlask 4 USD O/N 16,00 45
W walutach panstw nienalezacych do OECD

Komisja Nadzoru Finansowego
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148

aktywach
ogotem

Procentowy udziat

Warto&¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

aktywach
logétem

Procentowy udziat

Warto& wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartoé¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

aktywach
ogotem

Procentowy udziat

Warto& wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

Warto$¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogbtem

52 459 51,01

500,00 500 0,49

4 914,00 4914 4,78
37 000,00 37 000 35,98
10 000,00 10 000 9,72
16,00 45 0,04

FIZ-Q-E 31.10.07
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Wartos¢ wedtug [Warto$¢ na dzien|Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
WALUTY Panstwo ceny nabyciaw oilansowy w yceny na dzien w aktlywach
ys. danej walucie pilansowy wtys. ppgétem
. W walutach panstw nalezacych do OECD
1.
Il. W walutach panstw nienalezacych do
OECD
1.
A Rok oddania do . Numer ksiegi . i . .
NIERUCHOMOSCI L2yt Data nabycia ieczyste] Kraj potozenia |Adres Powierzchnia

Prawa wtasnosci hieruchomosci:

Budynki

a)

Lokale

b)

Grunty

c)

nne

d)

Prawa wspotwiasnosci nieruchomosci:

Budynki

e)

Lokale

f)

Grunty

9)

nne

h)

Uzytkowanie wieczyste:

Budynki

i

Lokale

)

Grunty

K

nne

N

Kraj reiestracii Wartos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug
STATKI MORSKIE stathu J J Klasa statku ceny nabycia w Wwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
Emitent Kra'j siedziby ) Wartos¢ weqtug Wartogé na dzien Procentowy udziat
NNE emitenta Istotne parametry|Liczba ceny nabyciaw | . W aktywach
(wystawca) bilansowy w tys. )
wystawcy) ys. og6tem
1.
TABELIDODATKOWE

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartos¢ wedtug |Wartoé¢ wedtug [Procentowy udziat
Obciazenia [Stuzebnosci ceny nabycia w jwyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. log6tem
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GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

taczna
iczba

Wartos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
logétem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

2.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

4.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

Termin wykupu [Warunk

oprocentowania

Wartos¢
nominalna

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

Liczba

Wartos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

1.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
MOWA W ART. 98 USTAWY

Warto$¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
Aktywach ogétem

1.

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Warto$¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
laktywach ogétem

1.

PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH
CZLONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

1.

Nazwa emitenta

Kraj siedziby

emitenta Rodzaj rynku

Nazwa rynku Liczba

BILANS

K kwartat 2009

roku oku

B kwartat 2009

2008 rok

4 kwartat 2008
roku

I. Aktywa

102 851

55819

45 080

45 080

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

59 505

25 953

23370

23 370

Naleznosci

647

1248

415

415

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

16 229

15009

1.
2.
3.
4.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

26 470

13 606

1126

1126

-dtuzne papiery wartosciowe

0

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

20169

20169

-dtuzne papiery wartosciowe

20169

20 169

@

Nieruchomosci

~

. Pozostate aklywa

ol |O|O

wW|o|o|o

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Warto&¢ wedtug |[Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. jogétem

Komisja Nadzoru Finansowego
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a) Rozliczenia migdzyokresowe czynne 0 3 0 0
Il.Zobowiazania 2850 1473 1089 1089
lll. Aktyw a netto (I-Il) 100 001 54 346 43991 43 991
IV. Kapitat funduszu 91 132 43 303 43 231 43 231
1. Kapitat wptacony 114 749 62 981 55010 55010
2. Kapital wyptacony (wielko&¢ ujemna) 23617 -19 679 -11779 -11779
V.Dochody zatrzymane 11 970 13 442 4 644 4 644
1.Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -10 839 -5 889 -4 555 -4 555
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
Zbycia lokat 22 809 19 331 9199 9199
. sSci lokat w odniesieniu do cen
Vi Wzros.t (spadek) wartosci lo y 3101 2399 3 884 3 884
nabycia
. itat i zakumulowany wynik z racji
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wy operacj 100 001 54 346 43 991 43 991
(IV+V+/-VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 59613 31738 31749 31749
Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1677,50 1712,32 1 385,59 1 385,59
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 59613
Rozwodniona warto$¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 1677,50
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:
seria PLINVGL00012: 59 613 szt.
Wartos¢ aktywdw netto na poszczegélne serie certyfikatow inwestycyjnych:
PLINVGL00012: 100 001
za 4 kwartaty za 4 kwartaty
lod 2009-10-01  R009 roku lod 2008-10-01 008 roku

RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI

do 2009-12-31

od 2009-01-01
do 2009-12-31

do 2008-12-31

od 2008-01-01
do 2008-12-31

I. Przychody z lokat 457 1 591 447 1746
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4 7 0 0
2. Przychody odsetkowe 453 1584 447 1746
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0 0
a) 0 0 0 0
Il. Koszty funduszu 5 407 7 875 184 3180
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3618 4708 288 1973
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 26 82 17 72
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
funduszu 0 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 16 37 13 85
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 36 122 23 93
7.Uslugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 2 0 11
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 1693 2797 -173 866
13. Pozostate 19 127 16 80
a)optaty dla audytora 12 73 14 56
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 5407 7 875 184 3180
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -4 950 -6 284 263 -1434
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2776 14 392 1773 -1428
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3478 13 609 -1 253 2724
-Z tytutu réznic kursowych 58 -194 21 -255
2. l\/(\)lz(:’stw(st;}):nd:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 702 783 520 4152
-z tytutu réznic kursowych 515 1018 297 -138
VII. Wynik z operacji 2174 8108 -1 510 -2 862
Wynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -36,46 136,00 47,57 -90,13
F:]c;vz;/vs?;jcnyij%r;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 36,46 136,00 47,57 90,13
za 4 kwartaty a 4 kwartaty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO od 2009-10-01 2009 roku od 2008-01-01  R008 roku
do 2009-12-31 jod 2009-01-01 [do 2008-12-31 Jod 2008-01-01
do 2009-12-31 do 2008-12-31
Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 54 346 43 991 33926 33 926
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2174 8108 -2 862 -2 862
a) przychody z lokat netto -4 950 -6 284 -1434 -1434
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3478 13 609 2724 2724
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -702 783 -4 152 -4 152
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2174 8108 -2 862 -2 862
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 47 829 47 902 12 927 12 927
zmian itatu wpt n wi ni itatu z t
e oy P sz sors] o] om
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -3938 11837 5071 507
6.tgczna zmiana aktlywéw netto w okresie sprawozdawczym 45 655 56 010 10 065 10 065
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 100 001 100 001 43 991 43 991
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 98 866 61676 39774 39774
Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
9. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 27 875 27 864 9 047 9 047
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 30 204 35 385 12 408 12 408
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 2329 7 521 3 361 3 361
c)saldo zmian 27 875 27 864 9 047 9 047
10. Liczba certyfikatow inwestycyj j oczatku
dzialalnoéc)ilfunduszu, w t))llm);mYCh narasielace od pocza 59613 59613 31749 31749
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 75153 75153 39768 39768
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 15540 15 540 8019 8019
c)saldo zmian 59613 59 613 31749 31749
11. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 59613 59613 31749 31 749
Zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
12. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 1712,32 1385,59 149439 1494,39
13. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 1677,50 1677,50 1385,59 1385,59
14.procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym -8,07 21,07 7,28 7,28
15. Snglrzmazg:wvzi;t;sc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 167750 1416.23 1133.97 1133.97
-data wyceny 2009-12-31 2009-04-30 P008-10-31 P008-10-31
16. maksymalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1913,75 1913,75 1782,38 1782,38
-data wyceny 2009-11-30 r009-11-30 P008-02-29 P008-02-29
17. wartos¢ woéw n n fikat inw jny wedt niej
W;:gny ;kgyhsge g:;woiggxgzﬁ: estycyjny wediug ostatnie] 1677,50 1677,50 1385,59 1 385,59
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-data wyceny 2009-12-31 r009-12-31 P008-12-31 P008-12-31
Rozwodniona warto$¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny
I. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 21,70 12,77 7,99 7,99
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 14,52 7,63 4,95 4,95
2. z;c;:rjgltjc;\jvg udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.00 0.00 0,00 0.00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,10 0,13 0,18 0,18
4.:)urgztzgztzwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywéw 0.00 0.00 0,00 0,00
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,15 0,20 0,23 0,23
G.furgzﬁr;ztgwy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.00 0.00 0.00 0,00
, . ra 4 kwartaty za 4 kwartaty
RACHUNEH’RZEPLYWOWIENIEZNYCH lod 2009-10-01  R009 roku lod 2008-10-01 2008 roku
do 2009-12-31 jod 2009-01-01 |do 2008-12-31 jd 2008-01-01
do 2009-12-31 do 2008-12-31
A.Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej -15 549 -13 257 4717 1334
I. Wptywy 449 088 1153 826 79 155 755 077
1. Z tytutu posiadanych lokat 47 855 191 861 27 402 81392
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 401 233 961 965 51 753 673 685
3. Pozostate 0 0 0 0
a) 0 0 0 0
I1. Wydatki 464 637 1167 083 74 438 753 743
1. Z tytutu posiadanych lokat 47 400 190 275 26 109 76 345
2. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 413 560 971 804 47 984 675 059
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 3608 4698 287 1958
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 22 71 18 120
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0 0 0
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 10 85
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 30 108 29 93
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 2 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 17 125 1 82
a) 0 0 0 0
B.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 49 101 49 392 925 7418
I. Wptywy 51768 59 739 -12798 0
1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 51768 59 739 5199 17 997
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0 0
a) 0 0 0 0
1. Wydatki 2 667 10 347 -13724 -7 418
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 2 667 10 347 -13724 -7 418
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
a) 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i
ekwiwalentow s’rodkéwypieniz;inych PlenieEny 17 1978 13 1427
D.Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B) 33 552 36 135 5642 8752
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E Srodki pienigzne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych na
25953 23370 17728 14617
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych na
. 59 505 59 505 23370 23370
koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Polityka rachunkowosci znajduje si¢ w zataczeniu.

Plik

Opis

PolitRachinvGoldFIZRK31.12.2009.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU

4 kwartat 2009
oku

. Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

635

Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

ol Il S el el Hd e

Pozostate

o|lo|o|®|pA~|O
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NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU u E‘:Vﬁﬂa* 2009
ro
1.Z tytutu nabytych aktywow 0
2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 24
5. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 2427
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0
7. Z tytutu wyptaty przychodédw funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow 0
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow 0
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
12. Z tytutu rezerw 390
13. Pozostate zobowigzania 9
a)optata manipulacyjna dla TFI 9

INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa znajduje si¢ w zalaczeniu.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

InfDodInvGoldFIZRK31.12.2009.pdf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
P010-02-15 IGrzegorz Mielcarek Cztonek Zarzadu
P010-02-15 Beata Sax Cztonek Zarzadu

IAdam Chabior OFIZ Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A. Prezes Zarzadu Komplementariusza
OFIZ Sp. z o.0.- osoba, ktdérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych.

Komisja Nadzoru Finansowego
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7.NOTY OBJASNIAJACE

Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
Nota-2 Naleznos$ci Funduszu

Nota-3 Zobowigzania Funduszu

Nota-4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty Funduszu

Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
L PROWADZENIE KSIAG

1. Ksiggi Funduszu prowadzone sa w siedzibie Funduszu lub w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro
Rachunkowe, ktoremu powierzono prowadzenie Ksiag rachunkowych Funduszu. Ksiggi Funduszu
prowadzone sa w jezyku polskim i walucie polskie;.

Ksiggi Funduszu prowadzone sg rzetelnie, na biezaco, sprawdzalnie, tak by mozliwe byto ustalenie Wartosci
Aktywow Funduszu, zobowiazan Funduszu, Warto$ci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny na kazdy Dzien Wyceny oraz Dzien Bilansowy.

2. Operacje dotyczace sktadnikow aktywow i1 pasywow funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych po
uzyskaniu dowodu ksiggowego, potwierdzajacego ich dokonanie.

Podstawa zapisow w ksiggach rachunkowych Funduszu sa dowody ksiggowe :
1) zewngtrzne:

- wyciagi z kont Funduszu,

- zawiadomienia o zawarciu transakcji,

- inne

2) wewnetrzne:

- wewngtrzne noty ksiggowe, polecenia ksiggowania.

3. Ksiggi rachunkowe funduszu obejmuja:

Dziennik operacji,

Konta ksiggi gtdéwnej, w ktorej obowiazuje ujmowanie operacji zgodnie z zasada podwojnego zapisu,
Konta ksiag pomocniczych,

Zestawienia obrotow i sald kont ksiggi glowne;j,

Zestawienie analityczne (wykaz) sktadnikow aktywow i1 pasywow,

Zestawianie analityczne rozliczen migdzyokresowych,

Rejestr certyfikatow inwestycyjnych.

III. UUMOWANIE ORAZ WY CENA AKTYWOW I PASYWOW FUNDUSZU

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:
a. zobowiazania Funduszu,
b. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
c. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny.
Do wyceny Aktywoéw Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 24 grudnia 2007 r. oraz wszelkie zmiany tych przepisow.
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10.

11.

12.

Aktywami Funduszu sa w szczegdInosci:

a. Srodki pienigzne z tytulu wptat Uczestnikow Funduszu,

b. pozostate srodki pienigzne,

c. prawa nabyte za $rodki, o ktérych mowa w pkt. a., lub prawa wynikajace z tych srodkow,
d. pozytki wynikajace z praw, o ktérych mowa w pkt. c.,

e. pozytki z tytulu przechowywania srodkow pieni¢znych.

Wartos$¢ aktywow i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostroznej wyceny oraz
z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy
inwestycyjnych.

Przez Dzien Wyceny rozumie sig:

a. dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu nastgpujacy po rejestracji Funduszu,

b. ostatni dzien kazdego miesiaca kalendarzowego,

c. w przypadku przyjmowania zapisoéw na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni
przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nast¢pujacym po nim dniu
roboczym wedhug wartos§ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest w oparciu o ostatnio
dostepne kursy na godz. 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Funduszu
0 jego zobowigzania.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez
podzielenie Wartosci Aktywow Netto na dany Dzien Wyceny przez catkowita liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny.

Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, ujetych w Ewidencji
Uczestnikoéw Funduszu na ten Dzienh Wyceny. Wydanie i wykup certyfikatow inwestycyjnych ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu wpisu do rejestru certyfikatow inwestycyjnych prowadzonego
przez Towarzystwo. Informacj¢ o wydaniu 1 wykupie Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi.

Wartos¢ Aktywow Netto i Warto§¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sa z doktadnoscia
do 2 miejsc po przecinku.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu
w dacie zawarcia umowy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartoSciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta
w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu i dniach kolejnych po dniu zawarcia transakcji wynikajacym
z pierwotnego dokumentu, to: - w przypadku papieru warto§ciowego wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie
parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim dat¢ rozliczenia (date przeptywow
pienigznych), - w przypadku papieru warto§ciowego notowanego na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje
si¢ wszystkie parametry wynikajace z dokumentu potwierdzenia zawarcia operacji kupna/sprzedazy tego
papieru.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.
20.

21.

22.

Aktywa 1 pasywa funduszu, ktorych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sa w ksiggach
Funduszu po przeliczeniu ich wartosci na walute polska z zastosowaniem kursu $redniego ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia ich w ksiegach rachunkowych.

Jezeli papier wartosciowy wyceniany jest w walucie innej niz waluta w jakiej zostata zawarta transakcja
kupna/sprzedazy papieru wartosciowego to kurs papieru wartoSciowego podawanego przez rynek wedhug
ktorego papier wartosciowy jest wyceniany przeliczany jest z waluty, w ktorej jest wyceniany na walute w
jakiej zawarta zostala transakcja kupna/sprzedazy papieru warto§ciowego.

Prawa poboru oraz dywidendy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych funduszy w nastgpujacy sposob:

a) Przyshugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

b) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedhug wartosci rownej zero w dniu nastgpnym
po dniu wygasnigcia tego prawa.

¢) Nalezna dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Funduszu w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

d) Przyshigujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu
nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo potwierdza, czy
Fundusz skorzysta z tych praw. Réwniez Towarzystwo kazdorazowo w przypadku uzyskania odpowiednie]
informacji odno$nie zaistnienia w/w praw uzgadnia z Depozytariuszem stopien jej prawidlowosci
i wiarygodnos$ci. Depozytariusz zobowiazuje si¢ rowniez do dolozenia wszelkich staran w celu uzyskania
informacji o w/w prawach.

W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo
przekazuje depozytariuszowi informacj¢ czy Fundusz bedzie ubiegal si¢ o zwrot czesci podatku na
podstawie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, przy czym w dniu ujgcia w ksiggach naleznosci z
tytulu dywidendy, uwzglednia si¢ zobowiazanie z tytulu podatku w pelnej wysokosci jezeli istnieje
niepewnos¢ co do zwrotu cz¢s$ci podatku. W takiej sytuacji zwrot podatku ujmowany jest w dniu wplywu
$rodkéw na rachunek Funduszu.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisja papieréw wartosciowych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu uznania §wiadczenia za nalezne i po spelnieniu warunkéw okre§lonych w prospekcie emisyjnym.

Nabyte sktadniki aktywow ujmuje si¢ w ksiggach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowiazujacymi
Fundusz regulacjami prawa.

Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywow tacznie z poniesionymi oplatami,
w szczeg6lnosci z prowizjami maklerskimi (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi 1 izbom
depozytowo-rozliczeniowym).

Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zero.

Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartoSciowe maja przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodow
pienigznych.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitalu zaktadowego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz
jednostkowej ceny nabycia.

Dhizne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych odpowiednio do
zastosowanej metody wyceny:
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

a) Dla papieréw warto$ciowych notowanych na aktywnym rynku wedhig wartosci ustalonej w stosunku do
ich nominatu, a skumulowane odsetki wykazuje si¢ odrgbnie jako nalezno$ci Funduszu.

b) Dla papierow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje si¢ lacznie z wartoscia ustalona
w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie aktywow). Saldo tego konta zawiera rowniez
wszystkie zakupione odsetki od tego typu papieréw wartosciowych.

W przypadku sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do
dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢:

a) Dla papieréw wycenianych rynkowo — wedlug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany
Dzien Wyceny, Na koncie rozliczen migdzyokresowych ujmowana jest roznica pomigdzy wartos$cia
odsetek od sprzedawanego papieru wartoSciowego, wynikajaca z tabeli odsetkowej, na dzien rozliczenia
transakcji sprzedazy a warto$cia odsetek od tego papieru na dany Dzien Wyceny.

b) Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia — tacznie z wycena nominatu
wedlug skorygowanej ceny nabycia ustalonej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.
Na koncie rozliczen migdzyokresowych ujmowana jest roznica pomigdzy wartoscia papieru
warto$ciowego ustalona wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy a wartoscia tego papieru na dany Dzien
Wyceny.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru warto§ciowego w skorygowanej cenie nabycia wyliczany jest
zrealizowany zysk lub strata jako roznica pomigdzy wartosScia sprzedazy a wartoScia tego papieru
w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Sprzedaz sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiggach zgodnie z metoda HIFO, co oznacza
przypisanie zbytym skladnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw
wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Przy
wyksiggowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw metoda HIFO nie uwzglednia si¢
nierozliczonych skladnikéw lokat Funduszu. Metody tej nie stosuje si¢ do papierow wartoSciowych
nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych
wylicza sig zgodnie z metoda HIFO

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu opcji uznaje sig¢, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytulu ktdrych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w warto$ci godziwej (w tym $rodkow
pienigznych na rachunkach Funduszu) nalicza si¢ w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem
emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez innym dokumentem (umowa) dotyczacym tej lokaty.

Odsetki od lokat wycenia si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje si¢
XIRR, XNPV narzedzia dostgpne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Zmiany wartosci papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane
w skorygowanej cenie nabycia, wykazuje si¢ na odrgbnych kontach — r6znic kursowych (przychody / koszty
z tytuhlu ro6znic kursowych) oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody / koszty odsetkowe).
Nie wyodrebnia si¢ roznic kursowych od naleznosci odsetkowych i wyceny w SCN.

Koszty odsetek z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnictych przez Fundusz podlegaja rozliczeniu w czasie,
z uwzglednieniem charakteru iczasu splaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje si¢ XIRR, XNPV
narzedzia dostgpne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Zasady wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku:

RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy tacznie nastepujace kryteria:

e instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
e zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywcey i sprzedawcy,
e ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.
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Jezeli przez znaczna czg$¢ badanego miesiaca byt dostgpny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna
byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dla danego skladnika lokat
jest aktywny.

1. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwykltym
dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

a. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, na ktorych wyznaczany jest
kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym
rynku nie bgdzie dostgpny kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu
polskiego,

b. w przypadku sktadnikoéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odregbnego wyznaczania
kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie 23:00
czasu polskiego,

c. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie
bedzie dostgpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostgpny
0 godzinie 23:00 czasu polskiego.

2. Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gléwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.

3. Jezeli wolumen obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski (tzn. zerowy), w szczegdlnosci

do wielkosci emisji lub obrotu danym sktadnikiem aktywow na rynkach, na ktorych taki obrot si¢ odbywa,
albo na danym sktadniku aktywoéw nie zawarto zadnej transakcji, ostatni dostgpny kurs ustalony zgodnie
z metodami okre§lonymi w ust. 1 jest korygowany zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 5.

4. Warto$¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny nie jest
zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego
w momencie wyceny kursu zamknigcia ustalonego na danym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia
warto$¢ godziwa wyznacza si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwe;j:

a. jezeli nie mozliwe jest zastosowanie metod wyceny okreSlonych w ust. 1 to do wyceny przyjmuje si¢
wartos¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze rynku
aktywnego decyduje wysokos$¢ wolumenu obrotu w Dniu Wyceny;

b. jezeli niedostgpne sa kursy wyznaczone wedlug postanowien ust. 1 oraz niemozliwa jest wycena
w oparciu o metode okreslona w pkt a), a na aktywnym rynku dostgpne sg ceny w zgloszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza si¢ §rednia arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest mozliwe wyliczenie §redniej ze wzgledu na brak ofert
sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Przy czym, jezeli papier warto§ciowy
jest notowany na nie wigcej niz dwoch aktywnych rynkach to do wyceny stosuje si¢ $rednig
arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy najpierw z rynku gléwnego, a jezeli nie s dostgpne
to z innego aktywnego rynku. Jezeli papier warto$ciowy jest notowany na wigcej niz dwoch aktywnych
rynkach to do wyceny sa uwzgledniane oferty kupna i sprzedazy tylko z rynku gléwnego.

c. jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreslone w pkt. a) i b) — to do wyceny stosuje si¢
wartos¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value
(w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwiazanych z tym skladnikiem, przy czym
jednostke ta uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest
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31.

podmiotem zaleznym lub podmiotem dominujacym w stosunku do Towarzystwa. Wartosci BG i1 BFV
do wyceny zaokraglane sa do 2 miejsc po przecinku.

d. jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. a) - ¢) — to stosuje si¢ wyceng w oparciu
o publicznie ogloszona na aktywnym rynku ceng nierdzniacego si¢ istotnie sktadnika, w szczegolnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Towarzystwo przekazuje informacje o takich
papierach tozsamych Depozytariuszowi. Przy okreslaniu sktadnika o podobnej konstrukcji prawnej
i celu ekonomicznym uwzglednia si¢ nastgpujace elementy:
- oprocentowanie (takie samo lub zblizone)
- data wykupu (ten sam rok wykupu).

Depozytariusz weryfikuje prawidlowos¢ wyceny papieru, dla ktérego stosuje si¢ cen¢ papieru tozsamego
poprzez kontrolg cen papieru tozsamego. Depozytariusz sprawdza czy wybrany papier tozsamy cechuje takie
samo lub zblizone oprocentowanie oraz zblizona datg wykupu (ten sam rok wykupu).

6. W przypadku sktadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,

warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

a. wyboru (zmiany) rynku glownego dokonuje si¢ w pierwszym roboczym dniu miesiaca tj. od pierwszego
dnia roboczego miesiaca;

b. kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego;

c. w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednocze$nie na aktywnym rynku na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku glownego jest mozliwos¢ dokonania przez
Fundusz transakcji na danym rynku. Towarzystwo informuje Depozytariusza czy dany fundusz ma
mozliwo$¢ dokonania transakcji na danym rynku.

d. wprzypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie

pozwala na dokonanie porownania w petnym okresie wskazanym w pkt b) to ustalenie rynku gldéwnego
nastgpuje:

- poprzez poroOwnanie obrotow z poszczegodlnych rynkéw od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu
pordownawczego lub,

- wprzypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartoSciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotdw na poszczegbdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania,

- w przypadku gdy nowy sktadnik lokat zostal przyjety do obrotu na aktywnym rynku, ale nie byt jeszcze
notowany — wybor dokonywany jest na podstawie wolumenu obrotu w pierwszym dniu notowania
(z tym, ze w okresie od momentu nabycia sktadnika lokat do pojawienia si¢ notowan na aktywnym
rynku, sktadnik lokat wyceniany jest zgodnie z pkt.2, nastgpnie wg $redniej arytmetycznej z najlepszych
ofert kupna/sprzedazy, nastgpnie wg 5 ¢), a jezeli i ta informacja nie jest dostgpna — to wg ceny nabycia).

7. Towarzystwo podejmuje decyzje o utworzeniu lub zwigkszeniu odpisu aktualizujacego odnosnie danego
sktadnika lokat Funduszu, jezeli w ocenie Towarzystwa wycena skladnika lokat sporzadzona zgodnie
z zasadami opisanymi w pkt. III UIMOWANIE ORAZ WYCENA AKTYWOW I PASYWOW
FUNDUSZU nie odpowiada jego warto$ci godziwej z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny.

Towarzystwo podejmuje decyzje o rozwiazaniu odpisu aktualizujacego lub jego zmniejszeniu, w przypadku
ustania okolicznos$ci lub przyczyn, na podstawie ktorych podjat decyzje o jego utworzeniu lub zwigkszeniu.

W przypadku, gdy przez badany miesiac kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny kurs
transakcyjny (lub fixingowy) lub niedostgpna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to
uznaje sig, ze dla danego sktadnika lokat dany rynek przestat by¢ aktywny, oraz:

a) w przypadku dhuiznych papieréw wartoSciowych zaczyna stosowaé si¢ zasady jak dla papierow
wartoSciowych nienotowanych na aktywnym rynku, a za cen¢ nabycia przyjmuje si¢ warto$¢
wynikajaca z ksiag rachunkowych, tj. ostatnia ceng rynkowa tego papieru,

b) dla sktadnikéw lokat, dla ktoérych zostala zastosowana zasada wyceny okreslona pod lit. a),
Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem obserwuje aktywno$¢ rynku oraz na podstawie
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historycznych danych z rynku za okres 3 miesi¢cy podejmuje decyzje o ewentualnym przejsciu na
wyceng rynkowa,

¢) przyjmuje si¢, ze rynek dla danego sktadnika lokat jest ponownie aktywny, jezeli w okresie trzech
miesi¢cy dostepne byty kwotowania co najmniej raz w tygodniu kazdego miesiaca.

d) w przypadku gdy nowy sktadnik lokat zostat przyjety do obrotu na aktywnym rynku, ale nie byt
jeszcze notowany — wybor dokonywany jest na podstawie wolumenu obrotu w pierwszym dniu
notowania (z tym, ze w okresie od momentu nabycia sktadnika lokat do pojawienia si¢ notowan na
aktywnym rynku, sktadnik lokat wyceniany jest jak sktadnik lokat nienotowany na aktywnym rynku),

e) w zwiazku z przyznaniem nowej (kolejnej) serii akcji, wycena nastgpuje w oparciu o publicznie
ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu
i zakresie dziatania.

32. W przypadku zagranicznego sktadnika lokat, ktory byt notowany na rynku krajowym i zagranicznym z tym
ze rynek zagraniczny nie byt dla funduszu dostepny, to po uzyskaniu przez fundusz mozliwosci zawierania
transakcji na rynku zagranicznym, rynek ten stat si¢ rynkiem gldownym dla wyceny to wycena takiego
sktadnika lokat dokonywana jest w oparciu o notowanie w walucie obcej w przeliczeniu na PLN wedtug
sredniego kursu NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Niezrealizowane zyski/straty z wyceny lokat
uwzgledniaja zmiany warto$ci papierow wartosciowych z tytulu r6znic kursowych. W przypadku sprzedazy
papieru wartosciowego zrealizowane zyski/starty uwzgledniaja zmiany warto$ci papieru wartoSciowego
z tytuhu r6znic kursowych

33. Zasady wyceny szczegolnych sktadnikéw lokat Funduszu:

1. W przypadku dluznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, ktorych wycena
odbywa si¢ metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, skutek wyceny tych skladnikow zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych lub
kosztow odsetkowych funduszu.

a.  Skorygowang ceng nabycia wylicza si¢ przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostgpnych
w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Program Excel stosuje technikg iteracyjna do obliczania XIRR. Stosujac zmienng stopeg
(poczynajac od wartosci wynik) XIRR oblicza si¢ wielokrotnie, az zostanie osiagnigta
doktadnos¢ 0,000001%. Jesli funkcja XIRR nie umie obliczy¢ rozsadnego wyniku po 100
probach podana zostanie w wyniku warto$¢ biedu #LICZBA!. Stopa ulega zmianie dopoki:

N P.
_ J
0_2 _dl)

7=l (1+ stopa) L’j
365

gdzie:
di = i-ta lub ostatnia data ptatnosci.
d1 = poczatkowa (0) data platnosci.
Pi = i-ta lub ostatnia ptatnos¢.

e XNPV oblicza si¢ nastgpujaco:

XNPV = ﬁ: il

J

- (d,-d))’
"(1+stopa)—L—
(1+ stopa) 365
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gdzie:
di = i-ta data ptatnos$ci
d1 = poczatkowa (0) data platnosci.

Pi = i-ta ptatnos¢.

b. Wycena papierow warto§ciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiggach danego skladnika lokat, przy czym
do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia danego sktadnika lokat rowna si¢
cenie nabycia. (co oznacza ze do wyznaczenia wartosci XIRR i XNPV przyjmuje si¢ moment
przeplywow pienigznych okreslony w warunkach transakcji).

c. W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktorych w prospekcie emisyjnym (lub innym
dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych okresow odsetkowych -
w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje si¢ do okreslenia wszystkich przysztych przeptywow
pienigznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data poczatku i konca okresu odsetkowego,
oprocentowanie). Zaktada si¢ ze data ostatniego przeptywu jest data wykupu.

d. W przypadku dluznych papieréw wartoSciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych
w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia
i naliczone nalezno$ci odsetkowe (rozumiane sa jako odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sa przeszacowywane do biezacego kursu waluty
NBP $redniego kursu oglaszanego dla danej waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest
na przychodach / kosztach z tytutu r6znic kursowych.

2. Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w sposob nastepujacy:

a. W przypadku dhuznych papierow wartoSciowych oraz listow zastawnych — wedhug skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza
sig¢ do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

b. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach, sktadniki lokat Funduszu, w tym:

papiery warto§ciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym,
jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze,
przygotowany w zwiazku z oferowaniem przedmiotowych papierow wartosciowych, zaktada ztozenie
wniosku o dopuszczenie tych papierow do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym,
w terminie nie dtuzszym niz rok, wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczona poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke¢ Swiadczaca tego
rodzaju ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym skladnikiem;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

4) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego si¢ istotnie sktadnika, w szczegoélnosci o podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
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Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatna do danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza
wiedza Funduszu oraz praktyka na rynku finansowym. Modele i metody wyceny skladnikow lokat
funduszu, o ktorych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje si¢ m.in.:

1. ostatnio dostgpne ceny transakcyjne dotyczace danego sktadnika lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi
od siebie 1 nie powiazanymi ze soba stronami,

2. metody rynkowe, a w szczego6lnosci metode poréwnywalnych spotek gieldowych oraz metode
porownywalnych transakcji,

3. metody dochodowe, a w szczegolnosci metodg zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

4. metody ksiggowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

c. Papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku, w tym otrzymane nieodptatnie w formie wyplaty

dywidendy, w sytuacji gdy nie jest mozliwe lub zasadne zastosowanie zadnej z metod okreslonych w pkt.
b, wycenia si¢ wedhug wartosci "0".

3. Jednymi z metod wyceny, ktore mozna zastosowac sa:

a.

w przypadku warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — modele wyceny na podstawie
danych pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajace wyceng¢ odpowiadajacych im papieréw
warto$ciowych udzialowych danego emitenta oraz szczegétowe warunki emisji lub inkorporowanych
praw.

Do wyceny warrantow akcyjnych (subskrypcyjnych) stosuje si¢ ponizszy model i metode¢ Black-
Scholes’a:

C(S,T)=e 7 SN(dy) — e "TKN(dy)

SO - kurs instrumentu bazowego ustalany na aktywnym rynku

K - cena wykonania opcji,

T - termin wygasnigcia opcji ustalony jako utamek roku,

¢ — podstawa logarytmu naturalnego,

r - stopa procentowa wolna od ryzyka (obliczana na podstawie rynkowych stawek WIBOR, LIBOR,
EURIBOR, etc. przeliczona na kapitalizacjg ciagta)

v - zmienno$¢ stop zwrotu instrumentu bazowego. W przypadku kiedy zmienno$¢ stop zwrotu mozemy
otrzymac z aktywnego rynku (np. dla instrumentéw walutowych) pobierana jest ona z aktywnego rynku,
a w pozostatych przypadkach wyznaczana w oparciu o historyczne notowania pochodzace z aktywnego
rynku.

q - stopa dochodowosci instrumentu bazowego w okresie T wyrazona w skali roku przy kapitalizacji
ciaglej (dla akcji i indeksow akcji — stopa dywidendy ustalona na podstawie uchwat WZA, dla walut
obcych stopa procentowa wolna od ryzyka w tej walucie, dla instrumentu rynku pienigznego i
instrumentoéw dhuznych stopa oprocentowania w okresie T)

N() - jest dystrybuanta rozktadu normalnego,

gdzie:

v[T
d, =dy —vVT.

Zmienno$¢ akcji w skali roku (odchylenie standardowe):
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Do oszacowania zmienno$ci moga postuzy¢ dane na temat przesztych zmian cen.

Zdefiniujmy:
n+1 liczba obserwacji
S,  cena akcji na koniec i-tego okresu (i=0,1,LK ,n)
T odstep czasu w latach
T

oraz:

u; = 1[‘1( L‘S" ]
Si

Szacunek odchylenia standardowego dziennej stopy zwrotu jest okreslony wzorem:

R

Stk i=1

jest rowny 1/liczba sesji w roku

s* - szacunek zmiennosci (rocznego odchylenia standardowego):
s

e

e

Przy wyliczaniu zmienno$ci historycznej nalezy przyjac okres wstecz odpowiadajacy zywotnosci opcji.

r=In (I+RFR*T) * (1/T), gdzie:
RFR — rentownos¢ 52 tygodniowych bonow skarbowych z ostatniego przetargu przed dniem wyceny.

b. w przypadku instrumentéw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkow
aktywnych, wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymacji;

c. w przypadku akcji — ich warto§¢ ustala si¢ w oparciu o ustalona na aktywnym rynku ceng akcji
wyemitowanych przez podmiot o podobnych parametrach ekonomicznych. (Towarzystwo przekazuje
odpowiednia informacj¢ Depozytariuszowi);

d. w przypadku depozytdow — ich warto$¢ stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

e. w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto§¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedhug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski;

f. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwa prawa poboru uznaje si¢:

- przed rozpoczgciem notowania prawa poboru — warto$¢ ustalona wedtlug ponizszego wzoru na
warto$¢ teoretyczna prawa poboru:

A — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji

N — liczba akcji z prawem poboru

M — liczba akcji nowej emisji

A—-B/NM
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W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie
notowane na rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje si¢ najnizsza mozliwa warto$é
prawa poboru, tj. 0,01

W przypadku, gdy wartos¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powyzszego wzoru jest
mniegjsza od 0, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ prawa poboru jako 0.

- po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalong
wedlug ponizszego wzoru na warto$¢ teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

C-B/L
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje si¢ pordOwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym
dniu wyceny stosuje si¢ nizsza z tych dwoch warto$ci.

W przypadku, gdy wartos¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powyzszego wzoru jest
mniegjsza od 0, do wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ prawa poboru jako 0.

g. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — wycena PDA i PNE odbywa
si¢ W oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w
pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasnigcia tego prawa

PNE/PDA = cena emisyjna akcji nowej emisji + warto$¢ teoretyczna prawa poboru lub ostatnia cena
rynkowa prawa poboru*.

* - warto$¢ praw poboru uprawniajaca do zapisu na 1 akcje nowej emisji

h. Model Wyceny Akcji Nowej Emisji (NE) — za warto$¢ godziwa NE uznaje si¢ warto§¢ ustalona w
oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku ceng akcji nierdzniacych si¢ istotnie, o podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

34, Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektorych zobowiazan:

1. Srodki pienigzne oraz naleznosci i zobowiazania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje sie
w walucie, w ktorej sa wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta polska warto$ci sa przeliczane na walute
polska wedtug zasad przeliczania wskazanych w art. 25 ust. 3 Statutu Funduszu.

2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktoéra stanowi skorygowana ceng nabycia. Na dzien rozliczenia cena
nabycia shuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

3. Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartoSciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy
zobowiazania z tyt. transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu wykazuje si¢ w cenie sprzedazy, ktora
stanowi ceng skorygowana.
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4. Notowane na rynku aktywnym dhuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane sa do
dnia wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wyliczonej od ceny ostatniego notowania dluznego papieru warto$ciowego. Przy czym skutki takiej wyceny
zalicza si¢ do niezrealizowanego zysku / straty z wyceny.

5. Naleznos$ci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra
Finansow z 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentow
finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych
dla tych papieré6w wartosciowych.

6. Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia,
o ktérym mowa w ust. 5, ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartoSciowych.

W przypadku zamiaru udzielenia (zaciagnigcia) pozyczki papieroéw warto$ciowych przez Fundusz, Towarzystwo
uzupetni niniejsze zasady rachunkowosci o schematy ewidencji i zasady wyceny.

7. Zobowiazania i nalezno$ci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna Iub sprzedazy waluty
w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia si¢ od dnia
zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty w odniesieniu do kursu
zawarcia transakcji.

Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow wartosciowych
denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie
rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie
rozliczenia sprzedazy. Z kolei §rodki w walucie stanowiace skladnik lokat Funduszu ujmowane sa w dacie
zawarcia umowy, zgodnie z pkt. 12 Rozdziatu IIl Zasad Rachunkowosci. Jezeli zakupiona waluta stanowi
sktadnik lokat Funduszu Towarzystwo kazdorazowo informuje Depozytariusza o tym fakcie w razie braku
informacji od Towarzystwa nabyta walute traktuje si¢ jako nabyta w celu rozliczenia kupna zagranicznych
papieréw warto§ciowych.

35. W ksiggach funduszu ujmowane sa wszystkie przychody i koszty zwiazane z dziatalnoscia funduszu,
niezaleznie od terminu ich zapfaty.

36. Przychody z lokat obejmuja w szczegdInosci:

a. Odsetki
e od srodkoéw zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszu,
¢ od lokat terminowych,
¢ od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami,
e inne odsetki

Odsetki od lokat terminowych nalicza si¢ proporcjonalnie za kazdy dzien, poczawszy od nastgpnego
dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w ksiggach funduszu. Odsetki od rachunkow pienigznych
ujmowane sa w ksiggach w dniu ich wptywu nie p6zniej jednak niz w Dniu Wyceny. Ze wzgledu na
brak istotnego wplywu na warto$¢ aktywow do limitow, odsetki od rachunkow pienieznych nie beda
uwzgledniane do wyliczen stopnia zaangazowania limitow inwestycyjnych pomi¢dzy dniami wyceny.

b. Naleine dywidendy i inne udzialy w zyskach
Przystugujace dywidendy z papieréw wartoSciowych notowanych na rynku regulowanym sa ujmowane
przy wycenie na dzien nastgpujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do dywidendy.
Dywidendy z papierow wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym sa ujmowane przy
wycenie na dzien nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

¢. Dodatnie roznice kursowe powstate w zwiqzku 7 wycenq skladnikow aktywow i pasywow wyrazZonych
w walutach obcych.
W kazdym dniu roboczym (w ktéorym nastgpuje wyliczenie wartos$ci aktywow na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje si¢ przeszacowania warto$ci denominowanych w walutach obcych
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sktadnikow aktywow i pasywow, zgodnie z ogloszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski
srednim kursem dla danej waluty. Szczegétowa ewidencje réznic kursowych opisano w pkt. 39
Rozdziah 111 Zasad Rachunkowosci.

37. Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

. Koszty zarzqdzania funduszem przez Towarzystwo, okreslone Statutem Funduszu.

Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

Koszty prowadzenia ksiggowosci Funduszu.

Koszty wynagrodzenia likwidatora.

Koszty przeglqdu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.

Inne koszty

. Koszty emisji publicznej certyfikatow

. Ujemne roznice kursowe powstale w zwiqzku 7 wycenq srodkow pienieinych, naleinosci i zobowiqzan w
walutach obcych.

ST AN &8

38. W kazdym Dniu Wyceny ustala si¢ wynik finansowy obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowiacy roéznice migdzy przychodami z lokat a kosztami funduszu netto
b. Zrealizowany zysk/stratg ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat .
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8. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy:

Nie dotyczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu za biezacy okres sprawozdawczy.

Zestawienie oraz objasnianie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie dotyczy

Dokonanie korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:
Nie dokonano korekty btedéw podstawowych w okresie sprawozdawczym.

a) w okresie sprawozdawczym wystapitly przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa oraz certyfikat inwestycyjny, dotaczana jest tabela zawierajaca co najmniej date skorygowanej
wyceny, date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny
sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie przyczyn korekty,

Nie dotyczy

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - dotaczana jest
tabela zawierajaca co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym zawieszenie obowiazywato, a
takze wyjasnienie podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia,

Nie dotyczy

c) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez fundusz - wskazanie
takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych nie zostaty one rozliczone.

Nie dotyczy

Informacja o kontynuaciji dziatalnosci przez Fundusz:
Nie istnieje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie okresli¢ przysztosci.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym:

Brak informac;ji, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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