


{Ȋŀƴƻǿƴƛ tŀƵǎǘǿƻΣ 

ƳŀƳȅ ǇǊȊȅƧŜƳƴƻǏŏ ǇǊȊŜƪŀȊŀŏ tŀƵǎǘǿǳ ǊƻŎȊƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ  

od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 ǊΦ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƻǘǿŀǊǘȅŎƘ ƻǊŀȊ 

subfunduszy: 

¶ Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty: 

o Investor Akcji, 

o LƴǾŜǎǘƻǊ !ƪŎƧƛ {ǇƽƱŜƪ 5ȅǿƛŘŜƴŘƻǿȅŎƘΣ 

o LƴǾŜǎǘƻǊ ¢ƻǇ рл aŀƱȅŎƘ ƛ |ǊŜŘƴƛŎƘ {ǇƽƱŜƪΣ 

o LƴǾŜǎǘƻǊ ¢ƻǇ нр aŀƱȅŎƘ {ǇƽƱŜƪΣ 

o LƴǾŜǎǘƻǊ ½ǊƽǿƴƻǿŀȍƻƴȅΣ 

o Investor Zabezpieczenia Emerytalnego, 

o Investor Obligacji, 

o  LƴǾŜǎǘƻǊ hǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛƻǿȅΣ 

¶ Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty: 

o Investor Niemcy, 

o Investor Rosja, 

o Investor Turcja, 

o Investor BRIC, 

o Investor Indie i Chiny, 

o Investor Quality, 

o LƴǿŜǎǘƻǊ !ƪŎƧƛ {ǇƽƱŜƪ ²ȊǊƻǎǘƻǿȅŎƘ 

o LƴǿŜǎǘƻǊ !ƪŎƧƛ wȅƴƪƽǿ ²ǎŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ 

o Investor Gold Otwarty, 

o Investor Bezpiecznego Wzrostu, 

o Investor Dochodowy, 

o LƴǾŜǎǘƻǊ !ƪǳƳǳƭŀŎƧƛ YŀǇƛǘŀƱǳ 

o LƴǾŜǎǘƻǊ hōƭƛƎŀŎƧƛ wȅƴƪƽǿ ²ǎŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ tƭǳǎ 

o LƴǾŜǎǘƻǊ bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛ .ǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀΣ 

o Investor Nowych Technologii. 

 

ZnaƪƛŜƳ ŎȊŀǎǳ Ƴƻȍƴŀ ƴŀȊǿŀŏ ŦŀƪǘΣ ȍŜ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇƻŎȊŊǘŜƪ Ƨŀƪ ƛ ƪƻƴƛŜŎ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊŀ ǘŜƎƻ 

Ǌƻƪǳ ƻǘƻŎȊȅŏ Ƴƻȍƴŀ ƪƭŀƳǊŀƳƛ ǇŀƴŘŜƳƛŎȊƴŜƧ ŘȅǎƪǳǎƧƛΦ 5ȊƛŜƵ ǇǊȊŜŘ ǏǿƛťǘŀƳƛ .ƻȍŜƎƻ bŀǊƻŘȊŜƴƛŀ 

ǿ tƻƭǎŎŜ ǇƻŘŀƴƻ ǇƛŜǊǿǎȊŊ ǎȊŎȊŜǇƛƻƴƪťΣ ŀ ǘŜ ƳƛŀƱȅ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴƛŜ ȊŀƪƻƵŎȊȅŏ ǊƻȊǿƽƧ ŘŜǎǘǊǳƪŎȅƧƴŜƎƻ 

ǿƛǊǳǎŀΦ bƛŜ ƳƛƴťƱƻ ƧŜŘƴŀƪ ǿƛŜƭŜ ŎȊŀǎǳΣ ȊŀƴƛƳ ƴŀ ƴŀƎƱƽǿƪƛ ƎŀȊŜǘ ƴŀ ŎŀƱȅƳ ǏǿƛŜŎƛŜ ǿǊƽŎƛƱ ǘŜƴ ǎŀƳ 

ǘŜƳŀǘΣ ƧŜŘƴŀƪ ǘȅƳ ǊŀȊŜƳ ƻǇŀǘǊȊƻƴȅ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ƎǊŜŎƪŊ ƭƛǘŜǊŊ 5ŜƭǘŀΦ  



²ƛŜƭƪŀ ƴƻǊƳŀƭƛȊŀŎƧŀΣ ŎȊȅƭƛ ƻŘǊƻŘȊŜƴƛŜ ȍȅŎƛŀ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻ-ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜΣ ȊŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƎƻ ƘŀƴŘƭǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƻŘǊƻōƛŜƴƛŜ ǇŀƴŘŜƳƛŎȊƴȅŎƘ ǎǘǊŀǘ ǇƻŘ 

ǿȊƎƭťŘŜƳ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴŜƎƻ tY. ƻǊŀȊ Ȋȅǎƪƽǿ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ŘƻƪƻƴȅǿŀƱŀ 

ǎƛť ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ нлнм Ǌƻƪǳ ǎǘƻǇƴƛƻǿƻΣ ƴƛŜ ōŜȊ ǇǊȊŜǎȊƪƽŘ ƛ ǿ ŘƻǏŏ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴȅ ǎǇƻǎƽōΦ 

W pierwszyŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ Ǌƻƪǳ ¦{! ƛ 9ǳǊƻǇŀ ƳǳǎƛŀƱȅ ƳƛŜǊȊȅŏ ǎƛť ƧŜǎȊŎȊŜ  

Ȋ ǊŜǎǘǊȅƪŎƧŀƳƛΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƪǊŀƧŜ ŀȊƧŀǘȅŎƪƛŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƱȅ ǿ ƳƛŀǊť ƴƻǊƳŀƭƴƛŜΦ {ȅǘǳŀŎƧŀ 

ŘƛŀƳŜǘǊŀƭƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƱŀ ǎƛť ǿ ŘǊǳƎƛƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜΣ ƎŘȅ ǘƻ ǿƛŜƭŜ ŀȊƧŀǘȅŎƪƛŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ ȊŀŎȊťƱƻ ōƻǊȅƪŀŏ ǎƛť 

Ȋ ƪƻƭŜƧƴŊ ŦŀƭŊ ȊŀƪŀȍŜƵ ƛ ƻōƻǎǘǊȊŜƵ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘΣ ǇƻŘŎȊŀǎ ƎŘȅ ǿ ¦{! ƛ 9ǳǊƻǇƛŜ ȊŀŎȊťƱƻ ǎƛť 

ǿȅǊŀȋƴŜ ƭǳȊƻǿŀƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ.  

/Ƙƻŏ ǇŀƴŘŜƳƛŀ ōȅƱŀ ƴŀŘŀƭ ǿŀȍƴȅƳ ŜƭŜƳŜƴǘŜƳ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ŀƴŀƭƛȊΣ ǘƻ ǿƛƻŘŊŎŊ Ǌƻƭť ȊŀŎȊťƱŀ 

ƻŘƎǊȅǿŀŏ ǿ ƴƛŎƘ ƛƴŦƭŀŎƧŀΣ ƪǘƽǊŜƧ ǘƻ ŎƻƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ƻŘŎȊȅǘȅ ōȅƱȅ ƧŜǎȊŎȊŜ ōŀŎȊƴƛŜƧ ƴƛȍ ȊǿȅƪƭŜ 

studiowane ōȅƱȅ ǇǊȊŜȊ ƎƛŜƱŘƻǿȅŎƘ όƛ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻύ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ /ƻǊŀȊ ǿȅȍǎȊŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ǿȊǊƻǎǘǳ ŎŜƴ, 

odbudowa globalnej gospodarki po pandemicznym krachu oraz coraz silniejsze oczekiwania 

ȊŀƻǎǘǊȊŜƴƛŀ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ōŀƴƪƛ ŎŜƴǘǊŀƭƴŜ ǎǘŀƱȅ ǎƛť ŎȊȅƴƴƛƪŀƳƛΣ ƪǘƽǊŜ  

ǿ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǿǇƱȅǿŀƱȅ ƴŀ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪŎƧƛΣ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƻǊŀȊ ǎǳǊƻǿŎƽw.  

tƛŜǊǿǎȊŜ ǇƽƱǊƻŎȊŜ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊȅƴƛƻǎƱƻ ŘŜƳƻƪǊŀǘȅȊŀŎƧŜ ƘƻǎǎȅΦ 5ƻ ǎƛƭƴƛŜ ǊƻǎƴŊŎȅŎƘ ǿ нлнл 

Ǌƻƪǳ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱŜƪ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ŘƻƱŊŎȊȅƱȅ ǇŀǇƛŜǊȅ ŦƛǊƳ ǎǘŀǊŜƧ ŜƪƻƴƻƳƛƛΦ tƻ ŘƱǳȍǎȊŜƧ ǇǊȊŜǊǿƛŜΣ 

ƻōƛŜƪǘŜƳ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ǇƻƴƻǿƴƛŜ ǎǘŀƱȅ ǎƛť ōŀƴƪƛ, firmy energetyczne, surowcowe 

ƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜΦ hȊƴŀŎȊŀƱƻ ǘƻ ǘŜȍ ƪƻƴƛŜŎ ǿƛŜƭƪƛŜƧ ǇǊȊŜǿŀƎƛ ƎƛŜƱŘ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛŎƘ ƴŀŘ 

ȊŘƻƳƛƴƻǿŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘŀǊŜƧ ŜƪƻƴƻƳƛƛ ǇŀǊƪƛŜǘŀƳƛ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛƳƛΦ WŜŘƴŊ Ȋ ƴŀƧƭŜǇǎȊȅŎƘ ƎƛŜƱŘ 

9ǳǊƻǇȅ ƻƪŀȊŀƱ ǎƛť ǇŀǊȅǎƪƛ ǇŀǊƪƛŜǘ ƎŘȊƛŜ ƛƴŘŜƪǎ /!/ ǳǊƽǎƱ ƻ му҈Σ ǇƻŘŎȊŀǎ ƎŘȅ ƴƛŜƳƛŜŎƪƛ ƛƴŘŜƪǎ 5!· 

ȊǿƛťƪǎȊȅƱ ǿŀǊǘƻǏŏ ƻ мо҈Φ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ƛƴŘŜƪǎ рл ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ Ȋ ŎŀƱŜƧ ǎǘǊŜŦȅ ŜǳǊƻ ȊȅǎƪŀƱ 

мпΣп҈Σ ŘƻƪƱŀŘƴƛŜ ǘȅƭŜ ǎŀƳƻ Ŏƻ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛ ƛƴŘŜƪǎ {ϧtрллΦ ½ǿȅȍƪƛ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅƱȅ 

ǇǊŀƪǘȅŎȊƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ōǊŀƴȍ όƭŜƪƪƛŜ ǎǇŀŘƪƛ ƻŘƴƻǘƻǿŀƱȅ ǎǇƽƱƪƛ ǳȍȅǘŜŎȊƴƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧύΣ ŎƘƻŏ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŊ Ǌƻƭť ƻŘŜƎǊŀƱȅ ōŀƴƪƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴŘŜƪǎ ȊȅǎƪŀƱ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ Ǌƻƪǳ нт҈Φ hŘ ŘƻƪƻƴŀƵ 

ǇŀǊƪƛŜǘƽǿ {ǘŀǊŜƎƻ YƻƴǘȅƴŜƴǘǳ ƛ ¦{! ƴƛŜ ƻŘǎǘŀǿŀƱŀ ƎƛŜƱŘŀ ǿŀǊǎȊŀǿǎƪŀΣ ŎȊŜƎƻ ŘƻǿƻŘŜƳ ƧŜǎǘ 

niemal szesnastoprocentowy wzrost indeksu WIG.  

²ȊǊƻǎǘȅ ƴŀ ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ǊƻȊǿƛƴƛťǘȅŎƘ ȊƴŀƭŀȊƱȅ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŜƴƛŜ ǿ ǎǘƻǇŀŎƘ 

ȊǿǊƻǘǳ ŦǳƴŘǳǎȊȅ LƴǾŜǎǘƻǊǎΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇƻǊǘŦŜƭŀŎƘ ƳŀƧŊ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱŜƪ Ȋ ǘŜƎƻ ǊŜƎƛƻƴǳΦ tƽƱǊƻŎȊƴŜ ǎǘƻǇȅ 

zwrotu przedstawiŀƱȅ ǎƛť ǘǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ 

¶ Investor Akcji ς wzrost o 6,10%, 

¶ LƴǾŜǎǘƻǊ !ƪŎƧƛ {ǇƽƱek Dywidendowych ς wzrost o 10,98%, 

¶ Investor Akcji SpƽƱŜƪ ²ȊǊƻǎǘƻǿȅŎƘ ς wzrost o 1,74%, 

¶ Investor Niemcy ς wzrost o 10,86%, 

¶ Investor Nowych Technologii ς wzrost o 4,36%, 



¶ LƴǾŜǎǘƻǊ ¢ƻǇ нр aŀƱȅŎƘ {ǇƽƱŜk ς wzrost o 19,9% 

¶ LƴǾŜǎǘƻǊ ¢ƻǇ рл aŀƱȅŎƘ ƛ |ǊŜŘƴƛŎƘ {ǇƽƱŜƪ ς wzrost o 10,06%, 

¶ LƴǾŜǎǘƻǊ {ŜƪǘƻǊŀ bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛ .ǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀ ς wzrost o 16,16%. 

Na stopy zwrotu funduszy akcyjnych LƴǾŜǎǘƻǊǎ ǿǇƱȅǿŀƱ ŦŀƪǘΣ ȍŜ ǿ ƛŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭŀŎƘ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť 

ǎǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ƳƛƴƛƻƴȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ȊŀŎƘƻǿȅǿŀƱȅ ǎƛť ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ƭŜǇƛŜƧ ƴƛȍ ǊȅƴŜƪΣ ŀ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ 

ǇƻƱƻǿƛŜ нлнм ǊΦ ǎǘǊŀŎƛƱȅ ƴƛŜŎƻ ǘť ǇǊȊŜǿŀƎťΦ bŀŘŀƭ ƧŜŘƴŀƪ LƴǾŜǎǘƻǊ !ƪŎƧƛ ƻǊŀȊ LƴǾŜǎǘƻǊ !ƪŎƧƛ {ǇƽƱŜƪ 

DywideƴŘƻǿȅŎƘ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊ ǿ ŎȊƻƱƽǿŎŜ ǊŀƴƪƛƴƎǳ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ όǇƻƴŀŘ о ƭŀǘŀύ ǎǘƽǇ ȊǿǊƻǘǳ 

ǿ ǎǿƻƧŜƧ ƎǊǳǇƛŜ ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊŜƧΦ LƴǾŜǎǘƻǊ bƻǿȅŎƘ ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ŎȊŜǊǿŎŀ ōȅƱ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ 

drugim najbardziej zyskownym krajowym funduszem inwestycyjnym otwartym w perspektywie 

ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ όŘŀƴŜ !ƴŀƭƛȊ hƴƭƛƴŜύΦ 

² ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǿȅǎƻƪƻ ǳǎǘŀǿƛƻƴŊ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ǘŜƎƻ Ǌƻƪǳ ǇƻǇǊȊŜŎȊƪŊ ƻŎȊŜƪƛǿŀƵΣ Ǌȅƴƪƛ 

ǿǎŎƘƻŘȊŊŎŜ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƴƛŜǿŊǘǇƭƛǿƛŜ ǊƻȊŎȊŀǊƻǿŀƱȅ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ WŜǎȊŎȊŜ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ 

ǎǘȅŎȊƴƛŀ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ŦǳƴŘǳǎȊŀƳƛ ƻōǎǘŀǿƛŀƱŀΣ ȍŜ ǘƻ ǿƱŀǏƴƛŜ ƛƴŘŜƪǎȅ emerging 

markets ōťŘŊ ōƛƱȅ ƛƴƴŜ Ǌȅƴƪƛ ƛ ƪƭŀǎȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ǿ нлнм ǊƻƪǳΣ ǿȅƎǊȅǿŀƧŊŎ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ Ȋ ƛƴŘŜƪǎŜƳ 

{ϧtрллΣ ŀƭŜ ǘŜȍ Ȋ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀƳƛ ǊƻǇȅ ŎȊȅ ƴŀǿŜǘ ŎŜƴŊ .ƛǘŎƻƛƴŀΦ tƻ ǘȅƳ Ƨŀƪ ƛƴŘŜƪǎ a{/L Ǌȅƴƪƽǿ 

ǿǎŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǳǊƽǎƱ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻ ƧŜŘȅƴŜ с҈Σ ŎȊȅƭƛ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ ƎƛŜƱŘȅ  

ǿ ¦{! ƛ 9ǳǊƻǇƛŜ ƻ ǎǳǊƻǿŎŀŎƘ ƴƛŜ ǿǎǇƻƳƛƴŀƧŊŎΣ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ƳǳǎƛŜƭƛ ȊǊŜǿƛŘƻǿŀŏ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ 

wƻǎƴŊŎŀ ƛƴŦƭŀŎƧŀ ƛ ŎŜƴȅ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱȅ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ŘǳȍŜ ǊƽȍƴƛŎŜ ǿ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ 

ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƎƛŜƱŘ emerging markets - ǇŀǊƪƛŜǘȅ ƪǊŀƧƽǿ ŜƪǎǇƻǊǘǳƧŊŎȅŎƘ ǎǳǊƻǿŎŜ ȊŀŎƘƻǿȅǿŀƱȅ 

ǎƛť ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ƭŜǇƛŜƧ ƴƛȍ ǇŀƵǎǘǿ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴȅŎƘ ƻŘ ƛŎƘ ƛƳǇƻǊǘǳΦ Wyniki funduszy Investors 

ƭƻƪǳƧŊŎȅŎƘ aktywa ƴŀ ƎƛŜƱŘŀŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ ǿǎŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ Ǉƻ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ нлнм ǊΦ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƱȅ 

ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ 

¶ LƴǾŜǎǘƻǊ !ƪŎƧƛ wȅƴƪƽǿ ²ǎŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ς wzrost o 7,20%, 

¶ Investor BRIC ς wzrost o 7,21%, 

¶ Investor Indie i Chiny ς wzrost o 6,73%, 

¶ Investor Rosja ς wzrost o 17,27%, 

¶ Investor Turcja ς spadek o 20,48% 

bŀ ƎƭƻōŀƭƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ǇƽƱǊƻŎȊŜ нлнм ǊΦ ǇǊȊȅƴƛƻǎƱƻ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜ ƻŘǿǊƽŎŜƴƛŜ 

ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ǿƛŘƻŎȊƴȅŎƘ ǿ ƳƛƴƛƻƴȅƳ ǊƻƪǳΦ h ƛƭŜ ǿ нлнл ǊΦ ǿƛŘƻŎȊƴŜ ƴŀ ŎŀƱȅƳ ǏǿƛŜŎƛŜ ƻōƴƛȍƪƛ ǎǘƽǇ 

ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱȅΣ ȍŜ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ƭŜǇǎȊŜ ǿȅƴƛƪƛ ǇǊȊȅƴƻǎƛƱȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǿ ƻōƭƛƎŀŎƧŜ 

ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜΣ ƻ ǘȅƭŜ ǿ ƳƛƴƛƻƴȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ coraz bardziej widoczne na rynku oczekiwania 

ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ Ŏƻ Řƻ ȊŀƻǎǘǊȊŀƴƛŀ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ōŀƴƪƛ ŎŜƴǘǊŀƭƴŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱȅ ǇǊȊŜŎŜƴť 

ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿΦ [ŜǇƛŜƧ ǊŀŘȊƛƱȅ ǎƻōƛŜ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘǳƧŊŎŜ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 

i te o zmiennym oprocentowaniu. ¢ŜƴŘŜƴŎƧŀ ǘŀ ǿƛŘƻŎȊƴŀ ōȅƱŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ tƻƭǎƪƛ  



ƛ ȊƴŀƭŀȊƱŀ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŜƴƛŜ ǿ ǿȅƴƛƪŀŎƘ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ς ǏǊŜŘƴƛŀ ǎǘƻǇŀ ȊǿǊƻǘǳ 

ŦǳƴŘǳǎȊȅ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ǿȅƴƛƻǎƱŀ Ƴƛƴǳǎ мΣрп҈ όŘŀƴŜ !ƴŀƭƛȊ 

Online). Fundusze papƛŜǊƽǿ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘΣ ǿ ƳƴƛŜƧǎȊȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ƴŀǊŀȍƻƴŜ na ryzyko stopy 

ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧΣ ǇǊȊȅƴƛƻǎƱȅ ǏǊŜŘƴƛƻ ǎǘǊŀǘť ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ лΣпс҈Φ ² ǘȅƳ ƻǘƻŎȊŜƴƛǳ ƴŀƧƭŜǇƛŜƧ 

ȊŀŎƘƻǿȅǿŀƱȅ ǎƛť ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ŎȊťǏŏ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƭƻƪǳƧŊ ǿ ƻōƭƛƎŀŎƧŜ 

renomowaƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ όǏǊŜŘƴƛ ǿȅƴƛƪ ǇƽƱǊƻŎȊŀ ǘƻ Ƴƛƴǳǎ лΣм҈ύΦ {ǘƻǇȅ ȊǿǊƻǘǳ ŦǳƴŘǳǎȊȅ 

LƴǾŜǎǘƻǊǎ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƱȅ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ 

¶ Investor Obligacji ς spadek o 1,15%, 

¶ Investor Dochodowy ς spadek o 0,5%, 

¶ LƴǾŜǎǘƻǊ hǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛƻǿȅ ς wzrost o 0,6%, 

¶ Investor Bezpiecznego Wzrostu ς wzrost o 0,57%, 

¢ŜƴŘŜƴŎƧŜ ǿƛŘƻŎȊƴŜ ƴŀ ƎƭƻōŀƭƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǇǊȊŜƱƻȍȅƱȅ ǎƛť ǘŜȍ ƴŀ ǿȅƴƛƪ LƴǾŜǎǘƻǊ hōƭƛƎŀŎƧƛ 

wȅƴƪƽǿ ²ǎŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ tƭǳǎΣ ƪǘƽǊȅ ȊŀƳƪƴŊƱ ǇƽƱǊƻŎȊŜ ǎǘƻǇŊ ȊǿǊƻǘǳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Ƴƛƴǳǎ нΣ48%. 

Tendencje ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ subŦǳƴŘǳǎȊȅ ŀƪŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ŘƱǳȍƴȅŎƘ LƴǾŜǎǘƻǊǎ ȊƴŀƭŀȊƱȅ 

ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŜƴƛŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǎǘƻǇŀŎƘ ȊǿǊƻǘǳ ƴŀǎȊȅŎƘ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƳƛŜǎȊŀƴȅŎƘΦ /ȊťǏŏ ŀƪŎȅƧƴŀΣ ƪǘƽǊŀ 

ǇǊȊŜȊ ƻǎǘŀǘƴƛŜ ƭŀǘŀ ȊŀǇŜǿƴƛŀƱŀ ŦǳƴŘǳǎȊƻƳ LƴǾŜǎǘƻǊǎ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ǎǿƻƛŎƘ ƎǊǳǇŀŎƘ 

ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊȅŎƘΣ ǘȅƳ ǊŀȊŜƳ ȊŀŎƘƻǿŀƱŀ ǎƛť ƴƛŜŎƻ ƎƻǊȊŜƧΦ /ȊťǏŏ ƻōƭƛƎŀŎȅƧƴŀΣ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť 

ƴŀ Ǌǳƴƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ǿȊƳƻŎƴƛƱŀ ǿȅƴƛƪǳΦ hǎǘŀǘŜŎȊƴƛŜ ǎǘƻǇȅ ȊǿǊƻǘǳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƱȅ 

ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ 

¶ LƴǾŜǎǘƻǊ ½Ǌƽǿƴƻǿŀȍƻƴȅ ς wzrost o 0,62% 

¶ Investor Zabezpieczenia Emerytalnego ς spadek o 0,62%. 

Oba subŦǳƴŘǳǎȊŜ ƳƛŜǎȊŀƴŜ LƴǾŜǎǘƻǊǎΣ ǿŜŘƱǳƎ ŘŀƴȅŎƘ !ƴŀƭƛȊ hƴƭƛƴŜΣ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ŎȊŜǊǿŎŀ нлнм ǊΦ 

ǇƻȊƻǎǘŀƧŊ ƭƛŘŜǊŀƳƛ ǎǿƻƛŎƘ ƎǊǳǇ ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎŀŎƘ ǘǊȊŜŎƘΣ ǇƛťŎƛǳ ƛ ŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ƭŀǘΦ  

tƻǘǿƛŜǊŘȊƻƴŀ ǿȅƴƛƪŀƳƛ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŏ LƴǾŜǎǘƻǊ ½Ǌƽǿƴƻǿŀȍƻƴȅ ƻǊŀȊ LƴǾŜǎǘƻǊ 

½ŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ 9ƳŜǊȅǘŀƭƴŜƎƻ ŎȊȅƴƛ ƧŜ ŘƻōǊȅƳƛ ƴŀǊȊťŘȊƛŀƳƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳƛ Řƭŀ ƻǎƽō ƻ ǏǊŜŘƴƛƳ ƛ 

ŘƱǳƎƛƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳΦ  

² ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлнм Ǌƻƪǳ ǿȅŎŜƴŀ ȊƱƻǘŀ ǿ ŘƻƭŀǊȊŜ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛƳ ǎǇŀŘƱŀ ƻ сΣс҈Φ 5ƻ ƪƻƵŎŀ 

marca ceƴŀ ƪǊǳǎȊŎǳ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƱŀ ƪƻǊŜƪǘť ȊŀǇƻŎȊŊǘƪƻǿŀƴŊ ǿ ǎƛŜǊǇƴƛǳ нлнл ǊƻƪǳΣ ƧŜŘƴŀƪ  

ǿ ƪǿƛŜǘƴƛǳ ƛ ƳŀƧǳ ȊƱƻǘƻ ǇƻƪŀȊŀƱƻ ǎǿƽƧ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ ȊȅǎƪǳƧŊŎ ǇƻƴŀŘ мн҈Φ YǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ 

ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŀ ǇƻƴƻǿƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƱŀ ǎƛť ǿ ŎȊŜǊǿŎǳ нлнм Ǌƻƪǳ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ōŀǊŘȊƛŜƧ ƧŀǎǘǊȊťōƛƳ ƴƛȍ 

oczekiwany charakterem komunikatu z posiedzenia Komitetu ds. Operacji Otwartego Rynku Fed. 

tǊȊŜŎŜƴŀ ƪǊǳǎȊŎǳ ȊƴŀƭŀȊƱŀ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŜƴƛŜ ǿ ǎǘƻǇƛŜ ȊǿǊƻǘǳ LƴǾŜǎǘƻǊ DƻƭŘ hǘǿŀǊǘȅΣ ƪǘƽǊŀ Ǉƻ 

ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ нлнм ǊΦ ǿȅƴƛƻǎƱŀ Ƴƛƴǳǎ тΣ91%. 



Szanowni Inwestorzy, 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƴȅƳƛ Ƨǳȍ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛΣ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ȊƳƛŜƴƛƭƛǏƳȅ Ǉƻƭƛǘȅƪť 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ƛ ƴŀȊǿť ŘǿƽŎƘ ƴŀǎȊȅŎƘ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊȅΦ Investor Obligacji Korporacyjnych zmieniƱ ǎƛť 

ǿ LƴǾŜǎǘƻǊ !ƪǳƳǳƭŀŎƧƛ YŀǇƛǘŀƱǳΣ ŀ LƴǾŜǎǘƻǊ !ƳŜǊȅƪŀ _ŀŎƛƵǎƪŀ ǿ LƴǾŜǎǘƻǊ vǳŀƭƛǘȅ. 

LƴǾŜǎǘƻǊ !ƪǳƳǳƭŀŎƧƛ YŀǇƛǘŀƱǳ ƧŜǎǘ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŊ ƴŀ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪƻ ȊŜǊƻǿȅŎƘ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ  

ƛ ǊƻǎƴŊŎŜƧ ƛƴŦƭŀŎƧƛ. Subfundusz jest ǎƪƛŜǊƻǿŀƴȅ Řƻ ƪƻƴǎŜǊǿŀǘȅǿƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ƪǘƽǊych celem 

jest ochrona ǊŜŀƭƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳΦ ²ȅǎƻƪƛ όул҈ύ ƳƛƴƛƳŀƭƴȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇƻǊǘŦŜƭǳ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ Ƴŀ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ƳƻȍƭƛǿƛŜ ƴƛǎƪŊ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ǿȅŎŜƴȅΦ ¾ǊƽŘƱŜƳ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

Ȋȅǎƪƽǿ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƛƴƴŜ ǎƪƱŀŘƴƛƪƛ ǇƻǊǘŦŜƭŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 

ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƧŊŎŜ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ȊƱƻǘŀ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ƳŜǘŀƭƛ ǎȊƭŀŎƘŜǘƴȅŎƘΦ _ŊŎȊƴȅ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǿȅŎŜƴƛŜ ƳŜǘŀƭƛ ǎȊƭŀŎƘŜǘƴȅŎƘ w portfelu nie przekroczy 

20%. 

Investor Quality jest natomiast nowym ǊƻȊǿƛŊȊŀƴieƳ ƴŀ ǇƻƭǎƪƛƳ ǊȅƴƪǳΣ ŎƘƻŏ ōŀȊǳƧŊŎȅƳ na 

ƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜƧ ƻŘ ƭŀǘ  ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ǊƻȊǿƛƴƛťǘȅŎƘ ƪƻƴŎŜǇŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ǿ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭƛŎȊŀƴŜ Řƻ ƎǊƻƴŀ 

αǉǳŀƭƛǘȅέΦ DǊǳǇŀ ǘŀ ǳȊǳǇŜƱƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŊŎȅ Řƻ ǘŜƧ ǇƻǊȅ ǇƻŘȊƛŀƱ ƴŀ ŦƛǊƳȅ ǿȊǊƻǎǘƻǿŜ όƎǊƻǿǘƘύ  

ƛ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜ όǾŀƭǳŜύΦ {ǇƽƱƪŊ ȊŀƭƛŎȊŀƴŊ Řƻ αǉǳŀƭƛǘȅέ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊŀǊƽǿƴƻ ŦƛǊƳŀ ǿȊǊƻǎǘƻǿŀΣ ƪǘƽǊŜƧ 

ǊƻȊǿƽƧ ōŀȊǳƧŜ ƴŀ ǳƴƛƪŀƭƴȅƳ ǇŀǘŜƴŎƛŜΣ Ƨŀƪ ƛ ŘƻŎƘƻŘƻǿŀ ƎŜƴŜǊǳƧŊŎŀ ŘǳȍŜ ƛ ǊƻǎƴŊŎŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ 

ƎƻǘƽǿƪƻǿŜ ŘȊƛťƪƛ ǎƛƭƴŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΦ ¾ǊƽŘƱŜƳ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴȅŎƘ 

ǿȅƴƛƪƽǿ LƴǾŜǎǘƻǊ vǳŀƭƛǘȅ Ƴŀ ōȅŏ ǿȅōƽǊ ǎǇƽƱŜƪ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅ Ȋ ƻŎŜƴȅ ƛŎƘ ǎƛƱȅ ǊȅƴƪƻǿŜƧ  

ƛ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ ƧŜƧ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀΦ {ƛƱŀ Ǌȅƴƪƻǿŀ ŦƛǊƳȅ ƳƻȍŜ ōȅŏ ŜŦŜƪǘŜƳ ƳƛťŘȊȅ 

ƛƴƴȅƳƛ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΣ ǎƛƱȅ ƳŀǊƪƛ ŎȊȅ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǿŀƎ 

rynƪƻǿȅŎƘ ǘŀƪƛŎƘΣ Ƨŀƪ ǇŀǘŜƴǘ ōŊŘȋ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀΣ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ǿȅǎƻƪƛŜ ōŀǊƛŜǊȅ ǿŜƧǏŎƛŀ ƴŀ 

rynek, czy wysokie koszty zmiany dostawcy. 

/Ƙƻŏ ŎȊǘŜǊȅ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƻōǳ ŦǳƴŘǳǎȊȅ Ȋ ƴƻǿȅƳƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŀƳƛ ǘƻ ƻƪǊŜǎ Ȋōȅǘ ƪǊƽǘƪƛ ōȅ ƻŎŜƴƛŀŏ 

ƛŎƘ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŏΣ ƳƛƱƻ ƴŀƳ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀŏΣ ȍŜ ǿ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ strategie 

ǇǊȊȅƴƻǎȊŊ pozytywne rezultaty ς ǎǘƻǇŀ ȊǿǊƻǘǳ LƴǾŜǎǘƻǊ vǳŀƭƛǘȅ ƻŘ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ Řƻ ƪƻƵŎŀ 

ǇƽƱǊƻŎȊŀ ǿȅƴƛƻǎƱŀ мнΣм҈Σ ŀ LƴǾŜǎǘƻǊ !ƪǳƳǳƭŀŎƧƛ YŀǇƛǘŀƱǳ мΣп҈ όǎǘƻǇȅ ȊǿǊƻǘǳ Ȋŀ ŎŀƱŜ ǇƽƱǊƻŎȊŜ 

ǿȅƴƻǎȊŊ ƻŘǇowiednio 6,22% i 0,59%) 

{Ȋŀƴƻǿƴƛ tŀƵǎǘǿƻΣ 

5ȊƛťƪǳƧŜƳȅ Ȋŀ ƻƪŀȊŀƴŜ ȊŀǳŦŀƴƛŜ ƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǿ ŦǳƴŘǳǎȊŜ LƴǾŜǎǘƻǊǎΦ ½ŀŎƘťŎŀƳȅ Řƻ ƻŘǿƛŜŘȊŀƴƛŀ 

ƴŀǎȊŜƧ ǎǘǊƻƴȅ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ ƛƴǾŜǎǘƻǊǎΦǇƭΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜƧ ȊƴŀƧŘȊƛŜŎƛŜ ōƛŜȍŊŎŜ ƪƻƳŜƴǘŀǊȊŜ ǿȅŘŀǊȊŜƵ  

na rynkach akcji, obligacji ƛ ȊƱƻǘŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ Řƻ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƴŀǎȊŜƎƻ ŎƻǘȅƎƻŘƴƛƻǿŜƎƻ ƴŜǿǎƭŜǘǘŜǊŀ ς 

Ƴƻȍƴŀ ǘƻ ȊǊƻōƛŏ ƴŀ ƴŀǎȊŜƧ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧΣ ǿ ȊŀƪƱŀŘŎŜ α{ƪƻƴǘŀƪǘǳƧ ǎƛť Ȋ ƴŀƳƛέΦ 
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przez SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. SiedzibŃ Sp·ğki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezaleŨnego biegğego rewidenta z przeglŃdu p·ğrocznego 
poğŃczonego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

PrzeprowadziliŜmy przeglŃd zağŃczonego p·ğrocznego poğŃczonego sprawozdania finansowego Investor 
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ĂFunduszemò) z siedzibŃ w Warszawie 
przy ulicy Mokotowskiej 1, obejmujŃcego wprowadzenie, skğadniki lokat oraz poğŃczony bilans 
sporzŃdzony na dzieŒ 30 czerwca 2021 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w 
aktywach netto sporzŃdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. 

 
Za sporzŃdzenie i rzetelne przedstawienie p·ğrocznego poğŃczonego sprawozdania finansowego zgodnie 
z ustawŃ z dnia 29 wrzeŜnia 1994 roku o rachunkowoŜci (ĂUstawa o rachunkowoŜciò - Dz. U. z 2021 r., 
poz. 217, z p·Ŧn. zm.) oraz przepisami RozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 r. 
w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych (ĂRozporzŃdzenie w sprawie 
szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnychò ï Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, 
poz. 1859, z p·Ŧn. zm.) odpowiedzialny jest ZarzŃd Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 
My jesteŜmy odpowiedzialni za sformuğowanie wniosku na temat p·ğrocznego poğŃczonego sprawozdania 
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglŃdu. 
 
Zakres przeglŃdu 

PrzeglŃd przeprowadziliŜmy stosownie do przepis·w Miňdzynarodowego Standardu Usğug PrzeglŃdu 
2410, PrzeglŃd Ŝr·drocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleŨnego biegğego 
rewidenta jednostki przyjňtym jako Krajowy Standard PrzeglŃdu 2410 uchwağŃ Krajowej Rady Biegğych 
Rewident·w. PrzeglŃd p·ğrocznego poğŃczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytaŒ, przede wszystkim do os·b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiňgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglŃdu.  
 
PrzeglŃd ma istotnie wňŨszy zakres niŨ badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przeglŃd nie wystarcza do uzyskania pewnoŜci, Ũe wszystkie istotne kwestie, 
kt·re zostağyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostağy ujawnione. W zwiŃzku z tym nie wyraŨamy 
opinii z badania. 
 
 
 
 
Wniosek 



 

 

 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglŃdu stwierdzamy, Ũe nic nie zwr·ciğo naszej uwagi, 
co kazağoby nam sŃdziĺ, Ũe zağŃczone p·ğroczne poğŃczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzieŒ 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowoŜci okreŜlonymi 
w Ustawie o rachunkowoŜci oraz przepisami RozporzŃdzenia w sprawie szczeg·lnych zasad 
rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych. 
 
 
PrzeprowadzajŃcy przeglŃd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska sp·ğka z ograniczonŃ 
odpowiedzialnoŜciŃ Audyt sp.k., sp·ğki wpisanej na listň firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orğowski  
  
Biegğy Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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� ���_̀àb ̀ac	�O�O	����6�_����	�#a� �	QJmWL?JAF>�����#�6� ��	� n��_#�	
����#o	
% 6%��%	
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KLMNOPLQRLSTUVWSXLYRZ[LV\]PL̂\_ÒaXLbXMT\VPLcONXǸ\WUd\LMUSeTafLNVLgchihi[RQYiZRiZjiZ[ikîlL

PMTOUmOnXLTUTW\mUNOXLhNoÙp\V̀Lq\WXVTèpWPLcPNMP̀TeLhNWÙpeSeaNeSrLstutLTL̀OUMTOvfLWLKXV̀TXWOULNXL

wVTU]̀TpXnSUNOULhNoÙp\VLu]SaOLgPxeSrLswynU]LgeWOMUNM\WeSz	
��{	�|}~����	�����	
��{	�|}~����	

���������	
��{	�|}~����	�neNNXL�\]XpX		
��{	�|}~����	q\wLY�LlXneSrLswynU]Lch��LhNoÙp\VLq\wL�RLlXneSrL

OL�VUMNOSrLswynU]Lch��LhNoÙp\VL�XvUTwOUSTUNOXL�_UVepXmNUd\Lch��LhNoÙp\VL�VyWN\WXx\NeLch��	
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hNWÙpeSeaNeL�pWXVpetLcPNMP̀TLT\̀pXnLWwÒXNeLM\L�UaÙpVPLcPNMP̀TeLhNWÙpeSeaNeSrLWLMNOPLZLWVTU�NOXL

YRZ[LV\]PLw\MLNP_UVU_L�cOLZRYRLwVTUTLsfML�]V�d\WeLWLKXV̀TXWOU�L�hh	KeMTOXnL�eWOmNeLOL�UaÙpV\We�	

PmtL�n\S]XL�tL�VTU]̀TpXnS\NULcPNMP̀TULT\̀pXneLWe]VU�m\NULTLVUaÙpVPLcPNMP̀TeLhNWÙpeSeaNeSrLTLSrWOmfL

WwÒPLcPNMP̀TPL̀pXafSL̀O�LaUMN\STU�NOULsPv PNMP̀TX_OLWeMTOUm\Ne_OLWLcPNMP̀TPt	

cPNMP̀TLT\̀pXnLPpW\VT\NeLNXL\]VÙLNOU\dVXNOST\NetLbXLMTOU¡LvOmXǸ\WeLWL̀]nXMLcPNMP̀TPLWSr\MTfL

NX̀p�wPafSULsPv PNMP̀TU¢	

£	 hNoÙp\VLu]SaOLswynU]LgeWOMUNM\WeSr	

£	 �|}~����	�����	

£	 �|}~����	���������	

£	 �|}~����	�̀ TST�MN\�SO\WeL	

£	 �|}~����	��
	¤¥	lXneSrLswynU]	

£	 �|}~����	q\wL�RLlXneSrLOL�VUMNOSrLswynU]	

£	 �|}~����	���~�¦�~��~|��	��~�����|~��	

£	 �|}~����	�VyWN\WXx\Ne	
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KUMnPdL̀pXNPLNXLMTOU¡LvOmXǸ\WeLWL̀]nXMLcPNMP̀TPLWSr\MTOL���~�	�����|�����ª	

«¬­®̄°±²³́µ¶·̧³¹º»¼®µ³½¾¿̧À®¬À±¿¾¶ÁÂ

sPv PNMP̀TLT\̀pXnLWeMTOUm\NeLWLVX_XSrLhNoÙp\VL�XVX̀\mLcPNMP̀TPLhNWÙpeSeaNUd\L�pWXVpUd\tL

sPv PNMP̀TLw\ẀpXnLTLwVTU]̀TpXnSUNOXLhNoÙp\VLu]SaOLswynU]LgeWOMUNM\WeSrLch�LÃMXWNOUaLhNoÙp\VL

u]SaOLgPxeSrLswynU]LgeWOMUNM\WeSrLch�Ä�L]pyVeLV\Tw\STfnL̀W\afLMTOXnXmN\�ÅLWLMNOPLYL̀peSTNOXLZ��jL

V\]PLOLT\̀pXnLWwÒXNeLM\LVUaÙpVPL PNMP̀TeLONWÙpeSeaNeSrLWLMNOPLYÆLdVPMNOXLZ���LV\]PLw\MLNP_UVU_L

�
�	¥¤ª	sPv PNMP̀TLT\̀pXnLPpW\VT\NeLNXLSTX̀LNOU\]VU�m\Net	

�UmU_LONWÙpeSeaNe_LsPv PNMP̀TPLaÙpLWTV\̀pLWXVp\�SOLu]peWyWLsPv PNMP̀TPLW	��|���	�������	

WXVp\�SOLm\]XptLsPv PNMP̀TLNOULdWXVXNpPaUL\̀OfdNO�SOXLSUmPLONWÙpeSeaNUd\t	
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C	

DEFGHIJKLMNOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMUMIVMPWXQRGEMHIHWHYMZLPXOPGXY[MHIHWHYM\TRQGXYMLM]EFGHIJKHYM

HTSRGLPROX]GXYMGLE\HILRFR]VOXYMHIHWHQĤOLM\TRQGE][MPRT_QGHMKTR]HQXYM]RKMLMPRSTRGLOPGXY[MKJ_TEM

YHSVMPRQLETR̀MaYHQXbMcHQRTPXIJQHM\HWLETRMPMJXJadaMPRTPVFPRGLRML	A;eA;6;3=9f:?	�0120340560	

8739@A<46;3?;	QMQXIHKĤOLMGLEMQXgIPE]MGLgMhBijM̂TEFGLE]MQRTJĤOLMRKJXQ_QMGEJJHMkaWZaGFaIPaM

\TPX\RFR]VOE]MGRMDEFGHIJKLMKRJESHTLLMUMQMIKRlLMTHKabMkaWZaGFaIPMYHgEMQX\dROR̀MNOPEIJGLKHYM

kaWZaGFaIPaM\HILRFR]VOXYMDEFGHIJKLMNOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMUM̂QLRFOPEGLE[MHMKJ_TXYMYHQRMQM

�<646?9m;	��	9A=C	no	kJRJaJaMpaGFaIPabMqTPXMPWXOLaMDEFGHIJEKMNOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMUMYHgEMWX̀M

\HWTRGRMH\dRJRMYRGL\alROX]GRMQMQXIHKĤOLMGLEMQXgIPE]MGLgMrjMQ\dRJXMGRMDEFGHIJKLMNOPEIJGLOJQRM

>9=;@<A??	�C	s9>57t9m39	875HKĤ M̀H\dRJXMYRGL\alROX]GE]MGLEMYRMPRIJHIHQRGLRMFHMH\dRJXM

YRGL\alROX]GE]M\HWLETRGE]M\TPXMPWXOLaMDEFGHIJEKMNOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMUMQMTRYROuM\lRG_QM

IXIJEYRJXOPGESHMLGQEIJHQRGLR[M\THQRFPHGXOuMPSHFGLEMPMvHPFPLRdEYMwxMRTJbMyzMkJRJaJaMpaGFaIPabM{M

=9>?t	eA67e94>aMYRKIXYRlGVMIJRQK|MH\dRJXMYRGL\alROX]GE]MlaWMI\HI_WMQXlLOPEGLRMH\dRJXM

YRGL\alROX]GE]MHKTÊlRMTESalRYLGM\THFaKJHQXMFRGESHM\lRGaMIXIJEYRJXOPGESHMHIPOP|FPRGLRbMqTPXM

HFKa\XQRGLaMDEFGHIJEKMNOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMUMH\dRJRMYRGL\alROX]GRMGLEM]EIJM\HWLETRGRb	

�;43<IJKLMNOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMpMIVMPWXQRGEMWEP\ĤTEFGLHMeA6;6	
034056	8	5?;46?1?;	
0340560	

>A9:<87t	?	69@A93?f637t	<5<1<t	2?67f637tB	<5<1<t	eA937t	?	:;43<5=><t	<A@93?69f7:37t	

GLE\HILRFR]VOXOuMHIHWHQĤOLM\TRQGE][MKJ_TXYMaIJRQRM\TPXPGR]EMPFHlGĤ M̀\TRQGVC	�;43<5=>?	

NOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMpMGLEMIVMPWXQRGEM\TPEPMpaGFaIPMHIHWHY[MKJ_TEMPRQRTdXMPMpaGFaIPEYMaYHQ|M

HM\THQRFPEGLEMx}~MHTRPMaOPEIJGLKHYMqq~MLM�qk�[MQMTRYROuMPRQRTJXOuMaY_QbM�<89A675=8<	e<1?;A9	6	

JXJadaMPRTPVFPRGLRMLMTE\TEPEGJRO]LMkaWZaGFaIPaMQXGRSTHFPEGLEMQMQXIHKĤOLMGLEMQXgIPE]MGLgM�[oi�	

T̂EFGLE]MQRTJĤOLMRKJXQ_QMGEJJHMkaWZaGFaIPaM\TPX\RFR]VOE]MGRMDEFGHIJKLMKRJESHTLLMpMQMIKRlLMTHKabMqTPXM

PWXOLaMDEFGHIJEKMNOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMpMYHgEMWX̀M\HWTRGRMH\dRJRMYRGL\alROX]GRMQMQXIHKĤOLMGLEM

QXgIPE]MGLg	rjMQ\dRJXMGRMD;43<5=>?	�f6;5=3?f=89	>9=;@<A??	
C	
A67	<4>0e7893?0	�;43<5=;>	

NOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMpMH\dRJRMYRGL\alROX]GRMGLEM]EIJM\HWLETRGRb	

DEFGHIJKLMNOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMxMIVMPWXQRGEM\TPEPMkaWZaGFaIPMHIHWHY[MKJ_TEMPRQRTdXMPM

kaWZaGFaIPEYMaYHQ|MHM\THQRFPEGLEMx}~[M\TPXMOPXYM]EFGHIJKLMaOPEIJGLOJQRMxMIVMPWXQRGEMQXdVOPGLEM

PRMQ\dRJXMFHKHGXQRGEMQMTRYROuMx}~[M]ÊlLMaYHQRMHM\THQRFPEGLEMx}~MJHM\TPEQLFa]EbMcHQRTPXIJQHM

\HWLETRMPMJXJadaMPRTPVFPRGLRMLMTE\TEPEGJRO]LMkaWZaGFaIPaMQXGRSTHFPEGLRMQMQXIHKĤOLMGLEMQXgIPE]MGLgM

hBi�jM̂TEFGLE]MQRTJĤOLMRKJXQ_QMGEJJHMFRGESHMkaWZaGFaIPaM\TPX\RFR]VOE]MGRMDEFGHIJKLMNOPEIJGLOJQRM

KRJESHTLLMxMQMIKRlLMTHKabMqTPXMPWXOLaMDEFGHIJEKMNOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMxMYHgEMWX̀M\HWTRGRMH\dRJRM

YRGL\alROX]GRMQMQXIHKĤOLMGLEMQXgIPE]MGLgMrjMQ\dRJXMGRMDEFGHIJKLMNf6;5=3?f=89	>9=;@<A??	�C	
A67	

HFKa\XQRGLaMDEFGHIJEKMNOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMxMGLEM]EIJM\HWLETRGRMgRFGRMH\dRJR[MPRMQX]VJKLEYMH\dRJXM

KRTGE]MHKTÊlHGE]MQMvESalRYLGLEMx}~MPRMPETQRGLEMNYHQXMHM\THQRFPEGLEMx}~M\TPEFMa\dXQEYM�yM

YLEIL|OXMHFMFRJXM]E]MPRQRTOLRbM�\dRJR	KRTGRMGLEMYHgEMWX̀MQXgIPRMGLgMrMjMQX\dRORGXOuM̂THFK_Qb	

DEFGHIJKLMNOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMqMIVMPWXQRGEMaOPEIJGLKHYMqq~MLM�qk�[MQMTRYROu[MKJ_TXOuM̂THFKLMIVM

STHYRFPHGEMQMkaWZaGFaIPa[M\TPXMOPXYM]EFGHIJKLMaOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMqMIVMPWXQRGEMQXdVOPGLEMPRM

Q\dRJXMFHKHGXQRGEMQMTRYROuMqq~MLM�qk�[M]EgElLMaYHQRM\HYL|FPXMkaWZaGFaIPEYMLM\TROHFRQOVMJHM

\TPEQLFa]EbMcHQRTPXIJQHM\HWLETRMPMJXJadaMPRTPVFPRGLRMLMTE\TEPEGJRO]LMkaWZaGFaIPaMQXGRSTHFPEGLEMQM

QXIHKĤOLMGLEMQXgIPE]MGLgMhBnjM̂TEFGLE]MQRTJĤOLMRKJXQ_QMGEJJHMkaWZaGFaIPaM\TPX\RFR]VOE]MGRM
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)*+,-./0012130,14,5+16.70,/*18*93*1.6:*+*;	

	

<=>?@ABCDEFGHID

�$'J$��$��	�'&� 	K��������	� ��!�"��	�L	
L	�	�	
%	

���������	����������� 	� ��!�"��	�	5M1N7OP*3,1.5.7.Q1R0NOSN3OQT1.5.7.Q16/*P3OQ1014,93.5+).Q1

./-*30N*SO43OQ130,6.50*9*4MSOQ1.5.7.P.US016/*P3,4T1N*/VP3.1)/*4.POQ14*)101N*-/*30SN3OQT1)+V/,1

Q.-M1N*P0,/*W1XQ.PO;1Y.P*/NO5+P.16.70,/*1N1+O+X:X1N*/NM9N*30*101/,6/,N,3+*S401ZX7RX39X5NX1

�&� !"�������	P1PO5.).US0130,1PO85N,413081[T\]1U/,930,41P*/+.US01*)+OPVP13,++.1ZX7RX39X5NX1

6/NO6*9*4MS,413*1̂,93.5+)01)*+,-./001_1P15)*̀01/.)X;1ZX7RX39X5N1Q.8,1PO6:*S*W1aSN,5+30).Q1

ZX7RX39X5NX16.50*9*4MSOQ1̂,93.5+)01aSN,5+30S+P*1)*+,-./001_1UP0*9SN,30,T1.1)+V/OQ1Q.P*1P1

������ #�	��	 "�%	bc	Z+*+X+X1dX39X5NX;12/NO1N7OS0X1̂,93.5+,)1aSN,5+30S+P*1)*+,-./001_1Q.8,17OW1

6.7/*3*1.6:*+*1Q*306X̀*SO43*1P1PO5.).US0130,1PO85N,413081e]1P6:*+O13*1̂,93.5+)01aSN,5+30S+P*1

)*+,-./001_;1f*)5OQ*̀3*1PO5.).UW1.6:*+O1Q*306X̀*SO43,4130,1Q*1N*5+.5.P*30*19.1.6:*+O1

Q*306X̀*SO43,416.70,/*3,416/NO1N7OS0X1̂,93.5+,)1aSN,5+30S+P*1)*+,-./001_1P1/*Q*Sg16̀*3VP1

5O5+,Q*+OSN3,-.103P,5+.P*30*T16/.P*9N.3OSg1N-.930,1N1h.N9N0*:,Q1ij1*/+;1[k1Z+*+X+X1dX39X5NX;1l1

+*)0Q16/NO6*9)X1Q*)5OQ*̀3M15+*P)m1.6:*+O1Q*306X̀*SO43,4	X̀7156.5V71PÒ0SN,30*1.6:*+O1

Q*306X̀*SO43,41.)/,Ù*1/,-X̀*Q0316/.9X)+.PO19*3,-.16̀*3X15O5+,Q*+OSN3,-.1.5NSNm9N*30*;12/NO1

.9)X6OP*30X1̂,93.5+,)1aSN,5+30S+P*1)*+,-./001_1.6:*+*1Q*306X̀*SO43*130,14,5+16.70,/*3*;	

���������	����������� 	� ��!�"��	
	5M1N7OP*3,17,N6.U/,930.16/N,N1dX39X5N1P150,9N070,1dX39X5NX1

�" K��&n	�	� !" �����&n	���'�n	J��&���&nL	���'�n	(" �&n	�	K��������n	�"! ��� �&K�&n	

30,6.50*9*4MSOSg1.5.7.P.US016/*P3,4T1)+V/OQ1X5+*P*16/NON3*4,1N9.̀3.UW16/*P3M;1̂ ,93.5+)01

aSN,5+30S+P*1)*+,-./001d130,15M1N7OP*3,16/N,N1dX39X5N1.5.7.QT1)+V/,1N*P*/:O1N1dX39X5N,Q1XQ.Pm1

.16/.P*9N,30,1jop1./*N1XSN,5+30).Q122p101q2ZrT1P1/*Q*Sg1N*P*/+OSg1XQVP%	��� "�&����	(�'��" 	�	

+O+X:X1N*/NM9N*30*101/,6/,N,3+*S401ZX7RX39X5NX1PO3*-/.9N,30,1P1PO5.).US0130,1PO85N,413081sTkt]1

U/,930,41P*/+.US01*)+OPVP13,++.1ZX7RX39X5NX16/NO6*9*4MS,413*1̂,93.5+)01)*+,-./001d1P15)*̀01/.)X;12/NO1

N7OS0X1̂,93.5+,)1aSN,5+30S+P*1)*+,-./001d1Q.8,17OW16.7/*3*1.6:*+*1Q*306X̀*SO43*1P1PO5.).US0130,1

PO85N,413081e]1P6:*+O13*1̂,93.5+)01aSN,5+30S+P*1)*+,-./001d;12/NO1.��$(&� ��$	���������	

aSN,5+30S+P*1)*+,-./001d1.6:*+*1Q*306X̀*SO43*130,14,5+16.70,/*3*;	

,̂93.5+)01aSN,5+30S+P*1)*+,-./001j15M1N7OP*3,16/N,N1ZX7RX39X5N1.5.7.QT1)+V/,1N*P*/:O1N1

ZX7RX39X5N,Q1XQ.Pm1.16/.P*9N,30,1jopT16/NO1SNOQ14,93.5+)01XSN,5+30S+P*1j15M1N7OP*3,1PO:MSN30,1

N*1P6:*+O19.).3OP*3,1P1/*Q*Sg1jopT14,Ù01XQ.P*1.16/.P*9N,30,1jop1+.16/N,P09X4,;1Y.P*/NO5+P.1

6.70,/*1N1+O+X:X1N*/NM9N*30*101/,6/,N,3+*S401ZX7RX39X5NX1PO3*-/.9N,30*1P1PO5.).US0130,1PO85N,413081

[Tu]1U/,930,41P*/+.US01*)+OPVP13,++.19*3,-.1ZX7RX39X5NX16/NO6*9*4MS,413*1̂,93.5+)01aSN,5+30S+P*1

)*+,-./001j1P15)*̀01/.)X;12/NO1N7OS0X1̂,93.5+,)1aSN,5+30S+P*1)*+,-./001j1Q.8,17OW16.7/*3*1.6:*+*1

Q*306X̀*SO43*1P1PO5.).US0130,1PO85N,413081e]1P6:*+O13*1̂,93.5+)01aSN,5+30S+P*1)*+,-./001j;12/NO1

���$(&� ��$	��������)1aSN,5+30S+P*1)*+,-./001j130,14,5+16.70,/*3*18*93*1.6:*+*T1N*1PO4M+)0,Q1.6:*+O1

)*/3,41.)/,Ù.3,41P1h,-X̀*Q030,1jop1N*1N,/P*30,1aQ.PO1.16/.P*9N,30,1jop16/N,91X6:OP,Q1s[1

Q0,50mSO1.919*+O14,41N*P*/S0*;1r6:*+*1)*/3*130,1Q.8,17OW1PO85N*13081e1]1PO6:*S*3OSg1U/.9)VP;	

,̂93.5+)01aSN,5+30S+P*1)*+,-./001215M1N7OP*3,1XSN,5+30).Q122p101q2ZrT1P1/*Q*SgT1)+V/OSg1U/.9)015M1

-/.Q*9N.3,1P1ZX7RX39X5NXT16/NO1SNOQ14,93.5+)01XSN,5+30S+P*1)*+,-./001215M1N7OP*3,1PO:MSN30,1N*1

P6:*+O19.).3OP*3,1P1/*Q*Sg122p101q2ZrT14,8,̀01XQ.P*16.Q0m9NO1ZX7RX39X5N,Q1016/*S.9*PSM1+.1
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�789:;<=>	�?@7;<9>?<AB	=B<7C:D>>	
	A	;=BE>	D:=FG	
D@H	@IH?>F	>	:8=FJ>79>F	�789:;<7=	�?@7;<9>?<AB	

."%�-!����K�)�����$%��!&���"�0"�)"�!�'"%"�	

	

LMNOPQRSTUVWXYZ[\XT

�FI]F98F;@	@IHAB	̂789:;<=>	=B<7C:D>>	�_	
_	�	>	
G	

�̀�)!$%.��a*��$%)�*%�"�."%�-!����b�$(��&#�")��!$!&!c�,��#*�)#c2�!$!&!c���"�)#c���̂789:;<=:d	

!�-")��"*#�)#c�)���!$�"�"�(*#c�!$!&!�!/*����"�)��2��"�6�)!�.�"�!�#c��".����"-�")�*�)#c2�.%6���

c!-(��"����"e��c!�#�� !�"��#$%�!��!&���"���%#%�'���"��(��")�"����������)%"*���+�&,�)��$���

AH9BCD:8@79>7	���#$!.!/*��)����#0$����)�0�f5�/���)�����"�%!/*��".%#�6��)�%%!�+�&,�)��$���

���#�"�"�(*���)"�̀��)!$%.��."%�-!����b���$."g���!.���+�&,�)��$��c!0���#�'"*"e�a*��$%)�.!c�
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�BRiBHABJ=	=RQ?N	C>AHIJKL@	LNK>OI<@@	�j	
j	�	@	
D	

����������� !����� �"#��#��$�%���k��'�!()"#������(�+�4�!) !�)+0����(�+�5%#"�)+���6��������+�

I<ONH@=NMQCHQl	���5���#�#6' )+����(�"�3 ��5%#"��60�!#%2"����%#6�")+�6#����!#$%#�� !�)+0���2%��

+�$'�!#"��%#m�*+�")S�n�"#%!)��"��5�(��%#�!��)�*7*�!#%!'�!#��#���%�5%�!���# 6��.*(4*��*�!*�

?QHNO<IA=>H@>	"�")����3 ������")8�!�6���8�E0oG�3%�����6�"#%��3 ��#��)"2"�������.*(4*��*J=B	

5%!)5#�#6' �6��#������������#��$�%���k�"���#9��%��*S�.*(4*��*�!�+�8��")57# #m�� !�������+�

.*(4*��*�!*�5���#�#6' )+������������ !����� �"#��#��$�%���k�3"�#� !����0�����2%)+�+�"#�"�

�I=A=@NP>	��	N<KD	pq	�KNKBKB	
BHABJ=BD	
<=Q	=RQM@B	�>AHIJK>L	�M=>JKH@MK?N	�#��$�%���k�+�8��()m�

5�(%#�#��57#�#�+#��5*9# )6�#�"�")����3 ������")8�!�6���8�r0sG�"57#�)��#������������ !����� �"#�

�#��$�%���kS�t#��)+#9�#�")����3m��57#�)�+#��5*9# )6��6�����+#�!#�����"#��#�����57#�)�

lNH@;BPNMQCH>C	;IR@><NH>C	;<=Q	=RQM@B	�>AHIJK>L	�M=>JK�� �"#��#��$�%���k�"�%#+# 1�59#�2"�

�)���+#�) !��$����"����"#��#0�5%�"#�!��) 1�!$������!�u�!�!�#7�+�vw�#%�S�Fo�.�#�*�*�x*��*�!*S�y�

�#��+�5%!)5#��*�+#��)+#9�'���#"�:��57#�)�+#��5*9# )6��6�9*(��5��2(�")9� !���#��57#�)�

+#��5*9# )6��6���%�39#�%�$*9#+���5%��*���")��#��$��59#�*��)���+#�) !��$����! !:�!#��#S�&%!)�

���*5)"#��*������������ !����� �"#��#��$�%���k��57#�#�+#��5*9# )6�#�����6����5�(��%#�#S	

�>AHIJKL@	�M=>JKH@MK?N	LNK>OI<@@	
	�'�!()"#���(�!5�3%������5%!�!�x*��*�!�"�����!�(���x*��*�!*�

L<NCI?Ql	@	=NO<NH@M=HQl	IJIRIl	i@=QM=HQlj	IJIRIl	;<NHQl	@	C>AHIJKLIl	I<ONH@=NMQCHQl	

���5���#�#6' ) 1����(�"�3 ��5%#"��60���2%)+�*��#"#�5%!)!�#6��!��9��3m�5%#"�'S�����������

� !����� �"#��#��$�%���x������'�!()"#���5%!�!�x*��*�!����(�+0���2%��!#"#%7)�!�x*��*�!�+�*+�":�

I	;<I?NA=>H@>	wz,��%#!�* !�������+�&&,���-&./0�"�%#+# 1�!#"#%�) 1�*+2"D	�I?N<=QJK?I	;IR@><N	=	

�)�*7*�!#%!'�!#��#���%�5%�!���# 6��.*(4*��*�!*�")�#$%��!�����"�")����3 ������")8�!�6���8�r0{G�

3%�����6�"#%��3 ��#��)"2"�������.*(4*��*�!*�5%!)5#�#6' �6��#������������#��$�%���
	?	JLNP@	<ILBD	
<=Q	

=RQM@B	�>AHIJK>L	�M=>JKH@MK?N	LNK>OI<@@	
	+�8��()m�5�(%#�#��57#�#�+#��5*9# )6�#�"�")����3 ������

")8�!�6���8�r0sG�"57#�)��#������������ !����� �"#��#��$�%���xS	
<=Q	IALB;Q?NH@B	�>AHIJK>L	

� !����� �"#��#��$�%���x��57#�#�+#��5*9# )6�#����	C>JK	;IR@><NHND	

����������� !����� �"#��#��$�%���w��'�!()"#���5%!�!�.*(4*��*�!����(�+0���2%��!#"#%7)�!�

.*(4*��*�!�+�*+�":���5%�"#�!�����wz,0�5%!)� !)+�6���������* !����� �"#�w��'�!()"#���")7' !����

!#�"57#�)������)"#���"�%#+# 1�wz,0�6�39��*+�"#���5%�"#�!�����wz,����5%!�"��BC>D	�I?N<=QJK?I	

5�(��%#�!��)�*7*�!#%!'�!#��#���%�5%�!���# 6��.*(4*��*�!*�")�#$%��!���#�"�")����3 ������")8�!�6���8�

pj|G�3%�����6�"#%��3 ��#��)"2"��������#��$��.*(4*��*�!*�5%!)5#�#6' �6��#������������ !����� �"#�

LNK>OI<@@	�	?	JLNP@	<ILBD	
<=Q	=RQM@B	�>AHIJK>L	�M=>JKH@MK?N	LNK>OI<@@	�	����6����5�(��%#�#�8#��#��57#�#D	

&%!)����*5)"#��*������������ !����� �"#��#��$�%���w�����6����5�(��%#�#�8#��#��57#�#0�!#	")6'����+�

}~��~}



�

�
��������	
������	
������	������������	������	

�

������������ �����!"��� �#�$�%&"�'(�(��)*+�,��,��#��(��-'�#�������#�.,��(��)*+���,�.�&���#�'�/0�

'(�1(23���.�.���� � �,�#��3(�4�5�������������(��'�6��7�8�#�61,���(6�9	:�#����3���3;�!��.�<#4	

=�.��1��(�-3,�1��(3�#������%��((�>�1?�,7�#����&3,�1��(��'�>>+�(�@>A5B�#���'�3;B���<��3;�!��.�(�1?�

CDEFGHIEJK	L	�MNOMJHMPIMQ	RDIS	TISF	UKHJEPVWX	MTIKPVJXTVLG	WGVKCE�((�>�1?�,7�#����#��?3,�(��,��

#������.�����#����#���'�3;�>>+�(�@>A5B� �6�"(�&'�#����'(2.,��A&7Y&�.&1,�'�(����3�.�#3?����

��,�#(.& �4�Z�#��,�1�#����7(����,����&�&�,��,?.,��(��(������,����3 (�A&7Y&�.&1,&�#���%��.,��(��#�

#�1���!3(��(��#�61,� ��(6�/:�!��.�(� �#����!3(�����#<#�������A&7Y&�.&1,&���,���.� ?3� ����=�.��1��(�

�TIKPVJXTVLG	WGVKCEDXX	
	L	PWG[X	DEWM\	
DIS	INSTXM	X	EHWMRXKJXM	�KHJEPVKW	�TIKPVJXTVLG	WGVKCEDXX	
	JXK	

 �1����7(����6�.���������4	

	

]̂_̀abcdefgheijeklmnopeqrsm̀tu

�MNOMJHMPI	INSLG	UKHJEPVWX	WGVKCEDXX	�Q	
Q	�	X	
\	

=�.��1��(�-3,�1��(3�#������%��((�v�1?�,7�#�����1�7�'�Y(,�3,��'B��1�7�'����#��'�(� �.��1���'�

��%��(,�3� ��'��(���1(�.� ?3�'��1�7�#�!3(����#�� B�,��<#������ �#�'� ���(�,�%���(3,��'B���<���

'�%?�,�#(���8�&'�#�4�Z�#��,�1�#����7(����,����&�&�,��,?.,��(��(������,����3 (�A&7Y&�.&1,&�

LSJGCDEHIKJXK	#�#�1���!3(��(��#�61,� ��(6�wQ9:�!��.�(� �#����!3(�����#<#�������A&7Y&�.&1,&�

��,���.� ?3� ����=�.��1��(�����%��((�v�#�1��"(����&4�A&7Y&�.&1,�'�6��#����3�8�-3,�1��(��'�

A&7Y&�.&1,&���1(�.� ?3�'�=�.��1��(�-3,�1��(3�#������%��((�v�!#(�.3,��(�B�����<��'�'�#��#�

�EIHIXG[K	��	GDV\	xy	A���&�&�z&�.&1,&4�>�,��,7�3(&�=�.��1����-3,�1��(3�#������%��((�v�'�6��7�8�

��7������������'��(�&"�3� ���#�#�1���!3(��(��#�61,� ��(6�{:�#���������=�.��1��(�-3,�1��(3�#��

WGVK%��((�v4�|��1�'�"���#�1���!8��������'��(�&"�3� �� ��(��'��,�1��1�#��(��.���������

'��(�&"�3� �� ���7(����� ���,��,7�3(&�=�.��1����-3,�1��(3�#������%��((�v�#���'�3;��"��<#�

1�1��'���3,��%��(�#�1��#��(�B����#�.,���3;�,%�.�(��,�$�,.,(���'�})����4�0~�A���&�&�z&�HMPIM\	�	

���('���,���.�&�'��1�'�"�?�1��#�2��������'��(�&"�3� �� �"&7�1��1<7�#�"(3,��(���������

'��(�&"�3� �� �����!"����%&"�'(�����.&���#��.���%���"��&�1�1��'���3,��%���1,3,2.,��(�4�>�,��

�.�&��#��(&�=�.��1����-3,�1��(3�#������%��((�v��������'��(�&"�3� ����(K	UKPV	RENXKDGJG\	

�KHJEPVWX	�TIKPVJXTVLG	WGVKCEDXX	
	1?�,7�#����7�,��!��.�(����,�,�z&�.&1,�#�1(�.,(7(��z&�.&1,&�

WDGUELSF	X	IGCDGJXTIJSF	EPENEF	OXISTIJSFQ	EPENEF	RDGJSF	X	UKHJEPVWEF	EDCGJXIGTSUJSF	

�(���1(�.� ?3�3;��1�7�#�!3(����#�� B���<��'�&1��#����,�,�� �	,.�"��!8����#�?4�=�.��1��(�

-3,�1��(3�#������%��((�z��(��1?�,7�#������,�,�z&�.&1,��1�7�'B���<���,�#�����,�z&�.&1,�'�&'�#2�

�����#�.,��(��)*+����,�&3,�1��(��'�>>+�(�@>A5B�#���'�3;�,�#����3;�&'<#\	�ELGDISPVLE	RENXKDG	I	

���&�&�,��,?.,��(��(������,����3 (�A&7Y&�.&1,&�#���%��.,��(��#�#�1���!3(��(��#�61,� ��(6�/By9�	

!��.�(� �#����!3(�����#<#�������A&7Y&�.&1,&���,���.� ?3� ����=�.��1��(�����%��((�z�#�1��"(����&4�>�,��

,7�3(&�=�.��1����-3,�1��(3�#������%��((�z�'�6��7�8���7������������'��(�&"�3� ���#�#�1���!3(��(��

#�61,� ��(6�{:�#���������=�.��1��(�-3,�1��(3�#������%��((�z4	
DIS	EHWMRSLGJXM	�KHJEPVKW	

-3,�1��(3�#������%��((�z��������'��(�&"�3� ����(�� �1����7(�����4	

=�.��1��(�-3,�1��(3�#������%��((�)�1?�,7�#������,�,�A&7Y&�.&1,��1�7�'B���<���,�#�����,�

A&7Y&�.&1,�'�&'�#2	�����#�.,��(��)*+B���,��3,�'� �.��1��(�&3,�1��(3�#��)�1?�,7�#����#��?3,�(��

,��#������.�����#����#���'�3;�)*+B� �!"(�&'�#�������#�.,��(��)*+������,�#(.& �4�Z�#��,�1�#��

��7(����,����&�&�,��,?.,��(��(������,����3 (�A&7Y&�.&1,&�#���%��.,��(��#�#�1���!3(��(��#�61,� ��(6�

wQ9�:�!��.�(� �#����!3(�����#<#�������.���%��A&7Y&�.&1,&���,���.� ?3� ����=�.��1��(�-3,�1��(3�#��

����%��((�)�#�1��"(����&4�>�,��,7�3(&�=�.��1����-3,�1��(3�#������%��((�)�'�6��7�8���7������������

������



�

�
��������	
������	
������	������������	������	

�

�������������� � �!"#"$�����%� �&!'%����&�()� �*�+�	,-	�./,01234	�56.12,4527-	3-2.80944	�:	
96;	

"<#��� �����=%<�"!+%#�>�'%!+���+ ��#�+%?"@���A���%��%!+��"B�%@����&�<���"�*�+�C�'�� ��D+#�%��"�*�+��

#�@�%��"#@%$�"�%�� �E%?�������%�AFG�'��'%@ ���%�>�" ��"��@" �<'%��%�AFG��@'%<���*� %��HI�

��%!�J���"<�<�+���%��'� �@���K�L�*�+��#�@�����%��"&%�B�M� �&!'����&�(�)� ��*������N�$@"<#O K	

=%<�"!+#��>�'%!+���+ ��#�+%?"@���P�!D�'B� ��%���'%!+��#"��PPG���QPRLC� �@����NC�#+O@��N�$@"<#��!D�

?@"��<'"�%� �R�BS��<�!'�C��@'���'����%<�"!+#����'%!+���+ ��#�+%?"@���P�!D�'B� ��%� �*D�6,4.	6-	

 �*�+��<"#"�� ��%� �@����N�PPG���QPRLC��%&%�����" ���"��J<'��R�BS��<�!'%�����@��"<� �D�+"�

�@'% �<��%K�T" �@'�!+ "��"B�%@��'�+�+�*��'�@'D<'�������@%�@%'%�+�����R�BS��<�!'�� ���?@"<'%��%� �

 �!"#"$�����%� �&!'%����&�UVH)�$@%<��%�� �@+"$����#+� O ��%++"�R�BS��<�!'���@'���<��D�%�����

�./,01234	�56.12,4527-	3-2.80944	
	7	13-W4	903X:	
96;	6Y;54X	4	0/3XZ4.,4X	�./,012.3	�56.12,4527-	

#�+%?"@���P���%��%!+��"B�%@��&�<���"�*�+�K	

	

[\]̂_̀abcdefcghcijklmncocpb̂q\omncrstk̂uv

�XYwX,/X16	6Y;7-	x./,01234	3-2.80944	�	4	
	

=%<�"!+#��>�'%!+���+ ��#�+%?"@���y�!D�'B� ��%�"!"B"��S�'��'���C�"!"B"���@� �������%<�"!+#"��

"@?���'����������%�"!��<��D����"!"B" "$����@� �%�C�'�@O �"�#@��" �����#���'�?@����'���C�#+O@%�

�"?D�'� �%@�M���" �K�T" �@'�!+ "��"B�%@��'�+�+�*��'�@'D<'�������@%�@%'.,2-5x4	�XYwX,/X16X	

 ���?@"<'%��%� � �!"#"$�����%� �&!'%����&�UVz)�$@%<��%�� �@+"$����#+� O ��%++"�R�BS��<�!'��

�@'���<��D�%�����=%<�"!+#��#�+%?"@���y� �!#����@"#�K�R�BS��<�!'��"&%� ��*���M�>�'%!+��#"��

R�BS��<�!'���"!��<��D����=%<�"!+#��>�'%!+���+ ��#�+%?"@���y�$ ��<�'%��%C�"�#+O@����" �� �

�06/64-W.	��	-92:	{|	R+�+�+��}��<�!'�K�P@'��'B�����=%<�"!+%#�>�'%!+���+ ��#�+%?"@���y��"&%�B�M�

�"B@����"�*�+���������������� � �!"#"$�����%� �&!'%����&�()� �*�+�����=%<�"!+#��>�'%!+���+ ��

#�+%?"@���yK�~�#!������� �!"#"$M�"�*�+��������������%����%����'�!+"!" �����<"�"�*�+��

������������%���"B�%@��%���@'��'B�����=%<�"!+%#�>�'%!+���+ ��#�+%?"@���y� �@����N�����O �

!�!+%��+��'�%?"��� %!+" ����C��@" �<'"���N�'?"<��%�'�E"'<'��*%���A��@+K�I��R+�+�+��}��<�!'�K���

2-34�	Z96;Z-/3X	�-31;����D�!+� #J�"�*�+��������������%����B�!�"!OB� ����'%����"�*�+��

������������%��"#@%$���@%?��������@"<�#+" ��<��%?"�������!�!+%��+��'�%?"�"!'�'J<'����K�P@'��

"<#��� �����=%<�"!+%#�>�'%!+���+ ��#�+%?"@���y�"�*�+������������������%��%!+��"B�%@���K	

�./,01234	�56.12,4527-	3-2.80944	
	!D�'B� ��%�B%'�"$@%<��"��@'%'�}��<�!'� �!�%<'�B�%�}��<�!'��

39-x07;�	4	6-89-,456,;�	010Y0�	w46;56,;�V	010Y0�	Z9-,;�	4	x./,01230�	098-,46-5;x,;�	

��%�"!��<��D���N�"!"B" "$����@� �%�C�#+O@����!+� ���@'�'���%�'<"��"$M��@� �DK�=%<�"!+#��

�5'%!+���+ ��#�+%?"@���}���%�!D�'B� ��%��@'%'�}��<�!'�"!"B"�C�#+O@%�'� �@*��'�}��<�!'%����" J�

"��@" �<'%��%�AFG�"@�'���'%!+��#"��PPG���QPRLC� �@����N�'� �@+��N���O :	�07-96;1270	Z0Y4.9-	6	

+�+�*��'�@'D<'�������@%�@%'%�+�����R�BS��<�!'�� ���?@"<'%��%� � �!"#"$�����%� �&!'%����&�HC�()�

$@%<��%�� �@+"$����#+� O ��%++"�R�BS��<�!'���@'���<��D�%�����=%<�"!+#��#�+%?"@���}� �!#����@"#�K�P@'��

'B�����=%<�"!+%#�>�'%!+���+ ��#�+%?"@���}��"&%�B�M��"B@����"�*�+���������������� � �!"#"$�����%�

 �&!'%����&�()� �*�+�����=%<�"!+#4	�56.12,4527-	3-2.80944	
:	
96;	0/3XZ;7-,4X	�./,012.3	

>�'%!+���+ ��#�+%?"@���}�"�*�+������������������%��%!+��"B�%@���K	

	

v

v

v

������



�

�
��������	
������	
������	������������	������	

�

����������� �!"#�$!��#��%&��'��(��)��

�*+,*-.*/0	0+123	45.-6/789	8375:6;99	�<	
<	�	9	
=	

>?@ABCDEFGHIJ?CDAFIDKLGELD?MBNFFGOGCPGJQRKLA5	6/6+6S	,901T0-1S<	6/6+6S	U;32-1S	9	45.-6/786S	

BNMLAFJLIRVARWGAF?XBCFL@LVPIRWGBCBQBKBYIFGXNLKA?VZGJLN[KABGENLVBKRWGVLEGFGJLMNLAFIJARWZGED[N?G

WBMPGJLKF?NL\G]WBKR̂G_BKLNJRCDKBGXBQF?NLGJGDRD]̀]GJLNJP@JLAFLGFGN?XN?J?ADLIVFGa]Qb]A@]CJ]G

KRALMNB@J?AF?GKGKRCBEBYIFGAF?GKRcCJ?VGAFcGd<efGYN?@AF?VGKLNDBYIFGLEDRK[KGA?DDBGa]Qb]A@]CJ]G

XNJRXL@LVPI?VGALG>?@ABCDEFGELD?MBNFFGOGKGCELgFGNBE]̂Ga]Qb]A@]CJGWBc?GKRX̀LIL\GHIJ?CDAFEBWG

a]Qb]A@]CJ]GXBCFL@LVPIRWG>?@ABCDEFGHIJ?CDAFIDKLGELD?MBNFFGOGYKFL@IJ?AF?ZGBGED[NRWGWBKLGKG

�60.093h5	��	3;7=	ij	aDLD]D]Gk]A@]CJ]̂GlNJRGJQRIF]G>?@ABCD?EGHIJ?CDAFIDKLGELD?MBNFFGOGWBc?GQR\G

XBQNLALGBX̀LDLGWLAFX]gLIRVALGKGKRCBEBYIFGAF?GKRcCJ?VGAFcGmZnfGKX̀LDRGALG>?@ABCDEFGHIJ?CDAFIDKLG
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opqrstuvwvxtyzu{wy|}~�x}{t	 V	XTT	ŜV	 V	X]X	Y]T	 XU[TS\	 V	YZT	USZ	 V	TXT	VWV	 ]S[UT\	
�adb̀e�Rabc	gkP�kjaR	 h	 hSU	ẐU	 hW[Ŷ\	 h	 ĥT	UẐ	 hW[VU\	
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Deutsche Bank Polska Sp·Ƃka Akcyjna z siedzibń w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sńdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII WydziaƂ 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sńdowego pod nr 0000022493. WysokoŝĻ kapitaƂu zakƂadowego: 1.744.449.384 zƂ (kapitaƂ opƂacony w caƂoŝci), NIP: 676-01-07-416.  
https://country.db.com/poland/ 
 

Warszawa, dnia  26 sierpnia 2021 r. 
 
 

 
OśWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA 

 
 
DziağajŃc stosownie do dyspozycji Ä 37 ust. 1 pkt 2 rozporzŃdzenia Ministra Finans·w  

z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych 

(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z p·Ŧniejszymi zmianami), Deutsche Bank 

Polska S.A., jako Depozytariusz dla Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z 

wydzielonymi subfunduszami: 

- Investor Zr·wnowaŨony, 

- Investor Akcji Sp·ğek Dywidendowych, 

- Investor Akcji, 

- Investor Zabezpieczenia Emerytalnego, 

- Investor Top 25 Mağych Sp·ğek, 

- Investor OszczňdnoŜciowy, 

- Investor Obligacji, 

- Investor Top 50 Mağych i średnich Sp·ğek, 

 

(zwanego dalej ĂFunduszemò) oŜwiadcza, Ũe dane dotyczŃce stan·w rozumianych jako iloŜci 

aktyw·w Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczeg·lnoŜci aktyw·w 

zapisanych na rachunkach pieniňŨnych i rachunkach papier·w wartoŜciowych oraz poŨytk·w z tych 

aktyw·w przedstawione w: 

¶ poğŃczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2021 

roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, 

¶ jednostkowych sprawozdaniach wyŨej wymienionych subfunduszy za okres od dnia  

1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, 

 
sŃ zgodne ze stanem faktycznym.  
 
 
Deutsche Bank Polska S.A. 
 
Jacek Popioğek                Agata Alicka  
Prokurent                                                 Peğnomocnik 

 
 

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym  Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
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hy�|�c cc cc cccc lincnmnc ��kci��c �kbni�c
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�D�FnI	>	H6<7ADIA	H67HmCH6@I6	6<8=>6qI	�F@CFDHF3 |3 |3

3
������ ��0!-0.1)�#%1�%'1)! ,�')'��-1� � �!%&��"�%(#+.�+���+��')���0���%#*"!)" �!)����+#".1��" #$%&'���%-!�+.�+!� �,+.$�" #$%&��!%��! �! �2

2

������ !+��#+1+!$%" !+�"�0,/'�0�#%'1!)��2

2

�����2� ¡¢£¤2¥¦§̈¦©ª¦¡¢¦2«¬¢­ª2« ®©̄­°¡¢­©̄­®2 2± ¡¢£¤2« ±¬¤²³©­2«¬¢­¢2́ ²³¬¢¤¡£² µ2

2

¶·̧¹·¶



�

�
��������	
������	
��	���
������	��������	�����	�
����	��������������

�

����� !"�#�$ %&'#�(�'�)�$*)�'� �#�$ +,*+��+ (+-

('$�"&� $��$.$ !/0(�)'$121.$&�"+$��$32$0(�&#0'$121.$&�"+-

$

)�4� !�&$%'&' �5$*+��+ (+$)�#� !/0/���6�$�!#'&!�6�$

789:8;<87=>?;@A7BCD>EFGH?>7IJKAF><LM?<A;<CMLGN$
$

$

��!'$�&$.$O$ICP?BLFE>DEGN8;FCMCQG?$

$

.R$ �%) S$#$!/TU$

$

'V$ ID=LHWBA>=E7E<L>DEGN8;FCMCQG?$

$

XYZ[\]̂_\̀ Y�]abc̀ \dZc[eY�fghig[Zg]dg��jklmnop	�qrst	�uvwlq	�xytzljzoyxr{�o|ls}~s�rl	oqplm	oz	

��]̂��d[ec������b\_g�Z\�����dYb̀�c������b\_g�domn�wo	muop��z�ojl$j�	uozmn�ytl	up�lutmvy	~mn�yx	�	

zjt�	��	yp�l�jt�	����	poq~	o	p�r{~jqoyo�rt	��d����d������b\_g�a\d�������	uv�j�	�}���\bcd�d�\Z[eY�d�

�o�uop��z�ljtl}	�tjtmnp�	
tj�jmvy	�	zjt�	��	�p~zjt�	����	poq~$y	mup�ytl	m�r�l�v�jxr{	��m�z	

p�r{~jqoyo�rt	�~jz~m�x	tjylmnxrxsj������d����d������b\_g��[b������a\d��� ¡�¢	yp��	�	uv�jtlsm�x}t	

d£ec[c£e����

�mt¤�t	
~jz~m�~	upoy�z�ojl	m��y	}tlsmr~	upoy�z�ljt�	z�t�w��jo�rt	up�l�	�t~po	��r{~jqoyl¢	qnvpl}~	

uoytlp�ojo	upoy�z�ljtl	�mt��	p�r{~jqoyxr{	
~jz~m�~��

��

+¥¦§̈ ©ª«¬$«$­®¬̄¬ª°©±¥©$«ª²§®¦©±¥«$̈$¥¬³ª§́°µ§̈ ¶¦$́­®©̈ §̄³©ª«·$ ·̧²·ª³·́ ·̄�

�

���XYZ[\]̂_\̀ Y�]abc̀ \dZc[eY�fghig[Zg]dg�muop��z��	mt¤	y	s¤�xq~	uo�mqt}�e�̀c¹g�eY�a\¹]_eYº��

���»[i\b£c�ºY�dc̀ cb̂Y�̀ �ºYZ[\]̂_\̀ �£�]abc̀ \dZc[eg�fghig[Zg]dg�yxq���jl	m��̀ �̂�]��

�wonxr{¢	��	yxs�nqtl}	y�pno�rt	�qnxyvy	jlnno	j�	slzjomnq¤	~r�lmnjtrny�	op��	�tr�|x	

ºYZ[\]̂Y_�g�dY]̂[e�̂̀ c�q�¼zls	q�nl�optt��

����xq���jl	y	slzjomnqoyx}	mup�yo�z�jt~	�~|�~jz~m�~	uporljnoyl	~z�t�wx	mqw�zjtqvy	

�oq�n	y	y�pno�rt	�qnxyvy	�~|�~jz~m�~	op��	ym�xmnqtl	uo�omn�wl	uo�xrsl¢	qnvpxr{	

up�lzmn�ytljtl	yx}���	yxq���jt�	uporljnoyl�o	~z�t�w~	y	y�pno�rt	�qnxyvy	

�~|�~jz~m�~¢	upl�ljnoy�jl	m�	y	ou�prt~	o	y�pno�rt	p�lr�xytmnl	y	
����

�����	z�tl½	|t��jmoyx	~mn���	mt¤	yxjtq	�	oulp�rst	�~|�~jz~m�~¢	o|ls}~s�rx¾�
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WX�YZ[\]̂ � _� àa�̀bc� _� c̀d�bea�
fg	hijklm	nmopmqrpo	m	mst	olumuvwopxy� _� c�daa� _� c�ze{�
|}~� c�daa� c�daa� c�zee� c�zee�
���� _� _� _� �̀

�g	�vworpj�sm� _� c{�cab� _� ab��
���� a� {̀� a� à�
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�����n|r��	d	ù�a�	d����	kWm]Z_eYW	b]iuZd̂kwW	�xg�xacxid̂	ZghekdWaW	wbiY	uXd̂	dWiYZiZ_Waex	�bYZĉ	
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F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl  
 
PricewaterhouseCoopers Polska sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru SŃdowego prowadzonego 
przez SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. SiedzibŃ Sp·ğki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezaleŨnego biegğego rewidenta z przeglŃdu p·ğrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

PrzeprowadziliŜmy przeglŃd zağŃczonego p·ğrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Akcji Sp·ğek Dywidendowych, bňdŃcego wydzielonym Subfunduszem Investor 
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej òSubfunduszemò) z siedzibŃ w Warszawie 
przy ulicy Mokotowskiej 1, obejmujŃcego skğadniki lokat oraz bilans sporzŃdzony na dzieŒ 30 czerwca 
2021 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzŃdzone za okres 
od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. oraz noty objaŜniajŃce i informacje dodatkowe. 

 
Za sporzŃdzenie i rzetelne przedstawienie p·ğrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawŃ z dnia 29 wrzeŜnia 1994 roku o rachunkowoŜci (ĂUstawa o rachunkowoŜciò - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z p·Ŧn. zm.) oraz przepisami RozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych 
(ĂRozporzŃdzenie w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnychò ï Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z p·Ŧn. zm.), odpowiedzialny jest ZarzŃd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteŜmy odpowiedzialni za sformuğowanie wniosku na 
temat p·ğrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglŃdu. 
 
Zakres przeglŃdu 

PrzeglŃd przeprowadziliŜmy stosownie do przepis·w Miňdzynarodowego Standardu Usğug PrzeglŃdu 
2410, PrzeglŃd Ŝr·drocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleŨnego biegğego 
rewidenta jednostki przyjňtym jako Krajowy Standard PrzeglŃdu 2410 uchwağŃ Krajowej Rady Biegğych 
Rewident·w. PrzeglŃd p·ğrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytaŒ, przede wszystkim do os·b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiňgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglŃdu.  
 
PrzeglŃd ma istotnie wňŨszy zakres niŨ badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przeglŃd nie wystarcza do uzyskania pewnoŜci, Ũe wszystkie istotne kwestie, 
kt·re zostağyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostağy ujawnione. W zwiŃzku z tym nie wyraŨamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglŃdu stwierdzamy, Ũe nic nie zwr·ciğo naszej uwagi, 
co kazağoby nam sŃdziĺ, Ũe zağŃczone p·ğroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieŒ 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowoŜci okreŜlonymi 
w Ustawie o rachunkowoŜci oraz przepisami RozporzŃdzenia w sprawie szczeg·lnych zasad 
rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych. 
 
 
PrzeprowadzajŃcy przeglŃd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska sp·ğka z ograniczonŃ 
odpowiedzialnoŜciŃ Audyt sp.k., sp·ğki wpisanej na listň firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
 
Tomasz Orğowski  
  
Biegğy Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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�defghf	ifhjd	
ijklmngohf	

�����pq�r�	
\r�����	������	
Z�����c	

s	_]]	�eohf	�tjuhnvwnhj	 	̀̀ax	 s	]yb	 z̀̂s{	

�
�	����r��	�[�[	\
��
���bbb̀ c̀	
�defghf	ifhjd	
ijklmngohf	

|}~�������}~����
�������}������
�	���������	

_ya	b_a	
nm�do	 x	̀_̂	 	̀�̂�	 bẑ�{	
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cdĉe	
�fghijh	khjlf	
klmnopiqjh	

�����rs�t�	
]t�����	������	
u�����e	

c	}dd	�gqjh	�vlwjpxypjl	 c	b�̂	 c	}bb	 d[a}{	

u���|	t���
[	���\	]��}̀bb̀�cd̀de	
�fghijh	khjlf	
klmnopiqjh	

�����rs�t�	
]t�����	������	
u�����e	

	̂a}d	�gqjh	�vlwjpxypjl	 _̂b	 c	̀�a	 d[_}{	

����t��\��	�\�\	]��̂ ẑ̀zad̀_de	
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a9C@6:468953=6:A$?:C@8<>A:@9$
b3D̂34:A$

$$ $$ $$ $$ $$ $$ c$ c$ c$

�defghf	ifhjd	ijklmngohf	 		 		 		 		 		 		 p	 p	 p	
�defghf	ifhjd	hqjijklmngohf	 		 		 		 		 		 		 p	 p	 p	
�qjhnengohj	ho	odefghfr	ifhdl	 		 		 		 		 		 		 p	 p	 p	
&?A=9C@6:468953=6:A$?:C@8<>A:@9$
b3D̂34:A$

$$ $$ $$ $$ $$ $$ c$ cs$tuv$ cwxuyz$

�defghf	ifhjd	ijklmngohf	 		 		 		 		 		 		 p	 p	 p	
�defghf	ifhjd	hqjijklmngohf	 		 		 		 		 		 		 p	 p	 p	
�qjhnengohj	ho	odefghfr	ifhdl	 		 		 		 		 		 		 p	 p{	|}~	 p��}��	
�nheiode	
nigoi�	�omleo	
��	
��	

����
��		���{p��p��	�p����������	
�qjhnengohj	ho	
odefghfr	ifhdl	

�qj	�nef��f	
����	
����	
����	


nm�do	 �omleo�	���	 ���	���	 p	 p��	 p���{�	

�nheiode	
nigoi�	�omleo	
��	
��	
����
��		���{p��p{�	�p����������	

�qjhnengohj	ho	
odefghfr	ifhdl	

�qj	�nef��f	 �����	����	 
nm�do	 �omleo�	���	 �|�	���	 p	 p~}	 p�����	

�nheiode	
nigoi�	�omleo	
��	
��	
����
��		���{p��p�|	�p����������	

�qjhnengohj	ho	
odefghfr	ifhdl	

�qj	�nef��f	
���������	
����	
�����	
����	


nm�do	 �omleo�	���	 ~|�	}{�	 p	 �	 p	

�nheiode	
nigoi�	�omleo	
��	
��	
����
��		���{p��p{�	�p���������	

�qjhnengohj	ho	
odefghfr	ifhdl	

�qj	�nef��f	 �����	����	 
nm�do	 �omleo�	���	 ��	~��	 p	 p	 p	

�nheiode	
nigoi�	�omleo	
��	
��	
����
��		���{p��p��	�p����������	

�qjhnengohj	ho	
odefghfr	ifhdl	

�qj	�nef��f	
����	
����	
����	


nm�do	 �omleo�	���	 |	�~�	���	 p	 p|�~	 p��~��	

�nheiode	
nigoi�	�omleo	
��	
��	
����
��		���{p��p{�	�p����������	

�qjhnengohj	ho	
odefghfr	ifhdl	

�qj	�nef��f	 �����	����	 
nm�do	 �omleo�	���	 �	|��	�~�	 p	 p�{|	 p��~}�	

�nheiode	
nigoi�	�omleo	
��	
��	
����
��		���{p��p�|	�p����������	

�qjhnengohj	ho	
odefghfr	ifhdl	

�qj	�nef��f	
���������	
����	
�����	
����	


nm�do	 �omleo�	���	 ~	�{}	�{�	 p	 p|{	 p���~�	

�nheiode	
nigoi�	�omleo	
��	
��	
����
��		���{p��p�|	�p����������	

�qjhnengohj	ho	
odefghfr	ifhdl	

�qj	�nef��f	
���������	
����	
�����	
����	


nm�do	 �omleo�	���	 ���	���	 p	 p�	 p	

�nheiode	
nigoi�	�omleo	
��	
��	
����
��		���{p��p��	�p����������	

�qjhnengohj	ho	
odefghfr	ifhdl	

�qj	�nef��f	 �����	����	 
nm�do	 �omleo�	���	 |	{{�	���	 p	 p{�{	 p��{��	

�nheiode	
nigoi�	�omleo	
��	
��	
����
��		���{p��p�|	�p���������	

�qjhnengohj	ho	
odefghfr	ifhdl	

�qj	�nef��f	
���������	
����	
�����	
����	


nm�do	 �omleo�	���	 {�|	���	 p	 ~	 p	

�nheiode	
nigoi�	�omleo	
��	
��	
����
��		���{p��p{�	�p���������	

�qjhnengohj	ho	
odefghfr	ifhdl	

�qj	�nef��f	 �����	����	 
nm�do	 �omleo�	���	 {��	~��	 p	 {	 p	

'<>6�$ $$ $$ $$ $$ $$ $$ c$ cs$tuv$ cwxuyz$

	
(� ,H�$2/2�(F/a�$

¡¢��£�¤�� ���¥I��¥�¤�¦¢£#§�̈¥I��I��)(R$u©$*'(�a-$
IJKLMNO�PQ�PSTUVS�VJ�WXYUZ�ªY«JV¬MPS�P�LS¬­$ �KMTUVLMPS�\WXYJ]�P�J®LSPJT̄�MQ_]Ù $
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qp	̂XMVT̂W	opom	VPSZ	X̀krst̀hkùjvflv̀wb�wshùlkrsxybhujvbuykzxhekrsx{hvhlwysh|}hxjvb~wysh�}}�h
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NMWXMbGF@SÌWOBIJK?>LNg@>@BOMF@OIX=DAFCbGLN@A?@BOMFg@>@S=VJLN@NMIE@NMWCXGW	AMWJ>XKL@?_JV=@=LNM@

?_̀MaIGCINM@S?JA?JIGLCOLNMg@_WK@S?OMWGKO?TGM@?GKWSM>IOMI@OI@KIS?hGKWOMW@_MWYbGWa?@NMWXMbGI@

15Q3-,58:923i9j	

klmnlk



�

�
��������	
������	
��	���
������	��������	������

�
�

����������� �!"#$�%&�'&()&* +,+-�,.�/,* +,+,�-+�/-*
�012345678* /*9:9* :.;*
<=>?>@A@=BC?>?DE=FGHI>	 J	KLM	 N	
<=>?>@A@=OPQ>R@STP>UV=WGDEGXP?DE	 N	 N	
<=>?>@A@=BC?>?DE=YTXPGQ>TH=@DBTQ>POD>VI=IFCG=V?XIP?DE=DTR>?ZOHI>UV=OPVTQ>?D?YP?DE	 N	 [M\	
�	>?>@A@=X?VOXTPX	 LL]	 N	
<=>?>@A@=GXQT>TH	 N	 N	
<=>?>@A@=WGQOIXIP?DE=POTR@DEGSĜDO_=V=>?S=DB?PQBUV	 N	 N	
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O�OPQRSTU�
L�b>EDG�>5M5
_̀V"�

->?@ABC5D>5
EFGHI5

ÓTQP\VYÒ �O�
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µ	×́±ØÄÆÅ°	ÇÆ	®Æ³°Ù́ Ǟ°	ÃÄÅÆÇÈ́µ°	ÉÊÊÊÊÊÊË	

�	 |À	��À	 �	 �	 Àz	y��	 �	

���	 }}	{|À	 |À	��À	 {À~}y�	 �|	|��	 Àz	y��	 {y~�À�	
hijklmnquniu©̧�qlu©̧n­uqljtx©̧	 �	 �	 �	 �	 z	 �	
Áuvpsqj»©m	 y�}	 �	���	 �~�{�	 �	 �	 �	
�l�ukqmlmnvjluwnqjwjtuqpnqunulwxtqx�nixql�	 }�	�|y	 |z	��{	 {y~z}�	 �|	|y�	 À�	|À|	 {z~yÀ�	
�l�ukqmlmnvjluwnqmpqjwjtuqpnqunulwxtqx�n

²̄Ç®Ú	
�	 {	 �	 �	 }�{	 �~���	

Ûj­jtm«̈uqmu	 �	 �	�z|	 �~|��	 �	 }	zy�	 �~{{�	

	
;<<<<<<=58>5FD>�F���5�AD�HD@?>���5?NFN�>5M>Ka@AMHeA5@?>�@a�H5LG�5�AFGAg5ÏÐÑ5aEFG>ba5KA�>@5M5E>DH�5M>Ka�GH5M5>�@NM>��5AefbHg��

	

ÜÝÞßÝÜ



�

�
��������	
������	
��	���
������	��������	������

�
�

		 �����������

������� �!�"#$%��&�'�()�*�%�
+,-./012341.
56789:;�

"6<7=:�
;>?@ABCD>@B�
569E6<>DF6�

(DG�6@H=A9;=�
56789:;�

I0J3KLM.
6@H=A@D:�
56789:;�

I0J3KLM.
-J/,N/O,PQ.
?@ABC;D>;�
-R4SR2TS,PQ�

�DAC;>8�
-J/,N/O,PQ.
?@ABC;D>;�
-R4SR2TS,PQ�

UVK30.W2XYP0.
-KXN30VY.
-J/,N/O,PQ.
-O03SKLPR�

�DAC;>�
/0-0X0ZSKLPR.
[V,\0LSR2PR0].
;>?@ABCD>@B�
569E6<>DF6�

�DAC;>�
H8̂6>=>;=�
;>?@ABCD>@B�
569E6<>DF6�

�;DH8?@=><=A876H=>D�;>?@ABCD>@8�569E6<>D� 		 		 		 		 		 		 		 		 		
_6AH=A<� 		 		 		 		 		 		 		 		 		

�̀abcdeb	
̀cfdcg	hdijbd	
��	
h�	���k
��		lmlno
mpomp	qor	

stuvwx	 
̀cfdcg	
�ycdaz{|}az}	
c~|~ed	
zaf}�b~{~�a}ỳ	
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