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Raport niezaleUnego biegjego rewidenta z przegINdu p - jrocznego
pojNczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przegINd zajNczonego p-ijrocznego poiNczonego sprawozdania finansowego
Investor PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej AFunduszemd
z siedzibN w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, zarzNdzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ATowarzystwemd), obejmujNcego wprowadzenie do p-ijrocznego
pojNczonego sprawozdania finansowego, skjadniki lokat i pojNczony bilans sporzNdzony na dzieE
30 czerwca 2020 r. oraz poiNczony rachunek wyniku z operacii i poiNczone zestawienie zmian w aktywach
netto sporzNdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.

Za sporzNdzenie i rzetelne przedstawienie p-ijrocznego poiNczonego sprawozdania finansowego zgodnie
z ustawN z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowoSci (AUstawa o rachunkowoScio - Dz. U. z 2019 .,
poz. 351, z p-Tn. zm.) oraz przepisami RozporzNdzenia Ministra Finans-w z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczeg-Inych zasad rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych (ERozporzNdzenie w sprawie
szczeg-Inych zasad rachunkowoSci funduszy inwestycyjnychd T Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249,
poz. 1859), odpowiedzialny jest ZarzNd Towarzystwa. My jesteSmy odpowiedzialni za sformujowanie
wniosku na temat p-jrocznego poiNczonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegINdu.

Zakres przegINdu

PrzegINd przeprowadziliSmy stosownie do przepis-w Mifdzynarodowego Standardu Usjug PrzegINdu
2410, PrzegINd Sr-drocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleUnego biegjego
rewidenta jednostki przyjiitego jako Krajowy Standard PrzegINdu 2410 uchwaiN Krajowej Rady Biegiych
Rewident-w. PrzegINd p-jrocznego pojNczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapyta€, przede wszystkim do os-b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksifigowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegINdu.

PrzegINd ma istotnie wilszy zakres nil badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przegINd nie wystarcza do uzyskania pewnoSci, Ue wszystkie istotne kwestie,
kt-re zostajyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostajy ujawnione. W zwiNzku z tym nie wyralamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska sp-jka z ograniczonN odpowiedzialnoSciN Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska sp-jka z ograniczonN odpowiedzialnoSciN Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru SNdowego prowadzonego
przez SNd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. SiedzibN Sp-iki jest Warszawa, ul. Polna 11.



Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegINdu stwierdzamy, Ue nic nie zwr-cijo naszej uwagi,
co kazajoby nam sNdzil, Ue zajNczone p-iroczne pojNczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego ijasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzie€ 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowoSci okreSlonymi
w Ustawie o rachunkowoSci oraz przepisami RozporzNdzenia w sprawie szczeg-Inych zasad
rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych.

PrzeprowadzajNcy przegINd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska sp-ika z ograniczonN
odpowiedzialnoSciN Audyt sp.k., sp-iki wpisanej na listfi firm audytorskich pod numerem 144:

Tomasz Orjowski

Biegily Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 27 sierpnia 2020 r.







































Deutsche Bank

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2020 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

DziajajNc stosownie do dyspozycji A 37 ust. 1 pkt 2 rozporzNdzenia Ministra Finans-w
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg-Ilnych zasad rachunkowoSci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z p-Tniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla Investor PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- Investor PPK 2025,

- Investor PPK 2030,

- Investor PPK 2035,

- Investor PPK 2040,

- Investor PPK 2045,

- Investor PPK 2050,

- Investor PPK 2055,

- Investor PPK 2060,

(zwanego dalej AFunduszemd) oSwiadcza, Ue dane dotyczNce stan-w rozumianych jako iloSci
aktyw-w Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczeg-InoSci
aktyw-w zapisanych na rachunkach pienifinych i rachunkach papier-w wartoSciowych oraz
poUytk -w z tych aktyw-w przedstawione w:
T poiNczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 30 czerwca 2020 roku,
1 jednostkowych sprawozdaniach wyUej wymienionych subfunduszy za okres od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku,

sN zgodne ze stanem faktycznym.
Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiojek T Prokurent Agata Alicka T Pejnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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Raport niezaleUnego biegjego rewidenta z przegINdu p - jrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przegINd zaijNczonego p-irocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Investor PPK 2025 (zwanego dalej oSubfunduszemd), bridNcego wydzielonym
Subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibN
w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, zarzNdzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ATowarzystwemo), obejmujNcego skjadniki lokat i bilans sporzNdzony na
dzie€ 30 czerwca 2020r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto
sporzNdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020r. oraz noty objaSniajNce iinformacin
dodatkownN.

Za sporzNdzenie i rzetelne przedstawienie p-irocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie zustawN z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowoSci (AUstawa o rachunkowoScio -
Dz.U.z2019r., poz.351, zp-Fn.zm.) oraz przepisami RozporzNdzenia Ministra Finans-w z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg-Inych zasad rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych
(ARozporzNdzenie w sprawie szczeg-Inych zasad rachunkowoSci funduszy inwestycyjnycho T Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest ZarzNd Towarzystwa. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformujowanie wniosku na temat p-jrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegINdu.

Zakres przegINdu

PrzegINd przeprowadziliSmy stosownie do przepis-w Mifdzynarodowego Standardu Usjug PrzegINdu
2410, PrzegINd Sr-drocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleUnego biegjego
rewidenta jednostki przyjitego jako Krajowy Standard PrzegINdu 2410 uchwaiN Krajowej Rady Biegiych
Rewident-w. PrzegINd p-jrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapyta€, przede wszystkim do os-b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksifigowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegINdu.

PrzegINd ma istotnie willlszy zakres nil badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przegINd nie wystarcza do uzyskania pewnoSci, Ue wszystkie istotne kwestie,
kt-re zostajyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostajy ujawnione. W zwiNzku z tym nie wyralamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska sp-jka z ograniczonN odpowiedzialnoSciN Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska sp-jka z ograniczonN odpowiedzialnoSciN Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru SNdowego prowadzonego
przez SNd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. SiedzibN Sp-iki jest Warszawa, ul. Polna 11.



Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegINdu stwierdzamy, Ue nic nie zwr-cijo naszej uwagi,
co kazajoby nam sNdzil, Ue zajNczone p-iroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzie€ 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowoSci okreSlonymi
w Ustawie o rachunkowoSci oraz przepisami RozporzNdzenia w sprawie szczeg-Inych zasad
rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych.

PrzeprowadzajNcy przegINd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska sp-ika z ograniczonN
odpowiedzialnoSciN Audyt sp.k., sp-iki wpisanej na listfi firm audytorskich pod numerem 144:

Tomasz Orjowski

Biegily Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 27 sierpnia 2020 r.



































































































Raport niezaleUnego biegjego rewidenta z przegINdu p - jrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przegINd zaijNczonego p-irocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Investor PPK 2030 (zwanego dalej oSubfunduszemd), bridNcego wydzielonym
Subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibN
w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, zarzNdzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ATowarzystwemo), obejmujNcego skjadniki lokat i bilans sporzNdzony na
dzie€ 30 czerwca 2020r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto
sporzNdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020r. oraz noty objaSniajNce iinformacin
dodatkownN.

Za sporzNdzenie i rzetelne przedstawienie p-irocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie zustawN z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowoSci (AUstawa o rachunkowoScio -
Dz.U.z2019r., poz.351, zp-Fn.zm.) oraz przepisami RozporzNdzenia Ministra Finans-w z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg-Inych zasad rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych
(ARozporzNdzenie w sprawie szczeg-Inych zasad rachunkowoSci funduszy inwestycyjnycho T Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest ZarzNd Towarzystwa. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformujowanie wniosku na temat p-jrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegINdu.

Zakres przegINdu

PrzegINd przeprowadziliSmy stosownie do przepis-w Mifdzynarodowego Standardu Usjug PrzegINdu
2410, PrzegINd Sr-drocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleUnego biegjego
rewidenta jednostki przyjitego jako Krajowy Standard PrzegINdu 2410 uchwaiN Krajowej Rady Biegiych
Rewident-w. PrzegINd p-jrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapyta€, przede wszystkim do os-b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksifigowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegINdu.

PrzegINd ma istotnie wilszy zakres nil badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przegINd nie wystarcza do uzyskania pewnoSci, Ue wszystkie istotne kwestie,
kt-re zostajyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostajy ujawnione. W zwiNzku z tym nie wyralamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska sp-jka z ograniczonN odpowiedzialnoSciN Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska sp-jka z ograniczonN odpowiedzialnoSciN Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru SNdowego prowadzonego
przez SNd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. SiedzibN Sp-iki jest Warszawa, ul. Polna 11.



Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegINdu stwierdzamy, Ue nic nie zwr-cijo naszej uwagi,
co kazajoby nam sNdzil, Ue zajNczone p-iroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzie€ 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowoSci okreSlonymi
w Ustawie o rachunkowoSci oraz przepisami RozporzNdzenia w sprawie szczeg-Inych zasad
rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych.

PrzeprowadzajNcy przegINd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska sp-ika z ograniczonN
odpowiedzialnoSciN Audyt sp.k., sp-iki wpisanej na listfi firm audytorskich pod numerem 144:

Tomasz Orjowski

Biegily Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 27 sierpnia 2020 r.





























































































































































































































































































































































































































































































































































































































