


  

{Ȋŀƴƻǿƴƛ tŀƵǎǘǿƻΣ 

mŀƳȅ ǇǊȊȅƧŜƳƴƻǏŏ ǇǊȊŜƪŀȊŀŏ tŀƵǎǘǿǳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ŧƛƴŀƴǎƻwe za okres  

od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 ǊΦ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ subfunduszy Investor PPK SFIO: 

¶ Investor PPK 2025, 

¶ Investor PPK 2030, 

¶ Investor PPK 2035, 

¶ Investor PPK 2040, 

¶ Investor PPK 2045, 

¶ Investor PPK 2050, 

¶ Investor PPK 2055, 

¶ Investor PPK 2060. 

² ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ нлнл Ǌƻƪǳ ǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪŀŎƘ ƛ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƛťŎŜƧ 

ƴƛŜǎǇƻǘȅƪŀƴȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǇƻǊȅ ǿȅŘŀǊȊŜƵ ƛ ŘŜŎȅȊƧƛ ǊȊŊŘƽǿ ƻǊŀȊ ōŀƴƪƽǿ ŎŜƴǘǊŀƭƴȅŎƘΣ ƴƛȍ ǿ ŎƛŊƎǳ ƻǎǘŀǘƴƛŎh 

ƪƛƭƪǳƴŀǎǘǳ ƭŀǘΦ ½ŀ ǎǇǊŀǿŊ /h±L5-мф ƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ǇŀƴŘŜƳƛŊ ȊŀƳǊƻȍŜƴƛŀ ȍȅŎƛŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ǿ ƳŀǊŎǳ  

ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƳƛŀƱ ƳƛŜƧǎŎŜ ƪǊŀŎƘΣ ƪǘƽǊȅ ƻōƧŊƱ ƴƛŜƳŀƭ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ƪƭŀǎȅ ŀƪǘȅǿƽǿΦ bŀ ŎŀƱȅƳ ǏǿƛŜŎƛŜ  

ǿ ŎƛŊƎǳ ȊŀƭŜŘǿƛŜ ƪƛƭƪǳ ǘȅƎƻŘƴƛ ǊȊŊŘȅ ƛ ōŀƴƪƛ ŎŜƴǘǊŀƭƴŜ ǿŘǊƻȍȅƱȅ ƳŜŎƘŀƴƛȊƳȅ ƛ ǳǊǳŎƘƻƳƛƱȅ ǏǊƻŘƪƛΣ ƧŀƪƛŎƘ ƴƛŜ 

ǿƛŘȊƛŜƭƛǏƳȅ ƴŀǿŜǘ ǇƻŘŎȊŀǎ ǊŜŎŜǎƧƛ ƭŀǘ нллу-2009. 

¢ŀƪΣ Ƨŀƪ ƴƛŜǘȅǇƻǿȅ ōȅƱ ǇƻǿƽŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ǘŜƧ ǿȅƧŊǘƪƻǿŜƧ ǊŜŎŜǎƧƛΣ ǘŀƪ ƴƛŜŎƻŘȊƛŜƴƴŜ ƻƪŀȊŀƱƻ ǎƛť ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ 

ǇǊŀƪǘȅŎȊƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƪƭŀǎ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ǇƻȊŀ ƻōƭƛƎŀŎƧŀƳƛ ǎƪŀǊōƻǿȅƳƛΦ tƻ ǘǊǿŀƧŊŎŜƧ ƻƪƻƱƻ ŎȊǘŜǊŜŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ 

ǇŀƴƛŎȊƴŜƧ ǿȅǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ ƳƛŜƭƛǏƳȅ Řƻ ŎȊȅƴƛŜƴƛŀ Ȋ ȊŀŘȊƛǿƛŀƧŊŎƻ ǎƛƭƴȅƳ ƛ ōŀǊŘȊƻ 

ŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅƳ ƻŘǊŜŀƎƻǿŀƴƛŜƳ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛΣ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ŀ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŜƧ ŦŀȊƛŜ ƴŀǿŜǘ ǎǳǊƻǿŎƽǿΦ 

SȅƳōƻƭƛŎȊƴȅƳ ǇǊȊȅǇƛŜŎȊťǘƻǿŀƴƛŜƳ ƻŘǊƻŘȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ƪƭŀǎ ŀƪǘȅǿƽǿ ōȅƱƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ у ŎȊŜǊǿŎŀ нлнл Ǌƻƪǳ 

ǊŜƪƻǊŘǳ ǇǊȊŜȊ ƛƴŘŜƪǎ bŀǎŘŀǉΦ ² ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ Řƴƛǳ ƻƎƱƻǎȊƻƴƻΣ ȍŜ ƻŘ ƳŀǊŎŀ {ǘŀƴȅ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴŜ ƻŦƛŎƧŀƭƴƛŜ 

ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ ǊŜŎŜǎƧƛΦ 

/Ƙƻŏ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ƎƛŜƱŘȅ ǿ ƪƻƵŎƽǿŎŜ ǇƽƱǊƻŎȊŀ ƻŘǊŀōƛŀƱȅ ǎǘǊŀǘȅ ǿȅǿƻƱŀƴŜ ƪǊŀŎƘŜƳ Ȋ ǇǊȊŜƱƻƳǳ ƭǳǘŜƎƻ ƛ ƳŀǊŎŀΣ 

ǘƻ ǿ ǇŜƱƴƛ ǳŘŀƱƻ ǎƛť ǘƻ ƧŜŘƴŀƪ ƧŜŘȅƴƛŜ ǎǇƽƱƪƻƳ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳ Ȋ ¦{!Σ ŘȊƛťƪƛ ƪǘƽǊȅƳ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ 

ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛŜ ƛƴŘŜƪǎȅ ŀƪŎƧƛ ǿȅǇŀŘƱȅ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ƴŀƧƭŜǇƛŜƧ ƴŀ ǘƭŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƽǿ Ȋ ƛƴƴȅŎƘ ŎȊťǏŎƛ ǏǿƛŀǘŀΦ 

½ŀǊƽǿƴƻ ǇŀǊƪƛŜǘȅ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜΣ Ƨŀƪ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ǿǎŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ȊŀƪƻƵŎȊȅƱȅ ǇƛŜǊǿǎȊŊ ŎȊťǏŏ нлнл Ǌƻƪǳ ǎǘǊŀǘŀƳƛΦ  

½ƳƛŜƴƴƻǏŏ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ǇŀƴŘŜƳƛŊ ŘƻǘƪƴťƱŀ ǊƽǿƴƛŜȍ polskie aktywa ς ȊŀǊƽǿƴƻ ŀƪŎƧŜΣ Ƨŀƪ ƛ ƻōƭƛƎŀŎƧŜ.  

bŀ ǿŀǊǎȊŀǿǎƪƛŜƧ ƎƛŜƱŘȊƛŜ αǇŀƴŘŜƳƛŎȊƴŜέ ǎǘǊŀǘȅ ȊŘƻƱŀƱȅ ƻŘǊƻōƛŏ ƧŜŘȅƴƛŜ ƴŀƧƳƴƛŜƧǎȊŜ ǎǇƽƱƪƛ ς indeks sWIG80 

ǿ ǳƧťŎƛǳ ǇƽƱǊƻŎȊƴȅƳ ȊȅǎƪŀƱ мм҈Φ tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƎƱƽǿƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ Dt² ǇǊȊȅƴƛƻǎƱȅ ǳƧŜƳƴŊ ǎǘƻǇť ȊǿǊƻǘǳΦ ½ƴŀŎȊŊŎŜ 

ǿŀƘŀƴƛŀ ŎŜƴ ǿƛŘƻŎȊƴŜ ōȅƱȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƻōƭƛƎŀŎƧƛΣ ǿ ǘȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘΦ ½ŀƱŀƳŀƴƛŜ Ǌynku 

ȊƳƛŜƴƴƻƪǳǇƻƴƻǿȅŎƘ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ƛ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴŜ ǿ ƳŀǊŎǳ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ 

ǇǊȊŜǊƻŘȊƛƱƻ ǎƛť ǿ ǎƛƭƴŜ ƻŘǊŜŀƎƻǿŀƴƛŜ ƛ ǇƻǿǊƽǘ ƻǇǘȅƳƛȊƳǳ. ² ǊŜŀƪŎƧƛ ƴŀ ƎƱťōƻƪƛŜ ƻōƴƛȍƪƛ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ 

ƛ ǇǊƻƎǊŀƳ ǎƪǳǇǳ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ b.tΣ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ǎǇŀŘƱŀ Řƻ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘ 

ƳƛƴƛƳƽǿΣ ŀ ŎŜƴȅ ǊȊŊŘƻǿȅŎƘ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊƳƛŜƴƴƻƪǳǇƻƴƻǿȅŎƘ ǿ ǿƛŜƭǳ ǎŜƎƳŜƴǘŀŎƘ ƪǊȊȅǿŜƧ ȊƴŀƭŀȊƱȅ ǎƛť ǇƻǿȅȍŜƧ 
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ǇƻȊƛƻƳǳ Ȋ ƪƻƵŎŀ ƭǳǘŜƎƻΦ hōƭƛƎŀŎƧŜ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴŜ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƻŘǊƻōƛƱȅ ŘǳȍŊ ŎȊťǏŏ 

ǎǘǊŀǘ ǿǎǇƛŜǊŀƴŜ ǳǊǳŎƘƻƳƛƻƴȅƳƛ ǇǊƻƎǊŀƳŀƳƛ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎŜΣ ƴƛǎƪƛƳ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜƳ 

ŘŜǇƻȊȅǘƽǿ ƻǊŀȊ ȊŀǘǊȊȅƳŀƴƛŜƳ ǳƳƻǊȊŜƵ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ŦǳƴŘǳǎȊȅ. 

Zachowanie ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлнл ǊΦ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ƪƭŀǎ ŀƪǘȅǿƽǿ ȊƴŀƭŀȊƱƻ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŜƴƛŜ  

w ǇƽƱǊƻŎȊƴȅŎƘ ǎǘƻǇŀŎƘ ȊǿǊƻǘǳ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ LƴǾŜǎǘƻǊ ttY {CLhΦ .ƛŜȍŊŎŜ ǿȅŎŜƴȅ ƻǊŀȊ ǎǘƻǇȅ ȊǿǊƻǘǳ 

ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ŘƻǎǘťǇƴŜ ǎŊ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ investors.pl.  

Szanowni Inwestorzy 

tǊŀŎƻǿƴƛŎȊŜ tƭŀƴȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜ ǘƻ ƴŀǊȊťŘȊƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀΣ ŘȊƛťƪƛ ƪǘƽǊȅƳ ƻǎƻōȅ ǿ ƴƛŎƘ 

ƻǎȊŎȊťŘȊŀƧŊŎŜ ƳƻƎŊ ƎǊƻƳŀŘȊƛŏ ǏǊƻŘƪƛ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǇƻŘ ƪƻƴƛŜŎ ƛ Ǉƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ ƪŀǊƛŜǊȅ ȊŀǿƻŘƻǿŜƧΦ 

²ƱŀǏƴƛŜ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǎǇǊŀǿƛŀΣ ȍŜ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ǿȅŎŜƴȅ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 

subfunduszy PPK ǿ ƪǊƽǘǎȊȅŎƘ ƻƪǊŜǎŀŎƘ ƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴŀ ƳƛŜŏ ŘŜŎȅŘǳƧŊŎŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ na ŘŜŎȅȊƧŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ttY. 

W ponad 20-letniej historii funduszy Investors rynki finansowe ƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ƴŀ ŎŀƱȅƳ ǏǿƛŜŎƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊȅƱȅ 

Ƨǳȍ ƪƛƭƪu ǇƻǿŀȍƴȅŎƘ ƪǊȅȊȅǎƽǿΦ ½ŀ ƪŀȍŘȅƳ ǊŀȊŜƳ ƧŜŘƴŀƪ Ǉƻ ǇŜǿƴȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ƻŘȊȅǎƪƛǿŀƱȅ ǎƛƱȅΣ ŀ na 

ƎƛŜƱŘȅ ǿǊŀŎŀƱ ƻǇǘȅƳƛȊƳΣ Ŏƻ ǇƻǿƻŘƻǿŀƱƻΣ ȍŜ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿƻ ȊŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪƻǿŀƴȅ ǇƻǊǘŦŜƭ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǇǊȊȅƴƻǎƛƱ 

ȊȅǎƪƛΦ ²ŀǊǘƻ ǘŀƪȍŜ ǿȊƛŊŏ ǇƻŘ ǳǿŀƎťΣ ƛȍ ǿ tǊŀŎƻǿƴƛŎȊȅŎƘ tƭŀƴŀŎƘ YŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴŜ ŎƻƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ 

ǿǇƱŀǘȅ Řƻ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ŘŀƧŊ ǎȊŀƴǎŜ ƴŀ ǎȊȅōǎȊŜ ȊŀƳƻǊǘȅȊƻǿŀƴƛŜ ǎǘǊŀǘ ŘȊƛťƪƛ ǘŜƳǳΣ ȍŜ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƪǳǇƻǿŀƴŜ 

w ƻƪǊŜǎƛŜ ȊƱŜƧ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ŘŀƧŊ ǿƛťƪǎȊȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ Ȋȅǎƪǳ Ǉƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǘǊŜƴŘǳΦ 

5ŜŎȅȊƧŀ ƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƛŜ ƛ ȊƳƛŀƴƛŜ ŦǳƴŘǳǎȊȅΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǏǊƻŘƪƛ ǿǇƱŀŎŀƴŜ Řƻ ttY ƴŀƭŜȍȅ  

Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪŀΦ ½ǿǊŀŎŀƳȅ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǳǿŀƎťΣ ȍŜ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƧŀ tƭŀƴƽǿ ȊŀƪƱŀŘŀΣ ƛȍ ƪŀȍŘȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪ ǇǊȊȅǇƛǎȅǿŀƴȅ 

jest do subfunduszu zdefiniowanej daty odpowiedniego dla jego wieku. Perspektywa kilku, kilkunastu lub 

ǿƛťŎŜƧ ƭŀǘ Řƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ƻǎȊŎȊťŘȊŀƴƛŀ ǿ ttY ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ǇǊȊȅǿƛŊȊȅǿŀƴƛŜ ƴƛŜŎƻ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ǿŀƎƛ  

Řƻ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛ ǎƪƻƴŎŜƴǘǊƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ƴŀ ŎŜƭǳ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅƳΣ ƧŀƪƛƳ ƧŜǎǘ ǿȊǊƻǎǘ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿΦ 

½ ǇƻǿŀȍŀƴƛŜƳΣ 

½ōƛƎƴƛŜǿ ²ƽƧǘƻǿƛŎȊ               Beata Sax                                                Piotr Dziadek              

tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ                                          ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ                              ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ               
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Raport niezaleŨnego biegğego rewidenta z przeglŃdu p·ğrocznego 
poğŃczonego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

PrzeprowadziliŜmy przeglŃd zağŃczonego p·ğrocznego poğŃczonego sprawozdania finansowego 
Investor PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ĂFunduszemò 
z siedzibŃ w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, zarzŃdzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ĂTowarzystwemò), obejmujŃcego wprowadzenie do p·ğrocznego 
poğŃczonego sprawozdania finansowego, skğadniki lokat i poğŃczony bilans sporzŃdzony na dzieŒ 
30 czerwca 2020 r. oraz poğŃczony rachunek wyniku z operacji i poğŃczone zestawienie zmian w aktywach 
netto sporzŃdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. 

 
Za sporzŃdzenie i rzetelne przedstawienie p·ğrocznego poğŃczonego sprawozdania finansowego zgodnie 
z ustawŃ z dnia 29 wrzeŜnia 1994 roku o rachunkowoŜci (ĂUstawa o rachunkowoŜciò - Dz. U. z 2019 r., 
poz. 351, z p·Ŧn. zm.) oraz przepisami RozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 r. 
w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych (ĂRozporzŃdzenie w sprawie 
szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnychò ï Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, 
poz. 1859), odpowiedzialny jest ZarzŃd Towarzystwa. My jesteŜmy odpowiedzialni za sformuğowanie 
wniosku na temat p·ğrocznego poğŃczonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego 
przez nas przeglŃdu. 
 
Zakres przeglŃdu 

PrzeglŃd przeprowadziliŜmy stosownie do przepis·w Miňdzynarodowego Standardu Usğug PrzeglŃdu 
2410, PrzeglŃd Ŝr·drocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleŨnego biegğego 
rewidenta jednostki przyjňtego jako Krajowy Standard PrzeglŃdu 2410 uchwağŃ Krajowej Rady Biegğych 
Rewident·w. PrzeglŃd p·ğrocznego poğŃczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytaŒ, przede wszystkim do os·b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiňgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglŃdu.  
 
PrzeglŃd ma istotnie wňŨszy zakres niŨ badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przeglŃd nie wystarcza do uzyskania pewnoŜci, Ũe wszystkie istotne kwestie, 
kt·re zostağyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostağy ujawnione. W zwiŃzku z tym nie wyraŨamy 
opinii z badania. 
 
  



 

 

 

Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglŃdu stwierdzamy, Ũe nic nie zwr·ciğo naszej uwagi, 
co kazağoby nam sŃdziĺ, Ũe zağŃczone p·ğroczne poğŃczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzieŒ 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowoŜci okreŜlonymi 
w Ustawie o rachunkowoŜci oraz przepisami RozporzŃdzenia w sprawie szczeg·lnych zasad 
rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych. 
 
 
PrzeprowadzajŃcy przeglŃd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska sp·ğka z ograniczonŃ 
odpowiedzialnoŜciŃ Audyt sp.k., sp·ğki wpisanej na listň firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
Tomasz Orğowski  
  
Biegğy Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 27 sierpnia 2020 r.  
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www.db.com/poland 

  
 

  

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2020 r. 
 

 

OśWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA 
 
 
DziağajŃc stosownie do dyspozycji Ä 37 ust. 1 pkt 2 rozporzŃdzenia Ministra Finans·w  

z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy 

inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z p·Ŧniejszymi 

zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla Investor PPK 

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami: 

- Investor PPK 2025, 

- Investor PPK 2030, 

- Investor PPK 2035, 

- Investor PPK 2040, 

- Investor PPK 2045, 

- Investor PPK 2050, 

- Investor PPK 2055, 

 - Investor PPK 2060, 

 

(zwanego dalej ĂFunduszemò) oŜwiadcza, Ũe dane dotyczŃce stan·w rozumianych jako iloŜci 

aktyw·w Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczeg·lnoŜci 

aktyw·w zapisanych na rachunkach pieniňŨnych i rachunkach papier·w wartoŜciowych oraz 

poŨytk·w z tych aktyw·w przedstawione w: 

¶ poğŃczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 

roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, 

¶ jednostkowych sprawozdaniach wyŨej wymienionych subfunduszy za okres od dnia  

1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, 

 
sŃ zgodne ze stanem faktycznym.  
 
 
Deutsche Bank Polska S.A. 
 
 

Jacek Popioğek ï Prokurent   Agata Alicka ï Peğnomocnik 

  
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym   Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
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�bZà_a	\a_[b	
_̂[\[wcvf̀ t_a	

�����
��	
�����
��	

�����	

�����	
�������	


fvsbt	 ����h��h��	 �����	 g	���	 ���	 ���	 ��g	 g�����	


��g��	�
�����gg�g�g�	
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���.��$c071�}$5/1~6f��}/0�0�7$~6/01c7~$� �I	 W	
��.��$c071�def%ec0e�f�77$����(����� J	 J	
�.�"/0123$%1�0�4$567�f�77$���(���� Is	 J	
��.� /�64�0$~6f1���f��0/�64�0$~6f1�01c5��c7/676�� �t	 J	
I�	�KSilkLPVihM	LMRU	�RTKiTi�	LS	L�MNki	lPUiT�	V	TM��	 �s	 J	
J	B@̂:̂ADA@\̀a?<G@FA\EZ;:GH	 �	 J	

��	gLKPRT	�RxiQSU�	hkSLKSilkLPVihSjP	LMRU�	�RTKiTM�	L	VMNShM	lPUiT�	V	TM��	 Ws	 J	
J	B@̂:̂ADA@\̀a?<G@FA\EZ;:GH	 J�	 J	

���.��1f�5�0�$}�/62������(���� III	 J	
m:?<F@B@ZY>\CGp<@Y\B:YC=CpXG:@?C@p>=?ZÊFq@AGB>Ê?<Ĝ;C	 		 		
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rm	]ỲZoj]\[Zih	]hWk	sWpYZpZm	]̀	]rh_jZ	o\kZp	 �q	 e	
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[h_̀ih	[	\kỲWj̀	WXYZ[\]̂Z[_]h�	

		 		 		 		

N̄SMFUEICAVPRNUEMOPEKCA}NRAQFSROCyVAMCAICENTFDON	 b��¢b�	 ����e�de��	 b��¢bb	 ��bceb�e�b	
-±./²68:>4785</̈¥©23³/;8¦©7=5/́̈4¥̈¦©̈/5/96>¥42>¤/536789:2/
3;7<5=5/4>778µ/5/7<1/¶··̧¹ººº»¼�

%½+,¾� ,¿½%&¾�

ghiZaY\̂]̀ij̀	̂oZ	�\[ZY]hWp[Z	 e	 e	
BJMCTDFSRNMONAS�CAQFSwOFELKAQDFKCSR�PJPxASJUEDJ}VPz�	 e	 e	
ÀQyCEJAS�CASNQFRJECDOVURC	 b¢d�­	 �c¢c�­	
ÀQyCEJARKO�RCMNARAQDFKCSRNMONwADNzNUEDVACIEJKLK	 e	 �¢��­	
ÁUyVTOAKARCIDNUONADCPxVMIFKFGPO	 �¢��­	 b�¢��­	
ÁUyVTOAKARCIDNUONARCDR�SRCMOCACIEJKCwOA�VMSVURV	 e	 e	
		 	 � � �

	
¶·̧/ÂÃ3/́̈4¥̈¦©</68©Ä8:©<43¤Å:<:Æ/¥©23³3Ã489Ç/5/8;6>¦2>/È2>ÉÅ:<1/Ã̈È/Ä86=54<53Ã4<1/Ä2>65¦©Å/536789:2Å/8¥42>¦2>423/¤>¦7/536789Ç/
�#���������
�
¶··̧/Â34>/Ä6>©>478534>/5/̈¤§:2̈/68:©4<1.�
�
¹ººº»��#��������Ê��$�����ËÌ��$�Ë#�������������#��#�����Ë#�Ì������ËÌ�����#��Ì�����#��

ÍÎÏÐÎÍ



�

�
��������	

�	����	�
��
��
��	��������	

�	����	

�

��������������� ��!� �"��#"� �������$%#$��$�!$&

! ����������'���()!�" �*+*+����$����,+�)!���) �*+*+����$&

�

"�-�������������)� ."�()!��/��#$��$�!$�"�����()(���/����� ���/��

�$%#$��$�!�"�-����������*+*0�
�

�

��� ����'�1�23456789:;9<=>?83@3A<5�

�

'B� ��"�C����(DE�

�

 F� 2;G7HI6J:G9K9L7:;9<=>?83@3A<5�

�

MNOPQRSTQUN	RVWXUQYOXPZN	�[\][PO[RY[	�P̂NRSQW	

�	����	_̀abcdbefag_hiajg_kgl	RSmnYPZX	����	WQT[	

OQ	o�	nYNWUnX	����	WQT[	Y_jpqr_gjs_itekt_ua�uqgs_kjpqvwagsitaswjxvgdjpqvygtgkuwqgz{gvita|uwqg}{{~g

i_hdg_giqf�duh_v_|fwg��Y�
�	��l�	VQY�	��}gtgsx�u�gtc��	QWXY	Y�QOPZN	Y	�_ts_itektauwacg�wuwjpiqg

�wuqujxvgtgkuwqgz~g�idkuwqgz���gi_hd�vgjsiqvwagjtfta�x�uyf�gtqjqkgiqf�duh_v_|fwg�dukdjtyg

ZPUNRSmnm�Pmn�	��Y�	
	Y	����	WQT[�	PW	����	VQY�l�����		

�jw��wg�dukdjtdgsi_vqkt_uagje	vgcwabjfdgsi_vqktauwqgktwqrq�u_|fwgsitatg�wdi_g�qf�duh_va�ghpxiacdg

s_vwait_u_gsi_vqktauwag�jwe�giqf�duh_vyf�g�dukdjtd�	

		

$����� ¡¢�¡�£¤¢¥¢ ¦�§���¡ ̈�¤��§�¡����¢© �ª¦«��¬��ª£¤���¥©� ¡­��­®̈­ ©­ª¥­	

	

l�	MNOPQRSTQUN	RVWXUQYOXPZN	�[\][PO[RY[	js_itektqgjw�gvgb�tyhdgs_�jhwc	Z	UX̄[nZN	VQ̄RTZN��	

��	�P]QW°Xn�N	YXUXWSN	U	�NOPQRSTQUm°	RVWXUQYOXPZ[	�[\][PO[RY[	vyhqtquagje	U	SmR�	

tr_pyf��gtqgvybephwacgvqip_|fwgqhpyvxvguapp_guqgbaku_jph�gdftajpPZnSUX	QWXY	̄ZnY\m	

�NOPQRSNT	[nYNRSPZnSUX	hq±kabghqpa�_iww�	

o�	²yhqtquagvgbaku_jph_vycgjsiqv_tkquwdg³d̀�dukdjtdgsi_faup_vagdktwqrygjhrqkuwhxvg

�_hqpgvgvqip_|fwgqhpyvxvg³d̀�dukdjtdg_iqtgvjtyjphwags_t_jpqrags_tyfba�ghpxiyf�g

VWYNORSXUZNPZN	Um°X�X	UmTXYXPZX	VWQnNPp_va�_gdktwqrdgvgvqip_|fwgqhpyvxvg

³d̀�dukdjtd�gsiataup_vquagjegvg_sqifwdg_gvqip_|fwgitaftyvwjpagvǵµ¶�	

��	¶qgktwa·g̀w�quj_vygdjpq�qgjw�gvyuwhgtg_saiqfbwg³d̀�dukdjtd�g_̀abcdbefy̧	

X�	
WYmn�QOm	Y	̄QTXS	PNSSQ	¹	jpqu_vwefagix±uwf�gs_cw�ktygsityf�_kqcwgtg�_hqpgwg

TQRYSX°Z	�[\][PO[RY[	PNSSQ�	

\�	ºiaq�wt_vquygtyjh»jpiqp�gtagt̀yfwqg�_hqpgwguwatiaq�wt_vquygtyjh»jpiqp�gtgvyfauyg

Q̄TXS�	

��	MNOPQRSTQUN	RVWXUQYOXPZN	�[\][PO[RY[	Q\N�°[�N¼	

X�	�NRSXUZNPZN	̄QTXS�	

\�	�Z̄XPR�	

n�	�Xn�[PNT	UmPZT[	Y	QVNWXn�Z�	

O�	�NRSXUZNPZN	Y°ZXP	U	XTSmUXn�	PNSSQ�	

½¾¿À¾½



�

�
��������	

�	����	�
��
��
��	��������	

�	����	

�

��	����	��������� !"#	

$�	%�&�'(�!�)*+�+�,-�. �	

/�	0��"1"*2324"5���� !"#*+�+�,-�."*�'�3*��,6*��������� !"*3�.�"'�� !"*.65 !3��"*.�',��!�*

3"'�."*3�7,�56*4�(���),"*.*�"+��7,-�.6!8*74'�.�3+����!8*72�&2�+27369	

:�	;4'�.�3+���"*&����7�."*��"�(2�"*+��"*4�'<.�6.�1�"*.6(�=��"*>�34�'3 +3"��"(*

?���7,'�*@����7<.*3*+���*AB*='2+���*ACCD*'�-2E.*74'�.�"*73!3"=<1�6!8*3�7�+*

'�!82�-�.��!�*&2�+2736*��."7,6!6��6!89	

F�	G*�"+��7,-�.6(*74'�.�3+���2*&����7�.6(*;2�&2�+2732*��*+3�"H*��1��7�.6*

4'364�+�� !6*��*+3�"H*'���!36*.�',��I*�-,6.<.*�",,�*��*�"+��7,-)*2!3"7,��!,.�*.*

4�+3��1"*��*-�,"=�'�"*4'"3"�,�.���*�"7,*."+52=*-12!3�*4�+3��5�."=�*4�*.4'�.�+3"��2*��*

+3�"H*��1��7�.6*3(���*.*-�4�,�1"*.45�!��6(*�*.645�!��6(#*4�*3�7,�7�.���2*��."�*1�!3�6*

�"+��7,"-*2!3"7,��!,.�9*G*4'364�+-2#*=+6*+3�"H*��1��7�.6*4'364�+�*��*+3�"H*.�1�6*�+*

4'�!6#*+�*.6��-2*2�),"=�*��*+3�"H*�7,�,��"�*.*�-'"7�"*74'�.�3+�.!36(*.6!"�6*�&�!��1�"�*

+�1�!3��6*�"7,*.6��-*3=�+�6*3"*7,��"(*��*+3�"H*��1��7�.6*�*+3�"1��6*�"7,*-12!3"(*

4�+3��5�.6(*3=�+��"*3*.6!"� *��*,"�*+3�"H9	

	

JKLMNOPQRSTUVWXYZ[\]

]

;4�'3 +3���"*�"+��7,-�."=�*74'�.�3+����*;2�&2�+2732*.6(�=�*�+*-�"'�.��!,.�*+�-������*

72��"-,6.�6!8*�!"�#*"7,6(�!��*�*4'36�)!��*3�5�̂"H*.456.�� !6!8*��*7,�7�.��"*3�7�+6*'�!82�-�.��!�*

�'�3*��*4'"3"�,�.��"*.�',��!�*�-,6.<.*�*4�76.<.*�'�3*-.�,6*4'36!8�+<.*�*-�73,<.9*;3�!2�-�*

+�-��6.��"*7 *.*�4�'!�2*�*+�7,)4�"*+��"*8�7,�'6!3�"#*+��"*(�̂1�."*+�*3���7"'.�.����*��*'6�-2*

�'�3*73"'"=*���6!8*!36���-<.*2.�̂��6!8*3�*.5��!�."*.*+��6!8*�-�1�!3���!��!89*;,���.� *��"*

4�+7,�.)*+�*�73�!�.����*.�',��!�*��1��7�.6!8*�-,6.<.*�*3���.� 3�H#*-,<'6!8*��"*+�*7�)*�-'"�1�I*.*

�"+��3��!3�6*74�7<�*��*4�+7,�.�"*!"�6*4�!8�+3 !"�*3*�-,6.�"=�*'6�-29	

;3�!2�-�*�*3�5�̂"���*7,���.� !"*�!8*4�+7,�.)*4�+1"=�� *�-'"7�.6(*4'3"=1 +�(9*_�'"-,6	̀ 	

73�!2�-�!8*7 *'�34�3��.��"*.*�-'"7�"#*.*-,<'6(*+�-�����*3(���6*73�!2�-2#*�"̂"1�*-�'"-,�*+�,6!36*

,61-�*,"=�*�-'"72*12�*.*�-'"7�"#*.*-,<'6(*+�-�����*3(���6*�*�-'"7�!8*4'367356!8#*�"�1�*-�'"-,�*.456.�*

3�'<.��*��*��"̂ !6#*��-*�*4'36735"*�-'"769	

;3�!2�-�*+�-����"*��*+3�"H*��1��7�.6*2.3=1)+���� *4�'�(",'6*3*,"=�*+���*�*4�3��(*'636-�*��*,"�*

+3�"H9*a��' !*4�+*2.�=)*3(�"����I*�,�!3"���*=�74�+�'!3"=�*�7,��"�"*��"4".���I	̀ 	bcde�fg�	

+�-����6!8*73�!2�-<.9	

	

hijNkKlQmRkRnSQopKPqRLKPqrlnNksPqRQltNLjKPiQRQRNumLKPiQRvNMsPTwPsPqRxrytrlvrSTr]

]

z�	_7�)=�*;2�&2�+2732*7 *4'�.�+3��"*.*.�12!�"*4�17-�"�9	

��	{4"'�!�"* +�,6!3 !"* ;2�&2�+2732* 2�(2�"* 7�)* .* -7�)=�!8* '�!82�-�.6!8	

.*�-'"7�"#*-,<'"=�*+�,6!3 9	

|�	}�4�76*.*-7�)=�!8*'�!82�-�.6!8*;2�&2�+2732*+�-��6.��"*7 *��*4�+7,�.�"*+�.�+<.*

-7�)=�.6!89*{4"'�!�"*+�,6!3 !"*4�73!3"=<1�6!8*7-5�+��-<.*�-,6.<.*�*4�76.<.*

;2�&2�+2732*2�(2�"*7�)*.*-7�)=�!8*'�!82�-�.6!8*.*+��2*3�.�'!��*,'��7�-!��9*	

~����~



�

�
��������	

�	����	�
��
��
��	��������	

�	����	

�

��	������������� ������!"#�$%�"&'���"�(�)* � �+,�-,%$,! �,./,.��!�0�'�"!�01��2�

3456789:;<56	�7=>78?7@A7	;	?45BC	A4;435B4	7D:;<�	

��	+"#�$%�"����"�(�84=<EC	4F=:	A=<EC	G3ACA	�7=>78?7@A	;	?8B7	;<5C8<	G:	D:DC85BC	;<5C8<	

(.H�IJKLMN��*� �!"#�$%�"�N�$���"(&*��2��*�"�.�!(�)�('��*$ �%��� �'�*����(*�%!�"�.��'�/�/�%����

'���%��,./,.��!�0�'�$����� �'�*����,/�'�N�����,' 1�0$%���'�%�.���O! �.�'���%����"(�'&'�

�7=>78?,! ,���,!(���%�,�.�1�� ���'�P �QN�)���(* �/�%�,�)�('��*$ �%��� �'�*����(*�%!�"�.�H�	

R�	����(��!"#�$%�"��)�*(-������"�(�,./,.��!�0�'�"!�01��2�*��2,%"�'��2�+,�-,%$,! ,�'�$#,1�

��%��%������N����./,.P��.�)*�'� .0�/�"��*!"PH�+"#�$%�"��)�*(-������"�(�%���(��%���$)#�E8BC	

,./,.��!�0�'�$#,1�'�*(�S���*&'%�.� �*,H	

T�	+"#�$%�"����"�(��(* �/�%��'� �/��%� ���%%��!"#�$%�"����"�(�,./,.��!�0�'���%���%�������

'�%�"�.P��.� ���%��%�������(��2�!"#�$%�"&'���"�(�'�/��%��%��2	���'�%(,��%��2�$�)#�(��,��

�(* �/�%��2�)* ��2�$&'�)��%�0O%��2H	

U�	�#,O%��)�)��*��'�*(�S���'��,./,.��!�0�'�"!�01��2�*��2,%"�'��2�'�$#,1�'�*(�S���

,!(���%�.�'�!(�!,%",�$����2�'�*(�S���%�/�%��%�.�#P� %��� ��!",/,��'�%�/���$!�("�/�H�	

V�	W�!"��,��!(*�(0� �� ������!"#�$%�"&'���"�(�+,�-,%$,! ,�'���� ��!�0�/�(�$P�NN%�.$*�O! ��

@G3AC?4.��!�0�.�"��)��*'! �XN	)���1�.P�P�%��)* �)�!�%�,�!)* �$�%�/�!"#�$%�"�/�

%�.'�O! �.���%��%�������$�%�1��!"#�$%�"����"�(N���'�)* �)�$",��%!(*,/�%(&'�'���%��%��2�

'�'�!�"�S���!"�*�1�'�%�.���%��%��������! ���'�%�.�)* �� �!(�!�'�%�,��-�"(�'%�.�!(�)��

G3:5C8E:;CYZ	%�.'�O! �.����OP��.�'�*(�S���"!�01�'�.H�	

[��	\*�%!�"�.�� �'��*�%�� �)* �* �� �%��/��$",),��*� �(*�%!�"�.��)�O�� �"�)�)��*&'�

'�*(�S���'��2�!P�'�#P� �%��!)�$� �!�$���"*�S��%�.�'�G9E	V�	

[[�	]�)* �)�$",N�1$��.�$%�1��$%���$�"�%,.��!�0�(*�%!�"�.�� ��������%�������$�%�1�	!"#�$%�"��

��"�(N�'�)��*'! �.�"���.%�S���,./,.��!�0�%�������$�%�1��!"#�$%�"����"�(H	

[��	̂* �!#,1,.P���)*�'��)���*,��"�.��%�(�'�%��2�%���"(�'%�/�*�%",�,./,.��!�0	'�"!�01��2�

*��2,%"�'��2�'�$%�,N�'�"(&*�/�%��)�(* ����'���%��$�%��2��"�.��'�"�* �!(�'�%��.�!(�",*!�

8��,' 1�0$%��.P���(�1��)*�'��)���*,H	

[_�	����O%P�$�'�$�%$0��$��"�.��%�(�'�%��2�%���"(�'%�/�*�%",�,./,.��!�0	'�"!�01��2�

*��2,%"�'��2�'�$%�,N�'�"(&*�/�%��)�(* ����'���%��$�%��2��"�.��'�"�* �!(�'�%��.�!(�",*!�

%��,' 1�0$%��.P���(�1��)*�'��$��$�'�$�%$�H	

[��	̂* �!#,1,.P�C	G34;:	G:=:37	495YB	8BC8:E:;48<56	84	49E<;8<D	3<897	:34A	G34;:	?:	

�(* �/�%���$�'�$�%$���$��"�.��%��%�(�'�%��2�%���"(�'%�/�*�%",�,./,.��!�0�'�"!�01��2�

*��2,%"�'��2�'�$%�,�%�!(0)%�/�)��$%�,�,!(���%���(��2�)*�'H	

[��	̀)�*��.��$�(�� P���+,�-,%$,! ,�,./,.��!�0�'	;4�,���N�'�"(&*�.�!P�'�*�O�%�N	��(�"O��'�

'��,����)��!"��.N�)��)* ���� �%�,�'�$#,1�S*�$%��1��",*!,�'���� �%�1��$���$�%�.�'��,(��

G3ACA	�43:?:;<	�489	
:F@9��%��$ ��Q�,.0����(��2��)�*��.�	'�"!�01��2�*��2,%"�'��2�

�7=>78?7@A7�	

[R�	a%��/�')*�'�$ �%���$��"!�P1� /��%��"�)�(�#,�')#���%�1���P$b�"�)�(�#,�'�)#���%�1��.�!(�

$ ��QN�'�"(&*�/�+,�-,%$,! � ��#��P$b��$",)�#�.�$%�!("��,� �!(%��('�H����)�(* ����

�"*�S��%���]�*(�S���c"(�'&'���((��%��d�$%�!("0�e� �!(%��('��'��"*�S��%�/�a%�,�]���%��

%���,' 1�0$%���!�0� /��%�'�"�)�(����')#���%�/��*� � /��%�"�)�(�#,�'�)#���%�1�N�

 '�P �%��2� �')#�(�/���,��'�)#�(�/��,./�'�%�/�� 1�$%��� �� $�%��/�)�)* �$%�/H�	

fghigf



�

�
��������	

�	����	�
��
��
��	��������	

�	����	

�

���	��������� �!�"# $�%�� "#!&�#'(�)%*+%!�%"�%���#,#%-%�&�����$%.%�!("#/.%� ��0��!& ���

1 #��2�34356	

�7�	8�$"&/0(���9(��%!$�',����($��.9�,����,���:�$(#�%�1%� �"&/���" #$&�!(:&���! ����;9��$�'�

.& !&/<!,���&�.(.& 9�'�'(9#�;�&�',��=�"#�"%�2���("(�/�1 1�9&(-�'26	

�>�	?9�,����,���:�$(#��* �1%�2�'�"��� 0�:!�;�&���" #$&=��,'&� !�,��9(�����(#!& 	"(:���9�<!&��

$%9"�',���.�'"#(- �'��'&2�$%���',� !2�;9��$�'�.& !&/<!,��=�!(: <!�;�&��9(��

��*�'&2�(@�'�'(:%#(����*�,��6	

���	�ABCDBEFACGHEIJ	CJKL	MKNDENEO	C	HJPBIJ	FGLEN	'.-,'(�!(�'�9�"#�Q".(� $R�',!&$%	C	GSBDEPTA	

�UVWUIXUKCU�	

���	Y(: <!�;�&�&���*�'&2�(!&(�)%*+%!�%"�%�%�1�'(! �"2�'�$'��& �',1(0(�2� ���(.-(#,6	

���	Z�"�#,�)%*+%!�%"�%��* �1%�2�'�"��� 0�:!�;�&�%� 1! �"(:���9�<!&��$%9"�',���.�'"#(- �'�

�'&2�$%���',� !2�;9��$�'�.& !&/<!,��=�!(: <!�;�&��9(����*�'&2�(@�'�'(:%#(����*�,��=�

��" #$&�����(�&20!&/#,���$9 �,#�'=�.��(#$&	(�#($< 	LGKCNJ	FA[ANGHEIB	\	]JIÊDGXCBIAB	
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aEFG>b5M5
Pc_̀OPSd�
AefbHg�

->?@ABC5D>5
EFGHI5JGK>DLAMN5
O�OPQRSTU�
VWXPOYZ[P\TP�
]T\P\VYOÛY�O�
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 h̀ �̂jd_�g̀agb_ĉb~d_iade�fb~jdf̂ _���h��b_h�ejh�k���	 n	 n	
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·b  ĵed�̧b̂\ehf�fb̀geedb̀̂ b\d̀ag�bjd\kbd�jdedfg�d	 �	���	 l¦m	
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PricewaterhouseCoopers Polska sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru SŃdowego prowadzonego 
przez SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. SiedzibŃ Sp·ğki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezaleŨnego biegğego rewidenta z przeglŃdu p·ğrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

PrzeprowadziliŜmy przeglŃd zağŃczonego p·ğrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor PPK 2025 (zwanego dalej òSubfunduszemò), bňdŃcego wydzielonym 
Subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibŃ 
w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, zarzŃdzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ĂTowarzystwemò), obejmujŃcego skğadniki lokat i bilans sporzŃdzony na 
dzieŒ 30 czerwca 2020 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto 
sporzŃdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz noty objaŜniajŃce i informacjň 
dodatkowŃ. 

 
Za sporzŃdzenie i rzetelne przedstawienie p·ğrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawŃ z dnia 29 wrzeŜnia 1994 roku o rachunkowoŜci (ĂUstawa o rachunkowoŜciò - 
Dz. U. z 2019 r., poz. 351, z p·Ŧn. zm.) oraz przepisami RozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych 
(ĂRozporzŃdzenie w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnychò ï Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest ZarzŃd Towarzystwa. My jesteŜmy 
odpowiedzialni za sformuğowanie wniosku na temat p·ğrocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglŃdu. 
 
Zakres przeglŃdu 

PrzeglŃd przeprowadziliŜmy stosownie do przepis·w Miňdzynarodowego Standardu Usğug PrzeglŃdu 
2410, PrzeglŃd Ŝr·drocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleŨnego biegğego 
rewidenta jednostki przyjňtego jako Krajowy Standard PrzeglŃdu 2410 uchwağŃ Krajowej Rady Biegğych 
Rewident·w. PrzeglŃd p·ğrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytaŒ, przede wszystkim do os·b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiňgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglŃdu.  
 
PrzeglŃd ma istotnie wňŨszy zakres niŨ badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przeglŃd nie wystarcza do uzyskania pewnoŜci, Ũe wszystkie istotne kwestie, 
kt·re zostağyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostağy ujawnione. W zwiŃzku z tym nie wyraŨamy 
opinii z badania. 
 
  



 

 

 

Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglŃdu stwierdzamy, Ũe nic nie zwr·ciğo naszej uwagi, 
co kazağoby nam sŃdziĺ, Ũe zağŃczone p·ğroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieŒ 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowoŜci okreŜlonymi 
w Ustawie o rachunkowoŜci oraz przepisami RozporzŃdzenia w sprawie szczeg·lnych zasad 
rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych. 
 
 
PrzeprowadzajŃcy przeglŃd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska sp·ğka z ograniczonŃ 
odpowiedzialnoŜciŃ Audyt sp.k., sp·ğki wpisanej na listň firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
Tomasz Orğowski  
  
Biegğy Rewident  
Numer ewidencyjny 12045   
  
Warszawa, 27 sierpnia 2020 r.  



�

�
��������	

�	����	�
��
��
��	��������	

�	����	

�

���������	��	��������	����	� !"	

#

$%&'()*+,-',.+(/+0)1#

#

23456789:9;<:8;7=>?79@=A>BC9:9567>9DE9B<:8F67>	GEEH9<4I@949<>JK@6I4B4FJ79L��M
M	��NO	� �M	

PQG9:9;RS6T9:?TU	4<>:9<4:;4<:V5:8678?9W767=A<>9X76>6=RB9:9567>9DH93<@567>9DYYZ9<4I@9B9=;<>B789

=:J:83R[6CJK9:>=>59<>JK@6I4B4FJ79\@65@=:C976B8=ACJC]6CJK9L��M	
M	�	���̂	� !"�	��	�_O�	� �M	
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Ŷ_��]_	��_���	
[]����b	

�̀̀	�dnge	��i�gm��mgi	 ��	 �̀	 �����	

���
��Z	���\	̂�]��a��_̀���b	
]cdefge	hegic	
hijklmfnge	

���	Z���	�����	
����]�Y��	���\	

�	�ngn�n	 �̀	 à	 �����	
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àbcdec	fcega	eogfghijkdlec	 		 		 		 		 		 		 m	 m	 m	
�ogekbkdleg	el	labcdec�	fceai	 		 		 		 		 		 		 m	 m¦	 m�§��̈ 	
�kebflab	�kfdlfp	zljibl	
©�	�z�	
�
�ª
©�		����m�«m�¦	¬m����­®̄°±��	

�ogekbkdleg	el	
labcdec�	fceai	

�og	pkbc²³c	
�̀ ��̀ ����	�̀ ��	

�©��̀ 	�}̀}	


kjnal	 zljibl�	�
�	 ��	���	 m	 m�	 m�§��̈ 	

�kebflab	�kfdlfp	zljibl	
©�	�z�	

��ª
©�		����m�«m�¦	¬m����­®̄°±��	

�ogekbkdleg	el	
labcdec�	fceai	

�og	pkbc²³c	
�̀ ��̀ ����	�̀ ��	

�©��̀ 	�}̀}	


kjnal	 zljibl�	
��	 ���	���	 m	 ḿ	 m�§�~̈ 	
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		 		 u	 u	 u	
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���.��$b071�~$5/1�6e��~/0�0�7$�6/01b7�$� ��	 �	
��.��$b071�cde%db0d�e�77$����(����� I	 I	
�.�"/0123$%1�0�4$567�e�77$���(���� ��	 I	
��.� /�64�0$�6e1���e��0/�64�0$�6e1�01b5��b7/676�� V��	 I	
V�	�JRhkjKOUhgL	KLQT	�QSJhSh�	KR	K�LMjh	kOThSx	U	SLy�	 ��	 I	
I	A?̂9̂@C@?X̀a>;F?E@XDY:9FG	 �	 I	

��	fKJOQS	�QrhPRT�	gjRKJRhkjKOUhgRiO	KLQTs	�QSJhSL�	K	ULMRgL	kOThSx	U	SLy�	 �u	 I	
I	A?̂9̂@C@?X̀a>;F?E@XDY:9FG	 IV�	 I	

���.��1e�5�0�$~�/62������(���� Vu�	 I	
l9>;E?A?Y[=XBFo;?[XA9[B<BoZF9?>B?o=<>YD̂Ep?@FA=D̂>;F̂:B	 		 		

�=<>YD̂EB?@FA=D̂>;F̂:B?n=A?[Y<A;BC@?>B?ThSRiOJjR	 �xu�	 �xV�	
		 	 �

	

������



�

�
��������	

�	����	�
��
��
��	��������	

�	�����

�
�

�������������������������� !�����"� #$�%&%&'&('&(�$#�%&%&'&)'*&� #$�%&(+'(('&,�$#�%&(+'(%'*(�
-./012343/536789:2/3;7<5=5/4>778� 		 		
?@ABCDEFGHACIEJKLKAMNEEFAMCAIFMONPAQFQDRNSMONTFAFIDNUVAUQDCKFRSCKPRNTF	 �W�	 X	
�Y	Z[\]̂	_	̀abcdef]	_d	̀̂ cbg	gacdh̀ _idhe_[	 jk�	 X	
dl	ac_[em̀i[	_	ǹ̂ do	\boò	 ��	 X	
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LMNOPQRSPTM	QUVWTPXNWOYM	�Z[\ZONZQXZ	�O]MQRPV	

�	����	̂_̀abcadèf̂gh̀if̂jfk	QRlmXOYW	����	VPSZ	

NP	��	mXMVTmW	����	VPSZ	X̂inop̂fiq̂hrdjr̂s̀�sofq̂jinotùfqhr̀quivtfcinotwfrfjsuofxyfthr̀zsuof{yy|f

ĥgcf̂fhoe}csĝt̂ zeuf~�X�
�	��k�	UPX�	��{frfqv�s�frb��	PVWX	X�PNOYM	X	�̂ rq̂hrdjr̀sùbf�usuinhof

�usosivtfrfjsuofx|f�hcjsuofx���fĥgc�tfiqhotùfirer̀�v�swe}froiojfhoe}csĝt̂ zeuf�csjcirwf

YOTMQRlml�Olm�	~�X�	
	X	����	VPSZ�	OV	����	UPX�k�����		

�iu��uf�csjcircfqĥtojr̂s̀fid	tfbùaiecfqĥtojr̀suofjruopo�ŝzeufqhr̀rf�ucĥf�oe}csĝt̀ �fgnvh̀bcf

q̂tùhr̂ŝfqĥtojr̀sùf�iud�fhoe}csĝtwe}f�csjcirc�	
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²c_�csjcirc�fqh̀r̀sn̂tos̀fidftf̂qoheucf̂ftohn̂zeufhr̀erwtuiǹftf³́µ�	
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VXlm�PNl	X	®PSWR	OMRRP	̧	inoŝtudèfhv°sue�fq̂bu�jrwfqhrwe}̂jobufrf�̂gonfuf

SPQXRW̄ Y	�Z[\ZONZQXZ	OMRRP�	

[�	¹h̀o�ur̂toswfrwigºinhon�fr̀fr_weuof�̂gonfufsùrh̀o�ur̂toswfrwigºinhon�frftwèswf

®PSWR�	

��	LMNOPQRSPTM	QUVWTPXNWOYM	�Z[\ZONZQXZ	P[M�̄Z�M»	

W�	�MQRWTYMOYM	®PSWR�	

[�	�Y®WOQ�	

m�	�Wm�ZOMS	TlOYSZ	X	PUMVWm�Y�	

N�	�MQRWTYMOYM	X̄ YWO	T	WSRlTWm�	OMRRP�	
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aEFG>b5M5
Pc_̀OPSd�
AefbHg�

->?@ABC5D>5
EFGHI5JGK>DLAMN5
O�OPQRSTU�
VWXPOYZ[P\TP�
]T\P\VYOÛY�O�
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s	tuvwxyz{	|y	}y~{�u�x{	�xzy|�us{	��������	

�	 ���	 �	 �	 ��	 �	


��	 ���	 ���	 ������	 �	 ��	 �����	
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Raport niezaleŨnego biegğego rewidenta z przeglŃdu p·ğrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

PrzeprowadziliŜmy przeglŃd zağŃczonego p·ğrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor PPK 2030 (zwanego dalej òSubfunduszemò), bňdŃcego wydzielonym 
Subfunduszem Investor PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibŃ 
w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, zarzŃdzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ĂTowarzystwemò), obejmujŃcego skğadniki lokat i bilans sporzŃdzony na 
dzieŒ 30 czerwca 2020 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto 
sporzŃdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz noty objaŜniajŃce i informacjň 
dodatkowŃ. 

 
Za sporzŃdzenie i rzetelne przedstawienie p·ğrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawŃ z dnia 29 wrzeŜnia 1994 roku o rachunkowoŜci (ĂUstawa o rachunkowoŜciò - 
Dz. U. z 2019 r., poz. 351, z p·Ŧn. zm.) oraz przepisami RozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych 
(ĂRozporzŃdzenie w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnychò ï Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest ZarzŃd Towarzystwa. My jesteŜmy 
odpowiedzialni za sformuğowanie wniosku na temat p·ğrocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglŃdu. 
 
Zakres przeglŃdu 

PrzeglŃd przeprowadziliŜmy stosownie do przepis·w Miňdzynarodowego Standardu Usğug PrzeglŃdu 
2410, PrzeglŃd Ŝr·drocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleŨnego biegğego 
rewidenta jednostki przyjňtego jako Krajowy Standard PrzeglŃdu 2410 uchwağŃ Krajowej Rady Biegğych 
Rewident·w. PrzeglŃd p·ğrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytaŒ, przede wszystkim do os·b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiňgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglŃdu.  
 
PrzeglŃd ma istotnie wňŨszy zakres niŨ badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przeglŃd nie wystarcza do uzyskania pewnoŜci, Ũe wszystkie istotne kwestie, 
kt·re zostağyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostağy ujawnione. W zwiŃzku z tym nie wyraŨamy 
opinii z badania. 
 
  



 

 

 

Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglŃdu stwierdzamy, Ũe nic nie zwr·ciğo naszej uwagi, 
co kazağoby nam sŃdziĺ, Ũe zağŃczone p·ğroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieŒ 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowoŜci okreŜlonymi 
w Ustawie o rachunkowoŜci oraz przepisami RozporzŃdzenia w sprawie szczeg·lnych zasad 
rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych. 
 
 
PrzeprowadzajŃcy przeglŃd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska sp·ğka z ograniczonŃ 
odpowiedzialnoŜciŃ Audyt sp.k., sp·ğki wpisanej na listň firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
Tomasz Orğowski  
  
Biegğy Rewident  
Numer ewidencyjny 12045   
  
Warszawa, 27 sierpnia 2020 r.  
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àcdef̂ g_]	

�~t�|xyoxo~t��qy
qx��p}u~pq�uvy
�	�Z���Z���	

j	���	
fe�[g	 k��	 k��	 km�in	

�����	��Z��	������	��Z�	�
����������i�	
Z[\]̂_]	̀]_a[	
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ĉdefge	hegic	
hijklmfnge	

�̂ ��̂ ���Z�	
_Z̀ ��̂ 	̀��̀���	
\̂ ����b	

a�	�dnge	��i�gm��mgi	 ��	 ��	 �����	

�����������	���]	_
��a���
a��ab	
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