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Raport pétroczny zawiera:
Pismo Prezesa Zarzadu towarzystwa

Poétroczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Rachunek wyniku z operacji Noty objaséniajace
Zestawienie lokat Zestawienie zmian w aktywach netto Informacja dodatkowa
Bilans Rachunek przeptywdéw pienigznych Wybrane dane finansowe

Sprawozdanie zarzadu towarzystwa (sprawozdanie z dziatalnosci funduszu)

Oswiadczenie o poprawnosci pétrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie depozytariusza

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych:
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)
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Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Fundusz otworzyl ksiggi 10.08.2010 r.

+ wyjasnienie dotyczy Tabeli - Wybrane Dane Finansowe:
* Pozycje I-VI oraz pozycja XII Tabeli Wybrane Dane Finansowe zostaty przeliczone wedlug
sredniego kursu EURO w okresie od 2011-01-01 do 2011-06-30

Plik

Opis

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego znajduje si¢ w zataczeniu.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik

Opis

prowadzenie.pdf

PISMOPREZESAZARZADUTOWARZYSTWA

Pismo Prezesa Zarzadu znajduje si¢ w zataczeniu.

Plik

Opis

PismoPrezesa.pdf

SPRAWOZDANIEZARZADU(SPRAWOZDANIEZDZIALALNOSCIFUNDUSZU)

Sprawozdanie Zarzadu znajduje si¢ w zataczeniu.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik

Opis

SprawozdanieZarzgdu.pdf

IWYBRANE DANE FINANSOWE 2011/06/30 | Réwnowartosé w EUR
I. Przychody z lokat 1160 292
Il. Koszty funduszu netto 492 124
Il. Przychody z lokat netto 668 168
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 0 0
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 67 17
VI. Wynik z operacji 735 185
VII. Zobowigzania 366 92
VIII. Aktywa 15 597 3912
IX. Aktywa netto 15231 3821
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 14 314 14 314
XI. Wartos¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny 1 064,07 266,91
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 51,35 12,92
ZESTAWIENIE LOKAT
N potrocze 2011 roku 2010
SKLADNIKI LOKAT
Wartos¢ Wartos ¢
wedtu Procentow .. wedtu Procentow
Wartos¢ 9 . y Wartos ¢ 9 K v
Wwyceny na udziat w wyceny na udziat w
wedtug ceny L wedtug ceny L
. dzien ktywach . dzien ktywach
nabyciaw tys. | . s nabycia w tys. | . .
bilansowyw jogétem bilansowy w [ogétem
tys. tys.
1. Akcje 3000 3018 19,35 0 0 0,00
2. Dluzne papiery w artosciow e 0 0 0,00 2700 2628 17,86
. i ¢ h raniczon
3 UdZ|a’ry.w s.poik?c. 2 ograniczong 50 27 0,17 0 0 0,00
odpow iedzialnoscig
4. Depozyty 4 350 4 350 27,89 3765 3765 25,59
TABELEZUPELNIAJACE
Krai sedzib artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba | v ceny nabycia w |wyceny na dzien
emitenta ;
tys. bilansowy w tys.
.g“l’(ei"” Property .z 0.0. worganizacji 1 \z 1 wane na rynku aktywnym  |n.d. 60 000 Polska 3000 3018
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynia Nazwa ynku  [Emitent fraj Sedziby {1 emin arnk
odzaj 1y &4 lemitenta ykupu bprocentowania

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat

aktywach
pgotem

19,35
” artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
artosc . ) S
) Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna ; .
tys. bilansowy w tys. jogétem
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UDZIALY W SPOLKACH Z Krai siedzib artost wedtug Wartost wedtug
OGRANICZONA Nazwa spotki Siedziba spotki spéj}ki Y Liczba keny nabycia w jyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA ve pilansowy wiys.
1. Izn;/eostor Property sp. arszawa Polska 1000 50 27
. . . . . artos¢ artos¢ wedtug Warto$¢ wedtug
A Nazwa i rodzaj [Kraj siedziby [Termin Rodzaj - B B ) s
WIERZYTELNOSCI ’ ) A . wiadczenia wliczba keny nabycia w wyceny na dzien
podmiotu podmiotu ymagalnosci pwiadczenia hys. vs. bilansowy w tys.
artos¢ wedtug artos¢ wedtug Procentowy udziat
WEKSLE ystawca Data ptatnosci  ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. pgétem
Kraj siedziby arunki artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku | - aluta bprocentowania ceny nabycia w ceny nabycia w
danej walucie fys.
. W walutach panstw nalezacych do OECD 4 350
1. SNg BankSlaskd b sa PLN bver-night 4 350,00 4350
TABELIDODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU . . arunki artod . artos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
- Emitent ITermin wykupu rocentowania hominalna Liczba ceny nabycia w jwyceny na dzien
PIENIEZNEGO pprocento tys. bilansowy w tys.
BILANS 1 potrocze 2011 2010
roku
I. Aktywa 15 597 14 711
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 350 3765
2. Naleznosi 8 196 8318
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3 045 2628
-dtuzne papiery wartosciowe 0 2628
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 6 0
Il. Zobowiagzania 366 215
lll. Aktyw a netto (I-1) 15 231 14 496
IV. Kapitat funduszu 14 314 14 314
1. Kapitat wptacony 14 314 14 314
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0 0
V.Dochody zatrzymane 922 254
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 922 254
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 0 0
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 5 75
nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
p ywy P 4 15 231 14 496
(IV+V+/-VI)
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Procentowy udziat

aktywach
pgotem

0,17

Procentowy udziat

aktywach
pgotem

arto$¢ wedtug

yceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

arto$¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
logotem

4 350

27,89

4 350,00

4 350

27,89

Procentowy udziat

aktywach
pgotem
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Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 14 314 14 314
artos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 064,07 1012,71

Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 14 314

Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 064,07

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

PLINVPRO00010: 14 314 szt.

arto$¢ aktywow netto na poszczegdlne serie certyfikatow inwestycyjnych:

PLINVPR00010: 15 231

RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI od 2011-01-01 pd 2010-08-10 do bd do
do 2011-06-30 R010-12-31
I. Przychody z lokat 1160 528
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 1159 528
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0
5. Pozostate 1
IIl. Koszty funduszu 492 274
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 402 168
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 26 21
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 6 22
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 24 21
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 4 4
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12.Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostate 30 38
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 492 274
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 668 254
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 67 72
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0
-z tytutu réznic kursowych 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 67 72
-z tytutu réznic kursowych 0 0
VIl. Wynik z operaciji 735 182
ynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 51,35 12,71
Rozwodni.ony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 51,35 12,71
nwestycyjny

Komisja Nadzoru Finansowego




INVESTOR PROPERTY FIZ AN FIZ-P-E_2011 kwartat roku

ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO od 2011-01-01  od 2010-08-10 do
do 2011-06-30 [2010-12-31
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 14 496 0
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 735 182
a)przychody z lokat netto 668 254
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 67 -72
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 735 182
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a)z przychodoéw z |okat netto 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 14 314
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 14314
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 0
6.tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 735 14 496
7. Wartos¢ aktlywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 15 231 14 496
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 14 881 14 370
9. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 0,00 14 314,00
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0,00 14 314,00
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0,00 0,00
c)saldo zmian 0,00 14 314,00
10. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dzia%alnos'c?,ffunduszu, wt))/,m):J ! " pocsa 14 314,00 14 314,00
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 14 314,00 14 314,00
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0,00 0,00
c)saldo zmian 14 314,00 14 314,00
11. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 14 314,00 14 314,00
12. wi S¢ WOw n n i inw jny na koniec
psgrizcdii?;oooWeesgosprzwcc?:(ﬁmki:tzegoegycyj ! 101271 1000,00
3 \gsr:;scs;rl;t\)%c;\garﬁétzc;gs certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 1064,07 101271
14.procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym 10,23 3.25
15. minimalna warto$¢ aktlywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym ™ 4 yeviny 1040,72 999,36
-data wyceny 2011-03-31 2010-09-30
16.m malna wi 5¢ 6W n n ikat inwestycyjny w okresie
6 spf;aozzaﬁczjr:osc aktlywow netto na certyfikat ycyjny 1064,07 101271
-data wyceny 011-06-30 2010-12-31
17. warto$¢ aktywéw n n ikat inw jny wedtug ostatniej
wyceny w oykr:sie ;)t:;woazg;:t/fzﬁ: esyeuIny ¢ : 1064,07 1012,71
-data wyceny 011-06-30 2010-12-31
18. Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1 064,07 1012,71
I. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 6.67 4.87
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 5,45 2,99
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucije 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,35 0,38
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 0,00 0,00
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,32 0,38
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
funduszu 0,00 0,00
RACHUNEKPRZEPEY WOWPIENIEZNY CH od 20110101 fod 2010-08-10 do| .~
do 2011-06-30 [2010-12-31
A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej -228 -2 667
1. Wptywy 3122 142
1.Z tytutu posiadanych lokat 391 142
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 2731 0
3. Pozostate 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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koniec okresu sprawozdaw czego (Et/-D)

1. Wydatki 3350 2 809
1.Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2.Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 3050 2700
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 215 60
4.7 tytutu wyp%aconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0 0
dystrybucje
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 26 9
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 12 22
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 25 14
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 5 4
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
12. Pozostate 17 0
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 813 6 432
1. Wptywy 813 14 632
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 14 314
2.Z tytutu zaciggnietych kredytéw 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0
4.Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
5. Odsetki 813 125
6. Pozostate 0 193
1. Wydatki 0 8 200
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0 0
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0
3. Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 8 200
7. Odsetki 0 0
8. Pozostate 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i 0 0
ekwiwalentow srodkéw pienigeznych
D.Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 585 3765
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 3765 0
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 4350 3765

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Polityka rachunkowosci znajduje si¢ w zataczeniu.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

PolitykaRachunkowosci.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU

1 potrocze 2011
roku

. Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

=1 Ek=2 k=2 K=2K=2 k=]

Z tytutu udzielonych pozyczek

8 196

PN M[wN] =

Pozostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

kwartat roku

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig¢ funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

IS I Bl B ol B ] e

Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytéw

11.Z tytutu gwarancji lub poreczen

o|o|o|o|o|o|o|o|o|9o]|©o

12. Z tytutu rezerw

w
(2]
S

13. Pozostate zobowigzania

N

NOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY

arto$¢ na dzien

SRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU
ZASPOKOJENIABIEZACY CHZOBOWIAZAN

danej walucie w
tys.

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA b”a:::wf;aw dzien bi;?;::y w
RACHUNKACH BANKOWYCH aluta danej walucie w [sprawozdania
tys. finansowego w
tys.
I. Banki: 4 350
1. ING BANK SLASKI S.A. zt 4 350 4 350
arto$¢ na dzien
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Vartost na dziefipilansowy w
aluta bilansowy w alucie

lsprawozdania
finansowego w
tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

2 854

Komisja Nadzoru Finansowego
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[ 1.ING BANK SLASKI S.A. [zt

2 854

2 854

arto$¢ na dzien
bilansowy w

alucie
sprawozdania
inansowego w
ys.

IILEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH

lll. Ekwiwalenty srodkoéw pienigznych w podziale naich rodzaje: 0

NOTA-5 RYZYKA

Nota - 5 Ryzyka znajduje si¢ w zatgczeniu.

Plik Opis

Ryzyka.pdf

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE [Typ zajetej pozycji Rodzaj instumenty pochodnego

Cel otwarcia pozyciji

artos¢ otwartej
pozycji

NOTA-SKREDYTYIPOZYCZKI

FUNDUSZU

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYS

Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciggniecia
Nazwa podmiotu udzielajgcego

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty

. ) [Siedziba rocentowy
kredytu (pozyczki P
ytu (pozy ) tys. kwotaw jednostka aluta udziat w tys.
alucie
laktywach

kwota w
alucie

jednostka

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢
przysztych
strumieni
pienigznych

[Terminy
przysztych
strumieni
pienigznych

Termin
Kwota bedaca N -

zapadalnosci
podstawg L
brzyszlych (wygasniecia)

" instrumentu

ptatnosci

pochodnego

Termin
ykonania

instrumentu

pochodnego

STANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI AKTYWOW

Warunki

aluta

bprocentowania

ITermin sptaty [Zabezpieczenia

Komisja Nadzoru Finansowego
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INVESTOR PROPERTY FIZ AN

FIZ-P-E_2011 kwartat roku

AKTYWOW FUNDUSZU

Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 %WARTOSCI

wota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia
) oo procentowy [Warunki ’ ’ :
N ._[Termin sptaty [Zabezpieczenia
azwa podmiotu Siedziba tys. wota w jednostka aluta udziat w  [pprocentowania spraly P
alucie
laktywach
1.RELIGA SP. Z 0.0 P‘:Lsckf;W 5700 5700w tys. z 39,6920% h012-03-10 [P0 W nocie
ZESPOL OPIEKI Polska; bpisano w nocie
1.ZDROWOTNEJ UNIVITAE  [Szkarska 2500 2 500w tys. zt 17,41R0% 0012-09-10
SP.Z 0.0. Poreba
NOTA-9WALUTY IROZNICEKURSOWE
[. WALUTOWA STRUKTURA POZY CJIBILANSU jednostka waluta potrocze roku
I.1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. zt 4 350
A) w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 4 350
B) w walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania
i w tys. zt 0
inansowego
a) w walucie obcej w tys. zt 0
a)l. wwalucie sprawozdania finansowego w tys. zt 0
b)1l. Naleznosci w tys. zt 8 196
b)1. wwalucie sprawozdania finansowego w tys. zt 8 196
b)2. wwalutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania wtys. 2t 0
finansowego
b)3. lll. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu w tys. zt 0
b)4. wwalucie sprawozdania finansowego w tys. zt 0
b)5. wwalutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania wtys. 2t 0
finansowego
b)6. IV. Skkadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. zt 0
b)7. w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 0
b)8. wwalutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania wtys. 2t 0
finansowego
b)9. V. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. zt 3045
b)10. w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 3045
b)11. wwalutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania wtys. 2t 0
finansowego
b)12.VI. Pozostate Aktywa w tys. zt 6
b)13. wwalucie sprawozdania finansowego w tys. zt 6
b)14. wwalutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania wtys. 2t 0
finansowego
b)15. VII. Zobowigzania w tys. zt -366
b)16. w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt -366
b)17. wwalutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania wtys. 2t 0
finansowego
Razem
w tys. zt 15231

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

|Niezrea|izowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Il. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w stosunku
do zt

waluta

Komisja Nadzoru Finansowego
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INVESTOR PROPERTY FIZ AN

FIZ-P-E_2011 kwartat roku

| 1.(nazwa)

NOTA-10 DOCHODY IICHDYSTRYBUCJA

ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANY ZYSK

artosé
prealizowanego

zrost (spadek)
hiezrealizowanego

STRATA)ZEZBYCIALOKAT pysku (straty) ze  ysku z wyceny
Fbycia lokat w tys. pktywow w tys.

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 67

3. Nieruchomosci 0 0

4. Pozostate 0 0

WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU

tys.

arto$¢ w okresie
sprawozdawczym

WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT

tys.

arto$¢ w okresie
sprawozdawczym

Udziat w aktywach
dniu wyptaty

Udziat w
laktywach netto w|
dniu wyptaty

ptyw na
artos¢ aktywow
tys.

ptyw na
artos¢ aktywow
nhetto w tys.

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

L.LKOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO

arto$¢ w okresie

rawozdawczym
F]tys.

ILWYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA

arto$¢ w okresie

lsprawozdawczym

tys.
1. Czeé¢ stata wynagrodzenia 218
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 184

BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI

IL.KOSZTYFUNDUSZUAKTY WOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE

arto$¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skdadnikiem lokat)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa znajduje si¢ w zataczeniu.

Komisja Nadzoru Finansowego
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INVESTOR PROPERTY FIZ AN FIZ-P-E_2011 kwartat roku

Plik Opis

InformacjaDodatkowa.pdf

OSWIADCZENIEOPOPRAWNOSCIPOLROCZNEGOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

O$wiadczenie o poprawnosci polrocznego sprawozdania finansowego znajduje si¢ w zataczeniu.

Plik Opis

(O$wiadczenieZarzgdu.pdf

OSWIADCZENIDEPOZYTARIUSZA

Komisja Nadzoru Finansowego
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INVESTOR PROPERTY FIZ AN FIZ-P-E_2011 kwartat roku

O$wiadczenie Depozytariusza znajduje si¢ w zatgczeniu.

Plik Opis

(OswDepozytariuszinvProperty.pdf

RAPORTPODMIOTUUPRAWNIONEGO DOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

O$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych znajduje si¢ w
ratgczeniu.

Komisja Nadzoru Finansowego

20



INVESTOR PROPERTY FIZ AN

FIZ-P-E_2011 kwartat roku

Plik

Opis

11HY Investors Raport FIZ Property.PDF

PODPISY
PODPISYWSZYSTKICHCZLONK()WZARZADUTOWARZYSTWA
Data Imie i nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
P011-08-31 IGrzegorz Mielcarek Prezes Zarzadu
P011-08-31 Maciej Wisniewski ICztonek Zarzadu
P011-08-31 Beata Sax (Cztonek Zarzagdu
P011-08-31 Arnold Mardon (Cztonek Zarzagdu
P011-08-31 Zbigniew Wéjtowicz ICztonek Zarzadu

PODPISOSOBY,KTOREJPOWIERZONOPROWADZENIEKSIAGRACHUNKOWYCH

Varzadu Komplementariusza OFIZ
ISp. zo.o.

Data Imie i nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
IOFIZ Spétka z ograniczong
b011-08-31 IAdam Chabior bdpowiedzialnoscig S.K.A. Prezes
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Investor Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych Sprawozdanie finansowe na dn. 30/06/2011

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu:

Investor Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych.

W dniu 28 lipca 2010 r. Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy dokonat wpisu Investor Property Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 558. Fundusz zostat utworzony
na czas okreslony siedmiu lat, liczonych od dnia jego zarejestrowania w rejestrze funduszy inwestycyjnych do dnia jego rozwigzania. Okres
dziatalnos$ci Funduszu moze by¢ przedtuzany o kolejne okresy wynoszace kazdorazowo maksymalnie szes¢ lat.

Cel inwestycyjny:
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu dokonywanych w
papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Ograniczenia inwestycyjne:

1. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat:

1. Fundusz moze inwestowac¢ w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a) akcje i obligacje spoétek akcyjnych i komandytowo akcyjnych,

b) udzialy i obligacje spoétek z ograniczong odpowiedzialnoscig — pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Fundusz moze ponadto inwestowaé w nastepujgce rodzaje lokat:

a) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec os6b fizycznych

b) waluty,

c) wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych baze stanowig kursy walut,

d) papiery warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do
OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD,

e) instrumenty rynku pienieznego - pod warunkiem, ze sg zbywalne.

3. Fundusz moze lokowac¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania, majgce siedzibe za granica.

4. Fundusz moze lokowac¢ aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

5. Fundusz moze zaciggac¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, oraz dokonywac¢
emisji obligacji.

6. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen lub gwarancji.

7. Fundusz bedzie inwestowat w sposéb wskazany w ust.1 lokujgc $rodki w Spétki Celowe, zajmujace sie inwestowaniem w nieruchomosci
gruntowe, nieruchomosci z przeznaczeniem na lokale mieszkalne, mieszkalno - hotelowe lub ustugowe lub tez zajmujgce si¢ budowg
nieruchomosci z przeznaczeniem na lokale mieszkalne, mieszkalno - hotelowe lub ustugowe.

Przyjmuje sie, ze spotka zajmuje sig¢ dang dziatalnoscia, jezeli nie mniej niz 20% aktywow lub przychoddw spétki stanowig lub zgodnie ze
statutem, umowag spéiki, prospektem emisyjnym, memorandum informacyjnym, zakresem dziatalnosci, strategia spoétki lub innym
dokumentem o podobnym charakterze, bedg stanowi¢ aktywa lub przychody z danej dziatalnosci.

8. Fundusz bedzie poszukiwat lokat, ktdre rokujg $rednio lub dtugoterminowy wzrost wartosci. W ocenie tej istotne znaczenie bedzie miata
rentowno$¢ projektdw inwestycyjnych, ktére beda realizowane przez Spétki Celowe Funduszu, atrakcyjnos$¢ lokalizacji nabywanych
nieruchomosci, warunki wspotpracy oferowanych przez kontrahentéw, w tym deweloperéw i generalnych wykonawcédw w ramach projektow
inwestycyjnych, bezpieczenstwo prawne Spétek Celowych. Wérdd elementéw analizy istotne beda oceny dziatalnosci danej Spéiki, jej
kadry zarzgdzajgcej, aktywow, pozycji rynkowej, sieci sprzedazy, ogoéinych perspektyw i mozliwosci rozwoju, przejecia lub restrukturyzaciji,
a takze ryzyko ptynnosci i ryzyko niewyptacalnosci spotki. Fundusz bedzie poszukiwat lokat, ktérych przewidywana roczna wewnetrzna
stopa zwrotu (IRR) bedzie wynosita co najmniej 20%.

9. Podstawa doboru do portfela lokat, o ktérych mowa w ust. 1, jest ptynno$é i sprawne zarzgdzanie portfelem Funduszu.

10. Fundusz moze lokowac¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg w celu zwigkszenia stopy zwrotu i dywersyfikacji lokat
dzieki uzyskaniu dostepu do specyficznych klas aktywéw na rynku nieruchomosci i budownictwa. Podstawa doboru jednostek uczestnictwa
lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica bedg zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki osiggane przez dany fundusz
inwestycyjny lub instytucje wspolnego inwestowania.

11. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig kursy walut Fundusz bedzie brat pod uwage, w jakiej walucie
denominowane sg Aktywa Funduszu. Fundusz moze zajmowac¢ pozycje wytgcznie w instrumentach pochodnych, ktérych baze stanowig
kursy walut, umozliwiajgce zabezpieczenie ryzyka kursowego Aktywéw Funduszu.

12. Fundusz moze zaciggac¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, oraz
dokonywac¢ emisji obligacji, w celu zwiekszenia stopy zwrotu z realizowanych projektéw inwestycyjnych i zapewnienia ptynnosci oraz
sprawnego zarzgdzania portfelem Funduszu.

13. Fundusz lokuje aktywa w wierzytelno$ci, udziela pozyczek, poreczen i gwarancji przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.
Fundusz lokuje aktywa w wierzytelnosci, udziela pozyczek, poreczen i gwarancji wytgcznie podmiotom, ktére nie znajdujg sie w stanie
upadiosci lub likwidacji. Pozyczki, poreczenia i gwarancje mogg zosta¢ udzielone na okres nie dtuzszy niz okres realizacji danego projektu
inwestycyjnego. Pozyczki, porgczenia i gwarancje moga zosta¢ udzielone, jezeli warto$¢ zabezpieczenia bedzie réwna, co najmniej 20%
wartosci pozyczonych srodkéw, lub poreczonej albo gwarantowanej sumy.

Zabezpieczeniem moga by¢ w szczegdlnosci: ograniczone prawa rzeczowe, cesje naleznosci z umoéw najmu i dzierzawy nieruchomosci,
cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych, przewtaszczenie praw majgtkowych na zabezpieczenie, gwarancje i porgczenia
podmiotéw trzecich, blokady papieréw wartosciowych. Pozyczkobiorca jest obowigzany umozliwi¢ Funduszowi podejmowanie czynnosci
zwigzanych z oceng sytuacji finansowej i gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrole wykorzystania i sptaty pozyczki.

14. Fundusz nie moze nabywac certyfikatow inwestycyjnych, ktére wyemitowat, z wyjatkiem wykupu certyfikatow inwestycyjnych.



Investor Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych Sprawozdanie finansowe na dn. 30/06/2011

Rodzaje i dywersyfikacja lokat Funduszu
1. Fundusz, jako fundusz inwestycyjny zamknigty aktywow niepublicznych, lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywow w aktywa inne

1) papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
chyba, ze papiery wartosciowe staty sie przedmiotem publicznej oferty lub zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich
nabyciu przez Fundusz,

2) instrumenty rynku pienieznego, chyba, ze zostaty wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktorych akcje lub udziaty wchodzg w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu.

2. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i
udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tgcznie wigcej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje si¢ do
papierow warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce
do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD. Fundusz, obejmujac papiery warto$ciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjng nie moze naruszy¢
ograniczen, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym.

3. Fundusz lokuje co najmniej 60% wartosci Aktywéw Funduszu w udziaty Spotek Celowych lub papiery warto$ciowe emitowane przez
Spotki Celowe, o ktorych mowa w pkt. | ust. 7.

4. Fundusz moze lokowa¢ nie wiecej niz 45% wartosci Aktywéw Funduszu w udziaty Spétek Celowych lub papiery warto$ciowe emitowane
przez Spotki Celowe zajmujgce sie inwestowaniem w nieruchomosci gruntowe.

5. Fundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 60% wartos$ci Aktywéw Funduszu w udziaty Spoétek Celowych lub papiery warto$ciowe emitowane
przez Spotki Celowe zajmujgce sige budowa lub inwestowaniem w nieruchomosci z przeznaczeniem na lokale mieszkalne.

6. Fundusz moze lokowac nie wigcej niz 45% wartosci Aktywéw Funduszu w udziaty Spoétek Celowych lub papiery wartosciowe emitowane
przez Spoétki Celowe zajmujgce sie budowag lub inwestowaniem w nieruchomosci z przeznaczeniem na lokale mieszkalno - hotelowe lub
ustugowe.

7. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem, ze przy
stosowaniu powyzszego limitu Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ walut stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.

8. Fundusz moze lokowac nie wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

9. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu.

10. Fundusz moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o
facznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% wartosci Aktywéw Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Fundusz
moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 15% wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien poprzedzajgcy dzien
podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji, tgczna warto$¢
pozyczek, kredytéw oraz emisji obligacji nie moze przekracza¢ 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz
moze nastgpi¢ wytgcznie w trybie przewidzianym w Ustawie o ofercie publiczne;j.

11. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywoéw Funduszu, z tym Zze wysokos$é
pozyczki pienieznej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu.

12. Fundusz moze udziela¢ poreczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywéw Funduszu, z tym ze wysoko$¢
poreczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywdw Funduszu.

13. Wartos¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio
lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych stanowi nie wigcej niz 100% Aktywéw Funduszu.

14. Wartos¢ pozycji wynikajgcych z nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny rynkowej walut obcych, obliczana jest jako suma warto$ci bezwzglednych pozycji w poszczegdinych instrumentach pochodnych,
okreslonych w ten sposéb, ze od wartosci zajetych pozycji dlugich odejmuje sig¢ warto$¢ zajmowanych pozycji krotkich w danym
instrumencie pochodnym.

15. Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, czg$¢ swoich Aktywdw na rachunkach
bankowych. W celu zarzadzania biezgcg ptynnoscia, w zakresie niezbgdnym do zaspakajania biezgcych zobowigzan funduszu oraz
prowadzenia rozliczen z Uczestnikami Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem jest utrzymywanie
Aktywoéw Funduszu na rachunkach rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, a takze na rachunkach lokat terminowych, w tym w
szczegodlnosci lokat typu overnight. Umowy lokat terminowych moga by¢ zawierane na czas nie diuzszy niz 7 dni od dnia zawarcia takiej
umowy.

16. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikoéw portfela
inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych w zwigzku z realizowang politykg inwestycyjng. Przedmiotem umoéw bedg waluty, w
ktorych denominowane sg lokaty Funduszu. Umowy bedg zawierane w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na warunkach konkurencyjnych
w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki. W szczegdlnosci przy ocenie konkurencyjnos$ci warunkow transakcji pod uwage
brane beda nastepujgce kryteria oceny (wedtug hierarchii waznosci): cena i koszty transakcji, termin rozliczenia transakciji, ograniczenia w
wolumenie transakgcji, wiarygodnos$¢ partnera transakcji przy zatozeniu, iz cena i koszty transakcji z Depozytariuszem nie bedg wyzsze niz
wynikajgce z ofert bankéw konkurencyjnych lub, jezeli sg wyzsze, oferty bankéw konkurencyjnych nie spetniajg co najmniej jednego z
pozostatych, podanych wyzej kryteriow oceny. Przy ocenie oferty Depozytariusza Towarzystwo zbiera i przechowuje oferty przynajmniej
trzech bankoéw, ktére same lub ktorych podmioty dominujgce posiadajg krétko lub dlugoterminowy rating inwestycyjny lub odpowiednik
takiego ratingu przyznany przez uznang agencje ratingowa.

17. Fundusz moze dokonywac lokaty, o ktérych mowa w ust.15 lub zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 16, jezeli dokonania lokaty lub
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu
intereséw.

18. Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmienno$cig notowan instrumentéw pochodnych - zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne
powoduje, ze ryzyko to wystepuje, a Fundusz podejmuje je w celu zabezpieczenia ryzyka,
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b) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bedzie inwestowat wytacznie w wystandaryzowane instrumenty pochodne, gdzie rozliczenie
transakc;ji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegdlnych rynkéw,

¢) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez lokowanie Aktywow przede wszystkim na
rynkach instrumentéw pochodnych charakteryzujgcych sie duzg ptynnoscia,

d) ryzyko niedopasowania instrumentu zabezpieczanego i pochodnego - mozliwos$é zaangazowania Funduszu za granicg powoduje, ze
ryzyko to moze wystepowac w przypadku zabezpieczania ryzyka walutowego inwestycji zagranicznych Funduszu.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Mokotowskiej 1, 00-640 Warszawa wpisane
do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000227685 przez Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 02.02.2005 r.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 30.06.2011 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2011 r. do dnia 30.06.2011 r. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci przez okres
nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem zarzadu nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuaciji
dziatalnosci funduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.

Serie i emisje certyfikatow inwestycyjnych
Fundusz wyemitowat do dnia 30.06.2011 1 serie certyfikatéw inwestycyjnych, sg one przedmiotem obrotu na GPW pod kodem ISIN -
PLINVPRO00010.

Seria jednostkowa cena emisyjna data emisji
seria A 1 000,00 28.07.2010*
*-dzien wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Waluta sprawozdania
Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg w petnych tysigcach ztotych z
wyjatkiem wartosci na certyfikat inwestycyjny.
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Pismo Prezesa Zarzadu

Pismo Prezesa Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do
Uczestnikow Investor Property Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow
Niepublicznych

Szanowni Panstwo,

Prezentujemy sprawozdanie finansowe Investor Property Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow
Niepublicznych (Fundusz) za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

W dniu 21 maja 2010 r., Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjncych S.A uzyskato zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego na utworzenie Investor Property Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych.

W dniu 9 sierpnia 2010 r. certyfikaty serii A zostaly zarejestrowane przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych,
w dniu 10 sierpnia 2010 r. dopuszczone, a w dniu 17 sierpnia 2010 r. wprowadzone do obrotu gietdowego na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wynosita 1.064,07 zt. W
okresie sprawozdawczym Fundusz osiggnat stope zwrotu w wysokosci 10,23 %

W efekcie emisji oraz osiagnietych wynikéw na 30 czerwca 2011 r. Fundusz posiadat aktywa netto w wysokosci
15.231 tys. zt, a liczba certyfikatow inwestycyjnych wynosita 14.314. W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.
Fundusz budowat portfel inwestycyjny dokonujgc transakcji sprzedazy obligacji wyemitowanych przez TRUST S.A. z
siedzibg w Poznaniu, nabywajgc 100 % akcji Investor Property sp. z 0.0. w organizacji 1 S.K.A. z siedzibg w
Warszawie oraz obejmujgc 100 % udziatéw Investor Property sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Serdecznie zachecam do zapoznania sie z przygotowanym sprawozdaniem, pozostajgc z powazaniem,

Warszawa, 29 sierpnia 2011 r.

Grzegorz Mielcarek
Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie z dziatalnosci Investor Property Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Aktywow Niepublicznych w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. oraz zasad
sporzadzenia pélrocznego sprawozdania finansowego

Investor Property Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych (Fundusz)
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo)

1. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci

1.1. Zdarzenia istotnie wplywajgce na dziatalno$¢ Funduszu, jakie nastgpity w okresie sprawozdawczym, a takze po jego
zakonczeniu

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. Fundusz budowat swdj portfel inwestycyjny sprzedajgc obligacje
wyemitowane przez TRUST S.A. z siedzibg w Poznaniu, nabywajgc 100 % akcji Investor Property sp. z 0.0. w organizacji 1 S.K.A.
z siedzibg w Warszawie oraz obejmujgc 100 % udziatéw Investor Property sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spotki zostaty
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dn. 04.02.2011 r. W dniu 23 listopada 2010 r. Fundusz zawigzat Investor
Property spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w organizacji 2 S.K.A. Na dzien publikacji sprawozdania spétka nie zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym. W chwili obecnej Fundusz posiada aktywa ulokowane w pozyczki udzielone
spoétkom Religa sp. z 0.0. oraz Zaktad Opieki Zdrowotnej Univitae sp. z 0.0. Od czasu zakonczenia ostatniej inwestycji Fundusz
koncentruje sie na poszukiwaniu nowych lokat. Fundusz obecnie realizuje wzrost wartosci poprzez otrzymywanie odsetek od
udzielonych pozyczek.

W wyniku emisji przeprowadzonych przez Fundusz, w dniu 10 sierpnia 2010 r. w obrocie znajdowato si¢ 14.314 certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, z dniem 1 lipca 2011 r., Pan Zbigniew Wéjtowicz zostat powotany do sktadu Zarzadu
Towarzystwa.

Z dniem 21 stycznia 2011 r., Pan Andrzej Kaczorowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Towarzystwa, oraz
na mocy porozumienia stron zostata rozwigzana umowa o prace pomiedzy Panem Andrzejem Kaczorowskim a Towarzystwem.

Z dniem 20 lipca 2011 roku Pan Emil tobodzinski przestat by¢ cztonkiem Departamentu Inwestycji Alternatywnych Towarzystwa.

1.2. Przewidywany rozwoj Funduszu

Zgodnie z politykg inwestycyjng Fundusz bedzie dalej aktywnie poszukiwat atrakcyjnych inwestycji w akcje i obligacje spotek
akcyjnych i komandytowo akcyjnych oraz udziaty spétek z ograniczong odpowiedzialnoscia.

1.3. Wazniejsze osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. Fundusz budowat portfel inwestycyjny sprzedajgc obligacje wyemitowane
przez TRUST S.A. z siedzibg w Poznaniu, nabywajgc 100 % akcji Investor Property sp. z 0.0. w organizacji 1 S.K.A. z siedzibg w
Warszawie oraz obejmujgc 100 % udziatéw Investor Property sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

1.4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada $rodki wystarczajgce do regulowania zobowigzan. Biorgc pod
uwage prowadzony proces budowy portfela inwestycyjnego Funduszu, przewidywana sytuacja finansowa Funduszu wydaje sie

réwniez dobra.

1.5. Nabycie certyfikatow wtasnych, cel ich nabycia, liczba i warto$¢ nominalna, ze wskazaniem jakg czes$¢ kapitatu wptaconego
reprezentujg i ceny nabycia oraz cenie sprzedazy w przypadku ich zbycia

Fundusz nie nabywat wtasnych certyfikatow.
Fundusz nie umarzat certyfikatow.

Zmiana kapitatu wptaconego: 0 zt
Zmiana kapitatu wyptaconego: 0 zt

1.6. Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywoéw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na
jakie narazony jest Fundusz

Fundusz moze zajmowaé pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
rynkowej walut obcych, umozliwiajgce zabezpieczenie ryzyka kursowego aktywéw Funduszu.

b) przyjetych przez Fundusz celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych
rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen
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Do zarzadzania ryzykiem finansowym za pomocg instrumentéw, o ktérych mowa w pkt. a, Fundusz nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.

1.7. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego
Nie dotyczy.

1.8. Wybrane wskazniki finansowe i niefinansowe oraz wyjasnienia do kwot wykazanych w rocznym sprawozdaniu finansowym

Na dzien 30.06.2011 r.:

- warto$¢ aktywdw netto [tys. zi]: 15.231

- warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny [zf]: 1.064,07
- liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych: 14.314

- przychody z lokat [tys. zt]: 1.160

- koszty [tys. zi]: 493

- wynik z operacji [tys. zI]: 735

- wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny [zl]: 51,35

2. Omowienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, w
szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wplyw na dziatalno$¢ Funduszu i
osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym, a takze omowienie perspektyw w rozwoju
dziatalnos$ci Funduszu.

W okresie sprawozdawczym wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu zwigkszyta sie z 1.012,71 zt w dniu 31
grudnia 2010 r. do 1.064,07 na dzien 30 czerwca 2011 r. W wyniku emisji oraz osiggnietych wynikéw na 30 czerwca 2011 r.
Fundusz posiadat aktywa netto o wartosci 15.231 tys. zt. W okresie sprawozdawczym Fundusz osiggnat wynik z operacji w
wysokosci 735 tys. zt i wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny w wysokosci 51,35 zt. Biorgc pod uwage perspektywiczny rozwoj
na rynku transakcji niepublicznych, perspektywy rozwoju Funduszu wydajg sig dobre.

3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Fundusz jest na nie narazony

Fundusz jest narazony przede wszystkim na:

- ryzyko inwestycyjne, w tym na ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w poszczegdlne instrumenty; w
przypadku niekorzystnego ksztattowania sie cen instrumentéw znajdujgcych sie w portfelu Funduszu, Fundusz moze ponies¢
straty na inwestycjach w przedmiotowe instrumenty; ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng warto$¢ aktywow netto na
certyfikat moze cechowac sie duzg zmiennoscig, a uczestnicy muszg sie liczy¢ z mozliwoscig poniesienia straty,

- ryzyko prawne, w tym na ryzyko zmian regulacji prawnych dotyczgcych funkcjonowania Funduszu oraz na ryzyko zmian
podatkowych okreslajgcych optacalnos$é inwestowania w certyfikaty Funduszu; niekorzystne zmiany regulacji prawnych moga
spowodowac wzrost kosztéw i zmniejszenie optacalnosci inwestycji w certyfikaty Funduszu,

- ryzyko operacyjne, w tym na ryzyko nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, czy bledow
systemow; ryzyko operacyjne moze spowodowac wzrost kosztéw i zmniejszenie optacalnosci inwestycji w certyfikaty Funduszu.

4. Informacje, z uwzglednieniem specyfiki dziatalnosci Funduszu
4.1. Informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu

Fundusz jest osobg prawng, ktérej wytgcznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie zebranych srodkéw pienieznych w papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe okreslone w Statucie Funduszu. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym aktywoéw niepublicznych. Fundusz zostat utworzony na czas okreslony siedmiu lat, liczonych od dnia
jego zarejestrowania w rejestrze funduszy inwestycyjnych do dnia jego rozwigzania. Okres dziatalnosci Funduszu moze by¢
przedtuzany o kolejne okresy wynoszgce kazdorazowo maksymalnie szes¢ lat.

4.2. Cele inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe. Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréow posiadajgcych dtugi
horyzont inwestycyjny.

4.3. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Funduszu

Do istotnych uméw Funduszu mozna zaliczyé umowy z depozytariuszem, z bankami w zakresie prowadzenia rachunkow
bankowych Funduszu, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu, z podmiotem $wiadczacym
ustugi ksiegowe na rzecz Funduszu, z Oferujgcym, z Wyceniajgcym, z Doradcg prawnym i finansowym, z KDPW oraz z GPW.
W/w umowy sg umowami zawieranymi w normalnym toku dziatalno$ci Funduszu.

4.4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami oraz okres$lenie jego gtéwnych
inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe, warto$ci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonywanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania

Na inwestycje krajowe na dzien 30 czerwca 2011 r. sktadaly sie przede wszystkim sprzedaz obligacji wyemitowanych przez
TRUST S.A. z siedzibg w Poznaniu, nabycie 100 % akcji Investor Property sp. z 0.0. w organizacji 1 S.K.A. z siedzibg w
Warszawie oraz objecie 100 % udziatéw Investor Property sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W dniu 23 listopada 2010 r.
Fundusz zawigzat Investor Property spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig w organizacji 2 S.K.A. Na dzien publikacji
sprawozdania spoétka nie zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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Towarzystwo nie posiada podmiotéw zaleznych. Towarzystwo jest podmiotem zaleznym od Investors Holding S.A.

4.5. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub tgczna wartos¢ transakcji zawartych przez dany podmiot
powigzany w okresie od poczgtku roku obrotowego przekracza wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500 tys. Euro

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat takich transakc;ji.

4.6. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci oraz o udzielonych
poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytdw, nie zaciggat pozyczek, nie zawierat umow porgczen i gwarancji.

4.7. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek, porgczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym Funduszu

W okresie objetym Raportem Fundusz nie udzielat pozyczek.

W poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz udzielit pozyczki spéice Religa sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, na kwote
5.700.000. Pozyczka jest oprocentowana wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 20% w skali roku i zostata udzielona na
okres 18 miesigecy. Terminem wymagalnosci jest dzien 10 marca 2012 r. W poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz
udzielit réwniez spotce Zaktad Opieki Zdrowotnej Univitae sp. z 0.0. z siedzibg w Szklarskiej Porebie, pozyczki na kwote
2.500.000 zt. Pozyczka jest oprocentowana wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 20% w skali roku i zostata udzielona na
okres 24 miesiecy. Terminem wymagalnosci jest dzien 10 wrze$nia 2012 r.

4.8. W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez Fundusz wptywéw z
emisji

W okresie objetym Raportem Fundusz nie przeprowadzat emisji papieréow warto$ciowych.

4.9. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami
wynikéw na dany rok

Fundusz nie publikuje prognoz.

4.10. Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczaca zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania sie z zaciggnigtych zobowigzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Fundusz podjat lub
zamierza podjg¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zdolno$¢ Funduszu do wywigzywania sie¢ z zaciggnigetych zobowigzan nie jest zagrozona. Ptynne aktywa sg wystarczajgce do
regulowania zobowigzan Funduszu.

4.11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci
posiadanych srodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Fundusz dostosowuje wielko$¢ realizowanych inwestycji do wielkos$ci posiadanych srodkéw. Fundusz zamierza pozyskiwa¢ nowe
$rodki poprzez emisje certyfikatéw. Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
w instytucjach kredytowych oraz dokonywa¢ emisji obligacji. Fundusz nie przewiduje zmian w strukturze finansowania
dziatalnosci.

4.12. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzer majgcych wptyw na wynik z dziatalno$ci za okres sprawozdawczy, z okre$leniem
stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggnigty wynik

Nie wystgpity czynniki, ani nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z dziatalno$ci Funduszu za okres sprawozdawczy.

4.13. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa Funduszu oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalno$ci Funduszu co najmniej do korca roku obrotowego

Na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu wptyw mogg mie¢ znaczne zmiany zachodzgce na rynkach, na ktérych inwestuje Fundusz,
majgce wplyw na ceny instrumentéw, w ktére Fundusz inwestuje, lub bezposrednio na sam Fundusz, wsréd ktérych mozna
wymieni¢: a) zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnosci zmiany przepiséw dotyczgcych funkcjonowania funduszy inwestycyjnych
oraz zmiany regulacji podatkowych, b) znaczne zmiany $wiatowej i krajowej sytuacji gospodarczej, w tym sytuacji
makroekonomicznej oraz sytuacji na rynku nieruchomosci i budownictwa, ¢) znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetarnej
w krajach, w ktérych inwestuje Fundusz, d) znaczne zmiany sytuacji podmiotéw/spdtek, w ktorych instrumenty Fundusz inwestuje
znaczng cze$¢ aktywow. Biorgc pod uwage perspektywiczny rozwdj na rynku transakcji niepublicznych, perspektywy rozwoju
Funduszu w nadchodzacym roku wydajg sie dobre.

4.14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsigbiorstwem Funduszu i jego grupg kapitatowg

Zasady zarzgdzania przedsigbiorstwem Funduszu nie ulegty zmianom.

4.15. Zmiany w skfadzie oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Fundusz w okresie sprawozdawczym, zasady dotyczace
powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarzadzajacych, w szczegdlnosci prawo do podjecia

decyzji o emisji

Zmiany w Zarzgdzie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym:
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Z dniem 21 stycznia 2011 r., Pan Andrzej Kaczorowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Towarzystwa, oraz
na mocy porozumienia stron zostata rozwigzana umowa o prace pomigedzy Panem Andrzejem Kaczorowskim a Towarzystwem.

Zmiany w Zarzagdzie Towarzystwa po okresie sprawozdawczym:
Z dniem 1 lipca 2011 r., Pan Zbigniew W éjtowicz zostat powotany do sktadu Zarzadu Towarzystwa.

Zmiany w Komitecie Inwestycyjnym w okresie sprawozdawczym:
Z dniem 8 lutego 2011 roku Pan Emil Lobodzinski zostat cztonkiem Komitetu Inwestycyjnego Towarzystwa.

Czionkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspodlnej kadencji. Mandat czlonka Zarzadu, powotanego przed uptywem danej
kadencji Zarzagdu wygasa réwnocze$nie z wygasnigciem mandatéw pozostatych czlonkédw Zarzadu. Mandat czionka Zarzadu
wygasa najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Do kompetencji Zarzadu naleza wszelkie sprawy niezastrzezone mocg
przepiséw prawa lub Statutu do kompetencji innych organéw.

Zmiany w Radzie Nadzorczej Towarzystwa w okresie sprawozdawczym:

Z dniem 31.01.2011 r., Pan Andrzej Kowalczyk zostat odwotany z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzroczej Towarzystwa.
Jednocze$nie w dniu 31.01.2011 r. na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Andrzej Kaczorowski.

Z dniem 30 czerwca 2011 r. na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Arkadiusz Biedulski.

Zmiany w Radzie Nadzorczej Towarzystwa po okresie sprawozdawczym: nie dokonywano.

Zmiany w Departamencie Inwestycyji Alternatywnych w okresie sprawozdawczym:
W zwigzku ze zmianami w regulaminach wewnetrzych Towarzystwa, z dniem 20 lipca 2011 roku Pan Emil tobodzinski przestat
by¢ cztonkiem Departamentu Inwestycji Alternatywnych Towarzystwa.

Zgode na emisje nowych certyfikatdbw wyraza Zgromadzenie Inwestoréow. Wykup certyfikatéw odbywa sie na wniosek
uczestnikéw. Decyzje o wykupie podejmuje Zarzad.

4.16. Wszelkie umowy zawarte miedzy Funduszem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu potgczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawierat umoéw z osobami zarzadzajgcymi.

4.17. Okreslenie tacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich certyfikatow Funduszu oraz akcji i udziatébw w jednostkach
powigzanych Funduszu, bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Fundusz nie posiadajg certyfikatow Funduszu oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych
Funduszu.

4.18. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogdlinej

liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji

Na dzieh 30.06.2011 r.:
Investors Holding S.A.: 841.769 akgiji i gloséw, 100% udziat w kapitale zaktadowymi i ogdinej liczbie gtoséw.
Towarzystwu nie sg znane fakty posiadania przez akcjonariuszy Towarzystwa innych praw gtosu niz wskazane powyze;j.

4.19. Informacje o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w
przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Towarzystwu nie sg znane umowy, ktérych realizacja, moze w pdzniejszym terminie spowodowaé zmiany w sposobie kontroli
Towarzystwa.

4.20. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warto$ciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Funduszu, wraz z opisem tych uprawnien

Nie istniejg papiery wartosciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Funduszu.
4.21. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
W Funduszu, ani Towarzystwie nie ma programu akcji pracowniczych.

4.22. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa certyfikatdw Funduszu oraz wszelkich ograniczen w
zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgcych na certyfikaty Funduszu

Nie ma ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa certyfikatéw Funduszu, ani ograniczen w zakresie wykonywania praw gtosu
przypadajacych na certyfikaty Funduszu.

4.23. Informacja o:

a) dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania
lub przegladu sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa,
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Umowe z podmiotem uprawnionym do przeglgdu sprawozdania finansowego Funduszu za pierwsze pétrocze 2011 r. zawarto w
dniu 23 marca 2011 r.

b) facznei wysokosci wynagrodzenia, wynikaiacego z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,

tgczna wartosé wynagrodzenia z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych naleznego z tytutu
przegladu pétrocznego oraz badania za 2011 r. wynosi 20 000,00 zt. netto.

c) pozostatej tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajgcego z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, naleznego lub wyptaconego z innych tytutéw niz okreslonej w lit. b, dotyczacego danego roku obrotowego

W 2011 r. nie byto takich tytutow.

5. Omowienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji dokonanych w danym okresie
sprawozdawczym oraz zmian w strukturze portfela (lokat)

Na dzier 30 czerwca 2011 r. aktywa netto Funduszu wynosity 15.231 tys. zt, a w ich skfad weszty lokaty w wysoko$ci 7.396 tys. zt
(przy zobowigzaniach Funduszu w wysokosci 366 tys. zt). Na lokaty skfadaty sie akcje, ktore stanowity 19,35% aktywdw ogdtem
Funduszu, udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig, ktére stanowity 0,17% aktywéw ogdétem Funduszu oraz
depozyty, ktore stanowity 27,89% aktywow ogétem Funduszu.

6. Omowienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg dziatan zwigzanych z realizacjg jego celu

Zgodnie z politykg inwestycyjng Fundusz poszukiwat atrakcyjnych lokat o wysokich oczekiwanych stopach zwrotu w akcje i
obligacje spétek akcyjnych i komandytowo akcyjnych, udziaty i obligacje spétek z ograniczong odpowiedzialnoscig. W okresie od
1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. Fundusz budowat portfel inwestycyjny sprzedajgc obligacje oraz zawigzujgc spotki

celowe.

Zarzad Investors TFI S.A.

Warszawa, 29 sierpnia 2011r.

Grzegorz Mielcarek Maciej Wisniewski Beata Sax Arnold Mardon Zbigniew Wojtowicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu
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INVESTOR PROPERTY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

Notanr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z wyjatkiem
dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe;.

3. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu w dniu wyceny pomniejszonej
0 zobowigzania Funduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg
cene nabycia réwng zeru.

7. Koszy realizacji transakcji dotyczacych aktywow niepublicznych sg uznawane za koszt biezgcego okresu.

8. Skiadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia
tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

9. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartos$¢ ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej
i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym tacznie i prezentuje facznie jako sktadnik lokat Funduszu.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,nhajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu
sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym
przez druga strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutlu wystawionych opcji, uznaje sie, i
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze
zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje sie w
pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

12. Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

14. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

15. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w
ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

16. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

17. Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skftadniki
lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Fundusz
nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywéw Funduszu i ustalenia jego
zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

18. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu. Jezeli operacje dotyczgce Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu - ich
wartosé nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

19. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz
przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na
wycene aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.
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21. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

22. W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

23. Koszty odsetkowe z tytutu kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Dniem Wyceny jest:

1.1. dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu nastepujacy po rejestracji Funduszu,

1.2. ostatni dzien kazdego kwartatu roku kalendarzowego.

2. W przypadku przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni przed

rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

3. Jako moment wyceny Fundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie dostepne

kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz lokat w danym dniu wyceny.

4. Aktywa Fundusz wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

4.1. wartoscig godziwg skfadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment wyceny kurs z aktywnego
rynku.

4.2. wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nie notowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4.3. wartos¢ godziwa pozostatych sktadnikow lokat nie notowanych na aktywnym rynku moze zostaé oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke
przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile
wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika lokat za
pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku
ceny nie réznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

5. W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg jest kurs ustalony
na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym roboczym dniu miesigca w ktérym dokonywana jest wycena.

6. Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku
aktywow lub zobowigzan w walutach obcych nie notowanych na rynku aktywnym - w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany. Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pieniezne oraz nie denominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone,
w przeliczeniu na walute polska.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
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Nota-5 Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procent
a) wskazanie aktywédw obcigzonych ryzykiem wartos$ci godzi we|j wyni kajacym :
Fundusz nie posiadat Il okat w aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci godzi wej
b) wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeptywu $rodkdéw pienieznych
Ze wzgledu na fakt, iz Fundusz na koniec okresu sprawozdawczego nie posi.

ryzyko przeptywu $Srodkéw pienieznych.

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, \
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na
obowi gzkow.

Za aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym zostata uznana | okata overnight
Za aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym Fundusz uznat roéwniez pozyczki.

Zabezpieczeniem roszczen funduszu wobec pozyczkobiorcy, ktérym jest Zesp
a. Poreczenie cywilnoprawne Pani Anny Sol ak, Pana Ryszarda Sol ak, Pana |1
b We k s e Inblantoazs npyor eczeni em weksl owym Pani Anny Sol ak, Pana Ryszarda Sol ak
c Akt notarialny zawierajacy oswiadczenie Pozyczkobiorcy o poddaniu sie
d. Hi poteka kaucyjna do wysokos$ci 200% kwoty pozyczki, na nieruchomos$ci

e. Umowy zastawu rejestrowego:

- na 21 ( dwadzieécia jeden) wudziatach Pani Anny Solak w spoétce Zespoét O
- na 34 ( trzydzie$ci cztery ) wudziatach Pana Ireneusza Nawrockiego w spt
Zabezpieczeniem roszczen funduszu wobec pozyczkobiorcy, ktérym jest Reli.
a. Poreczenie cywilnoprawne Pana Dariusza Religa,

b Poreczenie cywilnoprawne Pani Edyty Religa,

c We k s e inblamtoazs nwy st awi eni a Pozyczkobiorcy z poreczeniem wekslowym Pana Da
d Akt notarialny zawierajagcy o$wiadczenie Pozyczkobiorcy o poddaniu sie
e Hi poteka kaucyjna taczna do wysokos$ci 200% kwoty pozyczki, na nieruch
| KW nr WR1E/ 00044754/ 4 (obreb Szczodre, dziatka ewidencyjna nr 361),
11 KW nr WR1E/00044755/1 (obreb Szczodre, dziatka ewidencyjna nr 359),
I11. KW nr WR1E/00047385/7 (obreb Kietczéw, dziatka ewidencyjna nr 86/ 14
V. KW nr WR1E/00084862/6 (obreb Kietczéwek, dziatka ewidencyjna nr 53/2
V. KW nr WR1E/00048162/5 (obreb Kietczéowek, dziatka ewidencyjna nr 76/ 2)
VI. KW nr WR1E/0004790/7 ( obreb Mirkoéw, dziatki ewidencyjne nr 321/ 2 i
f We k s eih blawdo a wystgwienia Pani Edyta Religa.

9

e

h

. akt notarialny zawierajacy o$wiadczenia wspoétwtascicieli nieruchomos$ci
gzekucji z obcigzonych wudziatéw w nieruchomos$ci, w trybie art.. 777 8§ 1
. zastaw rejestrowy ( oraz zastaw cywilny do czasu prawomocnego wpisani:
udziatach Pana Dariusza Religa w spo6tce Religa sp. z o.0. z siedziba we )
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarc
b) wskazanie istniejacych przypadkéw znacznej koncentracji ryzyka kredyt:
taczna wartos$é¢ pozyczek udzielonych spétce Religa sp. z o0o.0. wynosi 5 70!
taczna wartos$¢ pozyczek udzielonych spoétce Zespét Opieki Zdrowotnej Univ

udzielonych przez Fundusz.

3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym ze
poszczeg6lnych kategoriach |l okat.
Fundusz na koniec okresu sprawozdawczego nie posiadatl aktywow i zobowig:

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.
Nota-7 Transakcje przy zobowi Nzaniu sifn drugiej s
Nie dotyczy.
Nota-8 Kredyty i poUyczki
I nformacje o udzielonych pozyczkach pienieznych, w kwocie stanowigcej na
Kwota P
o . pozyczlProcent ovl Warunki Wertose Procentqu
. . . Siedziba Rodzaj 2 . wy c %‘ ny n| udzi a
Nazwa i rodzaj podmiotu . P chwili w aktywach w |oprocentowan| Ter mi n 8 a
podmiotu Swi adc Z ; X - . . : |Iansow9’wtys. aktywach
udzieleniaw | chwili udzielenia ia PLN A
tys. PLN 9
Polska;
RELIGA SP. Z 0.0 Wr oct avypozyczKk|a 5700 39,69 20% 2012-03-10 5 669 36,35
ZESPOL OPI HPolska;
ZDROWOTNEJ Szklarska
UNIVITAESP.Z0O.0. [Por eba [pozyczk]a 2 500 17,41 20% 2012-09-10 2527 16,20
Razem: 8 196 52,55

Ustanowione zabezpieczenia zostaty opisane w nocie 5.
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