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Hossa na warszawskiej gietdzie trwa w
najlepsze

W minionym tygodniu nastroje na
rynku akcji nie odbiegaty daleko
od tych z ostatnich tygodni.
Pozytywne postrzeganie stanu
amerykanskiej gospodarki, w
polaczeniu z dobrymi wynikami
finansowymi za ostatni kwartat
publikowanymi przez
amerykanskie spotki oraz
zapowiedziami prezydenta
Trumpa dotyczacymi
wprowadzenia pakietu obnizek

podatkowych podsycaty trwajacy | Mikotaj Stepniewski, Zarzadzajacy Funduszami
trend wzrostowy.

Amerykanski S&P500 konczyt tydzieh wyzej o 0,87% w okolicy historycznego
maksimum, podczas gdy technologiczny NASDAQ wzrést o 1,24%, a przemystowy Dow
Jones 0 1,13%. Nastroje wspieraty takze styczniowe dane z Chin dotyczace handlu, jak
réwniez stosunkowo pozytywny wydzwiek rozmowy telefonicznej prezydenta USA ze
swoim chihskim odpowiednikiem w obliczu geopolitycznych napiec¢ w regionie Azji i
Pacyfiku.

Nieco gorsze nastroje panowaty w Europie, niemniej jednak réwniez tutaj wiekszosc
rynkéw konczyta tydzien na zielono. Niemiecki DAX zyskat 0,13%, STOXX Europe 600
wzrést 0 0,93%, a francuski CAC40 byt wyzej o 0,08%. Waznym tematem, na ktéry
zwracajg uwage inwestorzy jest wzrost ryzyka politycznego w obliczu nadchodzgcych
wyboréw we Francji i wzrostu popularnosci Le Pen, jak rowniez powrét tematu Grecji i
komplikujgcych sie negocjacji w sprawie dalszego refinansowania zadtuzenia z
udziatem Miedzynarodowego Funduszu Walutowego.

Wyborne nastroje panowaty z kolei na warszawskim parkiecie. Indeks najwiekszych
spotek WIG20 wzrdst az o 3,79%. Najlepiej radzity sobie akcje Lotosu (+11,9%) oraz
bankéw: Mbank +9,15%, Alior +7,8%, PKO BP +7,1%. Kluczowym wsparciem dla tych



ostatnich byta wypowiedz prezesa PiS Jarostawa Kaczynskiego, ktéry wskazat, ze
problemy kredytobiorcéw zwigzane z kredytami w CHF powinny zostad rozwigzane
indywidualnie drogg sagdowg, podczas gdy skala pomocy ze strony ustawowego
rozwigzania zaproponowanego przez prezydenta bedzie niewielka. Wypowiedz ta
potwierdza, ze prace nad poprawaq sytuacji kredytobiorcéw bedg ewentualnie
ograniczone jedynie do zwrotu spreadéw oraz wyzszych wymogéw kapitatowych.
Prezes PiS przyznat, ze skala obcigzenia sektora bankowego nie moze by¢ znaczaca, bo
jest to negatywne dla stabilnosci finansowej. Bardzo dobrze radzity sobie takze
mniejsze i Srednie sp6tki: mWIG40 zyskat az 4,27%, podczas gdy sWIG80 wzrdst o
1,53%.

Dobry tydzieh odnotowata wspierana silnymi wzrostami cen metali gietda w Brazylii
(Ibovespa +1,8%). Silne wzrosty obserwowalismy takze na gietdzie w Hong Kongu
(+1,96%). Na minusie tydzien kohczyta tydzien z kolei turecka gietda (XU100 -1,04%)
oraz rynek rosyjski (dolarowy RTS -2,2%).

Dla krajowego rynku wazne byto takze ubiegtotygodniowe posiedzenie RPP, ktéra
zgodnie z oczekiwaniami pozostawita stopy procentowe na niezmienionym poziomie.
Komunikat oraz konferencja po posiedzeniu miaty stosunkowo tagodny charakter
potwierdzajgcy, ze do podwyzek stdép procentowych zapewne moze dojs¢ dopiero w
przysztym roku. Rada podkreslita, ze Zzrodtem wzrostu inflacji sg zmiany cen surowcow,
a ryzyko trwatego przekroczenia przez nig celu NBP w srednim okresie jest niewielkie,
m.in. z uwagi na niski wzrost kosztéw pracy i niedomknietg luke popytowa. RPP
pozostaje tym samym niewrazliwa na tymczasowy spadek realnych stép procentowych
ponizej zera (inflacja powyzej stopy referencyjnej NBP).

Mikotaj Stepniewski
Zarzadzajacy Funduszami

H}B rl?%w iSIQ biezace informacje o

Zapraszamy do zapoznhania sie z opiniami i prognozami zarzadzajgcych funduszami
Investors TFI na temat rynku akgcji.

Komentarze rynku akcji



https://investors.pl/informacje-i-dokumenty/komentarze-rynkowe/?n=&s=lPDZ9j&y=

	Komentarze rynkowe
	Hossa na warszawskiej giełdzie trwa w najlepsze
	Interesują Cię bieżące informacje o rynku akcji?

